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(1) Entidad que repaorta

Descripeion del Negocio

La Companfia Pervisual Marketing Ecuador S.A. se constituyo en la ciudad de Cuito-
Ecuador el 13 de septiembre del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de octubre
del 2011. La Compafia tiene por objeto: 1) Brindar servicios de publicidad, promaociones y
asescria en marketing digital y nuevas tecnologias, 2) Prestar servicios de valor agregado
en telecomunicacionss a través de juegos, aplicativos, contenidos, promocionss y
marketing, 3) Servicios de seminarios y cursos de introduccion a nuevas tecnologias; 4)
Disefio, produccidon y elaboracidn de mddulos para puntos de venta; vy, 5) Asesoria en
general en temas de publicidad, marketing, ventas, telecomunicaciones y capacitacion

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

{c)

{d)

Declaracion de Cumplimients

Los estados financiercs de la Compafia han sido preparados de conformidad con las
MNaormas Internacionales de Infarmacion Financiera NIIF,

Los estados financieros seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprabacidn,

Bases de Medicion

Los estados financieros fueron preparados en base al costo histérico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estades financieros se presentan en dolares de los Estades Unidos de America,
mecneda funcional de la compafia.

Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Mormas Internacionales da
Informacidn Financiera (NIF), requiere que la Administracion de |la Compania efectle
ciertas estimaciones, juicios y supuesios que afectan la aplicacion de las peliticas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos, gastos y compromises informados.

Los resultados reales podrian varnar de dichas estmaciones.

Las estimaciones y supuesios relacionados se basan en la experiencia histdrica v algunos
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyc resultado
es la base para formar los Juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos gue no
son facilmente determinable por otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisicnes de
las estimacianes contables son reconocidas en el periode en gue la estimacion es revisada
¥ en cualguier periodo future afectada,

La informacion sobre las areas mas significativas de estimacian de incertidumbres y juicios

criticos an la aplicacian de politicas de contabilidad. que pudieran tener un efecto sobre los
montos reconocidos an los estados financieros se incluye en la nota 13,

efs
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Politi

(a)

(b)
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Contahbili ignificativas

Las politicas de contabiidad mencionadas mas adelante han side aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
gue ofro criterio sea indicado.

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del cicle normal de la operacion de la
Compafia. y coma no corrientes, les de vencimiento superior a dicho periodo,

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Denvados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en |a fecha
an la cual se eriginan

La Compaiiia tiene los siguientes actives financieros no derivados: cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectivg

La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo
considera como efective y equivalentes de efectivo los saldos en caja y bancos.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables gue no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Las cuentas por
cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compania reconoce los instrumentes de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son recenocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién 2n la cual la Compaiiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compafiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones conlractuales se cancelan o expiran

La Cempaiiia clasifica los pasivos financieres no derivados en la categoria de otros
pasivos financiercs. Estos pasivos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor
razonable mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento Inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el metodo de interes efeclive

La Compafiia tiene los siguientes ofros pasivos financieros: cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

.
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Equipos

Los equipos se registran al costo y se presentan netos de la depreciacion acumulada
incluyendo los desembolscs que son directamente atribuibles a la adguisicion del activo y
cualguier ctro desembolso directamente atribuible para que el activo este apto para su
funcionamients ¥ uso previsto. Los programas de computacion adguirides. los cuales
estan integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como
parte de esos equipos.

Las renovaciones y meoras importantes se capitalizan, mientras que los reamplazos,
reparaciones y mantenimiente qua no mejeran el active, ni alargan su vida util, s& cargan al
gasto a medida que se efectian

Los equipos de computacion se deprecian por 2| métede de linea recta en base a la vida
util estimada de los respectives activos de 3 afos (33% anual).

El gasto por depreciacion del afo gue terming el 31 de diciembre del 2017 es de LUSE
561,43 (LS5 482 03 en el 2018)

Detericro

i Activos Financiercs no Derivados

Loz activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de detericro Un activo financierc esta deteriorado si, existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurrides despueés del
reconocimianto inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo fulures del activo gue pueden estimarse de maneia
fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados Incluye mora o
incumplimiente por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado a la
Compafia en términos que la Compafila no consideraria en otras circunstancias
indicios de que un deuder o emisor se declarara en banca rota, cambios adversos an
el estado de page del prestataric de la Compafiia, condiciones econdmicas que se
relacionen con incumplimiento.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individuzal.

Una pérdiga por deterioro relacicnada con un activo financiero gue se valorz al costo
amortizade se calcula como la diferencia entre el valor en libros del active v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar.  El interés sobre el activo
deteriorado continla reconocigndose. Cuando un hecho posterior causa gue el monto
de la pérdida por deterloro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados

Las perdidas por detericro pueden zer reveridas unicamente si el reversoc esta
objetivamente relacicnado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deteriore fue reconccida
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i, Activos no Financieros

El valor en libros de log activos no financieros de |la Compania, diferentes a impuesio
diferido, es revisado en la fecha del estado de situacidn financiera separado para
determinar si existe algin indicio de detericro. Si existen tales indicios, entonces se
astima el importe recuperable del active. Se reconoce una perdida por deterioro si el
valor en libros de un active o su unidad generadora de efectivo excede su importa
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es &l valor mayor
entre su valor en uso ¥y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valer en uso, se descuentan los flujos de efectivo futurcs estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor dal dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en &l activa. Para propdsitos de evaluacion del deterioro,
los activos son agrupados en el grupc mas peguefic de activos liamados “unidad
generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo de ofros
activos o unidades generadoras de efective

Las perdidas por deteriore son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambic en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuandc se revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor gue habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una perdida por deterioro.

(2} ERecocnocimiento de Ingresos v Gastos

El ingresc por servicios es reconocido en el estado de utilidades en funcion del avance de
los servicios prestados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacian
de la consideracion, de los costos asociados o por un posible reclamo

Los gastos se reconocen en resuliados en el periodo en el gue s& incurren.

if) Valor Razenable de los Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros gue mantiens la Compafiia son el efectivo vy equivalente de
efective y las cuentas por cobrar,

La Compania considera que el valor razonable de los instrumentos financieros se aproxima
a su valor en libros por su naturaleza de corto plazo

(gl Muevas Mormas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a continuacian,
son aplicables a los periodos anuales que comigsnzan después del 1 de enero de 2017, cuya
aplicacion anticipada es permitida, sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anficipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos

MIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes
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La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monte. La NIIF 15 reemplaza las actuales gulas para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo ia NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias’, la NIC 11
“Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacion de Clientes’,

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modeio de reconocimienio de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las ebiigaciones
contraidas con los clientes a traves de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un maemento en
el tiempo o a lo largo del tiempo.  El nueve modelo introduce un enfoque de reconccimienta de
ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

1. Identificar el contrato con el ¢liente;

2. ldentificar las obligaciones de desempefio del contrato,

3. Determinar el precio de la transaccion,

4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempedic; y,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones de
desempeiio identificadas en los contratos.

ingresos por Venta de Bienes

Las principales actividades por las que la Compafia reconoce ingresos son por la venta de
sistemas de alarmas, para las cuales la Administracién ha evaluade, en forma preliminar, que la
mayoria de los contratos con sus clientes reprasentan una sola obligacion de dasampefo
(principalments la obligacion de entregar los bienes antes descritos) y cuyos ingresos s reconocen
&n el momento en que se transfiere el cantrol de los mismos, lo que no difiere materiaimente con el
reconocimiento de ingresos de |la actual NIC 18, Adicionalmente, la Administracion espera que,
con base a su evaluacion preliminar, la adopcion de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el
reconocimiento o presentacidn de los ingresos de fa Compafiia.

IF 9 Instrume | ieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentas Financieros;
Reconocimiento y Medicidn". La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién y medicidn de
instrumentos financleres, incluyendo un nueve modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 2 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.

La Compailia ha iniciado el proceso de evaluar el impaclo potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 9. La Compaiiia no planea una adopcion temprana de esta norma,
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NIF 16 Arrendamientos {*}

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que representa su
obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamignto.

Hay excepciones cpcionales para arendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de
bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el
arrendador continua clasificando los arrendamientos ceme financieros u cperativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyende NIC 17 - Arrendamientos,
CINIF 4 - Determinar si un Acuerde contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal
de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019. Se

permite adopcién temprana para enhdades que apliquen NIIF 15 — Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacta
significativo sobre los estados financieros,

Clasificacién y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2) (%)

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acusrdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28). ()

- |niciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
ala NIC 12). (%)

(")  Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Companria
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(4)  Transacciones y Saldos con Compafiias Relacionadas

Un resumen de las principales transaccicnes con compafhias relacionadas es el siguiente:

Afio terminade et 31 de

Diciembre del
2017 2015
Ingresos Uss 1.084 2000
Compra lapto Carlos Salvador 300 -
Cuentas por pagar Punto Seguro Perd 36.117 17 249

Los ingresos constiluye la venta de sistemas de alarma en el 2017 y de servicios a Carlos
Salvador en el 2018, las cuentas por pagar a Punto Seguro Perl corresponde a
imporacion de sistemas de alarma, estas ransacciones no generan intereses

(8)  Activos Financieros

Un resumen de los Activos Financieros es el siguiente:

2017 2018
Cuentas par Cobrar Clientes, neto de provision LSS 70,296 92 821
Otras cuentas porcobrar-Empleados 8.908 35.278
uss 75202 G7. 896

(B) [ or Impuy iente
Un resumen de la cuenta es el siguiente:
2017 2016
Crédito Tributario del Impuesto al Valor Agregado “TVA™ 2395 6.620
Crédito Tributario del Impuesio a la Renta 141 -

Uss 2,536 5.820
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(7) Inventarios.

Correspondan a sistemas de alarma utilizados para la venta. Su reconocimiento inicial es al
costo, medido y valorado al costo promedio segun o estipula NIC 2 "Inventarios™. Un detalle
de los inventarios es el siguiente:

abrazaderas 6.911 6.434
acrilicos 728 751
adhesivos 7.364 3.185
alarmas 70.568 68.434
baterias 42 42
candados 763 1.026
carga 24.846 22.102
chapas inteligentes 4.501 4,107
empujadores 8.014 7978
ganchos 1.921 2.371
herramientas 2.192 1.187
Haves 2.729 216
programacion 1.641 4.619
safers B4 64
tags 362 573
Total 132.646 123.089

Al cierre de cada periodo contable se determinara si los inventarios, presentan pérdidas:

=  En el caso de presentar pérdidas estos inventarios seran valorados al costo mercado el
menor,

= En el caso de no presentar perdidas, la administracion asegurara que el valor registrado
represente razonablemente el valor de reposician

A fecha de cierre de los estados financieros, la adminisiracion determina indices de deterioro
por pérdida de valor y de ser necesario realiza el gjuste correspondiente.
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Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar;

Locales
Del exterior

Diras Obligaciones Corrientes

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar

Con la Administracion Tributana

Conel IESS

Por Beneficios de Ley a Empleades

Ingresocs

El siguiente es un detalle de los ingresos:

Venta de Alarmas
Prestacion de Servicios

Mros Ingresos

Costo de Ventas

El siguiente es un detaile de los costos:

2017 2018

Uss 13.912 7.855

140 137 157 426

uss 154.049 164 881
2017 2018

2150 5733

957 881

5.273 3.751

LSS 8.380 10.375
2017 2016

191.622 147 445

1.081 40,545

a 4.980

Uss 182.682 192.581
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Venta de Bienes

Gastos Administrativos y Ventas

El sigutente es un detalle de los gastos:

MNomina

Participacion 15% en las Utilidades
Honararios

Mantenimiento y Reparacion
Arrendamiento Operative
Promocion y Publicidad
Combustible

Transporte

Gastos de Gestion

Gastos de Viaje

Servicios Basicos

MNotarios y Reg. de la Propiedad
Impuestos y Contribuciones
Provisién Cuentas Incobrables

Depreciacion Propledad Planta v Equipo

Suministros y Materiales
Otros Gastos

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta fue reconocido totalmente en resultados y consiste de:

S

uss

USS

2017 2016
88.219 62.958
88.219 62 958

2017 2016
61.312 78 590

- 594
16.749 22.004
460 32

- 1.631

21 -
1.890 1,586
10.728 110
587 1.359
6.128 6,033
1.283 2029
5.646 2835
365 026
561 489
226 536
3,391 7.702
108.747 126,656
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Afo terminado el
31 de diciembre del

2017 2016
Impuesto a la renta corriente USE 1.719 3297
Uss 1.719 3.297

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 22% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debide principalmente a lo

siguients:

2017 2018
Utilidad {Pérdida) antes del impueste a la renta LSE (4.284) 3.3687
Mas gastos no deducibles 12.089 6,195
Menas otras deducciones - {2.390)
Utilidad gravable LSE 7.816 i [ i
Impuesto a la renta, estimado LSE 1.718 1.578
Anticipo determinado para el ejercicio 1.827 3.297
Rebaja del anticipo segun Decreto 210 1.827 -
Gasto impuesto a |a renta LSE 1.8 3.297
Tasa impositiva efactiva =4 01% 8%

El movimiento de la provision por impuesto a la renta por pagar por los afios gue terminaron | 31
de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente;
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2017 2016
Saldo al inicio del afto LISS 1.066 380
Impuesto a la renta del afic 1.719 3.297
2.786 3686
Menos:

Pago del impuesio a la renta del
ano anterior 1.066 390
Impuestos retenidos por terceros 1.861 2.230
2927 2620
impuesto a la renta por (cobrar) pagar uss (141) 1.066

A la fecha de emision de este informe las autoridades tributanas tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 2014 al 2017

Patrimonio de los accionistas
{a) Capital acciones

(&)

(c)

El capital de la Compafia paso de USS 1.000 en el 2013 a US336.860 en el 2014 por
capitalizacién segun escritura piblica otorgada el 8 de diciembre del 2014 ante la Notana
Cuadragésima de Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de diciembre del 2014, de
los préstamos recibido de los accionista como aporte para futura capitalizacion, segln
resoluciones que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebradas el 30
de marzo de 2013 y 5 de noviembre del 2014 respectivamente. El capital de la compafia
se encuentra dividido en 36.860 acciones ordinarias (lnica clase de acciones emitidas por
la Compaiiia) de un valor nominal de US%$1 cada una y son clasificadas como patrimonio.

Aporte para futura capitalizacion

Constituye los préstamos recibidos de los sccionistas, como aporte para futura
capitalizacién, segin resclucicnas que fuercn aprobadas por Junta General de Accionistas
celebradas el 30 de marzo de 2013 y 5 de noviembre del 2014 respectivamente. Estos
préstamos no generan infereses

Reserva Legal

La Ley de Comparilas de |la Republica dal Ecuador requigre gue las sociedadas andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compaiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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(15)  Eventos subsecuentes
Entre & 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de Ios esiados financieros no se

produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto imponanie
sobre i0s estados financieros
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Carlos Salvador ¢ C P A Edison Granda
Gerente General Contador
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