OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA S.A.S. — Sucursal Ecuador

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado dédlares de los Estados Unidos de América US$)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Activo por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto
Oftros activos

Total actives no corrientes
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar con partes relacionadas
Pasivo por impuestos corrientes
Obligaciones laborales corrientes

Ofras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Aportes para futuras capitalizaciones
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

REPRESENTANTE LEGAL

Notas 2.019 2.018
4 174.566 110.528
5 190.354 319.226
6 31.251 53.175
7 23.947 22.512
8 130 155

420.248 505.596

9 14.056 37.653
10 - 956
14.056 38.609

434.304 544.205

1 149.330 197.875
12 468 1.006
13 7.863 9.149
14 4.434 17.805
162.094 225.835

162.094 225.835

15 152.000 152.000
16 11.017 11.017
- 144.647 3 110.254

. 46.161 - 34.394

17 300.000 300.000
272.209 318.369

434.304 544.204
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Diana Maria Palacios Encalada
CONTADORA GENERAL



OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA S.A.S. — Sucursal Ecuador
Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado délares de los Estados Unidos de América US$)

Notas 2019 2018

Ingresos ordinarios 18 484.410 659.258
Devolucion en Ventas 19 = 11.894 -
Costo de ventas 20 - 340.377 - 468.818

132.139 190.440
Gastos de administracion 21 82.009 102.485
Gastos de ventas 22 85.720 104.139

167.729 206.624
Utilidad en operaciones - 35.590 - 16.184
Otros gastos 16.268 20.857
Otros ingresos - 5698 - 9.385
Utilidad antes de impuesto a la renta y
participacion trabajadores - 46.161 - 27.656
Impuesto a la renta corriente - - 6.737
RESULTADO INTEGRAL TOTAL - 46.161 - 34.393

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GENERAL
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OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA S.A_S. ~ Sucursal Ecuador
Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresado ddlares de los Estados Unidos de América USS$)

Flujos de Efectivos de acti jes de Of
Elect ibico de ¢ y otros
Efectivo pagados a proveedcres y otros
Efectivos pagados a empleados
Impuesio a8 arema pagados

Otros pages

Efectivo neto (utilizade en) proviste por idades de op 6

Flujos de efectivos de actividades de inversicn:
Page por adquisicién ce propiedad, mueblas, acuipos y vehiculos
Ingresos peor venta de propiadac, muables, squipas y vehiculos

Efectivo neto (utilizade en) provi por actividades de i idh
{Disminucién) an efactivo caja y b
Efactivo an caja y bancos

Saldo al inicio del afo
Saldo al final del afic

- -

drés Lirarzaburu Castillt:.i .
REPRESENTANTE LEGAL

2019 2018
568827 483 €45
578.285 - 403.802

B0.459 = 03.524
= A

38 627 B
62.574 - 19.602
- - 2138z
1485 Frid
1.485 - 20.655
54.038 - 4C.257
110.528 150.785
174.566 110.528
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OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA S.A.S. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas USD $ dolares de los Estados Unidos de América

Nota 1 Constitucién y operaciones

OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA S.A.S. fue constituida en la Ciudad de Bogota, Replblica
de Colombia, el 17 de septiembre del 2002; siendo su objeto social principal la fabricacion,
industrializacion, importacion, transporte, distribucion, consignacion, y exportacion de productos
de la industria ortopédica, de rehabilitacion de pacientes y su asistencia general y sus
complementos derivados, accesorios, automotores, partes y material parcialmente elaborado, la
comercializacion de los mismos y cualquier maguinaria, equipo o elemento vinculado con la
actividad; realizacion de contratos de distribucion o franquicias relacionados con su objeto social.
Para el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra realizar los actos y contratos
establecidos en sus estatutos, y ejercer los derechos y cumplir las obligaciones legales o
convencionalmente derivadas de la existencia y funcionamiento de la Sociedad. Mediante Junta
General de Accionistas del 5 de octubre del 2011, la Sociedad resolvié la domiciliacion y apertura
de una sucursal extranjera de la Compariia en la Republica del Ecuador; documento que fue
protocolizado mediante escritura publica del 11 de octubre del 2011.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacién de Estados Financieros

2.1 Base de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de Otto Bock Healthcare Andina S.A.S., fueron preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan desde el 31 de diciembre del 2011.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compariia se registran sobre la base del costo histérico. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacién en el Ecuador.



OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA S.A.5. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compariia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compariia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econdmico

El periodo econémico de la Compariia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacién para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afio en que se emiten los mismos.

Nota 3 Resumen de las principales péliticas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre

de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bances sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdésitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros,
de existir, se clasifican comoe obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos y Pasivos Financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:



OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA 8. A.S. — Sucursal Ecuador
Notus a los Estados Financieros (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar en el balance.

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y otras cuentas por cobrar son
valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,

excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 45 dias plazo.
Estimacioén o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra en base
al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras.

e La desaparicidon de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras o

= Informacion disponible que indica que hay una reducciéon medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque

la reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

El importe en libros de los activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales". Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y
posteriormente se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.



OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA §.A.8. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c) La Comparia ha transferide sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la cbligaciéon de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son medificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

3.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menor. El costo
se determina utilizando el método de promedio ponderado, de acuerdo a la NIC-2 Inventarios.

Los inventarios que posee la Compafiia, corresponde a los bienes que mantiene inventariados
para posteriormente ser comercializados en la industria ortopédica.

3.5 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a
terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el pericdo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.



OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA S.A.S. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

3.6 Activo por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcion, en base al andlisis de recuperacién o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

3.7 Propiedades y equipos

Se denomina propiedades y equipos a todo bien tangible adquiride por la Compaiiia para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de su Administracién cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable
vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

« (ue sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propoésitos
administrativos.

e se espera usar durante mas de un periodo.

e que sea probable para la Companiia obtener futuros beneficios econdémicos derivados
del bien.

e que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades y equipo representa el valor total de adquisicién del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o
puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto
ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacién y
deterioro, es decir, el Modelo del Costo, de acuerdo a la NIC16 Propiedades, Planta y Equipo.

El costo de los elementos de las propiedades y equipos comprende;

a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) laestimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacion
en gue incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida util o su capacidad econdémica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.



OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA S.A.S. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto
del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

3.7.2 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién los afios
de vida util:

) . Afos de vida %o
Tipo de Activo . T
atil Depreciacion
Muebles y enseres 10 afios 10%
Vehiculos 5 afos 20%
Equipo de computacion 3 afos 3%

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.9 Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el pericdo de vigencia de la deuda de acuerdo con
el método de la tasa de interes efectiva.

3.10 Provisiones



OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA 8.A.S. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= La Compariia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

= El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.11 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.11.1lmpuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta de acuerdo a disposicicnes legales vigentes es de 22% para el
afio 2017 y 2016, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,
la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

3.11.2lmpuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.

Tal metodo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propoésitos fiscales. De acuerde con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingresoc o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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3.12 Beneficios a los empleados
3.12.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

. La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

¢ Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

« Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

® La parte corriente de la jubilacion patronal y desahucio.
3.12.2 Beneficios a largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensién que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente
de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del
7,46%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La
Compariia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado per un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

3.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias de acuerdo a NIC18, incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso
ordinario de las actividades de la Compairiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de
las siguientes condiciones:

a) La Companfia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;
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b) La Compafiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestiéon corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

c) Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.14 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.15 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de
la compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.16 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion util y relevante para los usuarios de
los estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a
reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos
financieros de cobertura.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacion util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.
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La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.
Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construcciéon de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin
embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) diferian de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América
(PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los
requerimientos de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF
previas proporcionaban guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles
de aplicar en transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas
sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacién de acuerdos con elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de les
EE.UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores industriales o transacciones
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ccasiones, a una contabilizacion diferente
para transaccicnes econdémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB) y
el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma coman
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminard las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas sélido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacién mas util a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el nimero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.
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El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principic basico mediante la aplicacién
de las siguientes etapas:

(a) Etapa 1: |dentificar el contrato (o contratos) con el cliente. Un contrato es un acuerdo
entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la
NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los
criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine
contratos y los contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos
para la contabilizacion de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato. Un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado.
Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo
o junto con otros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso
de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros
compromisos del contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién. El precio de la transaccién es el importe
de la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la
transaccion puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en
ocasiones, incluir una contraprestaciéon variable o en forma distinta al efectivo. El precio de
la transaccion también se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato
incluye un componente de financiacién significativo, asi como por cualquier contraprestacion
pagadera al cliente. Si la contraprestacién es variable, una entidad estimara el importe de la
contraprestacién a la que tendra derecho a cambioc de los bienes o servicios comprometidos.
El importe estimado de la contraprestacion variable se incluira en el precio de la transaccién
solo en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa
del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva
posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestacién variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transacciéon entre las obligaciones de desempefio del
contrato. Una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacion
de desempefio sobre |a base de los precios de venta independientes relativos de cada bien
o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de
forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la
transaccién incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion que se
relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando
una entidad asignara el descuento o contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas,
las obligaciones de desempefio (o0 bienes o servicios distintos) del contrato.

e) Etapa 5: Reconocer el ingresc de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligaciéon de desempefio. Una entidad reconocera el ingreso de
actividades ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacion de desempefio
mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando
el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades
ordinarias reconocido es el importe asignado a la obligacién de desempefio satisfecha. Una
obligacion de desempefic puede satisfacerse en un momento determinade (lo que resulta
habitual para compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo
(habitualmente para compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de
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Desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de
actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccicnando un método apropiado para medir
el progreso de la entidad hacia la satisfaccién completa de esa obligacion de desempefio.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuaciéon, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Caja 21 526
Bancos Locales 174,546 110,002

Total 174,566 110,528

Nota 5§ Cuentas por cobrar comerciales

Su principal composicién se presenta en el siguiente detalle, en dodlares de los Estados
Unidos de América:

Descripcién 2019 2018
Clientes Locales 192,056 318,981
(-) Provicion cuentas incobrables (2,461) -
Otros 759 245

Subtotal 190,354 319,226

Nota 6 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2020, el detalle de los componentes del inventario, en délares
de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Inventario Materia Prima 2,835 2,835
Inventario 28,206 43,782
Importaciones en transito 209 6,558

Total 31,251 53,175

Nota 7 Activo por Impuestos Corrientes

Los Activos por Impuestos Corrientes se compone, en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica de:

Descripcion 2019 2018
12% IVA en Compras 16,565 18,367
Credito tributario 7,382 4,145

Total 23,947 22,512
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Nota 8 Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados per anticipado se compone, en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica de:

Descripcién 2018 2018
Seguro vehiculo 87 165
Seguro incendios 43 -

Total 130 155

Nota & Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son valorados a su costo, a continuacién el detalle al 31 de
diciembre, en dolares de los Estados Unidos de América:

2019 2018
Depreciacién Depreciacion
Costo histdrico Neto Costo histérico Neto
acumulada acumulada

Construcciones en curso =
Eguipos de computacion 15.927 (13.252) 2.675 15.927 (11.807) 4,120
Maguinaria y equipo - 2.438 (679) 1.559
Muebles y anseras 1.294 (992) 302 5333 (3.516) 1777
Adecuacicnes 31.347 (15.549) 15.698
Vehiculos 17.045 (5.968) 11.07% 17.045 {2.546) 14.439

34.266 {20.210) 14.056 72.150 (3a.497) 37.653

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, muebles, equipos y vehiculos

fue el siguiente:
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Saldo al 31 de
diciembre de 2017

Ventas (1)

Adiciones

Depreciacion

Saldo al 31 de
diciembre de 2018

Venta (1)

Bajas

Depreciacién

Depreciacion bajas

Otros

Saldo al 31 de
diciembre de 2019

Nota 10 Otros activos

Descripcion

Garantia entregada por arriendo
de la Oficina y Taller

Maquinaria y Muebles y Adecuacione
computacién equipo enseres s Vehiculos Total
1,803 2,316 18,867 1,859 24,645
s & 5 : {727)
4.337 17.045 (4.337)
(217 (244) (5389) (3.169) {(3.478) (7.647)
4.120 1.559 1777 15.698 14.499 37.653
- . (1.223) . - (1.223)
- (2.437) (2.877) (31.347) = (36.661)
(244) (468) (3.154) (3.420) (8.465)
- 857 3.093 18.803 = 22.752
(265) 265 2 5 - -
2.675 - 302 - 11.079 14.055
Los otros activos corresponden a, en délares de los Estados Unidos de América;
2019 2018
- 956
- 956

Total

Nota 11 Cuentas por pagar con partes relacionadas

Al cierre del ejercicio econémico 2019 y 2018, corresponden a los valores adeudados a la
casa matriz ubicada en Bogota — Colombia, por el suministro de los equipos ortopédicos a
ser comercializados en el mercado ecuatoriano, en doélares de los Estados Unidos de
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America:
Descripcion 2019 2018

Otto Bock Healthcare Andina S.A.S. Colombia 149,330 197,875
Total 149,330 197,875

Nota 12 Pasivos por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2019 y 2018, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle, en

délares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2019 2018
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 288 650
Retenciones en la fuente de IVA 180 356

Total 468 1.006

Nota 13 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2019 2018
Décimo tercer sueldo por pagar 296 430
Décimo cuarto sueldo por pagar 164 322
Préstamo IESS 1.303 1.421
Fondos de Reserva 255 355
Vacaciones 2.691 2.791
Desahucio 2.494 1.609
Aportes 21.50% 660 2.222

Total 7.863 9.149

Nota 14 Otras Cuentas por Pagar

Esta integrada por concepto de liquidaciones pendientes de varias obligaciones, y con las
empresas relacionadas como se muestra a continuacion, en doélares de los Estados Unidos de

Ameérica:

Descripciéon 2019 2018
Proweedores locales 3,385 17,608
Anticipo clientes 1,049 197

Total 4,434 17,805

Nota 15 Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 152.000,00

dividido en 152.000 acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una.
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Nota 16 Reservas

Constituidas al cierre del ejercicio 2019 y 2018 por la Reserva Legal y Reserva Facultativa.
A continuacién sus saldos, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 20138
Resena legal 1,000 1,000
Reserva facultativa 10,017 10,017

Total 11,017 11,017

Nota 17 Aportes para futuras capitalizaciones

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, de fecha 19 de
diciembre de 2016, se acuerda aumentar el capital social en USD$ 300.000,00; mediante la
capitalizacion de las cuentas por pagar que se mantenia con Casa Matriz.

Nota 18 Ingresos ordinarios

Los ingresos corresponden a la integracién de las siguientes cuentas, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Ventas de productos 483,391 630,183
Ventas de materia prima 1,019 29,075

Total 484,410 659,258

Nota 19 Devoluciéon en Ventas

La devolucion en venta es la siguiente:

Descripcion 2019 2018
Dewolucién en ventas 11,894.00 -
Total 11,894.00 -

Nota 20 Costos

En los afios terminados el 31 de diciembre los costos de los servicios prestados, se componen
de la siguiente manera, en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica:

Descripcion 2019 2018

Costo de los equipos 340,377 468,818
Total 340,377 468,818
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Nota 21 Gastos de administracion

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion, se componen de la

siguiente manera, en doélares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Sendcios externos 20,233 25,126
Sueldos y Salarios 6,986 13,250
Honorarios 18,983 21,450
Arriendo 2,740 7,777
Impuestos y contribuciones 3,528 5,935
Mantenimiento - 4,391
Sendcios basicos 284 744
Aseo y vigilancia 190 384
Otros Gastos 29,055 23,428

Total 82,009 102,485

Nota 22 Gastos de ventas

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de ventas, se componen de la siguiente

manera, en doélares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Sueldos y Salarios 46.181 32.796
Senvcios externos 13.006
Comisiones 9.389 8.536
Transporte 6.365
Mantenimiento 5.262
Viajes 5.009
Senvicios basicos 1.752
Seguros 5.698 1.009
Otros gastos 20.805 30.404
Arriendo .

Total 85.720 104.139

Nota 23 Impuesto a la renta corriente.

De acuerdo con la Ley Organica de Regimen Tributaric Interno y su Reglamento, la Compariia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de

diciembre de cada afo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue;
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Descripcion 2019 2018

Pérdida del Ejercicio (46,161) (27,656)
Utilidad contable -

(-) Ofros resultados integrales - -

() Participacion Trabajadores - -
Utilidad o Pérdida Antesde IR (46,161) (27,656)

(+) ‘Gastos No Deducibles 25,075 27,140

(-) . Otras rentas exentas y no gravadas - -

(+) Otras deducciones - -

() Deducciones Trabajadores con Discapacidad - -
Utilidad Gravable (21,086) (516)

() Anticipo minimo de impuesto a la renta (6,269) (6,737)
Provision para impuesto a la renta 6,269 6,737
Retenciones en la fuente del afio (3,237) (6,461)
Credito tributario (4,145) (4,421)
Impuesto a la renta por (recuperar) pagar (1,113) (4,145)

Nota 24 Administracion de Riesgos
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la compaiiia.

La administracion mantiene politicas por escrito que permiten mitigar los riesgos:

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito consiste de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la compaiiia que presente
como resultado una pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo
y las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es mantenido en una institucion de prestigio.

Riesgo de Mercado. Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econdémicas
debido a la desvalorizaciéon de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compairia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.
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Nota 25 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (enero 27 de 2020) nc se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, puedan
afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, que no se haya revelado en los mismos.

Pablo Andrés Lizarzaburu Castillo
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GENERAL



