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Otto Bock Healthcare Andina S.A.5. — Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera (Continuacion)

Al 31 de diclembre de 2017
Expresatos en Délares de E LA,

Pasivo y patrimonie

Pasivo corriente:

Aoraedores comeniales y otras uentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Bensficlos 3 empleados

Total pasivo corrienta

Total pasivo

Ratrimonio:

Capital aslgnado

Aparte pars futuras capitaliz aclones
FRezultados acumulsdos

Total patrimonio

Total pasive y patrimonio
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Castillo
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Notas 2047 2018
18 45,086 10,175
135z} - 243 818
10 5620 Z482
14 21,748 1322
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72,464 257497
152,000 152,000
300,000 300,060
{99.237] (188,828)
17 352,763 82,172
425,227 519,668
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Lag notas adjuntas a los estados financierss son parte integrente de @stos gstados.




Otto Bock Healthcare Andina $.A.5 -

Estado de resultados integrales

Par 2l afo termimade gl 31 de diciembre de 2017
Expresgdos en Dalares de E LA

Ingresn"_a_ _da- actividades ordinarias
Cosis de venias

Utilidad brista

Gastos operativos:
Giastos de ventas
Gantns de administracion

Otros gasios
CHros ingresas

Utilidad Sntes de impussio a la renta

Impuests 3 la remia
Utilidad neta

Sucursal Ecuador

Resultado Integral del afia, nete de impuesto & I3 renta

L

Pabio Andrés Lizarzakur
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Motas 2047 Z016

18 7B1,028 488, 3710
19 (382 6528) (341, 118)
398,400 127,252
20 (133 Z3T) (153,879}
21 (129,080} (126113}
(290,955) (5,315}

5 562 4,676
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18(8) (29,919 $2,157)
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Otto Bock Healthcare Andina S.A.S. — Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado of 31 ce diclembre de 2017
Expresados en Dolares de ELLA

Flujos de afectivo de actividades de aperacitn:
Efactivo recibido de cliemes y afros

Efectivo pagado a proveedorss y olros

Efectivos pagads a empleados

Impuasto a la renta pagado

Efective neto provisto por (utilizade an)-actividades de operacidn

Flujos de efectivo da-a-ciivldadas de invarsion:
Adicionssa propiedad, muskles, snuipos v vahloukos
Wenta de propiedad, muebles, equipos v vehicifos

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Flujos de efective de actividades de financiamiento:
Fago de prestamos

Efectivo neto {utilizade en} actividades de financiamisnto
Aumento de efectivo en caja y bancos

Efectivo an caja y bancas

Saldo al inicio del afio

Saldo-al final del afo

N T T

2017 2018
Ba2.357 355,178
(708,476} {385.517)
(118077} {81.544)

37,804 {82,285)
(19,421

18,283 {82,285

65,000 2.552

65,000 115
{50,000 -
(60,000} .

23,383 {82,170
127 A0z 208,572
150,785 127,402

v

Pablo Aridrés Lizarzabury __AMEiGe Antorio Yé pez

Castillor
‘Representante lzgal

Oimeda
Centador general

Las notas adjuntas 2 los estades financieros son parte imegrante de-estos estados.



Otto Bock Healthcare Andina S.A.S. — Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Mediante Junta General de Accionistas del 5 de octubre de 2011 Otto Bock Healthcare Andina S.A.S. (“Casa Matriz”)
resolvié la domiciliacién y apertura de una sucursal extranjera en la Republica del Ecuador; documento que fue
protocolizado mediante escritura publica del 11 de octubre del 2011.

Otto Bock Healthcare Andina S.A.S. — Sucursal Ecuador (“La Sucursal”), esta ubicada en la Av. América 275 y
Vozandes. (Ed. Kenzen. Quito - Ecuador), operaba hasta el mes de septiembre de 2017 bajo la modalidad de la
importacién de materiales y materia prima desde Colombia para el ensamblaje de partes conforme el requerimiento
de los clientes de la Sucursal. Debido a que este modelo de negocio no fue rentable, la Casa Matriz de la Sucursal
tomo la decision de cerrar el taller y vender los activos fijos asociados a este. A partir del mes de octubre de 2017, la
Sucursal Unicamente opera bajo el modelo de ventas bajo pedido, las cuales son importadas a Colombia para la venta
local. (Ver nota 12)

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Sucursal para su distribucion el 26 de abril
de 2018 y estos seran presentados para aprobacion de su Casa Matriz. En opiniéon de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sucursal. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la
moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Sucursal.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2017, y que son aplicables a la Sucursal segun se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Clarificacion del
alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Debido a la estructura de la Sucursal y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un

efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario modificar

los estados financieros comparativos de la Sucursal.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus estados financieros

separados son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
Incluye los saldos en cuentas bancarias locales, que constituyen fondos de gran liquidez y no estan sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos
a su valor razonable. La Sucursal determina la clasificacion de sus activos financieros después de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en

resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar

o vender el activo.

Los activos financieros de la Sucursal incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esta categoria al efectivo

en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en



Notas a los estados financieros (continuacion)

cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja en cuentas cuando:

o Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

o Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Sucursal haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
contintia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Sucursal sobre el activo. En ese caso,
la Sucursal también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la Sucursal ha retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen
que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
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derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Sucursal determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado netos
de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Sucursal
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Mediciéon posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de amortizacion, a
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado

de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los valores en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el valor neto en el
estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
valores reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los

pasivos en forma simultéanea.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Valor razonable de instrumentos financieros-

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es
revelado en la nota 6.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 méas ventajoso debe ser accesible por la Sucursal.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a

otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Sucursal utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al nivel méas bajo de

los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel méas bajo de informacidn que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.
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c)

d)

e)

La gerencia de la Sucursal determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Sucursal.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como se explicé anteriormente.

Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y darle su condicién de venta, forman parte del costo.

Los inventarios que posee la Sucursal, corresponde a los bienes que seran comercializados en la industria
ortopédica. El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion
de gastos de comercializacion y distribucion.

Servicios y otros pagos anticipados-
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con

derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo para el cual

generan beneficios econémicos futuros.

Propiedad, muebles, equipos y vehiculos-

Se denomina propiedad, muebles, equipos y vehiculos a todo bien tangible adquirido por la Sucursal para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de su administracion cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente. Se encuentran
valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una extension
de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del

ejercicio en que se incurren.

La propiedad, muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes,
que son:



Notas a los estados financieros (continuacion)

f)

Ahos
Muebles y enseres 10
Vehiculos
Adecuaciones y mejoras 5
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados
si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacidon sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, muebles, equipos y vehiculos. La Sucursal ha establecido la politica de no fijar un valor residual de
los activos, en vista de que al final de su vida Util, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo
a su naturaleza a un valor no significativo.

Un componente de propiedad, muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el valor en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los
resultados del afio segun corresponda.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a
la fecha de su celebracion. El acuerdo se analiza para determinar si su cumplimiento depende del uso de uno
0 mas activos especificos, o de si el acuerdo concede el derecho de uso del activo o de los activos, incluso si
ese derecho no se encontrase especificado en forma explicita en el acuerdo.

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o arrendamiento operativo.
Un arrendamiento que transfiere a la Sucursal sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable del elemento
arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo por arrendamiento de forma
que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se registran
en el estado de resultados.
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h)

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida util del activo. Sin embargo, si no hay certeza
razonable de que la Sucursal obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se amortiza
durante el periodo mas corto entre la vida util del bien arrendado y el periodo del arrendamiento. Un
arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a un arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de resultados a lo
largo del periodo del arrendamiento.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos para cancelar
las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del valor de la misma. Las provisiones se revisan
a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion

disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a empleados-

Corto Plazo:

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion, los mismos que son
acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o liquidacién originada por la terminacion
de la relacién laboral.

La participacion de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los valores que se
espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos valores son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. Al cierre del 2017 y 2016 la tasa de impuesto a aplicar es del 22%. La gerencia evalla en forma
periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que
las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores en libros a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible
futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras
que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, en este afio debido a un cambio en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno la tasa imponible vigente a partir del siguiente afo es del 25% motivo
por el cual se consider6 eta tasa para los calculos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el valor de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el valor de impuestos sobre las
ventas.

El valor neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,
segun corresponda.
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k)

m)

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan
a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando se transfieren estos al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y

no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

- Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa;
o}

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacion financiera de
la Sucursal a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
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financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros separados.

USO DE JUICIOS Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros separados de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y

la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre

sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a

los valores en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por

la gerencia:

11

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Sucursal,
en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a un
estudio efectuado por la Sucursal que considera para cada partida la antigliedad y nivel de rotacion.

Vida util de propiedad y equipos:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Sucursal evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacidén de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario.
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. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el valor de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los valores reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIGENTES

A continuacion se detallan las Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones publicadas hasta
la fecha de emisién de estos estados financieros, pero con vigencia a partir o posterior al ejercicio econémico que
comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Sucursal tiene la intenciéon de adoptar estas normas cuando
sean aplicables, cuando entren en vigencia.

NIIF 9, Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB publicé la version final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que sustituye a la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”, y a todas las versiones previas de la NIIF 9. Esta norma
recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros: clasificacién y medicién, deterioro y contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia a partir del 1 de enero de 2018.

La Sucursal tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida; por lo que durante el afio 2017
han realizado una evaluacién de sus impactos. Esta evaluacion se basa en la informacion actualmente disponible y
puede estar sujeta a variaciones por informacion adicional que esté disponible en el primer trimestre del 2018 cuando
la Gerencia aplique de forma efectiva la NIIF 9.

La Sucursal utilizara la excepcién de la norma que permite no corregir informacién de periodos anteriores (aplicacion
prospectiva) con respecto a los cambios de clasificacion y medicién, y deterioro. En consecuencia; las diferencias en
los valores en libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes de la adopcion de la NIIF 9 se
reconoceran al 1 de enero de 2018 afectando los saldos del patrimonio neto en esa fecha.

A continuacion se presenta la evaluacion de la Gerencia con respecto a los cambios de la NIIF 9:

Clasificacion y Medicion —
No se esperan cambios en el estado de situacién financiera o en el patrimonio neto por la aplicacién de los
requerimientos de clasificacién y medicion de la NIIF 9.

Aquellos activos financieros clasificados bajo la NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar (que incluye a los
deudores comerciales), cumplen con el modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses; por lo que cumplen los criterios
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para ser medidos al costo amortizado de acuerdo con la NIIF 9. En consecuencia, no se requiere cambio en la
medicion de estos instrumentos.

Deterioro —

La NIIF 9 requiere que se registren las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos financieros, excepto
aquellos que se lleven a valor razonable con efecto en resultados y las acciones, estimando la misma sobre 12 meses
o por toda la vida del instrumento financiero (“lifetime”). Conforme con lo establecido en la norma, la Sucursal aplicara
el enfoque simplificado (que estima la pérdida por toda la vida del instrumento financiero), para los deudores
comerciales, y el enfoque general para los otros activos financieros; el mismo que requiere evaluar si se presenta o
no un incremento de riesgo significativo para determinar si la pérdida debe estimarse en base a 12 meses después
de la fecha de reporte o durante toda la vida del activo.

La Gerencia ha estimado que las pérdidas crediticias esperadas no cambiaran significativamente con respecto a la
politica actual de deterioro; por lo que la aplicacion de la NIIF 9 no tendra un impacto significativo en las provisiones
por deterioro; sin embargo, aliin no ha culminado la evaluacién.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos
con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de informacién til a los usuarios de los estados
financieros sobre la naturaleza, valor, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de
efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion
anticipada.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un valor que refleje
la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad
reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las
siguientes etapas:

- Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

- Etapa 2: Identificar las obligaciones de desemperio en el contrato.

- Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién.

- Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

- Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad satisface una
obligacion de desemperio.

Considerando este marco de referencia, el andlisis es el siguiente:



Notas a los estados financieros (continuacion)

14

Venta de bienes -

Por estos ingresos no se espera que esta norma tenga un impacto significativo en los resultados, debido a que existe
solo una obligacién contractual que es la venta de bienes. En este caso, el reconocimiento de los ingresos se produce
en el momento en el que el control de los activos se transfiere al cliente que es cuando se entregan los bienes.

Asimismo, de acuerdo al modelo de la NIIF 15, los otros aspectos relevantes para la Sucursal son la determinacion
del precio de venta y si, en algunos casos, existen otras obligaciones contractuales que se deben separar de la venta
y entrega de los bienes. En este sentido los aspectos relevantes que aplican son:

(i) Contraprestaciones variables
Los contratos con clientes proporcionan derechos de devolucién. Actualmente, el costo de estos conceptos se
estima y reconoce como “provisiones” en el estado de resultados. De acuerdo con la NIIF 15, dichos conceptos
corresponden a contraprestaciones variables que deben afectar la determinacién del precio de venta y los
ingresos por ventas, por lo que tienen que ser estimados al inicio del contrato y actualizados posteriormente.

La Sucursal estima que la aplicacion de los criterios anteriormente indicados para el reconocimiento de las
contraprestaciones variables no tenga un efecto significativo.

Derechos de devolucién
Cuando un contrato con un cliente proporciona un derecho de devolucion del bien en un periodo especifico, la
Sucursal actualmente registra ese derecho de devolucién en el momento que se origina.

Segun la NIIF 15, dado que el contrato permite al cliente devolver los productos, la contraprestacion recibida es
variable. En este sentido, la gerencia debe estimar el valor de los bienes que se devolveran, de forma que no exista
un riesgo significativo de reversién.

Requisitos de presentacion e informacion

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacion e informacion que son més detallados que los establecidos por las
normas actuales. Los requisitos de presentacién suponen un cambio respecto a la practica actual y aumentaran el
volumen de desgloses requeridos en los estados financieros. Muchos de los requisitos de informacion de la NIIF 15
son nuevos, pero no tendrian efectos en los resultados y operaciones. En particular, la Sucursal espera que las notas
a los estados financieros se amplien por los desgloses correspondientes a los juicios significativos realizados para
determinar el precio de transaccion de aquellos contratos que incluyen una contraprestacién variable, la asignacién
de precios de transaccion a las distintas obligaciones de desempefio y las hipotesis utilizadas para estimar los precios
de venta independientes. Ademas, se desagregaran los ingresos ordinarios reconocidos de los contratos con los
clientes en categorias que describan como la naturaleza, el valor, el calendario y la incertidumbre de los ingresos y
los flujos de efectivo se ven afectados por los factores econémicos. También desglosara informacién sobre la relacion
entre los ingresos desglosados y la informacién de los ingresos desglosados para cada segmento reportable.
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NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacion de si
un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos — Incentivos” y SIC — 27 “Evaluacién
de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, la presentacién y la informacion a revelar
de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un Gnico modelo
de balance similar a la actual contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma
incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de activos
de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos
de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento,
el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo por el
arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento
(es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses
correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de
un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el

valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de
la NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificacién
que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar més extensas
que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar
la norma de forma retroactiva total o0 mediante una transicion retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias

de la norma permiten ciertas exenciones.

Durante el segundo semestre del afio 2018 la Sucursal iniciara el proceso de evaluacion, diagndéstico y medicion de
impactos de NIIF 16.

Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion

Las modificaciones aclaran cuando una entidad deberia transferir los inmuebles, incluyendo los que estan en
construccion o desarrollo, desde o a propiedades de inversion. Las modificaciones establecen que el cambio de uso
ocurre cuando el inmueble cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversién y hay evidencia de dicho
cambio de uso. Un mero cambio en las intenciones de la direccidén no proporciona evidencia del cambio de uso.
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Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en o
después del comienzo del ejercicio en el que la entidad aplique por primera vez las modificaciones. Una entidad
deberia volver a evaluar la clasificacién de la propiedad mantenida en esa fecha vy, si corresponde, reclasificar la
propiedad para reflejar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo con la NIC 8
solo se permite si es posible hacerlo sin utilizar informacién obtenida posteriormente. Estas modificaciones son
efectivas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion
anticipada.

La Sucursal estima que esta norma no tendra efectos sobre los estados financieros de la Sucursal ya que no posee
propiedades de inversion.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta publicacién aborda la contabilizaciéon del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios
implican una incertidumbre que afecta a la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera
del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se
pudieran derivar. La Interpretacion aborda especificamente los siguientes aspectos:

- Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

- Las hipdtesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

- Como una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.

- Coémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre.

La interpretacion es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicién. La Sucursal aplicara la interpretacién desde su fecha efectiva.

Dado que la Sucursal opera en un entorno tributario complejo, la aplicacion de la Interpretacién puede afectar a sus
estados financieros y a los desgloses requeridos. Ademas, la Sucursal podria tener que implantar procesos y

procedimientos para obtener la informacién necesaria para aplicar de manera correcta la Interpretacién.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2018; sin embargo,
de acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la
Sucursal.
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o

negocio conjunto Por definir
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2014—2016 (emitidas en diciembre de 2016)

Modificaciéon NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo para

quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificaciéon NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la valoracion de

las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para

cada inversion 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la siguiente manera:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 150,785 127,402
Deudores comerciales 50,776 214,987
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 114,652 -
Total activos financieros 316,213 342,389
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 45,096 10,175
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 243,518
Total pasivos financieros 45,096 253,693

Estos activos y pasivos se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Bancos (1) 149,285 127,277
Caja 1,500 125
150,785 127,402

(1) La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de Ameérica, los fondos son de libre

disponibilidad.
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8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Clientes locales 1) 50,776 214,907
Otros - 80
50,776 214,987

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigliedad del saldo de deudores comerciales es como sigue:

2017 2016

Vigente 30,361 191,447
Vencida
Hasta 30 dias 10,780 1,882
De 31 a 60 dias 6,811 11,269
De 61 a 90 dias 1,181 10,309
Mas de 91 dias 1,643 -

50,776 214,907

La gerencia considera que sus cuentas por cobrar no presentan riesgo de incobrabilidad y estas son totalmente
recuperables por los montos detallados.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Materia prima 41,762 4,060
Suministros 6,558 2,563
Inventario en transito 5,108 5,395
53,428 12,108
Menos- Estimacion para lento movimiento, valor
neto de realizacion y obsolescencia de inventario (104) (609)
53,324 11,409

El movimiento de la cuenta de estimacién para lento movimiento, valor neto de realizacién y obsolescencia de
inventario durante los afios 2017 y 2016, fue como sigue:
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2017 2016
Saldo al inicio 609 13,380
Mas (menos):
Provisiones 19 -
Reversos (524) (12,771)

104 609

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Por cobrar
Crédito tributario de impuesto al valor agregado IVA 9,576 32,397
Impuesto a la salida de divisas (1) 15,000 -
Otros 4,421 -
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 16(a)) - 17,551
28,997 49,948
Por pagar
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 16(a)) 4,658 -
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 692 717
Retenciones de impuesto al valor agregado 270 1,765
5,620 2,482

(1)  Constituye impuesto a la salida de divisas originado en el afo corriente por compras de materia prima y materiales para
ensamblaje de partes ortopédicas en el taller que disponia la Sucursal. A criterio de la administracién de la Sucursal este valor
constituye crédito tributario, porque se origina como parte de un proceso productivo local. La solicitud de devolucién sera

efectuada durante el segundo semestre del afio 2018.

11. GASTOS POR ANTICIPADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos por anticipado se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Corriente:
Seguros pagados por anticipado 1,092 4,733
No corriente:

Garantias 956 6,700
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12.

PROPIEDAD, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, muebles, equipos y vehiculos se formaba de la siguiente

manera:

Construcciones en curso
Equipos de computacion
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Adecuaciones

Vehiculos

2017 2016
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
i Neto i Neto
historico acumulada historico acumulada

- - 10,680 10,680
11,590 (11,590) - 11,590 (8,958) 2,632
2,438 (635) 1,803 2,438 (125) 2,313
5,393 (3,077) 2,316 5,393 (2,538) 2,855
31,347 (12,480) 18,867 120,597 (39,010) 81,587
13,823 (12,164) 1,659 13,822 (9,399) 4,423
64,591 (39,946) 24,645 164,520 (60,030) 104,490

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, muebles, equipos y vehiculos fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre

de 2015
Adiciones
Bajas

Depreciacién

Saldo al 31 de diciembre

de 2016

Venta (1)

Depreciacién

Saldo al 31 de diciembre

de 2017

Construcciones Equipos de  Maquinaria 'y Muebles y
en curso computacion equipo enseres Adecuaciones Vehiculos Total

28,988 11,590 - 5,393 120,597 13,822 180,391

2,438 - - - 2,437
(18,308) - - (18,308)
- (8,958) (125) (2,538) (39,010) (9,399) (60,030)

10,680 2,632 2,313 2,855 81,587 4,423 104,490
(10,680) - - (55,832) - (66,512)
- (2,632) (510) (539) (6,888) (2,764) (13,333)

- - 1,803 2,316 18,867 1,659 24,645

(1) Corresponden a ventas de activos fijos utilizados en el taller de la Sucursal, conforme el cambio de modelo de negocio. (Ver nota

13. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos con entidades relacionadas

20

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se desglosan de

la siguiente manera:
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Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Sociedad Pais / transaccion 2017 (1) 2016 2017 2016 (2)
Otto Bock Healthcare Andina S.A.S Colombia — Comercial 114,652 - - 183,518
Colombia -
Otto Bock Healthcare Andina S.A.S (3) Financiamiento - - - 60,000
114,652 - - 243,518

(1) Durante el afio 2017 se entregaron anticipos de efectivo por 180,000 a la Casa Matriz para adquisicién de inventario. El

valor devengado durante el afio 2017 es de 65,348.

s

Corresponden a cuentas por pagar a la Casa Matriz por la compra de equipos ortopédicos.

Corresponden a un préstamo por pagar, el cual no devengaba interés. El valor fue cancelado durante el afio 2017.

&)

(b) Transacciones con entidades relacionadas
Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Sociedad Pais Transaccion 2017 2016
Otto Bock Healthcare Andina S.A.S Colombia Compra de inventario 421,406 150,460
Otto Bock Healthcare Andina S.A.S Colombia Préstamo - 60,000

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo,
no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entre las partes.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal, incluyendo a
la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado durante los afios 2017 y 2016
en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2017 y 2016,
los valores reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2017 2016

Salarios, y beneficios sociales 46,703 29,762
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46,703

29,762

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

Beneficios sociales
Remuneraciones por pagar
Participacion a trabajadores

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de los beneficio a empleados a corto plazo fue como sigue:

2017 2016
268 1,322
213 -
21,267 -
21,748 1,322

Saldo Saldo
Aho 2017 31.12.2016 Provisiones Pagos 31.12.2017
Beneficios sociales 1,322 11,440 (12,494) 268
Remuneraciones por pagar - 59,129 (58,916) 213
Participacion a trabajadores - 21,267 - 21,267
1,322 91,836 (71,410) 21,748
Saldo Saldo
Aino 2016 31.12.2015 Provisiones Pagos 31.12.2016
Beneficios sociales - 4,447 (3,125) 1,322
Remuneraciones por pagar - 73,516 (73,516) -
- 77,963 (76,641) 1,322

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:

Anticipo de clientes
Proveedores locales
Otros

16. IMPUESTO A LA RENTA
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2017 2016
25,050 -
18,105 8,598

1,941 1,577
45,096 10,175




Notas a los estados financieros (continuacion)

23

a)

b)

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 120,510 (133,379)
Gastos no deducibles 15,485 3,119
Utilidad (pérdida) tributaria 135,995 (130,260)
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 29,919 -
Anticipo minimo - 2,167
Menos-

Retenciones en la fuente del afo (7,315) (2,860)
Crédito tributario de afos anteriores (15,245) (16,858)
Anticipo impuesto a la renta (2,699) -
Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario de

impuesto a la renta) (Ver nota 10) 4,659 (17,551)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

ii)

i)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de
que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente
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iv)

v)

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y cumpla las condiciones previstas en la
Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicaciéon de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%)).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacidén de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
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vi)

vii)

comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tributario, el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador. Las principales reformas tributarias son las siguientes:
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Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones-

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado

contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades es del
25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%, en
el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion
de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversién de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectiien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo y es Unicamente aplicable para
sociedades catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas
que se dediquen a la produccién de bienes que posean 50% 0 mas de componente nacional en los
términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales para
la generacion de empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan generar
mayores niveles de produccion asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que
se cumplan las siguientes condiciones:

o Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;
o Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general;
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o Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el
impuesto causado, y;

o Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta-

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América; para su
deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacién de crédito tributario de Impuesto
al Valor Agregado.

Pagos por jubilacién patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacién patronal y desahucio calculados conforme lo dispuesto en
el Caodigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacién de mantener disponibles
los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y que no provengan de
provisiones constituidas en afnos anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia Popular
y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una deduccion adicional
de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la determinacion del impuesto a la

renta.

Régimen impositivo para micro y pequeiias empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establece la exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres anos contados a partir
del primer gjercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas microempresas que
inicien su actividad econdémica a partir del ario 2018.

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exportadores habituales tienen
una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre que para el
caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado —
IVA alos servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en
sistemas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico,
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18.

a)

b)

incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a crédito tributario total
de Impuesto al Valor Agregado — IVA .

Se establece un sistema de cupos anuales de importacion o produccion nacional de alcohol para
acceder a la exencién del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE. Se elimina el impuesto a las
tierras rurales.

Disposicion General Sexta

En relacion a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida
de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo
de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los que
el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en
regimenes fiscales calificados por la Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se
cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general
en términos de segmentos, actividad econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y
estandares de transparencia.

Capital asignado
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital asignado por su Casa Matriz asciende a 152,000.

Aportes para futuras capitalizaciones

Mediante Acta de Junta de Accionistas de la Casa Matriz, de fecha 19 de diciembre de 2016, se acuerda
aumentar la inversién de la Casa Matriz en 300,000 mediante la capitalizacion de las cuentas por pagar que se
mantenia con esta a esa fecha. De acuerdo a lo manifestado por la administracion de la Sucursal, el proceso
de incremento de capital se efectuara durante el afio 2018.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Ventas de productos 697,929 467,010
Ventas en puntos de venta 74,278 943
Ventas de materia prima 8,821 417
781,028 468,370

19. COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2017 y 2016, los costos de ventas se formaban de la siguiente manera:
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2017 2016
Inventarios 365,584 329,546
Costos de produccion indirectos 14,621 11,572
Otros costos operacionales 2,423 -
382,628 341,118

20. GASTOS DE VENTA
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Sueldos y salarios 50,942 57,292
Arriendo 22,752 34,200
Comisiones 15,328 8,472
Mantenimiento 8,176 3,122
Transporte 4,666 2,151
Seguros 3,913 750
Aseo y vigilancia 3,049 3,926
Servicios externos 2,963 18,216
Costo de produccién indirectos 2,706 -
Servicios basicos 2,012 2,592
Honorarios 875 465
Combustibles 738 749
Viajes 288 2,196
Impuesto y contribuciones - 5,611
Promocién y publicidad - 1,273
Otros gastos 14,831 12,864

133,237 153,879

21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Sueldos y salarios 47,682 24,132
Honorarios 18,150 20,800
Servicios externos 11,963 5,802
Arriendo 5,796 6,000
Servicios basicos 4,583 5,008
Impuestos y contribuciones 3,696 1,152
Aseo y vigilancia 2,342 2,458
Suministros 1,988 2,604
Viajes 1,605 894
Seguros 1,359 9,822
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2017 2016
Mantenimiento 762 330
Comisiones 643 126
Otros gastos 28,491 26,985
129,060 106,113

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Sucursal, incluyen las obligaciones financieras, acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Sucursal.
La Sucursal cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que

provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Sucursal se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Sucursal.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Sucursal.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Sucursal, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-
La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Sucursal, tomando en cuenta las
politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Sucursal. Asimismo, gestionan la obtencion
de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de
capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado-
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b)

c)

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

e Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

¢ Riesgo de que la posicion de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la operacién
propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

¢ Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Sucursal sufran variaciones
adversas en sus precios.

¢ Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Sucursal sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La administracién de la Sucursal monitorea estos riesgos periédicamente a través del analisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia al momento
de solicitar fijacién de precios de productos nuevos.

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Sucursal desarrollar

sus actividades normalmente.

La administraciéon del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Sucursal orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito con
entidades financieras y emisién de instrumentos de deuda en el mercado de valores de Quito.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los vencimientos de los pasivos financieros de la Compania son de
hasta 90 dias.

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Sucursal
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d)

e)

f)

al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada con las
obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sucursal no mantiene instrumentos financieros de pasivos que
generen tasas de interés variables.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la Sucursal a los tipos de
cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Sucursal.

Riesgo de gestion de capital-

La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Sucursal es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que continte brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal estd expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Sucursal, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Sucursal, esta conformada por clientes
que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Sucursal. Por otra parte, la Sucursal aplica en montos importantes
negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos
negociados.
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