OTTO BOCK HEALTHC ARE ANDINA LTDA.
(sucursal de sociedad colombiana)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA1.- OPERACIONES

OTTO BOCK HEALTHCARE ANDINA LTDA. fue constituida en la Ciudad de Bogofta,
Republica de Colombia, el 17 de septiembre del 2002; siendo su objeto social principal la
fabricacion, industrializacion, importacion, transporte, distribucion, consignacidon, y exportacion
de productos de la industria oribpédica, de rehabilitacion de pacientes y su asistencia general
y sus complementos derivados, accesorios, automotores, partes y material parcialmente
elaborado, la comercializacion de los mismos y cualquier maquinaria, equipo o elemento
vinculado con la actividad; realizacion de contratos de distribucion o franquicias relacionados
con su objeto social. Para el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra realizar los
actos y contratos establecidos en sus estatutos, y ejercer los derechos y cumplir las
obligaciones legales o convencionalmente derivadas de la existencia y funcionamiento de la
Sociedad. Mediante Junta General de Accionistas del 5 de octubre del 2011, la Sociedad
resolvié la domiciliacion y apertura de una sucursal extranjera de la Compainiia en la Republica
del Ecuador; documento que fue protocolizado mediante escritura publica del 11 de octubre
del 2011.

NOTA2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacion de losestados financieros

Los presentes estados financieros de Otto Bock Healthcare Andina Ltda., constituyen los
primeros estados financieros de la Compafia y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme
a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Las siguientes Normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas:



NOTA2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 1 Exencion del requerimiento para remitir la informacion

comparativa para NIIF 9. Enero 1, 2013
NIIF 7 Revelacién — Compensacion de activos y pasivos financieros.

Enero 1, 2013

NIIF 9 Clasificacion y medicion para la contabilizacion del pasivo

financiero. Enero 1. 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros. Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos. Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones deintereses en otras entidades. Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable. Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios para empleados (2011). Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros separados (2011). Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacion de adivos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaracion de los requerimientos para la informacion

comparativa. Enero 1, 2013
NIC 16 Clasificacion de equipo de servicio. Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de

instrumentos de patrimonio. Enero 1, 2013
NIC 34 Informacién financiera intermedia y segmentos para activos y

pasivos totales. Enero 1, 2013
CINIIF 20 Costo de desmontaje en lafase de produccién de una mina a

cielo abierto.

Enero 1, 2013

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes desaitas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacion inicial.

b) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional
en la Republica del Ecuador, y la moneda de presentacion de la Compahia.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de presentaciéon del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta cajay
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en elbalance general.

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar’. De igual forma mantuvo pasivos financieros en la categoria de: “cuentas
por pagar’. Cuyas caracteristicas se explican seguidamente.



NOTA2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacioén)

Las cuentas por cobrar son activos financieros registrados al valor nominal, con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes por
tener vencimientos menores a doce meses.

Cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinales, que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo oorriente por tener vencimientos
menores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.

Medicién posterior -

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, y no
aplican medicion posterior.

e) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que sea menor. El costo
se determina usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

f) Propiedades yequipos
Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacién acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; vy, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro
y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de
mantenimiento yreparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Uutil
estimada siguiendo el método de la linea recta.



NOTA2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

g) Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a larenfa corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes estabkcen una tasa de impuesto
del 23% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A pattir del ejercicio fiscal 2010, las normas fributarias establecieron el pago de un anticipo
minimo de impuesto ala renta; y en casode que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto ala renta definitivo, a menaos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enfre las bases ftributaras de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido adivo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renfa diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

h) Ingresos
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos

de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertdumbres significativas
relativas a la derivacion de costos asociados, o por la posible devolucién de los bienes.



NOTA2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

i) Gastos
Se registran en base a lo devengado.
j) Provisiones

Las provisiones se reconocen solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen
provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se
reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de reaursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacion utiizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las
actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha
obligacion.

k) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son
aprobados por la junta de socios.

) Reservalegal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compania debe apropiar obligatoriamente un minimo
del 5% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
25% del capital suscrito. La reserva no esta disponible para distribucién de dividendos, esta
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 50%.

m) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra
ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar el capital, en virtud
que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que los trabajadores tampoco
tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, o devuelto a los accionistas o socios en caso deliquidacionde la Compafia.



NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de nterés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez EIl programa general de administracién de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafdia.

La Administracién mantiene politicas por escrito que permiten mitigar los riesgos:

Rie sgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacion o compromiso que ha suscrito la Companfia que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo es mantenido en una institucion de prestigio.

Rie sgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, entre ofras, produzca pérdidas econdbmicas debido a la desvalorizacion de activos o
pasivos, debido a la nominacién de estos a dichas variables.

Rie sgo de liquide z:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir

obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados enfregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la

Compania. La Compafia monitorea recurrentemente sus fluos de caja para evitar
endeudamiento y mantiene una cobertura adecuada para cumplir sus obligaciones.

NOTA4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011, comprende:

(US$)
Caja 157
Bancos locales 78.233
Total 78.390



NOTAS.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 por US$ 11.134, corresponde a anticipos entregados a Panalpina
S.A., administradora de los inventarios de la Compaiiia.

NOTAG6.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2012, comprende:

(US$)
Retenciones en la fuente (1) 28.070
Impuesto al Valor Agregado-IVA 185.124
Total 213.194

(1) Corresponde a retenciones en la fuente deimpuesto a la renta efectuados a la Compaiiia,
mismo que sera compensado con el impuesto a la renta a pagar.

NOTA7.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de inventarios por US$ 946.182, corresponde
principalmente a partes, piezas y repuestos de proétesis.

NOTA8.- CUENTA POR PAGAR MATRIZ
Al 31 de diciembre del 2012, corresponde al saldo pendiente de pago por préstamos

efectuados por la Casa Matriz durante el afio por US$ 1.060.274; sobre estos no existe un
contrato que establezca condiciones minimas de pago como: plazo y tasa de interés.

NOTA9.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a:

(US$)
Incumplimiento de contrato 31.506
Anticipos de cliente 15.753
Otras 349
Saldo al cierre 47.608




NOTA10.- PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a:

(US$)
Impuesto al Valor Agregado 978
Impuesto a la Renta Compaiia 32.923
Total 33.901

NOTA11.- IMPUESTO ALARENTA

Impuesto ala renta corriente.-

A continuacién una demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre, preparada por la Compaiiia.

(USS$)

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta 143.095
Mas gastos no deducibles 50
Base imponible para impuesto a la renta 143.145
23% impuesto a larenta 32.923

De acuerdo con disposiciones tribufarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicion de maquinarias o
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente. Al 31 de diciembre del 2012, segun
disposiciones tributarias, la Compania calculé el 23%, de impuesto sobre las utilidades.

NOTA12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012, el capital suscrito y pagado de la Compafiia asciende a US$ 2.000,
dividido en 2.000 acciones ordinarias y nominativas de un valorde US$ 1 cada una.



NOTA 13.- CONTRATO DE ADQUISICION DE BIENES

El 9 de julio del 2012, la Compafiia celebra con la Vicepresidencia de la Republica el Contrato
de Adquisicion de Partes, Piezas y Repuestos para Protesis- Proceso No. LIC-VPR-002-
2012 N. 776. En el que el la Compafia se obliga con la Vicepresidencia de la
Republica a entregar en calidad de venta las partes, piezas y repuestos,
correspondientes a los lotes Nos. Lote No. |, Protesis de miembro inferior sobre
rodilla para soportar un peso aproximado de hasta 115 Kg. Lote No. 2, prétesis

sobre rodilla para nifios, para soportar Un peso aproximado de hasta 55 KG. Lote
No. g; gesartl%ulado e cgdera: ppara soportar hasta un peso aproximado de hasta

115 Kg. Lote No. 5, amputados bajo rodilla: para soportar un peso aproximado de

hasta 115 Kg. Lote No. 6; é)ara nifos amputados bajo rodilla, para soportar un peso
de hasta 55 Kg. Lote No. 8, Componentes para amputaciones parciales de mano.

Lote No. 9, para amputaciones de bajo codo. Lote No. 10, para amputaciones bajo
codo paraninos. Lote No. 11, para amputaciones desarticulado de codo y sobre codo.
Lote N. 13, para desarticulado de hombro. Lote N. 15: reparacion del bloqueo y
movilidad de la rodilla mono céntricas. Lote No. 16, bujes de friccion de movilidad dé

pin. Lote No 19 Lote Completo para arnés y comando mecanico bajo codo. Lote No.
20, lote completo para arnesy comando mecanico sobre codo. Lote 'No. 21, repuesto

para la movilidad de los ganchos de acero y comando de aprehension, Lote No. 22,
repuestos para la movilidad de los ganchos de acero y comando de aprehension para
ninos. Lote No. 23, auxiliares de silicona de 1" a entera satisfaccion de la
Vicepresidencia de la Republica, segun las caracteristicas y especificaciones
técnicas constantes en la oferta y en los pliegos precontractuales.

El valor total del Contrato asciende a US$ 2'625.422,43, mas el IVA, y sera pagado
de la siguiente manera: 60% en calidad de anticipo luego de suscrito el confrato y
previa la entrega de la garantia de buen uso del anticipo; el 40% restante se lo
realizara contra enfrega de la totalidad de las partes, piezas y repuestos estipulados
en el contrato.

Las garantias ofrecidas por la Compaiiia son:

a) Garantia técnica.- presentada a lafirma del contrato, misma que entr6 en vigencia
a partir de la recepcién de los bienes y duraré eltiempo que consta en la oferta y
en los pliegos.

b) Garantia de fiel cumplimiento del contrato, a mas de asegurar su cumplimiento
servira para responder por con las obligaciones que contrajere frente a terceros las
la rendira por un obligaciones que contrajere frente a terceros, relacionados con el
contrato. Esta garantia se rendira por un valor igual al 5% del monto total del
contrato.

c) Garantia de buen use delanticipo que respalda el 100% del valor recibido por este
concepto.

El plazo para la entrega de las partes, piezas y repuestos objeto del contrato es de
180 dias contados a partir de la publicacion de la resolucion de adjudicacion a
fravés del portal de compras publicas.



NOTA 14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US$
3000000, se encuentran obligados a presentar a la Administracion Tributaria un anexo de
precios de transferencia;, y si el importe supera USE 5.000.000, deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia. Al respecto la Compafiia no supera el monto minimao establecido.

NOTA 15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y Ia fecha de emision del informe de los auditores externos,
Febrero 20 del 2013, no se produjeron eventos que eén |a opinidn de la Administracion de la
Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y gue no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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