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INFORME DEL COMISARIO

A  l o s  A c c i o n i s t a s  d e  T R A N S P O R V I P  S . A . :

E n  c u m p l i m e n t o  a  l o  d i s p u e s t o  e n  e l  A r t í c u l o  2 7 9  d e  l a  L e y  d e  C o m p a ñ í a s  y  l a  

R e s o l u c i ó n  N o . 9 2 . 1 . 4 . 3 . 0 0 1 4  d e  o c t u b r e  1 3  d e  1 9 9 2  d e  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ í a s ,  r e f e r e n t e  a  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  l o s  C o m i s a r i o s ,  e n  m i  c a l i d a d  d e  C o m i s a r i o  

d e  T R A N S P O R V I P  S . A . ,  p r e s e n t o  a  u s t e d e s  m i  i n f o r m e  y  o p i n i ó n  s o b r e  l a  

r a z o n a b i l i d a d  y  s u f i c i e n c i a  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  p r e s e n t a d a  a  u s t e d e s  p o r  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n ,  e n  r e l a c i ó n  c o n  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  r e s u l t a d o  d e  o p e r a c i o n e s  d e  l a  

C o m p a ñ í a  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 6 .

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA POR 

LOS ESTADOS FINANCIEROS

L a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  N o r m a s  

I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a ,  e s  r e s p o n s a b i l i d a d  d e  l o s  a d m i n i s t r a d o r e s  d e  

l a  C o m p a ñ í a ,  a s í  c o m o  e l  d i s e ñ o ,  l a  i m p l e m e n t a c i ó n ,  y  e l  m a n t e n i m i e n t o  d e  c o n t r o l e s  

i n t e r n o s  r e l e v a n t e s  p a r a  l a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e  t a l e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

RESPONSABILIDAD DE LA COMISARIO

M i  r e s p o n s a b i l i d a d  e x p r e s a r  u n a  o p i n i ó n  s o b r e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  c o m p a ñ í a ,  

b a s a d a  e n  l a  r e v i s i ó n  e f e c t u a d a  y ,  s o b r e  e l  c u m p l i m i e n t o  p o r  p a r t e  d e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n ,  

d e  l a s  n o r m a s  l e g a l e s ,  e s t a t u t a r i a s  y  r e g l a m e n t a r i a s ,  a s í  c o m o  d e  l a s  r e s o l u c i o n e s  d e  

J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s  y  d e  l a s  r e c o m e n d a c i o n e s  y  a u t o r i z a c i o n e s  d e l  D i r e c t o r i o .

É s t a  r e v i s i ó n  f u e  e f e c t u a d a  s i g u i e n d o  l o s  l i n c a m i e n t o s  d e  l a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  

a u d i t o r í a ,  i n c l u y e n d o  e n  c o n s e c u e n c i a ,  p r u e b a s  s e l e c t i v a s  d e  l o s  r e g i s t r o s  c o n t a b l e s ,  

e v i d e n c i a  q u e  s o p o r t a  l o s  i m p o r t e s  y  r e v e l a c i o n e s  i n c l u i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ;  

a d e c u a d a  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a ,  

e v a l u a c i ó n  d e l  c o n t r o l  i n t e r n o  d e  l a  c o m p a ñ í a  y  o t r o s  p r o c e d i m i e n t o s  d e  r e v i s i ó n  

c o n s i d e r a d o s  n e c e s a r i o s  d e  a c u e r d o  c o n  l a s  c i r c u n s t a n c i a s .

P a r a  e s t e  p r o p ó s i t o ,  h e  o b t e n i d o  d e  l o s  a d m i n i s t r a d o r e s ,  i n f o r m a c i ó n  d e  l a s  o p e r a c i o n e s ,  

r e g i s t r o s  c o n t a b l e s  y  d o c u m e n t a c i ó n  s u s t e n t a t o r i a  d e  l a s  t r a n s a c c i o n e s  r e v i s a d a s  s o b r e  

b a s e s  s e l e c t i v a s .  A d i c i o n a l m e n t e ,  h e  r e v i s a d o  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  a l  3 1  d e  

d i c i e m b r e  d e  2 0 1 6  y  e l  c o r r e s p o n d i e n t e  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s ,  e s t a d o  d e  

c a m b i o s  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  e l  e s t a d o  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o ;  a s í  c o m o  l o s  l i b r o s  s o c i a l e s  

d e  l a  c o m p a ñ í a  y ,  e n t r e  e l l o s ,  l a s  a c t a s  d e  J u n t a s  d e  A c c i o n i s t a s  y  D i r e c t o r i o .

C o n s i d e r o  q u e  l o s  r e s u l t a d o s  d e  l a  r e v i s i ó n  p r o v e e n  b a s e s  a p r o p i a d a s  p a r a  e x p r e s a r  m i  

o p i n i ó n .
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OPINIÓN SOBRE CUMPLIMIENTO

T R A N S P O R V I P  S . A .

E S T A D O  D E  S I T U A C I O N  F I N A N C I E R A  A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 6  

E x p r e s a d o  e n  D ó l a r e s  d e  E . U . A .

2 0 1 5  2 0 1 6

A C T I V O

A C T I V O  C O R R I E N T E :

Efectivo y equivalentes de efectivo 9.882 12.774
Activos financieros 115.638 112.706
Pagos anticipados 2.811 2.687
Otros activos 18.251 31.696
T o t a l  a c t i v o  c o r r i e n t e  146.582 159.862

P R O P I E D A D ,  P L A N T A  Y  E Q U I P O S

Propiedades y equipos al costo 3.411 3.411
Depreciación acumulada _________ 897 1.531
T o t a l  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o s  -  n e t o  _ _ _ _ _ _ _ _ 2.514 1.881

T o t a l  a c t i v o  1 4 9 . 0 9 6  1 6 1 . 7 4 3

P A S I V O  Y  P A T R I M O N I O  D E  L O S  A C C I O N I S T A S  

P A S I V O  C O R R I E N T E :

Pasivos financieros 97.649
Pasivos acumulados 6.645 101.718
T o t a l  p a s i v o  c o r r i e n t e  _ _ _ _ _ _ _ 104.294 101.718

P A S I V O  A  L A R G O  P L A Z O

Cuentas por pagar __________ 337
337

P A T R I M O N I O  D E  L O S  A C C I O N I S T A S  ( s e g ú n  e s t a d o  a d j u n t o )  _ _ _ _ _ _ _ 44.465 60.025

T o t a l  p a s i v o  y  p a t r i m o n i o  d e  l o s  a c c i o n i s t a s  1 4 9 . 0 9 6  1 6 1 . 7 4 3
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T R A N S P O R V I P  S . A .

E S T A D O  D E  R E S U L T A D O S  I N T E G R A L E S

P O R  E L  A Ñ O  T E R M I N A D O  A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 6

E x p r e s a d o  e n  D ó l a r e s  d e  E . U . A .

N o t a 2 0 1 5 2 0 1 6

VENTAS NETAS 941.197 866.533
COSTO DE VENTAS 857.630 764.844
U t i l i d a d  b r u t a : 83.567 101.689

GASTOS DE OPERACIÓN: 

Gastos de Administración 88.002 98.250
Gastos Financieros 1.151 777

89.153
414

99.441

U t i l i d a d  a n t e s  d e  o t r o s  i n g r e s o s  y  e g r e s o s : -5.586 2.248

Otros ingresos y egresos, neto 9.089 -

U t i l i d a d  a n t e s  d e  p a r t i c i p a c i ó n  l a b o r a l  e  l / R : 3.503 2.248

Participación laboral 525 337
Gastos No Deducible 7.825 249

U t i l i d a d  a n t e s d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a : 1 0 . 8 0 3 2 . 1 5 9

Impuesto a la Renta 2.377 475

U t i l i d a d  n e t a  d e l  e j e r c i c i o : 6 0 1 1 . 6 8 4

E n  m i  o p i n i ó n ,  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  m e n c i o n a d o s ,  p r e s e n t a n  r a z o n a b l e m e n t e ,  e n  

t o d o s  l o s  a s p e c t o s  m a t e r i a l e s ,  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  T R A N S P O R V I P  S . A .  a l  3 1  d e  

d i c i e m b r e  d e  2 0 1 6  y  e l  r e s u l t a d o  d e  s u s  o p e r a c i o n e s  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e n  e s a  f e c h a ,  

d e  a c u e r d o  c o n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a .

A d i c i o n a l m e n t e ,  h e  p o d i d o  v e r i f i c a r  q u e  l o s  a d m i n i s t r a d o r e s  h a n  c u m p l i d o  c o n  l a s  

d i s p o s i c i o n e s  e  i n s t r u c c i o n e s  d e  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s  y  d e l  D i r e c t o r i o ;  y ,  q u e  

l o s  l i b r o s  s o c i a l e s  d e  l a  c o m p a ñ í a  e s t á n  a d e c u a d a m e n t e  m a n e j a d o s .
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RATIOS FINANCIEROS

INDICADORES DE LIQUIDEZ

E s t o s  i n d i c a d o r e s  s u r g e n  d e  l a  n e c e s i d a d  d e  m e d i r  l a  c a p a c i d a d  q u e  t i e n e n  l a s  e m p r e s a s  

p a r a  c a n c e l a r  s u s  o b l i g a c i o n e s  d e  c o r t o  p l a z o .  S i r v e n  p a r a  e s t a b l e c e r  l a  f a c i l i d a d  o  

d i f i c u l t a d  q u e  p r e s e n t a  u n a  c o m p a ñ í a  p a r a  p a g a r  s u s  p a s i v o s  c o r r i e n t e s  a l  c o n v e r t i r  a  

e f e c t i v o  s u s  a c t i v o s  c o r r i e n t e s .  S e  t r a t a  d e  d e t e r m i n a r  q u é  p a s a r í a  s i  a  l a  e m p r e s a  s e  l e  

e x i g i e r a  e l  p a g o  i n m e d i a t o  d e  t o d a s  s u s  o b l i g a c i o n e s  e n  e l  l a p s o  m e n o r  a  u n  a ñ o .  D e  

e s t a  f o r m a ,  l o s  í n d i c e s  d e  l i q u i d e z  a p l i c a d o s  e n  u n  m o m e n t o  d e t e r m i n a d o  e v a l ú a n  a  l a  

e m p r e s a  d e s d e  e l  p u n t o  d e  v i s t a  d e l  p a g o  i n m e d i a t o  d e  s u s  a c r e e n c i a s  c o r r i e n t e s  e n  c a s o  

e x c e p c i o n a l .

i- Liquidez Corriente

E s t e  í n d i c e  r e l a c i o n a  l o s  a c t i v o s  c o r r i e n t e s  f r e n t e  a  l o s  p a s i v o s  d e  l a  m i s m a  n a t u r a l e z a .  

C u a n t o  m á s  a l t o  s e a  e l  c o e f i c i e n t e ,  l a  e m p r e s a  t e n d r á  m a y o r e s  p o s i b i l i d a d e s  d e  e f e c t u a r  

s u s  p a g o s  d e  c o r t o  p l a z o .

Liquidez corriente = Activo corriente/Pasivo corriente

1 S 9

Liquidez corriente = ------1------= 1,571625938
101.718

M e d i a n t e  e s t e  a n á l i s i s  p o d e m o s  d e t e r m i n a r  q u e  p o r  $ 1  q u e  T R A N S P O R V I P  S . A .  d e b e  

d e  p a g a r ,  t i e n e  u n a  d i s p o n i b i l i d a d  d e  $ 1 , 5 7  p a r a  c u m p l i r  c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  

c o r r i e n t e s .

INDICADORES DE SOLVENCIA

L o s  i n d i c a d o r e s  d e  e n d e u d a m i e n t o  o  s o l v e n c i a  t i e n e n  p o r  o b j e t o  m e d i r  e n  q u é  g r a d o  y  

d e  q u é  f o r m a  p a r t i c i p a n  l o s  a c r e e d o r e s  d e n t r o  d e l  f i n a n c i a m i e n t o  d e  l a  e m p r e s a .  S e  t r a t a  

d e  e s t a b l e c e r  t a m b i é n  e l  r i e s g o  q u e  c o r r e n  t a l e s  a c r e e d o r e s  y  l o s  d u e ñ o s  d e  l a  c o m p a ñ í a  

y  l a  c o n v e n i e n c i a  o  i n c o n v e n i e n c i a  d e l  e n d e u d a m i e n t o .

D e s d e  e l  p u n t o  d e  v i s t a  d e  l o s  a d m i n i s t r a d o r e s  d e  l a  e m p r e s a ,  e l  m a n e j o  d e l  

e n d e u d a m i e n t o  e s  t o d o  u n  a r t e  y  s u  o p t i m i z a c i ó n  d e p e n d e ,  e n t r e  o t r a s  v a r i a b l e s ,  d e  l a  

s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a  e m p r e s a  e n  p a r t i c u l a r ,  d e  l o s  m á r g e n e s  d e  r e n t a b i l i d a d  d e  l a  

m i s m a  y  d e l  n i v e l  d e  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s  v i g e n t e s  e n  e l  m e r c a d o ,  t e n i e n d o  s i e m p r e  

p r e s e n t e  q u e  t r a b a j a r  c o n  d i n e r o  p r e s t a d o  e s  b u e n o  s i e m p r e  y  c u a n d o  s e  l o g r e  u n a  

r e n t a b i l i d a d  n e t a  s u p e r i o r  a  l o s  i n t e r e s e s  q u e  s e  d e b e  p a g a r  p o r  e s e  d i n e r o .

P o r  s u  p a r t e  l o s  a c r e e d o r e s ,  p a r a  o t o r g a r  n u e v o  f i n a n c i a m i e n t o ,  g e n e r a l m e n t e  p r e f i e r e n  

q u e  l a  e m p r e s a  t e n g a  u n  e n d e u d a m i e n t o  " b a j o " ,  u n a  b u e n a  s i t u a c i ó n  d e  l i q u i d e z  y  u n a  

a l t a  g e n e r a c i ó n  d e  u t i l i d a d e s ,  f a c t o r e s  q u e  d i s m i n u y e n  e l  r i e s g o  d e  c r é d i t o .
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i- Apalancamiento

S e  i n t e r p r e t a  c o m o  e l  n ú m e r o  d e  d ó l a r e s  d e  a c t i v o s  q u e  s e  h a n  c o n s e g u i d o  p o r  c a d a  

d ó l a r  d e  p a t r i m o n i o .  E s  d e c i r ,  d e t e r m i n a  e l  g r a d o  d e  a p o y o  d e  l o s  r e c u r s o s  i n t e r n o s  d e  l a  

e m p r e s a  s o b r e  r e c u r s o s  d e  t e r c e r o s .

Apalancamiento = Activo Total/ Patrimonio

Apa lancam ien to  =— 161-743 _ 2,694580322
6 0 . 0 2 5

INDICADORES DE GESTIÓN

E s t o s  i n d i c a d o r e s  t i e n e n  p o r  o b j e t i v o  m e d i r  l a  e f i c i e n c i a  c o n  l a  c u a l  l a s  e m p r e s a s  

u t i l i z a n  s u s  r e c u r s o s .  D e  e s t a  f o r m a ,  m i d e n  e l  n i v e l  d e  r o t a c i ó n  d e  l o s  c o m p o n e n t e s  d e l  

a c t i v o ;  e l  g r a d o  d e  r e c u p e r a c i ó n  d e  l o s  c r é d i t o s  y  d e l  p a g o  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s ;  l a  

e f i c i e n c i a  c o n  l a  c u a l  u n a  e m p r e s a  u t i l i z a  s u s  a c t i v o s  s e g ú n  l a  v e l o c i d a d  d e  r e c u p e r a c i ó n  

d e  l o s  v a l o r e s  a p l i c a d o s  e n  e l l o s  y  e l  p e s o  d e  d i v e r s o s  g a s t o s  d e  l a  f i r m a  e n  r e l a c i ó n  c o n  

l o s  i n g r e s o s  g e n e r a d o s  p o r  v e n t a s .

E n  v a r i o s  i n d i c a d o r e s ,  s e  p r e t e n d e  i m p r i m i r l e  u n  s e n t i d o  d i n á m i c o  a l  a n á l i s i s  d e  

a p l i c a c i ó n  d e  r e c u r s o s ,  m e d i a n t e  l a  c o m p a r a c i ó n  e n t r e  c u e n t a s  d e  b a l a n c e  ( e s t á t i c a s )  y  

c u e n t a s  d e  r e s u l t a d o  ( d i n á m i c a s ) .  L o  a n t e r i o r  s u r g e  d e  u n  p r i n c i p i o  e l e m e n t a l  e n  e l  

c a m p o  d e  l a s  f i n a n z a s  d e  a c u e r d o  a l  c u a l ,  t o d o s  l o s  a c t i v o s  d e  u n a  e m p r e s a  d e b e n  

c o n t r i b u i r  a l  m á x i m o  e n  e l  l o g r o  d e  l o s  o b j e t i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  m i s m a ,  d e  t a l  s u e r t e  

q u e  n o  c o n v i e n e  m a n t e n e r  a c t i v o s  i m p r o d u c t i v o s  o  i n n e c e s a r i o s .  L o  m i s m o  o c u r r e  e n  e l  

c a s o  d e  l o s  g a s t o s ,  q u e  c u a n d o  r e g i s t r a n  v a l o r e s  d e m a s i a d o  a l t o s  r e s p e c t o  a  l o s  i n g r e s o s  

d e m u e s t r a n  m a l a  g e s t i ó n  e n  e l  á r e a  f i n a n c i e r a .

4- Rotación de Cartera

M u e s t r a  e l  n ú m e r o  d e  v e c e s  q u e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  g i r a n ,  e n  p r o m e d i o ,  e n  u n  

p e r i o d o  d e t e r m i n a d o  d e  t i e m p o ,  g e n e r a l m e n t e  u n  a ñ o .

Rotación de Cartera = Cuentas por Cobrar /  Prom. Cuentas por Cobrar

d í - ^  r- + 109.714 = 12Rotacion de Cartera = -----------------------
9 . 1 4 3
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OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

C o n  b a s e  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e  l a  r e v i s i ó n  e f e c t u a d a ,  c o n s i d e r o  q u e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  

l a  c o m p a ñ í a  h a  d e t e r m i n a d o  a d e c u a d o s  p r o c e d i m i e n t o s  d e  c o n t r o l  i n t e r n o ,  l o  c u a l  

c o n t r i b u y e  a  g e s t i o n a r  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  c o n f i a b l e  y  p r o m u e v e  e l  m a n e j o  

f i n a n c i e r o  y  a d m i n i s t r a t i v o  e f i c i e n t e  d e  s u s  r e c u r s o s .

INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LEY DE COMPAÑÍAS

E s  i m p o r t a n t e  s e ñ a l a r  q u e  e n  m i  c a l i d a d  d e  c o m i s a r i o  p r i n c i p a l  d e  l a  c o m p a ñ í a ,  h e  d a d o  

c u m p l i m i e n t o  c o n  t o d a s  l a s  d i s p o s i c i o n e s  c o n s t a n t e s  e n  e l  A r t .  2 7 9  d e  l a  L e y  d e  

C o m p a ñ í a s .

G u a y a q u i l ,  M a r z o  2 9  d e l  2 0 1 7 .
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