CITIFULL S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
NIIF
Al 31 de Diciembre del 2011



CITYFULL S.A.

Notus a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011
Expresadas en Délaves de EUA.

1. OPERACIONES

Lo Compaiiav se Constituyd,; el 22 de Junio-del 2011 como- unav
Sociedad Andnimar Covnstituida enw el Ecuador, cow nimero-
de RUC # 0992738065001, Expediente # 142755, Registro-
Mevrcomdil # 11219. Lav divecciow registrado de law Compaiio
es: Bawrio- del Seguro- Calle Amarilisy Fuentes # 306 entre
Francisco-Seguravy Oriente, exvlaw Cindad de Guayaquil.
SwActividad Principal es: ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION DE
OBRAS CIVILES, etc.

2. MONEDA FUNCIONAL

Lo Monedo utilizada pawraw lv preparacidw y presentacidvw de
loy Estadoy Financieros de la Compaiiov ey el Délow de EUA.,
que es low monedaw de curso-legal en Ecuador.

3. BASES DE PRESENTACION
Hipdtesis de Negocio-enw Marchav

A pawtir de law evaluacidw de lav Gerenciow al 31 de Diciembre
del 2011, loy Estadosy Financieros; se howv elaborado bajo- lov
hipdtesis de negocio-enw mawcha. A pawtir de la evaluaciow de
algunoy factores, law Gerenciaw considera que es unw negocio- evw
marchav y no- tienen lav intencionw de liquidarla o- de hacer
cesawr sy operaciones.

Frecuenciow de lov Informacidvw

Loy Importes presentados paraw el periodo sobre el que se
informav del 2011, correspondesv av i periodo-de 12 meses. Loy
cifras compawrativas corresponden av uv periodo- de 12 meses.



En consecuenciay, loy importes comparativos pawow el Estado- del
Resultado Integral, el Estado de Cambioy e el Patrimonio-
Neto; el Estado- de Flujoy de Efectivo-y las Notas relacionados
son totalmente comparables.

Uniformidad ew lav Presentaciénw

Lo Entidad mantiene lov presentaciow y clasificacion de lay
pawtidas ew loy Estados Financieros de uw periodo- av otro; av
menos que;

+ Existor unv cambio- importante enw lao natuwralegar de Lo
actividades de la entidad, o- unov revisiow de sus Estados
Financieros, se ponga de manifiesto- que seriav mds
apropiados otrav presentacidn o clasificacion, tomando-
enw consideracionw loy oritevioy pavar lov seleccinw y
aplicaciow de lay Politicas Contables contenidos en la
Seccion 10 Politicas Contables, Estimaciones y Ervoves, o

+ LaNIIF requiera i cambio-evw lav presentaciow.

4. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA
LAS PYMES

Loy presentes Estados Financieroy de lar Compaiiaw al 31 de
Diciembre del 2011, hawv sido- preparados de acuerdo- covw lav
Normao Internacional de Informaciéw Financieraw porow
Pequerias y Medionas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidaw por el Covsejo- de Normas Internacionales de
Contabilidad:. Los Estados Financieros comprenden. Estados
de Situaciow Financieraw y Estados de Cambios enw el
Patrimonio, al 31 de Diciembre del 2011; ast como-loy Estados
de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo-por los
anoy terminados al 31 de Diciembre del 2011.



5. RESUMEN DTt PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD

A continmmacidn se describen las  principales Politicas
Contubles, adoptadas en la preparacion de loy Estados
Financieros. Tal como- lo- requiere lae Normav Infernacional de
Contabilidad (NIC 1), estas politicas how sido- diseiadas en
funcienw a lay Normas Internacionales de Informacidvw
Financieraw (NIIF) vigentes al 31 de Diciembre del 2011 y
aplicadas de manera wniforme o loy periodosy que se
presentouy en estos Estados Financieros.

Las principales Politicas de Contabilidad aplicadas en la
preparaciow de loy Estados Financieros sow lay siguientes:

+ Unidad Monetowiav

Lo Monedo utilizada pawraw lov preparacidw y presentacidvw de
loy Estados Financieros de lao Compaiiaw ey el Délow de EUA.,
que es la moneda de cuwrso-legal e Ecuador.

+ Efectivo-y Bancoy

Ses consideranw como- Efectivo-y Bancos; el efectivo- disponible y
depdsitos av lav vistaw enw bancos de libve disponibilidad.

+ Bajo de Activoyy Pasivoy Financieros

Activosy Financieros:

Un Activo- Financiero- (o; cuando- sea aplicable wnaw paute de
wv Activo- Financiero- o unav paute de uw grupo- de Activoy
Financieros similaves) es dado de baja cuando: (1) loy
derechoy de recibir Flwjos de Efectivo del Activo haw
terminado; o (2) lao Compaiia havw trowusferido- sus devechos av
recibir Flwjos de Efectivo del Activo- o ha aswmido- unov
obligaciow de pagar la totalidad de loy Fljosy de Efectivo



recibidos inmediatomente o uno terceraw powte bajo- v
acuerdo- de traspaso- (“pass thwough’); y (3) law Compaiiar hav
trowusferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo-o; de no-haber travsferido ni retenido- sustancicdmente
todoys loy riesgos y beneficioy del activo; st hav trawmsferido- sw
control.

Pasivos Financieros:

Uw Pasivo- Financiero, es dado- de bajo cuando- lov obligacionw
de pago- se termina, se cancelow o- expiroa. Cuando- v Pasivo-
Financiero- existente es reemplagado por otro- del mismo
prestatowrio-en condiciones significativamente diferentes; o-las
condiciones son modificadas ew formo imporvtonte, dicho
reemplago- o- modificaciow se trato como- unaw Bajaw del Pasivo-
Originall 'y el reconocimientor de wv nuevo- pasivo,
reconociendose la diferenciavc entre amboy en loy resultados
del periodo:-

+ Inwentowios

Loy Inwentowiosy correspondientes o Malerias Primas,
Suministros y Repuestos, estin valorados al Costo- Promedio,
loy cuales no- exceden o sw Valor Neto- de Realizacidn. Loy
Inwentowioy de Producto- Terminado, eston valorados al Costo-
Estondowr, loy cuades se aprocimorny al Costo- Real y no- excedewv
a sw Valor Neto- de Realizaciow. Lav determinacidw y revisionw
del Costo-Estondow se realigow enw Enervo-de cado anvo; conforme
a lo politicaw de law Compariia.

El Valor Neto- de Realigacion, se determina en base al Precio-
de Ventww eww el curso- ordinawio- del negocio; menos loy Costos
tstimadoy de terminaciénwy ventu.

Lo Estimacionw paras Inwentarios de lento- movimiento, es
determinada por law Gerenciaw de lav Compaiiay, evv base av unav
evaluaciow de la importanciow de loy Repuestos, Materiales y
Swministros evv el proceso- productivo-y av lav antigitedad de los
mismos. Se requiere una Provisiéw del 100% pavar aquellos



Inventowioy covnsiderados como- no criticos y conw wnow

andigiedad igual oo mayor a 3 Anos. La Provisionw para
Inwventowrioy de lento- movimiento- se carga av loy resultados del

ano.

+ PagoyAnticipados

Correspondew principadmente o Seguros de: Incendio;
Resporusabilidad, Civil y Vehiculos; Impuestos Municipales;
Contribuciow a lav Superintendencio de Compaiiay, Licencias
de Softwawre, Mantenimientos de Softwave. Se registronw al
Costo-y se Amortizan enw imea rectow evv base av lav vigenciow del
contrato; en doce meses.

+ Propiedad, Planto y Equipos

La Propiedad; Plantw y Equipos; se presenta al Costo- menos lov
Depreciacionw Acunmudada y menoy Pérdidas por deteriorvo- de
swvalor.

El Costo- de loy elementosy de Propiedad, Plantw y Equipoy
comprenden sw precio- de adquisicionw mas todos loy costos
directamente relacionadoy con lav ubicaciow del activo-y sw
puestav env condiciones de funcionamiento- segiuwv lo- previsto-
por la Compaiiav y lav estimaciow inicial de cualquier costo-de
desmontelamiento- y retiro- del elemento- o- de rehabilitacidw
del emplagoamiento- fisico- donde se asientov.

Loy Costoy de Ampliacion, Modernigacionw o mejoras que
representeny un awmento- de lav Productividad, Capacidad o
tficienciav o uw awmento- de lav Vidaw UL, son capitalizados
auwmentondo- el valor de loy bienes. Loy Gastosy de
Reparaciones;, Conservacidnw y Manfenimiento, inclwyendo- lov
reposiciow de partidas menoves se corgon o losy Resultados
Integrades del ejercicio-enw que se produces.

A la fechav de cierre o siempre que haya wwv indicio- de que
pueda existiv unw deteriovo- enw el valor de loy Activos, se



comparowd el valor recuperable de losy mismoy cow sw Valor
Neto- Contable. Cualquier registro- o-reverso-de una Pérdida de
Valor, que surja como- consecuenciav de estv comparacion, se
registra con Cargo- o- Abono- av loy Resultados Integrales seguiwv
corresponda.

+ Depreciacion

Loy Elementos de Propiedad; Plantow y Equipos, ser Depreciawv
siguiendo- el Método- Lineal,; mediante la distribuciovw del
Costo- de Adquisiciow de los Activos;, menos el Valor Residual
estimado entre loy anoy de vida wtil estimada de los
elementos.

tl Valor Residual y la Vida Ut de losy elementos de
Propiedad, Plantw y Equipoy se revisonw anuadlmente y sw
depreciacionw comiengza cuando- loy activos eston  enw

Loy Terrenoy se registranv de forma independiente de los
edificios o instalaciones evv que puedowv estow asentadas sobre
loy mismos y se entiende que tienen wnaw vidow wtil indefinidoy
por lo-tanto- no- son objeto- de depreciacidw.

Loy Gastosy por Depreciacion, se cargow al Estado de
Resultadoy Integral del aio. Loy porcentajes de depreciacidw
eston bosados ew lav vida probable de los bienes, como- sigue:

Activos Vida Ut
Edificios 50 Aoy
Horno-Refractowioy 10-12 anoy
Maquinariasy Equipos 10 oy
Moldes 3 aioy
Equipo-de Computo 3 aioy
Vehiculos 5 aioy

Muebles y Enseres 10 anoy



Lo Vida Utl y el Método- de Depreciacion seleccionado; sovw
revisadoy y ajustados si fuera necesowio; a la fechaw de cadov
Balance General pawraw asegurar que el método-y el periodo- de
lav depreciacicw seanv consistentes con el beneficio-econdmico-y
lay expectativas de vida de lay partidas de propiedad, planto
Y equipos.

Lav estimacionw de la vida wtil de Loy activos obedece a politicaw
corporativaw de lav Compariiav pawar manejo- de activos ew loy
cuales se ha empleado el conocimiento- técnico- para
determinaw lov vidaw Wtil estimadov y de acuerdo- av sw wso- real
enw el pais.

+ Propiedad, Plantow y Equipos evv Proceso-

Corresponden o Proyectos Capitaligables, en loy cuales se
acumudan todoy los desembolsos incurridos hasta que loy
proyectos culminen, inclwyendo- materiales enw alimacenes de
repuestos, para sw posterior puestaw en marchay se procede conw
lo capitaligacion al elemento- del activo- correspondiente; y
sow objeto- de depreciacién a partinr de sw uso- o- mawchow de loy
mismos de acuerdo- o sw naturalego.

+ Propiedades de Inversiovw

Sonw aquellos Activoy (Bodegas y Estacionaumnientos) destinados
a lov obtencidnw de rentos medionte sw explotacidnw ew régimeny
de alquiler, o- bien av la obtencidw de plusvalios por sw ventou
Lo Compaiiav registrar contablemente las rwersiones e
propiedades segiwv el modelo- de costo- aplicando- loy mismos
criterioy senalados para loy elementos de propiedades, planta
y equipoy y pawaw lv determinaciow de lav vidaw Wil estimadaow
(50 awios).



+ Deteriovo-de Activoy

Deterioro- de Activos No- Financieros

tw cada fechaw de reporte, law Compaiiaw evaliaw pawow loy
Activoy No- Financieroy si existerv indicadores de que ww activo-
podriov estar deferiovado. Su tales indicadorves existen, o
cuando- se presente unwv requerimiento- anuwal de pruebas de
deterioro- de ww activo, law Compariar realizar unav estimacicow
del monto- recuperable del activo. EL Monto-Recuperable de unw
Activo, ey el monto- mayor entre el Valor Ragonable de wwv
activo- o unidad, generadorva de efectivo- menoy los costos de
ventow y sw valor ew uso- y ey determinado paras uw activo-
individual o menoy que el activo- no- genere entradas de
efectivo- que seowv env grawv paute independientes de loy otros
activoy o- grupo-de activos.

Cuando- el valor libro de wnv activo excede sw monto
recuperable; el activo- es covsiderado deteriovado y es
disminuido- hastow sw monto- recuperable. Al evaluor el valor
en wso; loy flujos futwros de efectivo- estimados son descontados
a sw valor presente wsondo unav tasow de descuento- antes de
impuesto. Paraw determinaw el valor ragonable menos costos
de venta, se usa v modelo- de valuacidw apropiado-

De existir Pérdidas Integrales de deteriovo- de operaciones
continuas, ellas son reconocidas evv el Estado- de Resultados
enw lay categorias de Gastos, covsistentes cow la funcicw del
activo- deteriorado-

Deteriovo- de Activoy Financieroy

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, lov
Compaiiav evaliuav st unw Activo- Financiero- o- unw grupo- de
Activoy Financieros se encuentron deteriorados enw sw valor.
Un Activo- Financiero- o- v grupo- de Activos Financieroy se
consideronw deteriorados enw sw valor, solamente si existe
evidenciov objetivaw de deterioro-de ese valor como- resultado- de
uno- oo mds eventoy ocwrvidos después del reconocimiento



inicial del activo- el (“Evento- que Caumsov lav Pérdida’), y ese
evento- que causaw lv perdidow tiene impacto- sobre los flujos de
efectivo- futuwros estimados generados por el Activo- Financiero
o el grupo de activoy financieros, y ese impacto- puede
estimourse de manera fitable. Lo Evidenciow de uw deteriorvo- del
valor podriov incluir, entre otros, indicioy tales como- que loy
deudores o wnv grupo de deudorves se encuentromv cow
dificultades financieras significativas;, el incuwmplimiento- o
moraw ew loy pagos de la deudo por capital o intereses; lov
probabilidad de que se declawern en quiebra o- adopten otrav
forma de reorganizaciow financiera, o cuando- datos
observables indiquer que existe uno disminuciorn medible e
los Flwjos de Efectivo- futwroy estimados, ast como- cambios
adversoy enw el Tstado de loy Pagoy enw Mora, o en lay
condiciones econdmicasy que se correlacionaww cow loy
St existe evidenciaw objetivaw de que haw habido- unaw pérdida por
deteriovo- del valor, el importe enw libros del activo- se redice v

trowvés del uwso- de wnav cuentow de provisiow y el importe de la
pérdida se reconoce env el Estado- de Resultados.

+ Impuesto-a lao Rentow Corriente y Diferido-

tl Gasto- por Impuesto- o law Rentow del periodo, comprende al
Impuesto- o lav Rentow Covriente y el Diferido. Tl Impuesto, se
reconoce enw el Estado- de Resultadoy Integrales.

Impuestos Corrientes:

tl cargo- por Impuesto- a lav Rentow Corriente, se calcular sobre
la base de las Leyes Tributawias promumlgadas ew el Ecuador, o
lo fechaw del presente Estado de Situacion Financiera. Lo
Gervenciaw evaluw periddicamente lav posicionw asuwmida e lay
declavaciones de Impuesto- o law Rentov respecto- de situaciones
ew lay que lay Leyes Tributowias sov objeto- de interpretacic.



Impuestos Diferidos:

Loy Impuestos Diferidos, sow loy Impuestoy que lar Compaiiar
esperav pagoawr o recuperow ew el futwro por lay diferencios
tempororias entre el valor ew libroy de loy activoy y pasivos
paraw propdsitos de reporte financiero; y lo covrespondiente
bose tributowiov de estoy activoy y pasivosy utilizada en lav
determinacion de lay Utiidades Imponibles Sujetos oo
Impuesto. Loy Activoy y Pasivos por impuestoy difevidos, sow
generalmente reconocidosy por todas lay diferencias
temporariay y son calculados av las tasas que estardn vigentes
a la fechav ew que loy pasivos seawnv pagados y loy activos searv
realizados.

tl Impuesto- a law Rentow Diferido- se provisiona ev sw totalidad,
por el Método-del Pasivo; sobre las diferencias temporarias que
surgen entre lay bases tributowias de activoy y pasivos y sus
respectivos valoves mostrados enw loy Estados Financieros. EL
Impuesto- v lav Rentww Diferido; se determina usando- tasas
tributowios que howv sido- promulgadas o lov fechar del Estado-
de Situaciow y que se esperav sevdwnv aplicables, cuando- el
Impuesto- v law Rentaw Diferido-Activo se realice o-el Impuesto- av
la Rentow Pasivo- se pagune.

Loy Impuestos a law Rentw Diferidos Activoy sélo- se reconocen
ew la medidow que seav probable que se produgcon beneficios
tributowios futwos contra loy que se puedanw wsowr lag
diferencios temporarios.

Loy Saldos de Impuestos o la Rentww Diferidos Activos y Pasivos,
se compensan cuando- existv el derecho- legal exigible a
compensar impuestos activos covrientes conw impuestos pasivos
corrientes y cuando- loy impuestos a la rentww diferidos activoy
Yy pasivos se relaciones con el mismo-tributo-



+ Cuentay por Pagar, Provisiones y Pasivoy
Contingentes

Loy Pasivos corresponden aw Obligaciones existentes av la fechav
del Balance; surgidos como- consecuenciov de sucesos pasados
para cuwya cancelacion se espera unav salida de recursos y
cuwyo- importe y oportunidad se pueder estimor fiablemente.

Se reconoce uwna Provision, sélo- cuando- lav Compaiiar tiene
unav obligaciow presente como- resultado- de unv evento- pasado-
Yy es probable que se requierawv recursos powow concelor las
obligaciones. Las Provisiones, se revisownw o cada fecha del
Estado de Situacidw Financieraw y se ajustoun paraw reflejor lav
mejor estumacior que se tengo o esov fecha. Cuando- el efecto-
del valor del dinero- en el tiempo- es imporvtante, el monto- de
lov provisiow es el valor presente de los gastos que se esperawy
incurriv paraw cancelarla.

Loy Pasivos Contingentes; son Obligaciones suwrgidas de wnwv
evento- pasado, cuya confurmaciow estov sujetow av low ocurrenciov
o no- de eventos fuerar de control de la Compaiiay, w
Obligaciones presuntos surgidas de hechoy anteriorves;, cuyo
importe no- puede ser estimado de forma fiable, o enw cuyaw
liquidacion no- ey probable que tenga lugar unow salida de
recursos.

+ Reconocimiento de Ingresos

Loy Ingresos se reconocen, cuando ey probable que loy
Beneficioy Econdmicoy asociados o la tromsaccidn fluyanv av lov
Compaiiav y el monto de Ingreso- puede ser wmedido
confiablemente. Lasy Ventws, son reconocidas Netws de
devoluciones y descuentos, cuando- se haw entregado- el biew y
se han tramsferido-los devechoy y beneficioy inherentes.

Los Otros Ingresos, covrespondientes a Arrendamientos; Vento
de Materiales, Moldes y Otroy Servicios, sow reconocidos



cuando- es probable que loy beneficios econdmicos asociados o
lv transaccion fluyanw v lv Compariiar y el monto- de Ingreso
puede ser medido confiablemente y formown poute de loy
Ingresos de Actividades Ordinawios.

+ Reconocimientode Costosy Gastos

El Costo- de Ventus, que corresponde al Costo- de Produccidw de
loy productos que comerciadiga oo Compania, se registrov
cuando- se entregoauv losy bienes;, de manera simudtonea al
reconocimiento-de loy Ingresos por lav covrespondiente vento.

Loy otros Costoy y Gastos, se reconocew o medida que se
devengawy, independientemente del momento- enw que se
pagan, y se registran ew loy periodos conw losy cuales se
relacionow.

6. SEGMENTO DE OPERACION

Las Ventas de law Compaiiow por el ano- 2011 estony clasificadas

Ventos Locales $ 0,00

7. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de Diciembre de 2011, loy Costos y Gastos, se formabaw
de la siguiente manera:

Costos y Gastos. 0,00

Total Costos 'y Gastos 0,00



8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

L Composiciow de loy Instrumentos Financieros, al 31 de
Diciembre de 2011 se formaba de low siguiente manera:

2011
Adivoy
tfectivo Y equivalente de Efectivo- 0,00
Cuentos por Cobrow 0,00
Otras Cuentas por Cobraw 800,00
Muebles y Enseres 0,00
Equipos de Computacid 0,00
Total Activos 800,00
Pausi
Cuentas pov Pagow 0,00
Préstamos de Accionistos 0,00
Otras Cuentos porv Pagowr 0,00
Pawticipaciow Trabajadores 0,00
Total Pasivoy 0,00

9. INFORMACION A REVELAR



(a) EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2011, el Efectivo- y Bancoy se formabowv
de la siguiente manero:

31 deDiciembre de 2011

Caja-Bancoy 0,00

() IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS
Sit S Fiscal

De acuerdo- cow Disposiciones Legales, la Autorvidad
Tributowiov tiene lo facudtad de revisow las declowaciones del
Impuesto v lav Rentv des lv Compaiiay, dentro- del plago- de
hostow tres avioy posteriores contados av partir de lav fechaw de
presentacionw de la declawacion del Impuesto- v lav Rentoy
stempre y cuando haya cumplido oportunamente cow lag
Obligaciones Tributorias.

Determinaciowy Pago-del Impuesto-a lav Rentw

El Impuesto- o lav Rentw de lav Compavua, se determina sobre
unaw base ol conw cievre al 31 de Diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando- av lay utilidades tributables lo taso
del Impuesto-a la Rentow.

Las Sociedades nuevas que se constituyony, eston exoneradas
del pago- del Impuesto- v law Rentw por el periodo- de Cinco-



Anos; stempre y cuando- las Inwersiones nuevas y productivas
se realicen fuerar de las jurisdicciones wrbanas de loy cantones
Quito-y Guayaquil y dentro-de ciertoy sectores econdmicos.

Las Sociedades que transfieran; por lo- menos el 5% de sw
Capital accionario- o fovor de al menos el 20% de susy
trabajadores, pueder diferir el pago- del Impuesto- v law Rentow
y de sw anticipo- por el periodo de Cinco anos;, cow el
covrespondiente pago-de intereses.

Tasas del Impuesto- o laow Rentow
Las Tasas del Impuesto- v law Renty, sovw la siguientes:

Ano- Fiscal Porcentoje

2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 env adelante 22%

Ew Caso- de que lav Compariiay, reinwiertor sus utilidades evv el
pais ew loy terminos y condiciones que establece la Ley
Organicaw de Régimen Tributawrio- Interno; podriav obtener
unav reducciow ew la tasar del impuesto- v lav rentow des 10
puntos porcentuales sobre el monto- reivwertido; siempre y
cuando- efectiienv el correspondiente Awmento- de Capital
hastovel 31 de Diciembre del siguiente ano-

Loy Contribuyentes Administradores w Operadorves de unov
Zonw Especial de Desawrollo- Econdmico- (ZEDE) tendrdn una
rebayo adicional de 5 puntos porcentuales enw lo tasa del
Impuesto- o la Rentow.



Anticipo-de Impuesto-a la Rentow

L Anticipo- se determina, sobre law bose de lov declavacidw del
impuesto- v lov rentov delr avo- inmediato- anterior, aplicando-
ciertos porcentojes al valor del activo- total (menoy ciertos
saldos), Patrimonio- Total, Ingresos Gravables y Costoyy Gastos
Deducibles. EL Anticipo- serdv compensado- cow el impuesto- av lav
rentov cousado- y no- ey susceptible de devolucion, salvo- casos
de excepciow. En caso- de que el Impuesto- o la Rentow Cansados
fuere menor al Anticipo- determinado; el anticipo- se covwierte
e Impuesto- o la Rentow Minimo:-

Adicionadlmente, se excluivdinw de la determinacionw del
Anticipo- del Impuesto- v la Rentow loy Gastos Incrementoles por
generaciéw de nuevo- empleo- o- mejovor de masov ssdowriad, y exv
general aquellay Irnversiones y Gastoy efectivamente
realigados;, relacionados cow loy Beneficios Tributawrios paro
el pago- del Impuesto- o law Rentow que reconoce el Codigo
Organico- de la Produccion, Comercio- e Inwversiones pawow las
nuevay Lrwersiones.

Dividendos enw Efectivo-

Sow Exentos del Impuesto- v law Rentoy, los Dividendos Pagados
a Sociedades Locales y o Sociedades del Exterior que no- estén
domiciliadas en Paraisoy Fiscales. Loy Dividendosy que se
distribuwyon av fovor de Personas Natuwrales residentes evv el
Eanador o o Sociedades domiciliadas env Pavaisoy Fiscales o
regumenes de menor Umposicion, estiuv sujetoy a Retencidw e
lo Fuente adicional del Impuesto- o law Rento.

Impuesto- ol Salida de Divisas (1SD)

A pawtir del 24 de Noviembre del 2011, el Impuesto v lav
Salida de Divisas (ISD) se increments-del 2% al 5%.

Estin Exentos del Impuesto- o lov Salidov de Divisas (ISD):



- Trawsferencias de dinero- de hasta 1,000 que no- inclwyerv
pagos por consumos de Tawjetas de Crédito-

- Pagos realizgados al Exterior, por Amortigacidw de Capital e
Intereses de Créditos otorgadoy por Instituciones Financieras
Internacionales; con uw plago- mayor o unw ano; destinados al
financiomiento- de inwversionesy previstas ew el Cdodigo
Organico- de la Produccion, Comercio- e Irwersiones y que
devenguen intereses a lay tasas referenciales.

- Pagos realigadoy al Exterior, por parte de Administradores y
Operadoves de las Zonas Especiales de Desowrollo- Econdmico
(ZEDE).

- Pagoys realigados al Exterior, por concepto- de Dividendos
distribuidosy por Sociedades Nacionales o Extranjeras
domiciliadas e el Ecuador, después del pago- del Impuesto- o
lov Rent, av fowor de otras Sociedades Extranjeras o de
Personasy Natuwrales no- residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no- estén domiciliadoy en Paraisoy Fiscales o

Reformas Tributowios

tnw el Suplemento- al Registro- Oficiall No. 583 del 24 de
Noviembre del 2011, se expidic-la Ley de Fomento-Ambiental y
Optimigaciow de loy Ingresoy del Estado, mediante la cual se
reformd- lav Ley Organicow de Régimen Tributawio- Interno
(LORTI) y lav Ley Reformatoria pawaw le Equidad Tributowio
loy principales cambios sow los siguientes:

Calewlo-del Impuesto- o la Rentow

Paraw el Calcudo- del Impuesto v law Rentw, se limikw law
o- propiedad de vehiculos, hastow por unw monto- de 35,000, no-
sevdv deducible el gasto- sobre el exceso-



Impuesto-al Valor Agregado- (IVA)

Estawrdnv grovadoy con tawifaw 0% lav adquisiciow de Vehiculos
Hbridoy o-Eléctricos cuwya base imponible seaw de hastow 35,000.

Impuestos Ambientales

Se Creav el Impuesto- Ambiental av law Contaminacion Vehiculow
(IACV), que gravaw el uso- de Vehiculos Motorizgados de
Trosporte Terrvestre, o excepcionw de aquelloy vehiculos
destinadoy al Travsporte Publico y loy directaumente
relacionadoy con la actividad Productiva o- Comercial.

Se Creav el Impuesto- Redimible a las Botellas Plasticas no-

Retornables; que grovaw cow 2 Centowoy de Délow por cada

botellaw plasticaw no- retornable embotellada. En el caso de

bebidas  importadas grovewar ol  momento- de  sw
N ALCLO T

Impuesto o lov Salidaw de Divisay (ISD)

Se Incremento el Impuesto- o low Salidaw de Divisas (1SD) del 2%
al 5% y establece presuncidw de pago-y generacidw de este
impuesto-ew lo- siguiente:

+ Todo Pago-efectuado-desde el Exterior, inclusive aquellos

realigzados conw Recursoy Financieroy del Exterior de
Personas Naturales, Sociedades o- Terceros.

+ Las Exportaciones de Bienes y Servicioy Generados ewv
tauador, efectuadas por Personas Natwrales o
Sociedades domicilliadas enw el Ecuador, cuando las
Divisas correspondientes o loy pagos por concepto de
dichas Exportaciones no-ingresen al Ecuador.

El Impuesto- o lav Salidaw de Divisas (ISD) podrdw ser utiligado-
como- Crédito- Tributario, para lav determinacicow del Impuesto
a lov Rentow hastow por 5 anios; siempre que hayo sido- oviginado



ew la Importacion de Materias Primas, Insuwmoy y Bienes de
Capital;, conw la finalidad de que seanv incovborados e
Procesoy Productivos y que consten ew el listado- que establegca
el Comité de Politicow Tributoria.

(c) CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2011, el Capital Social estaba
covutituido- por 800 Acciones Ordinarias y Nominativas, covw
wnw Valor Nominal de 1,00 Délar cada una, totadlmente
pagadas.

Accionistos

tl Detalle de losy Accionistas de lao Compaiiar al 31 de
Diciembre del 2011 es el siguiente:

Niumero-de Pawticipacidw
Nombre de Accionista acciones %
MURILLO MOLESTINA MARIA JOSE 400 50 %
TORRES MONCAYO VARINIA PAOLA 400 50 %
Total 800 100%

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

tstoy Estadosy Financieros, fuerdnw Aprobados por la Junto
General de Accionistos sirvv Objecion y Autorigados parow sw
Publicacidnel 10 deAbril del 2012.



