ZIQUIVIA 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Ziquivia S.A. es una compafila constitulda el 21 de octubre del 2011 en la
cuidad de Guayaqull, su actividad princlpal consiste en fa arrendamiento de
maquinaria pesada y eguipo de construccion v/o demolician, vy de Ingenieria
clvil, con o &ln operararios,

La infarmacidn contepida en estos estados financieros v sus  notas es
respongabilidad de la Administracian de la Compafia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimianto: Los estados financieras han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Peguerias y Medlanas Entidades - NIIF para las PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafila es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dblar), &l cual es |a moneda de circulacin en el
Ecuador,

Bases de preparacion: Los estados financieros de Ziguivia 5.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histoérico, excepto al rubro de inventarios et
cual es medido @ su wvalor razonable, t2l como s& explice en las politicas
contables inciuidas mas ebajo. El costo histdrico esta basado generalmente en &l
valer razonable de la contrapartida dada en el intercambio de fos actives.

£ valor razonable es el preclo que se recibiria por vender un activo o el valor
pagade para transferir un pashvo entre participantes de un mercado en |a fecha
de valoraclon, Independientemente de si ese preclo es directamente obsenvable
o estimado utilizando otra técnica de valoracian.

Ectas politicas han sido definidas en funcion de las Normas Intemacionales de
Infarmacién Financiera para Peguefias y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 201%, aplicadas de manera uniforme a
todos |oe periodos que sé presentan;

Efective y banco: Incluye aguellos activos financleros |lguidos, depdsitos o
Inversiones financleras liguidas, gue se pugden transformar rapldamente en
afectivo gn un plazo inferior @ tres meses.

Propiadades y equipos:

» Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equlpos se medirén Inicizimente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende suU precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacian inicial de cualguier costo ce
desmantelamienta ¥ retire del elemento o de rehabilitacion de @ ubicacion
del activo.

Adicipnalmente, se conslderard como parte del costo de hos actives, los
rostos por préstamos directamenta  atribulbles a |la  adguisicldn o
construccion de activos calificados.



Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial las propiedades v eguipos, son registradas al costo
menos la depreciacion acumuilada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, gue algunas partidas de
propledades y equipos de la Compafifa, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto def activo y con un nivel de disgregacién que
permite depreciarios en el periodo que medie entre |a actual y hasta la
slguiente reparaclan.

Método de depreclacién y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluade de
propledades vy equipos se deprecia de acuerdo con el método de |inea recta.
La vida utll estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de caca afio, slendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Vida Gtil
Item {en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propledades y equipos: La utllidad o pérdida gue surja
dal retiro o venta de una partida de propiedades vy eculpos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v
reconacida en resultados.

En caso deé venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acurmulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir ias
necesidades de los usuarios de los estados financiercs mantener &l importe
en libros bruto de cuaslesguiera propledades ¥y egquipos gue, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso, Es politica de la
Administracion revelar dichos actives totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: E|l gasto por Impuesto a 'a renta represents la suma del impuesto a
la rants por pagar corriente y el impuesto diferldo.

Impuesto corrlente: El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad
gravable (tributaria) reglstrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de |a utllidad contable, debide a las partidas de Ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corrlente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo,



« Impuestos diferidos: El impuests diferidc s& reconoce sobre (38
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivis incluidos en los estados financeros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalments para todas las diferencias
tempararias imponibles. Un activo por impueste diferidc se reconoce por
todas las giferencias temporarias deducibles, en 13 medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las gque se podria cargar esas diferencas temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen dal
recanocimiento inicial [distinto al de la combinacidn de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad gravable
{tributaria) nl la contable. Ademds, los pasivos por Impuesto diferido no se
reconocen sl la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que s& espera sean de aplicacion en el perioda en el que el activo se
realice o el pasivo sé& cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
Infarma.

La medicidn de los pasives por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales gue se derivarian de
la forma an que |a entidad espera, al final del periodo sobre &l que se
informa, recupérar o liquidar el importe an libros de sus activos y pasivos.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por Impuestos diferidos s, y sdio sl tiene reconocido legalmente &l derecho
de compensarios, frente a ia misma autorided fiscal, ios Importes
reconocides en esas partidas y la Compafiia tiepe la intencién de liguldar sus
activos ¥ pasivos coma netos.

+ Impuestos corrientes y diferidos: Los Impuestos cormantes y diferidos se
rECONDCEN Como ingreso o gasto, y son incluldos en el resultado, excepto en
ia medida en gue hayan surgida de una transaccién © SUCESD Que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitade Integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impussto tamblén se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro Inicial de una
combinacién de nagacios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 8 probable gue |a
Compafila tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la abligacian.

El importe reconocido como provisibn cabe ser [a mejor estimacion del
gesembolso necesario para cancelar [a obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v 1as incerticumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

+ Participacibén a trabajadores: La Compafila reconoce un pasivo ¥ un gasio
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia,
Este beneficio se calcuia a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de
acuerde con digposiciones legales.



Reconocimiento de Ingresps: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo én cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda
otargar, ef principal Ingreso correspands a:

= Venta de blenes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significative, derivados de la propledad de los bienes; el
importe de lcs ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con
ia transaccion pueden ser medides con fiabilidad y es probable gue la
Compafiia reciha los bepeficios acondmicos asociados con la transaccifn,

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen 8 medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano an el que se
Tongoen.

Compensacién de saldos y transacciones: Como norma genesal en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea reguerida o
permitida por alguna narma y esta presentacién sea el reflejo de la esancia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan ia pasibilidad de compensacion y Ia Compafila
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar &l active y
proceder al pago del pasiva de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activos financleros: Todos |os activos financleros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negoclacldn cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos Inicialmente al valor razonable, més los costos de la
transaccion, exceptd por agquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios &n resuitados, fos cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de |a transaccidn se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o a8 valor razonable y se presentan en actives no
cormientes, excepto aquellas con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corfientes,

La Compafia clasifica sus actives financieros en |as sigulentes categorias a valor
razonable con camblos en resultmdos, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, La clasificacion depende del propésito con el gue se
adguirieron los Instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus Instrumentos financieros en el momente del reconocimiento
inicial. A continuacidn describimos algunos criterios para su reconocimiento:

« Método de |a tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interss
efectiva es un método de chiculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacidn del ingreso financiero a lo largo ded periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recbidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en e
cdlculo de la tasa de Interés sfectiva) a lo largo de le vida esperada del
instrumento financiera a, cuando sea adecuado, en un perlodo mas corto,
con el importe neto &n libros en el reconocimiento Iniclal,



Las ingresos son reconocidos sobre fa base de |a tasa de interés efectiva
para los Instrumentos de deuda distintas a los activos financleros
clasificados al valor razonable con cambic en log resultados.

Cuentas por cobrar comerciales: Los préstamos y cuentas por cobrar san
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no son
cotizedos en un mercade activo. Las partidas por cobrar incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobirar, saldos bancanios y
efectivo, son medidos al costo amortizado usando el método de la tesa de
interés efectiva, menos cualguler deterlpra de wvalor, Los ingresos por
intereses se reconocen aplicands la tasa de Interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el recomocimiento del Interés
resuite inmaterial,

Deterioro de valor de activos financleros: Los actives Ffnanciercs
distintos aguellos designados al valor ragonable con cambios en fos
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un active financiero estard deteriorado cuando
e¥ista evidencia objetiva del deteriore como consecuencia de uno o Mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
logs flujos de efective futuros estimados del activo financiern se han visto
afectados.

Para todos los ptros activos financiercs, fa evidencia objetlva de deterioro de
valar podria inclulr:

«  Dificultades financleras significativa del emisor o del obligado; o

s [nfracclones de s cldusulas contrectuales, tales como Incumalimientos
a mares én el pago de los Intereses o el principal; o

« Es probable gue el prestatario entre en guiebra o en olre forma de
rearganizacien financlera; o

# L& desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debldo
& dificultages financieras.

Para clertas cetegorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterloro no ha side eveluado Individualmente, v es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencla objetiva
de gue una cartera de cuentas por cobrar podrig estar deterlorada se podrfa
Imclulr la sxperiencla pasada de la compafia respecto al cobro de los pagos,
un Incremento en el nlumera de pagos atrasades en fa cartera gue superen el
periodo de crédito promedlo de 60 dias, asi como cambios observables en las
condlcianes economicas loceales v naclonales gue se relaclonen con el
incumplimiento an los pagas.

Para los activos financlerns registrados al costo amortizado, @l (mporte da [a
pérdida por deterioro de valor es |a diferencia entre 2l importe an libros v &
valor presente de los fiujos futuros estimados del active, descontados a la
tasa de interés efectiva original del active financiero.

Para los actlvos financieros registrados 2l costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe an libres del
activo v el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno sctual del mercado para un activo financiere similar, Dicha
perdida por deterioro de valar no sera reversada en periodos subsigulentes,



El imporie en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
deterigro de valor directamente para todos Ios activos financieros excepto
para las cuentas comerclales por cobrar, donde &l importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provisian, Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es Incobrable, se alimina contra 1a cuenta de provision.
La recuperacion posterior de los montes previamente eliminados se convierte
en créditos contra |a cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros
de |la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultade del periodo.

Cuando un activo financlera disponible para la venta es cons'dersdo como
deteriorado, fas ganancias o perdidas acumuladas previamente reconocidas
en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los actives financiercs registrados al costo, s, en un periodo posterior, el
importe de |la perdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede
estar relaclonada de manera objetiva con un evento ocurmido luego de que &
deteriorp de wvalor fue reconocido, l@ peérdida por deterioro de wvalor
previamente’ reconocida se reversa con cambio en los resultados lempra v
cuando & monto en libros de la inversidn a |8 fecha en que se reversa el
deterioro no exceda el Importe que hublera resultado de costo amortizads en
caso de gue no se hubtera reconocido el deterioro de valar,

Baja en cuentas de un activo financiero: Le Compafila da de baja en
cuentas un activoe financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activa financiero, o cuanda
transfiere ¢e manera sustancial los riesgos y wventajas Inherentes a (&
propiedad del activo financiero 8 ofra entidad. S| |la Compafiia no transfiere
nl retiene sustancialmente todos los rlesgos v ventaias Inherentes a |3
propiedad v continda reteniendo el control dal activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacian en el activo y la obligacidn asociada por los valores
gue tendra que pagar. Si la Coempafla redene sustanclalmente todos los
riesgts § wventajas inherentes @ la propledad de un activo linancléro
transferide, la Compadla continuare reconociendo el activo financlero v
tambian reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un acthve financlers, fa diferencla entre af
importe en libros del activo vy |s suma de |a contraprestacidn recibida v par
recibir asi como el resultade acumulado que hablan side reconocidos en otro
resultado Integral ¥ acumulados en el patrimonio se reconoce en &l resultado
del periodo.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como olros pasivo
financieros:

Otros pasivos financleros: Los otros pasivos financleros (Incluyendo las
cuentas por pagar comerciales v otras) se miden posteriormente al costo
amartizado usando el matodo de |a tase de Interés efectiva.

El metodo de |a tasa de Interés sefectiva es un método de calcule del costo
amortizade de un pasive financlero y de Imputacian del gasto financiern a lo
large del periodo relevante. La tasa de Interés efectiva es [a tasa de
descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios v puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de Interés efectiva, los costos de transaccidn v otras
primas o descuentos) estimados & lo largo de la vida esperada del pasivo
financlera (0, cuando se3 adecuado), en un periodo més corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inlclal,



« Baja en cuentas de un pasivo financiero: Ls Compafia da de baja un
pasivo financlero sl, y solo si, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones
de la Compafia. La diferencia entre el importe en lbros del pasivo
financiera dado de bala vy la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en e resultado del periodo.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF
para las Pymes, reguiere gde [a Administracion realice clertgs estimaclones v
establezca algunas supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administraclon,
tales estimacionas y supuastas estuvieron basados en la mejor utilizacidn de |a
infarmacion disponible al momento, los cuales podrian llegar & diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y julclos contables criticas que la
Administracion de ta Compafia ha utilizado en el procese de aplicacidn de los
criterios contables:

« Deterioro de activos: A |a facha de clerre de cada periedo, o en apualla
fecha gue se considere necesario, se analiza e valor de los activos para
determinar sf existe algun Indicio de gue dichos activos hubleran sufrido una
pérdida por deteriora. En caso de gue exista algin Indicio se realiza una
estimacidn dal importe recuparable de dicho active, Si se trata de activos
Identificables gue no generan flujos de efective de farma independiente, sa
estima |a recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo & la gue
pertenace gl dctiva.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en perindas anteriores
gon revertldas cuando se produce un camblo en |as estimaciones sobre su
Importe recuperable incrementando el valor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libres que el activo hubiers tenida de no
haberse reconocida |a pérdida por deterioro!

* Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: FEl valor
presente de las provislones para obligaciones por beneficios a definidos
dependé de varios factores gue son determinados en funclon de un calculo
actuarial basados en varlos supusstos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valer prasente de estas obligaciones Incluye uma tasa de
deccuento, Cualguier cambio en los supusstos impacta en el velor en libros
de as provisiones de estos beneficios.

« Estimacion de vidas Gtiles de las propiedades y equipos: La estimacitn
de las vidas Gtiles y e wvalor residual se efectian de acuerdo a o
mencionado &n |a nota de propiedades y equipos (método de deareciacion v
vidas Utiles), e;

« Impuesto a la renta diferido: 4 criterio de la Administracidn, las
diferencias que existieren entre &l valor en libros y ia base tributaria de log
activos y pasivos se ravartiran en el futuro.



4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar s
comp sigue:

~diclembre 31,..

2019 2018
(LG, détaras)
Cuenta por cobrar comercial:
Clientes locaies 062592 B65.351
Otras cuentas por cobrar:
Antlicips de proveedores HE.635 37.658
Tatal 392927 104,005

Al 31 de diccembre del 2019, el rubro de clientes locales corresponden a
transacciones por arrendamiento de maquinaria pesada, las cuales no generan
interés y tienen un plazo de vencimiento establecido de hasta 180 dias.

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mara al final del periodo; sin embargo, la Compaiiia no ha reconocide una
provision para deudas de dudoso cobro.

5 PROPIEDADES Y EQUIPDS

Un resumern de propiedades ¥ equipos 85 como Sigue:

.diclembre 31,.
2015 2018
{U.5. ddrares)

Caosto 191.932 31,932
Depreciacian acumulada (12.259) 0
Costo neto 179,673 31,932
Clasificacion de propiedades y equipos:

Maguinaria y equipos 160.000 i

Vehiculos 19.673 31.832
Total de propiedades v eguipos 179.673 31,932

& CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por.pagar es
Ccomio slgue;

-diclembre 31,...
2019 2018
(U5, ddlar=s)
Cuentas por pagar comerclales;
Proveedores locales 195.890 48,607



Ldiciembre 31,

2015 2018
LS. dilares)

Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clienies 0 18.427

Provision 151.000 115.000

Cuenta por pagar acclonistas 2.728 1.265
Subtotal 153.7:28 134 692
Total 348.618 183.300

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro de proveedores locales, Incluye compras,

las cuales no tienen establecido €| pago de una tasa de inferés exigible al
vencimianta,

La Compafiia cuenta con pollticae de gestidn de riesgos financleros para
garantizar que todas |as cuentas par pagar sean pagadas dentro de los términos
de credito previamente acordados.

7 TMPUESTO A LA RENTA

» Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activas v pasivos por
Impuesto corrlente es como sigue:

Ldiclembee 31,

2019 2018
(U5, daiares)

Activos por Impuestos corrientes:

Credito tributario 117

Retenclones en ta fuente 1B.864 17.105

IVA Pagado &n compras 15.790 12,535

Anticipo: de impuesto. a la renta 4.5209 i}
Tetal 43 183 29 758
Pasivos por Impuestos corrientes:

Retenclones an ia fuente por pagar B.0BB 1.675

Retenclones IVA por pagar 9,732 2.541

Impuects:a |a reénta por peEgar 21838 15.683

IVA cobrado _21.515 __ 13974
Total 59.173 34.272

= Conclliaclon tributaria: contable del impuesto a la renta corrlente: Una
reconclliacion entra la uwtbllldad segun estados financieros v el gastoc por
impuesto a la renta corrlente, es como siguea:

Ldlglembre 31,

2019 2018
{U.5: dilares}
Impuestos corrientes;
LElTdad il!'ﬂ'ﬂl"- estadog inancleros antes de
: s 1A
impuests a |2 rénta £HRAEN A5
{=} Farticipacidn de trabajadores [35.473Y §11.070%
Total de impuesto a la renta cornente 206,672 od,73d



Ldictembre:31,..

2019 2018
(U5, ddlares]

Impuestos diferidos:

{#/=) contrabto de eohsbruccion (107.410) 0
Impuesto causado (1)

Impuestio & renta corrante 45468 15.683

Impiesia & reaks diferido 123,630 0
Total de impueste causado 41.838 15.683
Anticlpo calculado (2} 4,509 b
Implesto & la renta cargado a resultados (3) 21.838 15,683

{1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa de impuesto a la renta
para el afa 2019 v 2018 es del 25% para sociedades constituidas en el
Ecuadar, asi come por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementara 3 puntos porcentuales (28%) sobre |a proporcion de |la base
imponible gue corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion, y gue 8 su vaz el beneficiario
final efectiva sea residente fiscal en el Ecuador, asl mismo, s dicha
narticipacidn excede del 50%, la tarifs aplicsble de la Compafia sera del
28%, Esta tarifa del 2B% también se aplicara si | Compafia no reports al
SRI ia composicion accionarna mediante fps anexos correspondientes
{APS), cabe indicar que |a tarifa Impositiva reducird 3 puntos porcentuaies
{22%), para todas aquellas compadias que tengan la condicidon de micro y
pequefias empresas de acuerdo al COPCI, asi como aguellas gue tengan
condicion  de  exportadores  habituales siempre cuando esta
ultimas mantenga o Incremente el emplec. Esta tarifa de impuesto a la
renta puede ser reducida en 10 puntas porcentusles sobre las utilidades
sujetas a capltalizacién (la tarifa de Impuesto a la renta para el
afig 2019 fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn v del 12%
sobre las utllidades sujetas a capitallzacion).

(2) A partir del afia 2010 v hasta e 2018, se gebe considerar como impuesto
a la renta minimo el valar del anticipo calculads, el cual resulta de la suma
matematica del 0,4% del active, 0.2% del patrimaonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, En tal sentido, se
constituye este anticipo en el Impuesto minimo, solo 5i éste sea mayor que
el impuestn a la renta causado calculado en la determinacidn del impuesto
a la tasa del 22% o 25%, que fuere el casp, de cada afio

(3)La Compafla, durarte e afo 2019, determind como impuesto & la renta
causado de US$21 mil vy (US$15 mil en el 201B) y determind un anticipo
de Impuesto 2 la renta de USE 4 mil (USE6 en o 2018)
consecuentemente, la Compafila registrd en resultados US§21 mil (US$13
mil en &l 2018} equivalente al impuesto a la renta causado corriente y
diferido, en razdn que el mismo fue mayor gue el anticipo determinado.

Las declaracicnes de impuestos no han sido revisadas vy son susceptibles de
revision las declaraciones de os afios 2017 &l 2019,
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« Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacidn
entre |3 utllidad segun estados financieros ¥ el gasto por impuesio & la renta
BE Como sigue:

Oiclembre 31,..

2019 2018
(L5, dilares }
Utilided seqln estades financlerps después de Impuasts 543 144 71.803
alarents
Impuesto a la renta caloulado 21.838 15.683
Tasa de =fectlva de Impuestos Qi 2198

« Aspectos tributarios:

Los cambios més importantes relacionados con las principales Impuestos
aplicables para el afio 2020, acorde a la Ley Orgénica de Simplificacién vy
Progresividad Tributaria {31 de diclembre de 2019}, es como sigue;

Expraracidn del pago dé impuesto a la renta para empresas que ofarten
servicles de - Infreestructura hospltafaria, servicios educativos v serviclos
culturales v artisticos en [os t@rminos v condiciones previstes en el
regiamente;

Eliminacitn del anticipe minima de iImpuesto a la renta;

Institucian de un anticips voluntarle de impuasto o fa renta;

Deduccidn del 50% adicional de seguros de crédito conbratades para [a
exportacion;

Ceduccidn de los pastos de Interds cen entidades relacionadas siempre que
no exceda la tasa de fa Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y
Financieras y el |imite de un 300% de |la deuda con relacitn al patrimonlo
para bancas, compafias aseguradoras, v entidades del sector financiers de
Ia Economia Popular y Solidaria;

- Deduccidan de Ios gastos de interés con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no debera ser mayor al
valnte por clento (20%) de |a utilidad antes de participacian laboral, mas
intereses, cepreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal;

- Deduccion de provisiones aplicables en &l 2021 para atender de jubilacion
patronal y desshucio siempre y cuanda cumplan can las siguientes
condiciones:

» Seran considerados Unicamente agquellos empleados con antigledad
mayor 8 10 afios, y;

« La provisién deberd ser gestionade por una socciedad administradora de
fondaos.

- Modificaciones en los porcentajes de Impuesto a la renta dnico al sector
bananero:



» 2% para groductores. v
# 30 para exportadores.

— Instauracion del impuesto dnico a8 actividades agropecuarias sabre las
ventas reallzadas, (del 0 al 1,8% de ventas iocales v hasta al 2% para los
exportadores);

- Impuesto al Valor Agregado ([VA):

« Embarcaciones, maguinarias, equipos, materiales de pesca y Eractores
hasta de 300hp gravardn tarifa 0%:;

s Lag Inetituclones emisoras de tarjetas de créditc son conslderadas como
agentas de retencién del IVA por los pagas de serviclos digitales;

s Serviclos digitales gravaran tarifa 12%,
- Impuests a los consumaos especiales (ICE):

« Planes de talefonia mavil estardn gravados con el 10% del Impuesto a
las Consumos Especiates (ICE);

« Implementacian de ICE {Impuesto a los consumos especiales) a la funda
pléztica por C.04ctvs, llegando hasta 0. 10ctve en al 2023,

- Devolucion simplificads y automatica de impuestoas al comercio exterlar per
un porcentaje del valor del FOB luego de la presentacion de |a declaracion
aduanera;

- Creacién de un régimen impositive para Microemprasas y emprendedorés
gue incluye un paga de impuesto a la. renta cel 2% de ingresos brutos;

- Nuevas reglas para el tratamiento por las retenclones efectuadas a los
dividendas distribuidos;

— Eliminacién del pago de ISD por concepto de dividendos a accionlstas con
resldencia en paraisoz fiscales o regimenes proferentes;

- Contribucldn especial sobre fos ingresas 2018:

« Dalasmlillanes - 0,10%
« DeSal0millones - 0,15%
« De 10 miliones an adalanta - §,20%

Precios de transfarencia

De conformidad con disposiciones |egales vigentes, los cantribuyentes sujetos
al Impuestc a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo perodo fiscal por un importe acumulado
superior 2 US$15 mifiones, estdn obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine sl tales operaciones han sido efectuadas a
vaiores de plena competencia. El importe acumulado de las aperaclones de ia
Compafia con partes relacionadas durante el afo 2019, no supera &l Importe
acumulado mencicnada,
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B INSTRUMENTOS FINANCIEROS

s« Gestion de riesgo financiero: En &l curso normal de sus negaoclos v
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesia 2 distintos riesgos
de naturaleza financlera gue pueden afectar de manera mMas o MEnNos
significativa al valor econdmico de sus fluios v activos ¥, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafia dispone de una Gerencia, gue permiten [dentificar dichae
riesgos, determinar su magnitud, oroponer al Directoria medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuscitn se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificecion de éstos v una descripcién de
las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de |a Compafla, sl es
gl casa:

- Riesgo en las tasas de interéds: La Compafiia se encuentra expuesta a
rieagos en. la tasa de Interés. 5in embargo este riesgo es mangjado por
la Compafiia a través de la cancelacion oportuna & proveedores, v
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
banco @ una tasa fija.

- Riesgo de crédito: E! rissgo de crédito se refiere al riesgo de que una da
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la Compafifa, La Compafia ha adoptade una
politica de Unicamente involucrarse con partes relacienadas, cuando sea
aproplado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financlera
pcasionads por lgs incumplimientos,

— Riesgo de liquidez: Upa favorable estructura de Inoresos v ocostos, el
aproplado manejo del riesgo de crédito ¥ una adecuada regociatidn en
los piazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compafiia
genere flujos de efectivo operaclonales positivas durante los ditimos
afice,

-  Riesgo de capital: Ls Compafiia gestiona su capital para asegurar gue
gstaran en capacided de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximizan el rendimiento & sus acclonistes a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia oe la Compafila revisa |a estructura de cepital sobre una
hase sermastral. Como parte de esta revision, |3 gerencia considera el
costo Ol capital y los riesgos asociados con cada clase ce capital.

Loe principales |ndicadores financieros de la Compafia se detallen B

continuacidn:

Capital de trabajo 28,824
{ndice de liquidez 1,06 veces
Pasivo totales / patrimonia 2,28 veces
Ceuda financiera / activos 2905

[a Administracidn considera que los Indicaderes financieraos . antes
indicados . estdn  dentro de los parametros adecuados para una
arganizacidn del tamafo v nivel de desarrollo que |a Compafia, ademas
que cumple holgadamente con las condiclones a gue estd sujeta |a
Comparia,
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La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientres gue maximizan el
rendimiento & sus accionistas a través de fa optimizacian de los saldos de
deuda y patrimenio, La estrategia general de la Compafia no ha sido
alterada en comparacign con el afio 2018.

- indice de endeudamiento: T Indice de endeudamiento del periodo
sobre el gue se Informa a3 el sigulente:

wdiclembre 31,..
2018 2018
[LLS. dilares)

Dauda a corto plazo 349,618 183,300
Efactivo y banco (67.436) _ ({111.245)
Deuds neta 282.483 72.054
Patrimania 208,497 47,7292
Indice de deuda neta y patrimonio 135% 152%

« Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los Instrumentos
financieros es coma sigue:

diciembre 31,..
2019 2018
[U.5: dbleres)

Activos financieros:

Efective v banco 67.136 111.245

Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 __306.282 __ £6.351
Total 373,428 177.597
Pasivo financiero:

Cuentas por pagar comerciales, nota 6 195.850 48,607

9 PATRIMONIO

Capital social: E! capital social autorizado consiste de 800 acclones de LSS1,00
valor nominal unitario-al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Dichas acciones
otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Reserva legalt La Ley de Compafias requiere gue por 1o menos el 10% de |a
utilidad anua! sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo
aicance el 530% del capital social. Esta reserva no es dispanible para & pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada an su totalldad.
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10 INGRESOS
Al 31 de diciermbre del 2019, el rubro ventas locales corresponde principalmente
al alqulier de maguinarias, recenformacion, rellenag, limpieza de Canales, entre
otras

11 COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Ln resumen de los costos y 0asios 85 COMo sigue:

Ldiciembre 31,
2019 2018
(U.5, ddlars=s)
Cosios de venta {291.783) (520.076)
Gastos de administracion (201.139) (32.328)
Gastos financiercs (11.581) [124)
Tatal (504,503) _(561.528]

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue|

LHieiembre 31,..,

2019 2018
(U.5, dotares)
Serviclos profesionales y varios {158.950) {23.957)
Alguileres de maguinaria {130,157) (1BH.223)
Transporte ¥ movilizaciones (70.715) (48,667 )
Compra de materiales {32.379) (172.008)
Cepraciacion (12,259) 1]
Costos y gastos de sueldo {13.216} (3.850)
Gasto de provision de contrato (26,000} 0
zastos financieros (11.581) (124)
Combustible {10.330}) {508}
Mantenimiento v reparaciones {10.868) r4.3458)
Costos y gastos por beneficios a empleados (9.315) (1.163)
Seryicios generaies [2.728) (2.325)
impuestos ¥ contribuciones (350} 0
Miscelaneos {48} {299)
Dtros (5.566) {B93)
Costos indirectos 0  (115.000)
Total (504.503) {561.52B)

12 HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre de 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros (25 de marzo del 2020) no s2 produjeron eventos gue an apinlon de
Ia Administracion de la Compania pudieran tenar un efecto importante sobre (oS
estados financieros adjuntos. Al respectn, con fecha 16 de marzo de 2020 el
goblerns naclonal emite el decreto ejecutivo N°1017 debide a la pandemis
mundial de! virus SARS-Cav2 (Covid 19) donde s& instd al cierre de ocperaciones
de ampresas con actividades diferentes de la produccion y abastecimiento de
articulas de primera necesldad, actividades de exportacion y senvicios basicos
canjuntamante con la aplicacion de !'a modalidad del teletrabaio en las empresas
que sean factible su ejecucion.
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13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencla el 25 de marzo del 2020 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia, los astados
financierps serdn aprobados por la Junta de Acclonistas sin modificaciones.
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sspinoza Pifios Mario Alejandro -
Representante Legal Contadar General
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