ZIQUIVIA S.A.
NOTAS A 105 FSTADOS FINANCIEROS
FOR ElL EJERCICTO ECONOMICD DE ENERO A INCTEMBRE DEL 2016

BASE DE PRESENTACION

L= sstacios Snamtares e i Compafiiz ol 31 de dicersive del 2016 han S0 preparscos de coniormidad con bs
Mormas infermacionales de Informacion Financera [NEF), emitides por ¢ Conseip de Normas infemacionsies de
Contabiidad (IASE)

Moneda fyncignal y de presentacion

Las partidas incluidas en 0% estades financiens se valorizan uilizando 2 moneda del éntomo econdmico prncipal an
que @ entidad opera. Los estados financercs s rmiden ai dolar estadounidense que es (3 moneda funcional y de
presaniaciin de Ia sociedad, de acuerdo a la seceién 30 Moneda Funcional de fa Enéidad en su parrafo 30.2 oe [ NIF
para FYMES.

Bases de preparacion

Lis eatados Snanciercs han sido praparados sobre i35 bases del cosio histirico excepho por ciertas propiadades @
inglremanios inancieros medidos 35y velor razonsble, &l coma s explica en (35 pollicas contables incluidss mas abaje,
El coslo historico sty hasade generalmente en el valor razonzble de |2 confraprestacion enfregada a cambio de bienes y
BErACcs.

El valor razonable &5 el precio que se recibiria por vender un active o &l valor pagado para transdenr = pasive enire
participanies de un mercado en la facha de valoracion, ndependientements dg 5i ese precio es direciamente cbsarvabig
o assmada utilizands ofka Monica 6o valoracifn. Al estimar el valor razonable de un ack o UR pasve, [a Compania Sans
e cubnla las caracieristicas ded soiivg o pasivg que los parlicipantes ded mercado lomarisn en cuants o fijar & precio del
active o pasive a la fecha de medicdn. El valor razonable 3 efecios de medician y o de revelacidn én (oS astados
financleros, &8 delerming sobre 1ma base de este fpo, 2 excepciin de 35 ransacciones relacionadas & pages besudos
@ @CCONeS que 58 encuentran dentre del alcance de ka NIIF 2, i operaciones de amendamiants que estin deniro del

alcance de la NIC 17, v las medicionas que tiene aigunas simiitudes con el valor razonable, pero no 500 S valor razonabie,
tales coma el valor nalo de realizaciin de fa NIC 2.0 & valor en uso de la NG 35.

1.1, Efectivo y equivalentes de atectivo

Inchuye agueiins activos firancieros liguides, depdsitos o inversiones financieras iguids, Jue $8 puscen transformar
ripidamente an efeclvo &n i plazo nfenior 5 fres meses.

1.2 Cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar

San achvot Brancieros no desivados con papes Tios o determinables, que no colzan & UN MEFTE00 MG i &0 i
momantn inicial son regishadas a S vaior rEzonzhle y posieriomments son medidas al cosio amorizadn

Las cuentss por cobrar, incloyen prncpaiments clentes locsies. anbCpos 3 provesdones, préstamos 2 emploados
rmmﬁmm_hmummaﬁrw

Las péndides por deeviors melaconadas 2 (uentss Moohmahies son regisiadds Como gasios en & Estado de
Resguitacios infegral y su delerminacon &5 reaizais medanit un anaies de i@ probabshdad de recuperacOn Of (S
nmmﬂmmhiuidmmmumemmﬂHerwwmm
reiEacin.
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14,

1.5

Los iventanos se registran al cosio de adguisicin 0 3 Su valor nedn de reaizacibn, & menor £ costn incluye Sodos
ios cosics incumidos en B adguetictn, 25 como iodos amelios cosios en los gue 58 ha incomido para dares wu
congCdn y ubeCacin actzal

Son valuados al cosio promedic ponderado. Los nventarios indiiyen 1ma provison para reconocer pdrdidas por
pbsoisscancis. 3 cusl &s determinada en fnciin &8 o 2niEss de ke poshilicad real de uliracion &n ks produccidn
o wenia

La Adminisiracion ha deferminado que & benera ndicos de delenpm por obsolesrencia o lents robcion de ios
irvantarios: so eskabioard una provisidn, [2 cusl sers caiionlards 3 parfir def analss de B nlecdn de wo ¥ @
corsderacin o la polencal obsclescercia

A 31 ce dickemibre gal 2016, log estados firancierns oo inckryen ninguna esEmacion pof deladonn de IS Imentancs
e N0 S&1 CONSIArados necesanos.

Activos por impuestos corrienies
Corresponden princpalmanta &: aniicpo de impuesto 3 B3 renta, crédiio fributanc de impuesio al valor agregado

LN ALY s cusles, s encueniran valonzadas 3 suvaior nominal y no cuenden con denvados implicios sgnibcaliveg
qué genéren 3 necesidad de presentarios por separado.

Propiedades, plants y equipos

151,  Medicién en el momento del reconocinmiento - Las partidas de propiedades, planta y eguips se miden
iniciakmente por su costo:

El costo de propiedades. magquinaria y equepo comprende su precio de adquisicion mds fodos s costos
gractamente relaconados con 12 whicacdn ¥ ia puesta en condiciones de incicnarmienio,

152  Medicidn posterior al reconocimiento: modely del costo - Despoés del reconocimiento inicial, kg
propiedades. maguinarias v euipes son regisirados al cosio historico, mencs depreciacionss acumuladas
y &l imporie acumuiados de ias pardidas por getenon de valor én caso de producirse.

£ costo incuye ot desembolses direciaments alrbuibles 3 13 0QUISICISN 0 CoNStnccion del activo, Los
desembolsos posieriores a l= compra 0 S0QUSICON 3000 S0n Capiaizados cuando os probabic que
benhicios econdmicos Srhres 3s0cat0 3 & mversion fuyan heoa B Compafia y iog cosiod plsde s
mediios ramnabiETenE.

Los oiros desembolsos DOSIEAOMES COMespONGen & fEAranOnes MENDRES 0 Manienimenios y 5on

ineaiments basada en ka vida (i acfmads da ios benes, o de componentes

ol posan vidas Uifles dlerenciadae. y N0 CONSIGErads valores resicuales. detedo @ que la Admaniracsin
de ia Compaiia esima que & valor de realizacion de sus proprodades, maquinarias y equipos al lirmeg
g S vida Ul serd imalevanis.

Los sarmenos no se deprecian La depreciacion de oias propisdaces. MaQUnanias ¥ SGuipos. &S caiculado
spnificasvos denddcatios



1.6.

1.7.

144 Medieidn posterior al reconosimiento: modelo ded cozto- Despiss ded reconocimienta micial, las
propiedades, maguinana y equipo son registradas al coshy menos (3 depreciscion acumuladz y el imporie
actmulado de s pérdidas de detenong de vakor,

Lo gastos de reparacionas y manbanimienios S¢ npistan a resultados en el periodo en que s producen.

1.54. Metodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o vakr revaluado de propicdades, maguinari v
equipas se deprecia de acuerdo con el médedo de finea recta. La vida 0l estimads, valor residual y método
= deprediacion son revisades gl fng de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambin en el esimads
registrado sobre una bage prospectiva,

A conlinuacion, s& presantan Bs prmcipakss parbdas de propiedadas, maquinana y eguipos y |35 vidas
(fies usadas en ol cllouic de la depreciacian;

item Vida fil (en afios)
Edificios & insialaciones indusirial 20
Maguinanias y equpos 10
Muehies ¥ enseres 10
Insizlaciones 10
Wehiculo 5
Equipos de compuiacion 3

155  Refire o venta de propiedades, plants y equipos - La utilidad o perdida que surjz del refiro o venta de
1ma parida de propiedades, plants y equipd @5 caltulada como |a dilefancia entra al preca da vanla y al
walor en ioros del active y reconocida en resuliados.

Préstamos

Representan pesivos fnanciercs que e reconocen miciamends a sy vaor razonabie medd de s ooslos de 2
fransacciin incumdos. Estos préstamos se regiskan subsecuentements 3 su oozt amortizado, cuakjuier diferencia
se recanace an el eslads de resultados durante ef periodo del préstamn isande el método del interes efectivo.

La= oblgaciones bancaras s¢ clgican comg pasivy comiente @ menes. gue |8 Compaiiiz fenga el derscha

imcondicional de diferir el pago de 1a obligacion por lo menos 12 mesas despuas de 1 fecha ded eslado de Suacitn
financiera.

Son pasivos financieros, no denvados con pagos §os o determinables. que no colizan en un mercads aclivo.

Después del reconocimiento iicial, a valkr razonable, semiden al coslo amartizade ullizands el milodo de fa tasa
de interés efectiva, menos cuslguisr deterioro. El gasho por inbereses {incluyends oz mtereses implicios) s2
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mEConGoe comG cosos tnanciems y 52 calcutan USiTands i 53 do nieres afectvi, EXEDID D3 55 culntss por
PagaE 3 CON0 phaR0 Cuands @ recinocmienio ded mieres resuliare nmiplenad

Pasivo por impursty cormiente
El gasto por mpuesio a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por pagar coments.

El impuesic por pagar CoMments & basa en la uliidad gravable {butaria) registrada durande el afio. La utiidad
granable difiorg de la ublided confeble, debido a ks partidas de ingrescs ¥ gasios imponibles & deducibles y paridas
que NG 58 Veran gravables o deducibles. E1 cango por impuesto 2 [a renta comenie se calculy wiizando las tasas
fecaies aprobades & fmal de cada penodo. Las nommas butarias vigentes establecen ung Bsa de impuesto del
2%

Brovisiones

Se reconocen cuandd [ Compansa et una obigacion presents (ya sea legal o mplicta) como resoitado de un
SCEED paEado. o probable cue b Compafis Enge gue desprenderce Of MOUTESE QU INOMponen benelicios
SCONOMICOS, HArA CANCE 3 obligacin. y puede hacerse una esfmacin fabie 0ol mporte de & ohigacion.

H mmporie reconotod Coms provisdn debe ser iz mejor esfimacion el desemboiss necesano pars cancelar iz
obigacion presente, ol final de cata penodo, temanda en cuerta los nesgos v las neertidurbres

El cosic de los baneficios definidos (ubslacion patronal y bonificacian por desabucio) &4 deleminado ulilizando el
método de 13 Unided de Crédso Proyectads, con valoraciones de estudios sctuariales realizadas al fnal de cada
perioda.

Los costog por sorvicio pregents y pasado =e reconocen an el resyitado del 3o en of que se generan, 3si como ¢
inderes Nancery panerido por B sbligacidn de berwlicio defnido.

Lzs nuevas medicionis, qui comprenden las ganancss vy pérdidas achsanalos. S0 reconocen en el estado de
stuacion financiers con carge o abong & olro nesultads inesra. en of periodo an que se producen 1 reconocimiento
de e garancias y plrddas acharisies en obo resuliadn indegral e reficn nmedisiamenis en kas oEnanCias
acmmiadas y n son reciasifcadas a @ uliidad o pérdida ds periodo.

1.90.1. Participacion & Trabajedores. - La Compadis reconoce un paséed ¥ un gaklo por | parscpacain de los
vabaaoores o las ulilidades de s Compafiiz. Esle benefitio e calcula & 16 1a5a del 15% de las ulilidades
hiquidag de acuerds con disposicaones iegales.

1.11. Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al walor rasonghle do la confraprestaciin cobrada o por cobrar, teniendo &n cuenta e imporie esfimads
de cualquier descuantn, bonificacion ¢ rabaja comercial que la Compafia pueda clorgar,

1.11.1. Vonta do bienes - 5o reconocen cusndo i@ Comparia fransfiere ios fesgos y beneficos. de fipo
significative, derivados de |3 propisdad de los bisres: o imporke de los Ngresos ¥ 108 Co8os neurmidas, o
por mcwTie, a0 elacion con [ rengaccidn pueden sef medidos con Rablidad y es pmbsble que
Comgania reciba log benedicios econdraicos asociados con ia ransaccion



1.11.2 Prestacidn de senvicios - Se reconocen por referencs al estado de lenminaciin del contrale. El estads
da lerminacon del contralo e delerming de i Souienie manery

# Loi hohotanios pof reldlaconss 5 MECONOCEN oMo ingresns de achwdsdes ordinarias por
mddTencia @ estado de eminenon de = msiEacin, delerminady Somd B proponiin o bEmpo
ol eshimado para inskaiar gue hiya Fenscumico = Snelizss el perind sobre & que 8 norms

112 Costos y gastos

Se regestran al costo histonco. Los cosios y gasios Si /econ0cen 3 Mechla que 00 MCUmidos, independieniements
de 1 fecha en que se haya realzado o pago v 58 RgETEn en & periodo mas cercans en & qoe S8 CONBoeN.

1,13, Compensacion de saldos y transacciones

Como norma genaral en los estados Snanciers no 56 COMPENSan 105 aclives ¥ pASVDS, TEMPOCD 106 INGIEsos y
gasios, salve aguellos casos en K& que & Compensacin ses requenids o pemmitida por Siguna norma ¥ esta
preseriaciin sea of refisin de la esancia de la transaccion.

Log ingresos ¥ pasios con ongen &N Fansacciones que, contraclugimende o por una norma fegal, comtemplan @
pogibilicad de compensaciin y la Compariia fiene @ intencidn de liquidar por su importe nelo 0 de realizar 8l activo
¥ procéder al pago del pasivo de forma simufianea. se presentan neios en resultados.

114, Activos y pasivos financieros-

1.14.1. Activos financieras. - Todos los acfivos financieros Se raconocen y dan de baja a fa fecha do nopociaciin
CiEands 58 resiiza una compra o venta de un acivo financiens ¥ son medidos inicialments al valar
razonable, mas los caslos de la ransaccion; excepio por aquellcs activos fnancieros clasificados al vakr
razonabie ¥ cuyos cosI0s de 13 mansaccion 5e reconacen en resuliados.

Todos los activos Francieros neconocidos son posiericemenis medidos en g otalidad o cosio amortizacs
©al valor razonabie y s& presentan en achivos no Gorfienles, excepto aguelios con vencimanios originaies
inferigras & 12 meses a partir de 13 fecha del estado de siuecion fnanciera, gue se presentan comd Bchivas
comaniss.

Al 31 ge diciembre del 2016 y 2015. ka Compafiia mantuvo acivos financieros an la calegoria do “cleciw
¥ equivaients s efectve’, “oiros aciivos finencieros”, y “cuentas por cobifar”.

Cuentes por cobrar y ofras cuentes por cobrar

Son achvns ihancescs no dervadcs 00N pEg0s e o delerminahies que no CORESN O U MERCA00 BCNG:
Se nchoyen &n @f actve COMENES. eXTenin por I6S 08 VENCITERN MIy0r 3 12 meses conacos desde W
fecha ol esiado de siuecin fnanders

Después del reconoCimeentio micikal, 2 valor mrorahie. se miden A COM0 AMOMTAGD WSEzand0 & mitodo
o8 k& 53 de nients elecliva, mencs Culiguer detenom. En especifico, i Compadfiia prosénts g
siguienies coantas denio de esta calegori

)  Cuenissporcobrar corserciales: Foias cuentes comesponden 2 ios monios 300udados por i venta
de bienes realizadas en o s nommal de operaciones.
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Los saidos presentados en el aciivo comienie 56 regiilran & g valor nominal qie &% équvilonie 8
si costo amoriizado (pues s recupesan en promedia de 7 dlas).

Los valores repeirades como acivos no comentes & regisifan @ si valor nommal. No se ha
regetado sjusten por infereses implicitos puss cormesponden susbinoalments & cuentas por
cobrar de cliénies vencidos, en procesa de recuperacion

(i)  Anficipos a proweedones: Estas cuenias corresponden 8 los moniDs adeudardos principaiments pof
SICipoT eninigados. 3 proveedones pers b COMPHE 06 MEumos. y BmEndcs: por cobrar

(] Eslos cosniss 58 mgaian 3 50 valor noonal gue 85 equivaienie 3 Su coslo anoriizade, ¥ W
Esperan cobfar @0 Un B0 0 menes 52 Cashican comb aciivos comienies, de i contrado se
presenisn como activas no comeniss.

(w}  Ofras cuentas por cobrar Estas cuanias corespanden principalments a los montos adeudados
principalments por, pristamos inanceros 2 empleados, snira olros,

Estas cusntag sé nogistran a su vaior nomingl que & dquivalénts a si cosio amorizado puos S0
rECLDErEn 8 COFD PIATT.

Pasivos financieras ¢ Bifrumentos de pairimonio emitidos por & Campariia - Los instrumenios de
deuds y paiimono 500 dasificados como pasvns financieros © como patrimanio de conformidad oon 8
sustanciz del acuendo conraciusl

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo coraenie a menos que la Comgadia tenga daneche
incondicional de delerr @l paga de la abligacion por lo menog 12 meses después de la fecha del estado de
sitzacian financiera

14421,  Pasivos fingncleros medidos 2l costo amortizado. - 28 reconocen imciaimente 3 Su coslo,
nedn de 108 costos que ¢ hayan ncumido & Fansacoin Posiediorments. se miden § Sy
Cosis amoTTao0 Y cuigier dierencia ente ios fondos obienidos (neln de s cosios
necesancs pars U obienciin] y o valor del reesnbolso, 52 reconocen &0 & SHa00 08
resultados durani la wida del acoemio con & métnds de | tasa de inteces slaciiva.

11422  Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. - Son pasivos financiers, no
dervados con pages fijos o determinables, que no cobizan &n un mercado activo.

Despubs def reconocimiento inicial. a valor razonable, s& meden al costo amortizado
utilizando & mébado de la Bsa de nlenés efeciva.

De igual lorma. & Compafiia soio mantuvo pasives inanciens en i caiegonia de “ofros
pasivcs InAncems” CUas CRRCHEICES S0 SIpican Iegucaments”

[ Cumnias por papar 3 oroweedores: 50n obligatones de Dago pof bienes o serveos
adquindos o8 provesdores &n & curso normal de los negocios. Se reconooon @ Gy
vaior noeminal Que es equivalente 3 SuU cOSi0 amortizana pues nD geENeran inteneses
¥ 00N pagaderas hasta 30 das.

Baja de activos y pasives financiaros. - Un aclivo financieng se gimina cuando expiran los darechos a
recihir fos Sujes de efective del activo o 3 [ Compadia rensfiers &l activo & Un fercers Sn rabanar
sustanciaimente los rosgoes y beneficios def acive. Un pasivo & #liminade cuando fas obigaciones de
Comgpafiiz especificadas en @l contrato 5o hayan liquidads.
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1.16.

1|1T-| LILES

El waicr preseni O¢ 5 provisiones paes Otiicacones por bensfioos defindos depence de vanos tacioees o
SN geerTnadcs an Rnttn de on caioulo aciuans baesaios & RS Supuesios. Eios Siaputiios uiilzatos par
determangr o valor presenis de ettt obigacones inciven g 59 de desouenin. Cosinpuier cambic #n oz
SUDUSSio EEacia en of valor en Ems e les provisiones de esins bemeicos.

El achaanio confratado por & Compaiaa para realirar & caicolo ackeanal. uiizs (3 tesa de cescusnio, | e oe
micrtahdad y g notacion al final de cada afo reportado por la Adminisiracion de la Compariia. La (asa de doscuenin
&4 [ tana de interés que debe ser uliizada para determinar of valor presente de ios fujos fulums de caja estmados
QuUe 58 BEDETE van @ ser requardos para cumpir con k2 obiigaciin de esios beneficios.

Impuesto 4 ia renta corrients

Lk e v i chiknckcons y ol AR i svon i it Mt
aplicatle. La Compafia busca asesoria prolesional en matena ributaria antes de alguna decisin sobre asunios
Iribautarics. Aun cuando la Adminstraciin considers que sus esfmaciones son prudentes y apropiadas, pueden
:.nfqlrdrﬂumiuﬂemt:mtwwnwmmmﬁmmmmmmmmmmm

05 Procesos de valoracit

Algunos de 105 achivos ¥ pasvos de la compahis se veforan 3 su valor razonable 3 efecios de informacitn
financiera. La Administracitn de la Compafia determing fas lbcnicas y ks dabos de valuacdn agropiados para
las medicionas hachas a valor razonable.

& extimar el valor razonable de w ackvs o un pEsive, B compefiia utilize deatos observables en &l mercada on o
medda en que eslé disponible; y en clerios casos del nivel 1 no se encueniran dalos disponibies por o cual, la
compants utikza tasadones cusiicsdos independienies pana levar & cabo B valoracitn. La comisitn de vaaracion
trabaja en estechs colaboracidn con ks pesitos extemnas debidamente calificados para establecer |as lbenicas de
valoratite: adecuadas v vanabies del mamado y el modsio. La Adminiskacon de la compania evalla reporta ¥
explica la causa de las fuciuaciones en & vaior razonable 3l final de cads pericdo sobro o velores razonabiles
& log actvos y pasivas.

EVENTOS SUBSECUENTES. - Entre & 31 de ditsembre ded 2018 y Ia fecha de preparacion de ecie inform Mayo
19 del 2017, no == han producido eventos Que en opnion de &3 administracion d¢ @ compania ZIOUIVIA S.A
gobene ios estados fnandems adunins.




