ZIQUIVIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DE ENERO A DICIEMBRE DEL 2015

BASE DE PRESENTACION

Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieras de la Compaiiia al 31 de diciembee del 2015 han side preparados de

canformidad con las Normas Intemacionales de Informacian Financiera (NIIF), emitidas por el
Consgjo de Normas Intermacionales de Contabilidad (1ASB).
Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se valonzan utiizando la moneda del entorng
Economica prinCipal en que fa entidad opera. Los estados financieros s miden al dolar
estadounidense que es B moneda funcional ¥ de presentacién de |3 sociedad, de acuerdo a la
seccion 30 Moneda Funcional de fa Enfidad en su parrafo 30,2 de la NIIF para PYMES.

Bases de preparacion

Les estades financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas
propiedades e instrumenios financieros medidos a su valor razonable, tal como se explica en las
peliticas contables incluidas mas abajo.

El costo histbnico esta basado generalments en el valor razonzble de la contraprestacidn enfregada
a cambio de bienes y senvicios.

El valor razonable s el precio que se recshiria par vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participanies de un mercado en |a fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio e directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonabbe de un activo o un pasivo, Iz Compafila tiens en cuenta |as caracieristicas del active o pasive
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a Iz fecha
de medicidn, El valor razonable 2 efectos de medicidn v 0 de revelacidn en los estados financieros,
s determina sobre una base de este tipo, 3 excepcion de |35 ransacciones relacknadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2. las operaciones de
amendamiento gue estan dentro del aicance de la NIC 17, v las mediciones gue ene algunas
similitludes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
readizaciin de ia NIC 2 0 el valor en uso de ta NIC 36.



1.1. Efectiv y equivalentes de efectivo

1.2
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Inciuye aquellos activos financiercs liquides, depasitos o inversicnes financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a res meses.

Cuentas por cobrar r

Son acivos financieros no derivados con pagos filos 0 determinabies, que no colizan en un
mescado achivo y en & momenlo inicial son registradas a sy valor razonable y posienomenie
son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen prncipaimente clientes locales, anticipos a proveedores,
préstamos a empleados y ofras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a valar
nominal.

Las pérdidas por defenoro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gasios en
i Estado de Resultados Integral y su deferminacion es realizada mediante un andiisis de |a
probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir & valor de las cuentas
par cobear comerciales y refiejarlas a su valor probable de realizacion.

Inventarios

Los inventanos se regisiran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion, ef menor. B
costo Incluye todos los costos ncurrides e la adquisicion, asi como todos aguellos costos en los
que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacin actual.

Son valuados & cosio promedio ponderado. Los inventanos incCluyen una provision para
reconocer perdidas por obsolescencia. k2 cusl s determinada en funcidn de un angfisis de ia

posibilidad real de uBlizaciin en fa produccion o venta.

La Adminisiracion ha determinado que si tuviera indicios de delerioro por obsolescencia o lenta
rotacidn de bos inventarios, se establecera una provision, la cual serd calculada a partiy def
analisis de la intencidn de uso vy la consideracion de la potencial obsolescencia,

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financiers no intluyen ninguna estimacitn por deteriom
de los inventarios por no ser considerados Necesancs.



1.4. Activos por impuestos corrientes

1.3

Comesponden principalmente a: anficipo de impuesto z la renta, crédito tributario de impuesto al
valor agregado (1.V.AL); las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan
con derivades implicitos significatives que generen 1a necesidad de presentarios por separado.

Propiedades, planta v equipos

1.5.1.

1.5.2.

Medicion en ef momento del reconociniento - Las partidas de propiedades, planta v
equipo 5e miden iniciaimente por su costo,

El costo de propiedades, maguinarnia y eguipo comprende su precio de adquisiciin mas
todos los costos directamente relacionados con |2 ubicacion v la puesta en condiciones
de funcionambanto.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después dol
reconccimiento inicial, las propiedades, maguinarizs y equipos son registrados al cosfo
histarico, menos depreciaciones acumuladas v el impore acumulados de las pérdidas
por deteriona de valor en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamenie atnbuibies a ka adquisicion o construccion
del aclivo. Los desembolses postenores & la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociado a | inversian fluyan
hacia la Compania v los costos pueden ser medidas razonablements.

Los otros desembalsos posteriores corresponden & reparaciones menores o
manterimientos y son registrados en resultados cuando son incurmidos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de ofras propiedades, maquinanas y
equipas, &5 calculado linealmente basada en la vida Ufil esimada de los bienes, o de
companentas significativos identificables que posean vidas files diferenciadas, vy no
considerada valores residuales, debido a que fa Administracidn de fa Compafia estima
que el valor de realizacion de sus propiedades, maquinarias v equipes al férmino de su
vida (il serd irelevante,

1.5.3.Medicién posterior al reconocimienfo: modelo del cosfo- Despues del

reconocimiento inicial, las propiedades, maguinaria y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro
the valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que & producen.



1.

1.54. Método de depreciacion y vidas ttiles - E| costo o valor revaiuado de propiedades,
maguinana y equipos s& depracia de acuerdo con & método de linea recta. La vida Otil
estimada, valor residual y método de depreciacitn son revisados al final de cada afio,
sendo el efecto de cualquier cambio en & estimado regisirado sobme una base
prospectiva
A confinuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y
equipos v las vidas Ufiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida (il (en afios)
Edificios & instalaciones industriai 20
Maquinanas y equipos 10
Muehles y enseres 10
Instalaciones 10
Vehiculo 5
Equipes de computacion 3

1.55 Retiro o venia de propiedades, planta y equipos - La uliidad o pérdida que suna del
refiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como [a
diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del aciivo y reconocida en
resultados.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable neto de los
costos de la transaccion incurmidos. Estos préstamos se registran subsecuentements a su costo
amortizado, cuaiquier diferencia se reconoce on ¢ estado de resuliados durante ¢l peniodo del
préstamo usando el método del interes efiectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo comente a menos gue ia Compatiia tenga
@l derecho incondicional de difenr el pago de fa obligacion par lo menos 12 meses después de la
facha del estado de situacién financiera.
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Son pasivos financieros, no dervados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie. s& miden al cosio amortizado ulizando
el método de la tasa de interes efectiva, menos cuaiquier deterion. Bl gasio por inlereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como Costos financicros y se calculan
utilizande a tasa de interes efectiva, excepio para las cuentas por pagar a corto plazo cuando
&l reconocimiento del interés resubtare inmaterial,

Pasivo por impuesto corriente
El gasio por impuesto a [a renta representa & suma del impuesio a la renta por pagar comicnie.

El impuesto por pagar corriente se basa en la uiiidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos v gastos
impanibles o deducibles y partidas que no s& veran gravables o deducibles. El cango por impuesto
a la renta comente se caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas 2 final de cada periodo. Las
normas tributanas vigentes establecen una 12sa ¢ Impuesio del 27%.

Provisiones
Se reconocen cuando la Compadia biene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resutado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de

recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar ka obligacion, y puede hacerse
una estmaciin fiable del imporie de [a obigacion.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesarnio
para cancelar la obligacion presenie, al finad de cada periodo, feniendo en cuenta los resgos y
las incerfidumbres cormespondientes,



1.10. Obiigaciones por beneficios definidos

El costo de los beneficios definidos (jubitacion patroral y bonificacion por desahucio) e
determinado uliizando & mélodo de la Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones de
estudios actuarniales realizadas al final de cada penodo

Los costos por senvicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afto en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se reconocen en
el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
gue s& producen. El reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en ofro resultado
integral s¢ refleian inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utiidad o pérdida del periodo.

1.10.1. Participacion a Trabajadores. - La Comparia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a i3 tasa del 15% de las ulidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

1.11. Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el imporie estimado de cualquisr descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

1.11.1. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propsedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba ios beneficios econdmicos asociados
con ia ransaccion.

1.11.2. Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contralo. El estado de ferminacion del contraio se determina de la siguiente manera:

« Los honorarios por instalacones se reconocen como ingresos de aclividades
ordinarias por referencia al estado de terminacidn de la instalacion, determinado
como ka proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya trenscurmido al
finalizar & periodo sobre &l gue se informa



1.12. Costos y gastos

Se registran al cosio hisiirico. Los costos y gasios se reconocen a medida que $on incumidos,
independientements de [a fecha en que se haya realizado ol pago y se registran en el pericdo

mas cercano en el que se conocen.

113 de iones

Comao norma general en los estados financiengs no se compensan kos activos y pasivos, tampoco
Ios ingresos y gasios, salvo aguedios casos en los que la compensaciin sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el refiejo de la esencia de ia ransaccion

Los ingrescs y gastos con ongen en transacciones que, contractuaimente o por una noma legal,
contemplan la posibifidad de compensacion y la Compafiia tiene ka infencion de iquidar por su
imporie neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

114 Activos y pasivos financieros-

1.14.1. Activos financieros. - Todos los scfivos financieros se reconocen y dan de baja a iz
fecha de negociacion cuande se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de 1a transaccion; excepto
por aquelios activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
ransaccidn se reconocen en resultados.

Todos los actvos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totakidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no comentes, excepio
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a parfir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como actives comientes.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financierss en la
calegoria de "efectivo y equivalenie al efectvo”, “olros aciivos financiercs”, ¥ “cuenias
por cobrar.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos fmancieras no derivades con pagos fijos o determinables gue no cotizan en
un mercado activo, Se incluyen en el aclivo cormente, excaplo por los de vencimaento
mayor a 12 meses cortados desde |z fecha del estado de situacion financiera.

Despues del reconocimiento mcial, 3 valor razonable. s miden al coslo amoriizado
utilizando & método de la tasa de interés efectiva, mencs cualquier deledcro. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuenlas deniro de esta categoria:



(i  Cuentss por cobvar comercisles: Estas cuentas comesponden a los montos
adeudados por ka venta de bienes realizadas en el curso nommal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo comente se regisiran a si valor nominai que
es equivalente a si costo amortizado (pues se recuperan en promedio de 7 dias).

Los valores registrados como activos no comientes se registran a sl valor nominal.
No se ha regisirado ajustes por intereses impliciles pues cormesponden
suystancialmente a cuentas por cobrar de clientes vencdos, en proceso de

recuperacion.

(8] Anlicioos a provesdomss: Eslas cuentas comesponden 2 los monios adeudados
principalmente por anticipos enfregados a proveedores para la compra de
Insumos y amendos por cobrar,

(il Estas cuentas se registran 2 su valor nomingl que es equivalente a su cosio
amortizado, si 5& esperan cobrar en un afo 0 menos se clasifican como actives
comentes, de lo contrario se presentan cOMO aCHVOS N0 Comenies,

(v) Ofras cuentas por cobrar Estas cuentas comesponden principaimente a2 los
montos adeudados principaimente por, préstamos financieros a empleados, entre

ofros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a si cosio
amortizado pues Se recuperan en cono piazo.

1.14.2. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia - Los
instrumentos de deuda y patimonia son clasificados coma pasivos financiercs o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasihican como pasivo comente a menos gue la Compadia
fenga derecho incondicional de diferr el pago de la obligacion por lo mencs 12 meses
después de la fecha del estado de siuacion financiera.

114.2.1. Pasivos financieros medidos al costo amortizado. - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion, Posteriormente, se miden a su costo amortizade y cualquier
diferencia entre los fondos obienidos (nelo de los costos necesarios para su
obtencitn) y el valor del reemboiso, s& reconocen en el estado de resultados
durante i3 vida del acuerdc con & método de Iz {25a de interés efectiva.

1.14.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijes o determinables, que no cotizan en
un mescado activo.



Después del reconocimienio inicial, a valor razonable, se miden al cosio
amoriizado utilizando el méiodo de la tasa de interés efectiva,

D igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categaria
de “obos pasivos financieros™ cuyas caracierisficas se  explican
saguidamente

(i)  Cuenigs por pagar a woveedores: Son obligaciones de pago por
bienes 0 servicios adguiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su
cosio amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
30 dias.

1.14.3. Baja de activos y pasivos financieros. - Un activo financiero se efimina cuando expiran
los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compariia ransfiere el active
a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando ias obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato s= hayan
bquidado.

1.15. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El vaior presente de [as provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un cliculo actuanal basados en vanos
supuestos. Estos supuestos utiizados para determinar el valor presente de astas cbiigaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en & valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

B actuario contratado por ia Compafiia para reafizar el cdicule aciuanal, utiiza 3 t3sa de
descuenin, la tasa de mortaidad y de rofacion al final de cada afio meportado por fa
Administracién de fa Compafiia. La tasa de descuenio es |a fasa de intanés que debe ser
utilizada para determinar &l valor presente de ios flujos fuluros de caja estimados que so espera
van a ser requenidos para cumplir ¢on la obligacion de estos beneficios.

1.1& Impuesto a la renta cormients

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interprédaciones a la
legislacion tnbutaria aplicable. La Compafiz busca asesoria profesional en materia tributania
antes de alguna decision sobre atuntos ributarios, Aun cuando |2 Administracion considers
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que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion
con la administracion tributaria que pudieran afeciar los cargos impuestos en el futuro,

Algunos de los activos y pasivos de la compafiia se valoran 3 su valor razonable 2 efecios de
informacion financiera. La Administracion de la Compafiia determina las técnicas y los daios
de valuacidn apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar &l valor razonable de un active o un pasivo, la compafiia utiliza datos observables
en el mercado en la medida en que esté disponible; y en cierios casos del nivel 1 no se
encuentran datos disponibies por lo cual, la compafiia uiiiza tasadores cualiicados
independientes para levar a cabo la valoracidn. La comision de valoracion irabaja en esirechs
colaboracidn con los penitos extemos debidamente calificados pars establecer las tacnicas de
valoracion adecuadas y variables del mercado y el modelo. La Administracion de la compafiia
evaila, reporta y explica la cavsa de las fluctuaciones en el valor razonable al final de cada
periodo sobro los valores razonables en los actives y pasivos.

EVENTOS SUBSECUENTES. - Entre & 31 de diciembre del 2015 v la fecha de preparaciin de
este informe Mayo 16 del 2017, no se han producido evenios que en opinidn de la
administracion de la compariia ZIQUIVIA S.A. sobre los estados financieros adjuntos.
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