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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Tomovich S.A. se constituyd el 26 de septiembre del 2011, en la ciudad de Guayaquil. Su actividad
principal es la compra, venta y administracién de acciones o cuotas sociales de cualquier clase de
companias.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracion de la compaiifa.

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Administracion en febrero 4 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién.

En opinién de la administracion de la Compahia, los estados financieros separados adjuntos, serdn
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros separados
son las siguientes:

2.1 Bases de preparacidn - Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo histérico.

22 Moeneda funcional — |.a moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

23 Efectivo y bancos — Incluye el efectivo disponible en caja y en bancos locales.

24  Cuentas por cobrar - La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cnando surge el derecho de
recibir los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada.

25  Inversiones en subsidiarias y asociadas - La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

2.6 Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos, cuando surge el derecho de recibir
los dividendos procedentes de una subsidiaria o agsociada.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gasios se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensaciin de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero Atin no Efectivas - Las nuevas normas,
modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, y no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros separados:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién™. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, v nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopeién temprana permitida.

La Compafifa estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros separados
resultante de la aplicacién de la NLIF 9.

NILF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NHOF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias. cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos. incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias™, Ia NIC 11 “Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacin
de Clieptes”.
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La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. con adopcién temprana permitida.

La Companiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 15; sin embargo. no anticipa que la adopeién de la NIIF 15 tenga un impacto

significativo sobre los estados financieros separados.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas ¢ Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros separados:

e  Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC
19).

e Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 — 2012 (varias normas).

®  Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2011 — 2013 (varias normas).

®*  Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias normas).

= NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

#  Contabilidad para la Adquisicién de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a
laNIF 11).

®  Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacién (Modificaciones a
la NIC 16 y NIC 38).

®  Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

®  Método de Participacién en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27).

s  Venta o Contribucidon de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Estimaciones y juicios contables significativos - La preparacion de los presentes estados
financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones Y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros separados. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y. en
consecuencia, sus resultados.
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A continuacidén se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaififa.

3.1. Riesgo de lquidez - Es gestionado por la Administracién de forma oportuna, para este
efecto la Compafiia cuenta con inversiones en acciones cuyos dividendos distribuidos por
las sociedades en donde se tiene participacién son utilizados para suplir las necesidades de
capital de trabajo.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se conforman de la siguiente
manera:

2015 2014

Efectivo y bancos, nota 4 2.393 4,358
Cuentas por cobrar, nota 5 400,000
Total — 2393 _ 404,358
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 7 /.583.880 8.017.362
Total 7.583.880 8.017.362

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes depositados en
instituciones financieras locales por US$1.593, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Durante el afio 2015, la Compaiiia recibié de Pycca 5.A. el pago de US$400.000 correspondiente a
dividendo que estaba pendiente de cobro al cierre del ejercico anterior, mencionado dividendo fue
percibido en junio del 2015.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones en subsidiarias y asociadas se descomponen
de la siguiente manera:

Porcentaje de En U.S.

participacién ddlares
Inversiones ¢ Inmobiliaria Brillax §.A. 50% 1.800.000
Pycca S.A. 40% 7.000.000
Total £.800.000
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Inversiones e Inmobiliaria Brillax S.A., fue constituida el 10 de marzo de 1987 en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad principal es la compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles.
Durante el afio 2015, la Compafiia recibié por parte de Inversiones e Inmobiliaria Brillax S.A.
U5%60.000 correspondiente a dividendo de la utilidad del ejercicio 2014.

Pycca §5.A.. fue constituida el 24 de octubre de 1967 en la ciudad de Guayaquil bajo la razén social
de Pycca Cfa. Lida., cambiando su razén social a Pycca S.A el 20 de marzo de 1992, Su actividad
principal es la venta al por mayor y menor de articulos para el hogar.

CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Partes relacionadas, nota 10 7.583.854 8.017.362
Otras 26

Total 1.583.880 8.017.362
Clasificacion:

Corriente 23.880 12.362
No corriente 7.560.000 8.005.000
Total 1.583.880 8.017.367

En julio del 2015, la Compafiia celebrd un contrato de Asuncién de Deuda entre Mandolin
Investment Business Corp. Sociedad Anénima y el Sr. Jorge Fayad Antén por UUS$7.560.000.
Siendo este el saldo del dinero utilizado para la adquisicion de las acciones en Inversiones e
Inmobiliaria Brillax 5.A. (US$1.800.000) y Pycca §.A. (US$7.000.000). Al 31 de diciembre del
2015, la Compafifa aboné al Sr. Jorge Fayad Antén la suma de US$445.000

IMPUESTOS

La Compafila no genera impuesto a la renta por tener como tnica fuente de ingresos a los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales, el mismo que segiin el Art. 9 de la Ley de
Régimen Tributario Interno es considerado exento.

8.1. Situacion fiscal - Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado estdn abiertas para la revision de las awtoridades triburarias
desde el afio 2012 al 20135, sobre las coales podrian existir diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

8.2, Anticipo de impuesto a la renta - La Compaiifa estd exenta del pago del anticipo del
impuesto a la renta por tener como actividad econdmica la tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades.

8.3. Precios de Transferencia - El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria,



con vigencia a partir de 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables,
originados en operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la
Resolucidn del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con parles
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al SRI el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto de las operaciones es superior a
US$15.000.000 deberan presentar a mds del Anexo el Informe de Precios de Transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compaiifa no estd
obligada a presentar el informe integral de precios de transferencia.

9. PATRIMONIO

9.1.

9.2

Capital social - El capital social consiste en 800 acciones con valor nominal unitario de
US$1, las cuales otorgan un voto por acein y un derecho a los dividendos.

Reservas - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1as reservas patrimoniales incluyen:

2015 2014
Legal 39.381 39.381
Facultativa 354.429 354.429
Total 393,810 393.810

9.2.1. Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

En febrero 24 del 2014, la Junta General de Accionistas de 1la Compaiiia aprobé la
apropiacin del 10% de la utilidad del ejercicio 2013, reconocimiento que se dio
durante el afio 2015,

9.2.2. Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicién de los accionistas
cuyo saldo puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

En febrero 24 del 2014, 1a Junta General de Accionistas de la Compaiifa aprobé la
apropiacién de la utilidad del ejercicio 2013 una vez deducida la reserva legal,
reconocimiento que se dio durante el afio 2015.

10. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas a través de propiedad o
administracién es el signiente:
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Diciembre 31,

15
Dividendos Préstamos Préstamos
ganados recibidos pagados
Sr. Jorge Fayad Antén 12.000 445,000
Inversiones e Inmobiliana Brillax S.A. 60.000
Diciembre 31,
2014
Dividendos Préstamos Préstamos
ganados recibidos pagados
Pycca S.A. 800.000
Sr. Jorge Fayad Antén 2.195.000 795.000

Los saldos por cobrar y pagar con compaiias relacionadas que se muestran en los estados de
situacién financiera adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas:

2015 2014

Cuentas por cobrar:

Pycca S.A. e ) 400,000
Cuentas por pagar:

Mandolin Investment Business Corp. (1) 7.560.000

Sr. Jorge Fayad Antén (1) 18.000 8.011.000
Bianmartel S.A. 5.854 5.854
Industrial ¢ Inmobiliaria Geofa S.A. 508
Total 1.583.854 8.017.362

(1) En julio del 2015, la Compafiia celebrdé un contrato de Asuncién de Deuda entre Mandolin
Investment Business Corp. Sociedad Anémina vy el Sr. Jorge Fayad Antén por US$7.560.000.
Siendo este el saldo del dinero uvtilizado para la adquisicion de las acciones en Inversiones e
Inmobiliaria Brillax S.A. (US$1.800.000) y Pycca S.A. (US$7.000.000). Al 31 de diciembre
del 2015, la Compaiiia aboné al Sr. Jorge Fayad Antén la suma de US$445.000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacién de los estados financieros separados

(febrero 4 del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.
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Diciembre 31,

2015
Dividendos Préstamos Préstamos
ganados recibidos pagados
Sr. Jorge Fayad Ant6n 12.000 445.000
Inversiones ¢ Inmobiliaria Brillax S.A. 60.000
Diciembre 31,
2014
Dividendos Préstamos Préstamos
ganados recibidos pagados
Pycca S.A. 800.000
Sr. Jorge Fayad Antén 2.195.000 795.000

Los saldos por cobrar y pagar con compafiias relacionadas que se muestran en los estados de
situacién financiera adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas:

2015 2014

Cuentas por cobrar:

Pycca S.A. 400.000
Quenrm' QOI‘ pagar,

Mandolin Investment Business Corp. (1) 7.560.000

Sr. Jorge Fayad Ant6n (1) 18.000 8.011.000
Bianmartel S.A. 5.854 5.854
Industrial e Inmobiliaria Geofa §.A. 508
Total 1583854 8017362

(1) En julio del 2015, la Compafiia celebrd un contrato de Asuncién de Deuda entre Mandolin
Investment Business Corp. Sociedad Andmina y el Sr. Jorge Fayad Antén por US%7.560.000.
Siendo este el saldo del dinero utilizado para la adquisicién de las acciones en Inversiones e
Inmobiliaria Brillax S.A. (US$1.800.000) y Pycca S.A. (US$7.000.000). Al 31 de diciembre
del 2015, la Compaiiia aboné al Sr. Jorge Fayad Antén la suma de US$445.000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacién de los estados financieros separados

(febrero 4 del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros separados adj ———e
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