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SECCION I

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE



ING. FREDDY VERDEZOTO CORTEZ

PROFESIONAL INDEPENDIENTE
Registro: SCV-RNAE-820
Direccion: Psje. Victor
Emilio Estrada e/ Garcia
Goyena y El Oro
Teléfonos: (593 4) 5046453
(593 9) 83326815
Guayaquil - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Tomovich S.A.

Opinion

He auditado los estados financieros separados que se acompaiian de Tomovich S.A. (“la Compaiiia™),
que incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que

terminé en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

En mi opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Tomovich S.A. al 31 de
diciembre de 2018, y su desempeiio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinion

Efectué la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi responsabilidad de acuerdo
con dichas normas se describe mas adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacion
con la Auditoria de los Estados Financieros Separados”. Soy independiente de la Compaiiia de
conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables para la auditoria de los estados
financieros separados en Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dichos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para la opinion.

Otros asuntos

A la fecha de emision del presente informe, la Administracion de la Compaiiia no ha emitido los estados
financieros consolidados de Tomovich S.A. y Subsidiarias de acuerdo a la NIIF 10.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
por el control interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando el supuesto de negocio en marcha, a menos

que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compatiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados financieros separados

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte
un error significativo cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran
significativos si, individualmente o en agregado, pueden prever razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros separados.

Como parte de la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplique mi juicio
profesional y mantuve mi escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identifiqué y evalué los riesgos de errores significativos en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefié¢ y desarrollé procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos, y
obtuve evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base para mi opinion.
El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya

que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones
erroneas, o la evasion del control interno.

- Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evalué lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Conclui sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, el supuesto de negocio en
marcha, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de
la entidad para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
material, estoy requerido a llamar la atencién en el informe de auditoria sobre las correspondientes
revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar mi opinién. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compaiiia no contintie como un negocio en marcha.
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- Evalué la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Me comunique con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, el alcance y
la oportunidad de la realizacion de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifique durante la auditoria.

'l) te (n 1

Ing. o Cortez Febrero 7, 2019
Registro Nacional de Auditores Externos Guayaquil, Ecuador
SCV-RNAE-920



TOMOVICH S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado Separado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2018 2017

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 US$ 370,751 95,247

Total activos corrientes 370,751 95,247

Activos no corrientes:

Inversiones en subsidiarias y asociadas 8 8,800,000 8,800,000
Total activos no corrientes 8,800,000 8,800,000
Total activos US$ 9,170,751 8,895,247

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 9 USS 23,881 23,872
Total pasivos corrientes 23,881 23,872
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar 9 6,236,090 6,756,090
Total pasivos no corrientes 6,236,090 6,756,090
Total pasivos 6,259,971 6,779,962
Patrimonio: 11
Capital social 800 800
Reservas 1,290,582 715,011
Resultados acumulados 1,619,398 1,399,474
Total patrimonio 2,910,780 2,115,285
Total pasivos y patrimonio USS 9,170,751 8,895,247

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.

Ing. Jorge Elias Joaquin Fayad Antdon
Gerente General




TOMOVICH S.A.

Estado Separado de Resultados Integrales
Aifio que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2018 2017
Ingresos:
Ingresos por dividendos 12 Uss 802,250 620,000
Gastos operacionales:
Impuestos, contribuciones y otros (13,116) (43,578)
Honorarios profesionales (2,912)° (2,989)
Otros gastos (300) (59)
Utilidad operacional 785,922 573,374
Ingresos financieros, neto 9,573 2,197
Utilidad antes de impuesto a la renta 795,495 575,571
Impuesto a la renta 10 - -
Utilidad neta USsS 795,495 575,571

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.

Ing. Jorge Elias Joaquin Fayad Ant6n
Gerente General
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TOMOVICH S.A.
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Afio que termin6 el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Dividendos ganados USs$ 802,250 620,000
Pagos a proveedores y otros (16,319) (46,560)
Intereses ganados 9,573 2,197
Efectivo provisto por las actividades de operacion 795,504 575,637
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos a partes relacionadas (520,000) (582,910)
Efectivo (utilizado en) las actividades de financiamiento (520,000) (582,910)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes
de efectivo 275,504 (7,273)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 95,247 102,520
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio USS 370,751 95,247
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta US$ 795,495 575,571
(Aumento) disminucion en Activos:
Impuestos corrientes - 48
Aumento (disminucion) en Pasivos:
Cuentas por pagar 9 18
Efectivo provisto por las actividades de operacién US$ 795,504 575,637

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.

P

o

Ing. Jorge Elias joaqunﬁ gﬁ:_tgn

Gerente General




TOMOVICH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

Tomovich S.A. se constituy6 el 26 de septiembre de 2011, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su
actividad principal es la compra, venta y administracion de acciones o cuotas sociales de cualquier

clase de compaiiias. La Compaiiia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

2.1

2.2

23

24

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros separados fueron autorizados para su emision por la Administracion
en febrero 5 de 2019 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de
la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros separados adjuntos, serdn
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

Bases de medicion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases
del costo historico.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Estimaciones y juicios contables significativos - La preparacion de los estados financieros
separados de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia efectiie
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados actuales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

2.4.1 Juicios - En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la

Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros separados adjuntos.

2.4.2 Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones - |.a Administracion considera que no
existen supuestos e incertidumbres de estimacion que tengan un riesgo significativo que
resulten en un ajuste material en el afio que terminé el 31 de diciembre de 2018.

2.4.3 Medicién de Valores Razonables - Algunas de las politicas y revelaciones contables de

acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicion
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no

if .



financieros. La Compaiiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente
para propoésitos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacion y (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compatiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

— Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

—  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

—  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurri6 el cambio.

En la Nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros
separados son las siguientes:

3.1

3.2

3.3

3.4

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye saldos de caja, efectivo disponible en bancos
locales e inversiones financieras liquidas con vencimientos originales de 90 dias o menos.

Cuentas por cobrar - La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar cuando surge el derecho
de recibir los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada.

Inversiones en subsidiarias y asociadas - Las subsidiarias son las entidades controladas por la
Compaiiia, por lo cual ésta altima esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Compaiiia tiene influencia
significativa pero no tiene el control en las decisiones de politicas financieras y operacionales.

En estos estados financieros separados las inversiones de la Compaiiia en subsidiarias y
asociadas se reconocen por el método del costo. Los dividendos en efectivos recibidos de las

inversiones en subsidiarias y asociadas se reconocen en ingresos cuando surge el derecho a
recibirlo.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

3.5 Impuestos

3.5.1 Impuesto corriente - Se basa en el mayor entre el impuesto a la renta causado y el
monto del anticipo minimo.

El impuesto a la renta causado se lo determina a través de la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

El anticipo minimo de impuesto a la renta es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y
gastos deducibles mas el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos.

3.6 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos, cuando surge el derecho de
recibir los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada.

3.7 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.8 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo

aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

4. NORMAS CONTABLES, NUEVAS Y REVISADAS, EMITIDAS PERO AUN NO
EFECTIVAS

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2019, cuya
aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros separados adjuntos.

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

e NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al
canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la

norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los arrendamientos como financieros
u operativos.

w10 -



La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 -

Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.

e  Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros separados:

—  CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

— Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacion a la Norma
NIIF 9).

— Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacion a la
Norma NIC 28).

— Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

— Modificacion a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF:

— NIIF 17 Contratos de Seguros.

5. DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdésitos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

5.1 Partidas por Cobrar - El valor razonable de las partidas por cobrar se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado separado de situacion financiera.

El monto en libros de otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas se
aproxima a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

5.2 Otros Pasivos Financieros - El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
separados anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de

interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado separado de situacion
financiera.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y cuentas por
pagar a partes relacionadas se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

6. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal del negocio y de las actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden

afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Administracion:

6.1 Riesgo de liquidez - Es gestionado por la Administracion de forma oportuna, para este efecto
la Compaiiia cuenta con inversiones en acciones cuyos dividendos distribuidos por las

sociedades en donde se tiene participacion son utilizados para suplir las necesidades de capital
de trabajo.

Administracion de Capital - La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y sustentar el desarrollo futuro
del negocio. El Capital se compone del total del patrimonio. La Compafiia no esta sujeta a

requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia
para la administracion de capital durante el afio.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y
equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

El indice de deuda — patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado separado
de situacion financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 6.259.971 6.779.962
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 370.751 95.247
Deuda neta 5.889.220 6.684.715
Total patrimonio 2.910.780 2115285
indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado 2.02 3,16
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforman de la siguiente
manera:
2018 2017
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 7 370.751 95.247
Inversiones en subsidiarias y asociadas, nota 8 8.800.000 8.800.000
Total 2.170.751 8.895.247
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 9 6.259.971 6.779.962
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
2018 2017
Caja 800 800
Bancos 4.766 13.941
Inversiones temporales 365.185 80.506
Total 370.751 _95.247
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Al 31 de diciembre de 2018:

e Bancos, representa saldos en cuentas corrientes depositados en instituciones financieras
locales, los cuales no generan intereses.

* Inversiones temporales, representan certificados de depésito a plazo en el Banco Bolivariano
C.A., con vencimiento en enero y febrero de 2019 y con un rendimiento entre el 4% y 4.50%
anual.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

% de
participacion 2018 017
Subsidiaria:
Inversiones e Inmobiliaria Brillax S.A. 50% 1.800.000 1.800.000
Asociada:
Pycca S.A. 40% 7.000.000 7.000.000
Total 8.800.000 8.800,000

Un resumen de las principales actividades y operaciones de las subsidiarias y asociadas se presenta
a continuacion:

e Inversiones ¢ Inmobiliaria Brillax S.A., fue constituida el 10 de marzo de 1987 en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes
inmuebles.

» Pycca S. A, fue constituida el 24 de octubre de 1967 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador, bajo la
razon social de Pycca Cia. Ltda., cambiando su razon social a Pycca S.A el 20 de marzo de
1992. Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de articulos para el hogar.

En el afio 2018 y 2017, la Compaiiia recibié dividendos de Inversiones e Inmobiliaria Brillax S.A. y

Pycca S.A. por el valor de US$2.250 (2017: US$20.000) y US$800.000 (2017: US$600.000),
respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Partes relacionadas, nota 12 6.259.944 6.779.944
Otras 27 18
Total 6.259.971 6.779.962
Clasificacion:

Corriente 23.881 23.872
No corriente 6.236.090 6.756.090
Total 6,259,971 6.779.962
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Partes relacionadas, corresponde principalmente a préstamo entregado por el accionista
Mandolin Investment Business Corp. S.A. El préstamo no tiene fecha de vencimiento especifico
y no genera intereses.

10. IMPUESTOS

10.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados - A través de la Ley Organica para la

10.2
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reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, emitido por la Asamblea Nacional, publicado en el Segundo Suplemento R.O. 150
del 29 de diciembre de 2017, se reformo la tarifa de impuesto a la renta para sociedades a
partir del ejercicio fiscal 2018, estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el
25%, no obstante la tarifa impositiva se incrementara al 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa e indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto estimado de impuesto a la renta y aquel que
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 795.495 575.571
Ingresos exentos (811.823) (622.314)
Gastos no deducibles _ 16328 __46.743

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo calculado
Impuesto a la renta cargado a resultados

La Ley de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad
economica sea exclusivamente la tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la renta. La actividad econémica

de la Compaiiia es la tenencia de acciones, por lo cual estd exenta del pago del anticipo
minimo de impuesto a la renta.

Situacion fiscal - Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde
el afio 2016 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Precios de Transferencia - El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpor? a la legislacion tributaria, con
vigencia a partir de 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resolucién
del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3.000.000, deben presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes
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Relacionadas y si el monto de las operaciones es superior a US$15.000.000 deberan presentar
a mas del Anexo el Informe de Precios de Transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compaiiia no esta obligada
a presentar el informe integral de precios de transferencia.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital social - El capital social consiste en 800 acciones con valor nominal unitario de US$1,

las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos. El detalle del nimero de
acciones autorizadas, suscritas y pagadas es como sigue:

2018 2017
Acciones autorizadas 800 800
Acciones suscritas y pagadas 1.600 1.600

11.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

11.3 Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

En el 2018 se realiz la apropiacion de la utilidad del ejercicio 2017, la misma que fue
aprobada en Junta General Ordinaria de Accionistas de marzo 22 de 2018.

12. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas a través de propiedad o
administracion es el siguiente:

Diciembre 31
2018
Dividendos Préstamos
ganados pagados
Pycca S.A. 800.000
Inversiones e Inmobiliaria Brillax S.A. 2.250
Sr. Jorge Fayad Anton 520.000
Diciembre 31
2017
Dividendos Préstamos
ganados pagados
Pycca S.A. 600.000
Inversiones e Inmobiliaria Brillax S.A. 20.000
Sr. Jorge Fayad Anton 582910

Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas que se muestran en los estados separados de
situacion financiera adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas:

-5 s



2018 017

Cuentas por pagar:

Mandolin Investment Business Corp. 6.236.090 6.756.090
Sr. Jorge Fayad Anton 18.000 18.000
Bianmartel S.A. 5.854 5.854
Total

6259944 6779944

e Mandolin Investment Business Corp., deuda originada en julio de 2015 mediante un
Convenio de Asuncion de Deuda entre la Compaiiia, Mandolin Investment Business Corp.

S.A. (principal accionista de la compaiiia con el 99.88% del total de acciones) y el Sr. Jorge
Fayad Anton por US$7.560.000.

El préstamo no tiene fecha de vencimiento especifico y no genera intereses. El Convenio
indica que Mandolin Investment Business Corp. S.A. asume la deuda que la Compaiiia tenia
a favor del Sr. Jorge Fayad Anton, quedando asi la Compaiiia liberada de la deuda y de
cualquier obligacion de pago de la misma a favor del Sr. Jorge Fayad Anton.

En 2016, Mandolin Investment Business Corp. S.A autorizo a la Compaiiia a que cualquier
desembolso a su favor sea pagado directamente al Sr. Jorge Fayad Anton. Cabe mencionar

que la Compaiiia realizO abonos al Sr. Jorge Fayad Antéon por US$520.000 (2017:
US$582.910).

13 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacion de los estados financieros separados
(febrero 5 de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.
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SECCION 11

INFORME A LA GERENCIA COMO RESULTADO DEL
ESTUDIO Y EVALUACION DEL CONTROL INTERNO



ING. FREDDY VERDEZOTO CORTEZ
PROFESIONAL INDEPENDIENTE

Registro: SCV-RNAE-920
Direccién: Psje. Victor
Emilio Estrada e/ Garcla
Goyena y El Oro

Teléfonos: (593 4) 5046453
(593 9) 83326815
Guayaquil - Ecuador

Ingeniero

Jorge Elias Joaquin Fayad Anton, Gerente General
Tomovich S.A.

Ciudad .-

Asunto: INFORME A LA GERENCIA COMO RESULTADO DEL ESTUDIO Y EVALUACION
DEL CONTROL INTERNO

Estimado Ingeniero:

En relacion a la auditoria de los estados financieros de Tomovich S.A. al 31 de diciembre de 2018 pongo

en su conocimiento la siguiente observacion con su respectiva recomendacion, que por su materialidad
no afectan la razonabilidad de los estados financieros:

ASPECTOS FINANCIEROS

1) ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Observacion:

La Compaiiia mantiene desde el afio 2014 una participacion accionaria del 50% en la compaiiia
Inversiones e Inmobiliaria Brillax S.A., para lo cual, a la fecha de emision de la presente carta, la

Administracion no ha emitido los estados financieros consolidados de Tomovich S.A. y Subsidiarias
correspondiente a los ejercicios 2018, 2017, 2016, 2015 y 2014.

Recomendacion:

La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados indica que una compaiiia debera presentar y preparar
estados financieros consolidados cuando la misma tenga el control en una o mas compaiiias distintas.

Se tiene control cuando la compaiiia esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables

procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre ésta.

Cabe mencionar que el art. 5 de la Resolucion SC.SG.DRS.G.13.001 indica que:
“Estan obligadas a presentar los estados financieros consolidados de las sociedades sujetas al

control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, que ejercen control de conformidad
con lo establecido en la NIC 27 (o la NIIF 10 en caso de haberla adoptado anticipadamente) y



en la seccién 9 de la Norma Internacional Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

()

Las empresas que preparen estados financieros consolidados deberdn remitir a este organismo
los estados financieros consolidados auditados™

Por lo antes expuesto, y evaluando el control que tiene la Compaiiia sobre Inversiones e Inmobiliaria

Brillax S.A., la Compafia esta en la obligacion de presentar, preparar y reportar los estados
financieros consolidados de manera anual.

Comentarios de la Administracion:

La Compaiiia evaluara si tiene o no tiene control en la compaiia Inversiones e Inmobiliaria Brillax

S.A. para asi ver si existe la posibilidad de emitir los estados financieros consolidados de Tomovich
S.A.

Muy atentamente,

Ing: erdezoto Cortez

Registro Nacional de Auditores Externos
SCV-RNAE-920

Febrero 7, 2019
Guayaquil, Ecuador



