
VEERMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018 
En Dótares delos Estados Unidos de América 
  

NOTA 1 -- OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

a Objeto soctal 

“VEERMODA S.A” se conafluyó mediante escritura pública el 28 de octubre de 2011* cuyo 
donucilo prapal en el Cantón Quito, Provincia de Pichincha, República del Ecuador y con la 
opción de establecer agencias o sucursales en uno 0 vanos lugares del Ecuador o fuera de él, 
previa resolución de la Junta General de Acciontetas 

El 27 de marzo de 2014, se realizó el cambio de aocionstas y la transferencia de acorones a las 
compañías de naolonalidad Uruguaya “Vincia Company 5.A.* y “Asparel S.A” las cuales fueron 
inscrlas en el Libro de Acciones y Accionistas de la Compañta La participación accionana de las 
compañías antes mencionadas es de" accionistas de nacionalidad Uruguaya e Asparel S A. con el 
29% y Viridia Company S A. con el 1% de partespación 

El objeto sacial constituye la importación distribución y comercialización de calzado, ropa, prendas 
de vestl y accesonos localmente 

b1) Aspectos glohates 

La declaratona on los primeros dtas de marzo del 2020 de la Orgarmacion Mundial de la 
Salud *OMS' al Coronavirus “COVID 19” como una pandemia, la economía inicio un 
proceso de recesión global, esta situación ocasono que los gobiemos tomen medidas 
estrctas para contener y/o retrasar la propagación del “ius, entre las cuales se 
encuentran la suspensión de la mayoría de actwidades, con la resirción de aqueltas 
actividades que involucren la emergencia sanitaria y almentana 

Las acces tomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID-19 han 
resultado en una intemupción significativa de las operaciones comerciales y Lin aumento 
significalwo de la incertidumbre economica, debido a la volatilidad de los precios de los 
insumos y en los Instrumentos financieros y una marcada dismiucion en las tasas de 
interés a largo plazo en las economías desarroladas. 

Los prnsipales efectos por las decisianes tomadas por los goblernas a nivel muncial, son 

1 Enla producción «el cierre de las operaciones de manufactura de varios sectores 
tanto en el sector de materias primas y producios terminados ocasiona una 
deceleración en las exportaciones así como en las importaciones de los países que 
dependen de materias primas o de bienes intermedios 

2 En la cadona de suministro el sector manufacturaro depende de maternas 
primas aligual que las empresas que dependen de bienes Intermedios para para la 
producción y su comercialización final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetos 
financieros de las empresas y de sus accionistas tendrán una disminución en menor 
9 Mayor dependiendo de las actuidades de las Compañías. 

La deceleraclon de la produccion y comerciales y que sumado las restneciones de 
transporte a nivel muncial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el 
sector manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no 
pueden cambiar fáclmente sus fuentes de abastecimiento 

3. Financiero en Jas empresas y el mercado financiero los efectos en la producción 
de bienes y serncios, podrán en tensión a algunas empresas, especialmente las 
cuales pasen por una liquidez suficiente 
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El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué 
ompresas són vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el fiesgo en las 
ompresas, debido a que uno o más agentes del mercado financisro adapten 
posiciones de inversión no rentables en las condiciones actuales lo que debílitara 
Ta conilanza enlos instrumentos y mercados financieros 

La disminución en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos 
afectaría a las posibles fuentes altemas de liquldez de las empresas debido a que 
los inversionistas podrian preferir inver sus valores en instrumentos 
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por la pandema. 

La reducción de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte 
¡origino una menor demanda de pelraleo y sus derivados por to que los precios del 
petróleo tuvieron una drástica caída despues de que los prnaipales productores no 
pudieron acordar los recortes de producción en su reumon de marzo de 2020 

Las empresas vinculadas al transporte y turismo enfrentaran pérdidas que 
probablemente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medanas 
tendrán mayores dificultades para sobrevilr por efectos de esta pandemia 

El impacio económico dependera de la rapidez en el contra del COVID — 19 y los 
efectos económicos indrectos que se podran generar sn Latinoamerica son a) 
Disminución de la actividad económica de los prnaipales socios comerciales, b) 
Caída de los precios de los productos primanos <) Interapción de les cadenas 
globales de valor e) Disminución en la demanda de senticios e) Mayor desempleo, 
1 Dismnución en el poder adquaitwo de las personas; g) Caída en las remesas de 
los migrantes, h) Incremento a la aversión al nesgo; y 1) Debillamiento de las 
condiciones financieras. 

b.2) Aspectos Económicos Ecuatorianos 

La economía Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia 
económica onginada por el COVID 18 tuvo una relativa establidad debido a (Y el 
incrementa del precio del bam desde el segundo semestre del 2018 el precio del petróleo 
superó los US$ 50 por barri. lo que permitó al Gobremo cierto flujo de ingresos adicionales, 
y ú por las acciones que el Gobierno lomo y que se describen en los sguentes párraos 

El Gobiemo declaro que tene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con tos 
recursos necesarios para continuar con sus planes del Gobiemo, el pago de las 
obligaciones can sus proveedores y los pagos de los tramos de deuda 

Anto esta sltuacion el Gobierno emó obligaciones de papel de deuda y tomó ciertos 
créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de años antenores y de 
proveedores. Adicionalmente el Gobierno en el prmer trimestre del año 2019 firmó con el 
Fondo Monetario Internacional "FMI" un acuerdo de mtencion, con al objetivo de estabilizar 
la economía eouatoriana y el cual otorgó una (nea de credito hasta el año 2021 lo que 
también facitó la obtención de créditos acicionates de los organismos mulílaterales hasta el 
año antes mencionado, lo cual permría una establización de la economía ecuatoriana y 
apoyeria el plan económico y los presupuestos hasta el año 2021 entre las premisas que el 
Gotuemo acordó con el FMI estár 

3) Reducción del déficit fiscal 
b) — Recaudación fbutara adicional 
e) Obtener recursos adiecanales a través de la concesión de ciertas actividades 

oslrategicas como pelraleo minería telecomunicaciones y energía, 
e) Reduccion del tamaño del estado y, 
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$) — Eliminación de los subsidios 

El pian del Gobierno y los acuerdos a rasz de la firma del convenio con el FMI tienen coma 
ebjetivo crear una economía dinamica y sostenlble y cuyo eje prmopal tenían como 
finalidad 

(8 Impulsar. compelidad yla creación de empleo 
di) Proteger los pobres y más vulnerables, 
(úl) - Fortalecer la sosteniblidad fiscal y la dolanzacion, y 
(v) Mejorar la transparencia y fortalecer la lucha conta la corrupcion 

El Gobierno con el objeto me mejorar la recaudación tributaria y eliminar ciertos tnbutos 
promulgo vanas reformas Íisceles entre las cuales están la Ley Orgánica de Desarrollo 
Productivo y la Ley Orgánica de Reactivacn y Fortalecimiento Económico en las cuales 
elimino los Impuestos a la plusvalla, establecio ciortas reformas fiscales para ciertas 
transacciones y para alraer las nuevas inversiones en sectores estralégicos y geográficos 
en las que se establecen exenciones fiscales por la generación de empleo y la reinversión 
de uéidades estos camblos tienen como finalidad incrementar los ingresos tibutenios; para 
el inlesó el proceso de concesión de los sectores estralégicos y para incrementar la 
producción y exportación de petróleo 

En octubre del 2019 clminó los subsidios al diésel y la gasolina de bajo ocianayo lo que 
ongino un desequilbno social y en la economía ecuatoriana esta sluacion genero Lina 
paralzación del pars por 12 días y dejó mes de milones de pérdidas en todos los sectores 
económicos generando un mpacto importante en la economta 

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia económica originada por el COMID 19, 
la caída del precio del barnl de petróleo que es una de las fuentes de financiamiento del 
presupuesto; la paca versión extranjera, y, la falta de obtención de recursos adicionales no 
le han permita al Goblemo impulsar la realización de nuevas inversiones de mfaestructura 
y atender oportusamente los pagos a los proveedores en especial del sector da salud 
¿ngnado por el defi fsca, detudo al excesivo gasto comente y el ato endeudamiento 

La recesión economia global por el brote del COVID — 18 y los asuntos antes 
mencionados, el no cumplmiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos 
adilonales acordados; y en el evento de que no se oblengan los Tecursos adicionales para 
taduar el déficit fiscal y de apoyo a los sectores económicos gensra una incertdumbre en el 
ecimiento de la soonomia ecuaíonana 

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima Lna disminución en el Producto Interno 
Bruto “PIB? del Ecuador entre 6% y 9% en al año 2020y estiman una recuperación a partir 
del 2021 

Aspectos operacionales de la Compañía 

La Compañía en el eño 2019 y en relación del año 2020 no presenta una dismnúcion en sus 
actwidades sin embargo los aspectos económicos a mvel mundial y de la economía 
ecuatoriana originados con el COVID, onginaron que sus operaciones por la cuarentena se 
reduzcan debido al cierre de sus locales en los Centros Comerciales y la reapertura de los 
locales de venta que manteno la Compañía, podrán tener un mayor o menor impacto en los 
siguientes aspocios en las operaciones y resultados de la Compañía, debido a 

1) — Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reducción de sus 
operaciones ingresos e impacto en su fula de caja 

2) — La realización de los inventarios, debido a los cambios en los habitos de vestimenta 
calzado y otros accesortos que acompañan a las prendas de vestir 
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3) — Los pasivos con sus proveedores y a las posibles dificultades en el refinanciamiento de 
los plazos y pagos 

4) — Alreconoumiento de tos beneficios de los empleados, por los impactos de una posible 
reducción de operaciones 

3) Elajusteo cambios en los contratos en los canones de arrendamiento 

La Compañía a fin de poder minimizar los efectos onglnados per la pandemta ha determinado 
estrategias como 

+ Elrelmanciamiento del pago a sus provesdoras, 
+ La negociacion con su proveedor princpal para el abastecimiento del inventano a futura 
+ — Obtencion de imanciamiento bancario préstamos barcanos en caso de que sea 

requerido 
El control y reducción de los gastos de operación 
Eltediseño de la comercialización de sus productos a través de medios cigiates 
¡La reducción de la fusrza laboral y cambios en las jornadas de trabajo 
El acuerdo con las compañías de logística para el fransporte y entrega de las 
Importaciones y ventas en linea 

+ — La negociación con los arrendatarios para obtener un descuento en los canones de 
arnendo ylo extensión de plazos por los meses no operativos. 

La falta de elementos de jucio por la desaceleración economica en el Ecuador y a nivel mundial_no 
permiten establecer los efectos en la iquidez y del patrimomo de la Compañía, la Adminisiración 
espera que las estrategias antes mencionadas y otras que esta realizando, miigaran los efectos que se 
pueden origmar del COVID lograr un equilbrio y mantener su flujo de caja para continuar con sus 
operaciones en el corto y mediano plazo 

NOTA 2— BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los estados financieros son como sigue 

al 

b) 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de confomudad con las Normas Internacionales de 
Información Finanerera (on adelante NlIFs) emiidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contablidad (Intematonal Accountng Standars Board ASB* nombre y siglas en mglés) 
Las prncpales pollicas contebles adoptadas porla Compañía en la preparación de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NIIF gentes al 31 de diciembre de 2019 
Los estados financieros del año que teminó el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIIF', 
fueron aprobados por la admislracion y se estima que los estados financieros seran 
aprobados sin modificaciones por los acelonistas 

Base de medición 

Los estados finaneleros han sido preparados sobre la base de costo usiónico, excepto por las 
provsiones para obsolescencia de nventanos que son realizadas en función de las estimaciones 
de la Compañía y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista. 

El costo histórico generalmente conslituye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
camblo de bienes y servieros 
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Moneda Funcional y presentación 

Los sstados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La informacion que se presenta en las 
notas y estados fhanaeros están la moneda antes mencionada, excepto cuando extsten saldos o 
(ransacciones en otras monedas 

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entidad presenta los acivos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
comentes y no corrientes 

Un activo se clasifica corno corriente cuando la entrdad 

espera realizar el acivo o tiene la intención de venderia o consumurlo en su ciclo normal de 
operación 

- — mantiene el acto prnespalmente con nes de negociación 
espera realizar el acto dentro de los docs meses siguientes después dol penodo sobre el 
que se informa; o 

- — eladtivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restrmgrdo y 
no pueda ser intercambiado ni lizado para cancaler un pavo por un periodo minimo de 
doce meses después del cier del perfodo sotre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no comentes, 

Un pasiva se clasifica como corriente cuendo la Entidad 

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación 
martieno el pasivo prinepalmente con fines de negociación; 
el pasivo debe liquidarse dentro de los docs meses siguientes a la fecha de cierre del 
período sobre el que se informa, o 
no tene un derecho condicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos 
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa 

Todos los demas pasivos se clasiican como no comentes 

Los activos y pasivos por mpuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no conientes 
en todos los cesos 

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prncipalos políticas de contablidad apicadas por la Compañía en la preparacion de los estados 
Iinancieros son como sue 

a Medicion de valores razonables 

La Compañía para la madicón de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasos 
Iinancteros, de los no financieros, y de vanas estimaciones contables que requieren las NUFS, 
utiizan lo determinado dichas normas para sus políécas contables en su, () reconocimiento intoal 
(3 revelación en los estados financieros y notas, y di) para reconocer los ajusles cuando extsten 
indicios de delenoro delos achvos financieros y de larga vida 

La Compañía en la medición de un activo o pasivo a vatores razonables ulliza informacion de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs 
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De acuerdo a lo requerido por las NIIFS, los valores razonables se clasifican en niveles disintos 
dentro de su jerarquia de vator razonable y los cuales se basan en las vanables o tecnicas de 
valoración, lal como sigue. 

1) — Valores de mercadg: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
cios o pasivos ¡denticos 0 smlares 

2) — Información diferente a precios de mercado del nivel anterlor. los cuales sean iguales 
para un adlivo o pasivo, los cualas promenen de valores directamente (precios de últimas 
transacciones) o indrectamente [derivados de los precios determinados por especialistas 
en función de estudios o precios referenciales) 

3) — Información provenfente del uso de tácnicas fmanciaras” aplicables a los datos internos 
del acto o pasivo y que no proviene de valores o formacion de mercado 

La informacion a vanables que se uliizan para medir el valor razonable de un activo o paslvo 
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados antenormente, por ende la mecición del vator 
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del 
vel más bajo que sea significativa para la medición total de los activos y pasivos 

La Compañia en forma periódica revisa si es necesano realizar transferencias de las activos y 
pasivos que se reconacen en los estados financieros a valor razonable entes los niveles de 
jerarquía antes mencionados, para lo cual evalúa las categorias (basado en el input del nivel más 
bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo) Los cambios entra los niveles 
de jerarquia del valor razonable se reconacen al cierre de cada período en el cual se originó el 
cambro, 

La nformación adicional sobre los supuestos o hechos para medir les valores razonables se 
resumen en la nota 6 

Transacclones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera (dierentes a los Dólares de los Estados Unidos de 
Aménca *US$) se regisíran Inlelalmente a sus respectivas tasas de cambio de la moneda 
funcional en la fecha en que la transaccion Los saldos de los actwos y pasos monetarios 
denominados en moneda extrayera se converten a las tasas de cambro de la moneda funcional a 
fa fecha de presentación de los estados financieros 

Las pérdidas y genancias de los acíivos y pasivos monetarios en moneda extranjera a valor 
razonable con cambios en perdidas y ganancias que resultan del ajuste por conversión O 
Iiguclación a las (asas de camblo se reconocen en la cuenta de resultados pérdidas y ganancias 
como Ingresos o gastas financieros" y las otras de perdidas y ganancias por diferencias de camblo 
se presentan como "Otras ganancias / (pérdidas) netas” excepto por aquellas partidas que son 
parte de la cobertura de una operacion Imanciera, las cuales se Tegsran en las cuentas de 
patrimonio como Otros Resultados Integratos “ORT y que se reconocen en los resultados hasta su 
realización; estas partidas corresponden principalmente a coberturas de fijos de efectivo, 

Los elementos no monetanos que se miden en téminos de costo hustónco en una moneda 
extranjera se converten utlizando las tasas de cambo en las fechas de las transacciones iniciales, 
Los elementos no monetaros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
“ORT se convieden utlizando las tasas de cambio a la fecha de presentación de los estados 
mancleros y la ganancia o pérdida denvada de la conversúón se regitran en el patnmonto y se 
reconocen los resultados en el momento de su realización 
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Efectivo y egurvatentes de efectivo 

El efecto y los equivalentes de efecilvo para propósitos de estado de flujos efectivo consttuye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a los 90 días y están suetos a disposición inmediata 

Inetcumentos financieros 

Los instrumentos financieros de activos y pasivos fInancieros se clasifican de acuerdo con las 
caractensiicas de cada Instrumento financiero tal como lo requiere la NIIF 9 "Instrumentos 
Financieros" (el cambio en la polltica contable se describe en a nota 5) 

La clasificación depende del propósito para el cual se generan o adquieren los aclivos o se 
contrataron los pasivos 

Activos finanoleros 

Medición Inlotal 

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan lujo de pfectivo para Compañía, 
de acuerdo con sus acividades o por la compra de estos los acíivos finandlsos se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los aclwos financieros wicialmente se registran generalmente el costo de adquisición mas 
cualquier costo adicional significalivo a la Iransacción y que deba ser reconocido como parte del 
activo y se registran como activos a valor razonable 

El pineal activo Imanciero de fa Compañía conslituya los deuidores comerciales generados 
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por 
cobrar los cuales constiluyen pagos fos y delermnables y no tienen una cotizacion ds 
mercado bursátl, estos aclwos constluyen la principal fuente de fluos de efectivo de la 
Compara, 

Medición posterior 

La Compañía con posterioridad al reconocimiento ima registra los activos financieros de 
acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en () costo amortzado; (i) valor razonable con cambios en 
otto resullado integral y (il) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la 
alasificación en una de les categorías antes mencionadas, es en base al modelo de gestión del 
negodo y de las caracteríslicas contractuales del fo de efectivo de los activos financieros los 
cuales se registran como se descnbe a continuación 

Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y prestamos 

Los activos financieros que son retenidos para generar el fljo a la fecha de su 
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se regisíran a costo amortizado y son 
todos los saldos de los deudores comerciales y olras cuentas por cobral cuyo plazo 
contractual de cobro no excede los 90 días se registran como activos financieros al valor 
pactado a la fecha de la transacción 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 90 
días y que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de mterás fijas y 
no reajustables cada 90 días el costo amorlizado se calcula al valor presente de los 
fiyos de los plazos establecidos y los mtereses neto de su valor neto impllcito (costo 
amorlizado) se Teconacen como Ingresos para lo cual se calcula Ltilizando el método de 
latasa de interes efectiva 
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Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de 
inslumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando ss plazos son menores a los 90 días y cuando exceden a estos días y no 
generan miereses se clasifican como activos a casta amortzado, tal como se menciona 
en el párrafo anterior. 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un año o 
menos se clastican como activos comentes y aquellas que tenen plazos mayores a un 
alo se clasifican como activos no comentes, 

- Activos fnanoleros a vator razonable con cambios en Otros Resuitados Integrales 
“oRp 

Los activos financieros con cambios en el "ORI" principalmente constituyen instrumentos 
palamoniales cuya Intención y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que 
finalicen su Vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperación del 
capital y sus rendimientos, se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce sn sl 
palrimora como parfe del "ORI" hasta su realización o venta Los rendimientos de los 
intereses o dividendos se reconocen en los resultados y cuando existe un detenoro 
permanente se reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esta variación 

Los dividendos recibidos an los cuales representan claramente una recuperación de la 
inversión (cuando el valor en iros oxcede al valor patrimonial proporcional *VPP”) estos 
se reducen del valor en libros, 

Activos finanoleros a valor razonable con cambios en los resultados 

Los acíivos financieros a valor razonable constluyen activos en las cuales existe la 
Intención de negociarlos o recuperar liquidez y no trenen Una clasificación a costo 
amortizado o actos financieros a valor razonable con camblos en el “ORT!” estos acllvos 
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualización se reconoce 
en al estado de resultados del penodo en el cual se ongina la variación 

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe 
en la política de ingresos 

Los cambios en las categorías se registran en el momento sn cual exsste la decisrán de camblo 
definitiva en el modelo de gestión de los instrumentos financieros 

Baja de acílvos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuendo 

( los derechos de reclbr los luos de efectivo del activo han termmada 
fi) la Compañía transfiere sus derechos a Tear los flujos de slectvo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar Ía totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y, 

qu) la Compañía ha transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o de 
o haber transferido m: retenido sustancialmente tados los riesgos y beneficios del artivo 
sha transfarido su control 
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Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición Intctal 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al vator acordado 
de pago más los costos atnbuibles — valor razonable, 

Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con provesdores y otras cuentas por 
pagar que cumplen con la caracteristica de instrumento fanciero los cuales corresponden a 
transacciones por blenes o seiaios adquiridos del curso normal de los negocios que están 
pendlentes de pago y se clasílican como pasivos comentes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede más de un año 

Los pasivos fmancieros se registran (a) al valor razonable y (p) al costo amortizado 

Los pasivos financieros a costo amortizado prncipalmente corresponden a 

a) Los préstamos a tasas fjes de interes y los cuales no contemplan ningún reajuste 
periódico 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no ineluyen ninguna 
tasa de mterés 

El costo amortizado es calculado utiizando el método dela tasa de interés efectiva, para lo cual 
e Incluye cualquier descuento o prina en la emisión y los costos que son parte integral de la 
Ulsa electiva de Interés 

Medicion postenor 

Los pasivos financieros a valor razonable ss ajustan en foma postenor el cual conjuntamente 
con los intereses se registran en los resultados de período 

La ellerencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconocs en los resultados por el 
método del interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un paso finapelero es dado de baja cuando la obigación de pago se termina se cancela o 
expira 

Cuando un pasivo financiero existente es resmplazado por olro del mismo prestalano en 
condiciones signficalwamente diferentes, o las condidones son modificadas en forma 
importante dicho reemplazo o movlicacion se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados 
del período 

  

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto_ cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tiene la intención de Iiquidarios mediante este procedimiento 
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Instrumentos financieros coberturas 

Los instrumentos financieros coberturas constituyen dervados por acuerdos para compra a 
(uturo de moneda extranjera distinta a la moneda de operación de la Compañia (Dólares de los 
Estados Unidos de América) mediante los cuales se Teduce la exposicion al nesgo de ipo de 
cambio, estas operaciones se contabllzan como sigue 

Activo — invorslones de cabertura 

El actvo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la Compañía por el total del 
contrate dela cobertura 

Obligaciones fnanciaras por cobertura 

El pasivo se contabilza al valor del contrato de la cobertura, el cual es fjo y detenmnable La 
diferencia entre el vator del lpo de camblo pactado y de la fecha del contrato se Teglstra en los 
resultados al momento de su realizacion 

Provislon deterioro de lso activos financieros 

La Compañía periódicamente realza una evaluación si extste en los actos financieros un 
detenoro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

«  Enllos actos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen una 
callicación de terceros (evidencia objelva y competente si un activo o grupos de activos 
e encuentran detenorados o se esperan pérdidas fuluras como resuilado de un evento o 
eventos que afecten al valor registrado intcisimente y siempre) la Compañía utliza el 
metodo smpiiicado para la deermmación de las posibles pérdidas esperadas, para lo 
cual considera para el calculo los siguentes indicadores 

(1) dtcultades financieras de los deudores por sector económico, 
di), deterioro de los Índices macroeconómicos, 
(u) tasa de morosidad, 
(ie) La existencia de garantías 
(v) El valor del dinero en el uempo y 
du) protablidad de que exsstan quiebras, reestrucluraciones de deudas 

» Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificación externa (evidencia 
específica del deterioro) apropiada y compelente de que el nesgo de cobro o existe una 
disminución en los flujos a recibir la provisión se detemina en función de esta 
información 

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomando en consideración que sus nesgos de 
cobro eslá controlado no considera necesano realizar una provisión por este concepto debido a 
que su principal activo financiero está concentrado en el etechvo y equivalentes de efectivo e 
inversiones fInancieras en cobertura, las cuales prncipalmente son tealizadas con bancos cuya 
calificacion se menciona en la nota 8 

Invantanos 

Los inventanos se registran al costo de adquisición, el costo de ventas se determina usando el 
método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los iventanos 

El inventario en tránsito se contabiliza al costo de los valores ingresados 
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El costo del inventan es comparado con al valor neto de realzación (UNR) y en caso de que 
este sea aupenor es ajustado en los resultados del ejercicro 

El VNR se determina en base al precio promedo de venta en el curso ordinario del negocia 
menos los costos estimados de venta 

Cuando tas condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VR o que al 
costo supere el valor neto de realización, se registra una provisión de deterioro por la diferencia 
de valor en base a la antguedad de los inventanos 

La Compañra en base a lo antes mencionado efectúa una provisión para aquellos saldos de 
inventarios de lento movimiento en la cual se toman en cuenta los siguientes parámetros 

- Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo fisico semestral que efectua la 
Compañía 

- Al valor de la mercancía que se Iransfere a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricación) cuya provision mensual cotresporde al costo del praducto antes de gastos 
de nacionalización (GIF) y el cual es cobrado al proveedor mediante notas de abono que 
se deducen de los valores a pagar al proveedor 

- — Enelinventariono vendido dentro de cada temporada, se genera una provisión la cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros 

Mobillario y equipo 

Medición y reconocimiento 

El mobiliano y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los actos constituye todos los desembolsos incurridos hasta que estan Istos para 
le puesta en marcha y son capttlizados al siemento del activo correspondiente, Y son objeto de 
depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con Ías espealicaciones 
técnicas de operación de acuerdo a su naturaleza 

Costos posleriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficia económico futuro esperado de la propiedad planta y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se curte, ruentras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan 
la vida 00 del activo se capitallzan siempre y cuendo es probable que beneficios económicos 
futuros Nuyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 

Mstodo de depreciación 

El mobiltano y equipo se deprecra utiizando el metado de Inca recta en base a las vidas ullles 
estimadas las cuales son como sigue 

Tipo de bienes Años 
Instalaciones y adecuaciones 10 
Maqunene y equipo 10 
Muebles y equipos de oñiema 10 
Equipos de computación 3 

El método de depreciación las estmaciones de vidas utiles y valoras residuales del mobiliario y 
equipo son revisadas en forma anal a fecha de cierre de los estados finaneseros, 
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La Compañía no considera valores residuales, debido a que la Compañía estma que el valor de 
realización de dichos actos al término de su Vida útl será inmaterial, por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del valor en libros es mas conservador 

Rotiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada del mobillano y equipo retirados se reducen de las 
cuentas respectivas y la diferencra se reconoce en los resultados del ejercioro en el cual se 
origina la llansaccion. 

Cuando el valor en libros de un acko Ijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Arrendamientos 

Política contable aplicable antes del 1 ee enero de 2019 

La determinación de si un acuerdo es o contisne un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo en la fecha de inicio. El acuerdo se evalua para determuar si el cumplimiento depende 
del uso de un activo (o activos) especifica y el acuerdo transmite un derecho a usar el activo (0 
aciivos), incluso $1 8se activo (0 8sos activos) no se especifican explícitamente en un arreglo La 
Compañía no es arrendador en ninguna transacción es solo arrerdatano 

(A) Arrendaruento financioro 

Los arrendamientos financieros que transfieren sustancialmente todos los mesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del etemento arrendado la Compañía capraliza 
al mio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es menor al 
valer presente de los pagos minimos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendamiento se distrtsuyen entre los gastos financieros y la reducción de la deuda por 
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del 
pasivo 

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de ganancias o 
pérdidas y otro resultado global 

Un activo arrendado se deprecia a lo [argo de la vida uti del acto Sin embargo, si no 
hay une certeza razonable de que La Compañía obtendrá la propiedad al término del 
plazo del arrendamiento, el acto se amoriza en el menor entre la vida úlil estimada del 
Activo y el plazo del arrendamiento 

(8) Arrendamientos operativos 

Los pagos de arrendamiento operatwo se reconocen como un gasto operatwo en el 
estado de resulíados y olras mgresos Integrales en foma Ineal durante el plazo del 
arrendamiento 

(0) Arrendamientos Integrados 

Los contratos que tenen una opción de compra se revisan al iniero para determinar sí 
contienen cualquier arrendamiento ntegrado, en el caso de arrendamientos integrados. 
se evalúan como arrendamientos financieros u operativos y se contablizan en 
consecuencia 
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Política contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019 

La Compañía al inicio el contrato de arrendamiento para determinar si estos callfican como 
arrendamiento evalúa si el contrato ltansmite el derecho de controlar el uso de un activo 
¡dentiicado por un período de lampo a cambio de una consideración La Compañía no es 
arrendador en ninguna transaccion es solo arrendatario. 

(4) Arrendamiento operativo 

La Compañía aplica un enfoque único de reconocimiento y medición para todos los 
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de 
aciwos de bajo valor La Compafira reconoce los pasivos por arrendamiento para realzar 
pagos por arrendamiento y actos por derecho de uso que representan el derecho a 
tizar los activos subyacentes Los contratos de arrendarmento Incluyen cuotas variables. 
relacionadas con el desempeño futuro y uso del activo subyacente en función e las 
ventas el 4% mensual ajustado al finalizar cada año. 

0) Activos por derecho de Uso 

La Compañía reconoce los aciwos por derecho de uso en la fecha de Iniclo del 
arrendamiento (a la fecha de que el aciivo subyacente asía disponible para su 
uso) Los activos por derecho de uso se muden al coslo menos cualquier 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro, y se ajustan para cualquier 
hueva medición de los pasivos por arrendamiento 

El costo de los activos por derecho de uso 8 Incluye el monto de los pasivos por 
arrendamiento reconocidos por los costos diectas (arriendo más costos 
adicionales fijos) meras incumidos y los pagos de arrendamiento fealizados en la 
fecha de inicio o antes, menos los Incentivos de arrendamiento recibidos Los 
actvos por derecho de uso ss deprecian de forma Imsal durante el plazo mas corto 
del arrendamiento y la vida útl estrada de los aciwos, de la siguiente manera, 

El acto por derecho de uso no Incluye el canon de arrendamiento vanable debido 
a que este considera eventos externos como el valor de las ventas mensuales 
aplicando un 4% 

Los activos par derecho de uso también están sujetos a deteroro 

(U) — Pasivos por arrendamiento 

En la fecha de inicw del arcendamiento, la Compañía reconoce los pasivos por 
arendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se 
realizarán durante el plazo del arrendamiento Los pagos de arrendamiento 
incluyen pagos fjos fen algunos casos el canon de amendo más los costos 
adicionales y los austes establecidos en el contraío que son facimente 
determinables) menos cualquier ncentivo de arrendarmento por cobrar 
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Los contratos de arrendamiento cuyos cánones se ajustan o dependen de un 
Índice o una fasa que no es fácilmente cuantifcable no han sido ajustados y los 
montos que se espera pagar han sido determinados en bass a los montes 
actuales, Los pagos de arrendamiento que incluyen una opción de compra 
razonablemente segura para sel ejercrda par la Compañla y los pagos de multas 
por rescindir el arrendamiento si el plazo del arrendamiento refleja que la 
Compañía puede rescindir el contrato han sido incluidos en el monto de fas 
obligaciones Los pagos de arrendamiento Variables que dependen de un índice o 
una lesa se reconocen como gastos (a menos que se incurra para producir 
Inventarios) en el período en el que ocurre el evento o condicion que desencacena 
el pago 

En el cálculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compañía ufilza 
su tasa de Interes efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la 
fecha de inicio, al monto de los pasivos par arrendamiento se incrementa para 
reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento 
realizados, 

Además el importe en llbras de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir sí 
hay una modificación, un cambio an el plazo del arrendamento, un cambio en los 
pagos del arrendamiento o un cambio on la valoracion de una opción para comprar 
el activo subyacente 

Los paswos por arrendamientos de la Compañía se incluyen como cuentas por 
pagar 

(8) Arrendamientos a corto plazo y arrendamlentos de activos de hajo valor 

La Compañía aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (es dear aquellos arrendamientos que tenen 
un plaza de arendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de Inicio y no contienen 
una apción de compra) 

Los pagos por arrendamientos a corto piazo y arrendamientos de activos de bajo valor se 
reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento 

D Activos Intangibles 

Los acíivos intangibles principalmente constituyen () derechos de concesión de uso (i) 
mejoras y decoraciones a los locales comerciales, y (í) sistemas integrales de computación 

Los actvas intangibles adquindos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pertidas por deteriaro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e 
¡mdefindas 

Los acuvos tangibles con vidas definidas se amortzan a lo largo de la vida economica úti y se 
evaluan por delerioro siempre que haya indicios de que el activo tangible puede estar 
detenorado La vida útil utlizada para el cálculo de la amortización es a 3 y $ años, debido a 
que son actwos con vida definida 

El período de amortización y el método de amortización de un acto intangible.con una vida úl 
delmidas se revisan al menos al final de cada período de presentación de informes Los 
cambos en la vida útI esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios 
económicos futuros que modifican el periodo o método de amortización según corresponda, se 
tratan como cambios en les estimaciones contables y en el caso de que ss considere que exste 
un detenoro permanente el valor del intangible se regisica en resultados 
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El gasto de amortización de los actwos Intangibles con vidas definidas ss recanace en el estado 
de resullados en función de los aclivos mtangibles 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición o cuando no se esperan 
beneficios eronemicos fuluros de su uso o disposicion Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la venta a baja en bros de un activo intangible producto de la diferencia entre los ingresos 
netos provenientes de la venta y el importe en libros del actvo se reconocen en el resultado del 
período al momento en que el aio es vendido o dado de baja 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
uyan a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente 
del momento en que se reclba el pago Los ingresos se miden al valor razonabls de la 
contraprestación recibida o por cobrar femendo en cuenta los términos de pago definidos 
contractualmente y sin mclulr impuestos o aranceles 

La principal fuente de las operaciones de la Compañía son todos sus acuerdos de ingresos, ya 
que es el deudor prniaipal en todos los acuerdos de Ingiesos, tene libertad de precios y también 
está expuesto a nlesgos de inventario y credito, 

Los eritenos para el reconocimiento de los Ingresos se describen a contmuaclan 

Venta de blenes 

Los mgresos por la Venta de Exenes se reconocen cuando los riesgos y beneficios signitcalivos 
de la propledad han sido lransferdos al comprador generalmente al momento de la entrega de 
los bénes Los Ingresos por la venta de bienes se mden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibr netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bontficaciones por volumen. 
Los descuentos y bonficaciones que se puede estimar de manera flablo, se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recbe anticipos a corto plazo de sus cientes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar De acuerdo a NIF 15 la 
Compañía debe determinar si extste un componente de fnanciemiento sianfficativo en sus 
contsatos, al inieio del contrato y determina el período enfre la fecha de transferencia del bien o 
serucio a un ciente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un año o más. Los 
anteipos rerlbrdos de clientes a corto plazo no están sujetos a la identiicación del componente 
de financiamiento significativo 

La Compañía no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, ya que cuenta 
con una provision de taras (praductos con algún defectosn su fabricación) cuya provisión 
mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual 
es cobrado al provesdor mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al 
proveedor 

Ingresos por Intereses 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los mstrumentos financieros medidos a costo 
amortizado y activos financieros que devengen mtereses, se registran uifizando el método de la 
tasa de interés efectiva (MTIE] El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o Un perlodo más carto, 
según comesponda al valor neto en libros del activo Ímanciero Los mgresos par miereses se 
imcluyen en los ingresos financieros en el estado de resullados 
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Reronocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el mofodo devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, mdependientemente del momento sn que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gaslos por su naturaleza Dicha información es mas fiable y 
relavante que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en 
el cual se desempeña y uso de Información histórica comparable reportada en años anteriores 

Deterioro en el valor de activos de larga vida 

El deterioro de los activos no financieras (mobiliano equipos, activos intangibles, ate) es 
revisado al cierre de los estados fimancieros, cuando existen eventos O cambios en las 
circunstancias que indican que el valar en líbros es supenor al valor que se obtendrá de la venta 

/ por el uso de los activos La perdida por deterioro de los activos no financieros de larga ida 
cuando no existe un valor razonable se calcula invclalmente mediante la suma de los flujos de 
caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizacion del acto 

Para los efectos de evaluación del detenoro los activos se agrupan en los nweles más bajos 
para tos cuales existen flujos de caja identiicables por separado (unidades generadoras de 
efectivo) 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y al 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los fujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor 
actual utilizando uns tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado confonne al riesgo asoctado al país en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
infertor a su valor en bros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a 
su valor recuperable y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los acíivos detenorados debe tener en 
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las perdidas por detenoro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma postenor el valor en libras del 
acto (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estacion revisada de su 
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en llbros cuando se determino la perdida 
por detenoro para el activa (o de la unidad generadora de efactivo) en ejercicios anteriores, En 
caso de existir, la reversión de una pérdida por detenoro se reconoce en el estado de resultados 
integrales. 

Las tasas de descuento ullizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
nesgo país y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejeracios 2018 y 2018 no han existido indicios de detenoro de tos activas 

Obligaciones por bensficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen prousiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación antelpada 
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Beneficios socrales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarlas pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
abajo o por las leyes laborales y que son exíbles dentro del año corriente los cuales 58 
acumulan y se contablizan en los resultados del penodo y ss disminuyen por los pagos o por el 
8xcaso en las provisiones, los cueles se registran en los resultados del período 

Adicionalmente a la antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores flenen derecho a una participación del 15% sobre las ullidades del año 
¡sta promsión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

¡  Jublación patsonal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 
años de servicio en Una misma compañía 

1 Una compensación del 25% del salario por cada año de semicio la cual se calcula en 
base al sueldo o salario vigente al momento de su retro 

La Compañía establece resenias para estos beneficios en base a estudios actuanales 
efectuados por una empresa especializada El método actuanal utlizado por el especialista para 
el calculo es el "costeo de credo unitario proyeclado" y las provistones se caloulan en base a la 
Temuneracion del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determnar el estudio actuanal incluyen determmaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporatwos de la moneda de circulación en el pals, las varaaciones en 
los sueldos y salarios, lasas de mortalidad, edad sexo, años de serviolo, incremento en el 
monto mínimo de las pensiones jubilares entre ofros 

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro 
le estimación está sujeta a variaciones que podrian ser importantes 

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año y el efecto positivo o negatvo en el nwel de las reservas denvadas por 
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonto como otros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión 

Benelicios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación anticipada se originen en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de servicios laborates en forma anticipada 

La Compañia provisiona cuando extste la posiblidad real de una disminución de sus actividades 
o por una reestructuración de sus operaciones en el evento de que no se orgine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales 
para la terminación anticipada se Tegustran en los resultados en el momento que se originan 

1) — Provistones - paslvos acumulados 

Las Compañta reconocen las prowstones cuando () tiens una obligación presente, ya sea legal 
 implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con Sus actvidades, (1) 
es probable que se Necesito una salida de recursos para iguidar una obligación actual en el 
futuro y (el monto se ha estrmado de forma fable 
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o) 

Los montos reconocidos como provislón consttuyen la mejor estimación de la Compañía a la 
fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la 
obligación 

Las provstanes de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de afectiva 
futuros preustos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del inero 
La actualizacion del descuento de los valores provstonados es reconocido como gasto 
financiero 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en ellos 

Impuesto a la renta 

El mpuesto a la renta comprende el impuesto comente y difendo de conformidad con las leyes 
inbutanas vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comentes se miden por los importes 
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del año 

Elimpuesto sobre la renta corrente del activo y pasivo se catcula utiizando las tasas aplicables, 
para los distintos tnbutos que estén determnadas en la ley reglamentos y disposiciones 
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros Sobre el que se informa y 
estos se conlabilizan en los resultados del periodo 

Impuesto a Ja renta diferido, 

El impuesto a la renta difendo se reconoce utlizando el método del acto y pasivo producto de 
las diferengas temporarias asignadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal_ a la fecha de cierre del penodo 
en el que se informa 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por mpueslo diferido se reconocen 
por todas las diferencias temporanas imponibles 

El valor de los activos por impuesto diferido contablizados se revisa al clerre de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos acllvos sean utilzados total 0 
parcialmente 

Los aclivos por impuesto diferido no recancidos contablemente en los estados financiaros se 
evaluan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles fuluras permitan recuperar dichos activos por 
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad 

Los actos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determine la existencia de las diferencias temporarlas y que 
están vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tnbutano Intemo. su reglamento y demás 
disposiciones legales tnbutanas vigentes 

El mpuesto diferdo relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste Las partidas de impuestos diferidos se feconocen en tna relación con la 
transacción subyacente, ya sea en el otro restifado mtegral o directamente en el patrimomo. 
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P 

» 

Los sctvos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando exíste sl derecho legalmente 
exigible de compensar los aclivos y pasos por el Impuesto a las ganancias corriente y ss los. 
impuestos difendos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la msma 
Jurisdicción fiscal 

El pasio y activo por impuestos diferdos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no comente 

Ot 

  

jestos 

Impuesta sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias los gastos y los aclvos se 
reconocen excluyendo el imporle de cualquier impuesto sobre las ventas (ey impuesto al valor 
agregado) salvo, 

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurrdo en una adquisición de activos o en una 
prestación de servaios no resulte recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se fecanoce como parte del costo de adquisición del acvo o como parte del 
gasto segun coresponda; 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el Importe de 
impuestos sobre las ventas 

El importe neto del mpuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que comesponda. 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación finansiera, 
según corresponda 

iros 

La Compañia revisa al cierre de sus estados financieros (1) las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de añas anterores referente a aquellas sfuaciones en las que las 
disposiciones legales fbutanas aplicables se encuentran sujetas 8 interpretación, y (los 
cesos en los cuales las autoridades irbutarias determinaron valores adicionales por impuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios constituye 
provisiones cuando fuera apropiado. 

Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente atrbulbles a la construcción de un activo que 
necesanamente requieren de un periodo sustancial de tempo para su uso se captalizan como 
parte del costo de los respectivos bienes Todos los demas costos por préstamos se 
contablizan como gastos en el penodo en que se incurren 

Utlldad por acción 

El resultado mtegral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones an 
circulación durante el año El promedio de acciones en circulación en el 2019 y 2018 fue de 
300.000 de US$ cada una 
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NOTA 4—USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas por la Compañía nola 3 y las NIlFs requieren quo la Admimstración reatce 
julelos, estnaciones y suposicionas conígbles que afecten a los importes rogistrados en los activos y 
pasivos y la revelación de pasos contingentes a la fecha de los estados nancieros, los cualos tenen 
un efecto en los grosos y gastos durante el periodo sobre el que se informa, Las estimaciones, 
julcios y suposiciones se basan en la experiencia de la Admmstración y otros factores, meluyordo 
expectalwas razonables de los eventos futuras en función de los eventos y crcunstancias. Las 
estimaciones contables, por definción raramente pueden ser ¡guates a los resultados reales. 
Las esíimaciones juicios y suposiciones que tesnen Lin riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste material los portes en lloros dentro del exercico financiero son las siguientes 

« Provisiones para posibles pérdidas esporadas 

La Compañía en forma anual reaíza una revisión del vatar de fos acivos financieros y evala el 
existen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este analisis se realiza una 
provision para posibles pérdidas esperadas los mismos. 

La Compañía considera que no amerita realizar ninguna provision a la fecha de properacion de 
los estados financieras pare los activos financieros 

+ Provisiones para ohsolescenela de Inventarios 

La Compañía en foma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Nelo Reslizable — 
'VNR' y adiclonalmente realiza una revisión de la antiguedad y rotacion de las Inventarlos y en 
base a este anglisis se realiza una provisión pera los Inventenos de lenta rotación cuya 
antiguedad es superior a un año 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparacion de los estados 
financieros para los inventanos es razonable 

= Estimación de las vidas úflles de las depreciaciones del mobiliario y equipo y 
amorilzación da los activos Intangibles 

El mobiliario y equipos y los activos intangibles, se contabilizan al costo y se deprecian y 
amortizan por el método de línea recta y en bass a las vidas ulies astmadas, las cuales son 
revisadas en foma anval, los cambios tecnológicos el uso extensivo entre otros factores 
pueden cambiar las estimaciones del método de depreciación y amortización las vidas utlos 
Pueden afectar estas estimaciones 

La Compañía considera que el metodo de depreciación y amortización y las vidas Utiles son 
razonables y existe avidencia de algún deteriora tecnológico 

+ Defenoro da activos de larga vida 

La Compañía al finalzar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para. 
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos actos 
han sudo una pérdida por deterioro En caso de que exista algín indicio se realiza una 
estmación del importe recuperable de dicho activo para lo cual se estiman los flujos de efectivo 
(valor de uso) de forma independiente por ende la recuperabiidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo 
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El cálculo del valor en uso requiere que la Compañta determine los flyos de efectivo fuluros que 
deberian surgir de las unidades generadoras de eféclivo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del actvo, se 
registra la correspondiente perdida por deterioro con cargo a resultados y son revertidas en las. 
regulados cuando se produve un cambro en las estimaciones 

+ Beneficios postempleo 

El oáiculo actuanal efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de 
crédito proyectada para determmar el Valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el cálculo se utilzan las siguientes suposiciones demográficas y inancreras 

-  Suposiciones demográficas acerca de las características de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demográficas son (tasa 
promedio de sueldos a largo plazo (1) tasa interes actual (ii) tasa descuento financiero 
(iv) tasa inflación anual (4) tasa do rendimiento de los activos de plan 

+ Suposiciones financieras, tienen relación con los siguentes elementos (8) la tasa de 
descuenta y (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarlos futuros 

+ Estimación para cubrir litiglos 

La Entdad reconoce obligaciones de aquellos suvesos de tipo legal o implicto para la 
Compañia, estos sucesos son reconocidos cuando 

La entidad fenga una obigación en la fecha sobre la que se informa como resultado de 
Un suceso pasado, 
Cuando sea probable que la entidad lenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos, para liquidar la obligacion y. 
Elimporte de la obligación pueda ser estimado de forma flable 

Se reconoos la provisión como un pasivo en el estado de situación financiora y como un gasto 
en sl estado de resultados del pertodo 

+ Provisiones 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligacion tomando en 
consideración toda fa nformación cisponible a la fecha de cierre, ¡ncluyendo la opinión de 
experíos independientes tales como asesores legales y consultores 

+ Impuesto a la renta diferido 
La Compañía ha realizado la estmación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en Iibros y la base tibutana de los actos y paslvos se revertirán en el 
futuro La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por mpuestos 
«ifendos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
periodo sobr el que se informa. 
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Los actwos por impuesto a la renta diferidos se deben reconocer en el balance general, los 
actos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tmbutanas no 
amortzadas el tratamiento contable de las versiones en desarrollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracion para def la 
probabilidad de que la Compara pueda generar suñcientes ganancias gravables sn ejericaos 
futuros, a fin de utilizar los activos díiendos del impuesto a la senta reconocidos Las 
suposiciones sobre la generación de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones redíizadas por la Adminstración de las flujos de efectivo futuros 

NOTA 5 — CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Intemacionales de Información Financiera *NI(Fs" 
a partir del 1 de enero de 2019, son las siguientes, 

NUF 46 Arrendamientos 

La NIIF 16 Arcendamientos emiida en enero del 2016 entro en vigencia a partr del 1 de enero de 
2018 y eliminó la NIC 17 Arrendamientos CINIIF 4 Determinación de si un Acuerdo contiene un 
Arrendamiento Arrendamientos operatos SIC 15. Incentwos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de 
las Iransacclones de un arrendamiento 

Esta norma establece los prinomios para el reconocimiento medición presentación y reveíación de los 
contralos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en fos estados financieros bajo Un modelo 
único en el balance general 

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 48 es sustancialmente simlar ala NIC 17, aparte de 
los tequsltos que se aplican a subarendamientos_ Los amrendadores continuaran clasificando todos 
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros ullizando principios 
similares a los de la NIC 17 

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 18 son como sigue, 

Nic 47 NE 16 

Los contratos de arrendamiento de acuerdo ala — La NIF 18 regulere que los arrendatarios 
NIC 17 se clasifican en contabilien todos sus contratos bajo un unico 

modeto de balance que es sustancialmente 
= Fimancieros, y similar a la contabilización actual de los 
=  Operalivos. contratos de arrendamiento fmenaiero de la 

NIC 17 

Esta noma no tenía exenciones para el — La noma incluye dos excepciones en el 
tratamiento de los contratos por arrendamiento, — reconocimiento de los arrendamientos por les 

areendatanios. (a) arrendamientos de actvos 
de bajo valor y (contratos de 
arrendamiento de corto plazo y no renovables 

Los contratos de arrendamiento que reconocen — La NIIF 16 requiere que el arrendstano a la 
sl pasivo por las obligaciones son aquellos que — fecha de inicio de un arrendamiento 
se clasifican como arendamentos financieros reconozca el pasiwo por el valor presente de 

las obligaciones y un activo por los derechos 
de uso del acivo arrendado Los arrendatanos 
deben desagregar el gasto financiero 
correspondiente * al pasivo porel 
arrendarmento y reconocer el gasto por la 
amortización del derecho de uso 
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Nic 17 

La revaluación — ajuste de los pasivos 
úncamente se reconocen en los contratos de 
arendamiento que — clasifican con 
arrendamientos financieros 

UE 16 
  

Los arrendatarios estan obligados a resvalvar 
¿ ajustar el activo por los derechos de uso y el 
pasivo por las obligaciones del arrendamiento 
cuando extelen modificaciones en el contrato 
de arrendamiento inicial en el plazo o en el 
monto de los cánones del arrendamiento para. 
lo cual debe reconocerse el ajuste al valor de 
la obigación del paswo y al activo por el 
derecho de uso 

La contablidad del arrendador de acuerdo a la 
NIF 16 no modifica sustancialmente respecto 
ala contabílidad actual de la NIC 47 

El arrendador continúa clasificando los 
arrendamientos con les mismos principios de 
clacaficación de la NIG 17 y registrarán dos Ulpos 
de arrendamiento amendamientos operativos y 
financieros 

La NIF 48 requiere que los arrendatanos y los 
arrendadores realicen revelaciones más 
extensas que las requendas en la NÍC 17 

Las revelaciones son menores a las requeridas 
enla NIF 1S 

La norma proporciona requisitos de transicion especificos y casos prácticos que han sido aplicados 
por la Compañía 

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente smilar a la NIC 17 aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendammentos Los arrendadores continuarán clasificando todos 
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendarmentos financieros utilizando prnaipios 
similares a los de la NIC 17 

Arrendamientos contabilizados antertormente como arrendamientos operativos 

Los anendamientos vigentes antes de la adopción de la nueva NIF 16 que san considerados como 
úconlratos de arnendo operatwos, de acuerdo a la nueva NIF se reconocen como activos por derecho 
de Uso y su respectivo pasivos por arrendamientos, para torios aquellos contratos de arrendamientos, 
excepto aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses 
postenores a la fecha de aplicación inicial y aquellas arrendamientos de actwos de bajo valor y para 
aquellos contratos de arrendamiento que tisnen un canon de artlendo variable. 

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconomson con base en la 
centidad igual a los pasos por arrendamiento No se necesitaron ajustes para pingun gesto de 
arrendemiento pre-pagado o acumulado previamente debido a que no hubo ninguno. Los pasivos Por 
artendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento 
restantes, descontados ulilzando la tasa de interés moremental en la fecha de la safcrtud inicial 

Impacto en la Compañía 

Con la adopcion de la NIF 46, la Compañsa aplicó un enfoque unico de reconocimiento y medición 
para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y de acíivos ds bajo valor 

La Compaía tene contratos de arrendamiento operativos y no posee subarrendamuentos Antes de la 
adopción de ta NIF 18 la Compaña clasificó cada Uno de sus arrendamientos en la fecha de Inicio 
somo arrendamiento operativo o financiero y la Compañra no tenta arrendamientos financieros, 

39 de 63  



VEERMODA $ A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Compañía adoptó ta NIF 16 utilizando el método de adopción retrospecivo modificado, con la 
techa de aplicación nal del 1 de enero de 2019 de acuerdo con este método, la norma se ha 
aplicado retrospeciwamento con el efecto acumulativo de aplicar micialmente la norma Feconocida 
como un ajuste a la apertura saldo de uflldades retenidas (u olto camponente de patrimonto, segun 
comesponda) a la fecha de la aplicación imcial y no se han reestructurado las estados financieros 
comparativos La Compañía ha aplicado la nueva definicion de arrendamiento a todos los acuerdos o 
contratos de arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicacion intral 

Con la adopción de la MIF 16 La Compañía aplicó un enfoque Único de reconocimiento y medición 
para todos los arrendamientos excepto pera arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de 
actwos de bajo valer menores a US$5.000 

La Compañía aplicó tamien los recursos prácticos establecidos en (a norma y en los que 

+ Efeoluamos la evaluacion de sr los artendamientos son onerosos inmediatamente antes de la 
echa de aplicacion tea 

»  Aplicamos las axenciones de arrendamientos a corto plazo a los arendamientos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses postenores a la fecha do la sofa inicral 

» — Ullzamos el cren retrospectwo para determinar sl plazo del areenciamento donde el contrato 
contenta opciones para extender o terminar el arrendamiento 

A continuacion se detalla el efecto (aumento / (dismimución)) de adoptar la NIF 16 al 1 de enero de 
2019 

Actwos 
Derecho de uso arrendamientos USBLO50 794 

Pasivo 
Obligaciones por contratos de arrendamiento 

Corentes US$ 186,248 
No comente US$_864,498 

Total pasivos US$1.050,744 

AL de enero de 2019 

+ Los actos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por separado en el estado de 
situación financiera 

> Los pasos de arrendamento aclicianales se reconocieron e incluyeron en "arrendamientos por 
pagar" 

+ Los "acíwos por mpusstos diferidos" y los "pasivos por impuestos diterdos" adicionales se 
reconocieron debido al impacto del impuesto diferido de los cambios en los activos y paswos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento, 

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 se concllian con los compromisos de 
arendarmiento operativo al 31 de diciembre de 2018, de la siguiente maneta 

Compromisos de arrendamiento operatwo al 1 de ensro de 2019 (sin descuento) US$ 1,417 170 

Efecto del descuento de los compromisos adquindos (386,425) 

Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 — US$ 1,050,745 

Arrendamientos no Intelados al 1 de enero del 2019 

La Comparta no cuenta con arrendamientos muesados despues del 1 de enero del 2019, 
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Electo del descuento 

Los pasivos par arrendamiento reconocidos bajo la NIF 18 se miden con descuento, mientras que los 
compromisos de arrendamiento operalwo revelados al 31 de diciembre de 2018 se divulgaron sin 
descontar La tasa de descuento utilizada para descontar los pagos de arendamiento para cada 
arrendamiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendamiento en la 
Techa de solicitud iical es decir la tasa al 1 de enero de 2019 Las tasas de endeudamiento 
incrementales ss detsrmaron para cada arrendamiento tomando en consideración factores como el 
plazo restante del arrendamiento, la naturaleza del actwo el riesgo de oreito y el entorno económico 
en el que se encontraba el activo 

La tasa de mterés efectwa meremental promedio ponderado en la transición fue de 7 71% por año 

Interpretación GINIF 23 Incerudumbre sobre el tratamiento del Impuesto sobre la ranta 

La Interpretacion emiga osíablaco al (ratamiento contable para fos Impuestos a fas ganancias cuando 
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos a las 
ganancias, esta interpretacion no aplica a Impuestos o gravámenes que estan fuera del alcance de la 
NIC 12, nuincluye los requisitos relacionados pare el tratamiento con interesos y multas asceradas con 
tratamientos fiscales meiertos 

La interpretación especificamente aborda lo siguiente 

+ Situne entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado 
+ Los supuestos que hace una entelad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de 

las autondadas fiscales 
+ Cómo la Compañía determina la ganancia fiscal (pérdida isca) bases Impositvas, perdidas 

fiscales mo utilizadas crédios fiscales no Utilizados y tasas impositwas 

La Compañía delermma sí se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o 
conjuntamente con uno o más otros tratamientos fiscales inciertos y utilza el enfoque más 
conservador que predes la resolución de la incertidumbre 

La Compañía aphca un juicio altamente conservador en la idenúficación de las incertidumbres sobre 
los tratamientos del impuesto a la renta 

Con la adopción de la Interpretación La Compañía evalvo si ene posiciones fiscales ciertas, 
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de Iransterencia, Las declaraciones de impuestos 
de la Compañía y de las subsidanas en diferentes junscicciones ncluyen deducciones relacionadas. 
conos precos de ttansferencia las autoridades fiscales puecien Impugnar estos tratamientos fiscales. 

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019 

En accion a los cambios y modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en 
vigencia a partir del 1 de enero de 2018 y/o que su aplicación anticipada es permiida y que no tienen 
un impacto en los estados financieros de la Compañía, las cuales son como gue 

= Modificaciones a fa NIC 28 participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos 

Las enmiendas actaran que una entidad que aplica la NIF 9 alas partiopaciones a largo plazo em 
Una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participación pero que em 
esencia forma pane de la inversión nete en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo 
Intereses) Esta aclaración es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia 
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo 
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Las modilicaciones también aclaran que al aplicar la NIF 8, una entidad no tiene en cuenta las 
pérdidas de la asociada o negocio conjunto nl las pérdidas por deterioro de la inversion neta 
reconocidas como ajustes a la mversión neta enla asociada o negoció conjunto que surgen de la 
aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

= NIK 3 Combinaciones de negoctos 

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operación en conjunto 
aplica los requisitos para una combinación de negocios lograda en etapas, incluyendo la medición 
de los mtereses previamento marterdos en los activos y pasivos de la operacion en conjunto a 
valor razonable De esto mado, la adqurente vuelve a medir la lotalidad de su partcipación 
previamente mantenida en la operacion en torunto 

+ NNF 11 Acuerdos conjuntos 

La modificación actara que una entidad que participa en una operación o negocio en conjunto que 
no tiene control y cuando obtiene el control de la operación constiuye una combinacion de 
negocios tal como to define la NIF 3, Las modificaciones aclaran que los miereses previamente 
mantenidos en una operación o negocio en conjunto no se vuelven a medr 

+ NIG 12 Impuesto a las ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sabre la renta de los dividendos 
eslán mas directamente vinculadas a Lransaociones o eventos pasados que generaron ganancias 
distibulbles que a las distabuciones a los propietarios, Por lo tanto, una entidad reconoce las 
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados otro resultado integral o patrimonio de 
acuerdo con el lugar donde reconocio originalmente esas transacciones o eventos pasados 
Las enmiendas aciaran que las consecuencias del mpuesto sobre la renta de los didendos a los 
acoromsles están drectamente wnculadas a estas transecuiones a eventos pasados que 
generaron ganancias distribulbles a los accionistas o socios, por lo tanto, una entidad reconoce 
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del psttodo en atro resultado integral 

en pafnmorvo de acuerdo a conde origmalnente fus reconocido asas transacciones o eventos 

» NIC 23 Costos por préstamos 

Las enmiendas actaran que elos) plastamo(s) que contrata una Compañla para desarrollar un 
aclwo celilicado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las 
aciviades necesarias para preparar ese actwo para su uso o venta prevista 

(Verpagna sgulent) 
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NOTA 6- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los saldos de los inslrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen activos y 
pasivos financieros corrientes y cuyos saldos en lbros y sus valores razonables son como sigue, 

Valor Razonable Valor en Libros 
z01a 2018 2019 2018 

Activos Financieros. 
Electro y equivalentes de efectivo 2842351 2889608 — 2,842,351 — 2,882,908 
Inversiones financieras por cobertura 1220921 1091125 1234208 — 1109,540 
Cuentas por cobrar. selaclonadas. 108,396, 422723 _ 120808 _ 470945 

Pasivos Financieros 
Obligaciones fnaneleras por cobertura 1220321 1091125 1234208 1109,540 
Cuentas por pagar. prosgadares. 2206804 2,402,788 2207341 — 2,402,844 
Cuentas por pagar. relacionadas 59648 17,115 50385 118,168 

    

Las políticas contables significativas, el método adoptado y los criferios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasos fiencteros se detallan enla nota 3— d) 
Valor razonable 

El valor razonable os defiudo como el importe por el cual un actwo podria ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entra partes conocedotas y dispuestas a ello en una transacción coniente bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas ullizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 
318) 

La Compañsa ha utlizada su mejor jucio en la esimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto net de 
fragilidad irmerente Como resullado el Valor razonable no puede ser Indicativo del valor neto de 
realzación o de liquidación de los insuumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utlizados para estmar los valores razonables. 

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en ibros. 

Los activos y pasivos financieros Ilgudos o tienen venemientos a corto plazo (mener a tres 
meses) como electiva y equivalentes de efectivo deudores comerciales olras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas par pagar y atras pasivos comentes se 
considera que el valor en libros es simllar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas Ma y a costo 
amortzado se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconcemiento Ímicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
fnanceros similares Los velores en libros y los valores tazonables de los Mstrumentos 
financeros presentados en el estado de situación financiera son sirlares a los valores de 
mercado 
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NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

a 

b) 

Objetivos y politicas dle administración de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus aciiudades, está expuesta a riesgos de oráio, tasa de 
interés, liquidez y tio de cambio los cuales son montoreados constantemente a fin de 
identicar y medr y sus impactos y esíablecer los límites y controles que reduzcan los efectos 
en los fesuliados de la Compañra El proceso de evaluación y control de los nesgos sn el 
negocio es crítico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
riesgo 
El proceso de contral de nesgos no incluye rlesges de negocio como cambios en el medio 
ambiente tecnología e industria 

La esíructura de gestión de nesgos tiene como base los Acciomistas y la Gerenmia de la 
Compañia, Gerendía General y Contraloría que son los responsables de identiicar y controlar 
los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuacion 

(0) Acclonistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos, 
proporcionan los principios para el maneja de reesgos, as! como las pollicas elaboradas 
para áreas específicas, como nesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, rtesgo 
de crédito y el uso de instrumentos Inancieros denvados 

(U)  Gorencla General 

La Gerentsa General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los prinepios pera el manejo de riesgos, así como las polltcas 
elaboradas para áreas especificas como riesgo de (po de cambio, niesgo de tasa de 
Intetes, riesgo de crédito y el uso de mstsumentos financieros dervados 

(il) Contraloría General 

El departamento de Contsaloria es responsable del control y admimstracion del fly de 
fondos de la Compañía en base a las políticas procedimientos y mites establecidos por 
los acciontstas rectores y la Gerencia de la Compañía incluyendo el seguimiento a 
dichos plocedimentes para mejorar la admiisiración de resgos de la Compañía 
Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y admimstra los nesgos 
financieros. 

Estos riesgos son nesgo de mercado (variacion de la moneda y la lasa de interes) y 
riesgo de crédito 

El objetivo principal es supervisar y mantener una mínima exposición a los nesgos sin 
uliizar contratos dervados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y 
Iquidez 

As! fambien el control y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el periodo y por les que posiblemente se queden resegados, delerminando 
conjuntamente con el departamento de comercializacion oporones de descuentos a sus 
sientes que ayudaran a miligar el efecto negalivo en la recuperacion de estos flujos 

Mutgacian de nesgos 
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La Compañía evalia constantemente los diferentes escenarios e Identfica diferentes 
estrategías para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas de interés, 
moneda extranjera rlesgo de capital y nesgos de crédito. 

La Administracion, revisa y evalúa los cambios en polítcas para la administracion de tales 
nesgos los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado contrata el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cueles dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de 
cambio y otros esgos de precios entre los cuales está el nesgo de patnmonto 

Los instrumentos financieros alectados por el riesgo ds mercado eluyen las depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de mteres 

El nesgo de la tasa de interés permite evaluar y momtorear el valor justo de los Instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tesas de wmteres de mercado La exposición de la 
Compañia al riesgo de cambios en las tasas de mieres del mercado esta principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañia de deuda de largo plaza por las fasas de 
interés vanables 

La Compañía evalúa penódicamente ta exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a 
los camblos en la tasa de interés, considerando sus expectatwas propias respecto de la 
evolucion fulura de tasas 

A continuación se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
interés fija y vanable 

(Ver página siguiente) 

39 de 63  



VEERMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Tasas do Tama de 
Interés Interés 

Año 2018 variable _ Sin interés Total premodio 

Activos Financioros: 
Efectivo y equivalentes de efsctro 2/008/015 606398 2842351 975% 
Inversiones Anancieras por coberturas 1234208 — 1234208 
Cuentas por cobrar relacionadas 120,608 20,508 625% 

Pasvos Financieros 
Obligaciones fnancieras por cobertura 1204208 — 17224208 
Cuantas por pagar - proseedores. - 22erSnt 22873 
Cuentas por pagar. relacionadas 5OReS 59885 

Año 2018 

Activos Finanelaros. 
Electro y equsalentes de afecto 2207474 506134 2,883,008 075% 
Imersiones financieras por coberturas 1,103,540. — 1103540 
Cuentas por cobrar. relacionadas 470245 70245 825% 

Pasivos Financieros 
Oblgacionas fnancieras por cobertura 1103540. 1:103,540 
Cuenta por pagar. prowesdoras 2402844 2402844 
Cuentas porpagar. relacionadas 118,108, 118,68 

  

  

La compañia no tene pasivos financieros expuestos al riesgo de tasa de interés, por lo que no 
tendria electos en el caso de Incrementos o disminución en las tasas de interés 

Riesgo de tipo da cambio 

El nesgo de tipo de cambio es el nosgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento fmanciero fluctden debido a camblos en los tipos de cambo La Compañía realiza 
sus operaciones principales con sus proveedores en euros y el nissgo de la volatlldad del tipo 
de cambio en esta moneda se controla mediante una cobertura a través de la compra de divisas 
A fuluro (Forward) y los efectos por las variaciones de tipos de cambio se reconocen en los 
estados financieras (véase nota 8) 

Riosgo de liquidaz 

Elnesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañsa no puerta cumplr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con Pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuenda sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros La liquidez se controla atraves del cales de los vencimientos do sus activos y pasivos, 
de la obtencion de Ineas de credito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le 
permite a la Compañra desarrollar sus actividades normalmente 

La administración del riesgo de Iuidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad ele 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones prncipalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerenga 
de la Compañía onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de hnanciamiento a traves de la 
disponibilidad de Iíneas de crédito 
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compaña a la 
Techa del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento en base a los pagos 
o descontados que se realizarán: 

Hasta 30 De3DadO Dos0a1aD Doispa Detafioa 
  

  

  

AñO 2010 dae des días GSOdiRe zamos Teal 

Aciwos Financlocos: 
Elecina y equis de foco 22023 - Pl 
InertnaFraisas por oben 12020 12420 
Cupelas pe cabra rellenas 120508 120508 

Pasivos Financieros, 
Oblgaciones naar parc 12stz0s 1254308 
Caselas por pagar prosmedes 20m aan » 1 22741 
Cuanlas por pagar relacionadas EE 

Año 2018 

Actos Financloros: 
Etscina y equis de sect 2899508 ad 
Ines Frase por borra 1109440 - 110ASAO 
Cuenles por cora. elacmadas 1096 AOS 

Pasivos Financieros. 
Oblgacones inangeras por obra 1109540 - 1108500 
Caselas po pagar proseedues 24001 mo 2402248 
Cueeles pr pagar renadas 450 9.168    

Rlesgo de capital 

La Compañía adminisica de manera activa una base de capital para cubmr los rfesgos 
imherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada 
usando entre otras medidas, los ratios establecidos par la gerencia 

Los ohjetwos de la Campaña cuando maneja capital, que es un concepío mas amplo que el 
*Palsmonio neto” que se muestra en el balance general son 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contnuar operando de mansra que 
continúe brindando retornos a los acesonistas y beneficios a [os Olros participantes y 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrallo de sus actividades 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido camblos en las actwvidades y políticas de 
manejo de captel en la Compañía 

El índice deuda patrmonio neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como siguiente 
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2019 2018 

Total pasivos 7519600 6,788,874 
Obligaciones financieras por cobertura (1,234 206) — (1,108540) 
Menos efestlvo y equivalentes de efecto (2,542,361) _ (2,883,608) 

Deuda neta 3463043 2,801,728 

1,795,923 _ 1,927,559 Patrimonio neto 

Indice deuda-patrimonio neto ajustado 492 145 
  

Riesgo de orédito 

La Comparta esta expuesta a riesgo crerltcio por sus actividades operacionales pmneipalmente 
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depósitos con bancos inversiones, cuentas por 
cobrar clientes y olras cuentas por cobrar y olros instrumentos financieros. 

Eno referente al efecto y olros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras 
y que corresponden a operaciones de coro Plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se 
monitorea a través de las callicaciones requeridas por los Organismos de Contra, las cuales 
son penódicas y son realizadas por terceros (independientes) especralizados y calificados por 
los entes de control 

El nesgo crediligio es admmsitado de acuerdo a las pollteas procedimientos y contoles 
establecidos por la Compañía La calidad credltcla del chente se evalua en farma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La maxima exposicion al nissgo 
crediticio a la fecha de presentación del nforme ss sl valor de cada clase de activos financieros 

La Compañía ha establecido una política de nego. para el otorgamiento de créditos a los 
clientes que mcluye 

+ Revisión y anállis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Adminstración de la Compañía 

+ Aprobación por parte dle la Gerencia General y Contraloria General del plazo de crédito 

La Compaña ha definido en sy politica de caliicacion de credito que las entidades del sector 
público no seran suptas a analisis de crecio, ni restnieción en los cupos ya que el plazo de 
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales 

NOTA 8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efectwo y equvatentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es 
la siguiente 

2019 2018 

Efectno. 18 020 29,320 
Bancos a 318,316 562 814 
Tarjetas de credito a 294,541 378,758 
Inversiones temporales. (0) 17178 1,918,716 

2 842,351 2 883,608 
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(1) La callficación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones Tequeridas por la 
Superintendencia de Bancos es como sigue 

209 2018 

Banco Pichincha C.A, ARA ARA 
Banco Internacional S.A ARA ANA» 
Banco de Guayaquil S A ARA AAA 
Banco Produbance S A ARA» AAA- 
'anco Bolivariano S A ARA ARA 

ibank NA ARA ARA, 

  

    

(2) Los saldos de las tetas de crédito al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a las 
ventas de los ultimos días de ciciembre con tarjetas de crédito pendientes de efectwzación y 
cuyo saldos son como sigue 

  

2019 2018 

Banco Pichincha CA 210.408 271 026 
Banco Internacional S A 48 633 64,985 
Banco de Guayaquil S A. 9,098 17,854 
Banco Pacifico S A 23,633 21326 
Banco Solidario S A 1674 2.668 

294 541 378 758 

Los saldos antes mencionados son efectivzados entre 5 y 10 días 

13) La Compañía mantiene un conato con el Barco Pichmcha C.A para la realizacion de 
inversiones nocturnas (overmphi) de hasta 3 dias, al 31 de diciembre del 2019 el valor de la 
inversión fue de US$1741 474 y generó intereses por un valor de US$4,821 Al 31 de 
diciembre del 2018 el valor de US$1 918 718 generó intereses por un valor de US$7,835 

NOTA 9 INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía tiene firmado un contrato a partir del periodo 2018 con el Banco Pichincha C-A, para la 
compra-venta de divisas a fuluro (Fonward), en el cual se establece que la Compañia entrega el valor 
en moneda local para la compra futura de Euros a una tasa pactada 

La compraventa de divisas a término esta será bajo la modalidad FL Delivery Fonward que implica la 
entrega al vencmlenía del plazo pactado del monto de divisas negaciadas contra el pago del 
contravalor en moneda nacional 

Las coberturas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los montas pactados son como sigue. 

Equwalente EUROS. 
2019 2018 2018 z0te 

Acilsos fnancleros 
Inversiones Forward 1,234,208 1103540 1099,884 306 759 

Pasos financieros 
Obligacionas Forward (1234208) (1 103540) _ (1089584 (984,789 
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Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 el ipo de cambio del dólar de los Estados Unidos de América con 
relación al Euro fue de USH1 12245 y US$1 14385, respectivamente y el tipo de cambio acordado 
para los tres contratos vigentes al 31 de diciembre de 2019 es de US$1 1184 US$1 1119 y 
US$1 1225 

La Compañía en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 realizaron compras de 
divisas anticpadas por € 8,389 108 y € 8 026,377 respectivamente, los cuales generaron una pérdida 
de USA(2 778) y una utlidad de US$23,218 respecivementa. 

NOTA 10- PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos de los pagos anticipados al 31 de dicxembre del 2019 y 2018, son 

2019 2018 

Anticipo proveedores m 196 433 403,583 
Seguros anticipados 4723 

Otros 24,174 
228 330 

  

(M Los anticipos proveedores al 21 de diciembre de 2019 y 2018 corresponden principalmente a 
los entregados al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE por las importaciones de 
inventano 

NOTA 11 — INVENTARIOS 

Elinventano al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituya los siguientes saldos 

20t9 2018 

Inventano de producto terminado (> 1,201,763 909,705 
Mecaderías en tránsito 540,889 436,280 

1745,852 1,345 985 

Prousión para obsolescencia de inventanos (2) __ (104,617) (114,016) 

1,641,025, 1,231 969 

(1) Etinventario de producto terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 conforma el inventario 
de su prinepal y único proveedor Pull 8 Bear S A. 

(2) El movimento de las provisiones de mventano en los años que terminaran el 34 de drembre 
de 2019 y 2018 del periodo es como sigue 
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Provisión —— Prowsión 
para saldos conteo fsleo Total 

Saldo al 1 de enero de 2018, 73.058 35,3% 108,394 

Prowsién del año 16 898 239817 249815 
Ajuste al gasto del año (52,319 (191,883) _ (243,93 

Saldo al 91 de diciembre de 2018 20,046 87370 4018 

Prowsién del año 31 108 291852 269,080 
Ajusto al gasto del año (49,722) (222,737), (272,469 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 8032 26,505. 104517 

NOTA 12 — MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 33 de diciembre de 2019 y 2048 del mobilano y equipo, son como sigue 

31 do dtembre el 2019 
Tala — Depreciación — py,    pistádos 

Instalacion y aascujciones 1OBRIORA ABI BAG DARRO 104147 
Muebios y enserso, 000902 (018722 42720 rizo área 520008 
Maquinaria y equipo. 20552 78) BR ZAS 4D 14,590 
Espa de compatritn BOBZES (BITS) 17408 GR08 (BOS) 18572 
Ecuipo de computación en montejo. 29,568 2050 see 3900 

A A 

El movimiento del mobitano y equipo durante los aos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como sigue 

  

  

Enoc 
rdodnosy  Dnesiosy — Maguraroy — Eqápoós — comparo 

cae Cncuecones ete Egg 7 compte — Melo 
Sai 1 09 er da 2910 AUS GO 700 e som 
As A A E 

Sado sos! de sarta 13322 BO ASS ear a 
osos a aos ass zas aa 

cación 0 ea e 5l9 420 210% ceo 
Sado 21 de cier det z01P 1200 ngoz aa 20 o 
estan cra Sn 10 suo 00 2010 Gra (ss 
species ¡las deg2M da ges (24408 
tdo nde cams 0 201 O va] 

Depreciación de año (A a Re o) mn En 20 
ES ess ss Hana 
Sl 31 do emir dor 219 > para a ¿esa -— gon) 
Seto mo af elantra 0018 auseso oo Srs zm 10850 

1) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía procedió a dar de baja mobillaio y equipo 
debido a que estos se encontraban totalmente depreciados 
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NOTA 13 - ARRENDAMIENTOS 

La Compañía tiene contratas de arriendo de los locales comerciales para sus opstaclanes, los cuales 
tienen plazo hasta el año 2023 y establecen clausulas de renovación de acuerdo entre las partes Las 
obligaciones de la Compañía de acuerdo a las clgusulas de los contratos de arrendamiento el 
arrendador tene el ílulo sobre los actwos arrendados y las modifaciones únicamente son autorizadas 
por el propietano y la Compañía no tene la facultad para subarrendar los locales amendados y 
slgunos contratos requieren que la Compañía mentenga ciertas condiciones referentes a 
mentenimiento, pagos de condominto y otras 

Los contratos ncluyen un pago fio y Una porción varable, los pagos fyos del canon arrendamiento 
incluye una cláusula de ajuste on funcion del porcentaje del indice de inflación de precios publicado 
por el Banco Central del Ecuador, la porción vanabie de los cánones de arrendamiento se delsrmina 
en base al 4% de las ventas anuales el cual es facturado en forma anual, y para el Centro Comercial 
el Candado su canon mensual de arrendamiento as variable con el 3 5% de las ventas mensuales 

La Compañía cuenta con arrendamientos de actvos con plazos de 12 meses o menos. 

El movimiento del año que termino el 31 de disembre del 2018 de los activos por derecho de 1so y 
delas obligaciones reconocidas y los movimientos durante el perlodo, es como sigue" 

  

  

Derechos de uso 
PIManagment 6 Condado Obligaciones. 

Gulto Guayaquil. Quito Total por pagar 

Salgo 1 de onera del 2010 202.101 490498 252148 1050745 1080745 

Amonización y pagos del año (6508) _ (109,518 (13241) (218759 156,245) 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 2UA/ISS 30192 200505 son 504408 

Costo fmanciero asociado del año 20,181 EX J0%a 19510 

Canon nao sobra ls vantas 482,138 

Obicaciones por pagar el 31 do detembr del 2018 
Cortentes 200,908, 
"o conontes 69,507. 

  

La amortización de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagal y los pagos fas. 
hasta finalzar los contratos de arrendamiento son como sigue 

Obligaciones 
Años Defecho de uso, __porpagar Pagos fos 
2020 215,732 200,989 260,529 

2021 216,732 217.046 260,829 
2022 125,992 130 662. 160,182 
2023 91 596 98105 119,104 

2024-2098 188,059 218,595 355,858 
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NOTA 14-- ACTIVO INTANGIBLE 

AL 31 de diciembre dol 2019 y 2018 los saldos del acto intangible comprenden lo siguiente 

31 de item del 2019 31 de Membre del 20 
Costo — Amozaaón — a Costo — Amenización — pao 

trote acido O o uma NA 

totes Integeos Inmétleos 190872 F1OM4EH BONOS 180832 7454 58077 
Decoraciones en Inalse amendados — (1) G96487 (290381) de0ñ08  7oSTTA (rare) 420086 

E E EE 
(1) Corresponde a la implementación y desarrollos del Software SAF que la Compañla ene 

utilizando desde el periodo 2016 

El mownuento de los activos intangibles durante los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 
2018 es como sigue 

Sistemas Decoraciones en 
integrados Jocalas 

informáticos arrendados Total 
Costo. 
Saldo el 1 do engro del 2018 132 143 298 990 429,193 

Adiolones > 428 024 428,024 
Bajas 4521 (19 240) (20,761) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 130622 705,774 830,306 

Adiciones 422 054 122 054 
Bajas m (2319411 (231341, 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 130,622 506 der 727109 

Amorización acumulada. 
Saldo al 1 de enero del 2018 (50,184) (171,876) (222060) 

Amortización 25882) (122,154) (148088) 
Baja 1821 19,241 20762 
Saldo al 31 de dlolembre del 2018 (74 545) (274,789) (348334) 

Amortización 25882) (182932) (218814) 
Baja 231,340 231,240 
Saldo al 31 de dissembre del 2019 100,427) (238,381, (336,808) 
Saldo nelo al 31 de diciembre de 2018 20,195 360106 390301 

(1) AL 31 de dcrembre de 2018 y 2018, la Compañía procedió a dar de baja decoraciones en 
locales arrendados, debido a que estos se encontraban totalmente amortizados. 
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NOTA 15 -- CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue" 

2019 2018 

Locales 0) 381 393 1 078 550 
Del extenor €) 1416008 1,327,294 

2,287,241 2,402,844 

(1) — Los saldos de los proveedores locales prncpales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
corresponden a DK Management Services S.A y Centro Comercial el Condado SA por el 
amiendo y cuotas de mantenimiento de locales de centros comerciales de Quito y Guayaquil, 
mantiene un saldo de US$ 370,527 y US$ 402 809 respectivamente 

(2) — Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2018 de los principates proveedores del exterior se 
conforman de acuerdo a lo siguiente 

2019 2018 

Pull 3 Bear España S A 997 245 1 912,738 
MX Merken Enbourg Branch 249 995 214 374 
Tempe SA 188 904 82,416 
Otros 494 17768 

1 416,008 1,327 294 

El saldo de provsedotes del exterior de blenes de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de 
Diseño Texil Inditex incluye Euros 1283680 al 31 de diciembre del 2019 (1 144 842 Euros en el 
2018), los cuales están contablizados al ipo de cambio de US$1 1027 por cada Euro (US$1 14385 en 
el 2018) Los plazos de pago son entre 30 y 60 dias y no devengan Intereses 

Concentración de operaciones 
La Compañía compra mercadería para su comerarafizacion as, como otros servicios al Grupo Industia 
de Diseño Inditex cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de US$9,444 019 en el 2019 y 
US$ 7 495,094 en el 2018, las cuales representan el total de las compras de bienes al extenor 

NOTA 16-— CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diviembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar » otras principalmente 
constituyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones 

2019 2018 

Empleados 27,319 29281 
Impuestos importaciones 41,399 50.629 
Salida de duisas 72,708 70.049 

Arendos 37,768 40 289 
Senicios empresanales 68195 30 517 
Otros 42,58 28,930 

290704 259 685 

Los saldos antes mencionados principalmente constituyen provisiones realizadas para el pago de los 
servicios devengados 
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NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de ciclembre del 2019 y 2018, es como sigue 

2019 2018 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 5942 6187 
Ecuatoriano de Segundad Social "IESS' 

Otras cuentas por pagar personal 137 514 
Prousión pata beneficios sociales 20,694 31898 
Participación vfllidad 219,034 392,659 

367,038 492 193 

El movmíento de tas provisiones para beneficios sociales y participación de las empleados en las 
uhlidades del año que temió el 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sgue 

Prowsión para. 
beneficios —— Partopación 
somiales utilidad Total 

Saldo al 1 de ensro del 2018 19 082 297 039 258,121 

Adiciones. 91,148 293 659 464,807 
Pagos (78 382) (237 039) (315,431 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 ES 393 659 425,497 

Adiciones 96 355 319.031 415,386 
Pagos (97 499) (893 859) (491,158) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 30 694 

  

NOTA 18- PROVISIÓN PARA DESMANTELAMIENTO 

La provision total requerida para el desmantelamiento de las locales arrendados de Quito y Guayaqui 
es de US$$39,961 y de US$25,598 respectivamente si embargo de acuerdo can el calculos del valor 
presente de los fos el saldo de fa provision al 31 de diciemtro del 2019 es de US$30 787 para el 
local de Quito y US$12 351 para Guayaquil estos valores han sido descontados a una tasa efectiva 
del 7 71% y la provisión debe ser acumulada hasta el año 2023 

NOTA 19- JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1982 ratico que los trabajadores tienen derecho a la jublación patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo sin peyulcio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Socral 
Obligatorio 

El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por vemtcinco años y más 
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida tenen derecho a ser jubitados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vemte años o más y 
menos de veintianco años de lrabajo continuo o interrumpido, tienen desecho a la parte proporcional 
de este beneficio 
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Además el Código del Trabajo, establece que la Compañía tiene la obligacion de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminacion de la relación laboral una bonficación por desahucio 
equivalente al 25% de la Úlima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

El movimiento de la provisión por jublación palsonal y bonificación por desahucio en los años 
terminados el 34 de dinembre del 2019 y 2018 es como sigue. 

Prosión 
Jublación Bonificación Total 
patronal pordesahucío 

  

Saldo al 1 de enero del 2018 18001 8,654 27,888 
Pagos (9.548) (5548) 
Incremento en la prows on por 

Costo laboral 11708 4937 16646 
Costo financia 764 344 1108 
Perdida (ganancia) actuarial (2787) 5000 (4 688) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 21887 15,409 S7a7s 
Pogos. (6,370) (8,970) 
Incremento en la provstón por 

Coalo laboral 14,089 a7ss 22 869 
Costo financiero sa 095 1884 
Pérdida (ganancia) actuarial (14054) 780 (13,218) 
Susticiones patronales 1588 1080 2,858 

Saldo al 231 de diciembre de 2019 24,263 18,497, 42700 

El costo taboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administración nsto del manto por la 
disminucion de las salidas el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuarial es contablizada en el palnmomio como olros resultados integrales 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
actuados consultores Según se indica en los estudios actuarialos, ol método actuarial ulizado es el de 
“costeo de credito unttano proyectado” y las provisiones del pían consideran la remuneracion del 
empleado y demas parametros establecidas en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuarlales contratados por la Compañía las provisiones de jublación 
palronal y bonificación por desalcio cubren a tados los empleados y el valor presente de la reserva 
matemática actuanal de la jubilacion patronal al 31 de dictemere del 2019 y 2018 corresponde a los 
empleados cuya antigóedad es menor a 10 años 

Las tasas ulilzadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 sen como 
ague: 

2019 2018 

Tasa de descuento 3.02% 426% 
Tasa de rendirmentos financieros NA N/A 
Tasa de meremento salanal 15% 15% 
Tabla de rotación (promedio) 23 4% 32 5% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 _IMIESS 2002, 
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El análisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de mncrementos salariales es 
como gus. 

2019 2018 

Vanación en OBD 
Tasa de descuento 0,5% 2588 32,930 
Tasa de descuento +0 5% (2925) (2,092) 

Porcentaje de impacto en al ORD 
Tesa de descuento 0 5% 10% 10% 
Tasa de descuento +0 5% 11% 11% 

Variación en OBD 
Tasa de incrernento selanal -0 5% e 382) 2,158) 
Tasa de incremento salanal +0,5%. 2631 2.385 

Porcentaje de impacto en el OBD. 
Tesa de incremento salanal -0 5% 10% 10% 
Tasa de incremento salanal +0,8%. 1% 11%, 

La Compaña controla este nesgo actualizando la valuación actuanal cada año por consiguiente, las 
vanaciones entro las tasas y supuestos actuanales utlizados y los cambios efectivamente ocurridos se 
ajustan en base anual 

NOTA 20 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

ALSt de dictembre de 2018 y 2018 de las acciones ordinarias autorizadas, suscntas y pagadas son de 
1300 000 accianes de US$ 1 00 cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfleran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las uilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital socral de la compañía 

Esla reserva no puede distibuwse a las accionistas excepto en caso de liquidación de la Compañía 
sin embargo, pueda ser tlizada para aumentos de capital la porción que excede al 50% o pare cubrir 
pérdidas en las operaciones La compañia al 31 de diciembre del 2019 tiene el 50% del capital 
pagado 
Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utlizado 
pera la distnbución de dividendos conformado principalmente por la utlidad del pénodo 

Las párdidas acumuladas mediante Acta de Junta de Accionistas se deciden absorber con la ufilidad 
generada en el año 2018 
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NOTA 21 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los años terminados el 31 de dictembre del 2019 y 2018 constituyen 
transacciones ejecutadas con persona naturales domialliadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercialza la Compañía y cuyo detalle es el siguiente 

Ventas, Casta de sentas 

2019 2018 2019 200 

Quito 1772070 11188858 705 500204 
Guayaquil 703,183 7504558 4,200,241 4,523,887 
Venta de bodega 29732, 56,165 00 

eos 305 18700004 

Devolución Quito (698,022) (528 184) 
Desolación Guayaquil (249,870) (187,919) 

(641 500) (510,073) 

Venta de serucios 30 
10,260,308. 10,270357 146207 11204081 

La nformación de las obligaciones de desempeño, y las políticas contables para el reconocimiento de 
los ingresos se resumen en las políticas contables 

NOTA 22- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un delalle de los gastos de ventas y administracion de los años terminados el 91 de diciembre del 
2019 y 2018 es como sigue. 

Gastos de ventas Gastos administralios 
2019 2018 2019 _ 2018 

Sueldos y benefclos sociales 792 599 725,168 8,872 
Jutalación patronal y desahucio 22 809 16,648 

Comisiones 703 554 660,407 
Honoranos 29,759 31,183 36198 32,978 

Serucios contratados 93 856 11649 857,155 408,438 
Mantenuniento y reparaciones 39,351 32,038 8,470 8148 
Arrendamiento 492,738 752,341 
Amortización derecho de uso 215733 . - . 
Prousión contrato franquicia 569 100 554 244 497,204 482,935 

Seguros 19,994 15698 
Transporte 14497 11835 7 
Depreciaciones y amortizaciones 529,714 372,590 
Gastos de gestión 22,580 20578 
Gastos de Male 10977 16857 
Impusstos, contribuciones y otros 16,482. Bor 19241 22578 
Promoción y publicidad 4.087 14,361 - - 
Prowsion nventaros 9s 108 75094, - 
Otros 217600 238 297 7,282 2,072 

2,528,709 2,656,147 1,192,422 969 152 
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NOTA 23— IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos comentes por recuperar y pagar al 31 de diciembde de 2019 y 2018 son 
como sigue 

Por recuperar 

2019 2018 

Retenciones en la fuente (IR) 228,298 290 024 

208,298 200,024 

Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito tnbutano por impuesto a la renta, constituye las 
retenciones que le efectuan a la Compañía como anticipo al impuesto a la renta, los cuales se 
compensaran con el impuesto anual de la Compañía durante los periodos que este dispomble para su 
compensación 

Por pagar 

2019 2018 

Impuestos por pagar 277,499 365 423 
Impuesto a la tenta (ver nota 24) 

  

1632 086 
799,536 9er 508 
  

NOTA 24— IMPUESTO A LA RENTA 

El gasío por mpuesto a la renta de los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2048 es como 
sigue 

2019 2018 
Comenta 622,097 692 008 
tando 8,091) 2044 

25848, 0, 
Conciliación tnbutaria 
El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 diñere 
de la apficacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las ullidades contables debido a lo 
siguiente 

(Ver sguiente página) 
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anto de las paridas. Impuesto ela renta, 
2018 2010 ama 208, 

Ulla (pecida) antes de partcwesión de emplisados 
E 

Partapación delos empleados en as 
villas Cioooí Gases 0975 (119225) 

Vilas (pérda) antes de mpuestes TEÓ704S ZO asta 824,505 

Tagrsos a gratos. 0) (a - 
Castos alabidos a ingresos exentos 20 30 
Partipacicn tratados pena de ngresos exentos 18 ta 
Gastos ne dedos 85002 45008 21581 12626 
ire derancias tarmpararas 196,48, (18,378) 2050 6129 

Base tftutaa/ puesto a laenta 2OeRdóa 228745 SGT 20 

Efecto de este por impuesto lío (0,001 2944 

Anttclpo de Impuesto larenta determino 105371 

Tasa do Impueeto a nia clciha 29% 24%, 
  

Elimpuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al clere al 31 de diciembre de cada 
periodo fiscal aplicando a las uilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constluyen fuera de las zonas urbanas de los cantones Quo y 
Guayaqul y dentro de cierios sectores económicos, están exentas del pago del impuesto a la renta 
por el perlodo de cinco años a par de su constitución siempre y cuando las versiones nuevas y 
producivas se reglicen fuera de las Junsdicclones urbanas anfes mencionadas 

Estan exentas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manabl y Esmeratdes en los tres años siguientes contados a part de la vgencia de 
la Ley Orgánica de Soldandad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016 

Adicionalmente estan exentas en el pago impuesto a la renta y del anticipo al mpussto a la renta entre 
8 y 12 años a las nuevas Inverslones produclvas que ss realicen en sectores o en industrias basas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversion, sean esías nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades la exoneración antes mencionada se amplia 
entre 3 y 8 años cuando estas mversiones se realizan en sectores fronterizos. 

Jasa eel jmpuesto a la renía. 

Las disposiciones lributanas vigentes establecen que ta tanta del Impuesto a la renta del 25% en el 
2018 y 22% en el 2017 La tarifa del impuesto a la renta se merementará del 25% al 28% en el 2018 
en los siguientes casos 

- Cuando la sociedad tenga accionistas soUos, partíopes, constiuyentes beneficianos o 
similares, residentes o establecdos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, con 
ona partcipación directa o indrecta mdwidual o conjunta igual o mayor al 50% del capital 
social 
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- Cuando la participacion de los acelonistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50% la tanta del impuesto a la renta se aplicara sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha partioipación 

- En el event de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 
aocienistas, socios, participes contibuyentos, beneficiarios o similares, conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régimen Tmbulano Interno y las resoluciones que emíta el 
Sarvioto de Rentas Intemas, sin peyuicio de otras sanciones que fueren aplicables. 

En caso de que la Compañía reinventa sus utilidades en sl país en los termos y condielanes que 
estableos la Ley Orgánica de Régimen Tributano Intemo Podna obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntas porcentuales sobre el monto remvertdo siempre y cuando efectúen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

nta, 

El pago del anticipo de impuesta a la renía está vigente hasta el 31 de diciembre del 2018 y se 
determina en forma anual y an base la base de la declaración del Impuesto a la renta del año anterior 
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes) palrimomio fatal 
ingresos costos y gastos El antropo es compensado con el impuesto a la renta causado, siempre y 
cuando y no es susceptible de devolución salvo casos de excepción Hasta el 31 de diciembre del 
2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el 
anticipo se conviería en Impuesto a la renta minimo y a part del 2019 el exoeso es objeto de 
devolución y cuando existo exceso en el pago es recuperable cuando no se genera impuesio a la 
renta o en el evento de que el impuesto a ta ranta causado en el ejercicio fuese inferir al anticipo 
pagado más las retenciones 

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renía los gastos inarementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa satanal, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados can los beneficios tíbutarios que para el pago del impuesto a 
la renta reconoce el Codigo Organico de la Producción Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones así como otras alectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

Adicionalmente están exoneradas del pago del antuuipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partr de ta mgencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por Un 
penodo de 5 años de operación efectiva entendiéndose por tal a la iniciación de su proceso 
producto y comercial 

Dividendos en efectivo, 

Los dmidendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta distribuidas por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuadar_a favor de otras sociedades nacionales o 
extrargeres no domicitadas en paralsos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos del impuesto a la renta 

La exención antes mencionada no aplica s1 el beneficiano efectivo quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlarla atribución de disponer del beneficio es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar Una retención de los dividendos o ullidades que se aplique al 
ingreso gravado el cual depende donde está localizado el beneficiano efectivo sin que supere la 
diferancia entre la maxima tanta del Impuesto a la renta para personas naturales (38%) y la tarifa 
general del impuesto a la renta presta para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domuliadas en paraisos fiscales o 
regímenes de menor mposicion ss debe aplicar ua retención adicional por a diferencia gntre la Lasa. 
máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tana de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedados (28% o 25%) 
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La sociedad que distnbuye los dividendos o ullidades que no ha informado sobre su composición 
gocionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un 
boneficiano efectivo residente en Ecuador 

La dstnbución antiuipada dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos No 
comerciales) se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera 
efectuar la retención correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso sobre el manto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constituirá crédilotribulano para la empresa en su declaración del mpuesto a la renta 

Enafenación de ac ciones 

Las ulidades que perciban las Compañas resdentes en el pals o el exterior provenientes de la 
enajenación directa o indrecta de acciones O partapaciones de sociedades domiciliadas o 
establecmíentos permanentes an Ecuadar se encuentran exentas a partir del año 2018 

impuesto a la Salida de Divisas (18D] 

El Impuesto a la Salida do Divisas es del $% y grava a las siguientes transacciones 

> Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
> _ Los pagos efectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros, 
> Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales 0 sogsdades domucilladas en el Ecuador, cuendo las divisas correspondientes a los. 
pagos por concepío de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de sstdos 
deudores y acreedores con el extenor, la base mponbie estará consílluda par la totalidad de la 
operación es decir tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

w 

Está exentos del Impuesto ala Salda de Divisas (18D) entre otros lo sguiente 

> — Transferencia de dinero de hasta tres salanos básicos unificados por mes 
> - Pago realizados al oxtenor mediante taretas de crédito o détulo hasta 5 000 
> - Pagos realizados al extenor por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras mtemacionales, con un plazo mayor a un año, destnados al 
financiamiento de inversiones prestas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

> - Pagos realizados al extenor por concepto de dwidendos distribuados por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciladas en el Ecuador después del pago del mpuesto a la renta a favor de 
olras soviedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y 
cuando no estén domietiados en paralsos fiscales o junsdicciones de menor imposición 

> — Hasta por un año, los pagos por importaciones efeatuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación econámica directa en sus activos produchvos como consecuencia del desastre 
natural ocurrido el 18 de abril de 2018 y que tengan dormciho en las provincias de Manabr y 
Esmeraldas pagos por bienes de capital no producidos en sl Ecuador y que se destinen a 
procesos produclvos o a la prestacion de servicios ulacados en las zonas afectadas 

> El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser ullizado como crédito tributano para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la 
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productos y que consten en el listado emiido por el Comité de 
Política Tributana 
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Impuesto dlferido 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de dciembre del 2018 y 2018 es como sigue 

    

Honto ds tas pardas. Impuesto a renta 
Mosiento Saldo cel _Reeros  _Cenaranón 

"Tara imposi 20m. 20% 25% 

Prosaenas de gastos locales E] 
Provalón pr bonificación desahucra (2868) ARA 
Ayunta de alordo realización del ientado 004511 5159 
Estimación de desmantelamiento (10789, 

Dierenca eno FC 17 y MF 16 Eo 
00) A za 

(noremento) disrunución der tocara 
en on resultados 2535 29482 

2006 145.051 

Para el cálculo de impuesto difendo se ha considerado la tasa del 26% para el 2019 y 28% para sl 
2018 respecivamente 
El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Crculer No NAC-DGECCGC15-00000012 
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015, mamtesta que 
para propósitos tnbuterios se permite el registro contable de actos y pasivos por impuestos diferidos, 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
tibutanas y las normas contables y fnencieras (NIIFs) prevalecerán las primeras El Serncio de 
Rentas Intemas “SR en le arcular antes mencirnada establece lo agulente 

al Los estados financieros consiluyen la base para la presentación de las declaraciones de 
Impuestos, asi como para la presentación a los Organismos de Control (Supenntendencia de 
Compañías Valoras y Seguros y a la Supenntendancia de Bancos) 

b) — La Noma Intemacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento medición y 
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que únicamente se 
reconoceran los efectos de la aplicación de activos por impuestos diferidos en los casos y 
condigones establecidos en la normativa Inbutana pertinente, provenientes de sucesos 
económicos transacciones O registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del 
2015 a excepción de los efectos provementes de las pérdidas y los créditos tributanos 
conforme la normativa tributana vigente 

<) Los pasivos por impuestos difendos contabilizados, en cumplmiento del marco normatwa 
tributario y por la aplicación de les NIF, se mantendrán vigentes para su respectiva liquidación 

dá) — La tanta del impuesto a la renta que se ullizará para la estación de los activos y pasivos por 
impuestos comentes y diferidos contorme lo establecen las NIIFs, sera la establecida on la 
normatva tbulana 

e) Los aciivos y pasos por impuestos fendos pusden ser recuperados o pagados 
posteriormente a traves de la conciliacion tributaria deben ser reconocidos contablemente en el 
balance general, en la cuantía respeclva y en el momento adecuado respetando las 
«disposiciones tnbutanas vigentes y en las NFS mencionadas en la presente resolución según 
sea el caso 

57 de 63  



VEERMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Otras exenciones 
Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 3 de diciembre de 2049, existen atras 
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigua, 

La utlidad generada an la enajenación directs o indrecta de acciones, participaciones, otros 
derechos de capital estan sujetos a una tarifa única entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
ublidad obtenida 
Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen 
proyectos de vivienda de inerás socral 

Revisiones flscales 

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales ene la facultad de revisar las 
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los Ires años posteriores a partir de la 
fecha de presentación de la dectaración de impuestos La Compañia no ha sido revisada hasta el 91 
de diciembre del 2019 

Reformas tríbutarlas 
  

El 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplementario No 111 se publicó la “Ley Orgamica 
de Simplificación Tributana en la cual se efectuaron vanas reformas a las disposiciones tributanas 
vigentes y entre las prinapales que afectan al impuesto a la renta están las siguientes, 

- La eliminacion del anticipo del anticipo mitmo sin embargo se eslablece el anticipo voluntario 
equivalente al 60% del anticipo de impuesto a la renta causado en el año anterior y del cual se 
deduce de las retenciones realizadas en dicho año 

- La captalización y la reinversión de las utilidades no es considerada como distribución de 
dividendos y por ende está exenta de la retención de Impuesto a la renta. 

- Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversión y administración de muebles están 
exonerados del Impuesto a la Renta 

- — Losrendimientos o pagos parciales anlwapados de depósios a plazo fijo a un plazo de 360 dias 
o más se encuentran exentos, siempre que estos estan en posesion del tensdor de manera 
continua 

> Los dividendos pagados de las uliidades en favor de los acciomstas (excepto empresas 
residentes an al Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa 
electiva del 10% (El 28% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar 
hasta el 14% cuando no se ha Informado la residencia fiscal de los acclumstas y en el caso de 
que los accionistas esten domiciliados en parses en los cuates existen convenios de doble 
tributación la retención se aplicara uilizando esta normativa, 
Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilación Patronal serán deducibles a partir del 
año 2021, siempre y cuando estas sean lransferidas a una empresa especializada y autorizada 
para administrar estos fondos 
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NOTA 25- PARTES RELACIONADAS 

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas es como sige 

Las transacciones con partes retacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 realizadas en los años 
que terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2018 son como sigue" 

  

Cuentas por obrar Botación io de tensión 2010 2018 
omtentes 
Hpamado SA Accloistas comunes. Compraventa 902 
Equísiton SA Accnistas comunes. Compraventa CE 
Yard Cien Mada S.A Accionistas comunes. Compraventa. 20 1388 
Quimeda SA Acoionafas comunes Compraventa. 9 
Macrorodo S.A Acefnistas comunes. Compraventa 108 
lima Moda Inivowr 5A Acclonslas copunes. Compa ¡senta 132 

11380 370 
o comentes 
"ra ass Moda SA Acetmistas comunas. Présiamos/Iteréses 1z950s 4703548 

Cuentas por pagar 

  

  
Hoparoda SA Actionstes comuces 
Macromode SA. Acctonistas comunes 
Intima Moda Inimonss SA. Accionistas comunes 
Quimoda S A Accunisias comes 

Extenor 
Mata Trading Entidad del gupo 
Real Proponies S AS End del grupo 

Drucendos Dorada 
Aspel A Acotonstas 
Midi Company SA Acotaistas 

Seremos 
Compraventa. 
Compra venta 
Compa senta. 

Semacios 
Serán 

Diudardos 
Dividendos 

(Ver siguiente página) 

seta 
4 asta 
wm 

1089 
5 

50g67 78965 
aso 

Hao 1458 
50985 119/08 

1:88,700 — 0s0s8s 
12.090 

  

1200700, 090505 
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Dividendos por pagar 

Durante los años 2019 y 2018 se han efectuado los siguentes pagos de dividendos sobre utikdades a 
accionistas de la Compañía del año 2018 y 2017 los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

2019 2018 

Saldo imtoial 990,555 209396 

Asignación 1,476,847 1000581 
Pagos 1 287,402) (219,292 

Saldo final 4200 000. 

  

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Gobiemo Ecuatorano mediante Decreto Ejscutwo No 2430 publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 494 del 31 de Diciembre de 2004 estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con cus partes relacionadas domicinadas en el exferor, presentarán al Servicio de Rentas 
internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus lransacciones con pares 
relacionadas del exterior 

La Administración Tributaria mediante Resolución No DGERCGC1S 0000485 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 28 de mayo de 2015 dispuso modificar el alcance para la presentación de 
información incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas localos y sus 
montos para el ejeroiio fiscal que teimino el 31 de diciembre de 2014 Da acuerdo con las 
disposiciones tributamies vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue: 

a) Informa integral de Precios de Transferencia 

Las compañias qua realicen Dperaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
US$15,000:000 (tienen la obligacion de presentar un infome imiegral de precios de 
transferencia) 

b) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañlas que realicen operaciones o transaceines con una sola compañía ento 
US$3 000,000 hasta USSt4 969.209 lenen la obigacin de presentar la infomación 
auplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRÍ 

Los compañías que realicen transacciones u operaciones en tos montos antes mencionados de 
acuerdo con las disposiciones tubutarias son consideradas partes relacionadas para propósitos 
trbutanos ndepencientemente de las aspectos contracíuales o vinculos legalos 

NOTA 27 - GONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conoliacion del resultado mtegral_con el efectwo proveniente (utlrzado) delos (hyos 
de las actiudades de operacion de los años que lerminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
como sigue 
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Conciliación de los resultados con el efectivo en las 209 2018. 
actividados de operación 

Resullado nelo del aña 11391 897 1,598,603 

Cargas a resultados que no representan efetivo en las 
actividades de operacion 

Depreciación de mobltao y equipo 31a 900 224,404 
Amortización de actos mtangrbles 219,814 148,090 
Ajustes prowsión de mventaros 95,403 75,034 
Ajustes por gastos en prousiones 177468 242,550 
Prowsion par desmantelamiento 43,138 - 
Provisión costa nanciaro derecho de uso 29,485 
Provsión jubilación patronal y desahucto 27211 11,520 
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 2.909 (19,229) 

Cambios en activos y pasivos. 

Disminución (aumento) sn actnos 
“Cuentas por cobrar-clentes (ar) 402) 

Imentanos 39,720 461,828 
Activos por Impuestos conientes (8,274) 2378 
Pagos anticipados 198,759 (155,822) 

Aumento (disminucion) en pasnos. 
Acreedores Inancieros-cuentas por pagar praxeedores (944,922) (62,977) 
Pasnos laborales comentes (89,530) 172,295 
Obligaciones Inbutanas por pagar (244,064) 404,318 
Olras cuantas por pagar relacionadas (88,289) 29,399 

Flujos de efectivo natos provistos por las actividades. 
do operación 1,139,302, 3,074,975, 

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Contratos de arriendo, 

— La Compañia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 mantiene un contrato con la compañia DK. 
Menagment S.A por el arrendamiento de locales comerciales en las cuudadas de Quito y 
Guayaquil y con el Cantro Comercial el Condado estos contratas tienen una vigencia de hasta 
10 años cuyo vencimiento es el periodo 2023 y 2038 respectivamente 

- En mayo del 2018 la Compañia firmó un contrato con el Centro Comercial el Candado SA 
famendador), por el arrendamiento de un local comercial el cual iane un plazo de 20 años el canon 
de arrendamiento acordado es vanatle del 3.5% en función de las ventas mensuales El contrato 
fumado entr las partes establece que el amendador reconocerá al arrendatario US$ 700,000, como. 
parte de adecuaciones que se deben reallzar a fin de que el local comsraral este de acuerdo a las 
condiciones establecidas por el provesxor, el 80% del valor antes mencionado fus pagado y cubre 
las adecuaciones realizadas que son amortizadas y el 20% debe ser compensado en el plazo de 
año a faclurarse mensualmente 
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NOTA 29 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e imterpretaciones emitdas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(International Accounting Standard Board — “IASB" en Inglés), que hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Compañia aún no son sfactivas, se detallan a continuación 

Normas, ¡saeta 

KIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021 

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIlFs, este cambio — 1 de enero del 2020 
afecta a varias NFS y NIOS, 

NE 3 Definición de negocio 4 de enero del 2020 

Definición de materialidad e importancia — Modilicaciones a la — 1 de enero del 2020 
NIC 1 y NIC B adicionalmente alecta a vadas NIIFs y NICS 

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados finanaeros del año que termino el 31 de diasmbre del 2018, han sido 
redasíficados para propósitos comparativos con los del año 2019, con el objeto de presentar 
consistentemente, 

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entro el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 20 de marzo de 
2020 exceplo por la mencionado en la nata 1 — bj y a) no se produjeron eventos asicionales que, en 
la opinión de la Adminstración de la Compañía, puderan tener un efecto significativa sobre dichos 
estados financieros que no se hayan fevelado en los mismos 0 en sus notas. 

«Heracles Y A, Acc 2 Johana Hemández Fuberney Castaño Mónica Cgála 
Representaciones Contralor General Coítadora General 
Azcamerepre Cla Lido, 
Representante Legal 
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