YEERMODA 5.4,
MOTAE A LOB ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre da 2019, con cifras comparalivas del 20168
En Didlares de los Estados Unidos de Aménca

NOTA 1 — OPERAGIONES Y ENTORKNO ECONCMICO

a}

Dhlete socfal

WEERMODA S.A." se conefiluyé mediante esertura pldblica e 28 de octubre de 2071, cuyo
domicilio principal en & Cantdn GQuite, Provincia de Pichincha, Repiblica del Ecuador ¥ con la
opritn de establecer agencias o sucursales en uno o varios (ugares del Ecuador o fuera de el,
previa resolucidn de 1a Junta General de Accionistas.

El 27 de marzo de 2014, se realizé el cambio de accionistas v 1a transferencia de acciones a las
compafias de naclonalidad Uruguaya “Viridia Company 5.A." v “Asparel 5.A." 1as cuales fueron
inscritas en &l Libro de Acciones y Accionistas de la Compafla. La participacian accionaria de las
compafiias armtes mencionadas es de: acclonisles de necionalidad Uniguaya & Asparel 5.4, con el
95% y Virldia Company 5.A. con el 1% de parficipachan.

El absjats sncial canstituye la imponacian, distribucién y comencializacion de calzado, ropa, prendas
de westl y accesonios localmente,

b.1} Aspectos glohales

La declaratoria an los primeros dias de marze del 2020 de la Qrganizacidn Mundial de |2
Salud “OM5" &l Coronavirus “COVID-19" come una pandemia, la economia inicio un
preceso de receston global; esia situacion ocasiono que los gobierncs tomen medidas
estrictas para contener wo retrasar [a propagecisn del virus, entre las cuales se
encueniran la suspensidn de la mayorfa de sctividades, con la resiriceidn de adgueltas
aclividades que invalucren la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagacidn de COVID-19 han
resultado en una interrupcidn signifizafiva de las operaciones comerciales y un aumenfo
sighificativo de la Incaridumbre econdmica, debide a la volatilidad de los precios de los
insumos ¥ €N los instrumentos financiercs ¥ una marcada disminucitn en las tasas de
interés a largo plazo en las economias desarrolladas.

Les principales efectos por las decisionea tomadas poar los gebletnoz a nivel mundial, son:

1. Enla produceidn - &) cierre de las operaclongs de manufaclura de vafios secloros
tanlo en el sector de materias primas y producios terminados; ocasiona una
deceleracion en las exportaciones, asl coma en las importacionss de los paises que
dependen de materias primas o de bienes intermedios.

2. En Ia cadena de suministre - e sector manufacturare depende de materias
primas, al igual que [as empresas que dependen de bienes intermedios para para la
produccidn y sU comencializacién final; cuyas ventas ayudan a lograr log abjelivos
financieros de las empresas ¥ de sus accionistas tendran tna dismlnucidh en menor
o mayor dependiendo de las actividades de las Compafilas.

La deceleracian de la produccién y comerciales v que sumado las restricciones de
transporla a nivel mundial repercuten en la rertabilidad de todos los sectores y en &
sector manufacturera el impacto puede ser mayor en aquellss empresas que no
pueden cambiar facimente sus fuentas de abastecimiento.

3. Financiere en las empresas y gl mercadae financiero los efectos en la preduccion
de bienes y servicios, podrdn en tensidn a algunas empresas, especialments |as
cuales pasen por una liquidez insuficiente,
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El sector financiero puede o no grever o comprender adecuadamente qué
gmpresas son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el rigsgo en las
gmprezas, debidn 8 que uno o mas agentes del mercado financisra adopten
posicionas de inversion no rentables en las condicicnes actuales, lo que debilitara
la confianza en a5 instrumentos ¥ mercados financieras.

La disminucién en la demanda en el mercads de valores v de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes zllemas de ligulda? de |as empresas, debido a que
los inversionistas podrlan  prefefir inverir sus  valores  en instrumentos
guternamentales debido a la incerfidumbre creada por la pandemia.

La reduccidn de las operaciones de manufactura ¥ de los servicios de transporte
oTigino una menor demanda de pefraleo ¥ sus derivados; por ko que los precios del
petrdlen fuvieron una dristica calda despues de que los principales productores no
pudieron acardar los recartes de produscion en su reunién da marzo de 2020

Las empresas vinculadas al transporte vy turismo enfrentaran pérdidas que
probablements no sean recuferables y laz empresas peguefias ¥ medianas
tendran mayores dificultades para acbrevivlr por efectes de esta pandemia.

El impacto econdmico dependera de la rapidez n el control del COVID — 19y los
efeclns econémicos indirectos que se podrian generar on Lalinoamérica son: &)
Disminucidn de la aclividad econdmica de los principales socios comerciales, b
Caida de los precios de los productos primarios; <) Intermupcion de las cadenas
globales de valar, d) Disminucidn en la demanda de servicios; e) Mayor desemplen;
f} Disminucidn en el poder adguisitivo de |86 personas; g) Calda en fas remesas de
los inmigrantes; h) Increthents a la aversidn al resgo; v, i) Debililamiento de las
condiciones financieras,

b.2) Aspectos Econdmicos Ecuatorianes

La esonomla Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 v antes de |a emergancia
ecordmica onginada por el COVID 18 fuvo una relativa estabiidad debide a () el
incrementy del precio del baril desde el segundo semestre del 2048, el precio del petrdlec
superd os US$ 50 por barril, [0 que pemmilic al Gobiemo cierts flujo de ingresos edicicnales;
y, {ii) por las acciones que el Gobierno lomo ¥ que se describen en los siguientes parrafos.

El Gobiemno declarn que tiene un allo nivel de endeudamiento ¥ que no cuenta con [os
recurses necesarios para contindar con sus planes del Gobierno; el pago de las
ohligaciones con sus proveedores; y, log pagos de los Fames de deuda.

Anta asta sllvaciin el Gokierno emitld obligaciones de pepel de deuda y fomd certos
créditos adicionales para cum@ir con algunos pages de b delda de sfiog antariores y de
provecdores, Adicionalimanis el Gobierno en &l primer irimestre del afic 2019 firmo con el
Fendo Monetario Internacional "FMI", vn acuerde de intencidn, con gl objsfivo de estalllizar
la economfa ecuatoriana ¥ el cual otorgd una linea de crédite hasta el ano 2021, lo que
tambien facilits la obtencidn de créditos adicionates de los organismos mulfilatarales hasta el
ano antes mencicnado; |o cual permitirfa una estabillizacién de la economia ecualtoriana. y
apuyaria el plan econdmico y los presupuestos hasta el afio 202 1; entre las premisas que el
Gobismo acordo con &l FMI 2stan:

a)  Reduccion del déficit iscal,

by  Recacdaclén fribufaria adicional;

£ Obtener recursos adicionales a laves de & concesidn de ciertas actividades
eslratdgicas como pelrdlen, minefia, felecormunicacionss y energia;

dy  Reduccion del famano del estade v,
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8)

e Eliminacicn de los subslidios.

El plan del Gobierno y los aclerdos a raiz de la rma del convenio con el FMI, tienen coma
objetflve crear una economfa dinamica y sostenible v cuyo eje principel tenfan como
finalidad:

i  Impulsar la compelitividad v 13 creacion de emplso;

(il Prateger alos pobres y mas vuinerables;

(ify Fortalecer la soatenibilidad fiscal y la dolarizacion; v,

('] te|orar fa transparencia y fortalecer |a lucha contra |a corrupcion,

El Gobiemn con el objeto rme majorar la recaudacion Wibutarls y eliminar ciertos tibutos
promulgo vaniss reformas fiscales entre las cuales estan la Ley Organica de Desamolio
Productive ¥ la Ley Orgdnica de Reactivacion y Fortalecimientt Econdmico en |as cuales
elimino log lmpuestos a la plusvalla, eslablecid clertas reformas fiscales para cierlas
tranzaccionas ¥ para atraer las nuevas inversiones en seclores estratégleos i qeograficos
en las que se establecen exenciones Ascalss por la generacian de empleo y {a reinversian
de ufildades: eslos cambios tienen coma finalidsd incramentar las ingrescs titutarios; para
el inleid el proceso de concesidn de los secloras estrabdgices y para incrementar |a
praduccidn y exportacitn de petrdleo,

En oclubre dal 2018 eliming los subsidios al diése! y 1a gasclina de bajo oclanaje, lo que
origing un de=equillltvio social ¥ en la economfa ecuatoriana, esta siluacion generd una
paralizacion del pais par 12 dias v dejo miles de millones de péedidas en todos los sectores
econdmicos generando un impacto importantz en la ecanomia.

Las siluaciones antes mencionadas y la emergencia econaomica arlginada por el COVID 18,
la caida del precio del barril de petrdlec que es una de las fuentes de financiamiento del
presuplesto; la poca inversién extranjera; v, |a falla de obtencion da recursos adicionales no
Iz han permitida al Gobirrno impulsar la realizacion de nuevas inversionss de infraestructura
y atendar oporunamente los pagos a los proveedores sn especial del sactor de salud,
originado por &l défich fimcal, dabide al excesivo gasto corriente ¥ el alto endeudamiento.

La recesion econdmica global por ef brote del COMID — 189 y o asuntos anfes
mencionados, el no cumplimiente de los acusrdos del FM para obtener los préstamos
adlclonales acordados; v, en o evento de que no se oblengan los recursos adicionales para
raducir ¢l daficit fiscal ¥ de apoys a los seclores econdmicos gensra una incettidumbre en &l
crecimienta de la sconomia ecuataniana.

El Fondo Monetarie internacional (FMI), esfima ura disminucién en el Products Interno
Bruto "FIB” del Ecuador anlre 5% v 2% en al afin 2020y esfiman una recupearackn a parlir
del 2021,

Aspectos operaclonales de la Compania

La Compadla en el afio 2019 y en relacién del afo 2020 no presenta una disminucidn an sus
actividades; sin embargo los aspectos econdmicos a nivel mundial y de la economla
acvatoriana orgiNades con & COVID, criginarch que sis operaciones por la cuarentena se
reduzcan debide al cierme de sus locales en log Cenfros Comerciales y |la reaperiura de los
locales de venta que mantiens fa Comparifa, potrdn tener LR mayor o menar impacto en o
siguientes aspeclos 20 las operaclones vy resultados de la Compafia, debido a:

1}

2}

Las consideraciones relevantes del negocle en marcha, por la reduccidn de sus
operaciones - ingresos e impacto en su ujo de caja.

La realizacidn de los invenkarios, debido a los cambios en log habitos de vesiimenta,
calzado y otros accesorios que acompanan a las prandas da vestir,
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3} Los pasives con sus proveedores ¥ a las posibles dificultades en el rafinanciamiento de

los plazos ¥ pagos.
4y Al reconocimignie de los beneficios de los empleados, por 08 impactos de una posible

reduccidn de operaciones.
5}  Elajuste o cambios en los conlralos en los canones de arrendamienta.

La Compania a fin da poder minimizar los efectos priginados por la pandemia, ha delerminatdo
estrategias como:

. El refinanciamiento del pago a sus provesdoras,

- La negociacion con =u proveedar principal para ef abastecimiento del inventario a futuro.

. Obtancion de financiamients bancaro préslamos bancarios en ceso de gque sea
requertdo,

. El coniral y reduccidn de los gastos de cperacién.

. Hredisefo de la comercializacion de sus productos a través de medios digitales,

. La reduccion de la fuerze laboral ¥ cambios en las jornadas de rabajo,

. Bl acuerdo con las compafias de logislica para el fransporte v entreom de las

importaciones y ventas en linea
. La negociacién con los amendatarios para obiener un descuenio en los canones de
arriendo yfo extension de plazos por los meses no operalivos.

La falta de elementos de juicio por |a desaceleracion scondmica en gl Ecuador ¥ a nivel mundial, no
permilen establecer los efectos en la lquidez y del patrimonic de la Compafla; la Administracién
espera que las estrategias antes mencionadas y otras que esta realizando, mitigaran los efectos que se
pusden originar del COVID, fograr un equilibric v mantener su flujo de caja para continuar con sUs
aperaclones en & cono y mediano plazo.

NOTA 2— BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacidn y presentacién de los estados financieros son como sigue:

a)

h)

Declaracion de cumplimiento

Los exsfades financieras han sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera (#n adelante NIIFs.) emifidas por el Consejo de Notmas [ntermacionates
de Contabilidad {Intemational Accounting Standars Board “IASB" nombre y siglas en inglés).
Las principales pollticas contables adoptadas por la Compailia en |a preparacion de los estados
finaneiarns han side definidas en fncidn de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre de 2012 de acuerdo a NIIF's,
fueron aprobades por la adminislracion y g2 sstima que los estados finsncieros seran
aprobados sin modificaciones por los accionistas,

Base de medicién

Los estados finanderos han sido preparados sobre |a base de costo histérico; excepto por las
provisiones para chsolescendda de inventarios que son realizedas en funcion de les estimaciones
de la Compafila y los pasivos leborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
delerminade porun especialista.

El costo histénize generalmente consliiuye &l valor razenable de la contraprestacion entregada a
camble de bignes y servicios,
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¢

dj

Moneda Funcional ¥ presentacicn

Loz estados financleras se prasentan en délares de los Estados Unidos da América "USE" gue ea
la maneda funcienal y de |as operaciones de la Compania. La informacion qua se presenta en las
notas y esfados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto clando exizten saldos o
Iranzaeciones an otras monedas.

Clagificacion de partldas en cordentes y no corrlentes

La Entidad presenta los aclivos ¥ pasivos an ef estado de situacidn financiera clasificados como
corrientes ¥ no corrianies,

Un ectivo se dagifica como corfente cuando la enlidad:

- espera realizar o active o tiene la intencidn de venderlo o consumirle en sy cicle narmal de
cperacion;

- mantiene ¢ activo principalmente con fines de negocfacidn;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despuss dal pericdn sobre el
que se informa; o

- el activey es efective o equivalente al efeclivo 8 menos que éste se encusntre restringito ¥
no pueda seT intercambiada ni utlizado para cancelar un pasive por un perlodoe minimo de
doce meses después del cierre del perfodo sobre ef que se informa.

Todos los demas aclivos se clasilican como no corientes.
Un paslva se clasifica come corfiente cuando la Entidad:

- espeTa liquidar el pasteo en su cick normal de operacidn;

- mantiens gl pasivo plincipalmenta con Anes de negoclacidn,

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguisntss a la fecha de cierre del
perfcdo sobre el que Be informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar |2 cancelacidén del pasivo duramte, al nenos,
les doce meses siguientes a la fecha de cierre del perlodo sabre el que Be informa.

Todos los demas pasivos 58 clasiffican como ko carientes.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corientes,
& bdos 08 Casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila &n la preparacion ds los sstados
financiercs son Gormg sigue:

a)

Mediclon de valgres razonables

La Compafia para la medicidn de los valores rezcnables de las cuentas de [os activos y pasivos
Mnancieros, de los no financieros, v de varias estimaciones contables gue requieren las NIFs,
utilizan o determinade dichsas normas para sus polifcas contables en su; {i) reconocimiento fnicial;
(i} revelacidn en los estados financieros v notas; ¥, {iil} para reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compailla en la medicidn de un acive 0 pasivo a valores razonables ufiliza informacion de
inercados obaarvables siempre que asta sea confiable tal cormno lo requisren |as MIIFs.
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b)

De acuerdo a lo requerido por tas MIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles dislintes
dentro de su jerarquia de valor razanable y los cuales se basan en las variables o técnlcas de
valoracion, lal como sigue:

1 Valores de mergado: Precios eofizades (no ajustados) en mercados activos pam los
activos o pasivos idénticos o similares.

2)  Informacidn diferante a precios de mercado del nivel anterlor: los cuales sean iguales
para un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de difmas
tranzacciones) o indirectamente (darvados de los precios determinados por especialistas
en funcidn de estudios o precios referenciales).

3)  Informacldén provenfente del yso da tdepjcas financiaras: aplicatdes a las datos internos

del activo o pasivo ¥ que no proviens de valores o informacidn de mercado.

La Infarmagidn o variables que se utilizan para medir €l valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anleriormente, por gnde la medicién deal vator
razonable puede clasificarse en el mismao nivel de jerarqula del valor razonable de la varfable del
nivel més bajo que sea significativa para fa medicion total de |os acfives y pasivos.

La Compania en forma periddica revisa si e6 necesaric realizar transferencias de [o= activos y
pasivos gue =e recorncen en los estados finencieras a valor razonable enlre los niveles de
jerarguia antes mencionados, para lo cual evalda las categorfas (kasado en &l Inplt del nivel mas
bajo que =ea significative para medir el valor justo coma un todo). Los cambios enfra los niveles
de jerarquia del valor razonable se reconncen al cierre de cada perfodao en el cual se origing el
camebio.

La informacidn adicional sobre los supusstos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en |2 nota B.

Tranzacclones en moneda extran/era

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los Ddlares de los Estades Unidos de
América “USHT, se regisfran Inlclamenle a sus respeclivaa tazas de cambio de la moneda
funcional en la fecha en que la transaccidn, Los saldes do los astivos y pasives mohetarins
denominados en moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio de |2 moneda funcional a
[a facha de prezentaciin Je [os estados financieros.

Las pardidas y ganancias de los aclves y pasivos monefarlas en moneda extranjera a valor
razonable con cambics en perdidas y gananciaz gue resultan del ajuste por conversin o
liquidacion a las fasas de cambio =& reconocen en ks clenta de resultedes pérdidas y ganancias
come “Ingresos o gastes Ainancieros” yias oiras de pardidas ¥ ganancias por difarencias de camblo
s2 presentan como “Otras ganancias / {pardidas) nelas™; excepio por aquellas partidas qua son
parte de la cobertura de una oparacidn financiera, las cuales se Tegisfran en las cuentas de
palrimonia ecmeo Oiros Resultados Integrales “CRI™ ¥ que se reconocan en los resultados hasta su
realizaciin: estas partidas corresponden principaiments a coberturas de Rujos de efectivo,

Los elementos no monetarios que se miden en Eminos de costo histdrico en una mensda
extranjera se convierten utilizande |as tasas de cambic en las fechas de las ransacciones inidales.
Los elermentns o manetatios imedidos a valor razoneble con cambios en olro resultede integral
*ORI™ e convieden uliizando las tasas de cambin a la kecha de presentacidn de o esfados
financleras v [a ganancia o pérdida derivada de la conversidn se registran en el patrimonio y ae
reconocen los resultados en &l momento de su reallzacidn.
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¢}

d)

Efaciive y equivalentes de efectlvo

El efectivo y los aquivalentss de efective para propdsitos de estado de flujos efective constituya
los saldos disponibles en caja bancos ¥ depdsltos a plaze en Compafila es financieras cuyo
plaza &3 menor a los 90 dlas y estan sujetos a dispesicion inmediata.

instrumentos flnanclercs

Loz imstrumentos financieras de activos ¥ pasivos financieros se clasiican de acuerds con las
caracterislicas de cada instrumento financiera, lal como Io requiere fa NIIF 8 “Inslrumentos
Financleres® {el cambic en la polliica contabls s& deseribe en la nota ).

La clasificacitén depends del propdsifo para el cueal s& generan o adguieren los aclives o se
eontrataron (o8 pasivos.

Activos flnancleros

Medlelén Inlelal

Los aclivos financleros constituyen instrumentos que genaran flujo da efectivo para Comparila,
de acuerdo con zus artividades o por la compra de estos, los actives financlemos se clasifcan de
acuerdo can su medelo de negacio.

Los aclivos financieros inicialmente se reglstran generalmente el costo de adgquisicion mas
cualquier eosto adicional significalive a la Wransaceién y que deba ser reconocido como parte del
activo ¥ se registran coma activos a valor razonabla.

El principal activo financiero de la Companhia conslituye |os deudores comerciales generados
por |as transaccionas que redliza en el curso normal de sus operaclones y otras cuentas por
cobrar, Ins cuales constituyen pagos fijos v delerminables y no tiengn una cotizacion de
mercade bursstl, eslos aclivos constituyen [ principal fuents de flujos de efectivo de la
Compafia,

Madiclan pogterlor

La Compafla con posterioridad al recenocimiento inicial regisfra los actvos financieras da
acuerdo a la MIIF 2 y los clasifica en: () costo amertizado; {ii) valor razonable con cambios an
otva resullado integral; v, (i) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
dlasificaciéin en una da las categerfas antes mencionadas, es en base al medeln de gestidn del
negocio v de las caractarslicas conbraciuales del flujo de efeclive de los aclives financieros, los
cualas se registran como s describe a continuacidn:

- Actlves financieros a costo amortizado - coentas per cobrar y prastamos

Los actives financieros gque son retenldos para generar el Aue a la fecha de su
vencimiento de acuerdo con su modelo da negocln se regisfran a coslo amortizado y aon
todos log saldos de 0B deudores comerciales ¥ olras cuentas poT cobrar, cuye plazo
conlractual de cobro no excede los 90 dias se registran come aclives fnanciaros al valor
pactados a la fecha de la fransacoidn.

La= cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es sueperior 20
dias y que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés filas v
no reajustables cada 90 dias, ol coste amorlizado se caleula a8l valor presente de los
flujos de los plazos establecides v los intereses neto de su valor neto implicito {costo
amarlizadn) se Teconogen como ingresos para o cual se caleula utiizands el método de
la tasa de interés efecliva.
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Las otras cuenlas par cobrar no comerciales y que no cumplen con las caractaristicas de
inslrurmenta financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados
cuando Bus plazos son mengres a los 90 dias ¥ cuando exceden a estos dias y no
generan intereses se clasifican como activos a costa amortizade, tal como 52 enciona
en el parrafo anteriar.

Loz saldos de las cuentas por cobrar cuye plazo contractual de eobre gon de un 8o o
menos &8 clasifican como activos cormientss v aguellas que tienen plazos mayores a un
afin se clasifican como activos no corrientes.

Actlves flnancleros a valor razonable con cambios en Otros Resultades Intedrales
IIGRI!I

Los actives financiales conh cambiog &n el "OR1° prfincdpalments consiituyen instrumentos
pakrimoniales cuya Infencidn y capacidad financiera es la de mantenetdos hasta que
finalicen su venclmients y sus flujos de efective corresponden a la recuperacian del
capital ¥ sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto ge reconoce an &l
paliimanio come parde del "ORI™ hasta su realizecidn o venta. Los rendimientos de los
intereses o dividendoes se reconocen en los resultados y cuando ediste un deterioro
permangnte se reconoce [a pérdida en el ejercicio gue oourre esta variacidn.

Los dividendos recibidos en los cuales reprezentan claraments una recuperacion de la
inversidn {cuando &) valar en libras excede al valor patrimonial propercional "VFF") eslos
5e reducan del valor en libros,

Activas financleros a valor razonalle con cambics &n los resultados

Los acfives finencieros a valor razenable conslijuyen aclivos en las cuales exfste la
Intencidn de negociarles o recuperar liquidez y no tienen une olasificacidn a costo
amoHfizade o actives financlaros a valor razenable con camblos en el *ORI%; estos acllvos
financierocs se aciualizan a valores razonables y el ajuste por 1a actuallzaclén ae reconoce
gn a8l estado de resultados del pericds en el cual se ofglna la variacln,

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como e describa
en la poliica de ingresos.

Los cambios an las categorias se registran en e momento an cual exzte |a decision de camble
definitiva en &l modeln de gestion de los instrumentos financieros.

Baja de acilvos linancleros

Un activa financiero es dedo de baja cuandao:

f)
i

{iii}

los derachos de reclhir los Ayjos de efeciivo del active han terminada;

la Compafilfa transfiere sus derechos a Tecibir los fAujos do efective del activb o ha
asumide una cbligacidn de pagar (a lotalidad de los flujos de efective recibidos
inmediataments a una tercera parte bajo un acuerdo de raspaso; v,

la Compafiia ha transferldo sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del active o, de
nio haber fransferlda ni refenlde sustancialmente todos los Mesgos v bensficios del active,
si ha transfarido su conlol.
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Faslvos financleros

Reconacimients y madfelén Inlcial

Los pasivos & reconcoen cuando existe 0n acuerdo contractual y se registran al vator acordada
de pago mas loa coslos atribuibles — valor razonabile,

Los paslvos finaneleras constituyen: cuentas por pagar con proveadores y otras cusnias por
pagar, que cumplen con la earacter(stica de Instumento fnanciero, los cuales commesponden a
transacciones por blenes o servicios adquirdos def curso normal de |os negocios qus 8sLan
pendlentes de pago y se clesilican coma pasivoe corrientes cuando el plazo deg page 8s de un
afp o menos y como pasivos no cormientes cuando & plaze excede mas de un afo.

Los pasives financierss se registran: () al valor razonable; v, b al costo amorlizado.
Los pasivos financiercs a costo amorlzade princlpaimenle corespoenden a:

a) Los préstamos @ tasas figs de inferés y los cuales no conlemplan ningdn reajuste
periddica. _

by Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a [os 90 dias y no incluyan ninguna
tasa de interds.

El casto amorizade &5 calculado utilizando 2] método de la tasa de inlerés efactiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en |2 emisién v los costos que son parte integral de la
laza efecfiva de Interés.

Medicidén posterior

Los pasivos financiercs a valor razenable se ajustan en forma posterior, &l cual conjuntamenta
con log intersses se registran en |os resultados de perfodo.

La diierencla enire el valer nominal y el costo amortizado se reconoca en los resultados par al
métado del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconccen en los resultades cuando Is pasives son cancelados o dados de baja.

Ba|a de paslves financleros

Un pasive finarclers et dado de baja cuande le obligecidn de pago se terming, se cancele o
axqira.

Cuando un pasive fnancioro existents es resmplezado por ol del mismo preslalarioc an
condicicnes  significativaments diferentes, © las condiciones son modificadas en forma
importants, dicho reemplaze o modificaclon s trata come una baja dal pasivo ofiginal v =l
reconocimionto de un nueve pasivo, reconeciendose la diferencia entre ambos en los resultados
del perfodo.

Compensacitn de instrumentos financiaros
Los activos ¥ pasivos financieros objelo de compensacion de dichos saldos se presentan en el

balance general & valor neto, cuando existe & derecho legal de compensarlos v la Comparia
liene la intencidn de liquidarlos mediante este procedimiento.
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Instrumentos financleres cobertiras

Los instrumenios financierss coberturas constifuyen defivados por acuerdos para compra a
{ulure de monsda exiranjera dislinta a la moneda de operacion de la Compafila (Doleres de los
Estados Unidos de América), medianle los cuales se Teduce la expasicion al rizsge de po de
cambio; estas operaciones se contabillzan como sigue:

Acflvo — inverslehes de cobertura

El activa 8 conlabiliza al valor de las entregas efectuadas por la Compafila por &l total del
contratn de la cobertura.

Ohbllgaciones financiaras por coberfura

El pasive se contabiliza al valor del cantrato de la cobertura, &l cual es fijo ¥ determinable. La
difarencia antre el valor del tiph de cambio pactado v de la fecha del conlrato se reglstra en los
resultados al momento do su realizacion.

Provislon deterioro de lso activos financleras

La Compafila periddicarente realiza una evaluacidn si existe en los actives financieras un
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable ¥ para lo cusl efectis 1o siguients:

. En los activos financieros generados por la Compaffa ¥ en los cuales no existen una
calificacidn de lerceros {evidencia objeliva y competente s un aclive o grupos de aolivos
&e encuantran deterioratdns o 5e esperan pérdidas fuluras como resuitado de un evento o
eventns que afeclan al valor reqgistrado inicialmente y siempre), la Compafila utiiza el
metede simplificado para la determinacién de las posibles pérdidas esperadas, para o
cual considera para €l calculo los siguientes indicadores:

{itv diffcultedes fAinancieras de los deudores por sector econdmico;

{il deterdore de [os indices macroeconsmicos;

{iit tase de morosidad;

{iv] La existencia de garantias,

(v} El valor del dinerc en gl tiempa; v,

{vi] prebacilidad de gue existan quisbras, reestrucluraciones de deudas.

) Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificadén externa (evidencia
espacifica del detericro) apropiada ¥ competente de que el riesgo de cobro o existe una
disminucicn en los fujos 8 recibir |3 provision &e determina en funcidn de esta
infarmacidn.

La Compeiita en base & o antes mencionado y tomandn en conglderacion que sus riesgos de
cobro esté controlade no conaidera necesario realizer una provisidn por este concepto debido a
gue su principal active financiero estd concentrada en el efectivo v equivalentes de efechive &

inversiones flnancieras en coberura, las cyales principalments son feallzadas con bancas cuya
calficaciin sg manclona en la hota &.

Invantarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion, el costo de ventas se determina usanda el
método promedio ponderadn para las salidas {ventas y bajas) de los inventarios.

El inventario en trdnsito 5e contabiliza al costo de los valores ingresados.
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El costo del inventario es comparado con gl valor Reto de realizacion (WiNR) v en caso de que
este sea auperior es gjustado en los resultados del ejsrcicie.

El ¥NR s& determina en base al precio premedio de venta en el curse ordinario del negoeia,
meanos ios costos esfimados de venla.

Cuando las condiclones del mercado no permiten establecer razonablements el YME o que gl
costo superg &l valor nete de realizacion, se registra una provisidn de deterioro por |a diferencia
da valor, en hase a la antigliedad de los inventarios.

La Compania en base a lo antes mencionado efectfa una provisién para aguellos saldos de
inventarios g lento movimienis, en la coal e toman en cuenta los siguienles pardmetros:

- Los ajustes automdticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las venias
mensUales para cubrir las mermas generadas en l conteo fisice semestral que sfectia la
Compaiia.

- Al valor de la mercanclia que =8 transfierg a Taras (productos con algln defecto en su
fabricacion); cuya provision mensual cotresponde al coslo del products antes de gaslos
de nacionalizacion [CIF) v el cual es cobrado al proveedor, mediante notas de abono gue
se deducen de los valores 8 pagar al provesdar.

- En el inventario no vendido dentro de cada lemporada, g9 ganera una provision la cual s
caleula al coste v se reduce al momente de las ventas de bodega o a tercerns.

Mobillarle y equiia

Medlcldn ¥ reconocimlenta

E! makiliario y equipe 58 reqistran al costo v se presenta neto de la depreciacion acumulada.

El costo de los activos constituye lodes los desembolsos incurridos hasta que estan listos para
la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activa corespondiente, ¥ san objeto de
depreciacion & partir de sU uso o puesta en marcha de acuerdo con [as especificaciones
[denicas de operacidn de acuerdo a su natutaleza.

Los desembolses por reparacién ¥y mantenimiente efectuvados para reperar ¢ mantener &
beneficio econdmies future esperado de la propiedad, planfa ¥ equipo se reconoce coma Un
gastn cuando se incurie, misntras que [as mejoras o mantenimiente de imporlancia que alargan

la vida 0t del acfive 2e capitallzan siempre y cuando es probahle que beneficios econdmicos
fufures fluyan hacia Iz Compafila y puedan ser medidos razonablemente.

Matodo da depreciacicn

El maotiliaric ¥ equipo $8 depracia utilizando gl método de linea recta en base alas vidas Otiles
eslimadas las cuales son como sigue:

Tipo de bienes Alos
Instalaciones y adecuaciones 10
Maguinaria y equipo 10
Muetles vy equipos de oficing 10
Equipos de computaclan 3

El méiodo de depreclacidn, las estimaciones de Widas diiles y valoras residuales del mobiliaric ¥
equipo, sof revisadas, en forma anual a fecha de ciefre de los estados financieros.
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La Compafiia no considera yvalores residuales, debido a que la CompaMa estima que el valor de
realizacion de dichos acfivos al térming de su vida 0fil serd inmaterlal, por lo tanto la
depreciacion de la totalidad del valor en [ibros es mas conservader.

Rotire v venta

El costo ¥ la depreclacion acomulada del mabiliario y equipo retirados se reducen de |23
cuentas respectivas y la diferencia ae reconoce en los resultados del ejercicio en al cual 58
ariging |2 bansacsion,

>uando gl valor en libros de un aclivo fijo excede a su monto recuperable, este as reducido
inmediatamente hasta su valor recuparable.

Arrendamlentos
Politica contakle aplicable antez del 1 de enera de 2019

La determinacidn de 51 un acuerds es o configng on arrendamiento es an base y sustancia del
acuerde en la fecha de inicio, El acuerdo se evalla para determinar si el cumplimiento depende
del usc de un active (0 activos) especiflcn ¥ el acuerdo transmife un derechs a usar el achvo (0
activos), incluso si ese activo (0 asos activos) No se especiiican explicitamente an un arraglo. La
Compafiia no es arrendador en ninguna transaccion, as solo arrendatario.

(A} Arrendamisnte financisra

Los arrendemientos finencieros, gue transfieren sustancialmenle todos los riesgos y
benefcios relaclonados con la propiedad del etemento arrendado la Companfia capitaliza
al inicip del arrendamients al valor rarorable de la propiedad arrendada o, si es menor, 2
valor presente de log pagos minimos de amendamiento de la propiedad. Los pagos de
arrendamisnto se dislibuyven entre los gasfos financleros v la reduceldn de la deuda por
arrendamiento para lograr una taza da interéz constante sobre el saldo restanfe del
[asivo.

Los gastos financieros se reconocen en €l gasto financiere en sl estade de ganancias o
perdidas ¥ otra resultado global,

Un active arrendado se deprecia a lo largo de la vida ulll del activo. Sin embargo, si no
hay una certeza razonable de que La Compafila obtendra la propiedad al Erming del
plazo del arrendamiento, el activo se amertiza en el menor entre la vida Alil estimada del
activo y el plazo del arrendamisnto.

{B) Arrendamlentos operatives

Los pagns de arrendarmiento operativo 58 reconocen comao Un gasto operative en el
gstado de resuifados v ofros ingresos Integrales en foma lineal durante el plaze del
anendamiento,

(C} Arrendamiantos Infagrados
Los contratos que tienen una opcidn de compra se revisan al inicio para determinar si
contienen cualguier arrendamiento integrade; en el caso de arendamientos integrados,

se evaldan como arrendamiontos Anancieros o operativos ¥y se contabilizan en
CONSEcUencia.
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Folltica contable aplicable a partfr del 1 de enero de 2015

La Compafila al inicio 2 confrato de arrendamiento para determinar si estos califican como
arrendamiente evalda si el confrate Iransmite & derecho de controler el usce de un active
identificade por un periodos de lismpo a cambio de una consideracidn. La Compafifa no es
arrendador en ninguna transaccitn, s selo arrendatarin,

(A)

Arrendamlento opsrativa

La Compafila aplica un enfoque Unico do reconccimiznte ¥ medicién para lodos |06
arrendamientos, excepto los arrendamientos a coro plaze ¥ los emendamientos da
activos de bajo valor. La Compafiia reconoce los pasivas por arrendamiento para realizar
pagos por amendamients y actives por derecho de uso que representan el derecho a
utilizar Ing aclivos subyacantes. Los contratos de arrendamients Incluyen cuclas variables
relacionadas con &) desempenc futuro ¥ uso del active subyacente en funcitn a las
ventas el 4% mensual ajustado al finalizar cada afo.

{1}

(i)

Activos por derecho de Uso

La Compafila reccnoce los activos por derecho de usa en la fecha de Inicle del
arrendamiento {a la fecha de que el aclivo subyacents estd disponible para su
uz). Los activos por derecho de use se miden & coslo, menos cualquier
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualguier
nueva metlcldn de les pasives por arrendamisnto.

El costo de los acfivos por derecho de uso e Incluye el monta de los pasivos por
arrendarmiento  reconocides por |os costos directos  (amiende mébs  costos
adicicnales fijos) iniciales incurnidos ¥ los pagos de arrendamfento realizades an la
fecha de inicio o antes, menos |os Incentivos de arrendamients recbldes. Los
activos por derecho de usa 68 depracian de forma lineal durante el plazo méas corto
del arrendamienta y la vida (til estimada de los activos, de la siguiente manara;

El activo por derecho de uso no incluye el canon de arrendamiento variable debido
a que este consfilera eventos externos como el valor de las ventas mensuales
aplicando un 4%.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterorn.
Paslvos por arrendamlento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafila reconoce los pasivos por
amendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se
realizaran durante a8l plazo del arrendamiento. Los pagps de arrendamients
incluyen pagos fijos {en glguncs cascs el canon de aliendo mas log costos
adicionales y los ajusles sstablecldos on el contrafe que son facilments
determinables) mencs cuglquier incentvo de armendami=nts por cobrar,
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Los contratns de arrendamiento cuyos canones se gjustan o dependen de un
ndice o una faza que no es fcimente cuantificable no han sido ajustades y los
montos que se espera pagar han sido determinados en base a los montos
acluales, Los pagos de arrendamiento que incluyen una opcidn de compra
razonatlemente segura para sef gjercida por la Campafiia v 1o pagos de multas
por rescindir e arehdamienta, si el plazo del arrendamiento refleja que |a
Compafila puede rescindir el contrate han side incluidos en el monto de fas
ohligaciones. Loe pages de arendamienfo variables que dependen de un indice o
una lasa se reconocen come gastos (8 menos que se incuira para producie
Inventarios) en el perlodo en el que oourre el evento o condiclon gque desencadena

&l pago.

En gl célculs del valor actual de los pagos de arendamients, La Compatifa uiiliza
su tasa de Interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la
fechs de inicio, ol monie de los pasives par arrendamiento se incrementa para
reflejar la acumufacidn de intereses y se reduce por los pagos de amendamiento
realizados.

Ademas, el importa an leros de los pashvos por arrendamisnto se vuelve a medir 6i
kay una modificacion, un cambie en el plaze del arendamisnis, un cambio en los
pagos del arrandamiento o un cambio en la valoracién de una opeidn para comprar
el acflve subyacente.

Los pasivas por arrendamientos de |la Compafila se incluyen come cusnlas por
pagar.

{8} Arrendamientos a corte plaze vy arrendamlentos de actlvea de kao valor

La Compatiia aplica k. exencidn de reconocimienta de arrendamients a corto plaze a sus
arrendamientos de equipos a corte plazo (e decir, aouallos amendamisntos que tienen
un plaza de amendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio ¥ no cantienen
Una opeidn de campra).

Loz pagos por arrendamientos a corto plaze ¥ arrendamientes de activos de bajo valor e
reconocen cama gastes de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Actlvos Intanglbles

Los aclivos inlangibles principalmente constituyen: (i} derechos de concesion de uso, (i)
mejoras y decaraciones a los locales comerciales; v, (i) sistemas integrales de eomputacidn.

Les arctivas intangibles adguirides se registran al costo y e presentan netos de la amortizacién
acumulada y pérdidas por deterlaro acumuladas v se clasifican en activos con vidas definidas e
indeflnidas,

Los activos inlangibles con vidas definldas se amaortizan a [o farge de la vida econdamica til y se
evaluan por deferioro siempre que haya indicios de gua =l activo intangible pusde sstar
deteriorado. La vida alil utilizada para el calculz de la amortizacién 25 a 3 y 9 ahos, dekido a
que son activos con vida definida,

El perfodo de amerizacion y e mélodo de amerizacion de un activo intangible con una vida (il
definides se revisan al menos &l final de cada periodo de presentacién de informes.  Los
cambios en la vida (til esperada o el patrdn esperado de consume de los beneficins
econdmicoes futuros gue modifican el perlodo o método de amorfizacidn, seqln cofresponda, se

. tratan come cambios en lag estimaciones contables v en el caso de gue se considere qua axiste

un detericro permanente el valor del intangible se redisioa en resuados.

24 te G3




VEERMODA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

)

El gasto de amortizacion da los actives Intangibles con vidas definidas se reconoce en 2l eslado
de resullades en funcidn de los aclivos infangibles.

Lin active intangible se da de baja al momente de su disposicién, o cuando ne & esparan
beneficios econdmicas fulures de su use o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la venta o baja en libros de un active inlangitle, producta de la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venla ¥ el imparte en libros del activa, se recanocen en el resultado ded
periodo al moments en que el adivo es vendido o dado de baja.

Reconocimiento dae ingreana

Los ingrescs so reconacen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Comparifa ¥ los ingresos se puedan medir de manera confiable, independizntements
del momento en que se reciba el pago. Los ingresce se miden &) valor razonable de la
contraprestacién reciblda o por cobrar, feniendo en cuenta los érminos de pago definidos
conlractuaimente ¥ sin inclJir impuestas o aranceles.

La principal fuente de las operaciones de la Comparila son todos sus acuerdos de ingresas, ya
gue es el deudor principal en todos 'os acuerdos de Ingiescs, tiene libertad de precios ¥ también
estd expuesta a rirsgos de inventario y crédito,

Lo= criterios para el reconocimiento d2 los ingresos se describen a continuaclan:
Venita ee bBlanes

Los ingresos por la venta de bienes ze reconocen cuando los riesgos y beneficios significalivos
de la propiedad han sido Uransferidos af comprador, gensralmente al momento de la entrega de
Ins bienes. Los ingresos por la vehta de bienes se miden al valor razonable de la
confraprestacion mecibida o por recibir, netes de devoludiones y descuentos comerciales y
bonificaciones por velurmern,

Los descuenlos y konificaciones que se puede estimar de manera flable, se registran como
recduceidn del ingreso cuando se reconoce las ventas,

La Compafilz generalments no recibe anticipos a corto plazo da sus clientes y en caso de que
existan esfos se presentan como parde de olras cuentas por pagar. De acuerdo a MIIF 15, la
Compafila debe determinar si existe un components de financlamiente significative en sus
confratos, al inicio del contrato ¥ determing el pericdo enfre la fecha de ransferencla del bign o
zervicio a un clienle y la fecha de pago en el case de que esta 523 a un afo o mas. Los
anficipos reclbidos de clientes a corte plazo no estén sujetos a |a identificacién del componenls
de financiamlente slgnificative.

Lz Comparia no realiza provisiones de garantfa para los produclos vendidos, ya que cuenta
con una provision de taras (productos con algin defecloen su fabficacion) cuys provisitn
mensual corresponde al costo del produclo anfes de gaates de nacionalizacldn (CIF) y el cual
es cobradu al provesdor, mediante Notas de abono que se deducen de los valores a pagar al
provioedor,

Ingresas por Infereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de s instrumentos inancieros medidos & costo
amortizado y activos financtercs que devengan intereses, s registran ulilizando e método de la
tasa de interés efecliva (MTIE). El MTIE as |a tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados 4 lo largo de fa vida esperada del instraments financiers o un perfods mas coro,
segun cormaspanda, al valor neto en libros del active financiero. Los ingresos por inkereses se
incluyen en los ingresos financieros en el astado de resullados.
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m)

Reconocimianto costos y gastos de operacldn

Los costos y gastos de operacidn =e reconocen en los resultados por sl mafodo devengado y
cuando oz prodictas y servicins son provistos, independientemente del momento 8n que s&
paquen.

La Compariia presenta sus costos v gastos por sy naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y
relavante gue gl méinde de la funcidn del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector an
el cual sg desempena y uso de Informacion historica comparable reportada en ahos antericres.

Creterioro en el valor de actives de larga vida

El deteriore de los activos no financieros {mobiliano, equipes, acivos intanglbles, ete) es
revisado al cieme de [0s estados financierss, cuando exisfen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que & valor en libros es superior al valor que =e gbiendra de la venta
o por & usc de los aclivos. La pardida por detenioro de |os aclivas no financiergs de larga vida
cuandc no existe un valor razonable se calcula inicialments mediante la suma de [os flujos de
caja descontades que se esperan obtener come resultado de |a utilizaclin del aclive.

Para los efeclos de evaluacién del daterioro, los activos se agrupan en loe niveles mas bajos
para los cuales existen flujos de caja identificables por separado {unidades generadoras de
efeclivo).

El importe recuperable a5 8l mayor valor enire el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar € valor de uso, 10s flujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor
actual uwlilizando una tasa de descusnte que refleje el costo medio ponderado del capital
caiculado confonme &l fesgo ascciado al pels en el que opera la Compafta.

En el evenlc de que el valor receperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (0 de la wnidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, v una pérdida por deterioro se reconcce on & estado de resultados
integrales.

La base para la depreciacidn o amorlizacidn fulura de o5 actlives detedinrados debe tener en
cugnta la reduccion en el valor del adivo como consecusncia do las perdidas por detericoro
souruiadas.

Cuando una perdida par defericro debe ser revertida en forma posterior, el valar &n libros del
aclivo {o de la unidad gensradora de efectivo) se incrementa a la estimacgion revisada de su
valar recuperable y &l valar en libros no supera el valor en llbros cuandao se delermind |a pérdida
por deterioro para el active (o de la unidad gensradera de efectivo) en sjercicics anteniores, En
caso de existr, |a reversidn de una perdida por deteriono se reconoce en el estade de resultados
integrales,

Las tasas de descuenlo utlizadas se determinan anbes de impuestos y son ajustadas por el
riesge pals ¥ riesgo de negocio corespondiente.

En los ejercicios 20118 y 218 no han existido indicios de deteriors de Ins acfivos.
Ohllgacicnes por beneficios post emplec

Las obligaciones por beneficfos post emplec constituyen provisiones de corfo plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacltn anticlpada,
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Bensficics socialas da corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo consfiluyen ofros beneficies adicionales a los susldos ¥
salarius pagades en forma mensual y que legalmente eatdn establecides en los contratos de
trabgjo o por las leyes laborales ¥ que son exigibles dentro del afo corriente, los clales Be
acumulan y ae contabilizan en los resultades del periodo ¥ se disminuyen por los pagos o por el
@X¥Cos0 £n las provisiones, |05 cuales se registran en los resulfadoes dal perfode.

Adicionalmente a fo antes mencienado las disposiciones laborales viganies establecen que los

" gmpleados v trabajadores fiznen dereche a una participacion del 15% sobre |as ufllidades del arfa,

gsta provisidn es regisirada con carge a los Tesultados del ejerciclo &n que se devenga.

Flanes do benaficios definidos

El Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder |os siguientes beneficina:

i. Jubilacidn patronal a lodos aguellss empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afnos de sarvicio &N Una misa compatia.

il Una compensacion del 25% del salarfo per cada afio de serviclo, la eual se caleuls en
brase al sueldo o salario vigenle al momento de sl retirg.

La Compafla establece reservas para estos bensficics en bass a eshrdios sciuariales
efectuades por una empresa especializada. El métode actuarial utilizado por el especialisla para
al céloulo a2 el “cosleo de crédlle unitarle proyeclado™ ¥ las provisfones se calculan en base ala
remuneracion del empleads y demés pardmelros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar 2l estudio actuanal incluyen deferminaciones de tasas de
descuento ds los bones corporatives de la moneda de cireulacidn en el pals, [as variaciones en

ins sueldos y salanos, lasas de moralidad, edad, saxo, afos de senicle, incfemenic en el
monto minime de las pensicnes julilares, entre ofros,

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las ohiigaciones por heneficios de retirg,
Ia eslimacidn estd sujsta a variaciones que pediian ser importantes.

El meremento del cosfo faboral v de los intereses de eslas provisiones se reqgistran en 1os
resultados del afe y el efecto posiive o negative an el nivel de fas resarvas derivadas por
cambios en |as esimacionaes, se regislra on el patrimonio como otros resullados intagrales y los
pa0os son deducidos de [a provision.

Beneficios por terminacidén anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se ariginan en el momento en el que el empleadar
decide berminar el conlrato de prestacidn de servicios laborales en forma anlicipada.

La Compafila provisiona cuando existe |a posibilidad real de una disminucin de sus actividades
o por una reastecturacian de sus operaciches; en el evento de que no se erigine pal lo evenios
antes mencionadcs v en los casos foriuitos los beneficlos establecidos en la leves laborales
para la terminacién anticipada se regisfran en los resultados en el momento que 52 ofiginan.

Frovisiones - paslvos acumulados

Las Compania reconocen las provisiones cuando; (i) tiane una obligacién presente, ya sea legal
o impliclta, como resulfado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i)
&s probable que e necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién aclual en el
futura; v, {iilt &l monto se ha eslimado de farma fiable.
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Los montos reconocidos come prmr'lslufm constituyen la mejor esimacidn de la Compania, a 13
fecha de derre de los estados financigros, de los desembolsss necesarios para liguidar |a
abligacian.

Las provisiones de largo plazoe son determinadas a través del descuento de los flujos de efectiva
fituros previsfos a una tasa de inlerés de mercado relacionada con el valor lemperal det dinerg.

La actualizacién del descuents de los valores provisionados es reconocide como gaslo
financiaro,

El resto da los costos por intereses s2 reconpee gh resulladns en el gjercicio en que se incume
en alles,

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende al impussto conients v diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Replblica del Ecuadsr,

Impugsio a (@ renfa cofriente

Los activos ¥ pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afo.

Elimpueste sobre |a renta coriente del activa y pasive se calcula utilizando 136 tasas aplicables,
para los distintos tributos; que esfén determinades en le fey, reglamentns y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financleros sobre el que se informa y
estos 56 contakilizan an los resultados del periceds.

lmppuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido g2 reconose utilizando el métedo del activo y pasivo producto de
las diferencias temporarias originadas enlre los aldos en libros de los aclivos v pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs ¥ 1a base contable fiscal, a la fecha de ciere del periodn
an &l gue se [nfarma.

Los activos por impussto difarido se recenocen por todas las diferencias temporanias deducibles
que so estlima sean compensables en el futuro ¥ los pasives por impuesto diferido 8 reconccan
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los aclives por impuesto diferide conlabilizados se revisa al elarre de los estados
financieros sobre o cual se informa y 5 reducen en el momente en gue se defarminan gue no
existen ganancias imponibles futuras que permitan que 08 acllvos sean utiizados fotal o
parcialmerde.

Los acllvos por impuesto diferlde no reconocidos contablemente en los estados financieros se
avallan an cada fecha de cierre de los estados financieros v se reconocen en la medida en que
axfsta la evidencia de ganancias imponibles fuluras permitan recuperar dichos activos por
impusesto diferido no reconccidos con antericidad,

Los activos y pasives par impuestes diferidos, son medidos a las tasas de impuesto aobre |a
renta vigentes a la fecha en que se determing la existencia de las diferencias temporarias ¥ que
estan vigentes en la Ley Orgdnica de Régimen Trbutario Interno, su reglamento y demds
disposiciones legales tributarias vigentes.

£l impuesto diferide relacionado con las patidas recanacldas fuers del resultado s8 reconoce

fuera de éste. Las paridas de impuestos diferidos se Teconocen an wna relacidn con [a
lransaccion subwacente, ya sea en &l otro resulfado infegral ¢ diractamente en el patrimonic,

28 de B3




VEERMOLDA 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Pl

9)

Los activos y pasivos por impueste diferido se compensan cuando existe gl derecha legalmente
exigible de compensar los aclives ¥ pasives por el impuesto a las ganancias corrients y 2i fos
impuestos diferidos se relacionan con la mlsma enfidad sujeta a impusstos y la Misma
jurisdiceion fiscal.

El pasive y active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica como
no gorrignte.

Cros impuestos

Impuesta aohre las venlas por los ingresos de achividades ordinarias, ins gastos ¥ los aclivos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impussto sohre las ventas {gj. Impuesto al valor
agragaca), sake!

¥ Cuando e impuesto sobre las ventas incurride en una adgquisicidn de activos o en una
prestacion de sernvicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso sse
impuesto =e reconses como patte del coste de adguisicidn del active o como parte del
gasto, segun conesponda;

% Las cuentas pof cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el Importe de
impueslos sobra las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar o que commesponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o par pagar en &) estado de situacidn fnandiera,
segln corresponda.

Otros

La Compafia tevisa al clerre de sus estedos financiercs: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afos anterinres referente a aquellas situaciones en las que |las
disposiciones legales (Uibukarias aplicables =& encuentran sujetas a interpretacion; v, (i} [os
casos en los cuales las autoridades Wbutatias determinaron valores adleichalzs por impuestos y
gue estan en proceso de impugnaciin. En los eventos gue conslders necesarios constituye
provisiones cuande fuera apropiado.

Gastos financisros

Los gastos por intereses direciaments atribulbles a la construecidn de un activo que
necesariamente requisren de un periodo sustangial de tiempo para s uso, se capilalizan como
parte del costo de los respectivos bienss. Todos los demas costos por préstamos se
contabilizen como gastos en el periodo &n gque S8 incurren.

Utllidad por acclén

El resulfado integral por accidn se calcula considerando el promedio ponderado de acciones an

clrioulacidn doerarte el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2018 y 2018 fus de
00000 de USE cada Uuna.
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NOTA 4 - USC OE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPLIESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compadia nola 2 y las MIIFs requieren que la Administracién reaiice
julelos, estimaciones ¥ suposicionss confables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos ¥ la revelacidn de pasivos conlingentes a la fecha de los estados inancieros, los cuales tianen
un efecto en los ingresos ¥ gasios duranie el periodo sobre o que se informa. Las estimaciones,
julcios ¥y suposiciones se basan en |3 expariencla de la Administracion v otros factores, incluyando
gxpectativas razonsbles de loe eventos futuros sn luncidn de los eventos y circunslancias. Las
estimaciones contahbles, por definicidn, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las esfimariones, jUicios ¥ suposicicnes qua tianen un fleage significative que pueden dar lugar a un
ajuste material a |35 importes en librog dentra del ejercicio inanciero son lag siquientes:

Provislones para poeikles pérdidas esperadas

La Compafifa en forma anual realiza una revision del vafor de os activas financieros v evallia s/
existen Tiesgos sobre la recuperacidn de los mismos ¥ en base a esfe sndlisiz se realiza una
pravision para posibles pérdidas esperadas |05 mismos,

La Compaila considera que no amerita realizar ninguna provision a (g facha de preparacion de
los estados financieros para lns activos financieros.

Provisiones para ohaolascencla de Inventarlos.

La Compafila €n forma anual realiza sl sjusle de los inventaries al "Valor Melo Realizable —
VHNR" y adiclonalmente resliza una revisidn de la anfigiiedad y rofaciin de loa inventaros y en
baze a este anglisis se realiza una provision para los inventarios de lenta rolacidn cuya
antigiledad g3 supericr a un afo.

La Compafia conaidera que el monto de Ia provisidn a 1a fecha de preparacion de los estados
financieres para [og inventarios es razonable.

Estimacicn de las vldas dtlles de las depreciaclones del mobillaric ¥ equipo vy
amorflzacion dg los activaz Intanglbles.

El mobiliario ¥ eguipos y los aclives intangibles; se contabilizan al cosio v se deprecian y
amortizan por el método de [nea recta ¥ en base a las vidas dliles astimadas, |25 clales son
revisadas en fonma anuval, los cambios tecnoldgicos, el uso exlensivo, entre otos factorss
pueden cambilar las estimaciones del métedo de depreciacidn ¥ amerizacién; las vidas dtiles
pueden afectar estas estimaciones.

La Compafiia considera que &l méfodo de depreciaclén y amotizacian: v las vidas (tiles son
razonables y existe evidencia de algin deferiora teenaligice.

Deterioro do aclivos de larga vida

La Compafila al finalizar cada periodo contahls, analiza sus resUliados v operacionss para
validar el valor de |os actives de larga vida v detanminar si existen indicios de que dichos activos
han suffido una pérdida per deteriore. En caso de que exista algon indicio so realiza una
estimacitn del importe recuperable de dicho activo, para o cual 5o estiman los ujos de efectivo
{walor de uso) de forma independients; por ends la recuperabilidad de 12 unidad generadora de
efectivo a la que pertenece e active.
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El célcule del valor en uso requiere que la Compania determine los Aujos de efectivo fuluros gque
deberian surgir do las unidades pgeneradoras de efaclive y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente. .

En el caso de que o importe recuperable sea inferior al valor nete en libros del aclivo, se
registra la correspondients perdida por deterlero, con cargo a resultados y son revertidas en las
resullados cuando se produce un cambio en las eatimaciones

. Beneficios post ampleo

El e&loula actuarial efectuade par un especializta externo es en base al métode de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus oblifaciones por beneficios
definidos. En el caloulo se utilizan las siguiantes suposicinnes demograficas y Ainancieras.

- Suposiciones demograficas acarca de |as caracteristicas de los empleados actuales v
pasadas que puedan reciir los hensficlos. Las suposicionas demograficas son: (i} tasa
promedin de sueldos a largo plazo; (ji) tasa Mterés actual; (i) tasa descuentlo financiero;
{iv} tasa inflacién anual; (v} tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: {a) la tasa de
deacuenta; y, (i) los niveles de beneficio a satislacer a los emplaados y salafios fuluros.

+ Eatlmaclén para cubrlir litiglos

L.a Entidad reconoee, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicite para la
Compafia; estos sucesns son reconoclidos cuando:

- La entidad fenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como Tesultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad enga que desprefderse de recursns o beneficios
econdmicos, para iguidar la chligacidn; v,

- El importe de la obligacidn pueda ser eslimada da forma flable.

Se reconnoe |a grovisidn como un pasive en el estado de situacidn financiera ¥ como un gasto
an £l estadn de resultados del perodo.

- Provislones

La determinacién de la canflidad 2 provisionar eafd hasada en fa mejor estimacidén de los
desembolsos que serd necesano pagar por la correspondiente obligacldn, tomando en
oconsideracion toda fa informacion disponible a la fecha de ciemre, induwyande la opinign de
experins independientes lales como aeescras legales y consultoras.

. Impuesto a la renta diferldo

La Compafia ha realizado [a estimacion de sous impuestos diferides considerando que todas las
diferencias enfre &l valor en [foros v la base tributaria de los actives y pasivos se revetlicdn en g
futura.La tasa de Impuesfo a la rents usada para determinar los activas y pasivos por impuestos
diferidcs 65 caleulada aplicandn |a tasa de impueste a ia renta vigente a la fecha de ciere del
perieds sohre ol que se nforma,
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Los aclivos por impuesto a la renta difaridos, se deben reconccer en el balance general, los
activos diferldos de Impuesto a la renta que se darivan de las pardidas tributarias no
amartizadas, & lratamlento contable de las inversiones en desarllo y los beneficins laborales
de largo plazo l@s cuales requieren ser evaluados por la administracidn para definic 12
probabilidad de que la Comparila pusda generar suficientes ganancias gravakles an ejercicios
futuros, a fin de utilizar los actives diferidos del impuesto a la renfa reconocldos. Las
suposiciones sobre la generaciin de ganancias gravables futuras dependen de fas
estimaciones realizadas por ta Administracidn de los flujos de efectivo futuras,

MOTA S - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nu=vas hormas € Interpretaciones a las Normas Infermacionales de Informaclon Financlera “NIFs®
a partlr del 1 de enero de 2019, son las siguisntas:

MIIF 16 Arrendamientoa

La NIIF 16 Arrendamlentos emitida en enero del 2016 anlre en vigencia a partlr del 1 de enero de
2018 y elimind la NIC 17 Arrendamientos, CINIF 4 Detarminacion de =i un Acuerdo contiens un
Arrendamients, Arrendamientos operativos S(G-15 - Incenlivos ¥ SIC-27 Evaluacion de la sustancia de
Ias lransacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principio= para el recanocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los
contralos de arrendamienta y requlers gue se reconozean en (os estados financieros bajo un modelo
Gnico en el balance general,

La contabilidad del arrendador conforme a la MIIF 16 es sustancialmente similar a la NIG 17, aparte de
los Tequizlios que se aplican @ subarrendamientos. Los alrendadores continuaran clasificanda todos
los arrendamientos como arrendamientos operatives o arrendamientos financieros ulilizando pringipios
similares a los de la NIC 17,

Lgs cambios en el ratamienta cantable entre la NIC 17 ¥ la NIIF 18 son como sigus;

NIC 17F

Las contratos de arrendamiento de acusrdo a la
HIC 1T s& clasifican en:

. Financieros; ¥
] Oparalivos,

Esla morma no fenia exenciones pafa sl
fratamiento de los contratos por arrendamiento,

Los conbratos de arrgndamlents que reconscen
gl pasivo por las cbligationes aon aquelios gue
58 clasilican como arendamientos financierss.

HIIF 16

La MNIF 15 requlere que los arrendafarios
contabilicen todoe sie contrates bajo un dnics
modelo de balance que es sustancialmente
slmilar a |la confebilizacidn actual de los
cantrates de arrerdamients finenciero de la
NIC 17,

La norma incloye dos excepciones en el
reconocimients de log arendamisntes por los
arendatarics; (@) arrendamizntos de actives
de hbajo walor, y (b} conbstos de
arrendamisnto de corto plazo ¥ no rencvahlas,

La NIIF 16 requiere que el arrendatario a la
fecha de inicio de un  arrendamiento,
reconozes el pasive por el valor presente de
las chligacienes y un aclive por los derechos
de usa del actvo arrendadn. Los arrendatarios
deben  desagregar el gaste  fihanciers
earrespandiente al pasivo por el
arrendamismtc ¥ reconoccer sl gasto por la
amorlizacidn dal dereche de uso.
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MIC 17
La revaluacidn — ajuste de los pasivoes
Unicamenle s& Teconocen on |0s contratos de
arendarmlenlo fue clasifican can

arrendamientos fnancieros,

MNIE 16

Los arrendatanios astdn obligados a resvaluar
o gjustar el activo por los derechos de uso y &l
pasivo por las obligaciones del arendamianto;
cuando existen modificaciones en ol confrato

de arrandamiento inicial; en <l plazo o an &l
monfa de 105 canones del amendamiento; para,
Iz cual debe reconocarss el ajuste al valor de
la obligagidn del pasivo y al aclivo por el
derecho de usn.

La contabilidad del arrendadar de acuerdo a la
NIIF 16 no modifica sustanciaiments respecto
ala contabilidad actual de la NIG 17,

El  arendador  conllhia  clesificando  los
arrendamientos con lgs mismos principins de
clasificacidn de la WG 17 v regisirardn dos Upos
de arendamisnto; arendamientos oparativos y
financieros.

La MUF 18 requiers que o8 arendataries y los
arrendadores realicen revelacionas mas
extensas que las requeridas en la NIC 17,

Las revelacighes son menores a las requeridas
enla NIIF16.

La norma proporciona requisilos de transicion especificos y casos practicos, que han sido aplicadcs
por la Compafifa.

La contabiltdad del arrendador conforme a la NIIF 16 e& sustancialmenta similar a la NIG 17, aparte de
los roquisitos que se aplican a suharrendemientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos como arendamlentos operatives o arrendamnientos financieros utilizando principios
similares 2 los de la NIC 17,

Arrendamientos contabillzados anteriormente come arrendamlentas operativos

Los arendamisntos vigentes antes de la adopcitn de Iz nueva MIIF 16 gue son eonsiderades como
oconlratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF s& recanoten cams activos por deracho
de Uso ¥ su respectivo pasivos por amendamientos; para todos aquelles contratos de atrendamisntos,
exceplo aquellos arrendamienios de corto plezo cuyos plazos finalizan dentro de (os 12 meses
posteriores a la fecha de aplicacion inicial ¥ aguelios arendamientos de actives de bajo valer ¥ para
aquellns conlratos de arrendamisnta que tienen un canen de arrlendo variable.

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamlentos se reconociefon con base en la
cenfifad igual a los pasivos por arrendamientlo. Mo se necesitaron ajustes para ningdn gasto de
arrendamiento pre-pagado o acumulade previamente, debido a que no hube ningune. Los pasivos por
arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento
reslantes, descontados ulilizando |3 tasa de interés incrermentsl en (3 facha de la solicitud inicial.

fmpacio en fa Cownipafiia

Con ko adopcion de |z NIF 16, la Compania aplicd un enforjue dnico de reconocimiento y medicidn
para todos |os arrendamientos, excepto para arrendamienlos a coro plazeo v de aclivos de bajo valor.

La Compaiia tieNe conlratas de arrendamients sperafivas y no poses subarrendamientos. Anfes de la

adopcidn de ta NIiF 18, la Compadia claslficd cada uno de sus arendamlentos en ka fecha de inicio
oo arrendamisnta operative o financiers y la Comparia no tenia arrendamilentos inancisres.,
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La Compatla adoptd la NIIF 16 ufilizande el método de adopcidn retrospective modificads, con la
fecha de aplicacion inicial del 1 da enero de 2019; de acuerdo con este método, la narma se ha
aplicadg retrospeclivements con el efecto acumulafive de aplicar inicialmente 3 nomma reconoclda
como un ajuste a la apertura saldo de utilidades retenidas {le ofifo componente de palrimenio, segun
comesponda) a la fecha de la aplicacién inicial ¥ no se han reestruciurads los estados financieros
comparativos. La Compafila ha aplicado |a nueva definicion de arrendamiento s todes los acuerdos o
contrates de arendamiento vigentes en la fecha de 1a aplicacion inicial.

Con fa adopcidn de la NIIF 16, La Compailia aplicd un enfoque (nico d8 reconccimiento y medicidn
para lodos [os arendamignios, excepto para arrendamientos a corfo plazo ¥ arrendamlientos de
activos de baje valor, menares s USES,000.

La Compafifa aplico también loz recursas practicos establecidos en [a norma v en los que:

. Efecteamos la evaluacion de st los arrendamientns som onerosns inmediatamente antss da la
flecha di apicacidn infoal

. Aplicamos las exenciones de arrendamientes a corto plazo a los arrendamisntos con plazos de
arrendamianto gue finalizan dentro de los 12 meses posteriores a 18 fecha de la solicitud micial.

] Lillzamos &l criterio refrospectivo para determinar 81 plazo del amendamienta donde el contrato

contenla apcionas para extender o lerminar & arrendamiente

A continuacidn se detalla g efecto (aumentn f {disminucidn)} de adoptar [z MIIF 16 al 1 de enero de
2He:

Activios:
Derecho de uso arrendamientns US31.050.744
Paziv
Qbligacicnes por eonbralos de arrendamignto:
Caorrfenles US$ 188,248
Mo corants US3_BR4 495
‘Tofal paslvos US%1.050,744

Al 1 de eneio de 201149:

*  Los activos por derecho de uso 5o reconocieron y presentaron por separado en & estado de
situacitn financiersy,

*  Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeron en "arrendamientos pot
pagar”,

* Loz "aclivos por impuestos diferidos” y los “pesivos por impuestos diferidos” adicionales se
recanacieron debido al impacto del impueste diferide de [ns cambios en los acllves v pasivos
racanocidos relacicnados con gl arendamients, '

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enerc de 2012 se concilian con los compromisos de
arrendarmignte oparalive al 31 de diciembre de 2018, de la slguiente maneTa;

Compromises de arrendamiento operativa al 1 de enero de 20M9 (5in descuents). US$ 1497170
Efecto del descuents de los compromisos édquiridcs (356 425}
Paslvos por arrendamlento reconocidos descentados al 1 de enero de 2018 us$ 1,050,745
Arrendamlantos no Infelados al 1 de enerc del 2018
La Compariia no cuenia con arrendam enios iniciados después del 1 de gnarg del 7073,
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Efectfo del descuento

Los pasives par arrendamiento reconocidos baje la NIIF 16 se miden con descuento, mientras que las
compromisos de amendamiento operativo revelados al 31 de diciembre de 2018 se divulgaron sin
descontar. La tasa de descuents utilizada para desconlar los pages de amendamientc para cada
ammendarnianto es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada amendamiento en la
fecha de solicitud inicial, es decir, la fasa al 1 de enere de 2019 Las tasas de endeudamiento
incrementales se determinaren para cada amendamisnto lomande en cangideracidn factores como el
plazo restante del arrendamiento, la naturaleza del activo, al riesge de credifo v el enforno econdimico
en el gue e encontyaba el activo.

La tasa de interés efectiva incremental promedio ponderado en la transicion fue de 7.71% por afio.
Interpretaclén GINIF 23 Incerfidumbre sobre gl fratamiente del Impuesto sobro |a ranta

La Inferpretacion emifida sstablace af fratamienfo contatie para fos impuestos a (as ganancias cuand
lns tratamientos fiscales implican inceridumbre que afecta la aplicacion de Ja MIC 12 Impuestos & 1as
ganancias, esta interpretacidn no aplica a Impuestas o gravdmenses que estan fusra del alcance de |a
HIC 12, ni incluye los requisttos Telacionados para el fratamiento con intereses v multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacldn especificamente aborda 1o siguisnts;

= Siung entidad considera tralamientos fiscales inciartos por saparado.

* . Los supuestos que hace Lna entidad sobre el examen de los tratamlentos fiscales por pade de
las autoridades fiscales,

+  Chdmo la Compafila determing |a ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, perdidas
fiscales no utilizedas, créditos fiscales no Willzados y tasas impositivas,

La Compaila delermina st se debe considerar cada fratamiznto fiscal incierte por separado o
conjupfaments  con uno o mas oltros tratamientos fiscales incledos y ufiliza el enfoque mas
conzervador gue predice la resolucidn de la incartidumbre,

La Comparila aplica un juicio altamente conservador en |a identificacidn de las incertidumbres scbre
los tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adapcidn de fa Intefpretacion, la Compafia evalud si fiene posiciones fiscales inciertas,
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de iransferencia. Las declaraciones de impuestos
de la Comparifa y de las subsidiaias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas
con los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos ratamientos fiscalas.

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019

En adicion a los cambigs ¥ modificaclones antes mencionadas, existen otros cambios que entran en
vigencia a partir dal 1 de ensro de 2019 o que su aplicacidn anticipada ey permitida ¥ que no tienen
un impacta en [os estados financierns de la CompafTa; las cuales seN £OMO gigus:;

» Modificaciones a la NIC 28: participaclones a large plaze en asocladas ¥ nenocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran que una enlidad que aplica la MIIF 9 a las parltipaciones a largo plazo en
una asociada o negocic conjunto al que no se aplica el mélodo de la pardicipacidn paro gue, en
gsencia, forma pare de la inversidn nete en la asociada o negocio conjunto (8 largo plazo
Intereses). Esta aclaracién es relevante porque implica que e modalo de pérdida crediticla
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.
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Las modificaciones tambign aclaran gue 2l aplicar fa NIF 8, una entidad no tiene en cuenta las
pérdidas de la asnciada o negocio conjunlo, nl las pérdidas por deterioro de |a invarsion neta,
reconogldas camo gjusles a la inversidn neta en la asociada o negodfo conjunto que Eurgsn de la
aplicacidn de la NI 28 Inversianes en asociadas y negoclos conjuntos.

= MIIF 3 Comblnacinnes de negocios

Las enmigndas actaran cuande una entidad obtiene el control de una operaclén en conjunto,
aplica los requisites para una combinecisn de negocios lograda en etapas, Incluyenda la medicion
de los intereses previamente mamtenidos en los activos y pasives de |a oparaciin en conjunto a
valor razonable. Dg ests mode, la adquirente wuelve a medir 1a lotalidad de su particlpacién
praviamenle mantznida en la operacion en conjunto.

¢  MIF 11 Acuerdos conjuntos

La maodificacidn aclara gue una entidad que participa en una operacién o negocio en conjunto gue
ha tiens confrol v cuando obtione el contro! de [a operacidn constituye una combinacion de
negacios tal coma lo define Ia NIF 3, Las modifisaciones acleran que los intereses proviamente
manlenidoes en ung aperacidn o negociz en canjurto no & vUelven & Medir.

¢  MNIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas actaran que las consecuencias del impueste sobre la renfa de log dividendos
eslan mas directamente vinculadas a lrensacciones o eventos pasados que generaron ganancias
distribulbles que a las distribuciones a Ios propietanics. Por lo tanko, yna entidad reconnce las
consecuencias Nscales de los dividendoz en resultados, otro tesuitado integral o patdmeonio de
acuerdo con &l Jugar donde reconocid originalmente esas rensacciones o eventos pasados,

Las enmiendas aclaran que las congecuencias del impuesto sobre |2 renla de los dividendos a los
accionislas estan directamente vinculadas a estas Wansacciones o evenfos pasados gue
generaran ganantias distribuibles a los accionistas o socios; por to fanto, una enlidad reconoce
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado dsl peticds; en etro resultado integral
o en pafrimenio d8 acuerdo a donde originalmente fue reconocido 8585 transacciones o eventos.

» NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que elfos) préstamols) que contrata una Cornpafila para desarrellar un

achive celificado son parte del costo hasta cuande se campleten sustanclalmente tedas |as
aclividades necesarias para preparar 85 activo para su uso o velta preyista,

{Var pagina sigulents)
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NOTA 6 — INGSTRUMENTQS FINANGIERCS

Los saldos de los instrumenios financieres al 31 de diclembre del 2018 y 2018 conslitiyen activos vy
pasivos financieros cormientes y cuyos saldos en kres y sus valores razonables son come sigue,

¥alor Rezonakble Yalor en Llbros
2018 2018 2018 2018
Activos FInanclaros:
Efactivo y equivalentes de efeclive 2,842,351 2,883,608 2842351 2,883,608
Imverslones fnancieras por coberdura 1,220,321 1,091,125 1,234,200 1,103, 540
Cuentas por cobtar - ielacionadas 108,396 422 723 120,808 470,345
Pasfives Financieros:
Obligaslonas financleras por cobertura 1,220,321 1,091,125 1,234, 206 1,103,540
Cuentas por pagar - proveadones 2,206,804 2,402, 788 2287 341 2,402,844
Cuentas por pagar - relacionadas 59 65 117,115 49,885 118,168

Las pollficas eontables significativas; el método adoptada y los criferios para el reconocimianto para la
medicién y la hase sobre |la que se reconocen ingreses ¥ gastos, mespecte de cada clase de activos y
pasivos financieros ae delallan enla nota 3 — d).

Valor razonable

El valor razonable es delinide como el impone por &l eual un active podrla ser intercambiado o un
pagivo liquidado entre parles conocedoTas y dispuesfas a ello en una transaceidn comienle, bejo el
supuesto de que la entidad 6 una empresa en marcha.

Las técnicas uliizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen an la nofa
3 {a).

La Compaiiia ha uflizado su mejor juicio en la esimacién de los valores rezonables de sus
ingtrumentos financieras, cualguier tEenica para efeclear dicho estimado conlleva cferto nivel de
fragilidad inherente. Como resullade, el valor razenable no puede ser Indicatlvo del valor neto de
realizacion o de liguidacidn de los instrumentos Fnancieros.

Loz siguienles métodos ¥ supueslos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentes financienss clyo vator razonable es similar al vator en libros

Lo actives y pasivos inancieros llguidos o tiensn vencimientos a corto plazo fmenor a tres
meses), como sfectn v equivalentes de efectivo, deudores comesciales, olras clentas por
cobrar, acragdores comercizles ¥ ofras cuentas por pagar y otros pasivos corientes, se
considera qua el valor an libros a5 simllar al valer razonabls.

- Instrumentos financierss a tasa fija

El valor razonable de los activos ¥ pasivos financieros que se encuentran a tasas fija ¥ a coslo
amortizado, se determina comparando [as tasas de interés del mercado en el momento de su
reconoccimiente inicfal con las tasas de mercado actuales relacionadas coh instrumentos
financieros similares. Los valores en licros y los valores razonables de los instrumentos
financieros presentados en el estado de silvacion Ananciera son similares a 1os valores de
mercado.
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NOTA 7 - ORJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Ohjatives y politicas de adminlstraclén de riesge financiero

La Compaffa por la naturalgza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédilo, tasa de
intarés, liquidez y tipo de cambio, los cusles son monitoreados constantements a fin de
identificar v medir ¥ sus impactos ¥ esfablesar los [Imites ¥ controles que reduzean los efactos
en Iog resultados de la Compaiia. Bl proceso de evaluacitn y control de los riesgos en el
negocio es criice para la rentabilldad v la Compafila es responsable por las exposicionss de
riesgo.

El proceso de control de resgos ne incluys fesgos de negocio camn cambios en & medio
ambiente, tecnologla e industria.

Lz esfructura de geatidn de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compatia, Gerencla General y Contraloria que son los responsables ds identificar y confralar
los resgos en coordinacidn con ofres dreas como se explica a continuasion:

(Il Acclonlstas

Loz accionistas son los rezponsables del enfogue general para el manejo de los riesgos,
proporcionan los princifios pafa el mansjo de resgos, asl como las polilicas elaboradas
para areas gspecificas, como rissgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, rieego
de crédito ¥ al uso de instrurmentos financierns derivados.

fill Gerencia General

La Gerencia General ez responsable del enfeque general para &l manejo de riesgos, 1a
cual properciona los principios pera el manejo de riesgos, asl come las polllicas
elaboradas para dreas especificas, como nesdo de Upo de cambio, riesgo de tasa de
Interés, riesgo de orédito v el uso de instrumentos financieros derivados.

iy Contraloria Ganeral

El departamente de Conlalorla es mesponsable del control ¥ administracion del flujo de
fondos de la Compafifa en base a las politicas, procedimiantos y IImites eslablecidos por
los agcionistas, directores v la Gerencla de [a Compafila, incluyendo el seguimiento a
dichos procedimientos para mejorar la adminisiraclén de resgos de la Compaila
Coordina 8l accese a los meTcados financieros naglonales vy adminisiea los riesgos
financieros.

Estos riesgos som: riesgo de mercado [varaciin dg la moneda ¥ |2 lasa de intergs) ¥
riesgo de crédito.

El atjetivo principel &5 supenvisar ¥ mentener una minima exposicién a los riesgoes sin
ulilizar centratos derivados (swaps v forward) v evaluer y controlar 105 riesgos de crédito y
ligjuidez.

Asi fampién el control ¥ recuperacién de las cuentas por cobrar por las ventas generadas
en el perodo v por las que posiblemente s queden resegados, delarminando

con|untzmente con el deparfamento de comercializaciin gpeinnes do descuentos a sus
clientes gue ayudaran a mifigar &l efecto negalive en la recuperacion de estos fulos,

Mitigac:ian da rissgoes
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La Compafila evala constantemente los difergntes sscenarios e ldentifica diferentes
esfrateglas para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las fasas de interds,
moneda exlranjera, riesgo de capital ¥ riesgos de credito,

La Administracidn, reviza v evalla los cambios en pollticas para la adminislracion de tales
figsnos o8 cuales g9 resumen a continuacian:

Rlesgo de mercado

El rissgo do marcade controla el valor juslo de tos instrumentos financietos por [os camblos en
los precios de mercadn, |os cuales dependen de |as varariones de |a tasa de interée, tasa de
cambio ¥ otres nesoos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patimonico.

Los instrumentos financiercs afectados por el resgo de mercado incluyen s depdsitos en
bkancos y las chlipacionas con bangos.

Riesgo de tasa da interds

El riesgo de la tasa de interdés pormite svaluar y monitorear el valor justo de las Insfrumentos
financierce, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn de la
Compafila al riesgo de cambios en lae tasas de inlerss del mercado estad principalments
relacicnada con las chligaciones de la Compania de devda de large plazo por las {asas de
interés variables.

La Compadila evalda periddicamente @ exposicién de e deuda de coro v largo plazo frente a
los camblos &n la tasa de inlerés, conslderands sUs expectativas propiss respecto de Ia
evoluciin fuldra de tasas,

A continuacitn se presenta informacién acerca de los Inslrumentos financieroa con tasas de
interds fija v variable;

[Wer paging siguiente)
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Tazas da Ta= te
interés . Intards
Afg 2013 varlable 81n interés Total pramadlo
Actlves Financieros:
Efectiva v equivalentes de elective 2,008,018 B35, 336 2,842 251 Q.75%
Inwzrsiones finenciaras par cobarfuras - 1,234, 206 1,234 206 -
Cuanlas por cotiar - relacionadas 120 608 - 120, BOE B.25%
FPasivos Financiaros:
Cbligaciones fnancisras par coberfura - 1,224,208 1,234,206 -.
Cuanlas por pagar - proveedorea - 2297 341 2,207,241 -
Cuenfag per pagar - mlacioradas - 5o BES BG BBE -
Ano 2018
Activos Financiaras:
Efectivo ¥ eqUivalentes do afacfivy 2207 474 DB, 134 2,883,608 0.75%
Irersiones Anancieras por coberturas - 1,103,540 1,103,540 -
Cuentas por colrar - relecionadas 470,345 - 470, 235 B.25%
Paslvos Finanegierps:
Obligaclonas inancieras por cobertura - 1,103,540 1,403,540 -
Cuentag por papar - pjioveskias - 2,407 844 2 402 844 -
Cusntas por pagar - relacionadas - 118,168 118 188 -

La compaiia ne tiene pasivas fnancieros expuestos al resgo de tasa de interds, por lo qua no
lendria efecios en el caso de Incrementos o disminucidn en las tasas de interés.

Riesgo da tipo da cambio

El riesgo de tipo de cambio 2% 8l riesge de que el valor razonable o flujes de caja fulures de un
instrumento financiers Auctlen dabide a camblos en los tipos de cambio. La Compaiila realiza
sus operacicnes prncipales con sus proveederes en guros, y el riesgo de la volatllidad dal tipo
de cambio en esta moneda se controla medianbe una cobertura a traves de la compra de divisas
a fuluro (Forward), ¥ |os efectos por 138 variaciones de lipes de cambio se reconocen en los
gstadus financierns (véase nota 8}

Riezgo de liguidez

El iesgo de liguidez as el riesgo de que la Compaiia no pusda cumplir gon sus obligaciones de
page relacionadas con pasivos financieres al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
refirades. La consecuencia sera e incumplimiente en el pago de sus obligacicnes frenle a
tarceros. La iguidsz se controla a travas del calee de |os vencimianios de sus activos y pasivos,
de la ohisncidén do lineas de crédit yo manteniends fos excedenles de liquidez, o cusl e
permile 2 la Compafia desarrollar sus actividades normalmente,

La administracién del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de luentes de crédite comprometidas v s
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamienta. Al respecto, |2 Gerencia
de la Compafifa orienta sus esfuerzos & mantener fuentes de financiamienio | través do la
disponibilidad de Meas de crédito.
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£l siguiente cuadro muestra el vencimients de las obligecionas contraldas por la Compafila a'a
fecha del balance general y los importes a desembolsar a sU vencimiento, en base a los pagos
no desconfadoes que se reallzaran:

Hasiad0 Pe30edl DeHati Deifra [oiafes

Ale 2018 dlas dlas dias Mldias  dafos _  Tolal
Artivos Financiantg:
Efecia y equhaledtes de efectiv 2,842,361 - - - - 2,842,351
Invexgionas financieras por coberlixa - 1,234,206 - - - 1,224 5006
Cupnles por cobn - relacknadas - - - - 120,608 120 508
Paslvos Flnancferos:
Odligaciones finakcierag por cobadwa - 1,244,206 - - - 128,005
Cunlas por (agar « proveederes 2,M0,772 474M ™ 19 - 2,257,341
Cusmlas por pagar - rlacionadye I8 354 21,221 53,885
Aflo 2018
Activos Flnanclaras:
Etecing ¥ equialinles da afective 2,843,608 - - - - 2 883,508
frversionea fnancieres por cobarliva . 1,143,540 - - - 1,103, 50
Cenlas por cobrer - relacionadas . - - - 470,348 470 545

FPaglvos FInancleqng:

Obligaciones fnancieras por cobedwua - 1,103,540 - . - 1,103,540
Gosnlas por pagar - proveedores 2,400,310 1,848 - B - a40pdd
Cuenlas por pagar - relecionadas 70,736 42 598 42 - - 114, 168

Rlesga de capital

La Compafi’a administra de manera acthva uha base de capital para cubrr los riesgos
inherentes en gus aclividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada
uzands, enfre ntras medidas, los ratios eslablecidos par la gerencia.

Los objetives de la Campanla cuando maneja capital, que es un concepfo mas amplio que &l
"Falrimenio nelg” que %2 muesira en el balance general son:

{i} Salvaguardar la capacidad de la Compailia para continuar operando de manara ques
continle brindando retornos & los accionistas ¥ beneficlos a [os olres parficipantes; y
(it Mantensr una fusrte base de capital para apoyar el desarrolle de sus actlvidades.

Al 31 de diciembre de 2048 ¥ 2018, no han exislido camblos en las actividades y politicas de
mangjo de capital en la Compafiia.

El Indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compahia at 31 de diciembre del 2019 y 2018
£8 como siguiente:
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2018 2018
Tolal pas v 7,519,600 6,799,574
Chligaciones financieras por cobertura (1.234,208) {1,103, 5400
Menos: efective v aquivalantes de efectivo {2,842 351) {7 883 608
Detda neta 3,443 043 2,801 7726
Patrimonio, nato 1,795,823 1,827,553
Indice deuda-patrimonic, neto gjustado 1.92 1,45

Rleago de crédito

La Compafia esta expuesta a rigsgo eredlticls por sus aclividades operacionales principalmenta
par = sfectlve v equlvalenies de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y olras cuentas por cobrar v olrog insfrumentos financiaras.

En Io referents al efective v olros equivalentes de efective en banoos & insfitucionss financleras
¥ qQue cormesponden a operaciones de cono plezo v de liquldez inmediata, &l riesge se
monitorea a través de las calificacionss requeridas por los Organismes de Control, las cuales
son periddicas y son realizadas por fercerce (independientes) especiglizados y caliicados por
los entes de control.

El riesgn crediicio e adminisirado de acuerdo a8 las pollticas, procedimientos v conlroles
establecides por la Compafiia. La calldad credificla del cliente se evalfa en farma permanentes.
Los cobros pendientes de los clientes son superdsados. La maxima exposicidn al rigsgo
credificio a la fecha de presentacidn del informe 85 e valor de cada clase de activos financiercs.

La Compafifa ha establecido una politica de rigsgo, para el otorgamiento de crédites a los
clientes que incuye:

) Revision y analisis de la informacicn recabada de Fuentes publicades o de terceros de
acuerdo con parAmetros establecidos por la Administracidn de la Compaiia.
* Aproacion por parte de la Gerencia General y Contraloria General, del plazo de erédito.

La Compaiiia ha definlde en su politica de calificagion de credito, que las entidades dal sector
publice no seran sujstas a analisis de crédite, nl restriccidn en los cupos, ya que el plazo de
cobrg estara definldo en los términcs ¥ condiciones contractuales.

KNOTA B— EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

La composicidn del rubro de efective v aquivalentes de efectiva al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es

la siguiente;
2019 2018
Efective 18,020 223,320
Bancos ] Bi8, 316 BE2 814
Tarfetas de crédito (2] 294 541 378,758
Inerziones temporales ()] 1,711,474 1,918 716
2,642,351 2,883,608
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(i) La calificacidn de la entidad financiera de acusrdo a 1as publicacionss Tequeridas par la

Superintendencia de Bancos es como sigue:

2118 2018
Banco Pichincha C. A, LYY Abub-
Banco intemaclonal 5.A. ABA- A
Banco de Guayaguil =.45. ARS AAA
Banso Produbanco 5. A, . AAS- AAA
Banco Belivartano 5. 4. AbS AN
Citibank MN_A. AAA AAN

{2 Los saldos de las tarjetas de crédilo al 31 de diciembre del 2018 y 2018 comresponde a [(as
vanlaz de los dltimos dias de diciembre con terjetas de crédito pendientes de efectivizacidn vy

cUyo saldos son como sigue:

2018 2078
Banco Pichincha C.A. 210,408 271,826
Banco Internacional 5.4, 48 B33 64,885
Banco da Guayagul 5.4 9,893 17,854
Banco Pacificoe 5.4, 23,633 21,3256
Banco Jalidaria 5.4, 1,674 2 B58
284,541 378,758

Los saldos antes mencionados son efectivizados entre 5y 10 dias.

{3} La Compafla mantiene un confratc con & Bango Pichincha C.A. para la realizacion de
inversiones nocturnas {oyarnight) de hasta 3 dias, af 31 de diciembre del 2012 el valor de la
inversion fue de USHL711.474; vy generd intereses por un valor de US%4.621. Al 31 de
diciembre ded 2018 & valor de US31,818,718; generd intereses por un valor de U3$7 635,

NOTA 8- INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Compafifa tiene firmade un contrato a parfir del periodo 2018 con el Bance Pichincha C.f&, para ia
compra-venta de divisas & fuluro (Forward), en el cual 52 establece que la Compailla entrega el valor

en moneda local para la compra futura de Euros a una tasa pactada.

La compraventa de divisas a termino esta serd bajo la modalidad Full Delivery Forward gque implica la
enlrega al vencimlenfo del plazo pactado del monte de divisas Tegociadas contra el pagoe dsl

contravalor en moneda nacional.

Laé coberiuras al 31 de disiembre dal 2009 y 2048 v o3 montos pactados sen como sigue;

Equivalente EURCS

2015 2018 214 2Hg
Actlvos fhanclemns
Irversionas Fonward 1,234,206 1,103 540 1,049,864 954,759
Pasiws inancieras
Chifgacionas Fonard {1,234, 208) {1,103, 54400 {1,099, 554) (984, 754}
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Al 31 dg diclembre dal 2018 v 2078 &l tipo de cambio del délar de |06 Estados Unidos de América con
relacidn al Eure fue de USH1.12245 v USE1.14385, respectivamente y el ipo de cambio acordado
para los tres contratos vigenles al 31 de diciembre de 2019 es Jde US$1, 1184, USE11119 ¥y

U5$1,1226.

La Compailla en los afios gue terminaron ol 31 de diciembre del 2018 y 2018, realizaron comfiras de
divisas antleipadas por € 8,380,108 y € 8 038,377, respectivamente, los cuales generaren una pérdida
de UISE(2 ¥79) y una utilidad de US$23 216 respectivaments.

NOTA 11 - PAGOS ANTICIPADCE

Los saldos de los pagos anficipades al 31 de didembre del 2010 y 2018, son:

2015 2013
Anticipo proveedorss {1} 186,435 403,583
Seguras antielpacdas 4 723 7,328
Otros 24,174 13,178
225 330 424, 08"

{17 Los anticipos proveedores af 31 de diciembre de 2012 v 2018, corresponden principelments a
Ine enlregados al Servicio Macional de Aduena del Ecuador SEMAE por las impoaciones de

Inventana.
HOTA 11 = INWENTARIQS

El inventaric al 31 de diciembre de 2019 y 2012 constituye 105 siguientes saldos:

29 2018
lventano de products terminado _ (1] 1,201,763 909,705
Mecaderlas en trénsito 543 8849 436, 280
1,745,652 1,345 685
Frousidn para obsalescencia de inventanos {2} {104,617} §114 018)
1 641,035 1,231,969

{17 Elinvanlanio de producte terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2045 conforma el inventario
de su principal ¥ nico provesdor Pull & Bear S.A

(2 Elmovimiante de las provisiones de inventario en les afios que terminaron gl 31 de diciamkbre
de 20M8 y 2018 del periodo &5 coma sigue:
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Saldo al 1 de enero de 2018

Provizitn del afo
Ajuste al gasto del anfo
Saldo al 31 de diclembre de 2013

Provigion del afic
Aluste al gasto del afip

Saldo al 31 de diclemtre de 201

NOTA 12 = MOEBILIARID ¥ EQUIPO

Prowisidn

Provisitn

para saldos conten fsleo Total
73,058 36,336 108,394
15,898 233,817 249,915
{63,310) {161,883} (241 193)
26,5405 87,370 114,016
31,108 231,852 263,050
{8 722} {222,737} {272 458)
a,032 965, 535 104 617

Loz saldos al 31 de diciembre de 2019 y 248 del mobilano ¥ equipn, son cofo sigus;

31 da dicddembre dal 2019

31 da diclambra del 2018

Coeto Dapraciacién Costo Depiaclacitn

hiztdlca  acumulada Meta Wsldica  acumutada Hielo
Inalalacionee ¥ adecofaciones 1,332, 074 {348,325) a0 1,282,322 [Z21.855) 1,041,467
biusblsa ¥ @nasrea 240, BB 33,722 427, 360 571,240 {d41,244) 526,986
Maquinaria y equipa 9,632 {17 2ED) 11,643 28,632 [i4,938) 14,590
Equipa d= compdtazion [l e 434,879 174, 38 A4, 308 (350,8968) . THE4TE
Equipo de compataciin en montals 25,563 - =2H, 583 3E.088 - 34 DEH

2,93%, 356 11,311,815} 1, B, a4 2,448, 530 {i,033,891) 1,810,588

El movimiento del makiliario ¥ equipo durants los afios terminades & 31 de dictembre del 2019 y 2018

B5 COMo Sigue,

Enipo o
nstelaclonea ¥y Musbles y  Maguinesgs y Equipe de  cewTyRilacidan e
Artecuaniires EiEEEE ex)ilpa compilacitn menleje Talal
Coebo
Seddo @l 1 oa enent s 2018 A 363 B35 407 24,700 332 51 - 1807 4
Adiciones 348,368 195,833 A8 213, 1a? SB.03E 1.242 338
Srddo /1 31 de diciemie & 2016 1,283,312 BTL2D 1,532 548, 358 34068 2 B4% Ean
Adfisionse &4 3a7 EELL. - o7, 895 28,553 140841
Activelfn - - - 33064 {39.068) -
Boa (1) L[5ih]) [34,284) - (V7 10d) - 2,015
Zaldo d 31 de diciembm dal 2018 1,X32,0r24 BD, B2 A 632 i, 425 2355 2,539,305
Deprecias|én acumulpds
- Seide 6l 1 da enem da 2018 {137,387 (331, 821) [¥2 o) [A12,7&3) - (£, 35
Depercizchin del =ia [B4,458) {B2,323) {2 5401, (48, 163 - (a4, 484)
Salda &l 31 da diciambe del 2118 1221, B5E) 1441, 244) (14,636} {360,808} - [1,053,231)
Crapro:laciom del 2 2T118) 05, B (2,553 [av.850) - [314,B00)
Eiaja porv=nla - 24,0 - - - 244
=E.1-1 a5 - - 1687 17812
Sakdo & 31 de difembm del 2018 348 325 (G303 72y {17885 (434,876 - i 311,815
Seicto nala al 31 de diciembre &= 2010 HE3 BES 427 20 11,643 1?4,3&_3‘ 2BE3% 1.628 Bd1

1 Al 31 de diciembre de 2049 v 2048, fa Companla procedié & dar de baja mobiliarc ¥ equipo,
debido a que estos s2 gncontraban totalmente depreciados.
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NOTA 13 - ARRENDAMIENTOS

La Compafia tiene contratos d2 arlendo de 165 locales comerciales para sus opefaciones, los cuales
tienen plazo hasta el afo 2023, ¥ establecen clauswlas de renovacion de aclerdo enfre las parkes. Las
obligacicnes de la Compafila de acuerdos a las clausulas de los contratos de arrendamiento el
arrendador tiene el tulo sobre los actives arrendados y las modifaciones dnicamante son autorizadas
por e propistaric y la Compania no tiens la Facullad pare subarrendar [os locales arrendados y
algunns contratos requieren que fa Compatia mantenga ciertas condicionss refersnies a
mantenlmiento, pagos de condominio y olros.

Los confratos incluyen un pago filo ¥ una porcidn variable; los pagos fijos del canon amendamiento
ineluye una cldusula de ajusle an funcién del percentaje del indice de inflacidn de precios publicade
por el Banco Central del Ecusdor; la porcidn variable de los canones de arrendamisnto se delarmina
en base al 4% de las ventas anuales 8l cual es facturado en forma anual, v para el Centro Comercial
el Candada su canon mensual de arrendamisnte a5 variable con ef 3.5% de las venlas mensuales.

La Compafifa cuenta con arrendarnisnfos de activos con plazes de 12 meses 0 Mmenos.

El movimignto ded afio que erminge el 31 de diciembre del 2018, de los aclivos por derecho de wso y
de laz obligaciones reconocidas y los movimientes durante el perlode, &5 como sigue:

Derachos do uso

DK, Managment C.C. Condado Chbligaciones
Quitg Guayaqull Quito Toal pw pagar
Salto al 1 de enera del 208 202,18 4968, 434 252,116 1 0a0 745 1,080,745
Arnarizaciony pagas del afig (B4, D08 104 518} (13,211} (215,734) {1645 2400
Salca el 31 de diciemtwe del 2018 204,183 J061. 623 236 HiG 235,011 BG4, 488
Costo financiem asociads del afio 20,181 35,140 15278 74,518
Cangn variable sobrm las wnlas 402, 736

Oicaciones por pager al 31 de diciembre del 2019
Carrlantas 200,989
Ha conentes 863,507

La amorizaciin de [ns derechos de uso y los pagos de [as cbligacionss por pagar vy los pagos fijos
hasta finalizar los eonlralos de amendamiznto 500 Somo sigus

Chligaciones
Afos Daracho de uso por pagar Pagos fijos
2020 216,732 200,552 260,620
2021 215,732 217,045 260,625
022 125, 892 130,662 160, 182
2023 o1,506 a8 105 C 18,104
20242088 183 050 216,595 355 85A
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NOTA 14—~ ACTIVO INTANGIBLE

Al'31 de diciembre del 2049 ¥ 2018 Ibs saldos del activo intangible comprendsn lo siguiente:

31 de diclembre del 2015 31 de dlslernbre ded 2018
Cosla Ametizaalan Mt Coalo Amonizaclon Halo
hisigriza Acmulada s hlstérico goumulada
Sisternas Integredos Informéticos 130,822 {103,427 3185 130,822 7545 B&OTT
Decoracionas en localea arandadca {11 A5G 487 12349 3d1) 390,108 705,774 (2vd, 74 430,885
727,199 {3:33, 808) 3] 301 B38, 335 (342, 334) 43?.%

{11 Corresponds a la implementacidn y desarrollos del Software SAF, que la Compafila viene
utilizanda desde sl perindo 2016,

El movimienle de los actives intangibles durante log efios terminades e 31 de diciembrz del 2010 y
2018 25 como sigue;

Eisternas Decoraciones en

integrados localas

infom aticos arrendados Total
Costel
Saldo al 1 do anare dal 2018 132,143 293,890 420 1533
Adiciones . 428,024 428,024
Bajas {1,521} {19,240) (20,761}
Saldo al 31 de diciembre del 2018 30,622 FOE, 774 HAG, 396
Adiciones - 122,054 122,054
Bajas (1 - [231,341) £231,341)
Saldo al 31 de digiermbre del 2019 130,622 596,487 727,109
Amorizacidn acumulEds:
Saldo al 1 de enerc del 2018 (50,184 [(171,876) (232 050
Amonizaclan (25,8824 (122,1584) {14B.036)
Baja 1,521 19,241 an 762
Ealde al 31 de didlemnbre dal 2013 [r4,545) (274, 789) (348,330
Arnortizacion (25,882 {192,932} (218,814
=B - 231,340 231,340
Saldo al 31 da disiembre dal 2012 {1000, 427} {236 381) {336,608
Saldo nelo al 31 de diciembre de 2018 a0, 185 360,106 360,301

(13 Al 31 de diciembre de 201% y 2018, la Compafifa procedid a dar de baja decoraciones en
locales arrendados, debido a que eslos se enconfraban tetalmente amontizados,

47 de 63




VEERMODA &.A.
MOTAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS

NOTA 15 ~CUENTAS PCOR PAGAR - FROVEEDCRES

Log saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de |as cuentas por pagar proveedorss son como sigue:

2019 2018
Locales (1) 881,323 1,078,650
Dal extarior (2) 1,416,008 1,327,794

2,287 341 2,402, 844

{1} Los saldos de Ips proveedores locales principales al 31 de diciembre de 2018 y 2018
" corresponden a DK Management Serviees S.A y Centro Comercial el Condado SA., por €l
ariendo v cuotas ds mantenimienta de-locales de centros comerciales de Quite, ¥y Guayaguil,
mantiens un saldo de UST 370,527 y USE 402, 809, respeclivamente.
{2}  Los saldos al 31 de diciembre da 2019 v 2018 de los principales proveedores del exterior se
conforman de acuardo a 1o siguisnts:

2018 2018
FPuill & Bear Espana 5.A. Q87,215 1,0M2,738
T Merken Fribourg Branch 240 985 214 374
Temps 5.A. 158,304 02416
Otros 4894 17,766
1,416,008 1,327,294

El saldo de proveadoras dal extetior de blenes de los proveedores pedeneciente al Grupo Induslia de
Disefio Textil Inditex incluye Eurcs 1,283,680 al 31 de diciembre del 2018 {1,144 842 Euros en el
2018}, los cumles estan contabilizades al tipo de cambio de USE1. 1027 por cada Euro {US$H1,14385 en
el 2018). Los plazos de pago son enlre 30 ¥ 60 dias ¥ ne devengan Interezes.

Concentracién de oparaclones

La Compafifa compra mercaderia para su comercializaciin asi como otros senvicios al Grupa Industda
de Disefio Indilex, cuyas compras per concepto de ropa y calzado son de US38,444 018 enel 2019 v
LIS 7,405,004 en el 2018, las cuales representan el lotal de las compras de bienes al exterior.

WOTA 16 — CLIENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos al 231 de diciembre del 2019 v 2018, de las cuentas por pagar - ofras principalmerite
constitlyen provislones realizadas para |es siguientes obligaciones:

248 2018

Empleados 27,318 28,241
Impuestos impertaciones 41,3849 0,629
Salida de divsas 73705 70049
Arriendos 37,768 40 259
Sendcios empresanales 68,195 30,517
Otros A28 38 8530

230, 704 258 665

Los =aldos antes mencionados principalmente constituyen provisiones realizadas para el pago de los
semnvicios devengados.

48 da 63




VEERMODA 3.A.
MOTAS A LOS ESTADQS FINAMCIEROS

MOTA 17 - PASIVOS LABORALES

El saldo de Ios pasivos laborales al 31 de diclembre del 2018 y 20M 8, e5 coma Bigue:

214 014
Aportas y retanciones por pagar al Instituto 5,942 6,187
Ecuatariano de Seguridad Social "IESS"
Otraz cuenias por pagar personal 1,371 &4
Frousion para benefcios sociales a0,594 31,8358
Farlicipacton ufilidad 319,031 A3 659
357,038 432,198

El movimiento de las provisionss para beneficios soclales y participaclén de los empleados en las
utilidades del afio gue termind el 31 de diciernbre de! 2019 ¥ 2018 50N como sigue:

Prowsion para

beneficios Farticipacion
sociales utilidad Total
Saldo al 1 de enanc del 2018 18,082 237 (139 256,121
Adiciones 91,148 61 659 484 8907
Pagos {73, A62) (237 039 (315, 431)
Sadldo al 31 de diciembre del 2018 _ 31,835 393,659 A25. 497
Adicionas 86, 355 318,031 415,385
Pagos {97, 4090 {393,650) {491,158}
Saldo al 31 de diciembre del 2019 30,584 318,031 348,725

NOTA 18 — PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO

La provigidn total requerida para el desmantelamiento de los locales anendados de Ouito y Guayaquil
as de USHH3E, 061 v de US$25,695 respactivaments, sin embarge de acoerds can &l caleulns del valar
presente de los flujos ef saldo de fa provisidn al 37 de diciembre dal 2013 es de USHI0, 787 para =l
local de Guito y US$12 351 para Guayaquil; eskos valores han sido descontados a una tasa efecliva
del 7. 71% y la provisicn debe ser acumulada hasta el ano 2023

NOTA 18 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial Mo, 421 del 28 de
enero de 1883, rafifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal tal come lo
establece el Codige de Trabajo, Bin parjuicio de |2 gque les correspoenda segun 13 Ley del Seguro Social
Obligataric.

El Codige del Trahalo establace gue los empleadns y trabajadores que por veinticinesn afios o méas
hubigren prestado sefvicios en forma contnua o interrumgplda, fienen derecho a ser jubitados por sus
emplesdores.

Adicionalments, los empleados que & la fecha de su despido hubigran cumplide veinke afos o mas y
menos de veinticinco afos da trabajo continue o interrumpido, tienen dereche a la parte proporcional
de este beneficio.
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Ademds el Cadigo del Trabajo, establece que la Compafila tiene la obligacidn de otorgar a sus
smpleados y trabajadores a la terminacion de la relacidn laboral una bonificacién por desahucio
squivalents al 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimierte de la provision por jubilacién palronal v bonificacién por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2045 y 2010 o5 como sigus:

Frovisicn
Jubilacion Bonificazidn Tatal
patronal por desahucio

Saldo al 1 de energ del 2018 18,001 8,654 27,855
Pagos - (3,548 {3,548)
Incremenlo en la Bravis ion par: -

Cogio |aboral 141,708 4837 16,646

Co3io inanciarg TEd 344 1,108

Férdida {ganancia) acluarlal (B, 787) 5,088 {4,688}
Zaldo al 31 de diciembre de 2018 21,667 15,456 37173
Fepoa - (8,370) 8,370
Incremente en la prodslsn par:

{Coala laboral 14,083 8,785 22 B84

Costo inanciang 84 [:3:1 1,884

Feérdida {ganancia) actuaral (14,0843 TS50 (13,2143

Fusliciones patronales 1,588 1,000 2,858
Saldo al 31 de diclembre de 2019 24,2643 18,437 42 700

El costo faboral g5 conkabllizado en el gasto de ventas y gastos de administracion, nete del monte por la
disminucldn de las salidas, el costo Ananciero es parte de los intereses pagados v la perdida {ganancia)
actuarial es contahbilizada en gl patrimonio come olros resultados integrales.

La Compaffa acumula estos beneficlos en base a estudics anuales elaborados por una firma de
actuarins consultores. Seqdn se indica en los estidios actuariales, gl método actuarlal utlizado es el de
“coslen de crédito unftario proyectado® y las provisienes del plan consideran la remuneraclon del
empleado y demas parametros establecldas en el Chdiga de Trabajo.

De acuerdn 2 Ios esludios actuarlales conlratados por la Compaffa, las provisiones de jubilacion
palronal ¥ bonificacién por desahucio cubren a {odos log empleades y ! valor presente de la reserva
matematica aciuarial de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de! 2013 v 2018 comesponde a los
empleados cuya antigliedad es menor a 10 afios.

Las tasas utlizadas para la determinacidn de las reservas al 31 de diciembre del 2013 y 2HE son comeo
SigLeer

2018 2018
Tasa de descuenta 3.62% 4,25%
Tasa de rendimienfos financferos. MNfA MEA,
Tasa de incramenta salaral 1.6% 1.5%
Takbla de ratacidn ([prormedio) 23.4% 2.5%
Tabla de mortalidad & invalidez T IESS 2002 TMIESS 2002
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El andlisis da sensibilidad para varlaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
Comng sigue:

2018 2013

VYaracion en OBD

Tasa de descuentd -0,5% 2,588 F2,330

Tasa de descusnlo +0,5% (2.228) {2,082)
Porcentaje de impachie an el CBD:

Tasa de descusnto -0,5% -10%: -10%

Tasa de descuanto +0,5% 115% 11%
Varacicén en OBO

Tazsa de incremenio salarial 0,5% {2,387 {2,156)

Tasa de incremento salarial +0,5% 2,531 2,395
Forcentale de irmpacts en el QOBD;

Tesa de incremento salarial -0,5% -108%6 -10%:

Tasa de incremento salarial +0,5% 1196 11%

La Compahia controla este riesgo actualizando |le valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones enlre las tasas ¥ supuestos setrariales utiizados y los cambios efecfivamente ocurridos se
ajustan en base anual,

NOTA 20 ~ PATRIMONIO

Capltal acciones

Al 31 de diviembre de 2018 y 2018 de [as acciones ordinarias autorizadas, suscritas ¥ pagadas son de
A 0H0 accinnes de USE 1.00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafilas de la Repdblica del Ecuador requiere que las compatiias andnimas transfleran
a raserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ulilidades anvales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafiia.

Esla reserva no pusde disfibuirse a los acclonislas, excepta en caso de liquidacién de (3 Compafla;
sin embarge, pueds el Utihzada para sumentos de capital |a porcidn que excede al B0% o para cubrir
pérdidas en las operacionss, La compahia al 31 de diclembre del 2019 {iene e 50% del capltal
pragada.

Resultados acumulagos

El =aldo de esta cuenla esla a disposicidn de los accicnistas de Ia Compafifa y puede ser utilizado
para la distribucitn de dividendos, conformado principalmente por la utilidad del péricdo.

Las pérdidas acumuladas mediante Acta de Junla de Accionistas se deciden absarber con s ulilidad
generada en el afio 2018,
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MOTA 21 - VENTAS ¥ COSTC DE VENTAS

Las ventas v costo de venlas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 ¥ 2018, constituyen
transacciones sjecutadas con perzona naturales domiciliadas en e Ecuador por la venta de los

productos que comercializa la Comparila y cuyo detalle es el siguiente:

Quito
Guayaaqull
Venla de bodega

Davolucian Quito
Dravvoluc1on Guayagull

Yenla de senicips

Yenlaa Caosta da vardas
I g 2018 2018 2018
11,772 8970 41,185 538 7110841 6,600,204
F103, 183 7. Gl BER 4, 206, 241 4 523 857
28,742 - SE 155.00 -
16,604, BRS 18, 700, 0
(308, aZd {328, 154)
(243 S700 {187 819}
(Bd1,562) {518,073}
- & 936
18, 263,303 18,270,367 11,462,237 11,204,081

La informaclén de laz abllgaciones de desempefo, y las pollticas eontables para el reconccimiento de
los ingresos se resumen eh fag polltleas contablas.

NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un delalle de los gastos de ventas y administragidn de los afios terminadas &1 31 de diclembre del

2019 v 2018 85 COMO SiQue

Sueldos ¥ beneficlos soclales
Jubilactan patrang! y desahucio
Comisiones

Honorarios

Sandcios contralados
Mantenimienta ¥ reparaciones
Arrendamisnto

Amarlizaciin deracho do uso
Provisicn conlrato franguicia
SEeQUros

Traneparte

Depreciaciones y amortlzaciones
Gaslos de gaslidn

Gaslos da vaje

Impuastos, contibuciones ¥ otros
Fromocion ¥ publicidad
Frovsicn inventaros

Otros

Gastos de ventas

Gastos administralivos

g 218 2018 2018
732,539 T25, 168 5,872 -
22 8569 15,646 - -
03 554 GG0, 407 - -
24,754 31,183 25,198 32078
03 866 111,549 E57,155 408,436
20,351 32038 8,470 g, 148
492 738 752,341 - y
215,733 . - .
589,100 554,244 407,204 492 935
19,004 15,595 - -
14,437 11,835 - T
033,714 372,530 - -
22,580 20,578 - -
10,877 16,857 - -
16,462 B,074 18,241 22 578
4,037 14,861 - -
85,103 75,0834 - -
217,800 238,227 7,282 4,072
2,928,703 3,855,147 1,132,422 969,152
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NCTA 23 —IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de impueafos corrientes por recuperar ¥ pagar al 21 de diclembde de 2018 y 2018 son
COMaO BIGLUE:

Par recuperar.

i) |t 2018
Ratenciones en la fuente {LR.) 228,208 220,024
228,208 220,024

Los saldos de retencionss en la fuente y el crédito tributario por impuesio a la renta, constituye las
retenciones que le efectuan 8 la Compafita como anticipo al impuesto a la renta, los cuales se
compensaran con &f impuesto anual de la Compaiila durante |os periodos guae este disponible para su
compensacidn.

Por pagar:

2018 2018
Impuestos por pagar 277499 366, 423
impuasto a la Tenta (ver nota 24) 0822 037 632, 086

799,536 gd7,508

MOTA 24 — IMPUESTO A LA RENTA

El gasio por impuesic a la renta de los afes terminados el 31 de diciembre de 201% y 2M8 es come
SiQE:

2019 2018
Cuorrianka 522,007 §52,088
Difgnido (a6 at) 2,04
475 446 634,130

Consiliacién tributaria

El gasto dal impuesto a |1a renta de los afios que terminaren al 31 de diglembre de 20193 y 2018 difiere
de la aplicacion do la tz2sa del impuesto a renta del 25% a las ullidades contables debido a lo
siguiente;

{Wer siguiente pagina)
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Maonhs de las parlidas Impuesta g la renla
2018 2018 209 M8
likdad (perdida) ames de participrsion de empleados
2,128,874 2 Bk, %2 S T8 734 820
Paticipaclén de los emplesdos en las
ulilidades 319 031) 323 A5} {749,758] {110,225
Lillidad [pémdidal antes de impussiss 1, B0 B3 22078 451, 881 B4 605
lngresos ma gravados o - v -
Gastos alibukdos 8 ingresos exentoa 200 - 50 -
Parlizipacion trabajadones pindene de ingresos exenlos a8 - 1% -
Gastos no geducibles 35,322 45,003 21,53 12 526
(Hraa diferanclas tamparanas 184 403 [18 375} 48,601 {5148
Baga tributania / Inpuesto & la wenla 2045148 2,257 451 g #32 086
Efecto de ajuste por impuestn dilailds (48,091} 2644
Aniclpo de impuesio a la renla dederminado - 108,271
Tasa de Impueeto a la renla factiva 28% DAY,

El impuests a |a renta de |1a Compeailla se calcula en farma anual al cierre al 31 de diclembre de cada
pericdo fiscal, aplicando a las ulilidades gravables 1a tasa del impuesto a |a renta vigente.

Las sociededes nuevas gue se constifuyan fuera de las zonas urbeanas de los cantones Quilo v
Guayaquil y denlro de ciertos seciorss econfmices, estén exentas del pago del impuesto a |a renta
por el perlodo de cinco afios a parlir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicclones brbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pags del impuesto a la renta, |26 nusvas inversiones prodiictivas que se realicen en
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigensia de
la Ley Crgénica de Solideddad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn v
Reaclivacidn de las Fonas Afectadas por g] Terremoto del 18 de abril de 2018, publicada en el
Suplementa del Registro Oficial Mo, 762 dal 20 de mayo de 2016,

Adicionalmente estén exentas en el pago impuesto a la renta ¥ del anlicipo al impuesto a la renta enfre
B v 2 afios a las nusvas Inverslones produclivas que se realicen en seclores o an indusirias basicas
establecidas en el Cadign Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversion, sean esfas nusvas
sociedades o reslizadas por laa acfuales sociedades, |la excneracion anfes mencionada s8 amplia
entre 3 y 8 afios cuando estas inversiones 52 realizan en sectores fronterizos.

Taga el Impuesto a la renfa

Las disposicionss lributarias vigentes establecen que ia tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2018 ¥ 22% en el 2017. La tarifa del impueste a la renta se incrementara del 25% al 28% en et 2018
en log slguientes casos:

- Cuanda la sociedad lenga accionistas, socios, partlcipes, constituyentes, beneficiarios ©
similares, residentes o establecidos en paraiscs fiscales o regimenas de mencr iMposiclon; con
una particlpacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 0% del capital
social.
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- Cuando la paticipacidn de los acclonislas domiciliados en paralzes fiscales o raglmenas de
menor imposicién sea menar &l S0%, la taifa del impuesto a la renta se aplicard sobre |a
proporeidn de la base imponible que cofresponda a dicha participacion.

- En gl svento de que |a sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus
accionlstas, socios, participes, conlibuyentes, beneficiarios o similares, conforme a o que
pstablezca la Ley Organica de Régimen Tribulario Wterno ¥ las ressluciones que emita el
Sonvcin de Rentas Internas, sin perjuicio de olras sanciones que fueren aplicablas.

En caso de que la Compatia reinvierta sus utilidades en el pals en los (érminos ¥ condiclones gque
gstablace a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reducelin en la tasa del
impuasto a la renla da 10 puntas porcenluales sobre & monto reinverlide, siempra Y cuando efectden
el carrespondiente aumento de capltal hasla el 31 de diciernbre del siguients ane.

o j hla

El pags del anticipo de impuesto a la renta estd vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se
determina en forma anwal ¥ en base la base de la declaracién del impuesto a la renta del afe anterior,
aplicands cigrtos porcentajes al valor del aclive total {menas ciertos componentss), palimeonio fotal,
ingresos, costos v gaslos. El anticipo e compensado con el impuesto a 12 renta causado, siempre y
cuando ¥ no o5 suscoplible de devalueidn, salvo casas de excepcidn. Hasta el 31 de diciembre del
2018 en el caso de que &l impuesto a |a renta causado fuere menor at anticipo determinado, el
anticipo s8 convierls N Impusste a la renfa minimo v a partir del 2018 el exceso o5 objsto de
dewolucién y cuando existe exceso en gl pago es recuperable cuando ne se gensera impuesto a la
renla ¢ en e evento de que el impueslo a Iz renla causado en ef sjerciclo fuese inferior al anticipo
pagads mas 186 retenciones.

Se sxcllyen de la determinacion del anticipe del impuesto a la renfa los gastos incrementalss por
generacion de nueva emples o mejora de masa satarial, ¥ en general aguellas inversiones v gastos
efectivaments reallzades, relacionadas con los beneficios ibutarios que para el pago del impuesto a
la renta reconoce sl Codige Orgénicn de la Produceidn, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras alectaciones por aplicacidn d& nonmas y principios contables.

Adicicnalmente estan exoneradas del page del anlicipo de impusato 2 la renta las sociedades nuevas
canstituidas a partir de ta vigencie del Cédige de la Produccidn, Comercio e Inversicnes hasta per un
pericdo de 5 afios de operacidn efecliva, entendiéndose por tai a [a iniciacidn de su procese
productive y conercial,

Dividendos en efectlve

Los dividendos y utilidades, caiculados después del pago del impueste a la renta, distribuidos por
socledades nacionales o extranjeras residentes #n Ecuador, a favor de olras sociedades naciofales o
extranjeras, no domiciliadas en paralens fiscales o jurisdiccién de menor impoasiciin o dg persenas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exontos del impuesto a la renta.

La exencidn antes mencionada no aplica si el beneficiario efectiva; quien econdémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar |a atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ectlador; al cual se debe realizar una relencidn de los dividendos o dtiidades que se apligee al
ingreso gravado, el cual depende donde estd localizado el beneficiario efeclivo, sin que supere |a
diferancla entre la maxima tarifa del Impuests a |a renta para personas naturales (35%) v la tarlfa
general del impuests a 1a renle previsla para sociedades (28% o 25%).

En &l caso de gue los dividendos sean distribuidos & sociedades domiclliadas en paraisos fiscales o
regimenas da mengr impesicion 8 debe aplicar una retencidn adicional por bz diferencia anlre fa lasa
maxima de tributacidn de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a 13 renta Corporativo
aplicable para sociedades {285 o 25%).
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La sacledad gue distribuye (o6 dividendes o ullidades que no ha informards sobre s0 composicion
gccionaria se debe retener del impuesto a fa renta sobres diches dividendos como si exisliera un
benaficiaro efeclivo realdente en Ecuador.

Le distribucién anticipada dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u otorgue
préstamas de dinero a sus socing, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {préstamos ho
comerciales), se considerardn como pagoe anticipado de dividendos v por consiguiente se debera
efecluar la retencidn correspandisnle a ia karifa del impuesto a la renta corporativa vigente al afic en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencién debe ser declarada y pagaeda al mes siguiente de
efectuada y constituira crédilo tribularo para la empresa en su declaracion del impuresto a la ranta.

Enalenacidn de agci icipacianes

Las u.tilidades que percihan las Companias residenles en el pals o el exterior, provenientes de fa
engjenacitn directa o indirecta de acciones o participaciones de socledades domiciliadas o
establecimizntes permanentss an Ecuadar =2 encuentran exentas a partir del afio 2014

Impuesto ala Salida de Divisas (ISD]

El Impuzsto a la Salida ds Divisas &5 del 5% Yy grava a las siguientes tranzacelones:

*  Latransferendia o traslado de divisas al exlerior,

¥ Llos papos efectuados desde el exteriorn, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural ¢ la sociadad o de lerceres,

® lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) mesas.

» las exportacinnes de hienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas par personas

naturales o sociedades domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepin de dichas exportacionss no ingresen al Ecuador,

Guando Iz salida de divisas se produzes como resultedo de le compensacion o neteo de saldos

deudcres y acraedoras con &l axterior, la base impenible atard consfifuida por la tolalidad de la

operacidn, es decir, lanto por el salde nete transkerldo came por el monfe compensada.

b

Esl4 exenlos del Impueste a la Salida de Divisas (150}, entre otros lo siguiente:

#  Transferencia de dinero de hasta tres salaries béaicos unificados por mes.

¥ Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o déhils hasta 5 000

3 Pagos realizados al exterior por amorlizacidn de capital e intereses de créditos otergados por
instituciones financieras intemacionales, con un plaze mayor 8 un afie, destinados al
financiamiente de inversiones previstas en & Cdadigo Orgdnice de la Produccitn, Comercic o
Inversiones y que devenguen intereses 3 las tasas referenciales.

¥ Pagos realizados a1 exterior por conceplo de dividendos distribuidos por socisdades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page de! impuesto a la renta, a favor de
mras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no eslén domiciliados en parelsos Ascales o jurisdicciones de menor imposician.

¥ Hasta por un afe, los pagos por imporlaciones efecliadas por contribuyentes gque hayan sufddo
ura afectacion economica directa en sus activos productivas como consesuensla del desasire
nafural socurride el 16 de abiil de 20H8 vy que tengan domiclio en las provinclas de Manabé y
Esmaraldas, pagos por hienes de capltal o producldes an &1 Ecuador ¥ que se destinen a
procesos produclivos o a la prestacion de servicios ubicades en lag 2onas afectadas.

¥ Bl Impuesto a la Salda de Divisas (IS0 podrd ser ulilizado como crédito tibutario para la
detarminacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importaclon de materas primas, insumos ¥ bienes de capital con la finalidad de gue sean
incorporados en procasos productivos y que consten en & listado emilido por &1 Comité de
Paolltica Tributaria. :
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Impuesto difarido

Un resumen de las partidas e impuestos diforidos al 31 de diclembee del 2018 v 2018 &5 como sigue:

Monlo de las parfldas Inpuegty 8 la ranta

Motnlenta Saldo iniciel  Reverses  Genaracien  Saldo Inlslal  Rewdisos Generacldn

Taza | mposiliva 2H%, 2H% 2%
Provieiones da gastos |ocalss (B2, 438} az,123 (B8, 438) (22,5t 22 008 (23,655
P kin par benlficackin desahucio (2, BEH) 1,548 5,217) [k ] 434 {1,354
Ajusate de valor de realizacldn del inwenlato . - 104,617 - - [26, 154}
Eslimaciin de desmantelamlents - - 143,138) - - (10,785}
Diferancia endrs MIC 17 y MAF 16 - - (28 484 - - (7,37 1)
(23,801} 3,432 (68, 52.3)

(Inererment) disminucidn g 2o f caga

& |oz reeuilados 26,845 ) 23,432
2,044 46.031!

Para gl cdleuln de impuesta diferido se ha considerado (3 tasa del 25% para €] 2018 y 28% para 8!
2018 respeclivamente.

El SERVICIC DE RENTAS INTERNAS mediante Circular Moo NAG-DGEGC GG 500000012,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 553 del 21 de Diciembra del 2015, manifigsta que
para propdsites tributarios se permite o registro contable de activos v pasives por impusstos diferidos,
Gnicamenle en Ins casos que establezea el reglamento ¥y en caso de controversia entre las normas
tribitarias y las normas contables y financieras {MIIFs), prevalecerdn les primeras. El Servicio de
Rentas Intamas "SRI” an la circular antes mencionada esfablece lo sigulente:

a} Los estados fnancieres constituyen la base para la presenlacion de [ag declaraciones de
Impuestos, asi come para la presentacion a los CGrganismos de Contral {Superintendendia de
Compafias, Valores ¥ Seguros ¥ a la SuUperintendencia de Bangos],

b La Worma Internacional de Contebilidad Mo 12- Impuesto a 135 ganancias (NIC 12} v en la
Seccidn 29 de la MIIF para PYMES establecen y requiereh el reconocimiento, medicidn i
revelacidn de lps impuestos diferldos, sin embargo el SRI establece que (nlcamente se
reconoceran los efecios de e aplicaclin de actives por impuestos diferidos en los casos
condiciones establecidos en |3 normaliva lributaria pertinente, provenientes de sUCES0S
econdmicos, transacciones o rogistros contables, que se origines & partir del 1 de enero del
20M4; a excepcidn de los efectos provenientes de las pérdidas v los créditos tributatios
conforme la normativa tributaria vigente.

ol Los pasivos por impuestos diferidos contabiizados, en cumplimienta del marcse oanmativa
tributanio y por la aplicacién de las NIIFs, s5e mantendrdn vigentes para su respectiva liquidacidn.

d) La tarifa del impuesto a la renta gue se Ulilkzard para la estimacidn de los aclivos y pasivos por
impuestos corrientes y difeddes conforme o eslablecen las MIIFs, serd |a establecida an la
nermativa tibudaria.

)] Loz actlvos y pasivas por impuestos diferidos pusdsn ser recuperados o pagados
posterioTments a través de la conciliacidn Wibutaria, deben ser reconocidos contablemente en el
balance general, &n la cuantfa respecliva y en sl memento adecuado, respetands las
disposiciones tributarias vigentes ¥ en las MIlIFs mencicnadas en la presente resalucian segon
sea el caso.
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Qiras exenclones

Adicionalments a |las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 20h9, existen ofras
exenciones establecidas en las dispasiclanes tribularias son como sigues

- La utilidad gengrada an 2 enajenacion directa o indirects de acciones, parlicipacionas, ofros
derechos de capital estan suwjetos a una tarifa dnica entre el 7% y el 16% en base al mento de |a
utilidad obtenida.

- Devolucidn del Impussto & Valor Agregadn — IVA para las scriedades que desarollen
prayectas de vivienda de inlerds social

Revislones flscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con dispesicionss legales, Hene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a Ia renta de la Compafifa, dentre de |os ires afios posterlores a partlr de la
fecha de presentacion de Ia deciaracidn de impuestos. La Compariia no ha sido revisada hasta el 21
de diciembre del 20149,

Reformas tributarfas

E| 31 de diciembre de 2018 en el Reglsiro Cficial Suplementario No.111 sa publicd la “Ley Grgéanica
de Simplificacidn Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias
vigentes y enlre las principales que efectan al impuesto a la renta estan las siguientes.

- La eliminacidn dal anticipo del antlcipo minimo, sin embargo se eslablece o anticipo voluntario
equivalente al 50% del anticipe de impuests a la renla causada en el ailo anterior y del cuel se
deduce de |as retenciones realizadas an dicho afo.

- La capitalizacién y |2 reinversidn de |as wtilidades no es consideradza como distrlbucion de
dividendos y por ende esta exenta de la refencian dg Impuesto a la renta.

- Loz Fondoz o Fideicomisos dedicedos a 1a inversidn ¥ administracidon de inmuebles eskin
ewonerades del Impuesto a la Renfa.

- Los rendimienfos o pagos parciales anficipados de depdsifos a plazo fijo a un plazo de 380 dias
0 mds se encusntran exentos, siempre que estos estén en pezesiin del fenedor de manera
continua. :

- Los dividendos pagados de las uffidades en favor de los accionistas {exceplo empresas
residentss an gl Ecuador) sin imporfar su residencia fiacal se encusntran gravados con tasa
alactiva del 10% (El 25% del 40% del divdends declarads) v el cual se pusde incrementar
hasta 2| 14% cuando No e ha Informads la resldencia Ascal de loz acelonistas v en el caso de
que los accicnistas estén domicliados en paises en los cumes eXisten convenios de doble
tributacion |a retancidn s= aplicara utlizando 9sta Rormativa,

Las provisiones realizadas para el page de |3 Jubilacion Patronal serdn deducibles a partir del
afio 2021, siempre y cuande estas sean Iransleridas a una empresa especializada y autorizada
para adminfstrar estos fondos.
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NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS

Al 21 de diciembre de 2019 y 2048, loz saldos de |les cuentas por cobrar y pagar con compafilas

relacionadas es como sige:

Las transacciones con partes relacionadas =21 31 de diciembre de 2018 y 2018 realizadas en los afios
que terminaron &l 31 de diciembre del 2013 y 2018 son cama slgue:

Cuenlas por cobrar Relaciin Tipo de iransaction ey |] 2014
Comenies
Hispamoda 5.4, Acclonlstas comunes  Compra § wenia 2,082 -
Equifaghion 5.A. Accionlslas comunes  Gompia f werla e 1,088
Ward Class Moda 3.4, acclonlstas comunes  Compra fwenia st 1,363
Qaimeds 5.4, Agcignialas comunea Compra s venla ] -
Macfomceds S.A. Acclonlstas comunes  Compra fwenia 1,083 -
Inlima Modz Iniimeser 5.4, Acclepizlan comunes  Coamgrs S venla - 1321
11 385 3,670
Mo comienlas
Wiordd Class Moda SA, Accionlslds comunes Prasiamas | Interéses 126 B 470,345
Cusnlas por pagar
Locales
Hispamoda 5.4, Accioniziea comwees Serdcics - 38,121
Wacromoda 5.A. Acclonlstas comes  Compra £ venla 433 3,819
Intima Moda Intimowar S8 Accionlsias compees  Comora f venla 172 -
Quiroda 3.A. Accionlstas comwsas  Comoia ! wenla - 1,843
A5 43,323
Extenor ]
W oda Trading Entidad del grape Sendciog 50,8687 74,845
Real Prapailas 5.4 5. Enlidad del grupo Serdrica 3813 -
63280 74 845
i3 835 118,168
Cividendos Bor padag
Agpae] 5.5, Aeccioniziag Oividerdaa 1,189,000 nog, 550
Vindia Compang 5.A. Acelonlstas Oiddendas 12,009 -
1,200,000 __B0sst

{Ver alguiente pagina)
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VEERMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOE FINANCIERGS

Dividendos por pagar
Curante los afios 2018 y 2018, se han aefectuado los siguientes panos de dividendos sobre utilidades a

accionistas de [a Companiia del ano 2018 v 2017, los cuales han side previamente aprobadas por [a
Junta General de Accionistas:

2018 2018
Saldo inicial D50, 555 203,286
Asignagion 1,476,847 1,000,551
Panos (1, 267 402} (219 352}
Saldo final 1,200,000 b, 556

NOTA 26 — PREC]IOE DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo Mo, 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial Mo, 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compafilas que realicen
cperacionas con sUs partes relacionades domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
internas el Anexo ¥ un estudio de Precios de Transferencia referenfe a sus ransacciones con parles
relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediente Resolucion Mo, DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 25 de mayo de 2015, dispust modificar el alcance para la presentacidn de
informacién, incluyendo también a a8 fransacciones realizadas con partes relacionadas Iocales v sus
mentes para el ejercicio Ascal que tefmine el 31 de diciembre de 2014, De acuerdo con las
disposiclones  tributanias. vigentes las obligaciones en referencia al cumplimianto de  precios
transferancia son como slgue;

a) Inferma Infegral de Precios de Transferancia

Laz compafias que realical operacionss 0 ransacciones con una sola compafia por mas de
USE15000000 (liensn la chligacidn de presentar un informe infegral de precios de
transferencia),

b}  Ansxo de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones o transaceiones col UMa scla compaifa enlre
U533,000,000 hasta USE14960598 lenen |z obligacidn de presentar la  informacidn
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo astahlecido por el SEL

Las compafilfas nue realicen frapsacciones u operagiones en los mentos antes mencionados de
acuerdo coh las dispeslciones tributarlas son consideradas partes relacionadas para propdaitos
tibutarios independientaments de los aspeetss contraciuales ¢ vinculos legales.

NOTA 27 = CONCILIACIGN FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacidn del resuliado integral, con el efectivo proveniante {utiizade) de Ios flujos

de las actlvidades de operacion de los afios que lerminaron & 31 de diciembre del 2019 v 208 as
COMa sigue:
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Conciliacidn do los resuliados con el efective en las 2019 208
actividades da pparacidn:
Resullado nela del ana 1,331,847 1,586,603
Cargas a resultados que na represantan efatlve an las
aclividades da oparacion
Depreclacksn de moblEara ¥ equipo 314,800 224,464
Amoftizacion da actives inlangibles 218,814 148,036
Ajustes prowsion de irsentaros 45,103 75,034
Ajusfes par gastos &N prodsiones 177,168 242”50
Frovsicn par desmantelamisnto 43,138 -
Provigitn costo Ananciaro derecho de uso 26,485 -
Provisicn jubilacidn paironal ¥ desahucio 2721 11,520
{Citros ajustes por partidas distintas al efectivo ER [78,229)
Cambioz an activos y pasivos:
Disminuclién (aumento} an activos -
Cuerlas por cabrar- clienies {7,819 {2,442}
Irventarios 30,720 481,825
Antives por Impuestos cormentes {B,274) 2,378
Pagos anticipados 198,752 {155,822)
Aurnento [disrinuciong en pasivos
Acreedores financieros-cuentas por pagar, proweedores (244,822 (52,977
Pasivos laborales comiantas {83, 5300 172,295
Obligacienes tributarias por pagar (2dd, 064 - 404,318
Ditras cuentas por pagar relacionadas {50,283) 23,384
Flulos da afoctlvo natos provisios por las actividades
de oparacion 1,139,302 3,071,975

HNOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Contratos de arriendo:

La Compafiia al 31 de diclembre del 2019 v 2018 mantlena un contrata con la compafia DK
Managment S.A. por & amendamiento de locales comerciales on las giudades de Quite y
Guayaquil, ¥ con al Centro Comercial l Condado; astes contratas tenen una vinencia de hasta
10 anos cuys wencimiento es &l pariodo 2023 y 2030 reapectivamente.

En mayo del 2018 la Compafila firmd un confrato con el Centro Comercial ) Candado 8.4,
{arendadar), por & arrendarmisnts de un focal comerciat al cual tisne wun plazo de 20 afios el canon
de arrendamlenta acerdado es varable del 3.5% en funciin de |as vanlas mensuates. El contrafo
fimmadn antre las partes establece que & amendador recanceard al arrendalanio US$ 700,000, cama
parte de adecuaclones que se deben reallzer a fin de que 4 local comencia) sste da acuerda a las
condlelones establecidas por & provesdior, al 80% dal valor antes mencionado fue pagado y cubre
las adecuacionss realizadas qua son amartizadas v el 20% debe ser campensado en & plazo de 1
ana a faclurarse mansualments.
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NOTA 29 — NORMAS EMITIDAS AUN NC VIGENTES

Las normas e inferpretaciones emitidas por Junla de Mormas Internacionates de Coentabilidad
{Internaticnal Aceoounting Standard Board — “JASE" en hglés), fue hasta la fecha de emision de los
estados Anancieros de la Compafila aun no sen sfectivas, se detallan a continuaciin,

MNormag, Escha afeciiva de vigancia
NIF 17 = Coantratos de sequio 1 de enero del 2021

Meodificaciones al Marco Conceptual de las NIIFs, este cambic 1 de enero del 2020
afecta a varias NIIFs y NICs,

NIIF 3 Definicién de negocio 1 de snerc del 2020

Definlcidn de materialdad & impartancia — Modificaciones a la 1 de enero del 2020
NIC 1 y MIC B, adicionalmente afecfa a vardas NIIFs y NICs.

NOTA 30 — RECLASIFICACIONES .

Loz saldos da ios estados financieros del afie qua ferming & 31 de diciembre del 2018, han side
reclasificados para propdsitos comparativos con los del afio 2018, con o objetc de presentar
consistentemente.

NOTA 31 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de didembre de 2018 v 1a fecha de emisién de estes estados financieros, 20 de marzo de
2020, exceplo por o mencionado eh la nota 1 = b} v o), no se produjeren eventos adiclonales gque, en
la opinion de la Administracidn de la Comparia, pudieran tener un efects significativa sobre dichos
estados inandierss que na s& hayan revelado en los mismes © en sus nofas,

el A,

Johana Hemdndez Huberney Castano e

Representaclanes Contralor Ganeral Cuntadnra General
Azcamarapre Cla, Lida,
Represenfants Legal
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