
VEERMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2018 can cifras comparativas del 2017 
En Dólares de los Estados Uados de Amenca 

NOTA1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Obysto social    

"VEERMODA SA se consliluya mediante escritura pública el 28 de oclubre de 2011” cuyo diomalo 
inerpal en el Cantón Quito, Provincia de Pichincha, Republica del Ecuador y con la opiión de establecer 
agencias o sucursales en uno o vanos lugares del Ecuador o fuera de cl, previa resotución de la Junta 
General de Accionistas 

El 27 de marzo de 2014, se realizo el camblo de accionistas yla ttansferancia de acciones a las compañías 
de nacionalidad Uruguaya “Vindia Company S.A y "Asparel 5 A”, las cuales fuaran mscrilas en el Libro 
de Acciones y Accionistas de la Compañia La parlicpación accionaria de tas compañías antes 
mencionadas es de. acerorustas de nacionalidad Uruguaya a Asparel S A con el 99% y Vindia Company 
54, con el 1% de paricipación 

   

Elobjeto social constituye ta Importación, distribucion y comerciatzación de catzado, ropa, prendas de vestir 
y accesorios localmente 

Eg uatoriana 

  

La economia ecualorana en lo que va del año 2018 presenta una relatwa estabilidad, debido a () al 
imoremonto de los ingresos petroloros 2 parlir del segundo semestro dobido a que el precio del barnl de 
petróleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arba de los 
US$50 poz barr, lo cual le permitra al Gobierno (ener un flujo de mgresos adicional, y (1) a ciertas 
acorones que el Gobtemo ha tomado y que se describen en los parrafos siguientes 

El Gobierno aclual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobxerno antertor entre las 
cuales están (a) el establecimiento de cupos máximos para la importacion de productos de los sectores 
comerciales a industriales, (b)1a restncion de importaciones de ciertas produclos, (c) el establociniento 
de aranceles adicionales (salvaguacias) e las importaciones, (d) el incremento del Impuesto al Valor 
Agregado "IVA" del 12% al 14% por electos del terremoto de abr del 2016 El cambio de gobiemo, ha 
generado nuavas expectativas, en la parte comarcal y en ef marco legal denido a que en la consul 
popular realizada en el primer trmestro det 2018, le facto la implementación de algunas reformas entre 
las cuales está la elmnación del Impuesto a la plusvafía; la reelección indefinsta y el cambio en algunas 
autoridades de control y en el area de Juridica 

El Gobierno aclual ha manifestado que existo un alto endeudamiento y que no exislen los recursos para 
«contínesar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedoros así como los 
pagos de los tramos de derda Esta situación orgino quo al Gobrarno actual efeclúe emisiones de papel 
de deuda y tome créditos de cirios organismos ruulllaterales y adicionalmente proponga ciertas 
reformas entre las cuales está () el incremento de la fanfa del impuesto a la renta del 22% al 25% a 
parte del 2018, (1) el establecimento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderias 
importadas (esta modida fue ellminada por requerimiento de la Comunidad Andina), y () un arancel 
diferenciado para dierlos productos Importados 

     

El Gobierno con el objels de atraer nuevas inversiones pramuigo la Ley Orgánica de Fomonto 
Produclivo yla Ley Orgánica de Reactivación Económica y Fortatecimiento, en las cuales se establecen 
vanas reformas y so han establecido algunos beneficios Inbutarios para las nuevas mversiones en las 
cualos sa establecen exenciones de impueslos a la generación de empleo, para la remversion de las 
ublidades asi como a las Inversiones en soctores eslratégicos y geográficos 
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El Gobierno actual se encuentra analizando alguna eslrategías y esla en conversaciones con los 
Ofganismos Multaterales y el Fontio Monetario internacional y ra manifestado que pasa el presupuesto 
del año 2019 necesita de financiamiento adiuional para cubnr el déficit iscal y que esta en proceso de 
elaboracion de un plan ccenómico en el cual se defina las altemalvas para reducr (a) ol alto 
endeudamiento, (>) el délicil de caja y del presupuesto fiscal y, () la reducción del gasto corriente para 
lo cual uicio una disminución gradual a los subsidlos de la gasolina ala fecha de emisión de los estados 
fmancteros plan económico integral no ha sido difundido nt aprobado. 

La relaliva estabilidad económica a generado en vanos sectores economicas (1) un incremento en el 
volumen de sus operaciones, (b) una buena rotación de los Inventaros y en la cobranza de las cientes, 
y (ehuncremento en la rentabilidad, por lo que la slvación Ibvancsera, gudez y rentabilidad ha mejorado: 

La falta plan económico integral y las medidas economicas lomadas generan una mcertidambre, a pesar 
de la telativa estabilidad económica La Admlwislración está analizando y evatuando novas 
allernativas con el objeto de continuar con sus operaciones 

NOTA 2 BASES DF PRESENTACIÓN 
Las basos para 13 preparacion y presentación de las estados financieros es como sigue 

al — Declaración de cumplimento 

Las estados iinancieros han sida preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Informacion Fmanciera (en adelanto NIlFs ) emilidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contalalidad (International Accounting Slandars Board 1ASB siglas en inglés) Las prnapales 
políticas contables adopladas por la Compañra e la preparación de los estadas financieros han 
sido definudas en función de las NIE vigentes al 31 de dicrambre del 2018 y han sido aplicadas 
de manera uniforme a todos los periodos que so presentan 
Los estados financieros del año que teraunó el 31 de diciembre det 2018 de acuerdo a NIIF'S 
usaron aprobados por la administración el 16 do marzo de 2019 y se estima que los estados 
financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones 

b) — Bago de medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico; excepto por las 
provisiones pera obsolescencia de inventarias que son realizadas en función de las estaciones 
de la Compañía y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor rezonable 
determinado por Un especialista 

El costo hislónco generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a 
cambio de bionos y servicios 

<) — Moneda Funcional y prosentación 

Los estados finanueros se presentan en dólares de los Estados Unidos de Aménca “US$ que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La informacion que se presenta en las 
notas y eslados nancieros esián la moneda antes mencionada, excepto cuando extsten saldos o 
ltansacciones en otras monedas. 

él) — Clasificación de partidas en corrientes y no cornentes 

La Entidad presenta los activos y paswos en el estado de situacion financiera clasificados como 
corrientes y no comentas. 

Un aciwo se clasifica como comenta cuando la entidad 
espera realizar el activa o Hlene la intención do vonderlo o consumla en su ciclo normal de 
operación 
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mantiene el activo principalmente con fines de negociacion. 
espera reafizar el aclivo dentro de los doce moses siguientes dospués del periodo sobre el 
que se informa o 
elzclivo es efectivo o equivatente al ofectivo a menos que éste se encuentre restringido y no. 
pueda ser mtercambiado m utlizado para cancelar un pasivo por un perlodo minimo de dace 
meses despues del cierte del parado sobre el que se Informa 

Todos los derrás aclos se clasifican como no cornentes 

Un pasivo se clasifica como cornente cuando la Entidad 

  

espera liqudar el pasivo en su ciclo normal de pperación 
rmantene el pasivo puacipaleente con fines de negociacion 
el pasivo deb liquidarse dentro de las doce mesas siguientes ala fechra de cierre delpeertodo 
sobre elque se informa o 
no tiene un derecho Incondicional para aplazar la cancolación del pasivo durante, al menos, 
los doco meses siguentes a la fecha de ciorra det período sobre el que se informa 

Todos los demas pasos se clasifican como no corrientes 

Los aclivos y pasivos por impuestos difendos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en 
tados los casos 

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las prnopales pollicas do contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparacion de los estados 
financieros son como sigue: 

a) — Medición de valoros razonables 

La Compañía para la metición de los valores razonables de las cuenlas de los aciivos y pasivos 
finaaceros, de los no [inancieros, y de varias estaciones contables que requieren las Nils, 
utilizan lo determinado dichas hermas para sus políicas contables en su () reconocimiento nicial, 
(5 revelación en los estados financieros y notas, y, fi) para reconocer los ajustes cuando exislen 
indicios de detenoro de los actos financieros y de larga vda 

La Compañía en la modición de un activo o pasivo a valores razonables utiiza información de 
mescados observables siempre que asta sea confabt fal como lo requieren las NFS, De acuerdo 
a lo requerido por las NilFs, los valores razonablos ge clasifican en nevoles distintos dentro de su 
¡srarquía de valor rezonable y los cualos se basan en las varables 0 lémnicas de valoración, tal 
como sigue 
1) Valores do mercado Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para los aclivos 

O pasos idénticos o simayes 

2) — Información diferente a procios de mercado del afvet antenor jos axales sean iguales 
pata un aclivo o pasivo los cuales provienen de valores dreciamente (preczos de ullimas. 
kransaocionos) o indirectamente (derwados de los precios determinados por especialistas en 
función de estudios o precios referenciales) 

3) — Información provemente del uso de técnicas Einancioras: aplicables a los datos internos. 
dlel activo o pasivo y que no proviene de valores o información de mercado 

La información o vanablos que se utlizan para medir ei vator razonablo do Un activo o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de los nvoles detallados anteriormente, por ende la medicion dal valor 
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b) 

a 

a 

razonable puede clasificarse en el ausmo mvel de Jerarquia dol valor razonable do la variable del 
vel más bayo que sea significaba para la medicion tolal de los activos y paswos 

La Compañía en forma periódica revisa 51 es necesano realzar transierencias de los activos y 
pasivos que soseconacen en los estados financieros a valor razonable entre losiiveles de jerarquia 
antes mencionados, para lo cual evalua las categonas (basado e» el pul del mel más bajo que 
sea significalwo para medir el vafor justo como un todo) Los cambios entre los niveles de jerarquia 
del valor razonable se reconocén al cierre de cada perfodo en el cual se aciginó el cambio 

La información adicional sobro los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
resumen en fa nota 5 

Transacciones en moneda extranjora 

Las kansacclones on moneda extranjera (uierentes a dólaros de los Estados Unidos dle América 
“US$”, se rogistran incialmento a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcienal en la fecha 
on quela transaccion calica para el recongamiento Los actos y pasivos monetarios denaiinados 
en monads extranjera se conviwten a las lasas do serbio de fa moneda fuacional en la fecha do 
presentación 

Las pereelas y ganancias en moneda exiranjera que resultan de la conversión a las lasas do 
¡cambio delos activas y pasivas monetarios denominados en moneda extranjera y dela Irguidación 
de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excento por aquellas partidas 
ue so designan como parte ds la cobertura de la Inversión neta de ta Compañía en una operacion 
en el extranjero se registran en las cuentas de patemomio como Olras Resultados Integrales 
“ORÍ" y se reconocen en los rosultados al mornento de su realización 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relalwas a activos y paswos monotanos se 
presentar en a cuenta de perdidas y ganancias como “Ingresos e gastos fnanceros” y las otras de 
pérdidas y ganancias por diferencias do cembio se presentan como “Oltas ganancias / (perdidas) 
netas” Los elementos no monatanas que se miden en ferminos de coslo hustonico en una moneda 
extranyora se convierten utilzando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales. 

Los elementos no monetanos medidos al valor razonable en Una moneda extranjera se convierten 
utlizando las tasas de cambio en la fecira en que sy delermina el valor razonable La ganancia o 
pardida derivada de la conversión de elementos no monelarios medidos al valor razonable so 
reconocen como pérdida o ganancia en etcanibio en el valarrazonabie del elemento, en el ORI y se 
reconocen los resultados on el momento de su realización 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y los oquivalentes de efectivo para propósitos de estado de Ajos efeclivo constuye 
los saldos disponibles en cara hancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo plazo 
os menor a los 90 das y están sujetos a disposición inmediata 

instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros do activos y pasivos financieros se clasilican de acuerdo con las 
caracteristicas de cada instrumento financiero tal como lo requiere la NIF 3 “Instrumentos 
Financieros” (o! cambio en la poítica contable se describe en la nota 5) 
ta clasiicación depende del propósito para el cual se generan o adquieren los activos 0 se 
contralaron los pasivos. 
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Activos financieros 
  

Medicion iisial 

Los activos financioros coneituyen instrumentos que generan flyo de efectivo para la Compañía, 
de acuerdo con sus aclividades o por la compra de estos instrumentos 

Las actvos financieras inicialmente se regisiran generalmente al costo de adquisición más 
¿valquier costo imputable a la transacción y que deban ser reconocidos como parte del activo y 
se registran como activos a valor razonable La diferencia entro at costo de adquisicion y el valer 
razonable se reconocera como ganancia o pérdida inicamente en los casos de que el valor 
razonable sea de un mercado activo confiablo 

El punogpal activo inancisro de la Compañta constituye los deudores comerciales generados por 
los transacciones que realiza en el curso noria! de sus operaciones y oltas cuentas por cobrar 
los cuales consúiluyen pagos fjos y determuables y no tonen una cotización de mercado bursáti, 
estos activos constituyen la principal fuente do fujos de efectivo de la Compañía 

Mediuión posterior 

Los acivos financieros posteriormente a su medición mal se clasifican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del fluyo da ofactivo de los actos 
linancioros y de acuerdo a ta NIIF 8 y los ciasilica en () costo amortzado, (valor razonable con 
cambios en otro resultado integra, y (ii) valor rozonable con cambios en perdidas y ganancias 

  

Los activos financieros se registran como se describo a continuación 

Costo amortszado 

Los aclivos financieros — deudores comerciales y tas olras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las características de un instrumento financiero se registran 
a costo amortizado y cuando sus plazos son mayores a los 90 días y no Incluyen ninguna 
(esa de interes o cuando exasten tasas do interés fijas, se cafcula el intorés Implícilo para 
lo cual se utilza el método de la tasa de interés efectiva 

Los saldos de las cumntas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos se clasifican como acivos comentes y aquetías cuyos plazos son mayores a un año 
se clasifican como activos no contientes 

El calculo del falerés implícito se ofectua en base a la tasa de nteres de los pasivos por 
financiamiento de la Compañía o el publicado por el Banco Central del Exutador en Sus 
bolelnos oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano 

Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI” 

Los aclivos financieros con cambios en el *ORP prncipalmente constituyen instrumentos 
fancieros comercalos y de palrimomo cuya intencion y capacidad financiera es la de 
mantenerlos hasta que fmalicen su vanomiento y sus flajos de efectwo corresponden a la 
recuperación del captal y sus intereses 
Estos Instrumentos se ajustan al valor razonable y su electo se reconoce en pl patfinonio 
como parte del “ORT” hasta su razlización O venta excepto cuando existe un delenoro 
permanente 
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Valor razonable con cambios en log vesultados 

Los acfivos financieros a valor razonable constituyen lilulos y valores o exentas por cobrar 
propias en las cuates existe la tención de negocrarlos o recuperar Iguidez en plazos 
cortos astas activos financieras se actualizan a valores razonables y el ajuste por la 
actualización se ravonoce en el estado de resultados del periodo en el cusl 58 origina la 
variacion 

Los miereses y descuentos ganados de los activos financieros se regslran como ingreso 
financiero on el eslado de resultados tal corno se explica en la pohica de reconocimiento de 
ingrosos 

Baja de actwos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

4D los derechos de recibir os fos de efectivo def actwo han terminado, 
di) ta Compoñía ltansfiere sus derechos a recibi los Bujos de efectovo del activo o ha asumido. 

una obligación de pagar la lotañidad de los Majos de efectvo recibidos mmediatamonte a 
na tercera parte bajo tn acuerdo de lraspaso, y, 

() ta Compañía ha tranisfenido sustandiatinente tados los nesgos y benelicas del activo o de 
s10 haber transferido ni reterido sustancialmente todos los nesgos y benoficios del activo, 
ss ha transferido su control 

Pasivos fimgneroros 

Reconocimiento y medición incral 

  

Los pasivos se reconocen cuando extste un acuerdo coniraciural y se registran al valor acordado 
de pago más los coslos atribuibles — valor razanablo 

Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por 
pagar, que cumplen con la caraclenstica de instrumento financiero, los cuales cormesponden a 
transacciones por bienes o serucios adquinidos «el curso normal de los negocios que estan 
pendientes de pago y se clasifican como pasivas corrientes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos ho comentes cuando el plazo exceda más de un año 

Los pasivos financieros se registran (8) al valor razonable y, (9) al costo amortizado 

Los pasivos financieros a costo amorlizado principalmente corresponden a 

a) Losprestamosa tasas fas de meros ylos cuales no contemplan nngún reajuste portorlco 
E) Las cuantas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no incluyen renguna 

tasa de inlerés 

El costo amorizado es calculado utibzatudo el métado de la tasa de interés efectiva, para lo cual 
58 incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa. 
efectiva de mterés 

Medición posterior. 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente 
¡con los intereses se regísican en los resultados de periodo 
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La diferenca entre el valor nonunal y el costo amortzado se reconoce en los resultados por ol 
método del mterés, ruontras que tas ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en as resuliados cuando los pasivos son cancelados o dados de bara 

Baya do pasivos financioros 

Un pasio Imanciero es dado de baja cuando la Obligación de pago se lermina, so cancela o 
axpua 

Cuando un paso financiero exstento os reemplazado por otro del mismo prestatadio en 
condiciones sigaificalivamente elforentes, olas concicianes sc» modicadas en forma importante 
dicho reemplazo o modiicacion se trata como una baja del pasivo orignal y el reconocimiento de 
un nuevo pasto, reconociéndose la Siferencia entre ambos on los resultados del período 

Gompensacion de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balarice genera! a valor neto, cuando existe el deresho logal de compensarlos y la Compañía 
lieno la intención de liquidarlos mediante este procedimiento. 

Instrumentos fínaneteros coberturas 

Los instrumentos financieros coberturas constituyen denvados por acuerdos para compra a fuluso 
de moneda extranjera distinta a la moneda de operacion de la Compaña (Dolares de las Estados 
Unwdos de América) mediante los cuales so reduce la exposicion al riesgo de tipo de cambio 
estas oparaciones se contabilizan como sigue 

Activo — Inversiones do cobertura 

El activo se contabliza al valor de las entregas efeciuadas por la Compañla por el total del 
contrato de la cobertura 

Obligaciones financieras por cobertura 

El pasiwo se contabiliza al valor del contrato de la cobertura, el cual es fjo y determinable La 
diferencia entre el valor del tpo de cambio pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su realizacion 

  

e) — Provisión deterioro de Iso activos financieros 

La Compañía periódicamento realiza una evaluacion si existe en los activos financieros Un 
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efoctua lo siguiente: 

+ En los activos Imancieros generados por la Compañía y on los cuales no existen una 
calificación de terceros (evidoncia objeliva y competento sí un aclivo o grupos de activas 
se encuentran dotonoradas o se esperan podias futuras como resultado de un evento o. 
eventos que aleclan al valor regsslrado inicialmente y siempre), la Compañia ulliza el 
metodo simpliicado para la determinación de las posíblos pérdidas esperadas, para lo cual 
considera para el cálculo los siguientes indicadores 

  

(9) difcultades financioras de los deudores por soctor económico, 
detenoro de los Indices macrosconómicos, 

(é) lesa de morosidad, 
(1) La exstoncia de garantías, 
(4), Elvalor del dineso en el tempo, y 
(40. probabrirdad de que existan quiebras, reestcucturaciones de deudas. 
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+ Las otras cuentas por cobrar en las cuates existe una califiación extema (evidencia 
especifica del detenoro) apropada y competente da que al nesgo de cobro o existe una 
dismuución en los flyos a recibir fa provisión se determina en función de esta información 

  

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomando en considoracion que sus nesgos de 
«cobro está controlado no considera necesario realizar una provisión por este concepto debido a 
que su punclpal activo financiaro esta concentrado on ol efectivo y equwalentes de efectiva e 
inversiones Iirancteras en cobertura, las cuales princpalmente son realizadas con bancos cuya 
calificación so menciona en la nota 8 

A Inventarios 

Los inventanos se registran al coslo, el costo de adquisión, el costo do ventas so determina 
usando el mélodo promedio ponderado para las satidas (ventas y bajas) de los inventarios. 

El costo del mventano es comparado con el valor neto de realización (VNR) y eb caso de que 
esto sea supenor es ajustado en los resultados del ejercicio al precio de venta en el curso ordinano 
del negocio menos los costos estimados de tormnacion y venta 

El VAR se defermina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los colos esfimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado establecen que el costo supero el valor neto de realización, 
se regislra una provision de detenoro por la diferencia de valor 

La Compañia efectúa una provisión para aquellos saldos de iventanos de lento movimiento, en 
los cuales se forman en cuanta los siguentes parámetros 

- Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranos y 01 0,5% de las ventas mensuales 
para cubrir las mermas generadas en el conteo físico semestrat que efectúa la Compañía 

- Al valor de la mercanora quo so transfiere a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricación), cuya provisión mensual corresponde at costo del producto antes de gastos de 
naclonalizacion (CIF) y el cual es cobrado al proveedor, mediante notas de abono que so 
deducen de los valores a pagar al proveedor 

- — Enelimventario no vendido dentro de cada temporada, so gonera una provisión la cual se 
ralcila al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a tercoros 

8) Mobiliario y equ 

  

Mes 

  

on 

  

El mobiliario y equipo se registran al costo y se presenta nelo de la depreciación acumulada 

El costo de los activos consiiluye lodos los desombolsos mcurndos hasla que eslán listos para la. 
puesta en marcha y son capitalizados al elemento del achvo correspondiente y son objeto de 
depreciación a part de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones lécnicas. 
de operación de acuerdo a su naluraleza 

  

Costos posterlores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto 
cuando so incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importanera que alargan la vida 
útil del activo se capilalizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos futuros 
fuyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 
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do de depreciación 
  

Fl mobiliario y equipo se deprecia utilizando el melado de linea recta en base a las vidas utdes 
estiradas las cuales son como sigue 

Tipo de anos Años 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
'Muoblas y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion 2 

El método de depreciación, las estimaciones de wdas utiles y valores residuales del mohikano y 
equipo, son revisadas, y ajustadas sies necesario en forma anual a fecha de cierre de los estados 
Mnanarcros 

La Gompañsa no considera valores residuales debido a que la Compañra estima que el valor de 
realización de dichos actas al término de su vida Dt sera nmatenal, por lo tanto fa depreciación 
do la totalidad del valor en bros es más conservador 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada del mobiliario y equipo retirados se reducen de las cuentos 
rospoctivas y la diferencia se reconoce on los resultados del ejercicio en el cual se origina la 
transacción 

Cuando sl valor en libros de un aclivo fija exceda a su monto recuperablo este es reducido 
inmediatamento hasta su valor recuperable 

Activos Intengibles 

Los actwos tangibles principalmente constituyen () derechos de conseción de uso, (1) mejoras 
y decoraciones a los locales curnerciales, y, (if) sistomas miegrates de comprtacion 

  

Los actvos intangibles adtlndos se registran al costo y ss presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por detenoro acumuladas y se clasifican en actwos con vidas definidas e 
incifnidas 

Los aolivos intangibles con vidas definudass se amortizan a lo largo de la vida económica Dl y se 
evaláan por delenoro sempre que haya Indicios de que el activo intengiblo puede estar 
detenorado 

La vida últ utiizada para el calculo de la amortización es a 3 y 3 años, debido a que son achvos 
¡on vida defimda 

El pesado de amortización y el método de amortización de 1 activo miangible con una vida ul 
definidas se revisan al manos al final de cada pertodo de presentación de informes 
Los cambios en la vida util esperada o et patrón esperado de consumo de los beneficios 
económicos futuros que modifican el periodo o metodo de amortizacion, según corresponda, so 
lratan como cambios en las estimaciones contables y en el caso de que sa considere que exisle 
Un deterioro permanente el valar dol mtangible se registra en rosultados 

El gasto de amortización do los activos mtangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados en la calegora de gastos que es consistente con la función do los actos 
intangibles. 
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Un actwo tangible se da do baja al momento de su disposicion, O cuando no se ospetan 
benoficios económicos futuros de su uso o disposición Las ganancias o perdidas que surgen do 
la baja en libros de un actwo intangible medidas como la diferencia enbe los mgresos netos 
provententos de la venta y el imporle en Ibros dol activo, se reconocen en el resultado dol periodo 
almomento en que ol aciivo es dado de baja 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamionto, en los cuales la Compañia toma los nésgos y benshiawos de la 
propiedad son clasificados corno arrendamientos Imancioros y los contratos que no calífican como 
arrendamientos financieros so contabilizan como arrendamientos Opcraliyos 

Los arrendamientos que califican como arrendamientos Imanoteros se contabiizan como 
mobiliario y equipos al costo de la inversion o al vator neto de la Inversión del contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operatwos se registran corno 
gastos en el plazo del arrendarmonto 

El pago de las cuctas de los arrendamientos financieras se distribuye entro el pasivo y la cargo 
nanceras a ua tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda El bien 
adquirido en regunen de arrendamento fvanciero, se deprecia durante su vida uli! y se incluye 
como parto det rubro de mobllano y equipos 

Reconocimiento de mgresos 

Los ingresos se recanacen en la medida en que es probable que los beneficios economicos Mluyan 
a la Compañía y los mgresos se puedan medr de manera confable, ndependientemente del 
momento en que se reciba el pago los ingresos se miden al valor razonablo de la 
contraprestación recibida O Por cobrar, teniendo en cuenta los (Srminos de pago definidos 
contraclualmente y sin mclur impuestos o aranceles 

La prinoipal fuente de las operaciones de la Corapaña son todos sus acuerdos de ingresos, ya 
que as el deudos principal un torios los acuerdos de ingresos, liene libertad do precios y tambren 
está expuesto a nesgos de inventario y credito 

Los entterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuación 

Venta do bienes 

Los ngrasos por la venta de tuenos se reconocen cuando los rlesgos y beneficios significativas. 
do la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los mgresos pora venta de bienes se miden at valor razonable de la contraprestación 
recibida 9 por rear, nolos de devoluciones y descuentos comercrales y bonicaciones par 
volumen 

Los descuentos y boncaciones que se pueda estinar de manera fiable, so regislran como 
reduecion del ingreso cuando se recortoce tas ventas 

La Compañía generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos se presentan como parle de olras cuentas por pagar Dé acuerdo a NIF 15, la 
Compañía dobe determinar sí existe un componente de financiamiento signficalvo en Sus 
contratos at inicio del contrato y determina el perlodo entre la fecha de transíerencia del bien o 
servido a un clente y la fecha de pago en el caso de que esta sea e un año o más Los anticipos 
recibidos de clientes a corto plazo no estan sujetos a la identificación del componente de 
fnancitniento sigailicativo 
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La Compañita no realiza provistones de garantia para los productos vendidos, ya que cuenta con 
una proviston de taras (productos con algún delectoen su fabricacion) cuya provision monsua! 
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado 
al proveedor mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al proveedor 

Ingroses porintereses 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los mstrumentos Imancieros medidos a costo 
amotlzado y actos financieros quo devengan mteresos se registran utilizando el método de la 
tasa de mterés efectwa (MTIE) El MTIL es la tasa que descuenta los remos de efectivo fuluros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento Financiero o un periodo más corto, según 
corresponda al valor neta en libros del activo financiero. Los Ingresos por mtereses se moluyon 
en los Ingresos financieros en el estado do resultados 

Reconocimiento costos y gastos de operacion 

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el metodo devengado y 
cuando los productos y servieros son provistos independientorente del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos par su naturaleza Dicha información es mas fable y 
relevante qua el método de la funcion del gasta debrdo a (a naturafeza de fa antfad, sector en el 
cual se desempeña y uso de informacion lustórica comparable reparlada en años anteriores 

Deterioro on el valor de activos de larga vida 

Los acvos no financieros (mobiliario, equipos, actwos intangibles, ato.) de larga vida son 
revisados al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las 
circunstancias que indican que el valor en libros es supanor al valor que se oblendra de la venta 
a por el Uso de los aclivos La pérdida por deterioro de fos activos no financieros de langa vida 
cuando no exsste un valor razonable so calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de 
raja descontados que se esperan obtener como restitado de la utilzación del aclwo Para los 
efectos de evaluación del deterioro los activos se agrupan en los nivalos más bajos para los 
cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidados generadoras de efecto) 

El importo recuperable es el mayor valor entre el vajor razonable menos tos costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los Mujos de efeciivo futuros se deseuentan a su valor 
actuat utfizando una lasa de descuento que rereje et costo mado ponderado del capral cafculado 
conforme al nesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una Unidad generadora do efectivo) es 
safenor a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de ofectwo) este se reduce a su 
valor recupersbie, y una pérdida por deterioro se reconaco on el estado de resultados integrales 

La base para la depreciación o amorizacion futura de los actwos doteriorados debe tener on 
cuenta fa reducción en al vator del acia coma consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas 

Cuando tna pérdida por deterora debe ser revertida en forma posterior, el valor on 1bros del 
activo (o de la unrdad generadora de afoctvo) se incrementa a la estimación revisada de su valor 
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determinó la perdida par 
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios antenores, En caso 
de existir, la reversión de una pordida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
mtagrales: 
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Los activos no financieros que han suíndo detenoro se revisan para su posrble ajuste en cada 
perorto sobre el que se forma 

Las tasas de descuento utilizadas se determman antes de mpuestos y son ajustados por el nesgo 
pais y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejerciolos 2018 y 2017 no han existido indicros de deterioro de las activos 

Obligaciones por benaficios post empleo 

Las obhgaciones por heneficios post empleo consttuyen provisiones de corto plazo. planes de 
beneficio defindos y beneticios por terminacion anticipada 

    Jos sqorales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo consttuyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarlos pagados en forma mensval y que legalmente están establecidos en los contratos de 
tíabajo o por las leyos laborales y quo son exigibles dontro del año comente los cuales se 
acurnulan y se contabilizan en los resultados del perfodo y se dhsminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del período 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales gentes establecen que los 
empleados y leabajadores tenen deraoho a una partcpación del 15% sobro las ulidades del año, 
esta provisión es regetrada con cargo a los resultatios del ejercicio en quo se devenga 

Planos de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, estableco la obtigación por parle de los 
empleadores de conceder jos sigurentes beneficios 

1 Jubilación patronal a lodos aquellos empleados que hayan cumplido un munimo de 26 años 
de servicio en una misrra compañía 
Una compensación del 28% del salario por cada año de servicio la cual se calcuta en base 
al sueldo o salario vigenis al momento de su retro 

La Compañta ostablece reservas para estos beneficios en base a estudios actuanates ofoctuados 
por una empresa especrafizada El metodo acluarial uílizado por el especialista para el cálculo 
es al “cosleo de crédito unitano proyeclado” y las provistones se calculan en base a la 
remuneracion del empleado y demás parámetros establecidos en sl Gádigo de Trabajo 

Las supostotones para determinar el estudio actuarial incluyen determnaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda de crculacion en el país, las vanaciones en 
los sueldos y salanos, lasas de mortalidad, edad, sexo, años de servico, incremento en el monto 
mínimo de las pensiones Jubilares entre otros. 
Debido al largo plazo que caracteriza a la roserva para las obligaciones por benefiras de refio, 
ka eslimacion ostá sujeta a variaciones que podrian ser importantes 

El incremento def costo laboral y de los intereses de estas provisiones se rogrsiran en los 
tesullados dol año y el efecto posto o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambuos 
enlas estimaciones, se reglsira en et patrunonto como otros resultados integrales y los pagos son 
deducidos do la provisión 
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Beneficios par terminación anticipada 

Los beneficios for terminación anticipada so orlgman en el momento en el que ol empleador 
decada terminar el contrato de prestacion do sencios laborales en forma anticapada La Compañía 
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una 
Teosteucturación de sus operaciones en el evento de que no se origino por lo eventos antes 
mencionados y en los casos fortultos los beneficios establecidos en la teyes laborales para la 
terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan 

1) Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañia reconocen las provisiones cuando () tiene una obligacion presente ya sea legal 
0 implata, torno resultado de eventos aclualos u pasados relacionados con sus aciieados, (1) 
s probable que se necesíte una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro. 
y (11) el monto sa ha estimado de forma labte 

Los montos reconocidos como provisión consttuyen fa mezor estacion de la Compañía, a la 
fecha de ciene de tos estados financieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son determunadas a lravés del descuento de los flyos de ofectwo 
tuluros previstos a una lasa de mterés de mercado relacionada con ol valor tempora! del dinero 
La actualización del descuento de los valores provisionados es reconocido corno gasto financiero 

El resto de los costos por intereses se reconoce on resultados en el ejercicio en que se morro 
enelos 

9) — Impuesto alla renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto comonto y difensto de conformidad con las leyes 
Anbutanas vigentes en la República del Ecuador 

impuesto a la renta corriente 

El impuesto sobre la renta cornignte del activo y pasivo se caleuta uilizando las tasas aplicables, 
para los distaitos inbutos, que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones 
Anbutanas vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos 
se contabilizan en los resultados del periodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utiizando ol metodo del aciwo y pasivo producto de 
tas diferencias temporanas onginadas entre los saldos en Iibros de los activos y pasivos en los. 
estados fnanateras de acuerdo a NilFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierro de! perlodo 
en ol que se informa 

Los actwos por Impueslo diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducbles 
que se estina sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen 
por todas las diferengas temporarias imponibles. 

Es valor de los attivos por impuesto diferido conlabllizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos actos sean utilizados tolal o 
parcialmente 

22 de 56



VEERMODA S A 
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS 

Los actwas por Impuesto úilesido no reconocidos contablemente an los estados Iinanciesos se 
evalóan en cada fecha de erre de los estados finanmiaros y se reconocen en fa mevida en que 
exista la evidencia de ganancias impomblos futuras permilan recuperar dichos activos por 
impuesto diferido no reconocidos con anteroridad 

Los activos y pasivas por mpuestos diferidos son metidos alas lasas de impuesto sobre la renta 
vígentos a la lecha en que se determina la existencia de las diferencias lemporarias y que estas 
'vgentes en ta Ley Orgánica de Regimen Tnbutanio interno, su reglamento y demas elsposiciones 
legales tubutaras vigentes, 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera dol resullado se reconose 
fuera de éste, Las partidas de impuestos diferidos se raconacen en una relacion con la 
transaccion subyacente, ya soa en el otro resultado Integral o directamente on ei patrimomo 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando extste el derecha legalnente 
exigible de compensar los actos y pasivos por el impuesto a tas ganancias coniente y st los 
impuestos difendos se relacionan con la misma entidad supta a impuestos y la misma Jurisdicción 
Fiscal 

El pasivo y aciivo por impuestos difendos no se descuenta a su valor actual y as clasifica como 
mo coráente 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el imporie de cualquier mpuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor 
agiegado), salvo 

» Cuando el mpuesto sobre las ventas incurido en una adquisición de activos o en Una 
prostación de servicios no resulle reouparable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo e adquisición def acia « como parte del gasto 
según corrasponda, 

> — Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
Impuestos sobre las ventas 

Elimporle noto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar 
se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera según 
corresponda 

Otros 

La Compañía revisa al cierro de sus estados finanderos () las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impueslos de años antenores referente a aquellas situaciones en fas que las. 
«iisposiciones legales libutarias aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y,(í) los casos 
en los cuales las autoridades (ributarias determaron valores adicionales por mpuestos y que 
están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesanos. constduye 
provisiones cuando fuera apropiado 

Pp) Gastos financieros 

Los gastos por intereses drectamente albuibles a la conslrucción de un activo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial do tempo para su uso se capitalizan como 
parte del costo de los respectivos bienes Todos los demás costos por prestamos se contabiizan 
como gastos en el periodo en que se lncurren 
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8) Utilidad por accion 

Lt resultado integral por acción se caleuia considerando ef promedio ponderado de acaones en 
crculación duranto el año El promedio de acownos en crculacion en el 2018 y 2017 fue de 
300 000 do US$t cada una 

NOTA 4 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTARI ES SIGNIFICATIVOS 

(as políticas establacidas por lz Compañía nota 3 y las NES requieran que la Admuntslración realice 
Jucios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en las actos y 
pasos y la revelación de pasivos contingentes a la focha de los estados financieros, los cuales fienen 
tun eleclo en los mgresos y gastos durante el ponsado sobre el que se Informa Las oslimaciones, Juncos 
y suposiciones se basan en la expenonola de la Admtnistcación y olros factores, incluyendo expeclalivas 
ratonables do los eventos futuros en funcion de los eventos y cireunsíancias Las estimacionos 
contables, por defiricon raramente pueden ser igualos a los resultados reales 

Las estimaciones, juxcios y suposiciones que llenen un nresgo significalwo que pueden dar lugar a un 
ajuste materal los importes en bros deniro dal ejesetcio financiero son las sigurentos 

+ Provisiones para posibles pérdidas esporadas 

La Compaíra en forma anval ceatza una revisión del valor de los actvos Einancioros y evala 51 
existen nesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a osto análisis se realza una 
provision pora posibles pordidas esperadas los Inisimos. 

La Compaña considera que no amerita realizar rmguna provision la fecha de preparación de 
los estados Inancieros para los activos inancieros, 

+ Provisiones para obsolescentja de inventarios, 

La Compañia en forma anti realiza el ajusle de los mventarios al "Valor Neto Realizablo - VNR" 
y adiionalmente realiza una revisión de la antigitedad y rotacion de los inventarios y en base a 
este análisis se realiza Una provisión para los inventarios do lenta rotación cuya anligdedad es 
superior a un año 

La Compañía vonsidera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
inancieros para los inventarios es razonable 

+ Estumacion delas vidas utilos de las depreciaciones det mobiliario y equipo y amortización 
die las activos ntanglbles 

Elmobiliano y equipos y los activos tangibles, se contabilizan 21 costo y se deprecian y amorlizan 
por el metodo de línea secta y en base a las vidas úlles esúmadas. fas cuates son revisadas en 
forma anual, los cambios tecnológicos, ol uso exlenswo, entro otras [aclores pueden cambiar las. 
estimaciones del método de dapreciación y amonización las vidas utiles pueden afectar estas 
estimaciones 

La Compañía considera que el método de depreciación y amortizacion, y las vidas úLles som 
razonables y existe evidencia de algún detenoro tecnológico 

+ Deterioro deactivos de larga vida 

La Compañia al finalizar cada porsodo contable, analiza sus resultados y operaciones para validar 
el valor de los aclvos de larga vida y detorminar si existen indicios de que dichos actos han 
sufrido una perdida por detenoro 

24 de 56



VERRMODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

En caso de que exista algun nicio se realiza Una eslimacion del importe recuperable de dicho 
aciwo, para lo cual so estinan los fiyos de efectivo (valor de uso) de forma independiente, por 
onde la recuperatilidad de la unudad generadora de efectivo a la que perteneco el olivo 

El calculo det valor on uso requiere que la Compañsa determine los flyos de efectiva futuros que 
deberian surgr de las wrdades generadoras de efectivo y una lasa de descuento apropiada para 
calcular el valor prosente 

En el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor neto en libras det activo. so regislra 
la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a resultados y son reverítdas.en los resultados 
¡cuando se produce us cambio en las estimaciones 

> Benolicios post empleo 

El calculo acluaral ofecluado por un especialista extorno es en baso al metodo de la undad de 
crédito proyectada para determiarel valor presente de sus ahigaciones por bonelicios delirudos 
En el calculo se utilizan las siguientos suposiciones demegráficas y financieras 

Suposicones demográficas acerca de las caractenslicas de los empleados acluales y 
pasados que puedan recibir tos beneficios Las suposiciones dernograficas son ($ tasa 
promedio de sualdos a largo plazo, (1) tasa mioros actual (1) tasa descuento fnancioro, 
(49 lasa inflación anual, (v) tasa de rendimiento de los aclvos de plan 
Suposiciones financieras, tienen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y. (9) los mvelos de beneltcio a salisfacer a los empleados y salarios futuros 

+ - Estimación para cubre tigios 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito parala Compañsa, 
estas sucesos son reconacidos cuando 

La entidad tenga una obligacion en la fecha sobro la que se informa como resultado de un 
suceso pasado 
Cuando ses probablo que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos, para ikguidar la obligación, Y, 

- — Elímporle de la obligación pueda ser eslimado de forma fiable 

Se reconoce la provision como Un pasivo en el eslado de situación financiera y como un gasto en 
el estado de resultados del periodo 

=  Provisionos 

La determunación de la cantidad a prowstona" está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideracion toda ta información disponible a la fecha de cierra incluyendo la opinion de 
expertos independientes lales cómo asesores legales y consultores 

+ Impuesto ala renta diferado 

La Compañia ha realizado la estimación de sus unpuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en hbros y la base tbutaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro. 

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por mpuestos diferidos 
es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la focha de cierre del periodo 
sobre el que se informa 
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Los actos por impuesto a la renta difendos, se deben reconocer on el balance general, los 
alias diferidos de puesto « la renta que se derivan de las pardidas tribulanas no amartizadas 

el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo 
los cuales requaren ser evaluados por la admunstración para defina la probabilidad de que ta 
Compaña pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros a fin de utilizar 
los activos diferados del impuesto a la renta reconocidos Las suposiciones sobre la generación 
de ganancias gravablos fuluras dependen de las estiracionos seabzadas por fa Administracion 
de los flujos de efociwo futuros 

NOTA 5 CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las principales normas e mtorpretaciones emulidas por Junta de Normas nternacionalos de Contabilidad 
(nternational Aceountng Slandard Board — "IASE" en inglés), que eslan en vigencia a partr del 1 de 
enero del 2018 y cuyos cambios en las pohticas contables a part del 1 de enero dol 2018 son como 
siguo 

Nil 9— Insteimentos financieros 

En ulio de 2014 ellaS8 emo la versión final do 

  

NIF 9 "Instrumentos financieros”, la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC 39 “Instruynentos fmancioras, Reconocinmento y medición” y todas las 
versiones anteriores de NIIF 9 

Los cambios en la política y tratamiento a los nsteumentos Mmancieros eslón refacionados con lo 
siguiento 

+ Clasificación y medicion 
» Deterioro 
> Gontablidad de coberturas 

Las pritcipates cambios de los aspootos antes mencionados se resumen a continuación. 

Actevos financioros,   

El pnncipal cambio de la NIF 9 con relacion a la NIC 39 es en la clasificación y medicion de los aciwos 
financieros, las cuales se resumen a continuación 

Pobtica. Contable Anterior 

Clasificación y metición 

Las actos financieros de acuerdo con la NIC 
39 se clasifican de acuerdo con la intención 
económica e imiciamente se registran al costo 
más los gastos mputables a la lransaccion y se 
clasifican en las siguientes calegoras 

  

a) Para negociar, 
b) Disponibles para ta venta, 
<) Mantenidas hasta su vencimiento, y, 
d) Préstamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las inversiones mantenidas 
hásta su vencimiento y los préstamos y 
cuentas por cobrar, fas inversiones para 
negociar y dispombles para la venta se ajustan 
a valor razonable y el ajuste so recoitoce en el 
los resultados del penodo 

Politica Contable Antenor 

En base a la NIF 9 los activos financieros se 
registran costo más los gastos incurridos y la 
diferencia con el valor razonable se registra como 
en los resultados cuando el valor razonable es de 
un mercado de valores activo y se diasifican de 
acuerdo al modelo do negacio a las caractersticas 
de la generacion de los flujos de sfectivo y los 
elasifica en las siguientes categorías 

a) Costo amorlizado, 
b) Valor razonable con cambios en olros resultados 
integrales "ORI" y 
e) Valor razonable con cambios en los resultados 

Los aspectos contables de cada Una de las 
categorias se describen en la nota 2 
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Politica Contable Antersor Pofítica Contabte Anterior    

Las inverstones mantenidas hasta su El prinoal cambio es el regisito contable on el 
vencimiento se registran al costo y las patnmonio de las ganancias o pérdidas contables 
ganancias se reconocen al momento do su en los valores razonables con cambros en el*ORI” 
realización, cun excepción del deterioro que es 
considerado Como permanente que se 
reconoce en los resultados 

Los préslamos y cuentas por cobrar se 
reconocen al costo amorizado y el ingreso se 
recanace por el Matodo de la Tasa de Interés 
Efectiva 

  
  Deteriorg de sctios inancieros 

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIF 9 La NIF 9 requiere que so reconozca las perdidas 
es como sigue credilicias esperadas de todos sus activos 

financieros, ya sea sobre una medición del deterioro 
La Compañia de acuerdo con su modelo de esperado en los siguentes 12 meses o por toda la 

  

nogorío y la fuente do generación de fluyos de duración dol activo Imanciero, sobre tm análisis 
efectivo las venlas que sealiza en Su mayoria individual o colectivo del nesgo de crédito esporado 
son a lravés de tagetas de crédito emitidas por. (pérdida futura esperada) 
los bancos, tanelas de débito bancario y 
efectwo por ende el mesgo de pérdida os 
minimo 

  

Las perdidas por el detenoro de acuerdo con la 
NIC” 39 se recmocen cuando existo ua 
deterioro seal on base a las condiciones 
económicas y las garanttas obtenidas de los 
deudores. 

La Compañra de acuerdo con su modeto de 
nego y fa fuente de ganeración de flujos de 
ofactwo, las ventas que realza son gn su 
tolafidad a través de tantas de crédito 
emilidas por instlucionos financieras y targetas 
de débito bancanas por ende las pérdidas 
esperadas son minimas 

Pasivos financintos 

El Iratamiento contable para los pasivos financieros entry lo establecido por la NIIF 9 con relación a la 
NIC 39 no existen diferencias importantes 

Coberturas 

La Compañía tens instrumentos de cobertura af 31 de drcrembro del 201? y 2013, y los cambios en 
Iratarmento contable no diferen stgniicatvamente a lo gstablecido en la NIN” 9, por ende no exsie 
Impacto en fas operacionos 
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El análisis efoctuado por fa Compañía en base a la información disponible al 1 de diciembre dal 2017 
y que llene cambios denvados en el año 2018, fecha en la que entra en vigencia esla norma son como 
sigue 

  

sed nto 
Artero 7 == 7 

Aatvos francos, 
Eloy equnatente delo 
Toques doce (erez puetavea Coso Arola <rezR 19040 
Invesass cons gara poralasaa Coso anotó 1818710 2009 
as occ opa ecanetos Soemaspocie Codo nutrado CE   

Pasivos financieros 
Péianos conitocones aenrers Costo Amodieado Costo Arola cresta 
Cuentas po pagar pronetors Costo Amadieedo —— CosloAmofdO Hongo Saa 
Cuentas pon pagar Cumiras reocionades ag plano — Cost Arado Coso Amotizada a BRET 

NE 45 inuresos erdmanes do contratos con cientes 

La NIF 15 vigente a partr del 1 de enero del 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para ta 
contabilización de los mgresos producto de contratas con clientes El mgreso de acuerdo con esta norma 
so reconoco por el valar que refleje la contraprestación que una enlidad espera tener derecho a recibir 
a cambio de Transferir bienes o servicios a un cliente 

Esta nueva norma elimina lodas las normas anlenores relativas al reconocimiento de ingrosos y requiere 
la aplicación retroactiva 

La Compañía realizó la evaluación preleninar de impactos por la apbicacion do esta norma y estos se 
detallan a continuacion 

(8) — Productos vendidos 

La Compañía de acuerdo a su giro del negocio realiza ventas de prendas de vest, calzado y 
accesorios sea la única obligacion de desempeño y el ngreso por la venta de los productos so 
reconoce al momento de transfentr la propisdad y cevibir el pago que en su mayoría son a través 
de tagelas de crédilo efectivo y tarjetas de débilo bancario 

(0) — Consideración vanable 

- Derechos de devolución 

EJ ciente liene derecha de devolución cuando este retoma la mercadería en forma 
especifica y de acuerdo a las políticas y a lo determmado en el documento de compra es 
de 30 dias, dado que el contrato permte at cliente devolver los produclos o el medio de 
pago con el que fue cancefado 

La Gompafla actualmente estas transacciones las registra en el momento de que se origina 
este evento y no realiza una estacion para estas transacciones Debido a que de acuerdo 
con las estadísticas revisadas el monta de las devoluciones no es material y por ende mo 
se consideró necesario una provisión de este segmento 

— Descuentos por saldos o rebajas 

La Compañia en sus oporaciones normales no ofeos descuentos o rebajas de las 
mercaderias vendidas por ende lo requerido porla NIF 15 no liene aplicación 
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(6) — Anticipos recitidos de clientes y componente do financiamiento sigmficativo. 

La Compañía genereralmente no recibe antiaipos a corto plazo de sus clentos y on caso do que 
exslan estos so presentan como palte de olras cuentas por pagar y los anticipos recibidos son 
de muy corlo plazo, por ende no existe un componente do financiamiento sigaicalivo en sus 
contratos 

(d) — Consideraciones para agente y pracpal 

La Compañía considera que en lodas las trarspccianes que realza cumple con el papel de 
presapal exceplo por el complimiento de as garantias sobre los productos vendidos en los cualos 
actúa como agente, debido a los acuerdos que mantiene con sus proveedores 

La Compañía de acuerdo al análisis del impacto de esta norma no ha considorado nocesano alustar en 
forma relrospectwa los estados financieros debido a que no es significativo e impacto 

Otros cambios o modificaciones an la NilFs. 

Existen olros cambios o modilicaciones a las NII's quo no tienen ningun cambro en las pofíicas 
contables vigentes al 31 de dicembro del 2018 

Debido a la estruolura de la Compaña y la naturaloza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas. 
no tuvo un efacto sigmiicatwo en su posición financiera y resultados, por lo lanto no ha sido necesaria 
modificarlos estados financieros comparativos de la Compañsa 

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e mlerprelaciones emitidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(Intemationa! Accounting Standard Board — “IASB" en ingles), que hasta la fecha de emision de los 
estados financieros de la Compañía aún no son efectivas, sa dotallan a continuacion 

NIF 16 — Arcondamientos 

La NIF 46 fue emitda en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 
“Determinacion de sí un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 "Arrendamientos operativos — 
Incentivos” y SIC - 27 “Evaluación de la esencia de las transacatones que adoptan la forma legal de un 
arrendamento” y esta norma entra on vigancta on onero del 2019 y puede aplicarse en forma anticipada 
conjuntamente con la MIF 15 Ingresos ordimaros de contratos con clientes Un arrendatano puede optar 
por aplicar la norma de forma refroactiva tolal a mertante Una transicion retroactiva modificada Las 
disposiciones lransitonas de la norma permiten ciertas exenciones 

La NIE 16 establece el reconocimiento, valoracion presentación e Información a revelar de contratos 
do arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabiicen lodos sus contratos bajo un único modelo 
de balance smilar ala contablizacion actual do los contralos da arrendamiento financiera de la NIC 17 
La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los 
arrendamientos de actos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasla 12 meses De 
acuerdo a esta norma el arrendatano a la focha de mico de un arrendamento, reconocerá el pasivo 
total por los pagos a realizar y un actwo por los derechos de usar el activo arrendado Los arrendatarios 
«ishen desagregar el gasto por wlereses correspondianto al pasivo por el arrendamiento y el gasto por 
la amortzacion del derecho de uso, 
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Los arrendatarios tambien estarán obligadas a reevalar el pasivo por el ariendamento cuando extsion 
cambios en el contrato de arrendamiento Eje Cambio en el plazo del arrendamiento, en los pagos de 
arrendamiento futuros por cambios en wa índice a fosa utlizada para determmar esos pagos El 
artendalano generalmonte reconocera el valor de ta rosvaluación col pasivo porel asrendamiento coma 
un ajuste al acto por el derecho de uso 
La contabitdad dal atrendador de acuerdo a la NIF 16 no mociiwa sustancialmente respecto a la 
conlablidad aclual de la NIC 47, los arrendatarios continuaran clasilicando los arrendannentos con los 
mismos principios de clagaficación de la NIC 17 y regtstrarán dos tipos de arrendamiento arrendamientos. 
operativos y financieros 

La NUF 16 también requiera que los arrendatanos y los arrendadores incluyan miarmacionos a revelar 
¡más extensas que las osbpuladas en la NIC 17 

La Compañia a la fecha do omisión de los ostados linancioros se encuentra em el proceso do evaluación, 
diagnóslico y mactción de los impactos por la aplicación de NIF 16 y considera que por su giro de 
negocio los impactos pueden ser significatwos. 

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones 

- CANF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 
- Modificaciones NIF 9_ Pago Antlcipado con Compensación Nogativa 
- Modificaciones a la NIC 28 - Partioaciones de Largo Plazo en Asocradas y Negocios Compuntos 
- Modificaciones NIC 19. Modificación, Reduccion o Liqudacion de un Plan 

Modificaciones al Marco Concepltal en las Normas NI 
- NE 47 Contralos de Seguros 

La Compañia no espera que las nuevas normas o modiicacionos antes mencionadas lengan un mpacto 
significativo sobre los estados financieros 

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de las Inslrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

_ 2018 200 
Camana Ho somente o carene 

Astivos flnanoteros 
“tacto y eguivalantas do etecivo 2889508 
tnversiones fusaciras por cobertura 1109540 
Cuentas por cobrar. comparas relacionadas. 470305 31,200 

Pasivos Snancioros. 
Préstamos bananos 620,11 
Obligaciones Inancieras por cobertura 1103540 89/831 
Cuenias por pages  Prowocdores 2402.44 2.330.874 
Cuentas pos pagar. compañíes retacionadas. 13267 

  

Las politicas contables significativas el motado acoplado y los esterios para el reconocimiento para la 
medicion y la base sobré la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase da activas y 
pasivos financieras se detallan en la nota 3 —d) 

Los valores enlibras de las cuentas antes mencionados y sus vatores razonables al 31 de cherembre de 
2018 y 2017 son.como siguo 
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Valor Razonabto Valor en Libros, 
EJE DET IO 2 

Activos Financioros 
Efeclivo y equivalontes de efectivo 2883,608 — 2/82068 2588308 2782069 
Inversiones financieras por cobertura 1091125 — 970322 1103940 9963 
Cuentas por cobrar compañras relacionadas 

largo plazo 422729 2990. 870345 2200 

Pasivos Flnancioros 
Prestamos hancañios 598,676 623 118 
Obligaciones financieras por cobertura 1/094,125 979322 1103540 8063 
Cuentas porpagar proveedores 2402,788 2,880,796 2402344 2300,871 
Cuantas por pagar compañías relacionadas 

largo plazo a M2 

  

Valor razonable 

Eivator razonable os definido como el importe por el cual un aclivo podría ser mtercambiado o un pasivo, 
liquidada entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente bajo ef supuesto 
de que la entidad es una empresa en marcha 

Las tecnicas ulilizadas para determinar ef valor razonable de los mstrumentos se desontrer eta nota 3 
(o 

La Compañía ha utilzado su mejor julso en la estimación di los valores razonablos de sus mstrumentos. 
fmancteros, evalquier técnica para efectuar dicho ostimado conlleva serlo nivel de fragilidad inherente 
Como resultado elvalor razonale no puede ser indicalivo del valor noto de realización o do fiquidación 
do los Instrumentos financieros 

  

Los sigulentes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los acivos y pasivos financieras liquidos o tenen vencimientos a corto plazo (menor a Les 
meses), como efectiva y exuvatentes de efertiwo, deudores comorciales, olras cuentas por 
cobrar acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y olros pasivos cornentas, se considera 
que el valor en bros es simular al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fía 

El valor razonable do los activos y paswos financieros que se encuentran a lasas fa y a costo 
amortizado se determina comparando las lasas de mieres del mercado en al momento de su 
reconocimiento inicial con las (asas de mercado aciuales relacionadas con instrumentos 
financieros simifaros Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos 
financieros presentados en el ostado de situacion financiera son Stmífares a los valores de 
mercado 
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NOTA E - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFLCTIVO 

La composicion del rubro de efectivo y equivalentes do efectiva al 31 de dintembro del 2018 y 2017 
la siguente. 

2018 2017 

Líecino 29320 14,45 
Bancos (1) 56281 549 406 

Tarjotas de credito (2) 378758 188 418 
Inversiones temporales 6) 1918716 2019810 

2,882 608 2782,069 
  
  

(0) — La cañficación de la entidad fmanciera de acuerdo a fas publicaciones requeridas por 
Supermtendencia de Bancos es como sigue 

2018 201? 

Banco Pichincha C.A. ARA AAA 
Banco Iatemacional S A ARA AAA 
Banco de Guayaquil S A. ARA ARA. 
Banco Produbanco S A. ARA AAA= 
Bancos Solidano S A AR AA 
Banco Bolariano S.A ARA AAA 
Banco Pacífico CA. 

  

(2) — Los saldos dellas tanetas de vrédito al 31 de diciembre del 2018 y 201 7corresponde a las ventas 
de los ulumos dias de diciembre con targetas de credito pendientes de ofoctrazacion y cuyo saldos 
son como sigue 

2018 2017 

Banco Pichincha C.A. 27 96 161 044 
Banco Intemaciona! S.A 54,985 29,043 
Banco de Guayaquil S.A 17854 8334 
Banco Paclíico S A 21325 
Banco Solidano $ A 2 668 

378 758. 198 418 
    

Los saldos antos mencionados son ofecwizados entro $ y 10 dias 
(3) — La Compañía a partir de noviembre de 2017, mantiene un contralo con el Banco Pichincha CA 

para la realizacion de inversiones nocturnas (ovormigit) de hasta 3 dias, al 31 de diciembre del 
2018 la versión US$ 785, generó mtereses por un valor de US$7,635 Al 31 de diciombra dol 
2017 elvalor de US$ 2,019 840, genero mtereses por un valor de US$ 1 448 

NOTA 9 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañifa tiene firmado un conrato para el periodo 2018 con el Banco Piohuncha C.A, (Banco de 
Guayaqui S.A perodo 2017), para la compra venta de divisas a fuluro (Forward) en el cual se 
establece que la Compañia entrega el valor on moneda local para la compra futura de Euros a una tasa 
pactada La compraventa de divisas a lémuno esla será bajo la modalidad Full Delivery Forward que 
implica la entrega al vencimento del plazo pactado def monto de divisas negociadas contra el pago del 
contravator en moneda nacional 
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Las coberluras al 31 de diorombre del 2018 y 2017 y los montos pactados son como sigue 

Esunalente EUROS 
201 207 201 2047 

Activos fuancieros 
Inversiones Power 1103,540 a00m 023,488 120,164 

Pesas Anancieros. 
Ieversionos Parar AS AOA54O) (888631) (023,488) (528 184) 

  

A1 31 de diciembre del 2018 y 2017 el tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos de América con 
relacion al Euro fue do US$ 1 14385 y US$ 1,19497 respectwamente y el Upo de cambio acordado para 
los contratos vigentes de las aegueraciones os de € 1,1337 con fecha de fonzard al 3) de diciembre de 
2018 

La Compañía en los años que lermnaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 realizarón compras de 
divisas anticipadas por € 3 036.377 y € 5,334,187 respectivamente los cuales generaron una pérdida 
de US$ 23.216 y una utildad de US$ 32 939 respectivamente 

NOTA 10 — PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos de los pagos antarpados al 34 de diciembre del 2018 y 2017 son 

2018     
Anticipo proveedores. wm 403,583 240251 
Seguros anticipados, 7.328 2,507 
Otros 13178 19,509 

424,089 268,267 
    

  

(1). Los anticipos proveedores al 34 de diciembre de 2018 y 2017 correspondon principatmente a las 
entregas al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE por concopte de importaciones de 
inventario 

NOTA 41 - INVENTARIOS 

Elinventario al 34 de diciembre de 2018 y 2017 consltuye los siguentes saldos 

2018 2017 

Inventano de producto terminado mM 909705 480,057 
Mecadenas en Iránsito 46,280 960,888 

1345585 140034 

(114.016) (108,394) 
Provisión para obsolescencia de invontanos e 

    

1 231,969 1,992,551 

(1) Elimvonlaria de producto tesminado al 31 de dicrembre del 2018 y 2017 conforma et inventan de 
su principal y unico proveedor Industria de Diseño Textil INDITEX S.A 
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(2) El movimiento de las provisiones de mvenasio en los años que terminaron el 34 de dierombre de 
2017 y 2018 det pertodo es como sigue 

Provisión Provisión 

  

_para saldos conteo fig 

Saldo at1 de enero de 2017 68067 12068 30135 

Provisión del año. 5,963 248,508 255,571 
Ajuste al gasto del año. 41972) (205340), 227,342) 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 73,058 36,336 168,394 

Provisión del aña 15.398 299,917 249,515 
Ayusto al gasto del año — 182310) ($81,883), _ (244103 
Saldo al 31 de diciembre de 2018     114,048. 

NOTA 12 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del mobilario y equipo de la Compaña, son como sigue 

    

  

  

  

3168 Setembre 
Cao Depreciación py Tono — Dapccn 

risiceeo acens pes simon — cum A 

tostatacionss Vz6mozZ (22865) 1,0éIAS7 444300 (137387) 00008 
Muebles y orseres A 
Maquinana y sdspo ZAG (AS) 49D 2002 O 
Equipo de computación SADO (BOB) MORATA SZÓSL (TS 10028 

  

Estepo de computacion en gonteje 991009 

  

El movimiento del mobalrario y equipo durante tos años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 
es como sigue 

  

  

   

  

Irsa y Hueblosy — Fame — aogónatay Ep 
lecusioass cren computación mp man a A ed — nono 

Costo 
aida al do encrode 2017 A01260 AOS 20D 170 

Adicto 37 tasa vs 
Satin 51 de acom 2017 E E E ar 

Aulos 0 Pr su ages 
Saldo 43 de embra 01O, gee omznO  lGg0e ar 20900, 2040500 

ES 
vepraaritn e vetado 
Sos 21 demore 2017 fas (TA pera 0050 
gestión dl ño queen mie ota « rs Sto St da delas de 2047 E a 
pescao dl ño A 24:89 
Saldo 13) de cebo dl 2018 Garat 6068 408 oe 
Saldo ue de fio e 2018 SrODOS  I8GATZ tros 3090810100 

  

1) ALA de dicrembre de 2016, la Compañia registra adiciones en lodos sus grupos del mobiliario y 
equipo, debido a que desde el mes de mayo so realizó la apertura de un nuevo local comercial 
ubicado es ol Gentco Comercial el Condado 
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NOTA 13 — ACTIVO INTANGIBLE 

AL31 dia diciembre del 2018 y 2017 los saldos del activo intangible comprenden lo siguiente 
bes del 20       4 do Geiger 2018. 210 

Costo Amoleirión costo — Ameslcivión 
  

  

titanio aula PE tó acom NO 

Sistemas Integrados infnálicos MOS22 (PASAS) BOOT 12 Ma OMA) gro 
Decoraciones eatocelos aenados (Y) __7OSLN (OTE) 430,965 cizeare) 106118 

  

vO5Z00, (OSA) ABTOSZ aos 2970) area 

(1) Comesponde a la implementación y dosarrollos del Software SAP quo la Compañía viene 
ulilizando desde el periodo 2018 

Elmowmiento de los actvos Intangibles durante los años terminados el31 do diciembre det 2018 y 2017 
es como sigue 

  

  

Sistemas — Decoraciones en 
integrados locales 

_Ailomaálicos _ arendados Total 
Costo, 
Saldo el 1 de enero det 2017 130622 542605 673,287 

Aicionos 1521 35 086 26 587 
Balas 250741) 28071) 
Saldo al 31 de diciombro del 2017 vaz ia 200500 2 10 

Adiciones 0 - 426,024 428,006 
Bajas (1,521) (19,240) (20,761) 
Saldo al 31 do diciembre del 2018 Tonga resi 000 

Amorización acumulada 
Saldo al 1 da ensro del 2017. (22 782) (358,224) (381 708) 

Amortización (27 402) (93,693) (121 095) 
Baja 260,741 
Saldo al 31 de diciembre «del 2017 (80,184) (171876) 

Amortización (25,882) (122 154) (148 096) 
Baja 1521 19241 20,762, 
Saldo al 31 de diciombre del 2018 04546) (274189) (549,350) 
Saldo neto al $1 de diciembre de 2018 50.077 430985 487,002 

1) — Al dediciembre de 2018 la Compañra registra adiciones ondecoracionesen locales errendados, 
tiebido a que dosde el mes de mayo se realizó la apertura de un nuevo lecal comercral ubicado. 
en el Contro Comercial al Condado 
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NOTA 44 - PRESTAMOS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre do 2017, los préstamos con instituciones financioras son como sigue 

  

Monto dela — Plazoen Fevhado —— Tasade 
Entidad fnenciara. Año operación dias vencimiento nal interes 

Banco Pichincha CA 2047 800,000 305 AbIIZO18 325% 
28 148 intereses por pagar 

118    

Los préstamos estan gorantizados por los accionistas de la Compañra y las tasas de interés no son 
ayuslablos hasta el vencanuento de la obligación Los saldos de los préstamos fasron cancelados en el 
2018 

NOTA 15 GUENTAS POR PAGAR PROVEFDORES 

Los saldos al 31 de dicrombre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

   

2018 207 

Lacales (0 1075550 929.249 
Del exterior a 1327 294 1 522, 

—_ 2,407,844, 2 330,871 
  

(1) Los saldos de los proveedores locales principalmente al 31 de diawmbre de 2018 y 2017 
corresponden a DK Management Services SA y Cantro Comercial el Condado SA.. por el 
arnendo y cuotas de mantenimiento de locales de ceníras comerciales de Quito, y Guayaqui, 
Inantiene un satdo de US$ 402,808 y US$ 326 468, respeclwamente 

(2) — Los saldos al 31 de diciembro de 2018 y 2017 de los prnicipales proveedores del oxterior se 
conforman de acuerda a lo siguiente 

2018 2017 

Pull Z Bear España S A 1,012,738 1:147,735 
IX Merken Fribourg Branch 214.374 165,887 
Tempe 54, 82416 74211 
Otros 17.768 13,809 

1,327,204 1,401,022 
  

Las cuentas por pagar no devengan ningun tipo de interés El saldo do proveedores del exterior de 
bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industna de Diseño Text inditex Icluyo Euros - 
$92.357 al 31 da diciembre del 2018 (1,161,379 Euros en el 2017), los cuates estan vontabiizados al 
po de cambio de US$ 1,14385 par cada Euro (US$ 1,10497 an el 2017) Los plazos de pago son entro 
30 y 60 días y no devengan intereses 
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Concentrauion de operaciones 

La Compañia compra mercaderia para su comoraralzación asi como otros sarvicios al Grupo Industria 
do Diseño ludilex, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de US$ 7 495.094 ea e12018 y 
US$ 6,100,252 en el 2017 las cuales representan el total de las compras de bienes al exteror 

NOTA 16 GUENTAS POR PAGAR OTRAS 

Los sados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar — oltas principalmente 
constituyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones 

2048 2017, 

Empleados 20281 23.504 
Impuestos importaciones 50,629 26,900 
Salida de dwsas 70049 71565 

Arriendos 40,259 9620 
Semeios empresariales 30517 44 309 

Olros 38,930 19 937 
259.685, 205,855, 

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembro del 2018 y 2017, es como sigue 

2018 2017 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 6,187 8,003 
Ecuatoriano de Seguidad Social “IESS" 

Otras cuentas por pagar personal 514 1,465 
Provisión para heneñcios sociales 31 838 19,082 
Participacion utilidad 393659 237,939 

430 198 262,589 
  

El movimento de las provistones para beneficios sociales y partipación de los empleados en las 
ultidades del año que terminó el 31 de drclembre del 2018 y 2017 son como sue 

Provision para 
beneficios —— Partpación 
soctales ulidad Total 

Saldo al 1 de enero del 2017 17,918 57,160 75,078 

Adiciones 05292 237,009 302,331 
Pagos (64,126) (57.160) (121.288) 
Saldo al 31 da diciembre del 2017 5002 237039 2542 

Adiciones 91148 292,659 484,507 
Pagos (28382) 237039) _ (G15431) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 31.838 393,659 425 497 
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NOTA 18 — JUBII ACION PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corto Suprema de Justa mediante resolucion publicada en el Rogutro Oficial No 421 del 28 de 
enero do 1983 ratico quo los lrabajadores tienen derecho a la jubilación patronal tal como lo establece 
el Código de Trabajo, sín perturcto de la que les corresponda según la Ley dol Seguro Social Obigatario 

El Código del Trabajo estableco que los empleados y leabajadores que por veinlieinco años o más 
hubreren prestado sercios en forma continua o Interumpida tenon derecho a ser jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente fos empleados que a la fecha de su despro hubieran cumplido veinte años o mas y 
menos de vesnticinco años de lrabajo continuo o interumpida tienen derecha a la parte proporcional de 
este beneticio 

Adowmas el Código del Trabajo estableco que la Compañia tone la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la torminación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
oquivalante al 25% do la ulima rernuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados 
ala misma ompresa o empleador 

El movimiento de la provisión por Jubtación palronal y homificáción por desaltio on los años terminados 
el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es coro sigue 

  

  

     

_ Posa 
Jubiación Bonificación Total 

patsonat__ _pordesahuclo 

Saldo at 1 de enero del 2017 5,807 
Pagos (1334) 
Incremento en ta provsioo por 

Costo laboral 13508 451 
Costo financiero. 756 297 
Péxdida (ganancia) ectualal 4,359 2.333 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 19.004 2004 27,855 
Pagos 6545) (8,548) 
Incremento en la prowsión por 

Costo laboral 11708 4997 16.646 
Costa financiero. 764 344 4108 

Pérdida (ganancia) actuañal (9707) 5099 (4,588) 
Saldo at 31 de diciembre de 2018 21987 15.486 37,178 

  

El costo taborat es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de adramstracion nelo del monto por la. 
disminucion de las salidas, el costo finantero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
acluarial es contablizada en el patrmomo como olros resultados mtegeales 

La Compañía acumula estos beneficios en hase a estudios anuales elaborados por una firma do actuarios 
consullores Según se indica en los estudios actuanales, ol metodo actuarial utlizado es nl de "cosleo de 
credito unttano proyectado” y las provisiones dal plan consideran la remuneracion del empleado y demas 
parámetros establecidos en el Codigo de Trabajo. 

De acuerdo a los osludias actuantes contratados por la Compañía, las provisiones de jubilación patronal 
y bonificacion par desahucio cubren a lodos los empleados y el valor presente de la reserva matemática 
actuaral de la jubifacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los empleados cuya 
antiglledad es menor a 10 años 
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Las lasas utilizadas para la dotorminación de las roservas al 31 de dicsombre del 2048 y 2017 son como 
sigua 

2098, o 07, 

Tasa de descuento 4.25% 4.02% 
Tasa de rendimientos financieros NA NA 
Tasa de moremento salarial 15% 1.5% 
Tabla de rotacion (promedio) 22.5% 118% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 _1MESS 2002 

El analisis de sensunlidad para variaciones en tasa de descuento y lasas de incrementos satanales es 
comio sigue 

2018 297, 

Vaniacion en OBD 
Tasa de descuento 0,5% 2,330 $2 097 
Tasa de descuento +0,5% (2092) (1879) 

Porcentaje de mpacto en el OBD 
Tasa de descuento 0,5% 10% 11% 
Tasa de descuento 10 5% 11% 10% 

Varación en OBD 
Tasa de incremento satanil 0,5%, (2.150) (1.932) 
Tasa de incremento salarial +0,5% 2,385 2,144 

Porcentaje de impacto en el DBD 
Tasa de incremento salarial 0,5% 10% 10% 
Tasa de incremento salarial +0,5% 11% 11% 

La Compañta controla este niesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 
vanaciones entre las tasas y supueslos actuanalas uilizados y los cambros efectivamente ocurridos se 
ajustan en base anual 

NOTA 19 - PATRIMONIO 

Capital acetones 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 de las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 
300.000 acciones de LIS$ 1 00, cada una 

Reserva loga! 

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador requiero que las compañías anonimas transiteran a 
reserva legal un porcontaje no menor al 10% de las ullidades anuales, hasta iguatar por lo menos el 
50% del capilal social de la compañra, 

Esta reserva no puede distribuirse a los accronistas, excepto en caso de liquidación de la Compañia. 
sin embargo, puede ser utiizada para aumentos de capital la porcion que, excede al 50% o para cubrir 
perdidas el las operaciones, La compañía al 34 do diciembre del 2018 tene ol 50% det capital pagada 
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Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compaña y puede ser ulilizado para 
la distabución de cividendos, conformado principalrenle por utiidades de años anteriores 
NOTA 20 VENTAS Y COSTO DF VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los años terminados el 34 de diciembre del 2018 y 2017 constituyen 
transacciones ojecutadas con persona natwalos domialladas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañía y cuyo detalle es ol siguiente 

  

  

  

    
  

Ventas _ Costa derentas 

2018 207 ata 2044 

Quato. 11 165,596 1697172 6680204 4131978 
Suayaqu 1 604.550 2.892.946 1923887 3653208 
Vema de bodega _ 28,710 _ 57290 

FETOOROT TEA 

Dovolución Quito (208,159) par920) 
Denollcion Guayaqui sr 918) (126 709), 

(515,07) 

Venta de santetos 

(859,628 

    lo 

  

36 
15279301, 

  

Obligaciones de desompeño y reconocimiento de mgresos 

19,551 618, 11,204 081 8452040 

La información de las obligaciones de desempeño, y las políticas contables para el reconocmcanto de 
los mgresos se resumen a contnuación 
  Reconocimiento de ingresos 

Mir 46 faplicable a Obligacionos de desempaño y Nic 14 y 18 (spllcaols | 

  

Producto o ériinos de pago Partir dol 1 doenero. | antes del 1 de enero de 
sarvicio de 2018) 2018) 

Venta de | Los imgresos por lá venta deJLos ingresos se[Los mgresos se] 
produclo — | productos so reconocen cuando los | reconocen cuando los | reconocen en al 

  

biones entregados 
parla Compañía 

cientes obtienen el control de los 
productos cuando reciben o aceptan 
los mismos. 

La Compañía en sus 
Operaciones 
normales no ofteco 
descuentos o rebajas 
de las mercaderias 
vendidas a excepcion 
de que los productos 
quie no corresponden 
fa temporada que 
lienen descuentos por 
saldas y el precio def 

intercambio es 
definiiva al momento 
de fa venta 

Las facturas emtídas se cobran a 
los 40 días como máximo las 
devoluciones se aceptan como 
maximo hasta los 30 días para 
«xtalquier devolucion de prendas 

La Compañía no ofteca descuentos 
o rebajas a la mercadería a no ser 
que estas sean mercadenas fuera 
de temporada de moda donde los 
precios de venta ya son ajustados 
La Compañía realiza una provisión 
para esto stuacion 

  

momento. — que las 
prendas de veslin 
zapalos y bisuteria son 
entregados a los 
alientes 
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NOTA 21 - GASTOS DT VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un detallo dle os gastos de ventas y admmistración de los años termnados el 31 de dierambre del 2016 
y 2017 es como sigue 

  Gastos de ventas Gastos administratnos. 
8 oa O 

Suetdos y beneficios sociales 725168 569 085 
Jubilación patronal y tlesalucio 16.546 18.497 

Comusiones 650.407 538 827 
Honorados 31463 11777 32.978 44 462 
Senicios vontratados 111 649 74 504 408,496 394 108 
Mantanimiento y reparaciones 22.038 28791 3146 
Arrendamionto 752 241 554 465 
Provisión contrato franquicia 554 244 405 258 492 995 342 610 
Seguros 15-598 12.062 
Transporte 11836 4873 7 
Depraciaciones y amortizaciones 372 530 294 576 . 
Gastos de yastión. 20.578 17.935 
Gastos de uaje 16.857 5939 . 
impuestos, contribuciones y olros 90m 10 392 22.578 18719 
Promoción y publicidad 14.201 s27 - 
Provisión imuentanos. 75.034 67621 
Otros, 298227 1616% 4072 54 672. 

  

3508 147, _2 776798 959 152 851 569 
  

NOTA 22- IMPUESTOS CORRIENTES POR REGUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos comentes por recuperar y pagar al 31 de diciembde de 2018 y 2017 son como 
sigue 

Por recuperar 
2018 2017 

Retenciones en la fuente ((R.) 220,024 150,298 
Credito tributano IR. 72,504 

  

220 024 222 402    
Los soldos de retenciones en la fuento y el crédito tributario por impuesto a la renta, consituye las 
Jelenciones que le efectuan a la Compañia como anticipo al impuesto a la renta los cuales se 
compensaran con el mpueslo anual de la Compañía durante los periodos quo este disponible para su 
compensación 

Por pagar, 
2018 2017 

Impuestos por pagar 365,423 242 615 
Impuesto a la renta 832,086 280,620 

997,509 595,235 
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NOTA 23- IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta de los años terminados el 31 do diciembre de 2013 y 2017 es como 

    

siguo, 

2018 2917. 

Corriente 832,088 362,620 
Diferido 2.044 

034130 
Conciliacion tributaria 
El gasto del impuesto a la renta de fos años que fermmaron at 31 de diciembre de 2018 y 2017 difiere 
de la aplicación de la tasa del Impuesto a renta del 25% a las utlidades contables datado a lo siguiente 

Uds (rdi) entes ds paniipación de empleados. 

euro delas partidas __ Impuesto mlasenta 
2018 Mi A 

220 1500200 zumo 396086 

Pasiipación dls empleadas as 
vidades — SIS) 230) (010725 (59209 

Uli (pSxa) antes e Impuoslos 22007 132 va eOs. E 

lrgesos ns gravados. (8 es 
Costos abad ingresos exentos 350 58 
Paricpaciónobajadors proviene do ingiezos exentos 9 2 
Casios no deditos 45008 as 1250 ar 
ras dfrennastemporañas E 15149. 2980, 

Base luto puesto a en BLSLAST 1410479 55z08S. 35258, 

Eteco de jose por Impuesto diendo 204 (9360 

106.971 367% Anticipo de mpuesto a lasenta dstesmnado 

Tasa de Impuesla ha sona feina 

  

El impuesto a la renta de la Compañía so calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
pertodo fiscal: aplleando a las ulilidades gravables la tasa det impuesto a la renta vigente 

Las sociedades muevas que se consttuyan fuera de las zonas ubanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económoos, están exentas del pago del impuesto a la renta por 
el penado de cinco años a partir de su consíltución Stempro y curando las inveretonos nuevas y 
produclivas se realicen fuera de las junsdicciones urbanas antes mencionadas 

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas mversionos producIvas que so realicen en 
las provpoas de Manabi y Esmeraldas en los res años siguientes contados a parlr de la vigencia do 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabiidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reacivación de las Zonas Alecladas por el Terremoto del 18 de abril de 2016, publicada en el 
Supiemento del Registro Oficial No 759 det 20 de mayo de 2016 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones tnbutarias vigentes establecen que la tana dal impuesto a la renta del 26% on el 2018 
y 2017 La tanta del impuesto a la renta se incrementara dol 25% al 28% en el 2016 on los siguientes 
casos 
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Cuando la sociedad tenga aceiomstas, socios participes constiuyentes, boneficianos o 
simufares residentes o establecidas en paratsos fiscales a regmmenes de menor imposición con 
una partipación decia o Indirecta, individual o conjunta igual o mayor al 50% del capital social 

- Cuando la partipación de los accionistas domicitados en paraisos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50% la tanía del impuesto 3 la renta se aplicará sobre lo 
proporción de la tase imponible que corresponda a dicha participación 

- Cn el evento do que la sociedad que incumpla von el deber de informar la composición de sus 
acdomslas, socios participes contribuyentes, baneficianos o similares, conformo a lo que 
entablezca la L.ey Orgánica do Régiaren Tributaria interno y las resoluciones que enla el Serio. 
de Rentas Internas, sm penuicio de otras sanciones que fueren aplicablos 

En casa de quo la Compañía remvierla sus ulilidades en el pass en los términos y condiciones que 
estableeo la Ley Organtra de Regimen Tributario Interno podría obtener una reduceion en la lasa dal 
impuesto a la ronta de 10 puntos porcentuales sobre el monto relnvertido, srempre y cuando ofeciden 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de dicrembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo sé determna on forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del 
año anleror, aplicando ciertos porcentajes al valor del activa tolal (menos ciertos, componentes) 
palnmomo lotal, logsesos, costos y gaslos El anticipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado stempre y cuando y no es susceptible da devolución, salvo casos de excepción En caso de 
que el impuesto a la renta causado Tuere monor al anto detenminado, el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta mmno 

En de la determinación del anticipo det mpunslo a la renta se excluyen los gastos incrementalos por 
generacion de nuevo empleo o mejora de asa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los haneficios tributarios que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánico de la Produccion Comercio e inversianes para los muevas 
inverslones asi como olras afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

Adicionalmonte eslán exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las soctedados nuevas 
sonstiturdas a parkr do la vigencia dol Código de la Producción, Comorcia e Inversiones hasta por un 
penado de 5 años de operacion afocliva, entendiendose portal a la miciación de su proceso productivo 
y comercial 

Dividendos en efectivo 

Los dindendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distnbuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o 
extranjeras, no dormaliadas en paralsos fiscales o junsdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador eslán exentos del mpuesto a la renta 

  

La exención antes mencionada no aplica si el beneficiano efectivo" quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlarla alripución de disponer del beneficio, es una persona nalural residente en 
Ecuador, al cual se debo realizar una retención de los dividendos o ulilidados que se aplique al mgreso 
gravado” el cual depende donde esta locafizado el beneficiario efechyo, sin que supero la diferencia 
entre la maxma farfa del mpueslo a la renta para personas naturales (35%) y la tanía general del 
impuesto a la renta provista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dindendos sean distribuidos a sociedades domicitadas en payalsos fiscales o 
regimenes de menor imposición so dehe aplicar una rofención adicional por la diferencia entro la tasa 
máxima de (rbutación de una persona natural (35%) y la tanfa de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 
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La sociedad que distibuye los dividendos o ullidades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobros dichos dividendos como sr oxistiera un 
beneficiario elecivo residente en Ecuador 

La distribución antopada dividendos antes de la tormnación dol ejorcicro economico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales) se considoraran como pago antapado de diveiendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso, sobre el monto de talas pagos la ratencion dehe ser declarada y pegada al mos ssguente de 
efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 
Enajenación de ascionss y pasftepaciones 

Las utilidades que peraban las Compañtas rosilontes en el pars o el oxtenor provemontes de la 
enajenacion duecia O indrecla de acciones o paricipaciones de sociedades domiciliadas GU 
establecinnentas permanentes en Lcuador se encuentran excentas a partir del año 2018 

Enajenación de acciones y participaciones 

Están gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades doriciladas o no 
on Ecuador y las personas naturalos, ecuatoranas, residentes o no on el pars on la enajenación directa 
o indirecla de acciones o participaciones de sociedades domiciiadas o eslableciientos permanentes 
sn Ecuador y eslan sujetas a un impuesto untco entra 01.0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISI) 

El Impuesto ala Salida de Disas es del 5% y grava a las siguentes transacciones 

» La lransferencia o lraslado de divisas al exterior 
> Los pagos efectuados desde el extenor, nclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 
> - Las importaciones pendientes de pago regislradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y seracios generadas en el Ecuador, efecluadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divssas correspondientos a los 
pagos por conceplo de dichas exporlactones no mgresen al Ecuador 

> - Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor, la base imponible estará constituda por la totaldad de la 
operación, es decir, lanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente 

> — Transferencia de dinero de hasla res satanos básicos unificados por mes. 
> — Pago reelzados al extenor mechante tantas de credito a dobito hasta $ 000 
> - Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de crédilos otorgados por 

instituciones financieras mternacionates, con un plazo mayor a un año, destinados al Inanciamiento 
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Produccion Comercio e Inversiones y que 
devenguen intereses a las tasas referencales 

> - Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distbuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
souedades sxtranjeras o do porsonas nalurales no resxdentes en el Ecuador siempre y cuando no 
estén domiciliados en paralsos fiscales o Junssticciones de menor posicion 

> - Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por conirituyenles que hayan sufrido 
una afeclación económica diecta en sus actos produciwos como conseouencia del desastre 
natural ocuíndo el 16 de abril de 2016 y que tengan domicito en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas pagos por hrenes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos 
productivos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 
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El Impuesto a la Salda de Oivisas (SD) podra ser ulitzado como credito tributario para la delerminación 
delimpueso a la renta hasta por $ años, siempre que haya sido originado on ta Importación de mat 
primas, hisumos y hones de captal con la finalidad de que sean incorporados en procesos produciivos. 
Y que consten en el listado emutico por el Comité de Política Tabutara 

  

Impuesto diferido 

Un resuraen de las partidas e impuestos diferidos al 3+ do diciembre dal 2018 y 2017 es como siguo 

  

Monto de las partidas Impuesto a la renta 
Pautidas de impuesto drculdo 20 27 2018 207 

Provsionas do gastos focales (62,130) (60 117 (22,980) ene) 
Ajuste valor da rastzación del imentano (23,262) 
Prossion por bonificación desahucia ena) 50% (6,816) 

(22,801) ear 
(Otsmlnución) ncreranto del año cargo 
entas resultados 20845 1588509 

  

2044 (9,900 

Para el cátculo de impueslo diferido se ha considerado la tasa do! 28% para el 2018 y 25% para el 2017 
respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTCRNAS mectante Circular No, NAC DGECUGCA5-00000012, publicada 
en el Suplemento del Regrstra Oliial No 653 dol 24 de Diciembre dol 2015 maniiesta que para 
propósitos tnbularos se permite el regrstro contable de aciwos y pasivos por impuestos dieridos, 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de contraversia entre las normas 
tubutaras y las normas conlables y Inancieras (NIJFs) prevatecerán las primeras El Servicio do Rentas 
Intermas “SRP en la circular antes mencionada establece lo siguiente 

a) Los estados financieros constituyen la base para la presontación de las declaraciones de 
impuestos, así como para la prosentación a los Organismos de Control (Sunermiendencia de 
Compañías Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) La Norma internacional de Contabitdad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC- 12) y en la Seccion 
29 de la NIIF para PYMES establoce» y requieren el reconocimiento, medición y rovelación de 
los impuestos diferidos, sin embargo el SRI eslableos quo únicamente se reconaceran los efectos 
de fa aplicación de actvos por impuestos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la 
ormatwa tibulasa pertmenta, provenientes de sucesos económicos, transacciones 0 regslros 
contables, que se origines a parlir del 1 de enoro del 2015 a exoencion de los efectos 
provententes de las pérdidas y los creditos tnbutarios conforme la normativa Irivutana vigenta 

e) — Los pasivas por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo 
tributario y por la aplicación de las NIF, so manlendrán vigentes para su respectiva liquidacion 

4) La tanía del Impuesto a la renta que se utilizará para la estimación de los activos y pasivos por 
impuestos conientes y diferdos conforme lo establecen las NIIFs, sera la establecida en la 
normativa tributaria 

e) — Los actvos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente 
através de la conciliación tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, 
en fa cuanta respectiva y en el momento adecuada, respetando las disposiciones tnbutanas 
vigontes y en las AIlIFs moncronadas en la presente resolución según sea el caso 
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Rovisiones fiscales 

El Stuvicio de Rentas Intewas de acuerdo con disposiciones legales, ona la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía. dentro de los tros años posteriores a parts de la 
fecha do presentación de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre dol 2018 

Retormas fiscales 

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicó la Ley Organica para 
el Fomento Producto, Atraccion de Inversiones, Goneración de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio 
Fiscal, la cual establece ciertos incentivos y cambios ribulanos, que princepalmente Se resumen a 
continracion 

Exención en el pago mpuesto a la renta y del sallcipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones producivas que se realicen en soctores o en induslras basicas 
establecidas en el Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversion, sean estas nuevas. 
sociedades orealizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se amplia 
entee 3 y 8 años cuando estas inverstones se realzan en sectores frontenzos 

-  Exoneracion del Impuesto a fa Safida de Divisas "ISO" entre 8 y 20 aos a las nuevas envercrones 
produciwas en los pagos for portación de bienos de capital y materias pres así como en la 
«isinibución do dividendos a beneftcanos ofeciivos, cuando suserbban contratos de Inversión 
Exoneración en el impuesto a la renta e “1SD" por la relwersión de utlidades de al menos el 50% 
enla adquisicion de nuevos activos productos. 

1mina el impuesto mínaio antcipo de impueslo a la conta y cuando existe exceso an el pago 
es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta a en el evento de que el mpuesto a ta 
renta causado en el ejercicio fuese infanor al anticipo pagado más las retenciones 

- La ullidad generada en la enajenación directa o mdrecta do acciones participaciones, otros 
derechos de capital estan sujetos a una lana untca entre el 0% y el 10% en baso al monto de la 
utlidad obíenida 

- Los dividendos y utilidades distribuidos a favor de osas sociedades nactonalos o extranjeras 
toxcluyendo pararsos fiscales y jurisdtoctones de menor imposición) o de personas nalurates no 
esidentes en el Ecuador se encuentran exentos esta exencion no aplica cuando el beneficiano 
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador O la sociedad que distribuye el 
dividendo no cumpla con informar sus beneficianos efectivos los cuales estan sujetos a una 
retención del 10% sobre el dividendo efecto 

-  Devolucion del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos 
do venda de mteres social 

    

(Ver página siguiente) 
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NOTA 24 — PARTES RFI ACIONADAS 

AS 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas es como sige: 

  

    

    

  

  

Cuentas par eobrar Fetación po de tonsacción 209 2017 
Comentes 
Euizshion ua Accionistas comunes Compra senta 1058 sor 
WR Cass Moda S A Accionistas comunes Compra venta 1988 E 
Macromaa $ A Accionistas comunes Compra? venta E 
Irina Moda Iniimanor SA Acciorstes comunes Compra venta 1122 15 

3570 1,78 
Ho contemos 

Viarld Class Moda SA. Aculmsstas comunes. Préstamos £ Inortsos 420.45 

Juntas por pagar _. 

tocatos 
Mapa S.A Accionistas comunes. betas 3012 62761 

Macromeda SA. Accionistas comunes Cosa senta ato 
Guada 3 A Accionistas comunes Compra? venta 1685 ES 

qa ET 

Exteños 
cda Tiadng Entidadeel grupo — Serios 545 212 

  

—H008_ 94718 

Eréstamos por parar argo plazo 
Maciomeda 5. Aceleristas comunes. Préstamos 13,37 

Phuctendas ger pagar 
Aspar S A. Acciontas Didondos 990,566 
Vida Company S.A Acoloristas Desdendos 

  

  

Las lransaccionos cun partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 realizadas en los años 
«que tenuacon el 34 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 
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VEERMODAS A. 
NOTAS A10S ESTADOS I INANCIEROS 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2018 y 2017, se han efociuado los siguientes pagos de dividandos sobre utilidades a 
accionistas de la Campaña del 

  

ño 2017 y 2016, los cvales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

  

  

2008 2017 

Saldo iniial 209,380 . 

Asignación 1 000,561 209 386 
Pagos 219.982) 

Saldo final 290,55 

  

NOTA 25 — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

al Objetivos y políficas de administración de riesgo financiero 
ta Compañía por la naturateza de sus actadades, esta expuesta a sesgos do crédito, tasa da 
Interés liqudoz y tipo de cambio los cuales son mondoreados constantemente a in de identificar 
y madr y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en los 
rosultados de la Compañía El proceso de evaluacion y control de los nlesgos en el negocro os 
crítico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de nesgo 
El proceso de contrel de riesgos no incluye fiesgos do negocio como cambios en el metio 
ambiente, tecnología e industira 
La estructura de geshón de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerena de la Compañra, 
Gerencia Goneral y Coniralona que son los responsables de identificar y controlar los nesgos en 
coordinación con otras áreas como se explica a continuacion 

1 

10) 

a 

Accionistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos 
proporcionan los principios para el manejo de mesgos así como las politicas elaboradas 
para areas especificas, tomo riesgos de tino de cambio, nesgo de tasa de interes, riesgo 
de cxédilo y el uso de instrumentos financieros denvados 
Gerencia General 

La Gerencia General es responsable det enfoque general para el manejo de riesgos, la Cual 
proporciona los prontos para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas para 
áreas espaciflcas, como nesgo de lipo de cambio, nesgo de lasa de interés, nesgo de 
créilo y al uso de instrumentos financieros derivados 
Contratorza General 

El departamento de Contraloria es responsable del control y adminislración del fuyo de 
Tondos de ta Compañía en base a las políicas, procedimientos y limites establecidos por 
los nocionistas, directores y la Gerencia de la Compañía, incluyendo el sagulmiento a dichos 
procedimentos para mejorar la adminstración de riesgos de la Compañía Coordina el 
acceso a los mercados financieros nacionales y admmstra los rtesgos financieros 
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Fstos niesgos son niesgo de mexcado (vanación de la moneda y la lasa de inferés, y niesgo 
de crédto El objetivo prinampal es supervisar y mantener una minima exposición a los 
riesgos sin ullbzar cuntratos denvados (swaps y forward) y evaluar y contcolar los nesgos 
de csécito y hquidez 
Ass tambln el control y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el periodo y por las que posblemente se queden resegados, determinando 
coruntamente con el deparísmento de comercialización opciones de descuentos a sus 
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperación de estos flujos 

Bb) — Mifigación de riesgos 

La Compañía evaláa constantemente los diferentes escenarios e denlifica diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones resultantes do cambios en las lasas da interes, monada bxtramora 
nnosgo de capital y nesgos de credito 

La Admnislcacion, revisa y evalúa los camblos en polílicas para a adminstración de tales nesgos 
los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

Elnesgo de mercado controla el vator justo de los inslrumentos financieros por los cambios en los 
prectos de mercado, los cuales dependen de las varaciones de la tasa de mteres, tasa de cambio 
y olros riesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patrimonio 

Los mslrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos 
y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de interes 

El nesgo de la tasa de nterés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros debido a cambros en las tasas de mteres de mercado La exposicion de la Compañía 
alnesgo de cambios en las lasas de mterés del mercado esta prIncipalmento relacionada con las. 
obligaciones de ta Compañía de deuda de largo plazo por las fasas de inferés vanables La 
Compañía evalúa penódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
samblos en la lasa de terás, considerando sus expeclalvas propias rospecto da la evolucion 
futora de tasas 

A continuacion se presenta informacion acerca de los mstrumentos financieros con tasas de 
Interés fija y variable 

  

  

Vasos do Inter 
int 

200 FUSO Varaeto SIMMacs TOGO promedio 
AcivosFinanlaras 
Ebo y sqdotertes desecho 220aAa ts zas 0 
tooo mncirs po cons 10056 110050 
Dorta pre cobrar compañis rindas jugo ezo 470985 025% 

Pasos Fooros 
"ntzacioas avances or cet Fi005t0 10540 
Cuetos pr paga, pad zas 20% 
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Tesardo nera 

  

  

    

tasa de 
Indra 

_ o Fós  Volabio Staimeris  tetii premedo 
Actos Financiocs: 

PONER 2 ROA 0 
Enessmnés trancas asas e 
vasis par cabar Companies acota nu gzo sto SO 098 

Pastrosfinaaceros: 
Prostagos srconos sae caro 62% 
Cr gacones Manchas por cobos sust est 
Casos por ogor pudo 230 208 
srta por pop Lopes ¡acido lero a o A 

  

Acontinuación se muestra la sonsibiidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efocto 
de los cambios en fa tasa de interás en los gastos financieros por un año, cales del impuesto a la 
renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se renovarán a 
su térmmo y se mantendran por lo que resta del año exguronte 

Efecto en resultados antes de 
impuesto a ja renta 

Cambios en puntos — 
_ básicos 2018 2917     
Pasios financieros 641475 

+0,5% 3,207 
+10% 9.415 
+4 5% 9,622 
+2 0% - 12.830 

  

la calculado sobre los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las tasas de inferes mosltadas en al cuadro anterior son sólo iustratas y 
se basan en escenarios simplificados Las oras representan el ofecto de los movimientos 
proforma en el gaslo financtoro neto, en base a los escenanos proyectados de la curva da 
rendimiento y el perfil da nesgos de tasa de interés qua hene actualments la Compañía Sin 
embargo, este efecto no moluye las acelones que sorran lomadas por la Gerencia para mitigar el 
impacto de este nesgo en las tasas de interés 

Riesgo de tipo de cambio 
El neesgo de tipo de cambio es el riesgo do que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluclúen debrdo a cambios en los lipos de cambro La Compañía realiza sus 
operaciones principales con sus proveedoras en euros, y el riesgo de la volatiblidad del Gpo da 
cambio en esta moneda se confroía mediante una cobertura a traves de la compra de divisas a 
otura (Fonvard). y los efectos por las vanacionos ds tipos de cambro se reconocen en los eslados 
fnancioros (vease nota 9) 
Riesgo de liquidez 

El viesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con paslves fitancteras al vencimiento y reemplazar tos fondos cuando sean 
retirados 
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La consecuencia sera el mcumplimiento en el pago de sus cbligaciones frente a terceros La 
Iuidez se confrota a través del calce de los vencmtenlos de sus aclivos y pasivos, de la oblención 
de lineas do credito y/o mantomondo los excedentes de liquidez, lo cual le pornite ala Compañra 
desarvolíar sus actividades normalmente 

La administración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectwo y dlspontilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad do liquidar Lransacotonos puncipalmente de endeudamiento Al respecto la Gerenaa 
de la Compañita orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibiiciad de Iinaas do crodito 
El sigwento cuadro muestra ol voncimento de las obligaciones contrardas por la Compaña a la 
fecha del balance general y las importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no 
descontados que se realizarán 

  

  

  

  

  

  

      

Fasoloo y aguas de sícto eonssor cas 
lnsenás francos perra ra Po 
Omnia poecabi eompadís sl aras 0 

Pasivos nena 
"opacas friso cc + 1000 
ns pp peon a, En aras, 

Anozatr 
Activos Finsacioros: 

tran epic ico > 70158 >109%8 
Quads par cobaar. Coemparñias lada lago paco 75 180 2095 ARMOR 

Frscamos bananos se sae 
hariones nani por contas so seso 
utmas porpager prosedoras assi 400 se ae 
urls pe pagar Compañias slcioadas hago poo E Ea, 

Riesgo de gestión de capital 

  

La Compañía administra de manera activa una baso de capital para cubnr los nesgos inherentes 
en sus actividades La adecuación det capita! de la Compañía es monttoreada usando, entre otras. 
medidas, los ratios establecidos por la gerencia 

Los objelivos de la Compañta cuando maneja capital, que es un conceplo más amplo que el 
*Palnmorio neto" que so muestra en ol balance general son 

Y Salvaguardar la capacidad de la Compañla para continuar operando de manera que 
continue brndando retornos a los accionistas y beneficios a los olros participantes, y 

€) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y políticas do 
manejo de capital en la Compañía 
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El indice deuda patumonto, neto ajustado de la Compañia al 31 «le diciembre del 2018 y 201; 
como siguiente 

2018 2917 

Total pasnos 6,186:874 — 557,476 
Menos efaclno y exuvalentes de efecto — _(2:883608) — (2,282,089) 

Deuda ela 3905266. 2575407. 

Palumomeo, neto 1927559. 13206820 

Incice deuda-patamonto neto austao 2.08 194 
  

Riesgo de crodito 

La Compañía está expuesta a niesgo credito por sus actividades operacronales prinespalmente 
por el efectivo y equivalentes de ofeclivo depósitos con bancos, mversiones, cuentas por cobrar 
lentes y otras cuentas por cobrar y otras insisamontos financieros 

En!o referente al efectivo y olros equivalentes de afectivo en bancas e insuluciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se momtorea a 
traves de las calficaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son penódicas y 
son realizadas por lerceros (ndependientos) especializados y calficados por los entos do contra! 

El nesgo credilcio es admunisirado de acuerdo a las políticas procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad oreditcra del ciente se evalúa en forma permanento 
Los cobros pendentes de los cientes son supervisados La máxma exposicion al nesgo credilicio 
ala fecha do presentación del informe es el valor de cada clase de acivos financieros 

La Compañía ha establecido una política de riesgo, para el otorgammento de cresitos a los clientes 
que incluye 

+ Revisión y analisis de la infoiwación recabada de Fuentes publicadas a de terceros de 
acuerdo con parametros establecidos por la Administracion do la Compañía 

= Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloría General del piazo de crédito 

La Compañía ha demido en su políica de callficacion de credito, que las entidades det sector 
público no serán sujetas a analises de crédito, nu restricción en los cupos, ya que el pleza de cobro 
estará definido en los términos y condiciones contractuales 

La Compañsa agrupa los clientes por sectores y evalúa las dificultades financieras por sectores 
En base a la infonmación disponible a la fecha de los ostados financieros la Compañita no ha 
econocido pérdidas para su posible deteriaro 

NOTA 26 -— PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecualariano mediante Decreto Ejecutivo Na 2430, publtcado en ol Suplemento del Registro 
Oficial No 494, del 31 de Diciembro da 2004, estableció que las Compañías que realicen operaciones 
con sus partes relacionadas domicifadas en el exterior, presentarán al Servicio de Rentas Internas al 
“Anexo y tn estudio de Precios de Transferencaa referente a sus lransaccones con partes relacionadas. 
del extenor 
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La Administracion Trbutana medionte Rosolucion No DGFRCGG15-0000466 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el afcance paca la presentación de información 
incluyendo tambien a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el 
ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las disposiciones tributarias 
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de prectos lransferencia son como sigue. 

a) — loforme integral de Precios de Transferencla 

   Las compañtas que realicen operaciones o Iransacciones con Una sola compañsa por mas de 
US$15 000,000 (tenen la obligacion de presentar un nforme mtegra! de precios de transferencia. 

hb) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañtas que realicen operaciones O lransacciones con una sola compañía entre 
US$3,000 000 hasta US$14,999,999 tenen la bigación de presentar la informacion 
suplementara de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRÍ 

Las compañias que realicen transacciones u operaciones en los montos anles mencionados de acuerdo 
con las disposiciones tnbutarias son consideradas partos rofacionadas para propósitos tributartos 
independientemente de los aspeclos contractuales o vinculos legales 

Asl también los contribuyentes que reallcen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de 
la aplicación del regimen de precios de transferencia cuando 

Tengan un impuesto causado superior altres por crento de sus mgresos gravables, 
- - Norealicen operaciones con residentes en parafsos fiscales. rogimonos fiscales preferentes, y 
- No mantengan suscnto con el Estado contrato para la exploración y explotacion de rocursos no 

renovables 

Las compañías que realicen Iransacoiones v operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones tnbutanas son consideradas partes relacionadas para propósitos trbutarios 
indepondisntemente de los aspectos centraclualas o vimculos legales 

Ala fecha de ernistón de eslos estados financieros las transacciones con partes retaclonadas no excadon 
los umbralos para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia 

(Ver págma siguiente) 
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NOIA28 GONCILIACIÓN TI UJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliacion dol resultado tegral, con et electiva provenionto (utilizado) de los flujos 
de tas acudados de operación de los años que lermnaron ol 31 de dicembre del 2018 y 2017 es como 
sigue 

Conciliación do los resultados con el efectivo   

Concillacion de los rosullados con al afectivo en las 2018 2017 
actívidados de operación 

  

Resultado neto del año 1,596,603 1,000,561 

Cargas a resultados que no representan ofotivo an las 
actividados do oporación 

Depreciación de motilisuo y exuipo 724,494 70,684 
Amortización de acts Intangibtes 148,05 521 098 
Ajustes prousián da imentanos 75034 87,631 
Ajustes por gastos en provisiones 242,550 200,615 
Ajuste por prousión mfereses 28,118 
Proston jubilacion patronat y desahucio. 11,520 (9,845) 
Otros ajustes por partidas distintas al afecto 9229) (150,137) 

Camblos en aclivos y pasivos. 

Disminución (aumento) en actpos 
Ouentas por cobrar cintas at 995 
Inventaros 461,828 387 585 
tios por Impuestos cartentes 2,378 259,05 
Pagos arlcipados (155,820) (6,280) 

Aumento (disminución) en pastos 
Acreedores financieros cuentas por pagar proveedores 6297 (18,980) 
Pasivos laborales comentes 172,206 201,555 
Obligacionos labutaras por pagar 400318 40.489 
tras cuentas por pagar relacionadas 23,369 26.200) 

Flujos de efectwo natos provisios par las actividados —— 
de operacion 3074978, 2,200,762 

NOTA 29 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Contratos de arrendamiento, 

- La Compañia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene un contrato con la compañía OK 
Managment S.A por el arrendamiento de locales comerarales en las ciudades de Quito y 
Guayaquil estos contratos fienen una vigencia de hasta 10 años cuyo venamiento es el periodo 
2023 

Los cánones de arendamientos pagados en el 2018 por concepto de cuotas fyas fueron de 
US$ 334,248 y cuaotas vanables por US$ 97, 997, y durante el 2017 fueron de US$ 210,780 y 
US$319 827 respectivamente 
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Las obligaciones míninas futuras on hase al valor fjo establecido en los contratos 
asendamiento y elandica de mfiación achual de los proximos cinco años son como sigua 

Años Valor 
2019 261 763.00 
2020 270,614 00 
2021 279,757 00 

2022 289,213 00 
2023 289,989 00 

- — En mayo del 2018 la Compañia fimo un contrali con ol Centro Comercial el Condado S.A 
ferrondador)_ por el arendaniento de un local comercial el cuál teno un plazo de 20 aftos el canon 
de arrendamiento acordado es variable del 3.5% on función de las ventas mensuales El contrato 
furnado entre las partes estableoe que el arrendador reconocerá al arronadatano US$ 700,000, como 
parte de adecuacionos que se deben realziar a in do que el local comercial esto de acuerdo a las 
úcondicionas establecidas por el proveedor, eñ 60% del valor antos mencionado fue pagado y cubre 
las adecuscuacionos realizadas que Son amortzadas y el 20% debe ser compensado en el plaza de 
1 año afacturarse mencualment 

NOTA30  RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año qua temunó el 31 de diciombre del 2017 has sido 
reclasficados para propósitos comparativos con los del aña 2018, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 34 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de estos estados fmancleros 15 do marzo de 
2019, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compañia, puchoran Tener 
un efecto sigaificalivo sobre dichos estados firancieros que no se hayan rovelado en los mismos o an 
sus notas 

¿343 
Johana Hernández Habeimoy Cástano Mónica Garcia 

Representaciones. Contralor Gonoral Contadora General 
Azcamarepte Cla Laa 
Reprosontante Legal 
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