VEERMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Al 3 de diciembre de 2018, con cifras comnparativas det 2017
En: Délares de bas Eslados Unidos de Améiica

NOTA 1 -- QFERACGIONES Y ENTORNO ECONOMICO

"“WEERMODA SA° se consliluyd mediante escritura plblica el 28 de oclubre de 204" cuyo domiclic
piincipal en &) Canton Quitn, Provineia de Pichincha, Ropdblica det Ecuador y con la opciin de eslablacer
agencias o sucursales en uno o varos jugares del Ecuador o fuera da &, previa resolucién de la Junla

General de Accionistas.

El 27 de marzo de 2014, se realizo el cambds de accionistas v la ransferencla de acciones a las comparias
te nacinnatidad Uruguaya “Wiridia Company 5.A.7 v "Asparel 547, las cuales fueran ingcrilas en el Libro
de Acciones y Accionistas de la Compaiia. La parlicipacidn accionaria de {as compafilas antes
mencionadas es de; accionistas de nacionalidad Uruguaya a Asparel 5.4 con el 29% y Viridia Cornpany
5.4, con al 1% de parlicipacion,

El objeto social constituye la imporlacisn, distribucion y comarcializacion de calzado, ropa, prendas de veslir
y accescerios localmente,

Economia Ecuatoriana

ta econormia scualoriztta en lo que va del ano 2015 presenta una relativa estabilidad, debido a: (i) al
incramento de los ingresos petralorgs @ padir del segundo semestre, dohido a que el precio del barri da
petrélzo, el cual da acuerdo a las proyecciones del 20159 se espera gue el promedio este arriba de los
USE50 por bawil, lo cual |z permitira al Golderno lener un fujo de ingreses adicionak, y, {i) a ciertas
acciones que el Sobierno ha tomado y yue se describen en los pamafos siguienles.

I} Gobiarno aclual a la fecha ha eliminado clertas madidas adopladas por el Gobisrno anlardor enlre las
cuales estan: (a) el eslablecimlento de cupos maximos para 1a importacian de praductos de los sectares
comerciales @ Indusfriates; (b} la restriccion de importaclenas de ciertos produclos; {6} el eslablecimisnlo
de acanceles adicionales {salvaguardas) 2 las importaciones, {8) el incremenlo dal Impuesio al Valor
Agregado “IVA" del 12% al 14%, por electos del terremiolo de abiil dal 20116, El cambio de gobiemo, ha
generado nuevas expeclalivas, en la parie comercial y en el inareo jegal, debido a que en la consulla
popular realizada en el primer trimestre del 201 8, le facilito la implernentacion de algunas reformas enlre
tas coales esld [a eliminacion del Impussto a la plusvaliz; la reeteceion indefinida v ef cambio en algunas
autoridades de control ¥ en el area de juridics.

El Gobierne aclual ha manifestado que exisle un aflp endeudainients y que no exislen los recursos para
condinuar con los planes de gobiarno y atender las pagos pendientas tanio a proveedorns, asl comdo [os
pagos de jos tramos de detda . Esta situacion origing quo el Gobiarno aclual efeclie emisiones de papel
de deuda y tome crédifos de ciarios organismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas
reformas entre las cuales estd () el incremento de la farifa del impuesio a la renta del 22% al 25% a
parfir del 2018; {ii} &l establecimierio de un arancel LS$0,10 por cada kilo de las mercaderias
imporadas (esta madida fue ellminada por requerimiento de la Comunidad Andinal; v, (i) un arance!
difarenciado para derlos productos importados.

El Gobierno con e objelo de airaer nievas inversiones promuigo fa Ley Jrgdnica da Fomanio
Produclivo y la Ley Organica de Reactivacidn Econdiica y Fortalecimiznto, en las cuales se establecen
varias reformas y 50 han gstablecido algunos beneficios Iributarios para las nuevas inversiones en las
cuales 58 eslablacen exenciones de impueslos a ka generacion de emploo, para la reinversian de las
utifidades, asi como a las inversiones en soclores eslratégicns ¥ gedgraficos,
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HOTAS A 1LOS ESTADCS FINANCIERGS

El Gobierng sctual se encuenira analizando alguna esliategias y esla en conversaciones con los
Orpanismos Mullilaterales y el Fonda Monetario internaciona| y ha manileslado que pasa g} presupuesto
d=l ano 2019 necasila de finenciamicnto adicional para eubhr et déficit iscal y que eska en proceso de
elaboracién de un plan ccondmico en el cual == defing las allernativas para reducir (a) of alio
endeudamiento; {b) el d&fcil de caja y del presupuesto fiseal; y, (¢ la reduccion del gasio corriente, para
I coal inieio una disminucion gradual a los subsidlos de |2 gasolina; a la lecha de emision de los estados
fnancieros plan eeondmico integral no ha sido difindido ni aprobado.

La ralaliva estabilidad scontméca a generado en varios sectores econamicas: {1) un jncremeanto en &l
volumen de sus operaciones; (h) una buena rotacidn de los |nventartos y en la cobranza de los clientes;
. (o} krerenents en la rentabilidad; por lp que Ja sitoacitn inanciers, liguidez ¥ rentabilidad ha mejorac.

La falta plan econdmico integral y fas medidas econdmicas lomadas generan una incerlfidumbre, a pesar
de la relativa estabilidad econdmica. La Adminislracion esta anmalizangdo ¥y evalvando nuovas
aliernativas, con el objeto de continuar can sus operacionas,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
Las bases para ia preparacidn y presenlacion de los estados inancieros es como sigue:

a) Declaraclén da cumplimiento

Loz estados linancieres han sido preparados de conformidad con las Normas intarnacionales de
Informacicn Financiera {en adelanta MIIFz ) emilidas por el Consefo de Normas Internacionales
de Coplabilldad {Infernational Accounting Slandars Board “|ASE" siglas en inglés), Las principales
polilicas contables adopladas por la Compadia en la preparacion de os eslados financieros han
sido definidas en funcién d2 las NAF vigentes al 31 de diciombre del 2018 y han sido aplicadas
da manera uniforme a tedes los periodos que se presentan.

Log eslados financieros del ano que termind el 31 de diciembre del 2018 de acuerda a NIIF's
fuaron aprobados por la administracida el 15 de marzo de 2019 y se eslima que Ios esfados
financieros seran aprobados por los accionislas sin modificaciones.

1]] Baso de medicion

tos estados financieros han sido preparados sobre la base de coslo histdricn; excepto por las
provisionas para obsolescencia de inventanios gue son realizadas en funcidn de las eslimaciones
de |z Compafila y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen af valor razanable
deferminade por Un especialisia.

E! eoslo hisldrico gensrafmente constituye el valor razonable de 13 contrapresiacion enlregada a
carbio de bienes y senvicios.

] Monada Funcional y prissntaclan

Lo= estados financierss se prezentan en délanes de log Estados Unidos de América “USE que es
la moneda funcional ¥ de 1as operaciones da la Compafla. La informacion qua se gwesenla en 1as
notas y eslados Mhancieros estan la moneda antes mencionads, axceple cuandn existen saldos o
lrahsaccionas en otras monedas.

d)  Clazificacién de partidas en corrienies y no corrientes

La Entidad presenta los aclivos y pasivos en el eslade de siluacion financiera clasificados como
corrientes y no comisntos,

Un aclivo e clasifica como corrienta cuando la entidad:
- espera realizar 6! active o liene Ia intencitn de vondere ¢ conswimitdo en su ciclo normal de

operacion,
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- mantiens ef aclivo principalimente con fines de negociacion,
- espera reafizar el aclive denbro de los doce meses siguientes despuds del periodo sobre et

qua s indanma; o

- el sclivo es efectivo o equivalents al ofeclivo a menos que &ate g8 encuanlre reskingido ¥ no
pueda ser intercambiadn ni utilizadoe para cangelar un pasivo per un peifodo minimo de doce
meses despuds del ciere dal paripde sobre el gua se [nlorma.

Todos 0% demdds aclives s8 clasifican como no corfentes.
Un pasivo se clasifica come corrfente cuando la Entidad:

- espera liquidar e} pasivo en su ciclo normal da operacion;

- mantiens el pasivo princpalmente con fines de negociacion;

- el pasiva debe liquidarse dentro de [os doce meses sigulentes a [a fecha de cizre del periodo
solyre &f gque se infonma; o

- no tiene un derache ncondicional pera aplazar s cancalzeitn del pasiva dusante, al menos,
los doco meses siguientes a la fecha de ciee de! perfodo sebre ef gue se informa,

Todos log demas pasivos se dasifican como no corienies.

Los aclivos y pasivas por inpusstos diferides se ctasifican como aclivos ¥ basivas o cotrientes, en
lodos los casos.

NOTA 3 -~ RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas do conlabifidad aplicadas por la Compania en 12 preparaciin de los eslados
firanceros son como slyue

a)

Madicidn de valores razonahles

La Compania pata |z medicién de los valores razonables de las cuenlas de los aclivos ¥ pasivos
financiercs; de los no Enancieros, y de varias esiimaciones conlables que requleren las NItis,
ulilizan fo detenminado dichas honmas para sus politicas confables en si: (i) reconocimianta infcisl;
{ii} revelacion en los estados financieros ¥ notas; y, (i) para reconcoer log gjusles cuandn exislen
intficios de deteriore de los activos financieros y de larga vida,

La Compafila en fa medickin de un aclivo o pasive a valores razonables uliliza informacion de
mercados observahbizs stempre gue esia sea conflabie tal coma fo reguieren fas MiIFs. O acuerdo
a lo requarido por las NilFs, los valores razonablos se clasifican en nivelas distinfos deniro do sy
jerarquia de valor razonable ¥ los cuales se basan en las variables o lécnicas de valoracidn, tal
LOInO Sigua:

) Valores de mercado: Precios cotizados {no ajustados) en mercados acfivos para los aclivos
0 pasivas idénticos o similares

2j nformacion diferente a procios de mercady el ahvel antedar: los auates sean iguales

para un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de lliinas
fransacciones) o indirectamenta (derivados de los precios delenminadns por especialistas en
{funcldn de estudios o pracios referenciales).

3 Informacién proveniente del wso de técnicas financieras: aplicables a los datos inlemnos

del aclivo o pasivo ¥ qua no proviene de valores o informacion de mercade,

La informacién o vanables que se utiizan para medir ef vator razonable de un activo o pasivo,
piteden clasificarse en uno de los nivales delalfados anteriorments, por etide la medicion dak valor
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b

c)

d)

razonatle puede clasificarse eh el nismo nivel de jerarguia dol valor 1azonable do ls varabls del
nivel mas bajo que sea significativa para Iz medicion tolas! de los activos ¥ pagivos.

La Compafiia en forma perddica revisa si es hecesario realizar ranskrencias do los aclivos y
pasives que so reconacen en los gstados financienes a valer razonable endre los niveles de jerarquia
antes mencionados, pwa 1o cua) evalia las calegonias (basado en & inpol del nival mas bajo gue
zea significalivo para medir el valor juslo como un todo), Los cambios enlig os niveles de jaramquia
det valor razanable se reconocen al cietre de cada perfodo en el cual se twiging el cambia.

La infermacion sdicienal sobrg los supuesios o hechos para medir Ios valores razonables se
resumen en la nota 5,

Transacciones en moneda extranjara

Las feansacciones on moneda oxtranjora {diferentes a dalares de los Estados Unidos de América
“LISET), se rogigtran inicialmen!s a siis respectivas tasas de cambio de moneda funcianal en la fecha
an que 1a lransaccion catifica para of reconocimiento. Los activas ¥ pasives monetarios denoninados
en moneds exivaniera se convierden a 1as lasas de cambio de 1a moneda pclonal en la fecha de

prasanlacion.

Las pérdidss y ganancias en monedz exiranjera que resultan de la conversidén a las lasas de
cambio de los activos y pashvas monelarios donominados e moneda exlranjera y de Ia liquidacion
de estas irgnzacciones se reconecen en la cuenta de resufiados, excepto por aguelias patidas
que so designan como parte de la coberiura de |z Inversion nela de la Gompaitla en una operacién
en el exranjero s registran en las cuentas de patrimonio cone Otrog Resaltados integraies
“GRI", ¥ 58 reconacen en los resuliados al momento de su reatizacion.

Las perdidas y ganancias por diferenclas de cambio relalivas 2 achvos y pasivos monclarios se
presentan e fa curemnta de pérdidas ¥ ganancias come ‘Ingresos o gasios lnanderos” y las olras dp
pérdidas ¥ ganancias por dferencias de cambio se presentan como “Olras ganancias / [pérdidas)
netas”. Los elementos no monskarios que s2 miden oo l&rminos de coslo histérico en una moneda
extranfera se convieran ulizanda las tasas de cambio en las lechas de las frensacciones iniciales,

Los elemantos no monetarios medidos al valor razonahle en una moneda exiranjera se convigren
utilizando las tasas de cambio en la lecha en que s delenmina el valor razonable, La ganancia o
perdida derivada de la conversion de elemontos no monelados medidas al valer tazonable s
reconocen coma péndida o ganancia en &f canibio en af vaior razonable del elementa, en ol ORIy se
reconoceh los resultados en gl momento de su realizacin.

Efectivo ¥ equlvalentes de efactivo

El efectivo y los aquivalentes de efectivo para propasitos de estado de flujos efeclivo constiluye
los saldos disponibles en caja hancos y depdsiios a plazo en Compafila es financieras cuye plazo
o5 Menor a los 90 diss y estan sujetos a disposleion inmediata.

instrumentos financieros

Les inslrumentos financieros do acgtivos y pasives financieros se clasilican de acuerda con ias
caracteristicas de cada inslruinento financiero, tal como o requiere la NilF 9 “Instrumentos
Financieros™ {e! cambio en [a politica contable se deseribe en la nota ).

La ¢lasiicacidn depends del propdsite para el cual e genetan o adquieren los activos o se
conlralaron los pasivos.
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Activos financleros

Medicion inicial

Los achivos financieros consiituyen instrumentes que generan flujo de electivo para la Compaiila,
de acuarda ocan sus aclividadas o por la compra de estos instrumentos.

Lus activos finandieros inicialmente se regislran generalmente 2l costo de adquisiclon mas
cralquigr costo imputable a [a transaccién y que deben ser reconocidos coma parte del activo y
se registran coma aclivos a valor razenable. La diferencia entre of cosio de adquisicion y ol valor
razonable 2e reconocerd como ganancia o pérdida Onicamente en los casos de que ef valor
razonable sea de un mereardo active confiabla.

E} principa! active Enanciero de la Compafila consiiluye los deudores comerciales generados por
las iransacciones gue reafiza en el curse nonnal de sys operaciones y olias cuentas por cobrar,
Ins cualas consliluyen pagos fijos y delerminablas ¥ o lionan una colizacion de mercadao bursati,
eslos activos constiluyen |a principal fuents da flujos de efeclivo de la Compaiiia.

Madicién postericr

Los activos fnancieros posteriorments a su medicién inicial se ciE@sifcan de gouerdd con su
modelo de negocie y a las caracteristicas condracluslas del flujo de ofachve de los actives
financiaros y de acuardo a s WIIF 9 y los clasitica en: () costo amortizado; (i) valor rezenable con
cambins en oo resultado integeal; v, {jii} valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

Los actives Enancieros se registran conio se describe a contingacidn:
- Costo amaortizado

Loz aclves financieros - deudores comerciales y ias olras cuentas por cobrar no
comerciales qua eUinplen con las caracterisficas de un instrumento financiero se registran
a cosle amortizado y cuando sus plazos son mayores a los 00 dias ¥ no incluyen ninguna
lasa de inlerds o cuande exislen tasas de interés fjas, se caloula el interés nplicilo para
lo cual se utlliza el método de la tasa de inlerés efactiva.

Los saldos de las curntas por cobrar cuyo plazo conlracluat de cobro hasla de un aito o
menos so clasiican come aclivos correntes ¥ aguelias cuyos plazos 5oN IMayores a un afo
s& ciasifican como activos no corrignies.

El caloufo def inlerés implicilo se efectea en base a la tasa de interés de los pasivos por
financiamiento de la Compaitia o el publicado por sl Banco Ceniral de! Ecuador en sus
bolelines oficlales para préslamos ctorgados por el sistema financiero Ecugloriano.

- Valor razonable con gcamhies en Gtros Resultados Integraies “OR"

Los aclivos financieros con cambios en el "OR! principalmente canstiluyen instramentos
mancieros comercialgs y de palrimotio cuya intencion ¥ capacidad financiera es la de
mantanerlos hasla que Analicen su vancimiento v sus ujos de efeclivo corrssponden a la
recuperacidn del capitaf y sus intereses.

Estos Instrumentos se ajustan at valor razenable y su efacto se reconoce an s patrimonio
comd parie det "ORI” hasla su caalizacidn o venta, exceplo cuando exisie un delerioro
permansnte.
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- Valor razonahble con camblos en los resiltados

Los aclivos fnanciercs a vafor razonable cohsliluyen Lilulos y valores o cusntas por cobrar
propias en las cuales existe la intencidn de negociarios o recuperar liguidez en plazos
corlos; pslos activos financieros se actualizan a valores razonabiles y el ajuste por la
aclualizacidn sa moonooe et of astada de resultados del peticds en 2l cual 52 origing Ja
varigcion,

Los indereses y descuentos ganados de los activos financierss se regislran coma ingreso

Enanciero an < eslado de resyltados tal como a2 explica £n 13 polilica de reconocimianto de
IRQIEEas.

Baja de activas financieros
Ua aclive finsnclero es dado de baja cuando:

{it  los derechos de recibir los fujos de efectivo del aclivo han terminado,

fliy Ia Compafia kansfiere syz derechos a recibir los Aujos de efeclivo del activo o ha asumido
una gbligacidin de pagar | lotafidad de los ujos de efeclive redbidos inmediatamenle a
una tercera parte bajo un acuerdo de lraspaso; y,

G 13 Conrpaiifa ia franisferide sustandaknele todos los rissgos ¥ benaficios del aclive o de
no haber transfetido ni retenido soslancialments todos las riesgos ¥ benoficlos del aclivo,
si ha transferido su contral.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidén inicial

Los pagivis se reconocon cUando existe un acuetdo confractual y se registran atb valor actidado
de pago mas los coslos atribuibles — vator rszonabla,

Los pasivos Enancieros consliluyen: cuentas o pagar con proveedores y ofras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracleristica de insirumento Bnancizro, los cuales cormespanden a
transacciones por bienes o sorvicios adguiridos dal owrza normal de los negocios que eslan
pendientes de pago y se claslfican como pasivos corrientes suando el pluzo de pago es da un
q1G € Mehes ¥ some pashios ho eorientes cuando &) plazo exceda mds de un afio.

Los pasivos financieros se regisiran: {a) a! valor razonable; y, {b) al costo amprlizado.
Los pasives financleros a cosly amaorizado principalmente corresponden a;

@  Los préastamos @ tasas filas de inlerés ¥ los cuales no contomplat hingdsn reajusle poridd|oo.
L) Las cuanlas por pagar cuyo plazo de pagqo s mayor a los 20 dias y no incluyen rivguna
lasa de inlarés.

El coste amortizads es calcutada uifizando el métado de Iz tasa de inferés efecliva, para o cual
sg incluye cualguier descuento o prima en la emisiin y los costos que son parls integral de la {asa
efectiva de interés.

Medicidn posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajuslan en lerma posterior, ef cual conjunlamente
con los interases se regislran en los resultados de perfodo.
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e}

L2 diferencia entre el valor nominal ¥ el costo amoglizada 22 reconoce en los rasultados por @l
mélodo del interés; miontras que fas ganancias o Dérdidas en la cancelacidn de los pasivos
financieros se reconocan en los resuliadns cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja o pasives financicros

Un pasive linanciero e dado de baja cuando [a obligacion de pago se lanning, se cancela o
=LV THE D

Cuando un pasivo financiere existenle os reemplazado por olro dal misme prestsiaxio en
ochdiciones sigeificalivamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma imporlants,
dicho reemplazo o modifticacion se lrala como una baja del pasivo original ¥ el reconocimisnta de
Un nueyo pasivo, reconociéndose la diferencia enlre ambos an s resuliados del periodo.

Compensacion de instrumeantos financieros

Los activos y pasivos financleros objeto de compensaciéon de dichos saldos se presenlan an e
balance genaral 2 valor neto, cuando exisle el derecho logal de compensatios y ln Compafia
liena I inlencion de liquidarlos mediznie este procedimiento.

Instrumentos financleros coberfuras

Log inslrumentos Nnancieros coberiuras conslituyen detivados por acverdos para compra a fuluro
de monada exiranjera dislinta a la moneda de operacién ge la Compadia (Odlares de los Eslados
Unidos de América), mediante los cuales so reduce ta exposicion al riesgo de fipo de cambic;
estas operaciones se contahbilizan como sigue:

Active — inversiones do coberfura

El activo se contablliza at valor de las ontregas efeciuadas por la Compafila por el total del
conirato da la coberluza.

Obligaciones financieras par cobertura

El pasivo se conlabiliza al valor del contrato de la coberura, el cual es fijo y determinable. La
difarencia enlre el valer del fipo de cambio pactado ¥ de |a fecha del contrato se registra en los
resultados al momenlo de su reatizacion,

Provizitn deteriorn de Iz¢ actives financieras

La Compaiia periddicamento reasliza una evaluacidn si exisle en los activos finmncieros un
delericro por posibles pérdidas en su valor contable ¥ para lo cual efochia lo siguiente:

. En los actives financieros generados por la Compafila vy en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidancla objeliva ¥ competente si un aclive o grupos de activas
se encuentran deterioradas o se esperan perdidas fu{uras come resuflade de up evento o
evantos que afeclan al valor regislirado inicialmente y siompre}, la Compafila ulifiza al
meétodo simpiticado para la dedetminacion de las posibles pérdidas esperadas, parz lo cual
considera para el calculo los sigutentes indicadores:

{iy difcolfades financigras de los dewdores por sactor econdmico;

{in deterdors de los Indices MAaCTOOCORGINICOS:

(i) lasa de morosidad,

{ivy Laexistoncia de garanilas;

{v} Elvalor del dinero en of liempo; v,

{vi) probabilidad de gque existan quiebras, reaskuciuraciones de deudas,

16 de &6



VEERMODA 5.4,
NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f)

al

° Las olras cuentas por cobrar en las cuales exisle una calificacidn externa {evidencia
expecifiica del deledong) apropiazda v compelente do que ef rissgo de cobro o existe una
disrninuctdn en los Bufos a recibir 1a provision se delermina en funcidn de esla informacian.

La Compafila en base a lo antes mencionadp y temando en cansidoracion que sus riesgos de
cobro esta confrolado no considera necesario realizar una provision por este conceplo debido &
gquer su princlpal adlive financiome estd concentrade gn el efectiva y equivalentes de efectiva e
inversiches financieras en cobeitura, 135 cuales principalmente son realizadas con hancos cuya
calilicacion se menciona en la neta 8.

Inventarios

Los dwvenlarios se registran al coslo, 2l costo de adguision, & cosle do vontas sz delerming
usando st mélodo promedic porderade para fas satidas {venlas y bajas) de los invenlarios.

El coslo del inventario es comparado con &1 valor neto de realizacion fMR) ¥ en caso da gue
este sea superior 68 ajustada en los resullados del ejercicio al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos s coslos esllmados de lenminacion y venla,

El YR se delermina en base & preclo promedio de venta en el curso ordinario dal negocio,
meainos 105 colos eslimados de venla.

Cuando las condicioites de! mercado establecen nue ¢ cosle supera el valor neto de reatizacian,
se regislra una provision de deterioro por 1a diferencia de vator.

La Compafila efectda una provisitn para aquelios saldos de inventanios de lento moviniento, en
los clales se toman en cuanla los siguientes parametros:

- Los sjusies auloinaticos por diferenciaz an Ios albaranos y ol 0.5% de las verdas mensuales
para cubrir las marmas generadas en el conleo fisico setmestrat gue elecliz ia Compadia,

- Al valor de la mercancia quo se transfiere a Taras (productos con algan defeclo en su
fabricacion); cuya provisién mensual corresponde al cosle del producla antes de gasios de
naclonalizacion (CIF) y el cual 25 cobrado al proveedor, medignle natas de abano que se
deducen de los valores 2 pagar al proveedar,

- En el invenlario ino vedido dentro de cada tempivada, s2 genera una provision la cuat se
calctla al costa y se reduce al momento de las ventas de bodega o o terceros,

Mobifiario y equipo

Medicién y reconocimiento

El mobiliario y equipe s redisiran al costo y se presenta nelo de la depreciacian acumaiada,

Ei costo de los aclivos conslilbye lodos los desembolsos incurridos hasla gee eslan listos para la
puesta en marcha y son capitalizados al slamento del activo correspondiente, ¥ san objelo de
depreciacldn a parlir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las espocificaciones 15chicas
de operacion de acuerdo a suU nalUraleza,

Costos posferloyes

Los desembolzos por reparacion y manfenimiento efectuados para reparar o mantensr el
benaficic econdémice fuluro esperado de la propiedad, planta ¥ equipo se reconoce como un gasto
cuando se incurre, mieniras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan la vida
ofil del activo se capilalizan siempre ¥ cuando es probable qua boneficios econtmicos fuiuros
fluyan hacia la Compafiia y predan ser medidos razonablemente.
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h)

WMatode de depreciacion

£l mohitiario y equipo se deprecia ulilizanda | mélodo de Bnea recta en base a las vidas Otiles
estimadas las cuales son GoNo sigue:

Tipo de hiones [ELRE
Instataciones y adecuaciones 10
Maquinaria ¥ eqlipo 10
Munhlies y equipos de olicina i0
Equipos de compulacian 3

El mélods de depreciacion, las estimadiones de vidas Jtiles y valores residuales det mohiffario ¥
equipo, son revisadas, y ajustadas si es necesatio, en lorma anval a fecha de cierme de tos ezlados
nancieros,

l.a Compaiiz no considera valores residuales, debido a qe= la Compania eslima que ef valor de
realizacian de dichos aclivos al {érmino de su vida Mil zerg inmateriad, por lo fanto fa depreciacidn
da Iz tolalidad del valor en Bbros ez mds consarvador.

Reliro ¥y venta

El coste ¥ la depreciacion acumulada del mebitiario ¥ equipo retirados se reducen de las cuentas
respoctivas v la dilerencia se recoboce en fos resultados del ejercicio an el cual se origing la
lransaccidn.

Cuandon g! valer en libros de un aclivo lijo exceds a su monlo recuperable, npste es reducido
inmediatammienle hasta su valor recuperable,

Acfivos Intangibles

Los aclivos intangibles princlpaimento constituyen: {i} derechas de consecion de uso, (i mejoras
¥ decmacionss a los locales cornerdiaies; v, 6 sistamas integrates de compiacton.

Los activos intangibles adiulridos se registran af costo y s& presentan netos de la ammodizacion
acurmulada y pérdidas por deterioro acumtiladas y se clasilican en aclivos con vidas delinldas
indelinidas.

l.os aclivos intangibles coh vidas definidass se amorlizan a Io largo de la vida econdmica Ol y s8
evaldan por deteriorn siempre gue haya Indiclos de que e activo inlangible puede eslar
deferiorade.

La vida util utflizada para ¢l caloulo de la amortizacion es a 3 y 5 afios, debido a gue son aclivos
con vida definida,

H perindo de acottizacidn ¥ el wetodo de amortizacien de wh aeivo intangible con uha vida OF
definidas se reviaan al menos al final de cada perinda da presenlacion de informes.

Los cambios en la vida okl esperada o el palrdn esperado de consweno de los beneficios
econdimlcns fuluros que modifican €l periodo 0 matodo de amortizacion, segan corresponda, 50
fratan como cambiss en las eslimaciones conlalles y en el caso de que se considere que exisle
ur dalerioro permanenle &l valor dol inlangible se regislia on resultados.

El gasto de ameitizaciin de los aclivos intangibles con vidas definidas 3¢ reconoce en ef eslado

de resullados en la calegoria da gastos gue es consistente con la funcion do los activos
intaigiblas.
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I}

Un activo intangible se da do baja al momento de su dispesicidn, o cuendo no se osperan
baneficlos econdmicos fuluros de su uso o disposicitn, Las ganancias o pérdidas que surgen dg
la baja en libroz de un activo jnlangible, medidas como la diferencia enlre los ingresos netos
proveniantas de 1a venta y el imparle en libros do! 2clivo, se reconocen en & resuliado dal perado
al momento en gue ol aclivo es dado de baja.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiontp, et los cuales la Compafiia toma los nesgos y bensficios de la
propiedat son clasificados coto arrendarnientos financieros y los contralos que no eafifican coimo
arrendamiontos Mhanciaros 58 cordabilizan como arendarmientas operalivos.

.oz arendaminntos que califican como arendamientos (nancieros se conlabifizan como
obiliario v equipos al coslo de la inversion o al valor neto de la Inversidn del contrato de
arrgndamiento mercanitl y los cosfos relacionados de los conlralos operativos se repistran como
gastos en el plazo del arrendapienlo.

Ci pago dg las cuoias de los arropdamientos Bnancieros se distribuye enlre el pasivo y la cargs
financieras a8 una fasa de inlerés constante sobfe o saldo pendiente de |a douda, El bien
adyuirido, en régimen de arrendamionto financiero, se deprecia durante su vida 0lif y se incluye
como parle def rubre de mobiliaro y equipos.

Reconacimiento de ingresos

Loz ingresos se reconacen en |z medida en gue es probable que los beneficios econdmicos Muyan
a la Comgafiis ¥ los ingresos se puedan medir da manera confiable, indepandientemente dal
momenlo en gua se reciha el page. Lo ingresos se miden 2! wvalor razonable de la
contraprestaciin recibida o por cobrar, leniendo en cuenta los 1Brminos de pago definidos
contraciualimente y sin incluir impuesios o aranceles.

La principal fente de las operacionss de la Compafia son lodos sus acuerdos de INgresos, ya
qua o3 & deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, liene liberdad de precios y también
eatd expuesto a fesyos de inventario ¥ crédilo.

Los critefios para el racosocimiento de los ingresos se describen a continyacion:
Venta do hlenes

Los ingrasos por la venla de Hienes se reconocen cuanda los rlesgos ¥ beneficios sionificativas
de la propiedad han sido transferdos al compradar, generalmente al momenla de fa entrega de
los bienes, Los ingresos por la venia da bienes se miden al valor razonzble de la contraprestacion
recibida o por recihir, netos de devoluciones y descuentos comerciales y bonificaciones por
valumen,

Loz descuentos y bonillcaciones que se puada eslimar de manera fiable, so regizlran como
reduccitn dal mgreso cuando sa reconoce fas ventas,

La Compadfiia generalmenle no recibe anlicipos 2 corto plazo de sus clienles y en caso de que
existan @zlos se presentan como patle de olras cuentas por pagar, De acuerdo a NIIF 15, |a
Compafila debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus
contratos, sl inicio del contralo ¥ determina el perlodo entre la facha de frangferencia del bien o
servicio 8 un clients y la fecha de pago en e! case de quoe asta 583 2 un afio o MAs. Los anticipos
recibidos de ¢lientes a corto plazo no eslan sujelos & la identificacion det componente de
fEnanciaitiento sigaificativa.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS

k)

La Comparia no realizs provisiones de garantla para los prodoctos vendidos, ya que cuenta can
unia provision e faras (producies con algin delectoen su fabricaciong cuya provision monsust
corrasponde al cosle del producta antes de gaslos de nacienalizacion (CIF} y el cual es eobrado
al proveedor, mediants notas de abono que se deducen da las valores a pagar al (roveedor.

linnzozos porinterasos

Los ingresos por 105 rendimlentos financisros de s instuinentos financieros medidos 4 coslo
amoeizado y activos financieros quo devengan interases, se registran ulilzando el método da la
tasa de inlerés efectiva (MTIE). E} MTIE es ia tasa fue descuenta los recibos de efectivo fulures
gstimados alo largo de |a vida esperada de! instrumento financieto o eh periode mas corto, segin
corresponda, al valor neta en lhros del activo Bnangiero. Los ingresos por infereses se incluyen
en los lngresos [nancieras an g estado do resuliados,

Reconocimiento costos v gastos de operacién

Los costos y gaslos de eperacion se reconocen en los resultados par gl método devengade v
cuando los productos y sevicios son provistes, independisntomente dal momiento en gue se
PAagUEI.

La Compafia presenta sus costos ¥ gastos por su haturateza, Dicha informacion s mas fiable y
relevante gua el mélodo de la funcion de! gasto debido a (a nafuraleza de fa antidad, seclor en gf
cual se desempefia y uso de informacion hislorica comparable reparlada en afios antoricres.

Reteriorn en el valor de actives de larga vida

Los aclivps no financietos {motitiario, equipos, aclivos inlangibles, sic.) de larga vida son
revisados al cierre de los eslados financieros, cuando exislen eventos o cambios en las
circunstansias que indican gue el valor en Bbros es superior al valor gue se oblendré de la venia
o por 8l bso de los aclivos. La pérdida por deteriero da fos aclivos no financferos a2 fargd vida
cuande no existe un valor razonable sa caloula inicialmenls mediante la suima de los flujos de
caja descontados gue se esporan obtensr como fesultade de la utilizacion def active, Para los
efeclos de evaluacion del deleriaro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuzles existen flujos de caja identificables por separado {unidades generadoras de efectivo).

El insporia recuperable es el mayor valor entre €l vafor razonable menoes fos costes de venla y ol
valar de uso. Al avaluar el vator de uso, [os lUjos de efeclivo futuros $¢ descuentan a su valor
aclual utiizando una [asa de descusnio gue refizje ef costo medio ponderago daf capital calcilada
conforme al riesgo asociado al pals en el que opera la Campafifa.

£n el evanlo e que ef valor ecypershle da un activo (o una unidad generadora de efeclivo) es
inferior & su valor en Bhros del aclive (o de la uridad generadora de efeclivo) esle se reduce a sy
valor recuperstie, y una pérdida por delerioro se reconoco &n e eslado de resuliados inlegrates.

La base pasa la depreciaciin o amoriizacion [Utuea de los activos deteriorados dabe tener on
cuania {2 reduccidn en al valor del aclive coma consecuencis de las pardidas por dalerioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser reverlida en forma posletior, el valor en fibros del
activa {0 de la unidad generadora de afoctiva) 2e icrementa a fa eslimacian revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en litros cuando se determind la pérdida por
defericro para el aclivo (o de la unidad generadora de electivo) en gjercicios anteriares, En caso
de existir, la reversion de una pardida por deferiore se reconoca en e estads de resultados
imagralas.
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VEERMODA 5.4,
NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS

n)

Lo activas no finanderos que han suffido delerioro se ravisan para su positle ajuste en cada
periodn sobie ef qua se informa,

Laz lasas da descuenlo vtilizadas se delerminan anfes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y nesgo de negocio corespondiente.

En los gjercicios 2018 y 20407 no hap existido indicios de deterioro de las activas.
Obligaciones por bangficios post ampleo

Las ohligaciones por hensficios post empleo constiuyen provisiones de corlo plazo, planes de
boneficio defitidos v benelicios por lerminacion anlicipada.

Bensfizios sociales de corto blave

Los benaficios sociales de corlo plazo constiiuyen ofros beneficios adicionales 8 log sueldos y
salarlos pagados en forma menspat v que |legalments estan establecidos en los contralos de
(rabajo o por [as leyes laborales y que son exigibles dontro del afo comdends, 105 cuales se
acurnulan ¥ sa conlabilizan en los resultados del perfodo v se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resuftados del perlodo.

Adicionalments 3 o antes menciopado las dispoglclones laborales vigentes establecen gue los
empleacios y kabajadores Genen deracho a una pagicipacion det 15% sobro lse wilidades del aiio,
esta provision es registrada con cargo a s reseltados del ejercicio en que se devenga.

Flanes de beneficios definidos

£l Cadigo da Trabajo de la Reptblica del Ecuador, eslablece la obligacion por paste de los
empleadores g concedear 05 siguienies beneficias;

i Jubilacién patronal a lodos aquetios empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afns
de servicio en una misrma compafiia.

ii. Una compensacion del 25% del satario por cada afio de servicio, 1a cual se calouta en base
al sueldo o salario vigenle al momento de sa reliro,

La Compania nstablece reservas para estos bensficios en base a estugios acluanates afgctiados
por una empesa especiofzada, El métode acluariat wilizade por e especialista para el céloulo
es el ‘cosles de crédifo unitario proyeclado” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas pardmetros establecidos en et Cadigo de Trabajp,

Las suposiciongs para determipar €l esludio acluarial incluyen dotorminaciones de tasas de
descuento de Ins bonos corporatives de |a moneda de circutacian en el pals, las vatiacioties en
los sueldos ¥ salarios, lasas de moralidad, edad, sexo, afios de senvicio, increimento an ef monkc
minimo de las pensiones jubilaras, entre otros,

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de refino,
Iz eslimacion osta sujela a variaciones que podrian ser imporlantes,

El incremente del costo laboral ¥ de los inlereses de estas provisiones se regislean en los
resullados del afio y el efecto positivo o negalivo en el nivel de las reservas derlvadas por camhies
en las eslimaciones, se reqlslra en et patrimonlo como otros resultados integrales y los pagos son
deducidos de la provisidn.
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n)

o)

Beneficioz par termlnacién antigipada

Los beneficios por lerminacién anlicipada s orlynan en el momente en el guo ol empleador
decida larminar €] contrato de prestacion de servicios laborales en forma anlicipada. La Compafila
provisiona cuando exisie la posibilidad reat de una disminucion e sus actividades o por una
reastrycturacion de sus operaciones; en el evento de gue no ze origine por lo evenlos antes
mencionzdos ¥ en las casos fartuitos los beneficios eslablecidos en [a leyes laborales para la
terminacion anticipada se regisiran en los resultados en el momenlo gure se originan.

frovisiones - pagivos acumulades

Laz Conmpadiia recanacen |as provisiones cuando: (i} tiene una ahligacion presenle, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos aciuales o pasados relacionados con sus actividadas, (i)
os probable gie se necesite una salida da recursos para liguidar una obligacion actual en el fuluro,
v, {iii} e monlo 52 ha estimado de forma liable.

Loz monfos reconocidos coma provisidn consiifuyen fa mejfor estimacidn de fa Comnpaniia, a 13
fecha de ciene de fhs estados financieros, de los desembolsos necesarios para lioguidar 1a
abligacian.

Las provisianes de largo plazo son determinadas a lraves del descuento de los fhajos de afectivo
fuluros previstos g una lasa de inlerés de mercado relacionada con al valor temporal del dinero.
La aclualizacidn del descuenta de los valores pravisionados es reconocido como gasto financiero.

El reste dg los costos por intereses se reconoca on resuiiados en el ejercicio en que se incute
cn elos.

Impuesto a la ranta

El impusslo a la repla comprende el impueste corrionts y diferido de conformidad con las layes
tributarias vigenles en la Repiiblica del Ecuador,

impuesto a la renta corrlente

El ipuasto sobre la renta coriente del sclive ¥ pasive se calsulz ulitizande las tasas aplicatles,
pata los distintos fribilos; que estén detenininadas en la ley, reglamentas v dlsposiciones
tributartas vigentes a ta fecha de corle de los eslados financierss zabie el gue se informa y estos
s condabilizan en los resultados del periogia,

Imgpuesto a la renda diferido

Et impuasto a la renla diferido se reconoce utilizando sl mélodo del aclivo y pasive producto de
laz diferencias temporatias originadas entre los saldos en libwvos de los activos y pasivos en los
estados financieros da acuerdo a NIIFs v la base contable fiscal, 5 la fecha de cierre del parlodo
an el gue se infoima.

Los activos por impuesio diferido se reconocen por bodas las diferencias temporaiias dedociblas
que se eslima sean compensables an e! futuro ¥ los pasivos por impuesho diferido se reconocen
por todas las diferencias termporaiias imponibles.

Et wvalor de las activos por impueslo dilerido conlabilizades se revisa al cierre de los estados
financieros sobra el cual se inforima y se reducen en el momenio an qoe se delerminan que o
exislen ganancias imponibles futuras quo permitan gue esas aclives sean utiizados lolal o
parcialmente.
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p)

Log golivos por impuesta dilerido no reconocidos contablermente an Ins eslados financieros se
evalian en cada lecha de cierre de los estados financioros y s& reconocan en fa inedioa en qerg
exisla la evidencia de ganancias imponiblos fuluras permitan recuperar dichos aclivos por
impeasto diferido no reconrocidos con anteroridad.

Los activos v paslvos por impuestos dileridos, son matdidos 2 las lasas de impuasto sobre la renta
vigentes a la lzcha en gus sk detenning la exislencia de las diferencias lemporarias y que eslin
vigentes en fa Lay Orgdnica de Régimen Tributario intenito, su reglamento y demas disposiciones
legates tribularias vigenies,

Bl impueslo diferido relacionado con las parlidas reconocidas fuera dol resullado se reconoce
fusra de éste, Las patdidas de impuostes diferidos se raconocen en una relacidn con la
trafisaccidn subyacente, ya soa en el otro resutlado inlegeal o direclamente en ef patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe ef deracha legatinente
exigible de campensar los aclivos y pasivos por el impuesto a tas ganancias condente v si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma enlidad sujeta g impueslos ¥ 1a misma jurisdiocion
liscal,

El pasivo y aclivo por impuastos diferidos no se doscyenta a su valor aclual y =e clasifica como
0 gorriaitte.

Ciras impuestos

Impueste sabre 1as vertas por los ingresos de actividades ordinanias, los gasios y los activos sa
recanocen excluyendn el impore de cualquier impuesto sobre fas venlas (). impuasto al valor
agiegado), salvo:

¥  Cuando el impueslo sobre las ventas incurmido en una adguisicidn de activos 0 en una
preslacidon de servicios no resufle recuperable de la auloridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto sa reconnie como parle def costo de adguisicidn def activa o eomo parte del gasto,
seq0n corrasponda;

¥  bas cuenlas por cobrar y por pagar que ya eilén expresadas incluyendo el imporle de
impuastos sobra las venlas.

Ef imporie nate del inpuesto sobra las ventas que 52 espera raciperar o gua corresponda, pragar,
se prasenla como una cuenta por cobrar o por pagar en af estado de situacion fingnciera, segiin

corresponda.
Oirce

La Compailla revizsa al citerro de sus eslados financleros: {i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impueslos de afios anteriores referente a aquellas siluaciones en ias que las
disposiciones legales lbutarias aplicables se encuentran sujstas a interpretacitng y, (i) los cases
en [oz cuales las autoridades lribularias delerminaroh valores adicionales por impueslos y que
estan en proceso de impugnacién. En los eventos qua comsidere necesarios constiluye
provisiones cuande fuera apropiada.

Gastos financleros
Los gaslos por intereses directamenle aldbuibles a la conslruccidn de un active que
nacezariamente requieren de un periodo susiancial dg iempo para su uso, se capitalizan como

parte del costo de los respeclivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabiflizan
como gastos en el periodo en qua s& Incurren.
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a)

Utilidlad poer accidn

El resullado injeqgeal par accidn se caloula considerande ef prommeadio patiderado de acciones en
circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion on o 2018 y 2017 fre de
300000 de LSSt cada una.

NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

Las pofificas establacioas por fa Compaidifa nala 3 v les NBFs requieren que la Admdnislracion realice
Juicios, estimaciones y suposlciones contables que afectan a Jos imporles registrados &i los aclivoes
pasivos v la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, fos cuales fienen
un efeclo en los ingresos y gastos devante ef poriode sobre el quo g2 informa, Las eslinaciones, juicios
y suposiciones se hasan en la experioncla de la Adminiskacion y olros {aclores, incluyendo expeclalivas
razonables do los evenfos fuluros en funcion de los eventos y clrcunsfancias. las estimacionos
confables, por definicién, raramenta pusden ser igualas a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que lieneh un riesgo significalivo que pueden dar lugar a un
ajusle material alos imporles en libros deniro del glercicio financiero son kas siguientos:

Provisiones para posibioz pérdidas esperadas

La Compaiiia en forma anual fealiza una revisldn del valor da los activos Brancisros v evaila si
gxisten riesgos sabre la recuperacion de los mismos y en base a esto andlisis se reafiza una
provision para posibles pordidas esperadas los imismos.

La Compania considara que no amerdita realizar ninguna provision 3 la lecha de preparacién de
los estados Erancieros para 108 aclivos financienos.

Pravisiones para obsolescentiz de nventariog,

La Compafiia en forma anual realiza el ajusle de los inventarios al "Valor Nelo Realizable — YNR"
y adicionalmente ealiza una ravision de la anligiiedad y rotacion de los inventarios y ep base a
este andlisis se realiza Una provision para los inventarios de lenla rotacion cuya anlighedad es

SURBrK a8 Un afo.

La Compaiifa cansidara que of wiotito de la provisibn a la fecha de preparacion de los estados
financienos para los inventarios es razenable.

Esfimacion de las vidas Oflos de las depreciaciones det mekiliario y equipo ¥y amortizacidn
da los activos intanglhles.

El mohifiario ¥ equipos y [0 acfivos inlangibles; se contabilizan a1 costo y se depreclatt y amorlizan
por el método de Hnea recla ¥ en base a las vidax diiles eslimadas, fas cuales son ravisadas en
forma andal, los cambios tecnoldgicos, of use exlensivo, entre otros Taclores puedaen cambiar tas
estimacicnes del método de degpreciacion y amarlzacidn; las vidas ililes pueden alectar eslas
estimacionsas.

La Compafiia considera que el mélode de depreclacitn y alﬁoriizacifm; y las vidas (liles son
razonables y existe evidancia de algon deterioro fecnoldgico.

Deteriora de activos da larga vida
La Compadiia a| finatizar cada perodo contable, analiza sus resuliados y operaciones para validar

el valor de los aclivos de latga vida y delerminar si existen indicios de gue dichos activos han
suftido una perdida por deterioro,
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En caso da que exista algin indicio se realiza una eslimacion da! irporte recupedable de dicho
activo, para o cual so esliman ks flujos de efectivo (valor de uso) de forma independicnte; por
ande la recuperatilidad de la unidad generadora e efectivo a (a gue perieneca ef dofivo.

El cafculo det valor en uso reguicre que ta Compania detenming los flujes de efechive futuros que
debarian sordir de tas unidades generadoras de efectivo y una lasa de doscoetlo apropiada paia
caloular el vator prasente.

En g caso de que of importe recuparable sea inferior al vator neto en libros del aclivo, s regislra
la correspondiente pardida por deteriors, con cargo a reswitados ¥ son reveriidas en los resultados
cuando se produce un cambio en fas eslimaciones

. Benelicies post emplao

El calcuto acligrial elecluado por un especialista exlarnc es en basa al mélodo de la unidad de
ciédifo proyeciada para dalsnmniaref valor prosets de sus alifigaciones por beneficlos definidos.,
En of cilcule se lilizan fas siguienios suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demogralicas acerca de las caraclerialicas de los empleades acluales y
pasados que puedan reclbir fos benalicios. Las suposiciones demogralficas son: (i} tasa
promedio de susldos a largo plazo; () tasa interés aclual; {iil} lasa descuenio financioro;
{iv1 lasa infiacion anual, {v) tasa de rendimianio de los aclivos de plan.

- Suposidionas [nancleras, tienen rokicion con los sigientas elemsnins: (8) la fasa de
descuento; y, (b} los nivelss de benelicio a salisfacer a tos emnplzados ¥ salarios futuros.

« Estimacidn para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligacionss de aquellas sucesos de tipo lagal o implicito para la Compadia;
esios SUCSS0S 50T recoeidas G,

- Lz entidad tenga uia obligacian en la fecha schra la que se informa como resultada de un

SUCes0 pasado.
- Cuando sea probabla (que |2 entidad tehga que desprenderse de recursos o beneficios

ecandmicaos, para fiquidar ka obligacion, v,
- £l Imporle de la obligacidn pueda ser eslimado de forma fiable.

Se reconoce |2 provision como un pasiva en 2l eslado de situaclon financiera y como un gasto en
o astado de resultados del perioda,

] Provisicnas

La delarminaciin de la cantidard a provisionar estd basada on ls mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesarip pagat por |z corespondiente obligacion, tomandoe en
consideracion toda ta informaclon disponible a la fecha de cierms, incluyendo la opinion de
exparios independionles lales como asesores legales ¥ consulloies.

. Impuesto a la venta diferido

La Comipafia ha realizado |a estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas (35
diferenclas entre el valor en libros y fa base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el
futuro.

L=z 1asa de impuasio a la renta usada para detetminar los activos ¥ pasivos por impuestos difetidos
es calculada aplicando la lasa de impueslo a |a ranta vigente a la fecha de cierre del paricdo
sobre el gue se informa.
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Los aclivos por impueslo a la ranta didfernidos, so deben reconocer on el balance general, los
golivos diferidos de impuasie o 1a renta que se dervan de |as porfidas (ibotarias no amartizadas,
ef tralamiento centzble de |as inversiones en desarmollo ¥ los benelicios laborates de large plazo
l2s cuales redigren ser evaluados por la adminslracion para definir la probabilidad de que la
Companiz pieda genarar suficientes gananclas gravables en ejarcicios fuluros, & fin de ilizae

los aclivas diferidos del impuasie a la renta

reconucidos. Las suposiciones sobre la generacidn

de ganancias gravables filuras dependen de %as esfimaciones realizadas por s Administracion

de los flujos de efectivo futuros.

NOTA 5 - CAMBIOS FOLITICAS CONTARLES

Las principales normtas e intorprelaciones emilidas por Junta de Normas Infernacionales de Contabilidad

{Inlzrmational Accounting Slandard Board — "IASE®

en ingtEs), que eslan en vigendia a parlir del 1 de

encro def 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partir del 1 de enere dol 2018 son como

sigua;
NIIF % - Inztrumeantos financleras

En julio de 2014, &! IASB emilio la versisn final da

HIIF O “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza

sustancialimente a fa NIC 39 “Inslrumentos (Inancieros; Reconociniente y inedicion” y lodas las

versiones apleriores de MIF 9.

Log eamibios an b politica y bralamdente & los instrdmentos fnanciesos esldn relacionados con lo

siguiento:

Clasificacion ¥ medicion
Deteriorn
Contabilidad de coheriuras

Loy principates camidos de los aspacias anles mencionades se resumen a conlinuacion

Aciivos financigros;

El principal cambio de la MIF D con refacion & la NEC 39 es en la clasificacion y medicién de Ins activos

fingncieras, las cuales se resumen a conlinuacian:

Politica Tontalile Amteriar

Clasifcaciin y mediglan:

Los activos financieros de acuerdo con la MIC
39 go cdlasifican de acuerdo con & intencidn
econdmica @ infclalmente se registran al costo
ntas los gaslos impulables a la Wansaccion y se
claxlfican en las sfgutenles calegorias:

a) Para negociar;

h) Disponibles para 1a venta,

&) Mantenidas hasta su vencimiento, y,
d) Préslamos y cuenlas por cobrar,

Con excepcidn de kas inversiones mantenidas
hasta su yoncimianio y los peeslamos y
cuonlas por cobrar, las inversionss para
negociar y disponibles para la venta se ajustan
a walor razonabla ¥ el ajuste so recoioce en el
155 rasuftadns ded porinda.

Foliica Contablp Anterior

En base a la NMIIF 9 los activos financisres se
registran coslo mas los gastos incuridos y Ia
diferencia con el valor razonable se registra coms
en 105 resultados ceando el valor razonable es de
un mocado de valores active y se clasifican de
aclerdo al modele de ragacio 2 las caractaristicas
de I3 gensraciin de los flujos da ofectivo y los
clasifica en I13s siguientes categorias:

a) Cosla amorlizado;

k) Valor razonable con cambios en olros resultades
infegrales “ORM v,

¢) Walor razonable con cambios en los resuiados.

Los aspectos contables de cada una de las
categaiias se describen en la nota 2,
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lLas inversiones  mantenidas  hasla sy El principal cambio es o) regizlo contable on el
vencimierle se registran al cosle y las  patrimonio de las gananglaz o pérdidas contables
ganancias s reconocen al momento de su o en los valores razonables con cambios en ef “0R|"
realizacion, con excepcitn deol deterioro que es

considerado  como  penmanenme  gue  se

reconoce en o5 resulftados.

Los préslamos y cuentas por cobrar se
reconocen al costo amortizado v el ingreso so
meconoce por &l Miode de I2 Tasa de Inlerés
Efectiva.

Deteriorg da sctives fnancieros:

El cambio conlable entre la MIG 39 y la MIIF & La MNHF 9 requiere qua =0 reconozea las pépdidas

ES COMO skt credilicias  esporsdaz  de  todos  sus  activos
financleros, ya sea sobre una medicién del deteriore

La Comparia de acuerdo con su nodelo de  ezperado en los siguienles 12 meses o por toda la

nogacio v la fuents da generacion de flujps de  duragion del activo Enancierc, sohre un andlisis

efective las vanlas gue realiza en su mayoria  individual o coleclivo de! Hesgo de crédiie saperada

son 2 lraves de lajelas de crédilo emitidas por  (pérdida hatuea esperadal,

los bancos, tarjelas de débito bapcario ¥

efeclivo, por ende el riesga de pérdida es

minino.

Clasificactdn ¥ medicidn;

Las péardidas por €l deferiorn de acurerdo con la
HIC 39 se recongoen cuando existo un
delstiorn feal on base a las copdiciones
econdmicas ¥ 1as garantias obtenidas de los
deudores.

La Compania de acuerdo con su madelo de
negocio ¥ fa fuente de generacion de flujos de

- afactiva, 1as venlas gue reafza son on sU

tolafidad a través de targstas de  crédito
emilidas por instiluciones (ihancieras v tarjelas
de débilo bancaras por ende las péndidas
esperadas son mlitimas,

Pasivos financioras:

El Iratamienio conlable para los pasivos financiercs entrg lo eslablecido por ks MIIF 9 con relacion a la
MG 39 no existen diferencias imporiantes.

Coberfuras

La Campafifa figns instrumenios de coberlura af 37 de diclembng oel 2817 y 2018, v las cambiias en
lratamiento conlable no difieren signihcalivamente a lo establecido en la NI 9, par ende no existe
impacto en fas operacionos.
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El anatisis efectuado por fa Compaidila 2n base a la informacidn disponible al 31 de dictembre dal 2017
y gue liehe cambios derivados en el ano 204 8, fecha on la que entra en vigencia esla notma, 506 como
siglre:

ClasTaridn Satd en line
ArtEring HEIC 55 Muaya HIIF & 2018 EOk
Attlvos NMnancinog:
Efeckive y equiva'enla de efeclivo:
lagelas da crodio Fspoaha para lzvenla  Coslo Arslzads ATE. 755 185,414
Irvigsionss nachirnas Lhitoon L para [3vanla  Coslo Amodizads 1418 HE 209810
Cuartas pov cobear - compaias relacionadas Gusnhas por coler Coslo Ameetiars ATD,215 31700
Pasives inanciencs:
Préslzmos oo nsltesciones fnencisras Costo Amaedszary Goslo Ampibrans - 628,516
Cuartas por pager - proveefias Costo Amarlzzd Coslo Amprzacs LI0%540 23,631
Curerths por pagar - coorpeliias relaconasas Enga plazo Costa Amarlzarks Crsln Ampirada - 12257

NIF 15 ingresos prdinaries da coniratos con clipntes

La MiIF 15 vigente a parlir del 1 de enero del 2018, establece un nieve modelo de cinco pasos para la
cointabitizacion de los ingtesas producio de contrates con clignies. El ingreso de aguerdn con esla nonma
se reconoca por el valor gue refleje la conbraprestacion que una enlidad espera tener derecho a recibir
a cambio de fransfedr bienas o servicios a ua cliente.

Esla ndeva norma elimina lodas Ias normas anleriores relalivas al reconocimianlo de ingrasos y requiere
ta aplicacion retroactiva.

La Compafila realizd la evatuacion preliminar de impacies por la aplicacin do esta norma y esins se
detallan a conlinuacion;

(a)  Produclos vendidos

La Compafiia de acuerdo a su giro del negocio realiza venlas de prendas de vestir, calzado y
acoesorios sea la Onica obligacion de desempefio v el ingreso por la venta de |os productos se
reconace st momenta da transfedir la propiedad ¥ recibir el pago gue e siomaysla son a traves
da tarelas de crédilo; efactivo y tarjetas de débilo bancario.

{b)  Consideracitn vatiable:

- Derechos de devollcidn
El clente Bepne derecha de devolucidn cuainds este retorna la miercaderia en forma
especifca ¥ de acuerdo a las polificas ¥ a lo determinado en e! dosumenlo de compra es
da 30 dias, dado que &) conirata permite &l cliente develver o producles o el medio de
pago con el que Tue cancelado.
La Campafila acteaiments eslas Uansacciones las registra en el momento de que se origina
esie evenio y no realiza una eslimacidn para estas transacciones. Debido a que de acuerds
con las esladislicas revisadas el monlo de las devoluciones no es malerial y por ende na
se considerd necesarnio Una provisitn de asle segmenlo.

- Oescuanlos por saldos o rebajas

La Compania on sus cperaciones normales no oliece descuenios o rebajas de las
mercaderfas vendidas por ende lo requetido porla NIF 15 no lete aplicacide.

28 da b6



VEERMUODA S.A.
NOTAS A E.05 ESTADGS FINANCIEROS

{c}  Anlicipos recibidos de dlientes y componeania da [nanciamienio slgnificalivo

Ea Compaii{a genereralmette no recibe aniicipos a corlo plazo de sus clisntes y on cazo do que
exislan gslos so presenlan como paite de olias cuentas por pagar v los anlicipos recibidos son
de muy coro plazo, por exds no exisle un componente do financiamiento sigeHicalivo en sus
contratos,

(d} Consideraciones para agente y principal

La Compania considera que en lodas las transacclones que realiza comple con el papel de
pringipal, exceplo por ef comilimiento de las garantias sobre las productos vendidos en los cualos
actoa como agente, debido a fos acusrdos que manliene con sUus proveadores.

La Compadifa de acuerdo al anélisis del impaclo d= esta norma, no ha considerade nocesaro suslar en
{orma relrospechiva los eslados financieros debido 8 que no es significalive ef impacto.

Otros cambios o modificaciones an la NilFs

Existen ofros cambios o modificacionas a las HIFs qua no tienen ningon cambio en (28 pofllicas
condables vigentes a2l 31 de dictambro def 20138,

D=bido a la estruclura de la Compaidiia ¥ lanaturaleza de sus operaciones, |a adopeion de dichas nenmas
no- lvo un efacto significativo en su posicidn financiera y resulfados, por lo lantoe, Ao ba sido necesarto
modificar Ins estados financieros cornparatives de la Compania.

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN HO VIGENTES

Las normas e inlerprelaciones emilides por Junla de Mormas Internacionales de Conlabilidad
{international Accounling Standard Board — “IASE" en inglés), que hasla la fecha de emisidn de los
estados nancieros de la Compania a6n no son efectivas, sa detallan a continuacion;

NiIF 16 = Arrendamientos

La MIIF 16 fue emilida en enero de 2016 y reemplaza a la RIC 17 “Amrendamisnlos™, CIMIE 4
“‘Determinacién de sf un conlrato contiene L arrendamiento™, SIC — 15 "Arrendanienlos operalivos —
Incenlivos” y SIC — 27 “Evaliacion de la esencia de las transacciones que adoplan |a forma legal de un
arrendamiento” ¥ esla norma anlra en vigancia on ongre del 2019 y peede apllcarse en forma anllclpada,
conjuntamenle con la MitF 15 Ingresos ordinarios de conlralos con clientes. Un arrendatario puede optar
por aplicar la norma de ferma refroactiva tolal o medianle Una translcidn retroactiva modificada. Las
disposiciones lransilorias de la norma permifen ciertas exencicnes.

La MIE 16 astablece &) reconecimiento, valomacén, presentacidn & Informaclin a revelar de conlratos
de arrendatnienfo y requisre gue los arrendatarins confabiticen lodos sus conlratos bajo un dnico modeio
de batance similar & I3 contahifizacion aclual de los conlrates da arrendamienta financiero de la NIG 17,
La narepa incitye dos exenciones en el recohocimiento de los arrendamientos por los arendatarios, los
arrendamiantos de actives de bajo valer y los contrafos de arrendainiento de hasla 12 meses. De
acuerdo a esta norma el arrendatario a 1a fecha de inicio de un arrendamiento, reconocerd el pasivo
tolal por los pagos a reabizar y un activo por los derechos de usar el aclivo arrendado. Loz arrendalarios
daben desagregar @) gasto por intereses cormspondiantz al pasive por el arrendamiento y el gasto por
la amortizacién del derecho de uso.
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Los arrendatarios también eslardn obligados a reevalirar e pasivo por g arrendamiento cuando existen
cambios en ef conlralo de arrendamiento Eje, Cambio en el plazoe del arendamiento, en los pagos de
arrendamienio [Wturos por cambios en un indice o tasa ufiizada para determminar esos pages. B
arrendalario generalmante reconocerd ef valor de fa raevaluacion del pasivo por el arrendanienta coma

ure ajuste al active por el deracho de uso.
La conlabilidad dal arrendador de scverdo a la MUF 16 o modifics: suslancialmente respeclo a (a

canlabilidad aclual de la NI 47, los amendatatios continuaran clasiticando los amendamizntes con Ins
mismos principios de clasificacion de laMIC 17 y registracdn dos tipos de arrendamisnte; arrendamientos
operalivos y financieros.

La NHIF 18 tambidn reguiere gue los afrendatarios ¥ 1oz arrendadores incluyan mdformacionaes a revelar
inds exlensas que las eslipuladas en la NIC 17,

La Contpaiiz 2 la fecha da emision d2 log astados nancigros se encuenira en el proceso do evaluacion,
diagnoslico y medicidn de los impactos por ka aplicacion de NIIF 18 v considera gue por su giro de
negocio los impacios pueden ser significativos.

Otras Mormas o Modificaclones e Interprelaciones

- CINIF 23 Incerlidymiye sobre Tralamistlos de lmpueslo a las Ganancias.

- todificaciones MIIF 9 - Pago Anlleipade con Coimpensacion Magativa.

- Maodificaclones a la BIC 28 - Participaciones de Largo Plszo en Asociadas y Negocios Conjunlas,
- Modificaciomas MIT 15 - Modificacidn, Reduscicn o Liguidacion de un Plan.

. ModiEcaciones al Marco Conceplizal en las Nonmas NIIF,

- NEE 17 Contralos dg Seguios.

La Compania no espera que las nuevas normas o inodilicaciones anles mencionadas lengan un impaclo
sighifcativo sobre los estades finainciaros,

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Uz reslinen de los Insliumentos firancieros al 3 de diciembre def 2018 y 2017 s comeo sigue:

24918 2017 .
Corrients Ho corriente Comrlenle Na carionie

Aclives iinancieros:

Efactivo ¥ equivalentas de efaco 2,583,603 2,782,080 -

Inversiones financlcras por coletia 1, 43,540 - 984,631 -

Cuenlas par cabrar - compaikas relacionadas - 470,345 - 31,20
Faelvos Inancisros

Pifslamos bancarkos - - 52A11R -

Ohligaciches financieras pw colianiura 1,103,540 - 984,531 -

Cuenlas pos pagas - provesdores 2402 844 - 253087

Cucrtss por papar - compantfas relaclonzdas 13,357

Las polilicas confables significativas; el mélodo adoplado y los crilerios para el reconocimiento para la
medicién y Iz base sobra la que se reconocen ingresos y gastos, restecio de cada ciase de aclivos y
pasivos financieres se dedalian an ls nota 3 — d.

Los valores en libras de las cuentas anles mencionados y sus valores razonabies al 31 de diciembre de
2048 y 2017 son como sigue;
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Yalor Razonabla

2018 2057 2018 2007

Activoa Financioros:

Efeclivo v eguivalonles de efeclivo #B83,608 2,782,060 2,383,508 2,732 DGO

Inversiones linancieras por cobertura 1,081,125 HAFRE I 1,103 540 8239 631

Cuenlas por cobrar - companizs retaclonadas

e g 4227323 25040 470,345 31 200
Pasivos Flnancioros:

Prestamaos bancarnios - H88G75 - G28,118

Qbligaclyias financieras por gnbardura 1,084,125 079, 322 1,100,540 289,631

Cuentas por adar - provesdures 2402 738 2,330,706 2,402,344 2,330,871

Cuantas por pagar - compainlas relacienadas

largn plazo . 13,169 - 13357

Valor razonable

Ei varlor razonalile oz delinido como el impoite por e) cual up aclive podria see inlercambiado o un pasiva
hguidada entre pades conogedoras ¥ dispuaslas a effo en una transaceidn cordents, hajo el supuesio

de que 2 enlidad es una empresa en marcha.

Las téonicas ulitizadas para deferninar ef vafor razonable da fos insfremantos e desoribe i 12 fotg 3

(al.

Lz Carmpafiia ha wlillzade su ragjor juicia en la eslimacion de los valores razonables de s0s instrumanios
financieros, cualduier kecnica para elecluar dicha sslimado conlleva cierlo nive de fragilidad inherenle.
Como resultado, el valor razonable no puede ser indicalivo del valor nete de feafizacion o do Siquidacidn

da los Insirumenios financieros.

Los siguienies métodos v supuesios fueron wilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumantos financieros cuyo valor razonable es simiar ai valor en likios

Los aclivos y pasivos financieras Hyuidos o tienen vencimientos a corto plaze (menor a kas
meses), cono efeclivo ¥ equivalentes de efectivo, deudotes cometcigles, olras cuentas por
cohrar, acreedoras comarcizles y okras cientas por pagar v otros pasivos comientes, se considera
gue ef valor gn fbros es simifiar af valor razanable,

Instrumenlos finandieros a tasa fija

1= vabor razonable do los activos y pasivos Bnanciercs que se encuenlran a tasas fija y a coslo
amorlizado, g8 delermina comparande las 1asas de interés del mercado en af momento de sy
reconocimisnly inicial con las lasas de mercado scluales relacionadas con instrumentos
fimancieres simitares. Los valores en libros ¥ Ios valores razonables de los instrumenlos
financieros presentados en @l gslado de sifuacion fingnciera son similares a los valores de

mercada.
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HOTA B — EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion dei rubro da efeclivo y equivalentas de ofoclivo al 31 de diciembro ded 2042 y 2017 es

la sigeionie:
- A1 A
Lfeclivw 23,320
Bancos {1} 562 814
Tarjotas de crédilo {2} a78 756
Invzrsiones temporales {3} 1,918 716
2,883,605

{1)

(2)

6}

LA

14,425
549 406
198,418

2,019,810

2,782,089

La calificacidn de lz enlidad financiera de acuerdo a ias publicaciones requeridas por la

Supeiinfendencia de Bancos e5 como sigue:

2017

2018
Banco Pichincha C.A. AL
Banco lntemacional 5_A. APA-
Banco de Guayaqull 5. A, AAA-
Banco Produbanco S_A. AAA-

Rancos Salidado S.A. A
Banco Bolivarians 5.A. Adb-
Banco Pacifico AL AAA-

Los saldos de las tarjetas de crédito al 31 de diciembre del 2018 y 201 7corresponde a las ventas
de los ¢ltimos dias de diclembre con tarjetas de creditp pendiantes de efectivizacion y cuyo saldos

500 COmo sigue:

27

161,044
29,043
8,334

2018
Banco Pichincha CA. 271,926
Banco Intermacional 5.A. G, B85
Baneo de Guayaqgult S.A. 17,854
Banco Faclico 5.A. 21,325
Banca Solidario 5.A. 2,668

378,758

198,418

Loz saldos antes mencienados son efeclivizados entre 5 v 10 dias.

La Compahia a pariir de noviembre de 2017, manfiene un contralo con el 8anco Pichincha CA.
para la realizacion do inversiones noclurnas (evernight) de hasta 3 dias, al 31 de diciembre del
2018 |a inversién US$ 725, generd infereses por un valor de USE7,625, Al M de diciembre dof
2017 el valor de USE 2,019.810; generd intereses por un vajor de USE 1. 448,

NOTA 8 — INVERSIONES Y DBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Compafiia tiene firmado un conlrato para el petioda 2018 cop el Banco Pichincha C.A. {(Banca de
Guayaquii 5.A. periodo 2017), para |la compra-venta de divisas a fulure (Forward), en el cuzl se
establaca que Iz Compaiiia enlrega el valor en moneda local para fa compra futura de Euros a una tass
paclada. La compraventa de divisas a l&imino esla serd bajo Iy modalidad Fulf Defivery Fonward qus
implica la entrega al vencimiento del plazo pactado da! monlo de divisas negoeiadas cantra el pago del
canlravalor eh manedsa naglanal,
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Las cobefluras af 31 de diciembre del 2016 v 2007 ¥ los monlos pactados san como sigue:

Eupeivalente EUROS

2018 201¥ 20118 2m7
Mchivos financiens
ez sivnes Forwgnd 1,103,540 039,631 x5 458 L2e, 164
Pasivax Rranciernsa
limersiones Mo {1, 103,540) {880,631) (23, 485) (B28, 154}

Al M de diciembre del 2018 ¥ 2017 = lipo da cambio det dolar da los Eslados Unides de América con
refacion al Euro fue da LSS 114385 y USE 1,19497, respectivamentde y 2! lipo de cambic acordado para
fos contratos vigantes de fas negooidciones @5 de € 1,133 con fgche de fonvard 3l 31 de diciembre de

2018,

La Compafila en los afios que lerminaron ef 31 de diclembre del 2018 y 2017, realizardn compras de
divisas anticlpadas por € 8,036.377 y € 5,334,167, respectivaman!e, 105 cuales genararon una perdida
de USE 23.216 y una ulitidad de USE 32,932 respectivamente.

NOTA 140 = PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos de s pagos anlicipados al 31 de diciembre del 2013 y 2017, som:

2018 207
Anlicipo proveedores {1} 403,583 246,251
Sequros anticipados ¥ 320 2,507
Olros 13178 14,509
424 089 EEB,EET_

{1} Los anlicipos proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cotrespondan principatmente a las
entregas al Servicio Macional da Aduana del Ecuador SENAE por concopla de iimportaciones de
inventaria,

HOTA 1 - INVENTARIOS

El inverdasio al 31 de dicizimbre de 2018 y 2017 conslituye los siguientes saldos;

2015 2017
Inventario de produclo terminada (1) 00, 705 480,057
Mecaderias en lrnsiio 435 280 OG0, B08

1,345 055 f 44045

{114.016) {108,224}

Provisidn para oheolescencia de invontarios {2}

1,231,969 1,332,651

{1y Elinveslario de producto terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforma el inventaria de
su principal y anico proveesdar Industria do Disefio Texil NOITEX S.A.

33 de 56



VEFRMODA 5.4,
NGTAS A LOB ESTADOS FINANCIERDS

() Ebmovimiento da tas provisiones de invenlaito en los afios gue terminaron el 31 de diciembre de
2047 y 2015 del perlode es como sigue:

Provizion Pfﬂ'u'is-ii‘r!‘l Tolat

_para saldos conlag ligicn e
Saldo al 1 de eneno do 20497 6B 067 i2 068 80,135
Pravisidn del afio 6,983 248,608 255,571
Ajuste a1 gasto del ano {1,972} ) {227 312}
Saldo al 31 de dicienbra de 2017 73,058 35,335 108,304
Provisian ded afa 15,848 233,017 249815
Ajusie sl gaslo dej afo [€2,310) $181,883) {244.193)
Saldo &l 31 da diciembre de 2013 L 26064 _B7370 114,015

NOTA 12 - MOBILIARIC Y EQUIPO

Los saldos 2l 21 de dictembre de 2018 y 2017 del mobilaric y aquipe de la Compania, soh como sigus;

31 da diciembsc kel A01s a1 de diclembro dal 2017
CasLn Dopreciaciig asto Dapracincicn Fct
hEstdeoo agurnlada hesto nlatdrco acurnulana B c. =

Inatalaciones 1,265 322 {221.055) 1,041,467 444, B3 [137,387) 30, 3¥E
Mushbles y enseres 91 it [447,244) L2590 BO5,407 (31,921} Ab3,A 85
Maguirara y eqwWpa 24, 432 [14,836) 14,5906 24, IR {12,396} 1230
Enuipo de campulaciin 46257 [E640,E%E) 185,471 332,660 2733 18524
Eryuigas sle compulacioe nowonlaia 25 059 - 30,069 - - -

. o840 5o [1,D35.9dil 1,013 593 1,607,121 f14,437) . Ty

Gl movimiento del mahiliatio y equipo durante s afios terminados el 31 de dictambre del 2018 ¥ 2017
B5 COMmo Sigus;

nslalacipes y - Muehlas y Ewipude  dequinania y tq'u:wﬂo an latal
afecuanionas ensepes _c.uimpul.atijn equipt mﬂ.r:::q:q":
Caslo
Baldo 8l 1 Eoeneme de 2017 A44, 53 Bi1§,838 e, MG 4,700 - 564, 760
Adlclones - 3.711 14, fi21 - - & 327
Sailelo al 31 e duclembre dod 2017 444 BR3 B AOF 332,681 24,700 1,607, 1M
ArllGlongs 1 BB, 254 116,33 213,15 4, /32 33,068 1,247 awg
Saldo il 21 de dRelembro dc] 2610 1.263.372 871,240 4G 358 28,552 33,000 2_-_9"59.5'33
Fik7 260 -
Uepracl oritn seunady
Salkr 6f 1 da ancm de 317 {E2, 35T} (271,752 {258,721} {5,052 - FEE 5
Depeeciacd i 4o aiu {4 8300 [, 1 65} E012) {247 - {173 405}
Sk &1 31 da diclambee de] 2017 (137,347 [T {a12,733) 2,30 . (314 437}
Depractasion drd ik {34,155 {32 {48, 163) 12,5401 - {24 404
Saldm al 1 e diclemboe del 2018 {231,655 {41,049 (160,659 {14.536) . {1.008,9231)
Saldo nels Al 31 de diciembye ded 2098 L0 T 528,08 155 472 14,508 3,008 1,14, 5o

1} Al 1 de diciemibre de 2018, la Campalila reqistra adicienes en todos sus grupos ds) mobliao y
equipn, debida a que dasde &) mes de mayo so reallzd la aperura de un nuevo local comercial
ebicado en ol Cendro Comercial ¢! Condade.
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HOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diviambre del 2048 y 2017 los saldos del activo intangible comprenden lo sigutenle:

21 dia diciedtlie deb 2018 31 da diclenibhe del 2017
soato Amolicqs|bn oato Arnailled ankin
s Larice Boumeulada Heta basldrico Bawmulady Neta
Sislemzs miwgrados infanndllcos 130622 [Fd.545) 6,007 132 143 ek, 184) 83,930
Dmacoragioies en lboeales arendados 21} TO5, 50 1274, FRgy) A3 S G B0 {iriqama) 125115
— B35, 206 (349, zEd) 487,062 — A, £33 {277, DEL TR

(1Y Comesponds & Iz implementacidn y desarralios del Soflware SAP, qua ls Comparnia visne
ulilizando desde ol pertodao 2015,

El movimignta de los ackives intangibles durante los afios terminados et 31 do diciembre def 2018 y 2017
es como Sigue:

Sistamas Dacoraciones en

integrados lacales

ihforméaticos ___amandados Tolal
Coshe:
Salda al 1 de enero ded 2097 130,632 nd2 665 673,237
Adicionas 1.521 35,066 o6, 587
Bajas (280,741) {280,741}
Saldo al 31 de diciembeo del 2017 132 143 295 9490 428 133
Adiciches {1 - 478,024 428 Oord
Bajas {1,521) {19,240 (20,761}
Saldo gl 31 de diciembyea dal 2013 130,622 705,774 836,396
Amoeriizacidn acumutgda:
Saldo al 1 da enero daf 2017 (22,782} (303,824} {381,705}
Amortizacldn (37.402) (93,.683) (121,085)
Baja - 280,741 280,741
Saldo al 31 do diciembre del 20907 (G0 184) (171.876) (222 DG
Amoddizacidan {25,682} {122, 154} 148, 030G}
Baja 1,521 19,244 20,762
SZaldo sl 31 de diciombre del 2018 (74, 545) {274, 705 (349, 3534)
Salda neto al 31 de diciembre e 2018 56,077 430, 985 487 052

1 Al 1 de diciembre do 2018, 1a Compania regizira adiciones endecoraciones en lacales arrendados,
debido a que desde el mes de mayo =e realizéd la aperfura de un nuevo local comercial ubicado
en & Contra Cotmercial of Condado,
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HOTA 44 - PRESTANOS BANCARIDS

Al 31 de diciembre do 2(H 7, los préstamos con insliuciones linancioras son como sigue:

Monto d= la Pfazo on Feol da Tasa de
Entidad liranciora Al operaciin dfas wichnlento final interes
Banco Pichincha CA, 2017 GO0, 000 G4 Alril 2018 B, 2R
Ilereses por pagar 28 118
i, 118

Loz préslamos estan garantizados por jos aceionislas de 12 Compania y las tasas de interds no son
ajuslablez hasla el vencimienle de la obligacion. Los saldos de los préstamos fueron cancelados en el

2018.
NOTA 45 -- CUENTAS POR FAGAR - PROVEEDQRES

los saldos al 31 de diclombre del 20408 v 2017 do las cuentas por pagar provesdores 566 como sigue:

2018 2017
Lacales {1} 1,075 550 929,249
Del exteriar {2) 1,327,204 1,401,622
2 402 844 2,550,571

{1} Los saldos de los praveetores localss principatintente al 31 de diclambre de 2048 y 2007
corresponden a DK Managemen! Services S.A. ¥ Centro Camercial el Condade S.A., por el
arrigndo y ceolas de mantepimienia de locales de cenfros comerciates de Quito, y Guayagu,
mantieng un saldo de US55 402 800 v LISH 326 453, respeclivamente.

{2) Los saltos af 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 de los principales proveedores dal axterior se
conforman de acuerda a lo siguiente:

2048 2017
Pult & Bear Espaiiz S.A. 1,012,738 1,147,735
ITH Merken Fribourg Branch 214,374 165,867
Tempe S.A, 82416 74,211
CHios 17 766 13,808
1,327,204 1,401 522

Las cuenias por pagar no devengan ningan lipo de inferés. Ef saldo de proveedores del exterior de
bienes de los proveedores perignecienle a! Grupo Industria de Disefio Texdil Inditex incluya Euros -
$82.257 al 31 da diclembre del 2018 {1,161,3¥9 Euros en ef 2007), los cuales estan conlabifizados al
fipo de cambia de US§ 1,14385 par cada Evre (USH 1,10487 an al 2017). Los plazos de page son entra
30y B0 dias y no devengan inlefeses.
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GConcentracian de oprracionss

La Compania compra mercaderia para su comercializacion asi como otros sorvicies ab Gropo Industria
der Digeno Indilex, cuyas compras por concepto de ropa v calzado son ofe USH 7 495,004 en ef 2008 ¢
LISE 6,100,252 en ef 2007, 1as cuales representan <l 1otal de las compras de biehes al exlerior,

HOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos a! 31 de diciembre def 2018 y 2017, de las cuenlas por pagaf - olfas principaimente
conslilbyen provisiones realizadas para 1as siguientas obligacionss:

2018 2017

Empieaclos w8281 23,524
lmpuestos impotaciones 50,629 36,900
Salicda de divisas ¥0,049 71,665
Armiendos 40,259 9620
Senicios empresatiales 30617 44 309
Otros 38,930 19,937

255, 665 205,655

NOTA 17 - PABIVOE LABORALES

El saldn da los paslvos [aborales al 31 da diciembro del 2018 y 2017, o5 como sigue;

2018 2017
Aparles y relenciones por pagar al nstiluto G167 5,003
Ecuzteriane de Segundad Socigl "IES5"
Ofras cuehtas por pagar personal ¥l 1,465
Frovisicn para hengficios sociales 31,838 19,082
Farnticipacion utilidad 393,659 237,039
432 198 262 5849

£l movimiznlo de las provisiones para beneficios socizles y patticipacitn de los empleados en las
ulifidadeas dal & que termind &l 21 de diclembre del 2018 v 2017 son como sigue:

Provision para

betelicios Paricipacion
soniales ukilidad Total
Saldo al 1 de energ del 2047 17,818 57,160 75,078
Adiciones G5202 237,029 302,331
Pagos {64,128 {67,180) {121,288)
Salde al 31 de diciembee del 2047 19,082 237,039 256,121
Adiciones 91148 203,859 A34 BO7
Pagos (78,392) {237,039) (315,431
Saldo al 31 de diciambre def 2018 31,838 J83 658 425 497
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NOTA 18 — JUBILACION FPATRONAL Y BONIFICACION FUR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resotucidn publicada en el Rogisiro Oficiat No, 421 del 28 de
enaro do 1982, ralifico qua los lrabajadores fienen derecho a la jubilacidn patronal tal como o establece
&l Cadiga de Trabajo, sin perjuicia de la gue les corresponda segidn |a Ley dol Segura Social Ohbligatario.

El Cddigo dal Trabajo eslableco que los empleados ¥ abajadores qua por veinlicince afos 0 mas
hubieren preslado servicios en fotrma contintia o Interumpida, lienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

Adicienagimertte, los empleados que a 2 fecha de su despih hebieran cumplida vaiile afios o mdas
menos de yeinticinco afios de lrahajo contintio o interrumipida, lenen derecha a la parte proporcional de
esle benalicio.

Ademias el Codigo dol Trabajo, estableco oque | Compadia tione la obligacidn da otorgar a sus
empleados vy frabajadores a la terminacidn de la ralaclin laboral una bonilicacién por desahucic
oquivalente al 25% de la Glima remuneracian mensuval por cada uno de los aflos de selvicios prestados
3 la misma ompresa o empleador.

Elimovimiento de la provizién por jubilacidn palrenal y henilicacion por desalucio en los afos terminados
2 31 do dictembre def 2018 y 2017 es como sigaa;

Provdzion
Jubitacion Bontficacion Total
paloial por desahucio
Saldo al 1 de enero del 2017 - 5,807 B 807
Pagos - (4,334) {4,334)
Incremento arn ia provision por: -
Costo Jaboral i3 Bl G611 18,497
Costo inanclero o6 237 953
Péadlda fganancial aciuatlal 4 358 2333 5,692
Saldo al 21 de diciembre de 2017 19 004 8,604 27 B33
Pagos - {3,548} (3.548)
Incremento en la provisidn por:
Costa lahoral 11,700 4 937 165 540
{Zosta knanciero 7a4 344 1,108
Pérdida {ganancia) actuanal {9787 50599 {4,688)
Saldo at 31 da diciambre de 2018 2T GET 15,485 37173

El costa igborat es contabilizado eh el gasto de ventas y gastoz de adminislracian, nelo del monlo per la
disminuzion de las salidas, el coslo financiero es parte de los infereses pagados y 1a perdida {ganancia}
acluarial es contabllizada en el patrimonin coino olios reswvitados integrales.

La Compafila acwmyia astos benefictos en hase a estudios anuales elabarados por una firma da sciuatios
consutlorss, Sequn se indica en log esludios actuariales, sl mélodo acluarial utilizado es al de "oosleo de
cradila unitario proyeclade” y las provisiones dal pian consideran la remuneracion del empleado y demas
paramslros ostablecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contralados por la Compaiia, las provisiones de jubilacion paironal
y bonificacion par desahucic cubren a lodos los empleados y el valor presenle de Iz reserva matemblica
actuarial de la jubifacion patronal al 24 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los empleados cuya
antigtiedad es menoi & 10 afios.
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Las lasas Wikzadas para la delarmnacidn de fas reservas al 31 de diciomive del 2098 y 2017 soh como
sigua;

...... 2038 27
Tasa de dascuento 4.25% 4.02%
Tasa de rendimentos Anancieros. MIA MiA
Tasa de incremento salariak 1.5% 1,50
Tabla de rolaclan {promedic] A2 5% 11.8%
Tabla de moralidad e invalidez TH IESS 2003 TH IESS 2002

Ci andlisis de sensiidad pars variaciones en 1253 de descuento y 18585 de incrementos salariales es
comio stguha;

2018 2817

Variacion en OBD

Tasa de doscuento -0,5% 2,230 %2007

Taza de descuenla +0,5% (2,092} {1,870
Parcenlaie de inpaclo en el OBD:

Tasa da descuento -0, 5% -10% 11%

Taga e descusnto 0 5% 11% -10%
Wariaclon en 08D

Tasa de incremento salarial -0,.5% {2,158) {1,932

Tasa de incremento salarfal +0,5% 2,385 2141
Porcentaje de impacta en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% -10% 10%

Tasa de incremento salarial +0,5% 11% 1%

La Compafnia conirola esle riesgo actualizando la valuacidn actuarial cada afio, por consiquiente, las
variaciones entre las tasas y supueslos actuaralas Wilizados y los cambios efeclivamente ocurridos se

ajuzlan en base anual.

NGTA 19 — PATRIMONIO

Capital acciones

Al 3 de diciembre de 2018 y 2017 da las accionas ordinarias aulorizadas, suscitas y pupadas son de
300,000 acciones de LISE 1.00, cada una,

Reserva loga)

La Ley de Compatlas de la Repiblica del Ecuador requiera gque las compafilas anonimas transleran a
reserva legal un porcontale no mener at 10% de jas ulilidades anuales, hasta igualar por lo menos &
50% deat capilal social de la compadia,

E=zla reserva no pusde distribuirse 3 los accionkslas, eXcepto en case de ligukdacion de la Compania;

gin embargo, puede zer Witizada para aumentos de capilal la porcion gue, excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La eompafiia al 31 do diclembire del 2048 tiena el 50% det capital pagada,
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NOTAS A1.OS

ESTADOS FINANCIEROS

El saldo do esla cueida sl a disposicidn de los accionislas de la Compadija y pusde ser ulilizado para
la dizliibucion de dividendos, conformado principalmenls por utitidades de afios anberiores.

HOTA 2& — VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las venlas ¥ costo de ventas de los afios terminados el 21 de diciembra del 2018 v 2017, constiluyen
transacciones olecutadas con parsona nativales domiciliadas en el Ecuador por 12 venta de los
praductos que comercializa la Compartiia y cuyo detalle es of siguiente:

Venigs Cozha de wantas
HE 2007 2018 20197
Chuiites 11,185,536 4897172 5,550, 204 4,731,476
Uilayaguif ¥ 5, S e 5095 04E A EZA BRF 3 GE3 200
“enta de bodega - 28,710 - 67,200
8,730,014 13,918,528
Danalucidn Culle {328, 154) (242,024}
Ddunlucion Guayagiil [i%7,219) (126,704}
(516,073) {354 G2H)
Venla de saidcios 5,336 2415
18,275 367 13,661,615 14,204,081 8,452,016

Ohligaclones de degompefic y reconocimiento de ingresos

La informacidn de Ias obligacionas de desampeiio, ¥ (as politicas conlables para ef reconociniento de

los jingresos se

resUinen a conlinuaclin:

Ohligacionos de desempafio y

Reconoclinianto do ingreses

NilF 16 {aplicabla a

" NIC 11 y 1B [aplicable |

los 10 dias como méximo las
devoluciones se  aceptan como
maximo hasta los 30 dias para
ovalguier devolucién de prendas.

La Compafita no ofrech descuentos
¢ rebajas a la mercaderia, a no ser
gue estas sean mercaderias fuera
de temporada de moda donda los
preciys de venta ya san ajustados.
La Compaiifa realiza una provision
para eslo sifuacion.

Fraducto o 157inlnos de pago partir del 1 doenern antes del 1 de enera da

| sarvicio e 2018} 2018y
Verda de | Los ingresos por s venta de los  ingresos zellos  ingiosos se
produclo productos se reconocen cuando Ios | reconocen cuando los | reconocen . en gl
clientgs oblienen el contro! de los | bignes  enlregadns | momente  gue  las
productos cuande recizen o aceptan | par la Companta, prendas  de  wveslir,
oS mismos, Zapatos y bisuteria son
La Compafila en sus | enfregados  a  Ios

Las Tacluras emilidas se cobran £ | operaciones clicitas,

nomales no offeca
descuentos o rebajas
de lag mercaderias
vendidas a excapclin
de que los produclos
que no coresponden
fa femporada que
lienen descuenios por
saldas ¥ el precio def
inlercarnbio =1
definitiva al momento
da fa venla.
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NOTA 21 — GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detallo de los gastos de ventas y adminéslracidn de fos afios terminados ef 31 de diciambre def 20108
¥ 2017 es commo stQue;

Gaslos de vehtas Gastos adminisiralivos
2098 2017 T 7617
Susatdos vy benefichs socizles 725 168 569,065 - -
Jubitacitn patronal ¥ desahocio 16646 18.497 - -
Conigiones 660,407 LIG.BRT - -
Hongradas 31163 11.777 32878 44 452
Sendoios sontralados 111,649 74.504 408,436 394 106
Manianimienle ¥ reparaciones 32038 23. 731 8146 -
Armendamiento 762 341 £B4_465 - -
Provision conlralo kanguicia a5, 344 A0G, 253 492 935 242 610
Seguros 15808 13,082 - -
Transpore 11.636 4,673 T -
Depraciacionas ¥ amorizacionas A72.530 204 570G - n
Gastos de geslidn 20578 17,934 - -
Gastos de vaje 16.857 5,939 n -
Imnitestos, conlibuclones v olios 9.071 10.382 2ERTR 15719
Promocion y publicidad 14.861 627 - -
Frodsidn inventaries 76.034 67.631 - -
Otrog 7an.227 161, G35 4072 54 G672
A.656.147 2 7T6. 78R 8959 152 851 5659

NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de impusstos corrienles por recuperar y pagar 2l 31 de diciembxdfe de 2018 y 2017 son como
siguea:

Par recuperar:

2018 2017
Retenciones en 1a fuente {i.R.) 220,024 150,298
Credito ifbutaiio LR, - 72 104
220,024 222,402

Los zaldos de retenciones en la fuenlg y el crédite Irhutaric por impueste a la renta, constituye las
relencipnes gue l2 sfectuan a la Compania como aiticipo al impuesle a 1a renla, los cuales se
compensaran con 6! impuesle anual da ka Cornpafiia durante los periodos que este disponible para su
COMpPenSacion,

Por ar;
2048 27
Impuestos por pagar 385,423 242615
Impuesto a la renla 822 086 352 320
SE7 509 595,235
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NOTA 23 = IMPUESTO A LA RENTA

Ci gaske por impuesto a la renta de los anos terminados f 31 do diciembre de 2048 y 2017 es como
shgun;

2018 - 2017
Corriende 532,086 352,620
ciferide _ L AdMe {8860
634,130 342 Ge0

Conciliacion tributaria

El gaslo dal impuesto 2 la renta de (gs afios gque lerminaton af 31 de diciembre de 2618 y 2017 diffiers
de a aplicaclon de la tasa dal Impuesto a renta del 25% a las vtilidades cotlables debido a lo siguients:

tlantto da lag partidas Impucsto alaienla

2046 2047 g 017
Llldad (perdida) emes de parlcpacion de empemdns
2,624 32 1,580,260 134,830 295,065
Faricipacitn oia ios gppcates & a8
utilidades {393,854) {237.030) (0225 (69,2000
Uililadad {phedida} antes de Inpunsios 2,230,730 1,543 780 724, 85 335,805
INyeesns nD Qravados - {974) - (244
Gadins AlrilAidos a ingrasns exenbis - b11) - Bo
Paricipacidn iabajadores proviens do ingresos exentos - i - 24
Gaslos o dteabies 45,093 27948 12 626 987
Otras diferenclas temporaias {18,375 35 840 {5,145 HREL
Base ribubariz ! psesto aka ienlk 2267 451 TATATE W37 G B5F 028
Eferdn de gjuste por inpueste diferido 244 (40603
Anticipo de impuesta a lz renta deleamingdo 106,371 A, 718
Tasa de Inpuesla s b rema eficcliva 2% 22%

El impueslo 5 la renta de la Compafifa se caleula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
perfodo fiscal, apllcande a las ulilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigenie.

Las socledades nuevas gque se constituyan fuera de laz zonas whanas de los cantones Quito y
Guayaguil ¥ denlro de ciertos seciores econdmicos, eslan exenlas del pago del inpueste a la renta por
el pariode de cinco afos a parlir de su conslitucion, siempre v cuando las inversionas nuevas y
prodichvas sa realicen luera de las juisdicciones vrbanas anles mencionadas.

Eslan exenlas del pago del impueslo a 13 renta, las nuevas inversionss produclivas que se realicen en
las provingias de Manabi ¥ Esmeraldaz en los lres anos slguienles contados a parlic de 1a vigencia do
la Ley Omdnica de Solidaridad y de Corespongabttidad Civdadana para la Reconstivecion v
Reaciivacion de las Zonas Afzcladas por el Terremeto del 16 de abril de 2016, publicada en &
Suplemento del Reqistro Oficial No. 752 dat 20 de mayo de 2016,

Tasa del impuesto a la renta

Las disposicionaes iblladias vigentes establecen gue lalarifa del impueslo a la renla dei 25% on el 2018
y 2017. La tatifa del impuesto a la renta se incrementard dat 25% al 28% en el 2018 on los sigulentes

CABDE
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VEERMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

Cuando la sociedad tonga accionisins, socios, participes, constiluyenles, boneficiarios o
similares, residenles o establecidos en paraisos fiscales o ragimenes de manor inposicion; con
itha parlicipacién directa ¢ Indirecta, individual o conjunta, igual o mayar at 50% del capital social,

- Cyando la pariicipaciin de los accionistas donvicitiados en parateas fiscales o reglmenas de
nienor @nposicion ses mener a) 0%, Iz tarifa del impueslo o la renla se apllcard sobre s
proporcion da la base imponible gue corresponda a dicha participacian.

- Ln el everdo de gue la sociedad gue incumnpla can el deber de informar 12 composicidn de sus
ancionislas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conformo a8 lo que
exlablezea fa Ley Jrgdnica da Régimen Tribularis kberno ylas resoliciones que emila el Servicin
de Renlas Inlarvas, sin perjuicio de otras sanciones qua fueren aplicailos.

En casn de que 2 Compania reinvierla sus ulilidades en el pais en los términos y condicionas qus
estableca Ja Ley Organica de Régimen Tributario Interpo, podrla obtaner una reduccion enla lasa dol
implesto a la renla de 10 punies porcentuales sobre @] monto relnvedido, siempre ¥ cuando afeclien
el correspondiente aumanto de capital hasta &1 31 de diciembre del siguiznte afio.

Anticipo del impuestc a la renta

El anficipo se deterning gp fonina anual y en base fa base de la declaracian del impuesla a la renla dal
ano anleror, aplicando ciertos poreentajes al valor del acliva tolal (menos cierlos componentes),
palimonip d¥al, hgresps, costos v gaslos, €l anliciho es compensado con el impoesto 3 la renta
causada, sitempre ¥ cuando y no es susceplible da devolucian, salvo casos de excepcidn. En caso de
que el impussto a la renta causado fuere monor al anticipe delenminada, el anlicipe se conviere en
impuesto a ka2 renta minimao.

En de Iz determinacién del anlicipo del impuesslo a 12 renta se excluyen |os gastos incrementales por
dJeneracian de nuave smplec o mejora de masa salanal, ¥ en general aguellas inversionss y gastos
elactivamente realizados, relacionados con los benelicios tributarios gue para el pago del impuesic a la
renla regonace el Codign Organico de la Produccion, Cotnercic & fpversiones para los nievas
invarslones, asi como olras afeclaciones por aplicacidn de normas y principios contables.

Adiciongimaenle eslan exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renla 185 sociedades nuevas
conslitidas & parlir de 1z vigencia del Codigo de Ja Produccion, Combigio e Inversiohes hasta por un
perindo de 5 afios de aberacion afecliva, entendidndose por 1al a la inlciacién de su proceso productivo
¥ comercial.

Cividendas en efective

Las divideindos y wWilidadas, salowlados después del ppgo ol inpuesio a la renta, distibvidos por
sociedades naclonales o exfranjeras residentes en Ecuador, a favor de olras sociedades nacicnalas o
exiranjeras, no domiciadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn o de personas
naturates no residentes en 2! Ecuador, eslan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes mengionada no aplica si el beneficiaria efectivo; quien econdmicamente o de hecho
lene el poder de conlialar la alribucion de dispener del beneficio, os Una persona nalyral residente en
Ecuador; gl cual se deba realizar una retencién de los dividendos o uliidades que ae aplique al ingreso
gravade, el cual depende donde esta Iocatizado el beneliciario efectivo, 2in que supere |a diferencia
entre la maxima larifa de! impuesle & |a renta para personas naturales (35%) y la taiifa general del
impuesly ala renta previsla para sociedades (28% o 25%).

En al casa de que las dividendos sean disklbuidos a spoiedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimehnes de manor imposicion se debe aplicar una relencién adicional par la diferencia entre 1a tasa
maxirna de Iributacion de una persona natural (35%}) y 1 iandfa de mpuesto a la renls corporativg
aplicable para sociadades (20% 0 25%),
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VEERMODA B.A.
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La sociedad gee distibuye los dividendos o uliidades gee no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como siexistiera un
henaliciario efzcliva residente en Ecuator.

La distribucion anticipada dividendos anles de la lorminzciin dol ejorcicio economico u otorgue
préslamos de dineto a sus socios, accionislas o alguna de sus pares relacionadas {préslamos no
comerciates), sa considerardn como pago anticipado de dividendos y per copsiouiente se deberd
efectuae la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a fa renta corporative vigente al afic en
curso, sobre el monto de lales pages. La retencidon dehe ser declarada y pegada al mes siguiente de
efectuada y constiluird orédilo triibutario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renla.
Enajenacion de accicnas y palicipaciones

Las utitidades quo percitan las Comparnfas rosidentes en 2l pais o gl oxderior, provenientes do la
engjenaclon direcla o. direcla de aceiones o patticipaciones de sociedades doiniciliadas o
establecinientos permanantes en Fouador 56 encuentran excentas a pattir del ano 2018.

Enajenacion de acciones y pariicipaciones

Estan gravadas con el impuesto a la renta, las ulitidades que perciban l1as sodiedades domiciliadas o no
2n Ecuador v las porsonas naturales, ecualorianas, resfdentes o no on @l pais on la anajgnacion direcls
aindirecla de acciones ¢ paticipaciones de sodedades domicliadas o eslableciniantos pennanentes
en Couador ¥ eslan sujetas a un impuesto dnice enlra ol 0% v 103%.

Impuesto a la Salida de Divisas (150)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguienies lransacciones:

La lransferancia o lrasladg de divisas al exladaor,

Los pagos efectuados desde el exterion, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exlerior de la persona nalural o la sociedad o de ferceros.

Las importaciones pendienles de pago regislradas por mas de doce {12} mesas.

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, elecluadas por personas
naturale: o sodedades domiciliadas en el Ecuzdar, cuando las divisas corespondlenies a loz
pagos par conceplo de dichas exporlaciones ne ingresen at Ecuador.

Cuando |z salida de divisas se produzea como resuliado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con al exlerior, la hase imponible estara conslituida por la totalidad de la
operacion, es decir, lanlo por &l saldo neto transferido come por el monle compansado.

L . A

¥

Estan exentos del lImpuesto a la Salida de Divisas {1509, entre otros lo siguiente:

¥  Transferencia de dinerc de hasla res salarios basicos unificados por mes.

¥ Page realizados al exlerior mediante tarjelas de crédito o dabito hasta 5,000.

¥ Pagos regiizados al exlerior por amortizacion de capital e intereses de crédilos olorgades por
instiftuciones financieras internacionates, con un plazo mayor 3 un afio, deslinados al linanciamiento
de Inversionaes previstas en el Codige Oroénlce de s Produccidn, Gomercio a Inversiones y que
devenguen intereses a fas tasas referenciales.

¥ Pagos realizados al exlerior por conceplo de dividendos dislybuides por sociedades nacionales o
exfranjeras domiciliadas en el Ecuvador, despias del pago del impieesio a la renia, a favor de oiras
sociadades axtranieras o do personas nalurales no restdentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliades en paralsos Rscales o jurisdicciones da menor imposlcion.

¥ Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por conlribuyanles que hayan sufrido
una afeclacidn econdmica dirgcta en sus activos productivos como consecuenciz del desasie
natural occurrido el 16 de abril de 201G y que tengan damichio en las provincias de Manabi v
Esmeraldas, pagos por Hienes de capital no producidos en el Ecuador y gue ze deafinen 3 procesos
productivos o 3 la prestacin de servieios ubicados eh las zonas afecladas.
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El Impueste a la Salida de Oivisas (150} podrd ser elilizado como erédito fributario para la delerminacion
del impueslo 7 |a renta hasta por 3 afios, siempre que haya sido originado on fa imporlacidn de maferias
primas, insumnos y bienes de capitat con [a finslidad de que sean incorporados en procesos produckivos
y que censten @n el lislado emilido por el Comité de Polilica Tribularia.

Impuesto difaride

Un resumen de las parlidas e impuesios diferidos af 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Monfo da las parlidas _ Inpuesto a la renfa
Panlidas de inpiasto difcldo 2015 2017 a8 _ 2097
Fronsiginnes die gasios ooales (A2, 136) (a0 1173 (22,0865} {20, 5}
Alusle wzlor da raalizaclin del inenlasic - L3, 262
Prosasiin por bonificacion desshuclo {2, B - (303 (5, 816)
{23,801) {25, R4S}
(DismInuciany ngremanto ded afio f capgo
en los rgsultados 25.845_. 15,885 K}
2,044 19, SI5H

Para el céloulo dg impuesla diferido se ha considerado la 1asa det 28% para el 2018 y 25% para el 2017
respectivamenle.

El SERVICIO DE RENTAS INTCRMAS medianie Circutar No, NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en & Suplemento del Regisira Ofcial No, 653 dal 21 de Diclembra def 2015, manilizsta que para
propdsitos tributarios =e permite el regislro contable de aclivos y pasivos por impuesleos dileridos,
Unicamende en las casos que eslablezea e reglamento ¥ en caso de controversia entre las normas
tiihutatias y las normas conlables ¥ financieras (NIIFs), prevaleceran las prinneras. Bl Servicio de Rerlas
Inletnas “SRI™ en la cicolar antes mencionada establece lo siguionte:

a}

b}

c)

d)

€)

Los estados financieros constituyen la base para la presentzcidn de 135 declaraciones de
impueslos, asl como para la presentacidn a los Organismes de Conlrol {Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros v a la Superintendencia de Bancos).

La Marma internacional de Conlabilidad Mo 12- lmpuetto a las ganancias (WIC 12] y en la Seccion
29 de |z MIlF para FYMES eslablecen vy requieren el reconocimiento, medicion y ravelacién de
ios impuestos dilerides, sin embargo el SR eslablace que dnicamente se reconocardn (o3 efectos
da [z aplicacidn de aclives por impuestos diferidos en los casos y condiciones eslablecidos en fa
normaliva tribolaria pertinenta, provenientes de sucesos ecotdmicos, ransacciones o regislros
coniables, gue se ongines @ pailiv da! 1 de energ del 2015, a excepcion de los efeclos
provenientes de las pérdidas y los craditos ributatias conforme la normaliva Inbutaria viganla,
Los pasivos por impusstos diferidos conlabilizados, en cumplimiento del marco nobmalivo
tributario y por la aplicacion de las MiiFs, sp manlendran vigentes para su respacliva liquidacian,
La 1arifa del Impueslo a la renlz que se wilizara para la estimaclén de fos activos y pasivos por
impuestos comientes y diferdos conforme lo eslablecen las NIIFs, serd la esilatlecida en la
nerrerativa trinutana.

Los aclivos: y pasivos por impuestos diferidos pueden sar recuperados o pagados posteriormente
aravés de la conciliackin tribulagia, deben sar rsconocidos conlablements an el balance general,
en fa cuantia respactiva ¥ an of moments adectiads, respetands las disposiciones bibularias
vigantes v en las NillFs moncionadas en la presente rasolucion seqgdn sea el casa,

45 de 56



VEERMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Roviziones fiscales

F Swrvicio de Rentas Intemas de acusrds con disposiciones tegales, tiena la faculfad de revisar las
declaraciones dal impuesto a 2 renta de la Compaitta, dentro de los fies sfos posteriores g partir de ia
fecha do presenlacidn de la declaraeldn de impuestos. La Comnpafila no ha sido revisada hasta el 31 de
diciemnbre dal 2018,

Reformas fiscales

El 28 da Agosto def 2018 en el suplemento del Registro Oficial Mo, 309 se gublicd la Ley Organica para
el Fomente Productivo, Atraccion de Inversiones, Goneracidn de Empleo, y Estabildad y Eguifibric
Fiscal, Iz cual eslablece clertos incenlivos y cambios Uribularios, que principalmente se reswnaen 2
confinuacion:

Exencitn en el pago impuesto a la renta ¥ del antleipo al impuesto a la renta enlre 8 y 12 affos 2
las nuavas Inversiones produclivas que se fealicen en spciores o en indoslias basicas
eslablecidas en o) Cadigo Oigénico de la Produceitn, Cornercio o laversion, seain estas nuevas
sociedades o realizadas por fas acluales sociedades, la exoneracidn anles mencionada se amplia
enlre 3 y 8 afos cuando £slas inversiones se realizain en sectores fronterizos.

- Exoneracion del impuasto a (3 Safida oe Divisas 150" ening £ v 27 afos J las qUavas invarsiones
produciivas en los pagos por impertacién de hienes de capilal y materias primas asl como en |a
dislribucion da dividendos 5 beneficiarios afeclivos, cuando suscriban contralos de wversian,
Excneracion en & impuestd a la renla e "1S0° por 2 reftwersion de utilidades de al menos el 50%
en la adguisicion de nuevos activos productivos.

- Elimina gl impuesto minime - anficipo de impueslo a la renta y cuando existe exceso an el pago
o3 recuperable cuanda na ze genera impuesto a la renla o en el evento de que el impuesto 5 fa
renta causado en el ejercicio fuese infarior al anlicipo pagado mas las retenciones.

- La wlitidad yenerada en [a enajenacidn divecta o indirecta do acciones, paticipaciones, otros
darechos de capital estan sujelos a una larifa unica entre el 0% v el 10% en hase al monlo de 13
ulilidad obtenida.

- Les dividendos y ufitidadey distribuidos a favor de olias sociedades nacionales o exlranieras
{excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de mehor imposicion) o de personas nalurales no
residentes an el Ecoador se encuenlran exenlos, esta exencion no aplica cuando el benaliciario
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuyador; ¢ la sociedad que dislribuye el
dividendo no cumpta con informar sus beneficiarios sfectivos, los cuales estan syjelos a una
refencion del 10% sabre el dividenda efeclivo.

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades gie desarrollen proyeclos
do vivienda de interés soclal,

{Ver pagina siguiantes]
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NOTA 24 — PARTES RELACIONADAS

AF 31 de diciermire de 2018 y 2017, los saldes de las
ralacionadas es coino sige:

cuentas por colrar y pagar con eomnpaiiias

CuEMas por cotrar Relaciin Tipa da transaceion 2088 2017
Cowientes
Eqtifaskion 5.A. Accionisizs comunes Comars f enla 1,085 BOF
Woehf Class Moda 5.4, Aociordslas comunes  Cawnqre § venla 1,353 5]
Macramoda 5.4 Accionéslas comunes Comors fenla - i
Inlirmna Moxka Inllimaser 5.4, Acciorfetas comunes  Carnge £ venla 122 15
3,570 1,178
Mo carlemeas
Wenrldd Class Meeda 5.4, Acing¥stas carnunes  Pidstamaos ! lnleréeos 470,345 31,200
Cuentas par pagar
Locales
Hispamoda 5.4, Accionistas comunes  Surdding 121 62,751
Macroneda 5.4 Accionistas comunes  Corpnre J wenla 3,514 -
Cluinsoca 5. A, Aocionistas comunes  Cormpra f venla 1, B85 Bic
43,323 a84,6527
Exlterioy
tAods Trading Enkkdaa ded geupo SEnicios 74,345 31,202
118,168 94,779
Préstamos por pagar kBt jilaso
Macromoda S.A. Accleefstas comines  Prdstamos 13,357
Dividendas por pagar
Azparol 8.4, Avcioedshas Dluvdandos 090, 556 207. 2132
Witktha Comnpany 5.4 Acciorizias Dhvicendoa - 2 1
99, BL% 09,-HE

Las ransaccionns con parles relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 reatizadas en los anos
que terminarot el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigua:
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VEERMODA 5.4,
HOTAS A 105 ESTADDS FINANCIEROS

Lividendos por pagar

Durante los aflos 20168 y 2017, se han afeetuado los siguientes pagos de dividondos sobre ulilidades a
accionislas de la Compafia del afto 2017 y 2016, lus cuates han sido previamente aprobados por |a
Junla General de Accionistas:

208 2m7
Salda inicial 209,385 -
Asignacian 1,000,561 209,383
Fagos (215,382} -
Salo b aq( 5545 209 336

NOTA 25 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y pelificas de administrazién de riesga financiera

ta Comparia por fa natwalesa de sus actividades, esta sxpueska a liszgos do crédilo, 1asa da
Interés, kquidez v tipo de cambin, los cuales son monitoreados constanlemente a in de ideniificar
y medir ¥ sus impactos ¥ eslablecer los limites ¥ conloles que reduzcan los efectos en los
resutlados de la Compafila. El procoso de evaluacisn y contral da os riasgos en el negodio os
critico para la rentabilidad ¥ la Campafia es respongable por las exposiciones de riesgo.

Cl proceso de conbrol d2 rissgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnoloyla e industria,

L2 estructura de geslién de fizsgos tienes come base los Accionlsias ¥ la Gerencia de la Compania,
Gerencia General y Coniraloria que son los responéables de ideniificar ¥ controlar los riesgns en
coordinacion con ofras ress como se explica a conlinuacion:

1)

(12}

{iii}

Accionlstas

Los aceionislas son los responsables del enfogue geners] para el manejo da los riesdos,
proporcionan s principios para el manejo de riesgos, ast como las palitivas elaboradas
para greas especificas, como riesgos de tipe de cambio, riesgo de {asa de interas, fesgo
de crédilo y ef uso de halrumentos fnancieros derivados.

Gerencia General

La (3erencia General es responsable del enfogue gepera! para &l manejo de riesgos, 18 cual
proporcinna los principios para ef manejo de rizsgos, asi como las paliticas elaboradas para
dreas especifleas, como riesgo de Bpo de cambio, riesqo de lasa de inlerés, riesga de
cré&dilo v of uso de instrumenlos financieros derivados.

Coantratoria General

El departamenio de Coniraloria es responsable del contral ¥y adminislracion det fiujo de
londos de fa Cempafila en base a las polllicas, procadimienios y Iimites establecidos por
los accienkslas, directores y |z Gerencia de la Compaiila, incluyendo el segulmiento a dichos
procedimientos para imejorar la administracion de riesgos da la Compafiia. Coordina &
accesc a ks mercados financleros nacionales y adminislra los riesgos financleros.
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b)

Eslos riesgos s0n: nesgo de mercads {(variacidn de 18 moneda y 13 lasa de inferés) y riesgo
de crédito. El objetivo principal es supervisar y manlener una minima exposicion a los
riesgos sin Wilizar contralos denvados (swaps v lonward} y evaluar y conlrolar los resgos
de orédito y liguidez.

Azi fanblén el condrad y recuperacidn de las cuentas por cobrar por fas ventas generadas
en el periodo y per las que posiblemenle se queden resegados, determinando
comjuntamentie con el deparlamento de comercializackin opciones de descuenios a sus
clientes gue ayudaran a mitigar el efeclo negative en la recuperacion de esios flujos.

Miffgacidn de riesgos

La Compafia evalia constanfemente los diferenles escenarios e idenliica dilerenles estrategias
Para manejar las exposicionss resultanios do cambios on las lasas do interds, monoda extraniora,
riazgo de capilzl y resgos de crédila.

L.a Adminfsiracion, revisa ¥ evalda fos camblos en polilicas para la adminizlactdn de tales riesgos
los cuales se resuren a continuacian:

Riesgo de mergado

Ef rizgsgo e marcado controkz ef valor juslo de los inslrumentos financieras por los cambios en los
precias de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de inlerés, tasa de cambio
¥ olros riesgos de precios, endre los cuales astd el riesgo de palrimonio.

Los inslrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depasilas en bancos
y las obllgaciotss con bancns,

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permile evatoar y mondlorear el valor jusle de fos instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de inlares de mercado. La exposicion de la Compania
al rigsyge de cambiog en las lasas de interés del mercado ests orindpalmente relacionada oon las
abligaciones de ta Compafifa de deuda de largo piazo por las fasas de inlerds variables. La
Compafia evalia perddicamenle la exposicin de |z deuda de corlo y largo plazo frenle a los
carnblos en la lasa de interds, consideranda sus expeclativas proplas rospecle de la evolucidn
futbra de tasas.

A continsacidn se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con lasas de
fnterds fja y variable:

Tasas &0 nteris

Taus da
Intorés
2013 . Fija Vanabls Sin liabatas Tada) prom edie
Acivrog Financleras:
Efacib y squhalentes de siacte - 2,497 404 o, 13 2,883,503 n.75%
e sFones Tindnciaras por ¢oberwas - - £, E0F3. 540 1,100,540 -
Duendes poe cobear - companias pefachadas lago pleod ATELBAE - d70,345 G 25
Fasyes Finankioros
Qiblgacionas inanclerad por coberya - - 500,544 [ LR -
Crentas por pagar - provesomEas - 2,402,844 7 07 A -
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Tacas da Inleeds

Tasd do
Inlaris
2057 Fifa Valable  Halnkeris Tala premedlo
Aelivos Financleros
Efzctive ¥ sopinaleited da efootiv - 7 OB BSE F59,B41 2.7E2 059 OF&EE
kvrasiorsa fnanciseas for cobedlas - - 969 B3 it | -
Crpayilas por cotaar - eowhpadias refacionsdas By glago 31,303 - 51,200 G.25%
Fasvos Floaneleres
Prastirgna bencanios . i, 114 - Loyl [ o]
Garigackonss finarciang por cob=uwa - - E3460L Bhm 631 .
Cuerlas por P - OEEDINES - - HAFLETE 2,520,671 -
Cuerkas por pagar - ampailas relacionmbak k2o plazo 1,357 - 13,257 B.25

A conlineacion se muestia la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efach
de [os cambios en [a tasa de itends an fas gasios financiers por un ano, aates del impeesio 2 la
rerta, asumiendo que Ios pasivos inancieros al 31 de diciembre de 3018 y 2017 e renovaran a
s L&rming y se mantendran por o gue resta ded aAo siguionle:

Efeclo en resultados antes de
impuesta a la renta

Cambios en puntos

hasicos _ 2018 207
Pasios financienos - G41.475
+-0 5% - 1,207
+-1,0% - 6,415
+4,5% - 9,622
+-2, (M4 - 12,830

Esta caleulado sohre los pasivos Brancienos con costo.

Las sensthiidades de [as tasas da inferds mosiradas en af cuadin anterior son sdio fusiraifvas «
se basan en esconarios simplificados. Las cifras representan gl eleclo de los movimientos
proforma en el gaslo financiero nefo, en base a los escenarios proyectados de la curva do
rendimienta ¥ el parfil de resgos de lasa de interds que tiene actualmenla la Campahia. Sih
embarga, este efecto no incluye las acclones gue serian lomadas por la Gerencia para mitinar e
impzcto de Bste riesgo en las tasas de inferés.

Riesgo de tipo da cambio

El riesgo de {ipo de cambic &5 &l riesgo do que &l valor razenable o Tujos de caja fuluros de un
instrumento financiera fluclien debido a cambios on log Bpos de cambio, La Compafiia realiza sus
operaciones principales con sus proveedores en euros, ¥ 6! rigsgo de la volalibilidad del Gpo da
cambio en esfa moneda se confiofa medizide una colierhivg & ravas de la ommpea de divises g
fuluro (Fonward), ¥ los efectos por las variacionss de tipos de cambio &2 reconocen en los eslados
financioros {vease nola 9,

Rlesgo da liguidez

E! vizsgo do kquider es el riesgo de gue la Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con paglvos inancieros al vehcimiento ¥ reemplazar tos fondos cuando sear

retirados.
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La consecuenck seria e} imcuenplimiento en &) page de sus obligaciones frenle a terceros, La
liguidez se confrata A fravés del calce de los vencimienlos de sus aclives y pasivos, de [a oblencion
de lingas do crédite yo mantoniendo fos excedentes de liglidaz, o cual la pepnite ala Compaiia
desarrcliar sus aclividades nonnalmente.

La adminlsiracion del riezgo de liquider implica mantener suficlente efectivo y dlsponlhitidad de
Fnancizmiento, a lravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito compromelidas y la
capacidad do Gguidar ransaccones principaimente de endeudamients. Al respeclo, la Gerencia
de la Compaflia orienla sus esluerzos a mantener fuenfes de financiamiento a fravés d= la
dispenibitidad de lineas de crodila,

El siguignie cuadro muostra of vensimienlo de ks obiigaciones conlraidas por la Compadia a |a
fecha def balance general v las importes a desembaolsar a su vencimfenta, en base a los pagos no
deseonlados gue se realizaran:

Hazla M CoAagd Daedaifd Oe180a DOatadoa

Ao 2014 dias dias dias _ . B4 dias 2 afios Tolal
Activos Flnancienss:
Edgcbivn y oquislanias da el e S G - B B
Iersionas financioms por corelina - 1,133, 5410 - b 103 50
Cuvanlas prr pobAr - erppadiag wlaciopadas fngo parn - 4741 40, TR
Faslves Finanaloros;
{lbNgacivnes fianckyss pon colieilvz - 1,103,540 1, 1063, 540
Cuowlas iy pags - proveedoies 2403310 1,843 ARG 2,402,844
Afle 2017
Acllvas Financloros
Fforlin y egiisilenes sz cfeclive 2 T3 0o9 - E I ERY b
ersiaies fikikiens pee coberlury - A bl | - - - 9E% 531
CurnEas paw cobear - ceenpuiiins claciosidis Ao piaco irs 1,430 3,15 LERE 1 ELA R AF.HO
Pagvos Financisarps:
Préclwmce bancans - - 553 11E - 638, 11E
Libigacionae finantiangs por cobeetea - 39,631 - - - e, 631
LUBALRS [HH PRAT - masdehs 23206500 ERLLY - - LD EILYF )
Covnlas pod pagar - oeetparilas relacimadas laga pato 2 FED B, 725 394 - - 173, 2400

Riasgo de gestién de capital

L=z Compaiia adminisira de manera activa una hase do capital para cubrir os riesgos inherentes
en sus aclividades. La adecuacidn def capifal de la Comparita es monitoreada Usando, entre olras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objelivos de la Compafiia cuando manefa capital, que es un conceplo mds amplio gues el
“Palrimonic neta” gus 58 muesira en o balance general son;

{iy  Salvaguardar la capacidad de la Compafila para conlinuar operando de manera gue
continiie brindando retornos a los accionistas y benedicios a los olros participantes, y

()  iantener una fuarte base de capital para apoyar el desamolio de sps aclividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2047, no han exislido cambins en las aclividades y polilicas de
manegjc de capital en la Compania.
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El indice deuda-pairimanio, nelo ajustado de la Compadia al 21 de diciembre del 2018 v 2017 6=
como sipuiente:

2018 2017
Total pasivos 6,786,874 8,357 476
tenos: efsclivo y equivalentes de efectiv {2,683 608) (2,782,089
Deuda nela 3,805,266 2,575,407
Palrimonio, nelo 1,927 559 1,425,829
Indice: dewdz-patrimonio, neto ajusiado 2.03 1.84

Riespo de crédiio

La Compafila esta expussla a riesgo crediicio por sus actividades operacionales principalmenle
per el efectivo ¥ equivalentes da ofeclive- depdsilos con bancos, inversiones, cuenias por cobrar
clientes y olras cuenlas por cobrar y otras instrumentes financleros.

En lo referents a) eleclive y olros equivalentes de elechive en bancos e inslifuciones financieras ¥
qua comespohdan a operaciones de corto plazo y de igquidez inmediata, el fesgo s monilorea 2
través de las calificaciones renueridas por los Organismaos de Gondrol, |28 cuales son periodicas ¥
son reallzadas por lerceros (independientos) espedalizados y calificados por los entes do conlral.

El riesgo credilicio es adminislradoe de acverdo a las peliticas, procadimlenios ¥ condioles
establacidos por la Compafiia. La calidad crediticia del clisnle se pvaliia en forma permanente.
Lez cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo credilicio
a la fecha de presemtacidn del infonne es & valor de cada dlase de aclivos [nancieros.

La Compaiia ha establecido una politica de tiesgo, para el otorgamiende de crodilos & los clientes
gue incluye:

. Revision y analisis de la informacion recabada de Fuentes publicadas o de terceros de
acuerdo cin parametros establecidos por la Administracion de la Compaiiia.
. Aprobacidn por parle de la Gerencia General ¥ Contralorla General, del piazo de crédilo.

La Compafila ha definido en su polHica de calificacion de crédilo, que las enlidades dat sector
piblico no serén sujelas a andslisis de crédito, ni restriccidn en tos cupos, va gue ef plezo da cobro
estara definide en los {&rminos y condiciones contracluales.

La Compafiia agrupa los dienles por seclores v evalda las dilicuitades financieras por seclores.
En base a la informacion disponible a la fecha de los oslados financieros, |a Compafia no ha
reconocido pérdidas para su posible delerioro.

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Et Gobierno Ecualarizng madianie Decreto Ejecutivo Mo. 2430, publicado an ol Suplementa del Regislio
Oficiat Mo. 484, det 31 de Diciembre do 2004, eslablecit gue las Compafilas que realicen operaciones
con sus partes relacionadas domicitiadas en el exterior, presenlardn al Servicio de Rentas Internas ol
Angxo y un esludio de Precios de Transferencia referente a sus lransascionas con pares relacionadas

del exterior
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La Administracion Trikularia mediznte Resolucion Mo, DGERGGC15-0000455 publicada en el Repgistro
Oficial No. 878 de 25 de wmayo de 2015, dispuso modificar el alcance para la presentacion de indof macian,
inclhuyendc tambion a las transacciones mealizadas con partes melacionadas locales y sus montos para el
efercicio fiscal que teriming ef 3 de diclembre de 2044, De acderdo con las disposicianes tibutarias
vigenies las cbiigaciones en referencia al cumplimiento de precios lransferencia son como siguea:

a) Informe Integral de Precios de Transferencla

Las compaiilas que realicen aperaciones o Iransaccionas con Una sofs compafiia por mds de
LISH1 5,000,000 ({tianen |a obligacién de presentar un inflorme inlegral de precios de fransferencia.

h]  Anexo de Precios de ¥ransferencia

tas companias que realicen operaciones o lransacciones con una Sola compafifa enlie
USE3,000,000 hasla USH14,999,999 fienen la obligacion de preseniar la informacion
suplemenlaria de FPrecios de Transferencia en un Anexo establecida por el SRE

Las compafilas gue reaficen transacciones U operacionsas en los manlos anles manciohados de acderdo
con las disposiciones tributarias son consideradas parlos relacionadas para propbsitos Wibularios
independientaimente de las aspeclos contractuales o vinculos legales,

Asl famblén s conlribuyentes que realleen operaciones con partes relactonadas guedaran exentos de
la apticacion del regimen de precios de transferencia cuanda:

Tergan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
- Mo realicen operaciones con resldentes en paralaos fiscales o regimones fiscales preferentes; y,
- Mo maniengan suscrite con el Estado contrata para la exploracidn y explotacion de recursos no
renovahblas,

Las compafiias que realicen iransacciones v operaciongs en los montos andes imencionatios de acuerdo
cen las dispesiciones fributarias son consideradas partes refacionadas para propbsifos tributarios
indepoandignlemants da los aspectos conlracluales o vincUos legales.

A la fecha de emision de eslos estados linancieros las transacciones con partes relaclonadas no oxcodon
[os umnbrales para la presentacion de infermacion suplementaria de precios de transferencia.

{Ver pagina siguients}
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NGTA 28 - CONCILIACION FLLJOS DE EFEGTIVO

Ln resuinen de |a conelfiacion dol resultado integral, con el eleclive provenionte {utitizada) de los Thujos
de tas actividades de operacion de los afios gue lerminaron el 31 de diciembre del 2048 y 2017 es camo
sigue:

Conciliacidn de los rasultadas con el efeclive

Concilfacion de los resallados con al efectlvo en las 2018 2017
actividades da eperaclan:

Resultado neto del ano 4,508,603 1,000, 561

Cargas a resufados que no represenlan ofotive an las
acfividadas de oparac/dn

Dezneoclac by de yahilians y 2xuipn T24, 404 VP A%
Amaorlizacidn de acthws intanpibles 148,035 121,095
Afustes proddsidn de invenlanos 75034 67,631
Ajustes por gashos on provsiones 242,650 200,615
Ajusta por provisién inferases - 28,118
Provision jubilecian patronal ¥ dosahucio 11,520 {3,845}
Olros alustes por partidas dislinlas al aleclivy (79,229} (150, 137}

Cambkios en atlivos y pasivos

Disminucian (zumeanta) en aclivs

Cuentas por cobrar- clienlas (2,442 436
[Pvertarins A5, BB 367 586
Actives por Injuiastos cortentes 2,378 263,061
Pagos anllclpados (155,822) {5,29a)
Aumento {disminicidn) en pasivos
Acresdores inansieros-cuenlas por pagar, provesdones (52,877} (15%,9388)
Pasivs [aborales comientes 172,205 201,658
Obligacienes Wibulatlas por pagar 404, 38 40,483
Olras cuentas por pagar relaclonadas 23,389 (G, 2000
Fiujos de efectivo nalos provistos par las actividades
de operacion 3,071,975 2,200,762

NOTA 29 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
Conlialos de amend antento;

- La Compafia al 31 de diciemivre de! 2008 y 2017 mantiene un conlralo con la compafila DK
Managmenl S.A pot & arrendamiento de locales comerciales en las civdades de Cluito y
Guayagull, pstos contralos fienen Una vigencia de hasta 10 afios cuye vencimiento es el perjodo
2023

Los cdnones de arandamienlos pagados en el 2018 por conceplo de cuolas fijas fueron da

USE 334,248 ¥ cvactas variables por US§ 97, 997, v durante el 2017 fugron da LSS 210,796 v
US$319,927 respectivemente.
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Las ohiigaciones minimas Riuras an base af valor Mjo estsblecide en los contralos de
arferdamiEnts v B Intice de nflacitm atiuat de fos proXimes cinco afios son como slgug;

Ajfius YVator

2019 261,763.0K]
2020 270, 61108
201 289, 757.00
2022 280,213.00
2023 289 989.00

- I'n mayo dal 2008 la Compahia rmo un conbiali con ol Centro Cometcial & Condado S.A.
{zrrandador), por el armendandento de un local comercial ef cusl tiena un plazo de 20 aftos el canon
e arrendzimiento acordado es variable del 3 5% on funcién de las cenlas mensuales. Ef condralo
imada enlia las partes establece que e armendador reconocerd sl arronadatanio USS 700,000, coma
parle de adecuaclongs que se deben realziar a in de que el local comercisl este de acuterdo a las
condiciones establecidas por ef provecdor, et 80% det vator anles mencionado fue pagado y cubre
las adecuaciiaciones realizadas que son amertizadas y €l 20% debe ser compensado en el plaza de
1 afo a fackuraree mencushnenis.

NOTA 30 -- RECLASIFICACIONES

Los saldos de fos eslados financieros del afio que torming € 31 de diciombre det 2007, han side
teciasificados para propdsilos comparativos con los del afio 2018, con el objsls de presenlar
consislenlemmerile,

WOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre da 2018 y |a fecha de emisidn de esios gslados finanderos, 15 de maizo de
2019, no se produjeron everdos gue, en la opinidn de la Adminislracian de la Compatia, pudieran lener
un efecto sighificalivo scbre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los misimos ¢ an
&U% notas.

o
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