VEERMODA §.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

3t de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014
En Dilares de fos Eslados Unidos de Amdrlca

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

Operaclohes

YWEERMODA SA” ttiene como chielo social [a compra, venta, distribucion y comercializacion de
calzado, ropa, prendas de vestir y accesorios.

E domicllio principal de la Compania es (a3 ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador y fiene como
accionisias de nacionalidad Uruguaya a Virdia Company S.A. con el 80% v Asparel SA conel 1 % y
de participacion.

En mayo def 2012 se iniciaran |las operaciones de venla en al cendro somercial Ciulcentro Shopping. EI
&xito de fas operaciones Hevi al desarolio de un plan do expansidin ¥ so reallzé ks aperiura de una
ruava tienda en el cenlro comercial San Marino en Guayaqull an o 2015,

Las cperaciones estéan fundamentadas en el conlralo de franguicia suscrito con Inditex et 1 de marze
del 20412 a través del cual VEERMODA se compromete a realizar como Unica aclividad, 1a axplotacion
de la cadena de tiendas Pull & Bear,

Ei 27 de marzp de 2014, se realizo e cambio de accionistas y la transferencia de acclones a las
compafiias de nacionalidad Uruguaya “Viridia Company S.A" ¥ "Asparel 5.A.° las cbhales fusron
inscritas en of Libro de Acciones y Accionistas de fa Compafifa. {Ver nota 17). La parlicipacién
accionaria de las compafilas antes mencionadas es de: acclonistas de nasionalidad Uruguaya a
Asparel 8.4, con 8] 99% y Viridia Company 5.A. eon of 1% do parliclpaciin,

Econoniia Ecusatoriana

La economba ecualoriana hasta el tercer Wimestre def 2014 maniuvo una relaliva esfabilidad
econdmica, debide & los precios altos inlernacional del petrdfec fuanle principal de los ingresos de la
Fepabiica det Ecuador v al financiamiento adiciona! oblenido tanto interne vy extemo del Gobierno de
la Repilica de China, o cual le permitié al Gobierno Ecualoriano reslizar inversiones en obras de
infraesinuctura ¥ af msjoramienlo de fos senvicios plblicos que orfginaron un incremento en los gastos
cofrientes. La reduccidn de los ingresos patroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en ot 2015
originaren 2 défict en o presupussio del estado del 2015, generado un refraso en € pago & os
proveedores del golderno de la mayoria de los secltores econdmicos; v, io que también generd un
déficit de la batanza comercial, por lo qoe ef Goblerno Ecualorianc tomp ciertas medidas en &g
imporiaciones mediante enfre kas cusies esid: (i) o eslablecimienic de cupos maximos para fa
importacion de productos de los seciores comerciales e industriales; {ii) Ia restriccion da importaciones
de cienos productos; v. (i) e establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas} a las
imporiaciones. La siuacion antes mencionadda estan en fodos tos seclores econdmicas.

Los faclores amtes mencionados han originado una desaceleracidn del crecimienio de la economia
ecugtoriana v 1a cual se prevé que continfie en o 2016 y 2017, debide a la no recuperacidn dal pracio
internacional dai peindleo; |a falta de fuenies adicionales de financiamlento, asl somo por ia reduccidn
de Tas jnversiones de! seclor privado; ef Gobierno Ecualoriano para miillpar estd sluacidn estd
disefiando varias allernaiivas para reducir &l impacto.
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Los efeclns de los cambios en la econemia ecuatoriana, y las reformas tribularlas v laborales kan
generada en lodos fos sectores scondmicos (a) una disminuclin de sus operaciones; {b} una lenta
rodacion de Ins inventarios y en |a cobranza de ios clientes; vy, {c} una disminuciBn an fa rantabllidad,
Las siluaciones antes indicadas podrian afsclar ia sliuacldn Bnanciera, liguidez y rentabifidad de tas
Comparias, por lo e la Administracién esld anadizendo v evaluando nuevas alternaiivas, con al
objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lasg politicas de contabilidad mencionadas méas adetante han sido aplicadas consistentemente a lodos
los periodos presentados sn sslos astados {lnanderos, a menos gue otro criteric sea indicado.

a)

b

Preparacidn de fos estados financiercs

Declaracidn fie cumplintiento

Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionates de
Informacion Financiera - MHF.

Las principaies pofiticas contables adopladas por la Compafiz an I preparacion de los eslados
financiercs han sfde definidas en funcidn de las NiIF vigentes at 31 de diclembre del 2015 y han
sido aplicadas de manera uniforme a lodos kos pericdos gus se prasantan.

Los estados financieros del ano qua termind af 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NilF's
fueron aprobados por la administracin y ef Drecleiio. Se eslima que los estados financieres
serdn aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Bage de medleldn

t os esiados financleras han sido preparadas sotwe a base de cosfo histfrico; las provisiones para
deteriory de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescencia de invenfarios Que 2on
realizadas en funcidn de las eslimaciones de [a Compadia ¥ loe pasives labarates de largo plazo
que e reconpcen ai valor razonable determinado por un especialista. Bl costo hisldco
generalments constiluye & valor raranable de la confrapresiacidn entregada a cambic de bienes vy
setvicios.

Mangda Fuacional y Presentacion

Loz estados fnancieros han sido preparados sobre iz base de costo histdrloo, las provisiones para
ohsolescencia de inventarins que son rexllzadas on funciin de las esiimacdiones de la Compafiay
los pasivos [shoraiss de largo plazo gue s2 reconocen at valor razonable delerminado por un
especiatisia. Ef costo histrico genaralmente constifuye el valor razonakde de ia contraprasiacion
enlregada a cambio de klenss y servicios,

Clasificacion da partidas on corrdentes y no corflentes

La Compaftia presenta los aclivos y pasives en ef eslado de shuadciin financiera clasiicados como
corrfientss v no corrierdes, Un aclivo se dasifica como corriente cuando ia Compan(a:

- espora realizar al ackive o flene ks idencléin de venderin o constmirto en su ciclo normal da
OpEracln
- manliene & activa prncpalments con fnes de pegociacian;
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&)

- espera realizar el active denlro da fos doce meses slguientes después del perfodo sobre sl
que sa informa; o

- et aclivo es efeclivo o equivalente al efactive o menos que éste se encuenire restringido ¥
no pusda ser intarcambtado ni uffizado para cancelar un pasivo por un paricda minkmo de
doce meses después del cierre det perfodo sobro af que 2o Informa,

Toedns s demds activos se ciasiican comno A0 correnkes.
b pasivo ge clagifica como comdente cuande fa Compafiia:

- expera llguldar el pasivo en 50 ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con finas de negockackn,

- el pasivo debe liquidarse denlro de los doce meses siquienles a iz fecha de clems del
nerigdo sobre ef que se informa; o

- nio tiene un derecho incondiclonai pasa aplazar Ia cancelacidn del pasivo durante, al meros,
los doce meses sigulentes a la fecha do carre def peslods sobire el fue se nforma,

Los ackvos ¥ pasivos por impueastos diferidos se dasifican como aciives ¥ pasives no corrfentes,
en todos o5 Casos.

Mediclén de Vatores Razonables

Algunas poliiicas v revelaciones conlables de fa Compadia, da acuerdo con [o establecido an las
NEFs reguieren ia medicion da los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
ks no financieros.

La Compafia para s medicldn de los valores razonables ulitiza lo reguerido en kas NEFs alt {)
recahacimento inicial; (i) revelar en los estados financieros ¥ notas; vy, () reconocer los ajustes
cuando existen indlclas de delerloro de ios activos financieros y de karga vida,

Lz Compafnila para la madisicn de un acllvo o pasivo a valores razonables uifliza informacisn de
mercados oheervables siempre que esta sea confiable tal como ko requigren ias NIFs. De acuardo
a fo requenide por las NHFs, los valores razonables se olasifican en niveles dislintos danlro da su
erarguds de valor razonable v Ins cuales se basan en las variables o gonlcas de valoracidn, lat
N siusa:

|,  Valores de mercadp: Precios cofizades {no ajustados) en mercados acfivos para los
activos o pasivos idanlioos o sinlkares,

il. Informacidn diforente s precios de mercado del nive] anterior, los cuales sean iguales

para un aclivo o pasive, ios cuales proviensn de vaiores direclamente (precios de uifimas
iransacciones) o ndirectamente (dedvados de ios precios determinados por espeaciaiisias
en funcién de estudios o precios referenciales).

H. Infprmacién proventente del uso de técnicas financioras splicables a fos datos infernos
del activa o pasivo y qua no proviena de valores o informaciin de mercado.

La Imformacitn o variables que se ullicen parz medir & valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno do ks niveles de jerarquia detallados anferiorments, por snds 15
mediciin del valor razonable puede dasificarse en e mismo nived de [erarqula del valor razonable
de fa variable del nivel més bajo gue sea slgnificativa para la medicidn {otal da los aciivos ¥
naslvos, Los cambios enlre Tos niveles de jerarqula del valor razonabla se reconocan al cerre de
cada perfodo en el cual se origind el cambio,
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i)

2]

f

La informacién adicional sobre los supuesios o hechos para medir ks valores razonables se
inctuye en Ia neia 5.

Transaccionas an monoda exirasera

Las iransaccicnos an monedas axtranleras (dierentes a los Esfados Unidos de América “USE™,
g6 conviersn a la maneds funclonal wlilizando ios tipos de cambio vigentes an las fechas de las
ransacclones v los saldos al cierre de los estados {inancieros al tipe de camblo del mercado
vigente a la fecha da los sslades Brancieres, Las pérdidas y ganancias en moneda sxiranfora
gue resuflan de la Bquidacian de estas transacciones y do fa conversién a los fipos de cambio
de ios activas v pasives monetarlos denominados en moneda exbranjara se reconocen ah la
cuentza de resullados, excepto por aquellas gue sa registran on ks cuerdas de patrimonio, las
cuafes se reconocen en ins resulindos hasla su realizacidn; sin embargo, para prondsitos
informalivos se presentan en of resulfado infegral, estas pariidas principalments corespondan a
coberturas de Bujos de efectivo y las cobariuras de inversiones nelas ¥ fas ganancias o pérdidas
por las invarsiones 2n acclones en socledades del exderior y gue son en moneda extranfera,

Las pérdidas y ganancias por diferencias de camblo relativas a présiamos y efectivo y equivatentos
af efectiva se presentan en ia cuenta de pérdidas y ganancias come "ngrasos o gastos financieros”
y las oiras de pérdidas y ganancias por dferencias de cambio se presentan come "Ofras
ganancias f {pérdidas) netas”,

Efactive v ogulvaientea de efectivo

Ef efactive v los equivalenies de efectivo para propdsilos de estado de flujos efective constituye
ine saklos disponibles en caja bancos y depdsitos & plazo en Compalila es financieras cuyo
plazo es menor a los B0 dias v esldn sufelos a disposicién inmediata,

Instraimentos financisrcs
Los instrurnentas financiercs activos y pasivos financieros v dervados se clasifican de acuerde
con las caraclaristicas v ia finalidad de cada Ingtrumenio financiero, tal como lo requieren las

MiFs.. La clasificacién depende del propdsilo para ef cbal se adquirieron los aclivos o
cantralaron los pasivos ¥ la cual e determina a |a fecha de su reconocimienta inicial.

Actives financieres - reconocimisnfe v medicidn inicial v posfericr
Fecaqocirmionfo

La Compaiita contabiliza un aciivo financlarg en el estado de silvacién financiera a bz facha da
la negociacldn, cuando se compromete a comprar o vender e activa,

La Compafila de acuerds con fa MIC 38 "nstrumentos Financleros — Reconocimlento y
Medicién” clasifica sus actives financieros en las sioufentes calegorias: (i} activos financieros —
para negaciar, (f} cuantas por cobrar genesadas por @ operaciones (comaerciales), (fil) atlbves
financlernz manlenidos hasta su vencimiento; y, {iv) activas financlaros digponibles para |a
venta.

12de b2




VEERMODA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

Hedicién iniclal

Los achvos son raconocidos inicialmenta a st valor razonable {cosio de adguisicién o valor de
mercado} mas cuskguier costo adicional significative a s iransaccin ¥ gue deba ser reconocido
cemo parte del aciivo; stempre gue el aclive financiero no sea designado comao "valer razonahle
¥ cuyos efeclos darivados dea [a lrangaccidn deban ser conlabliizados en 105 resuilados.

Medicion pogtprior

Con posteriondad al reconocimiento inicial la Comnaria registra o ajusta [os actives financieros
cemo s describe a continuaaion:

Inversiones dlsponibies para [a vonta

Las inversionss disponibles para i3 venta constiluyen aguelias inversiones que no se
clasifican como inversiones para negociar o manienidas hasta sus vencimienlos  los
cuales 6 actualizan a valores razonables. El ajuste por fa aclualizacion se 1econoca en
el estado de resyitados def periodo en ¢ oual $2 reatiza &l ajpale,

Cuenias por cobrar y prostamos

Las rubioe que manliens la Compafifa corresponden a tasjetas de credido con
insfituciones financiaras focales genaradas por las rangacclones comerciales gue realiza
an ol curse normal de sus operaciones y olras cuentas por cobrar, los cuales consliluyven
pagos flos ¥ delerminables v no tenen una collzacidn de mercado bursdil. Las
transacciones cuyo plazo conlraclual de cobro hasta de vn afio o menos se clasifican
it acllvos cotrdenles v agualias cuyes plazos sOn mayores a Uh aio se chasiflean comd
activos no corrientes.  Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su vafor
nomingl en aguelas cuyo plazo contraciual de cobra no axcads jos 50 dias v aguelas
gue exceden dicho plazo gue no generan ninguna fasa de interds o cuando existen iasas
de Interds filas, se contabliizan 2 su valor nete del inferds implicito (costo amortizada)
para lo cual 5o ulifiza ol método de la taga de interds efoctiva,

Clras cuentas por cobrar

Las otras cuentas par cobrar no comerclales ¥ gue cumpien con las camaclarlsticas de
instrumenta financiero se regisiran al valor del desembolso realizado gue es el
egulvalents a su coslo amortizads, puas no genara infersses vy cuando sUs plazos son
manos da 30 dias.

Baja de aclivos Jnancierts

Lin activo financiero es dado de baia cuanda:

(N
{if}

{}

a8 derechos de recthir los fivfos de efactive dal active han termsinada;

la Compania lransfiere sus derechos 2 recibir los fujos de efeclive det activo o ha
asumido uwaa obllgaciin de pagar ia iotalidad de los fisjos de efective recibidos
ivmediatamente 2 una tercera parfe bajo un acuerdo de trazpaso; v,

ia Compania ha transferido susiancialmente todes los riesgos y beneficios def aclivo o, de
no haber lransfendo ni retenido suslanciaimente todos 1oz rlesgos y benefielos del ackivae,
i ha ransferido su control,
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Deferioro de aclivos financloros

La Compafifa af clerre anuat de sus esfados financieros efecila una evaluacian si existe en los
aotives financleros un deteriore en su valor contabile ¥ para lo cuat efechia lo siguiente:

Activos financleros no conlabilizados af costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al coslp amorlizado, ef deterioro se eval(ia si
a¥lste alguna evidencia objetive vy compelente si un aclivo o grupos de aclivos se
ancuentran detariorados como resuttado de un evento o evenios que afectan al valor
registrado inlclaimenis v slempre y cuando dicho evento o evenios tengan un impacta en
los filjos de efective fulures. Entre los peincipales aspectos gue se consideran para
delenninar e deletoro estan: {i}) dificuttades financieras de fos deudores; (i)
incumplmiento de pages en las deudss e inlereses; (i) probabiidad de que existan
guiebras, resslructuracionas de daudas,

En af caso de que exista evidencia objeliva v competenie da quo & rlesgo de cobro
exisle, iz disminucién en e valor raronable se confablliza o algunos activos
disminuyande e valor del regislro inicial ¥ en ofros case so contabifiza una provisidn on
base al andlisis individual v estos aiusles so reglsiran en fos resullados del aflo on que se
origing.

Los casligos de fos aclivos en fos cuales existe una provisién se disminuyen de estas vy
en caso de que exislan excedentes se registran en los resuflados en e periodo en gue se
determina. Las recuperacionas en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
regisiran en los resultados cuando dicho evento acurme.

Actlvos financieros contabitizados al costo amortizado

En los aclivas finandieros af costo amaontizado la Compafiia evalita en forma individuat si
exfste informtacion objeliva v apropiada si ef aclive se encuentra deleriorado comao
rasuilsdo da un evento o eventos que afectan al valor registrado nicialnente v en ef caso
da qua iz evidencia no permila determinar si existe deteriorn, eslos activos son evaluados
en forma colecliva con ol grupos de actives de caraclerislicas similares. El ajuste por
deteriore do los aclivos evaluados en forma individual se reconoce vy se sigue
reconoclanido ah of momento que se origina la pérdida y no son inclisidos en los aclivos
evalusdos en forma colechiva.

La pérdida por el daterloro del valor del activo se delermina entre la diferencia del importe
en fibros del acllve v o valor presents de los flujos de efective fulurcs esiimados
{exciuyendo las pérdidas de crédio fuluras esperadas ¥y que ain no se producen). El

valor presente de los fiufos de efectivo fuluros estimados se descuenia z [a tasa de

inlards afectiva original de tos activas financieros y en &f caso de que un activo devengue
una tasa de interés varisble, la {asa de desquenio para medir cualquier perdida por
detericre def valor 83 Ia tasa de Interds efectiva aclual.

La pdrdlda del valor an libros del activo deferiorado se reconoce en fa cuenta de provigion
y 6n ol estado de resuliados inlegrales al momenio que se origing v en el evenio de que
se delarmina que no existe deterioro, ef valor provisionado se acredila en & eslado de
resuftados infegrales. Los préstamos y 3 provision correspondiente se dan de baja
cuando ho adisfen probsbifidades reales de recuperacion y no existen garantias reafes
gus cubran el activo deterforado. Los incrementes o disminuciones de Iz provision infcial
sa resonocen en fos resuifados en el memento gue se defermina estos eventos.
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Los infereses ganados se devengan sobre & importe en fbros reducido del aclivo, wlilizando la
tasa da interds wilrads para descontar los flujos de efeclive futtros g fin de medir 15 pérdida
por deterioro def valor, Los intereses ganados se reglsiran como ingreso financiero en 2l estado
da ragultados.

Pasives financlerns - recongoinants v imedicion inicial v postenior
Reconosimsnto y madicidn fnfcial

Los pasives franciercs de acusedo con la NIC 328 "Inslriamentos Financietos — Reconocimianto
¥y Madlcién® se clasifican en pasivos financiercs al valor razonable con cambios en los
resuilados, préstamos y cusntas por pagar, o como dadvados designados como instrumentos
financieros de cobariura eficaz.

Los pasivos Tancieros se reconocon cuando exisle un acuerdo contraciual y se regislran 2 su
valor razondiig auts fus costos afribililes, excepio por l43 CUSHES por pagar que 58 registran al
valor acordado de pago, el cual pusde ser sur valor de liguidacidn o 2 sy valor nelo def inlerés
implicito (costo amoriizado) en aquellas transacciones en [as que & plazo excede a los 80 dias
¥ nNo generan ningena tasa de interds o cuando axisten lasas de interés fias, para lo cual se
utiiza ef mélodo de la tasa de intsds efecliva,

La Compafita a! 3{ de diciembre del 2015 v 2014, clasifica sus instrumantos financleros an
préskamos ¥ cuenizs por pagar {incluyen obligaciones con acreedores comerciales y oiras
ceendas por pagarl. Eslos valoras comasponden a bienes o senvicios adguiridos en e curso
norval de ios negoclos pendlentes de pago y se clasifican como pasivos corvientes cuando el
mazo de pago es de un aho 0 menos ¥ como pasivos no corrientes cuande el plazo axcade mas
de ur afo,

Modicicn posforiar

Los préstamos y cuenias por pagar después det reconocimients lhicial se miden & costo
amortizado, axceptn por:

al Los prestamos tasas variables de inlerés y gue sa ajustan on fonma trimestral o mensual.
B Las cuentas por pagar cuyo plaze da paga 25 menor & los 90 dias,

El coslo amoriizadn es cafoufado uifiizando of maloos de (2 {asa de inferes efectiva, para fo cusf
se incluye cualguier descuento o prima an 13 emisidn v Ios costos que son parte integrat de la
tasa efecliva da interds.

La diferencia entre el valor nominal v ef coslo amortizado $6 resonoce en fos resultados por el
méloda del interés; mientras que fas gananclas o pérdidas an la cancelacion de [os paslvos
financieros se reconocen en los resutfsdos cuando ios pasivos son cancalados o dados de baja.

Baja da pasivos fnanciorns

tin pasive financiere ez dado de baja cuando ka obligacion de pago se terming, 36 cancela o
expira. CGuande un pasive Bnanclero existent2 es reemplazado por oiro det mismo prestalario en
condlciones  significafivamente  diferentes, © fas condiclones sof modificadas en forma
importante, dicho reemplaro o modificacion se trata como una bafa del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose fa diferencia entre ambos en los resultados
det periado.
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a}

h)

CompoansaciGn do insriimentss ingncleros

Los ackvos v pasivos fnancleros obisto de compensadlén de dichos saldos se presenlan en e
balance genera! a vafor neto, cuando exdste e derecho legal de compensartos y la Compahia
liene ta ivencidn de figutdarios medianie esta procadimisnio.

nsirumanifos fnancleres derlvados

bos instrumenios finenclerss derlvades conslliuyen operaciones de compra de fuluro de
maoneda exiranjera distinfas a la moneda funcicnal de opsracién de la Compania (Dékaras de ng
Estados Unldas de América), Ios cuales s¢ conlahiiizan como sigue:

Aclive = Inversiaies de cobedue

El active se contabifiza al valor do las enfregas efecluadas por b compaiifa por ef tolat dei
cantralo de kb cobadurs,

i finanieras " enderuie

El pasive se contabiliza af valor del condrale de la coberlura, el cual es fijo y determinable. La
diferentcia entre et valor del tipo de cambio pactado y de la fecha def contralo 56 regislia en 105
resifiados af momento de su realizacion.

lnvantarios

Les twentatios se registran a su cosio o a su valor neto de realizacidn, al que resulle inenor. El
costo sa determina usando ef métedo promedio ponderado para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios. E| vator neto de realizacion (ViNR) se delermina o hase al precia de venla
an 2 cwrse ordinanico del negocio, menos los costos eslimadas de lerminacitn y venta v el ajusle
se reconoce en los resuitados del periodo. Cuande fas condiciones del mercado ganeran qua o
costo supere s valor nete do realizacidn, s& regisira una provisién de delertoro por 1a diferencia
de vator.

Las pérdidas por deterioro refacionadas con inventarios se cargan a los resuliados en ef pericdo
&t JUS 50 COROLEN,

La Compafla efectlia una provisidn para aguellos inventarios de fento movimlento “saidos —
laras™ an s cugies se toman en cuenta los siguientes paramefios:

- El 0,5% de las ventas mensUales para cubrlr iza memwnas generadas 2n el contes fisico
semestral gue efeclda ia Compailia

- Al valor de fa mercancia gue se transfiere a Taras {producto con algan defecie en sy
fabricacion) an cada meas of valor de a provisidn es 2l coslo dal praducts antes de gastos
de nacicnatizacidn (CIF).

Mobllario ¥ equipo

Kedleidn v reconacimlanto

El mablilario y equipo se registran 8l costo y se presenta neto de ta depreciacién acurmulada.
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El costo de los aclivos en proceso constituye todos fos desembolsas incurridos hasla que ios
proyectos estan Bslos para la puesta en marcha y son capitalizados & slemento del aclivo
correspondiente, ¥ son objelo de depreciacién a parlir de su uso o puesla en marcha de
acuardo can 1as especificaciones konicas de operacién de acuerdo a su naturaleza.

Costos @Btﬂﬂﬂl’ﬁﬁ

Los desembolsos por reparacibn y manienimienio efectuades para reparar ¢ mantensr ef
beneficio scondmice futuro esperade de fa propiedad, plania y eguipo se reconocs COMO un
gasto cuando se incurre, mientras que fas mejoras de impartancla se capitalizan.

Deprociaclén

Ei mobiliarlo ¥ equipo se deprecian utiizando ef meétodo de linea recta, en base a la vida ulll
aslimada, cuivos afts de vida soh como sigue:

Instalaciones y adecuaciones 0
Maguinaris ¥ eguipo 10
Muebles ¥ equipos de oficina 10
Equipos de compulacion y soflware 3

l.a Compafiia no considera ningan valor residual a log activos, debido a que ia depreciacién de
{5 totalidad del valar en Bhros o5 mas cohsarvador.

El método da depreciacion, |a vida &t y de los valores residuales son revisadas en forma anuat
¥ giusiada en su caso.

Retiro y venta

El costo y la depreciaciin acumulada de ta propiedad, plania ¥ equipo refirados se reducen de
tas cuenias respeclivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
crigina [a fransaccidn,

Cuando d valor en {lbros de un active fijo excede a su monlo recuperable, esle e8 reducido
inmedialamente hasta st valor recuperable,

Activos infanglbies

Los aclivos itangibles se registran al costo, que es la estimackn del valor justo del activo y
principaimente constifyen marcas y derechos de lave, mejoras vy decoracidn & los locales
comerciales ¥ que son amortizados a 3y 10 afios, debido a que son activos con vida definida,

Arrendamiantos

Los contratos de arrendamiento, en fos cuales la Compafiia toma los riesgos v beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los conlralos que no califican
como arrendamientos financieros se coniabilizan como arrendamiontos oparativos.

Los arendamientos que calllican come arrendamientos financieros se contabiizan como
propiedad, aaranaves, mobilisric v equipos 3 cosle de iz invarsitn o al valor relo de la
inversian del conlrale de arrendamiento mercanitil v los cosios retacionados do fos coniratos
cperalivos se ragistran como gastos en el plazo del arrendamiento,

17 de 52




VEERMGDA 5.A,

NOTAS A LOS ESTAGOS FNANCIERDS

k)

m}

Cada pago por armendamienio se dislribuye entre 8l pasivo v las cargas linancieras pata
censeguir una tasa dy infergés constants sobre & saido pendiente de 1a deuda. E! bien adguirido,
en reglmen de arrehdamiento financiero, se deprecia duranle su vida gl v se incluye como
parte del rubro de propiedad, asronaves, mobliario y equipos.

Reconocitiento de ingreses

Los Ingresas de ia venta de bienes en ef curso de las aclividades ordinanias se miden por el
valor razonable de la comlraprasiaclin recibida, deducidos tas devolucionas, dascuenlas o
rebajas comerciales y se reconocen en fos resultados cuando s puede medir en forma fiable y
es probable que (o5 beneficlos fuyan a la Compaiifa.

La venta de bienes es reconocido cuando ef riesgo ¥ los baneficios significativos de propiedad
han sido trensleridos al comprador, ¥ no subsisten inceridumbres significalivas relativas a fa
derlvacion de costos asontados o por posibles devoluckonss de fos bienes.

Reconaclmiento costos v gastos de operacion

Los costos v gastos de operacion se reconocen an fos rasultadns por ef mélodo devengado y
cizando Jos productos y servicios son provisios, independientemente del momsnto an gue se
oagUIEn.

Botoriore en ! valor de acfivos no corriomins

los actives no finahcierss {mobiliatio, equipos, aclivos intangibles, ete) de farga vida son
revisados por deteriorn al dlarre de los estados inancieros, cuando existen evenios ¢ cambins
en ias circunstancias gue Indican gue el valor en kbros podda no ser recuperable. 1 a pardida
oot dateriore en el valor en libros de los aclives de larga vida existe cuando esie arcads su
imporie recuperable. Bl valor &n uso de los actives no financieros de farga vida se saloula
inicialments madlants t2 suma de los flujos de caja descentados que se esperan obtener como
resuliado de fa wilizacion del aclive, Para bos aefecios de evaluacicn del deterkors, los aclivos se
agrupan e [os nlveles mas bajos para los cuales exislen flujos de cajs identificables por
sepairado (unidades genaradoras de efectivo).

& imporie recuperabie es ef mayor vator enilre of vair razonabls menos {os costos da wetd ¥l
vaior de uso. Al evaluar ef valor de uso, fos fujos de efective fuluros se deseuentan a su valor
acival utllzands una tasa de descuento que raflefe el costo medio ponderado del capilal
caiculado condforme al riesgo asoclado af pals en el gue opera la Compaitla,

Ex ef evento de gue &l valor recupgrabile de un aclive (o una unidad generadera de eleciva) es
inferior a su valor en fibros del aclivo (o de la vnidad goneradors de efechive) este se reduce a
su valor recuperable, v una perdida por deterioro se reconoce en el estado de resUltades
integrales. Cuando una pérdita por deterioro deba ser revertida en forma postedor, f valor en
thros det ackivo {0 de 1a unidad generadors de efecliva) se intfeimenta a la estimacian revisada
de su valor recuperable y e valar en ibros no supera el valor en [broz cuands se delerming la
pordida por detertora para ef aciivo {o do la upldad generadora de electivoe) en ejorciclos
anferiores, En caso do exislin fa reversidn de una pérdida por deferiors se reconcoe en el
estado do rasultados iInegrales.

1a base para iz depreclacltn o amodizacion fulura de 0% actves deterdforados debe terer an

cuents fa reducaidn en ai valor del active como consecuencia de las pardidas por detetiore
goumiladas.
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Los activos no financieres que han sufrido delerioro se rovidzn para su posible reversion da
deterioro en cada periods sobre el que se informa.

Las tasas de descusnio ulilizadas s determinan anles de impuestos ¥ son ajlstados por
riesgo pais y riesdo de negocio comespondiente.

En los elercicios 2015 ¥ 2014 no han exisfido indicios de deferiorg da los aclivos.
Provistones - pagsives acumualadas

Las Compafila reconocen las provisiones cuando: [} liene una obligacitn presenie, ya sea legal
o implicita, como resuliado de evendos relacionados oon sUs actividades, (i} es probable que sa
necesiie una salida de tecursos para liguidas sng obligacion actual en 2] futuro y (D of monio se
ha esfimado de forma fable,

| o5 montos reconccidas como provision son la mejor estimackin de ia Administracion, a ka fecha
de clerre de los estados financleros, dg [os desembolsos necesarios para liquidar s obligactdn.

Las prginisienes de args plazo son detarminadas & ravds del desauenta de los flujes da sleclive
fulitros previstos & una tasa de Inlereses de mercado telacioneads con e] walor femporal det
dinerp, La aclualizaciin del descuents de fog valores Drovisiohados es reconocidn Comd ogaslo
financianm.

El reslo de los costos por inlereses o reconoce en resuliados en el efercicio an que se fncurre
an ellos,

Obligaciones por bonoficlos post emplec

Las obligaciones por beneficlas post empleo constiluyen provisiones de coro plazo, planes de
beneficio definldos v beneficios por lerminacion anticipada,

Beneficios soci corfe piazo

Los beneficios sociales de corto plazo conslituyen otros Benefisios adicionsles a ios sueldos y
salarios pagadas en foia mensual y que legalmente estén establecidos en los contratos de
trabajo o por tas leyes [ahorains v gue son exigibles denfro del afie corrienle, los cuales se
acumulan y se contablfizan en los resultados del pariedo ¥ 42 disminuyen por los pagos o por o
exceso en las provisiones, los cuales se regialran e los resultados def pariado,

Adiclenzimente a fo antes mencionado lag disposiciones laborales vigantes eslablecen gue los
empleades y trabajadores tenen derecho a una parficipaciin det 15% sobre las uilidadas del afa,
Gsia provislén es registratda con cargo a jos resiltados del ejersicio en que se davenga,

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republics del Ecuador, establecs la oblinzeldn por parfe de los
empleadores de conceder jubifacién patronal a todos agualies empleados gue hayan cumplido
un mnimee de 25 atos de semvicio en una misms compaiia. Ademas dicho Codigo eslablece
que cuando un empleado fermina la relacién |sboral, ol smpleador deberd pagar una
compensacion dal 25% del salario por cada aioe de servicio, [ cual se calcula en hass al sueldo
o safario vigenie al momento de su rellro,
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La Compafila hasta of 31 do diciembee def 2014 reslizd la provisidn pata el beneficic de
Juhilackon Patronal v en diclembre del 2015 decidid reversar la provision, debido a [a afta
rolacifn de sus empleados y a la minima antipiiedad da los srepleados actuates, Ea Compafiia
deferming gue por e gleo det negocio v rafacidn del personal ia provision de jubilacion patronal
aplica para los empleados cuya anligiedad sea pasado los § afios de servicio,

La provigign pars i bonificacién por desabucio es reconocida en base a estudios aclusiales
efeciuados por una empresa especializada, clya provisidn as contabiiizada en los resuilados
del afla v los pagos son deducidos de iz provisién, el mélodo actuarial wlifizado por ef
especialisia es of "costao de crddio unilaro proyectado” y las provisiones se calculan en base a
la remuneracian del empleado y demas pardmetios establecidos an of Codigo de Trabalo.

Las suposicionas para delarminar ef esfudio acluarial inclyen determinaciores de tasas de
descuento, varaciones en los susldos y salarios, tasas do meodalldad, edad, sexe, afios de
servicio, incremento an ol monio minimoe de lag penslones jubilares, entre otros, Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para ias obfigacionas por beneflclos de relivo, fa eslimacién
esta sujeia a varaciones qua podilan ser lmpoiantes.

El incremento def costo laboral vy de los intereses de eslas provisiongs se regisha en los
rgsuitados del afin v ol efecio postlive o negaliva en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en |36 estimaciones, 58 regisira en of paliimanie coma olros resuftados integraies.

Beneficios por ferminacion anticipada

Los bereflelos por ferminacifn anticipada se ofiginan en ef momente en el que sl emploador
decido ferminar el contrato de presiacion de sorvicios Raborsles en forma anficipada y se
provisions cuando exisle la posibiidad real de vna disminucion de sus actividades o por una
reesiruciiracion de sus operacicnas y en ef evento de que no 18 oiging por o eventos antes
mencienados ¥ en fos cagos [oritos s beneficios eslablecidos en ia leyes faborales se
reglslran en los resuitados en ef momenio gue se orginan.

Particlpaclén de los empleados en las utifidades

lLas disposiclones lahorales vigentes establecen que os trabajadores lienen derecho a una
participacion de! 15% sobre las utllidades anuales, esta pravisidn es registrada con cargo a los
resutitados del sjercicio en gque se davenga,

Impuazto a fa renta

El impuesia 2 la renta comprends el impuesto corriante y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repibiica def Ecuador.

impuasto a fa renta corrieste

£i impueslo sobre |2 renla se calouta ulitizando la tasa apiicable a las ganancias; esle cargo 58
contabiliza en los resuilados del periodo,

impuesto a ia renta diferide

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que 56 esparan pagar © fecUperar
producto de las diferenclas lemporafes adginadas enlre fos saidos en fibros de los activos y
pasivos en |os estados financieros de acuerdo a MlIFs y la base contable fiscal. Los impuesios
diferddos se detenninan utifzando el metodo dol aciive v pasho dal Batance,
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Los aciivos por impueslos diferidos se reconocan cuando 8% probable sy recuperacian medianis
las ganancias fiscales fuhwras. B} imporle &n Hhros de s aclives por impuestos difesidos se
examina gn cada fecha dal balance.

Los impuestos diferddos se reconocen an los resullades, excapio por aguellas parlidas cuya
contrapariida es una cusnta de palimonio diferets a log resultados del afo o acumuladas, o3
ctigles son reconocidos en iz cienla que fas ofigina,

r Resultade inlogral por accldn

Et resullade integral por agidn se caleuia considerando ef promedio ponderado de acciones en
cirouiaclén durante ef afio. £l promedio de acciones en circtiacidn en el 2015 y 2014 fus da
300.000 de USE1T cada una.

NOTA 3 — ESTIMAGIONES Y CRITERIOS GONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados financleros de 2 Compafila, de conformidad con NEF requiere que 13
Administracicn deba realizar Juicios, estimaciones y sUposiclonas contablas gue afectan a los Impottes
fnformades o aclvos v pasivos v g revelacidn oo pasivas confingentoss g la fecha de los estados
financieros, y los monias revelados como ingresos v gaslos durante el perodo sobre el gue se
infornta,

Las estimaciones v suposiciones han sido confinuamente avaluadas v se basan en la experlancia de
ta Administracidn y otres faclores, incluvendo expectalivas razonables de gvenlos fefures en funcidn
de {as ciicunsianciag,

Las eslimaciones conlablas, por definicidn, rarameante pueden ser ituales & los rasultados reales. Las
estimaclones v juicios que fignen un resgo significativo de dar lugar a un ajuste malerist en los
imporles en libros de los activos y pasivos dendro def ejercicio {inancigra 2on las siguientes:

Use de Juicios ¥ Estimadns

La3 eslimaciones contables, por definicldn, raramente pueden ser iguales & fos resulisdos reales. Las
estimaciones y juikcios que lenen un riesgo significative de dar lugar a un ajuste materfal en s
impores en libros de los aclivos y pasivos dentro del ejercicio financiaro son las slguientes:

. Provislenas para el defeddore de activos financieros.

La Compatia en forma anual reajiza una revisién del valor de los aclivos financferos v evailida si
existen riesgos sobrg la reciperacidn de los mismos v en base 8 este analisis se realiza una
noviskin para el detetioro de los mismos,

Lz Compafita considera quae o) monlo de |a provisidn a la fecha da greparacidn de los estados
financiercs para fog adtivos tinehcieros es razenable.

. Provisiones pars obsolescencia de inventarios.
La Compafiia sn forma anusat realiza ef ajuste da los Inventaros af "Valor Meto Roalizable —
VMR ¥ adiclanalmente tealiza una revision de iz anllgledad y rofacion de los inventarkys y en

haze a este analisis se regliza una provisién para los inventados de lenia rofacidn cuya
anliglledad a5 superior & un afto.
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La Compafila considera que af mento da la provisidn a ia fecha de preparacidn de fos estados
financieros para los Inventarios es razonable.

. Eslimagidn de las vidas ftiles de 1as depreciaciones del maobiliario y equlpes y activos
intangibles.

Bl mobiiario, equipo y los aclivos intangibles se registran al coslo ¥ se deprecian y amorlizan
nor ef métedo doe linea rects en Dase a las vidas dfles estimadas v a5 cuales son revisadas por
os tdonicos oongiderando fos cambios tecnoligicos y de kb moda. Bt uso extensivo y fos
cambios tecniolfgicos vy de ' moda enlre otios factores pueden afectar vy modificar las
estimaciongs de |ag vidas Gliles. La Compafia considera que o métods de depreciacién y
amorlizacién de las vidas dtffes son razonables ¥ no exisle evidencia de aigun detsrion
tecnofigles & por carmbio de ta moda.

. Banoficics posat emplea

Bl calculo actuarlsd efectsado por un especiatista externo 85 en base 3l método de la unidad de
cradite proyectada para determinar 2l valor prosemte de sus obligaciones por beneficios
definides. En el caloulo se willizan suposiciones demograficas y financisras,

- Suposiciones demograficas acerca de las caraclerisficas de lus empleados achusles v
pasados que pusdan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: )
maotakidad; (i} tasas de rotackin enlrs empleados, incapacidad ¥ retiros prematuros, v, (i)
ta proporcidn de parlicipes e el plan con beneficiarios que fienen deracho a los
Beneficios;

- Suposlclohes financieras, tienen relacion con io3 sigulenfes elementos: {8) la tasa de
descuenta; y, {h} los niveles de beneficlo & satisfacer a os empleados y salardos fluros.

. Provisiones

La determinacibn de la cantidad a provisionar esld beseda en la meior eslimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la corespondients obilgacidn, tomands en
conslderacitn toda la informacitn disponible a la fecha de cierre, incluyendo ia opinion de
experites indepondlanias talos como asesores lepales y consultores. Laz eshmaciones de las
provislones puaden modificarse por los camidos an fas leyes, rescluciones lagalss o por
cambics an los julclos de os expertos.

. tmpusasto a la rante diferido

La Compafhia ha realizado [a esfimacion de sus impuestos diferides considerando gee todas ias
diferenclas erre ef valor en libros y ia base tributariz de ios activos ¥ pasivos se revedrtiran an e
fulero.

La fasa de impueslo a fa renta usada para determinar los activos v pasivos por impueshos

giferidos es caiculada aplicando fa tasa de impueste a [z renta vigente a ia fecha de cierre dal
perindo sobie of gue se infornea,

22 e &2




VEERMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERGS

Los aclivos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, os
achivos diferidos de Impueslo a [a rerta que $& derlvan de las pérdidas tdbularas no
amortfzadas, ef fralamiento conlable de las tversiones en desarrollo v be beneficios laborales
e largo plazo s cuales revguieren ser evalvados por la adwinishacion para delink 2
probabiidad de que la Compafia pusda penarar suficianles ganancias gravables en ejercicios
futoros, 2 fin de utlizar Ins aclivos diferides del Impussto a la renla reconocidos. Las
suposicionas sobte la generacién de gananclas gravables fuluras dependen de las
aslimaclones reslizadas por I3 Administracion de los flujos de efective fulttos. Las cuales se
basan en los flujos de efectivo proyeciados de ks operaciones {que se ven glectados por los
voflmanes de produceion y ventas, precios def pelrdlen, reseanvas, coslos de operacion, caslos
de abandono, gastas de capial, dividendos y olras operaciones de gestion del capilall y &
criterio subre ia aplicacion de las leyss Uributatias existentes. En la medida en que los flujos de
efactivy filuros v as ganaindlas gravables difiaran signifcativamenle de las astimaciones,
podria verse afectads a capacidad de la Compafila de reafizar los aclivos diferidos netos de
impeesto a ka renta reportada,

NOTA 4 ~ NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2044

Lag poilleas de contabilidad adepladas son consistendes con las apiicadas eh aftos antericres,
excepto gua fa Compaitla he adopto fag nuevas nommas rovisadas que son obfigalorlag para fos
periodos & indiaron a partir dot 1 de enero de 2014, sagith 86 describe a contintacidn:

Fecha efactiva de
Normas vigenala
Ermienda a la NIC 19 Beneficios a los emplieados - Planes da banefivios 1 de julle de 2014

definidos: Aporfaciones d# aempleados

Enmnlends a las NilF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la condicidn 1 de julio de 2014
de irrevpéabilidad.

Enmienda & is NiIF 3 Combinacicnes de negocios - Contabllzacion de una 1 e julio de 2014
contraprestacion conlingente.

Enmienda a {a NIIF 8 Segimentos de operacldn - Agregacidn de sagmentos de 1 da julio de 2014
operacion. Conciliacion del tolal de aclivos de lus segmeantas y of lotal de
actives da la Comparita.

Enmienda @ la NIC 16 y la RO 28 Propiedades, planta y egiipo y Aclivos 1 da julio de 2014
Intangibles (Método de revaluacion: revaluseldn proporcionat de ia
depraciaciin - amorlizacidn acumulada).

Enmientda a la NIFF 24 Informacidn & revelar sobre paries rafacionadas - 1 de julio da 2014
Persanat gerencial clave.

Enmienda a la MEF 3 Combinacionss de regocios - Formacion de acuerdos 1 do jullo de 3014

conjurtos,
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Fecha ofactiva da
Normas vigencia
Enmienda a la NIiF 13 Madicidn del valor razenable - Aplicacién a activos y 1 de Julio de 2014

pasivos financlares oon posiciones compansadas.

Enmiznda a la MIC 40 Propiedades de inversion - Interrelaciin con s NYF 3 1 da julio de 2014
Combinacionos da negocios,

Debido a Iz esfructura de fa Compaiiia v la naturaleza de sus operaciones, fa adopeldn de dichas
normas o tuve un efects sknificaliva en sur posicién financiera y resuflados; por lo lanto, no ha sido
necasario modificar og estados financieros comparatives de la Compafita.

NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se sRomersn fas normas inlernacionales de informackin financiers ¥ enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico gue comienzan af 1 de anera de 2018,

Fecha efectiva de
Normas vigencia

HilF 14 Cuenias de diforimientos de actividades reguladas 1 de enero da 2016
Esta noeeea no fene un electo en da Companis debido a que no tiene
actividades reguladas,

Enmienda ala MIIF 11 Acuerdes cenjunios - Contabifizaciin de 1 de enero de 2HEB
Adyuisiciones da Farticlpaciones en Operaciones Gonjuntas

Las modificaciones a la MIF 11 requleren gue un parficipants dé Uh negocio
en conjunto conlabilice Ja adguisicion de una paicipacidn en una aperacién
conjunia, de conformidad con los ragizerimientas de {a MIIF 3 en fo perinsnts
a los principios para las combinaciones de negocios. Ademds, la NIIF 19
establece la exclusion de cuando las pares que comparten of conligl
canjunie, inckiyando la Compaiila gue informa, estén bajo control comin de
fa seisma condrofadors principal. Log modifcaciones se aplican tanfo a g
adguisicidn da la pagficlpacién infcial en una operacion confuata ¥ la
aduuisicion de cualquier interds adicional h 12 misma operacidn conjunta y
ta aplicacién de eslas normas son pospectivas, permitiendo la adopddn
temprana.

Eranionda a laa MIC 18 v NIC 38 Propiedades, planta v aguipo y Activos | de enero de 2016
intangibles - Aclaracion de fos métodoa aceptables de depreciacion y
amortizacion

Las emmiendas ackaran el principto de 2 KIC 15 y la NIC 38 gqua los [ngrasos
raffefa un paledt de los beneficios econdmicos que $€ generan a parlir de
operar un negocio {de la que ef acilvo es parte) en lugar de los beneficlas
ecONGmcos que $€ Sonswihen a fravés del uso del active. Como resultadn,
un méfodo basado an los ingreses ho ge puede wlilizar para depreciar la
piopiedad, plarda v equipe v solo puede ulilizarse gn circunstancias muy
Hreliactas & la amodizacidn de los activos intangibles.
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Normas

Las modificaclones son electivas prospeciivamente a los ejercicios anuales,
permilitndose la adopeitn tempranz.

Enmiznda a ka NIC 15 y fa NiC 41 Progiedades, planta v squipo y
Agricultura: Planfas prodostoras

tas modificaciones gue cambian lbs requizites eonfables para los activos
bioldgicos gue cumplen con la definicidn de las plantas potadoras.

Seqdn las enmigndas, Ios aclvos binldgicos gue cumpten con fa definicion
de kzs planlas pordadoras ya no estaran dentro def alcance da kx NIC 41 sino
do la NI 18, Después del reconooimienio inicial, las plantas pordadoras 5o
medirdts segon la NIC 16 al cosle acumulads (antes de maduraz) y Ullizando
ol modelo del cosio o of models de revalorizaciin {despuss de ia madurez).
Las snmiendas también requieren gue los productos que crecen eh las
plantas portadoras permanecara an ef alcance da fa BIC 41 ¥ s mediran a
valar razonable menos los costos de venta.

Para las subvenciones def goblerno relacionadas a plantas portadoras se
apiicard la MIC 20 Confabilizacién de las Subvenciones del Gohierno y se
revelard la ayuda gubarnamental Las eninfendas son retrospectivamente
efectivas para perlodos anustes gue comienzan sn o daspuds delf 3 da enero
de 2016, con fa adopcion anfleipads permitida.

Enmienda a la NIC 27 Eslados linancieros separados - Métode de la
paricipacién

Las modificaciones permiten a las Compaita es a ufilizar el método da la
patticipacion para dar cuenta de ks varsiones en subsldiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estadas Erancieros separados. Las Compariia
ez ole ya aplican las MIIF y la eleccion de camblar el mélodo de
parlicipacidn en sus estades fnancleras individiales tendrdn gue aplicar gse
cambio da forma refrospactiva.

Para adoplanles por primera vez de las NHF que efigen uillzar & mélado de
ta participacion en sus estados financieros separados, serin obligados a
apllcar este mélodo a pardir de Iz fecha de franslcldn a las MHEF, Las

modificaciones son efeclivas para periodos anuates que comienzan despuds
del 1 de enoro de 2016, permitiéndose la adopcidn femprana.

MIEF 15 Ingrasos de aclividades ordinarias provenientes de contratos
can chgntes

Da acuerdo 2 fa MIIF 15 los mgresos se reconocen por wi mpoite gue refleja
la consideracion de que la Compaiia espera lener derecho a cambio da la
fransforoncia da bienes o senicios a un clente,

Fecha efectiva de
vigancia

1 de enero de 2HE6

1 de enard de 2018

1 de anero da 2017
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Fecha efectiva da
Normas vigencia

Los principios da la NI 15 proporcionan un erdogue méas estrociurado pars
ta medicién ¥ et reconociniiento de ingresos, La nusva honma es aplicable a
tndas fas Compafia es ¥ reemplazard fodos los requisifos actuales de
raconocirmienta da Ingresos bajo NIIF, la aplicacién de ssia RONNa es para
ns parfodos anuales gue comiancen en o después det 1 de enero 2017 con
ta adopcion amlickada permitida.

NiIF 9 Instrumentes flnancleres t de enero de 20413

Esfa nueva nmorma reflaiz todaz las fases del proyeclo de inslrumantos
financieros y sustituye & fa MIC 38 instrumentos Financieros. Reconosimiento
¥ hMedicién y todas las vorsiones anteriores de ta NIIF 8.

Lz porma infroduce nuevos regoerimlenios para is clasificacion v madicidn,
delerioro y conlabilidad da cobertura. La MIIF 8 es efoctiva para perfodos
anuales que comlenzan en o después del 1 de enero de 2018 ¥ su aplicacion
anticipada estd permilida. La norma requiere ia aplicacion retroactiva, pero ba
informacion comparativa no es obligatona.

La adepeion de ki NHF 9 fendré un efecto sobre Iz clasificacion y medicidn de
los activos Bnandieros, pero ningdn impacto sobwe la clasificacion ¥ medicidn
de los pasivos financieros.

NIC 40 Inversionas inmobillardas 1 de enero del 2016

La desoripcion de los senviclos auxiares de iz NIC 40 dislingus enlre
propiedades de inversidn ¥ propiedad ccupada (propledad, planla ¥ eguipo}.
la enmienda se aplica de foima prospectiva v aclata ia descripcitn de ing
servicies auxifiares de ta MIC 40, v su Uratamishto contable cuando es la
COMpER s ha combinacion de aclives o negoclos.

L.a Compaiita no tiene la inlencion de adoptar estas hormas en forma anlicipada.
NOTA B - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las polliicas contables significativas; el métedo adoptado v Tos erilerios para ef reccnocimiento para ia
imedicion y [a base sobre |a que se reconocen lngresos v gastos, respecto da cada clase de aclivos y
pasivos financioros se datallan en la nota 2 - ).

a] Compotencia

£1 sactar en ef cual opera ta Compafila enfrenta un alio grado de compelitividad, debido a los
produclos gue ofrece pueden ser adquitidos en el mercadn por producios simifares o
affarnativas y por i@ competensia, La Compafila pare  mitigar esla sluscidn revisa
pesiddicaments sus esltrategias v producios, para atender los mercados en el cual mantieneg sus
operaciongs vy poder brindar mejres productos v oo altermativas que supere lgs producias
tradicionales expueslos en ef mercada.
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b}

c)

df

Cambios facnoldglcos

La industia es un sector en el cual lss cambios fecholdgicos ¥ d2 moda son rapidos por &
ntroduceidn de nuyewos productos y tendencias. Mo es posible delsiminar et Bnpacto de los
gambios en sus opeoraciones y mercados y 3i es necesario el desembolss de recursos
financieros para e desarrolip o implementacitn de producios nuevos v competitvos, La
Compaitia esta constantemante evafuands ia incorporacidn de nuevos productos v tendencias,

Nive! de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de (a Compafila se desarrollan en Ecuador v en (08 palzes de ia Comunidad
Anding con las venlas por cancepte de exportaciones, cuyas economias experimentan una
recesion oroduclo de los efectos de fa crisis econdmica mundial y fa devaluacian de sus monadas
respecto al délar, tal como se explica en b nata 1.

Chjetives y pelificas do adminigiracidn te resga financien

La Compafila par fa naluraleza de sus actividades, estd expuesia a riesgos de credilo, lasa de
interéds, liguidez y tipo de cambio, os cuales son moniloreados constantsments a fin de
Idenlificar ¥ medir y sus impaclos y establecer los Emites v controles que redurean los efecios
en los resuliados de fa Compafiia. El proceso de evaluacién y conbrol de fos riesgos en el
negocho es ciitico para la rentabflidad y la Compadiia #3 respansable por las exposiciones da
riesgo. EF proceso de control de riesgos no Incluye Tiesgos de negocio como cambios en gl
madic ambionts. lechologia e indusiia.

ba esiructura do gestion de riesgos lene como base dos Accionistas y Ta Gerencla de la
Campafila, Gerencia General v Gerancia de Evaluacidn v Sopore que son los responsables de
identificar y conlrolar los flesgos en coordinacidn con olras areas como e explica a
aolPeEacin

{fli, Acclonistas

Los accionislas son los responsables de! enfogqee nenaral para et manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para & manej de desgos, as! como tas polllicas elshoradas
para areas especficas, como desgos de fipo de cambio, rigsgo de lasa de interés, resqo
de crédito y el uso de instrumentos fingnclares derivados.

{} Gerencla General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para ef manejo de fesgos, Ia
ceal proporcions 103 pringlpins para el maneip de 1iesgos, asi como las politicas
elaboradas para Areas especificas, como riesge de fipo da cambio, rlesgo de tasa de
interés, riesgo do crédita v ef use de insfrumentos financieros detivados.

{iii} Finanzas
Bl &rea de Finanzas es responsable del conlrol y administracion def fiujo de fondos de [a
Compaltia en base a las poliicas, procedimlentos vy Iimites establecidos por fos

secionistay, directores ¥ (2 Gerencia de ia Compaiia, incluyands el sequfmiento a dichos
procedimientos para majorar k administracidn de rissgos de la Compania.
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El deparlamento financiero coording o accese a los mercados Anancieros nacionales y
adminislra Ios riasgos financleras. Estos riesgos son: riesgo de mercado (varacion da fa
moneds ¥ 1a tasa de inferés} y riesgo de cradilo.

E! ohistive principal &5 supervisar y manlener yna minima exposlcidn & log rlesgos sin
tilizar eoniratos derivados (swaps v forgard) y evaluar y conlrolar [os riesgos de credito y
liguideaz.

Asf también ef conirol y recuperacidn de kaa cuentas por cobrar por ias ventas generadas
e ef perindo y por las gue posiblemenie se quadan reseqades, delerminando
conjuntamente con el depardamento de comercistizacidn opciones do descuendos 3 sus
cliartes que ayudaran a miigar f efecto negative en fa recuperaglan de estos Bujns.

al Mitigacion de rlesgos

La Compaiia evaiiz constarnfeimenfe s diferenies oscencnos o ffeiiffcs difersnles
astralegias para manejar fas exposicionss resultantes de camblos en Ins tasas de interds,
moneda exlraniera, iesgo da capilsl v desgoes de crédito.

La Adminislraciin, revisa v evalda los camblos en polilcas para la administracion de tales
Arsgos o6 chiafes se resumen a conlinuasion:
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Tasza te
Tasa de Intarés
oy nteras 2in intorés Total pramedio
Activos Financleres:
Efective v aguivalenies de afective - 1.213.887 1.213.687 -
Iversiones por coberluras - 572 024 572,004 -
Cuaentas por cobmar compaiiias 271.000 - 271.000 T
Paslves FiInancleros:
Cialigacionas financieras por coberure - 550 635 HE6.835 -
Cuantas por pagar proveedores - 1.012 483 1.01M3 483 -
Cuantas por pagar compaditas relacionadas 1,462 481 - 1.482 481 7%,
Tasa de
Tasa de Interas
_____ 2014 Infares _ Sin intarés Total promadic
Aclivos Financieros:
Efective y equivalenies de efeclivo - 480,611 460.611 -
Inversionas por cobartiras - 180072 180,072 -
Cuentas por cobray compafiias ralacionadas &857.510 - 657519 %
Pasivos Flrancieros:
Ohiigaciones firancierss por cobeilura - 182,459 182,459 -
Ceuentlas por pagar prnaedores - 1.268.710 1.268.719 -
Cuentas por pager compafiias relacionadas 15000 - 10650 T

Riesgo de mgreado

Ef riesgo de mercado condrafa el valor juslo de los instrumsitos financieros por los cambios en
los preclos de mercade, ios cuales dependen do [2s variaciohes Je Ia tasa de interds, tass de
cambio v ofros riesgos de praclas, entre las cuales esta el desgo de patrimonlo.

Los instrumenlos financieros afectados por o riesgo do mercads incluyen los depdsilos en
bancos v las obligaciones con bancos.

Rlesgo de tasa de interds

E riosgs de 1a tasa de interés permile avaluar ¥ moniorear &) valor justo da los inglrumenios
financieins, debide a camblos en les tasas de interds do mercadn, La exposicidn de la
Compafiia al rlesgo de cambios en las lasas da inlards del memcado estd principaiments
retacionada con fas obligaciones ds s Compafita de deuda de farge plazo por ias lasas de
mtards variahles.

La compaiiia evalia perlddicamente fa ewposicién de la deuda de cora v largo plazo frente a los

camblos en la lasa de inberés, considerande sus expeclativas propias respecto de la evoluclan
Tutura de 1asas.
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A contlnuaclin ge presenta infornacién acerca de los instrumentos financierss con lases de
interés Bia y variable:

A contiitacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
afecto de los cambios an Ta tasa de Isterés en los gastos financieros por un afie, anles def
Impuesto & 2 renta, asumiendo que los pasivos financieres al 37 da diclembre de 2015 y 2014
5e renovaran & su idrming y se mantendran por 1o qus resta dai afo siguiente:

Efecto en resullados antes
da impueszlo a la renta

Camidos en
puntos basicos | 2046 2014
Pasivwg financiaios 1.4682 451 1.065. 000
+ -0.5% ¥.312 5.324
+ o f 08 14.6256 10,650
+ - 1.5% 21937 155875
+ -2 (0% 29,250 21.300

Esta caloulade sobre fos pasivos financlesos con costo.

Las senslbllidades de las iasas de interds mostradas e o cuadre anberior son sdlo dustrativas v
se basan en ezcenarios simplificados, Les coifras represenian el efacio de fos movimlenlos
praforma ek ef gaslo Bnanciero nelo, en base a [os escenarios proyectados de fa curva de
rendimiento ¥ el perfil do riesgos de tasa de inlerés que tiene actualmente la Compaitla. Sin
embargo, este sfasta no Incluye [as acciones gue serfan tomadas por la Gerencia para mifigar
e Impacto de este riesgo en ias tasas da interss.

Rlzaio da Hpo de cambio

El rlesgo e lpa de cambio es e riesgn de que el valor razanabie ¢ fiujos de caja fufuros de un
instruments financigra fluclden debids 5 cambios en los fipos de cambio. La Compafifa restiza
sus pparaclones principales en eumos, la manera de miligar ef Hesto del fipo de cambio es a
través de la compra de divisas a términe Forward, se presentan efeclos por variaciones de tipos
da camblio en |98 estados Anancieros afeciados a resultados.

Rigsgo i Ital
la Compafifa adminisira de manera acliva una base de capital para cubdr los riesgos
inherantes on sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafila es moniloreada

usanda, enlre olras medidas, los ratios astableckloss por iz gerencia.

Los objelivos de la Compatiia cuando manefa capital, gue es un cohoepto mas amplio gue of
"Patrimonio neis" gute se meeslra en ef balance general son:

(i Saivaguardar lz capacidad de la Compafifa pars conBinuar operando de manera qus
continde brindando retomos a los accionistas y benaficios a los oiros padicipantes; y

(i} Manteror una fuerle base de capital para apoyar el desarnolio de sus actividades,
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Al 31 de diciambre da 2016 y 2014, no har existido cambios en las aclividades y polificas de
manelo de caplial en fa Compadia,

Riesna de crédito

El rtesgn de oradile constiuye fa probablidad de qua un aclive financiero no pusda se8r
recuperado en condiclones normates, debido a que a conlrapardte nbo cumpla con [as
condicionas confraciuales establecidas en ef instrumentc finanrciers o contrato de cliente, o gue
[feva a una péidida fMinanciera.

El riesgo oredificio es adiministrado de acugrdo a fas pollficas, procedimlentos y confroles
establacides por a Compafila. La calidad credificia del cliente se evalia en forma permanenis.
Los cobros pandfenles de o cllentes son supendsados v se fundamenta en polllicas
previamente establecidas. La méaxima exposicion at nesge crediticio a la fecha de presentacidn
del Informe es of valor e cada clase de aciives financioros,

Rigsoo da Heulder

& riasgo de liqguidez es of riesgo do qua la Compail(a no pieda cumgiir con sus obilgaciones de
pago relacionadas con pasivos financieras al vencimiento y reeinpiazar 1os fondos cuando sean
refirados. La consecusncia seria o incumplimlentc en of pags de sus obligaclones frente a
lerceros.

La Hauidez g conlrola a travies del calee de los vengimienlos de sus activos y pasivas, de ta
cbtencion de Eneas de crédito wo manteniendo los excedenles de liguidez, o cual le permite a
fa Compania desarrolar sus actividades normalments. La adminstracion daf rlesgo de liguldez
implica manlenar suficiente efeciive y disponibitidad de financiamiento, a través de una
agdecuada cantidad de fuentes de crédiio compromstidas y la capacidad de liquidar
transaccionas prircipalmente de endeudamlento. Al respecio, la Gerencia de la Compafia
arienta sus esfuerzeos a mantene!r fuentes de financiamienio a raves de Ia disponibilidad de
Mheas de crédila.

El siguiente cuadio muestra el vancimlendo de [as obligaciones contraidas por la Compafiia a fa

fecha dei balance general y los imporles a desembolsar a su vencimienlo, en base a los pagos
fie descontades que se mealizarin:
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a}

Hada 33 Do d0add Deddaidd Detiie Delafon
.. Ao 2050 dizs dias dias 360 dfas 2 anag Tenkl

Aolivas Fingncleros:

ERxsiine y dquivslontes de efaciive 12136y - - - - 1,813,687

Iaratonas por cobediras - 57 4 - - - ER L]

Cuontas por cobrer compatiies ralzclonadas - . - - 271, Fra ALY
FPasives Cinancleros:

Cikd|acicaess: insncioms por cobediea - LG A% . - . SHD, 855

Cuentas por pegar pIoVEECnRaE +. 008, 4eK% 483 1148 1,430 - 1.012. 405

Lalevilag par pagar companles melackonedas - - - 1.4E2. 485 . 5483, 451

Hasta 30 DCo30a % Do SO a i@l Do fEde Detfafoa
. Ao 24 N diss dias dfas 380 dins 2 afos Taa

FAalivos Financleros:

FRxsbing y ctpdalontes de afecdibo A6t - - - o4, B11

imeraiones por coneriuras - 180, 07 - - - UL

Cuandas por cobrar compafiss reteclonedes - - - LB | Ao 0o
PRAvos Financiaron:

halgacionos financieraes por cobarum| - 182 400 - - - 182 452

Cuantas por pagar Orneedores 1,145,704 17,360 1.8 5 - 1,260,719

Cuentas por pagar compades mizcioradas - 1.5, Do - +.0845. 000

Instrumentos derivados

La Compafita at 31 da diciembrs de 2015 v 2044 mantiene desivados financierss de coberivra
de moneda extranjera, los cuales se revelan en ta rola 8.

Categorias de ios instrumentos financieros

Las categorias de los nstrumeantos financieros son: eguivalantes de aclivos, efechivo y cuentas
por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en fbros de las cuanias
anles menclonadas vy valoras razonables al 31 de diclembre de 2045 y 2014 son como sigue:

Yalor Razons e

Valor on Libros

2015 2014

Acthvas Foancieros
Cfective v aqguivalsntes ds afactive 1213687 460,651
inverslones gpor cebabiras 582 658 $FT.O071
Cuentas por cobrar coanpadifas mlaclonzdas 230250 55B.ADE

Pasivos Fnancierocs
it lgacianes financiaras por cobadurse 560,141 179415
Cuaitas par pagar proveadores 1012307 $.266.356
Cuentas por pagar compadlas relaclansdas 7.352. 785 B85 125

_________ 201 2044
1215887 AG351
L7084 TR0V
271 00 &47.518
589835 182 459
1042405 1.263.719
1462481 1065800

Vaior razonabie

El valgr razonabile ¢s definido como el imporle por ef cual un activo podida ser infercamblads o
un pasivo liguidade entre parfes conocedoras v dispussias 2 efio en upa transaccion comients,
balo el supuesto de que la Compafifa es una empresa en marcha,
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La Compafiia ha uliizado su mejor Julclo en ba estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguiar téenica para efeciuar dicho eslimado conffeva cierio nivel de

dea realizacion o do liquidacian de los inslrementos financiercs.

fragilidad inherenle. Como resullado, & valor razonable no puede ser indicative def valor nefo

Los siguientas métados v supuestos fueron ulitizados para estimar fos valores razonables:

Instruntentos financiarcs suyo valor razonabie es sintlar al valor enlibros

Los activos v pasivos financieres lguidos tenen vencimientos a corto plazo {menor a fres
mesas), como efectvo y equivalentes de efective, deudores comerciales, ofras cuantas
por cobrar, acreedores comerciates y ofras cuentas por pagar y ofros gasivos corriantes,
se considera que o) valor en lbros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

&} valor razonable de los aclives v pasivos financieros que se encueniran atasas flay a
costo amorlizado, se determing comparando las tasas de interds deof mercado an el
momento de su reconocimiento inicial con [as iasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares.

tos wvalores en lbros vy los valfores razonables de los inshismentos financiaros
presenlados en el estado de siuacion financiera son similaras & fos valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQIHVALENTES DE EFECTIVC

La composicidn del rubro de efectivo y equivalanies do efectivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es

Ia siguiente
215 2014
Efectiv 8.370 17810
Bancos {1} QRO B4 265438
Tarjetas de crédito {2} 213. 700 177.363
Inwersiones Temporalas 3.7

(4

1.213.687 480.611

La eategoria de calificacién de iz entidad financiera de acuerdo a las publleacionss requeridas

pot la Superintendencia de Bancos es como sigue:

2015 2014
Banon Plohincha CUA. AAA- AbA-
Banco Internacional 5.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaguil 3.4, AAA- ABA-
Banco Pradubancn S.A, AAA- AbA-
Banco Beivariano 5.A. AAN- AbA-
Banco Solidario 5. A, AR Ay

33 de b2




VEERMODA S.A,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANGIERGS

{2} Representado por el valor pendiente de recuperar por concepte de ventas con tarjetas de
cradito cuyo detalle o5 al siguisnis:

pity bl 2014
Dinars Club dal Ecusdor 754849 65,372
Wisa 85,382 72,515
Mastercand 51.084 38,280
American Exprass 1.765 4145
Cuota FacH# - 40

213.700 177353

HOTA 7 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES POR COBERTURAS

La Compafila fene firmatdo un contrato con el Banco de Guayaguil 5.A., para [a compra-venia de
divisas a lenmind {Forward), en el cual se establece que la Ceompania entrega ef valor on monada local
pars ka compra fulura de Buros 3 una tase paclada. La forma de compraventa de divisas & Hmino
serf bajn 2 modalidad Foll Delivery Forward gue implica fa entrega al vencimisnto de cada plaza
pactade det moato de divisas negociadas conira ol pago dat condravalior en moneda nacional

Las inversiones por coberturas 31 da diciembre def 2015 y 2074 y los monios paclados son como
sigue:

205 20144
Acihos fnsnclercs
imersiones Fomward OY2.084 180.072
Fasivos fitancieros
inversinnes Forward {259,635} (182.455)
Exposicion, nala 2.459 {2 387}

Al 31 de diciembre dei 2015 v 2014 el tipe de cambio dal dolar de los Estados Unidos de América con
ralaciGn al Eure fue de USH 1,09155 y USE 1.21835800, respectivamente.

La Compaiia an los afos qus ierminacon ef 31 de dicembre del 2045 y 2014 realizaron compras de

divigaz anlicipadas por € 4.222 220 y € 4.8058.004, respectivamente, [os cuales generaton una uiifidad
de USE 50.280 y USS 1.250, respectivanents,
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NOTA 8 - INVENTARIOS, NETO DE PROVISION PARA GBSOLESGENGIA

Ef imventardo af 31 de diefamitie de 2018 v 2014 constiliye los siguieies ssidas;

FAI L 2014
imventario de products tesminade (K} 1102072 1147 344
dMarcaderas aen Irdnsilo 102188 1280

1.204 257 1218603
Proviskdn para prolecsidn de B5.161) (21,0821
nverntarias 2]

113086 1007 54

{1 B invenlano de praducts terminade al 31 da disiembre dal 2005 y 2014 condforma el invendanio
de 54 principal y dnico proveedor PULL & BEAR del grupo Industria de Disedio Text,

{2)  AE31 de diciembre de 2314 sl movimiento de ias provisiones de inventario del periodo, a3 como

siglie:
Prowisian Provis Hon
paTa saios conteon fislco Total

Salde al 1 de anang de 2014 (160.508) (8. 5201 {1G8.¥15)
Provisidn {adlcidn) (875128 {43977} {835,408}
Reveraion 495.072 23077 §24.148
Reclasiftcacion 40,953 24 D20 B 973
Saide a1 31 de dliciembre de 2044 21,0823 - {Z11.082
Provigitn {adicién) (G485 535 (35,743 {I51.281)
Rewerslta 922 3595 28332 DE0.TEY
Ausles {reclasificaclones 176.675 - 118.575
Saldo al 31 do dictambra de 2014 (57780} {7411} {6151}

NOTA 9 - MOBILIARIO Y EQUIPC, NETO DE DEPRECIACION AGUMULADA

Los saldes at 31 de diciembrg de 2045 v 2014 de ia propiedad, planta y equipe da k Compafia, son
COMO Sigue:
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lnetaiacivnes

Ie:ellas y Engares
Mzquinars y Equipa
Equipe da Computzcldn

3t da diciembre ge) 2015

3 da diclarmbre def 20334

Coskn Depeciacion Cozto Depreciacin Nedo
hlstibrics acirm ukada ___hisBigoo atumulsds
446714 {45 578} FEF 08 421185 {5120 EXTRITE
BOG.758 (tat.6zd 009133 FOTET4 H11873) Gairdt
24673 {77048} 16.964 2h2d2 {5.278) 17.063
A£3.275 [ i) #1248 307450 (152623 154887
1.586.418 (M7E9539) 1414379 1540764 (AF3695) 1275556

Ef movimients de fos activos fijos durante fos afios tenninados ef 31 de diciembie del 2015 v 2014 as

como sigue:

Cosda
Saido af 1 de enem de 2014

Adicionos
Bajz
£ Aobvacidn
Saldo af 31 de Diclemire dal 2094
Adiciones
Bajz
Aetbmcion

Saido ai St de Dicembra dal 2095

Depreciacion acumuiads
Sesfdo @f [ o eqan de 2070

Deprecigciéen

Saido 8t 31 de Digiembrs tal 2014

Bapiaclachan
Baja

Sakdo zl 21 da Diclambro del 2015

instateciones vy Musablos y Equipo y Equipa O
adecusciones engems, __maguinara  _compiaacldn Total
3887 420,844 20778 172881 18,166
551322 P58 24683 €34 588 §.084 507
($32.812) - - - {133.612)
42t 197 TH7.274 23.24% D07 445 1549267
Z6.h18 3382 1431 7334 37669
{1512} {1612}
446,715 8O0 T5E 245728 313275 1.585.458
el EE AL {3178 FL S5 {160.555}
(4.088) (45 234} (xA08) {61663} {113.084)
(4.120) (151673 {6278 {152 623} {273 695)
{45 G58) (78,8509 {2430} gt} {87.A48)
- - - 504 504
(49 BTE} fHif1.623) {7.70%) {222.020) {47 10393

NOTA 10 - ACTIVC INTANGIBLE, NETD DE AMORTIZACION ACUNMULADA

Al 31 de diciembra del 2015 ¥ 2014 los saldos por esie concenlq, compranden lo sigustaris,
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41 go diclembrs dat 2015 31 de diclensbre dof 2014
hif;?;u ﬁﬁr Heto hlrs:;f::u acurnulada _Edatct_
[netalaclenes ¥ adecUracionas de
locates amendados $21.335 314087 307,278 63315 et R 428,750
£21.355 (514057 7278 633458 204273 428,780

f1}  Los saldos de 1os derechos da concesidn y uso at 31 de diclembra de 2015 v 2014, eomresponde
ai condrato con DK Manegement Services 5.A. por g derecho de yso de los locales comearciales

en los centros comerciales de Quito y Guayagqull.

EF movimlento de ko activos fijos durante los afios tenninados el 31 de diciembre dof 2015 v 2014 es

COMD SigUe;
[nstalacicnes y
adecuaciones de Softvdre ar
Igcales arrendados s o Tolal

Saldo al 1 de eneso del 2054 328721 - 326.71M
Adiciones - AE.436 308.428
{-} Activaciones 306.438 (306.438) -
Baldo al 31 de Dlctembra del 2354 G32159 - 633159

Adiclenas - 58087 GR.EGY

{-} Activacionas EH.067 (58.067) -

Raclasificaciones (1055} - {T0GES)

Ajushe fraversos (69828} - {58 .826)
Saldo al 31 de Dictentbra def 2045 821335 - 621338
praortizagis asmniiada
Salde al 1 de enen: det 204 {115,145} - {115,146}

Amartizacion del gfio (a5 227 - (B2 22T
Saldo al 31 de Distembra del 3044 (204373 - {204.373)

Fraerizacidn del afio (168510} - {169.510)

Auste [ reversos 08,825 58,626
Saldo al 31 de Diciembre daf 2015 [314.057) - {314.057)
Activo intangibie, net 207 278 - 307273
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NOTA 11 CUENTAS PCR PAGAR - PROVEEDCRES

Los saldos & 31 de diciembre del 2045 ¥ 2014 de fas cuenias por pagar proveadoras son coma sioue:;

2015 2014
Provesdores
Locales i 271139 3i4.904
Dol exteior {2} 41324 853.811

1.012.483 1.208.718

{1} Los proveadores locales se conforman principaiments &l 31 de diciembre de 2015 por DI
Management Services S.A, responsable da ka preslacitn de senvicios de amrendamiento y uso
de espacios en Ins locales de centros comerciales de CQuike y Guayaguil donde se encueniran
ubicadas Jas iendas de fa marca PULL & BEAR, mantiene un saido de US$ 241.141.

iZ] ilos saidos &f 51 dg diclembre de 2015 y 2014 de fog pincipales proveedoras dal axlerior se
coforman de acuerdo a lo siguiante:

2015 2014
PULE & BEAR 652,558 353.647
Tempe S.A. 39.376 88,298
ITX Mericen Fribourg Branch 126045 80.6M
Citros 23.345 431.075

741,324 853.611

Las cusntas por pagar no devengan ningdn tipo de inlerds. El saido de proveedorss del exladlor de
bienes de jos proveedores perleneciente al gripo indilex incluye Eures 57,781 al 31 de diclembre dei
2015 (425,744 Euros en el 2014}, Iss cuales estin contabitizados al fipo de cambio da USH.0016 por
cada Euro {USE1,2164 on el 2014},

Cancentrasion de operacionos

La Compaiila compra mercadertia para sy comercializacian as como ofros setvicios al Grupo inditex
cuyas compras son do US$ 5285 104 en ol 2015 y USE 5.787 274 an el 2014, las cuales raprosentan
af 100% en of 2015 v af 100 % en ol 2014, del tolal de ias compras de bisnes &) axiedor,

De acusrdo con ias disposiciones legales Uibuwdarias hasla el 31 de diclembre del 2014 estas
transaccionas an fa declaraciin da impueslo & Ia renta han side repoadas como pattes relacicnadas.

NOTA 12 - PROVISIONES
Los saldos ai 31 de diciembre del 20156 y 2014, constiluyen las provisiones reaffizadas por [a

Compaitia para el pago de agquellos servicios gue atn no se han recibido les facluras respectivas y
principaimente comrasponds a lo sigulenta:
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2015 4
impuesios imperaciaones 114408 H8.580G
Senicios empresaraias 0698 -
Lacates 8.235 37917
Salida de dvsas 37230 42 057
Conleqg figfoo 352 A.6F1
Taras 675 2.314
Provision ardandaos 1.842 -
Clras provisiones 3.014 3.670

177 418 183325

HOTA 13 - PASIVOS LABORALES DE CORTOD PLAZO

E] saldo de los pasivos laborales al 31 de diclembre dal 2015 ¥ 2014 ea como sigus:

2015 2014
Apordes yretenciones por pagar at [nedifelo
Ecuaterlare do Saguridad Sociar ESS" 8.78G ga421
(Heas cuentas por pagar perm s 1.058 23281
Frovisiones beneficles soclales 18526 15387
Parficipacien vilildad frabajadores B ALT 144 182
o7 E13 182271

& movimdento de las provisiones para baneficios sociales v partitihacidn de los empleados en las
witidades def afto gue terming of 31 de diclembire del 2015 y 2014 son como sigue:

Provisionas Parlicipacidn
henaficios ufifidzd
sgciales rabajadoras Totat
Saldo al 1 de energ dal 2014 18,824 116045 1358348
Alclones 51.746 144,182 185528
Pagos {41.727) {198,055 {157.742}
Austas {14.458) - (14.458)
Saldo af 31 de diclembre dal 2044 15,387 144,182 159.558
Adilenes B2ETE 78508 139.168
Fagos B0.514) {144.182% {205.085}
Ajtista 1481 {7003} {5.542)
Saido al 31 e diciembrae dat 2015 18,504 £9.573 £a.094
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NOTA 14 — JIBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUGID

El movimiente de la provislin por Jubiacién patronal ¥ bonHicacion por desshucio en los afios
ferminados <l 31 do diclembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Evaidefde
aonlficacion
Jubliacitn por
prateos af dosahucio Toial
Saldo al 1 da enarc dei 2094 - - .
incremante & ia prosidn por
Cogta haboral 8922 1481 0413
Satdo al 31 de diciambre da 2014 822 1491 0413
Fagios - - -
Incrsments on |2 provizién pos:
G osie faboral - 2 E48 2848
Coste Enanciaro - G5 15
Péedida (ganancia) actuaral - {450} {458}
Eiscty raducciones y liguldacionas {8.922) - {8.822}
Sakde af 31 de diciambre de 2045 - 3.976 1878

El costo iaboral a5 contabilizado en e coslo de produccldn y er las gastos do administracldn y venlas
netas del maonto por ka2 disminusion de las saiidas, ef costo financiera es pare de [os infereses pagados,

La sezernva pors jubllaciin patronal consiiluye | oblipacion gue tiene la Compaiila de reconocer una
pensidn a todos agquelios empleados que cumplieren 25 afios de sanvicio para una misma instilucddn de
conformidad ¢on o establecido en ef Cadige de Trabajp. La Compafla acumulo fa provision pasa
Jublizcién Pairenal hasta el 31 de diclemibre de! 2044 estos benelicios en base a esfudios anuales
eiaborados por bna lkma de actuarios consubliorss, S2gin s2 indica en los esludios actuariales, al
mélode actuasial utiizado g3 el de “costeo de crédito unilaric proyeclade” y las provisiones del plan
consideran ka remuneracin del emplaade v dends pardmetros establecidos en of Cidlgo de Trabajo.

La Compaiia al 371 de diciembre del 2018 decidid reversar conira los resultados det afio 1a provisitn
debido a la alla rotacidn de sus empleadas v que la antigiedad promedio no o3 supetior a lres afios.

De acuerds & los estudios achuariales contrafados por la Companla, fos que cubren a lodos los

ampieados, e valor presente de o reserva mafemdtica actuarial de la Jubladidn palronal ai 31 de
diciembre da 2045 y 2814 &5 como sigus:
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2015 2014
Yaiar presanta de ks resend matamalica
actuariag:
Trabgjagores acthe o3n manos de
1 anws de sendcio _ - 10413
- 0453

Las tasas iltizadas para la delerminacidn de fas reservas al 31 de diclembre de 2015 2014 son como
sigue:

2045 2014
Taza de descuents &4 6%
Tasa da rendimientos financiemng M, A,
Fasa g8 incremento saiarial 3% 3%
Taza de incremento de pensions 2% 2%
Taza de rotacitn (promedic) 11.80% 11,80%

Tablz de mordalidad o invatidaz TMIESS 2002 TMIESS 2002

Los cambios en las fasas antes indicadas pueden fener un efecto mparfanle en los monios
reportadas,

La Compafiia controla este riesgo aglualizando la valuacion acliarlal cada afio, por conslguients, las
variaciches antre las to$as ¥ supuestos acteariales wiilzadoa ¥ los cambios efectivamente ocuridos se
ajustan en base anual.

NOTA 18 - PATRIMONIO

Capital Accionoz

Al 31 de diciembrs de 2015 las acciones ordinatias autorizadas, suscritas v pagadas son de 300,000
acciones de USE 1.00, cada una. (300,000 acclones de USE 1.00, cada una al 31 de diciembre de
A4}

rva aj
La Loy da Compafitas de la Hepdbiia de! Ecuador reguiers gue fag compsafiias andnimas franefleran
a reserva tegal un porcentafe fo menor ab 0% do kas wllildades anuales, hasta igualar por o menos of
50% def cagit gociat de ia compaitia. Esla reserva no pueds distribulrse a los accionistas, exceplo
eh cas0 de lquidaclkin de ta Compafilz; sin embarc), pueds ser wlifizada para avmenlos de capital la
porcitn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciongs,

La apropacitn efeciuada por ta Compaiiia de fa reserva legal def afio 2015 se encuentra pendionta de
aprobaciin por pare de los acciorstas,

Rezultades acumtiados

E! saido de esta cuenla estd a disposlelén de los accionistas de fa Compaifa y puede ser utlizado
para la diglribucian de dividondos, conformade principalmente por ulilidades de afios antetinres,

41 da 52




VEERMODA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

NOTA 16 — VENTAS

Las wenlas de los afios ferminados s 31 dae diclembre del 2015 y 2014, constiuyen bansacoiones

ejecuiadas con parsona natirales domiciliadas en al Ecuador por la venta de ios produclos que
comerclallza la Compafiia su detalio os o siguiente:

2015 2014
Chicenire 8.891.302 7.256.335
San Marino 4.628.320 1.056.432
Ventas da bodegs Ta.534 884
{-} Dewoluciones Quicening (184079 {207 358
{3} Dewluciones San Marino [18.226) {26.020)
11,113,852 B.0B7.273
Vienta de senicios - Ry
11.103.852 §.087.595

2iros ingresgs

Las olros ingresos de fos afos lenninados ab 31 de diciembre de 2045 y 2014 son como sigus:

2015 2014
Ckros [eegrasos
ntoreses financlanss 32.453 51920
Ofras rentas o04.353 415 733
536 BOB 457 Ba2

NGTA 17 — GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Ui detalle de los gastos de administracitin y venlas de o3 afios terminados e 31 de diciembre del
2015 y 20h4 as como sigue:
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Gaglos waniss Gastos adinnisiatvos
2018 2014 2015 2014
Buelios yienaficios sociales 485 684 338159 - u
Jubilacien patronat ¥ Jegahacio - §.a23 - -
Honorarios 415454 562440 26668 24728
Ganicios confratgdos 83750 o1 563 £05 087 253702
Mantenimlanio y reperaciones a9 (76 40,340 - .
Arrendaimlanio A2 i34 335117 - -
Combusthlas yuGiicanies 1.842 1325 - -
Begunes B.547 10680 - -
Transpodie 16815 10,168 - -
Dopracizcionas yamorimalones 357 314 187 400 141 i5.216
Gastos de gesiidn 36568 2849 - 2414
Gasios de via)e 15361 14 494 B.733 35217
Impuestos, conlibercionas y otros §.176 a0g 414 545 392432
Caomisiones 3B1 619 192,874 n -
Buministros ymafeiales 27306 27.788 - -
Qiros 178979 E2.881 108,774 £0.714
2 487,386 17482362 441,818 BE3.820

NOTA 18 - IMPUESTOS POR RECUPERAR E IMPUESTO A LA RENTA

Los saldos al 31 de diclembre del 2015 y 2014 de los activos por impiestos corrientes por cobrar y

pagar se detalian a conlingacidn:

Impusstos por rasuperar

2015 2014
Cradito ibutarlo a favwor de |2 empresa (WA A88 230 A5G 054
Cradilo fributardio a favor de la empraésa (1R ] 1265201 97078
614,540 583,172
Impuestos por pagar
LALA poy pagar ¥ refenciones 253,060 244205
Relenciones &n 1a Fuente daf Impueslo & §a 70744 50758
Renta por oagar
impuests 3 la rents por pagar del elercico 55 A3 2¢0.740
3749.205 485,707
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kripuesto & 1a renta

El gasio del Impuesio a 12 reita de los afos que terminarn af 31 de diciembre del 2015 y 2014

comprends lo sigulertes:
2015 2014
Coriente 55401 200,740
Diferido {10.508)
A4, 793 200740

Conciliacicn tributaria

Ef gaslo del impuesio a la renta da los aftos que lerminaren ab 31 de diciembre de 2015 v 2014 difiere
de la aplicacion de fa fasa del impueslo a renta del 22% a las uilidades contables debido a lo

shgestente:

bhtilidkad fperdida) antes de padiciaeldn
o amplzados & impuesio & |5 rems

ngresos No gravados
Gaslns akibuides 3 ingQresos exenkos

Partivipacha kaha|adoms peoviene de ingrezos exentos
Gastos no deducibies

Pardicipacion ¢z los eotpleadns & ins
plildados

Baso ritustara fimpuresto 2 k3 canta
Efgcan dq ajuste por impeesks diferdo

Tasa de impueste & |a renta efactia

Mranke e fas parildag impuesio a | seme
201% 2014 215 2014
462 379 ¥5t.215 195745 211 467
{20155 (177604 {62 538 (39.080}
2418 - 0452 -
14 - 4 -
TEHG 2R3 T2 1 5.0
2010501 1.606.635 T2 232 450
{62447 {144,582} {7362 {3t.720)
221604 912 453 55401 20:).748%
(B -
25% 2%

Las disposicicnas Uibuladas vigenles eslablecen gue la tarda del Impuesto a fa renta del 22% en o
2045 y 2014 puede reducirse en un 10% gf jas utiidades se reinvierten en ks Compahia s fraves de

aumnenlos en g caplial soclal.

£n el evento de que ef inpuesio a la renta causade no fusse superor ab anticipo minime declarado sn
el impueste a fa renta de! afo, este constituye ef impussto a ta renta del afo. B anticipo miiimd del
impueslo a fa renda, se calouly aplicando cleites porcentajes al valor del active folal imenos cieras
deducciones), patimonio total, ingreses gravables y cosfos v gastos deducibles méas los gastos no
daeduciblez, El anlicipo del impuesio a i renta es compensado con ef impuesto & Iz ranta cavsado y
no es susceptible da devoluaidn, salvo casos de excopcitn.
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Oiros haneflcles Tributarios

Ademas de 1o amles mencionado parz el ciloulo del impuesto a la ranta, gerdn deducibles
adicionalmenie los siguientes rubros,

- Gastos inciwndos por empresas medianas en capacilaclén bonica dingida a invesligacion,
desamollo e innovacion lecnologics, gaslos en la mejora de produclividad, gastes de viaje,
osfadiz y promocidn comerclal para el acoeso a mercados internacionalas,

- Beprectackin ¥ amorizacidn de adguisicionss de maguinarfas ¥ equipos v tecnoiogias
destinadas a la implamentacldn de produccidn mas Fmpia, generacién de energias renovables,
la raduccidn dal impaste amblentat de ia actividad productiva ¥ @ 1a raduceldn de emisicnes de
gases de efeclo rwermaderc.

- incremento nefto de empleos por un periode do cinco afios, clianhdo se trate de nuevas
Ivarsioags o Zonas ecomditioaments degrimidas ¢ de fronlera ¥ 5& condrele a trabajaderes
residenles en dichas zonas,

- Exoneracion def pago det impuesfo a la renta duranie cinco anos, pars kas socledades gue se
conslituyar a parlic de la vigencia dst Cadigo Organleo de fa Produccitn, asi como también fas
sociedades nugvas que se consfiluyan por sociedades exisieniss, slempre y cuando las
[vergiches nuevas y produclivas se realfcen fugra de las jurisdicciones urbanas de los
canfones Cuito o Guayagull ¥ dantro de dertns seclores econdmicos.

- Diferimiento def pago def impussto a fx renta y de su anficipo hasta por cinco afios, con el
corraspondienle pago de infereses, para las sociedades que transfieran por lo menos e 8% da
su capilal accionarie a favor de af menos ef 209 de sus trabajadores.

- Se exelfrda &n ef calcule del anficipo del impuesto 8 @ renta, adicionsimenta los gasios
incremendales por generacin de nueve emplec o mejora de la mass salardad, ask como ia
adguisicidn de nuevns aclives destinados a fa melors de la produchividad e innovacién
tecnobdgica, ¥ en general aguellas Invarsiches y gastos efeciivamente realizadaos, relaclonados
ooy {os beneficios tributarios para el pago del impuesio a la renta que reconoce ef Godigo
Organico de i2 Produccibn para ks nuevas [nversiones.

- En los pages al axtarior reslizados por las sociedades, aplicaran la {eza de impussto a la renla
deiermipads para fa sociedad come porcendaje de retandcitn art fa fuenfe dei impuesto 1 iz renta
Sobre dichos pagos.

- Exoneracidn de la retencion en la fuente def Impuesto a la renta para los pagos por interases de
crédites externos vy lineas de orédilo registrados y gue devenguan interezes 2 Ias fasas
establecikdas por & Banco Central del Ecuador, oforgados por nstiluciones financieras def
exterior, debidamente establzcldas y que no se encueniren domiciiadas en paralses fiscales.

- Exoneracion del impuesto a lz sallda de divisas pam los pagos realizados al exderlor, por
amorizaciin de capllal e intereses generados sobre cradiies olorgados por instituciones
fihancleras iftemacionales, con un plazo mayor a un afto, destinados al financiamiento de
invarsiones provistas en ol Codlgo Orgdnico de la Produscidn y que davenguen inlereses a las
lasas sefershciales; vy, los pagos realizades al sxleflor por parle de administadores y
operadores de |as Zonas Especiaies de Desarrollo Econdmico (ZEDE).
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La Ley Crgdnica de ncenfivos 2 la Produscidn y Fraude Fiscal emitida ef 31 de diclembra def 2044
establecid las siguieniss reformas Wribularias:

- La modificacion da fa tafia del inpuesto s fa renla def 22% al 25% a fas uiflidades cuando
existan accionislas en paraisos fiscales cuya pardicipacidn en ol capital actionarin de fa
compaiia es superior al 25%.

- Las wlilidades a fa venta de acciones se encuentra gravada &n la tarlfa de impuestos.

- Ef fmile de gastos de promocion y publicidad en base af telal dal monto vendido, asi como a s
pagos a pardes refacinadas por conceplo de regabins, asistencia técnica y gastos de
admirdstracidn en funcién de la vitidad nefa antes de impuestos.

- El incentive de exencin de impuesfos a fas nuevas inversiones superiores a s
USE 100,000,000

Impuesios diferidos

Un resumen de Ias paniidas y aclives por impueslos diferidos al 31 de diciembra dei 2015 y 2014 a5
como sigue:

ionic de las parlidas Irmpuesto & la renta
2015 2014 2015 2014
Provisiones de gastes ncafes 42.431 - 10,608 -

£l Servicio de Rentas Infernas mediante Gircular Mo, NAC-DGECCGC]5-00000012, publicada en al
Suplamento de! Regiatro Oficial Mo, 653 dai 21 de Biciembre del 2015, manifiesta que para propdshos
Iributarics se permiie el registro contable de activos v pasivos por impuaslos diferidos, dnicaments an
los casos que asiablezea of reglamento v en caso de controversia endre las nommas fributanias y las
nonnas confablas v financieras (NEFs), prevaleceran las primeras. B Servicio de Renfas dernas “SRI
en la circular antes mencionada establoce o siguisnta:

a) Los estados financierss constiuyen fa base para fa presentaclén de las declaraciones de
impuesios, asi como pars fa presentacidn a los Crgenismos de Control {Superintendencia de
Cormnpatifas, Valores y Seguros y a fa Superintendencia de Bancos).

b} La NMorma internacional de Confabiidad Mo 12- Impuesio a las gananckas (NIC 12) y en la
Seccldn 20 de |z NIF para PYMES establecen y requieren ef reconocimientn, medicion y
revelacitn de fos impuestos diferidos, sin embargo e SRI estzblece que Onicamante se
reconoceran los efectos de Iz apfeacldn de aclivos por impuestos diferidos en los casos y
eopdiclones establecidos en ia normativa tributatia  pertinsnds,.  peovenfentes de sucesos
econdmicos, iransacciones o registros contables, que $e orlgines a partic del 1 de enero del 2015,
a sxcepcion de [os efectos provenientes de fas pérdidas y los créditos tributarios conforms la
norrnativa lributaria vigente.

<} Los pasivas por impeestes diferidos contabifizados, en cumplimianio del marco nrormativo
tributanio y por la aplicacion da las NIIFs, se manlendrén vigenles para su respectiva liquidacidn.
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d) La farifs del impueslo a la renta que se ulilizard para ta estimacién de los activos y pasivas por
npuastos comientes y diferidos conforme o establacen las NilFs, serd |a establecida en la

narmativa fributaria.

&) Los aclivos ¥ pasivos por impuastos diferidos puaden ser racuperados o pagados posteriormenta
a ravés de la conclliacién tribularia, deben ser reconackios contablemente en o halance ganeral,
eh fa cuantla respectiva v en e momento adecuado, respotando las disposiciones fributarias
vigendos y en tas MNillFs mencionadas en la presents rasolucldn segin sea ef caso.

Ravisicnes fiscales

E! Servicic de Hentas Internas de acuardo con disposiciones legales, tene la facullad de revisar las
declaraciones daf impuesto a i2 renla de la Compadia, dentro de los fres afins poslariores a partir de by
fecha de presenlaciin de la dectaracion de impuestos. La Compaifa no ha sido revisada hasta ol 31 de

diciembire de 2015,

MOTA 18 -~ PARTES RELACIONADAS

Las lransacciones con parles relacionadas o 31 de diciembre de 2045 y 2014 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como gigue:

Cuenias por cobrre

Refacian

Tipo da Warsasctin

Locates
Hisparmoda 5.4
tlena Moda ndmower SA.
Veomnoda 5.A.
fhimpda S.A.
Equifashicn 5. A.
World Chass Bioda 5.4,
Caza y Moda Casmodz 5.4,

Erdeiamaz por cofice: largo plard

Macromada 5.4,
Hizpamodz S.A.

Chuireoda 5.4,

Equifashion §_A.

Wirld Class Mada 5A.
intlesa AModa IRtfnewer S.AL

Crdlgad det Grups
Entldad del Grpe
Entidad def Gripo
Entidad dal Grupe
Entldad ded Grups
bntidad del Grupe
Enkldad dai Gupo

Entidad det Gripo
Entidad det Grupo
Enkidad dal Grupe
Enticad det Gripe
B neoad def Gripn
Entidad dal Grupo

Comprs § vanta products
Cormngea / venta producta
Compa [ venta producta
Camgra f wentz producto
Comgpra § vanta producto
Compea § wartka ppduclo
Compea fventa producto

Prasiamos
Présiamos
Préstamos
Préetamas
Présiamos
Préstamos

2014 2014

&5 026 4,59
32.093 40,812
1E% 1£.977
105, 77H 6783
- 28448
- 331519
19700 BH7. 000

FE.a00 -
271000 GE7.519
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Cuenlaz por pagar Rebaaiin Tpo de rensaccidn 2015 2014
Locales
Macromods §.A. Entidad del Graps  Compra f venia produsio 153.934 15.744
tispamada 3.4, Enfidad del Grape  Compra / wnla progucio 4201 288 165928
infinza Mada infimcwar 5.A. Entidad dol Grepe  Compra f wensta produsic 1615 -
575837 174,682
Présismas por pagar fargo plazo
Macromoda 5.A, Eitlldad e Gripo  Préstames 1323000 P04
Equitashion 3.4, Entidad o Gl Pristamos 122 481 154, 000
Qulmida 8.4 Eelldaf chd Goupr  Préstames Q17008 167000
Word Class Mada 5.A. Enlldad d=f Grupo  Préstames - 50000
1.452 484 1.065. 000
Dividandos por pagar
Asparst S.A Accionisias Cividendos 54917 430,065
Yiidla Compamy 5.A. Acclondsias Eivdardos L7 £ B
254664 443,961

Dividendos por pagar

Burarts los afios 2015 y 2014, se han sfecluado los sigulentes pagos de dividendos sobre
utifidadas a accionistas de la Compafiia def afic 2013, los cuales han sido previamenie
aprobados por la Junta General de Accionislas:

Saldo al inicio del afte {1}

Asignacion
Pagos  (2)
Giros ingresos

Saldo finat de dividendos por pagar {3)

2015 2014
443,961 -
554.664 443,961

{443.029) -

{932}
554.664 443.961

1} Corresponds a dividendos por pagar del afio 2013
2)  Coresponden a pagos de dividendos do tos afios 2013
3)  Caresponde al saldo por pagar de dividendos def 2014
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NOTA 20 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ei Gobisrno Ecuatoriano medianie Decreto Ejecuiivo Mo. 7430, publicado en ef Suplemenlo del Registro
Oficial No. 484, de! 31 de Diciembre de 2004, eslablacld guee las Compaillas qus reafican aperaciones con
sus parles relacionadas domiciliadas en ef exterior, presenfaran al Servicio de Rentas infernas el Anexo vy
i esfidio de Preclas da Transfersnck: refaranta o sus ransacclonss con pantes refactonadas del extertor.

La Administracion Trbutariz mediante Hescolucién Mo, DGERCGC5-0000455 pubticade en el Regislro
Oficial Mo. 878 de 25 de mayo de 2015, dizpuse modificar ¢l alcances para Iz prasentacion da Informacion,
Incluyando tambion a las iransacciones realizadas con parles relacionadas locales y 5us monkos para el
ejercicio fiscal que terming ef M de diclembre de 2014, Do acusrdo con las disposicionas tributadas
vigentss las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son come sigue:

al  inferme integral de Precics de Transferencia

tas compafilas gue realicen operaciones o transacciones con una sola compafta por mas de
LS5 5,000,806 ftienen Iz ohligacidn de presentar un informe integral do precios de transfarencia,

ht  Anexo do Procios de Transferencia

Las compafias que tealicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre
LIS$3,000,000 hagla USE14.999 099 tlenen la obllgaclin de presantar ia informacion suplementaria
de Precios de Transferencia en un Anexo aslablecido por ef SR

Hasfa ef 21 da diciembre dal 2014 las compaiiias gue reaticen lransacciones o operaciones {compras o
vantas) quo oxcedan ef 50% del lolal de ias fransacciones sor consideradas partes relacionadas para
propositos tebutarios independientemante de los aspeclos contracliaies o vincuios legakes, a parliy dal
2015 aslas fransacciones no son consideradas como partes refacionadas siempre y cuando se pueda
dernostrar que no aon partes relacionadas v su refacidn as nalamants comarclal,

Ala facha de aimislon da estos estados financieros kas transacciones con partes relacionadas no exceden
los limiles para ia presentacidn de nformacitn suplementaria de predlos de frangisrencla,

KOTA 21 — CONGILIACIGN FLUJDS DE EFECTIVD
Un resumen de la concillaclon del resuliado integeal, con e sfoctive provenlants futllizado) de fos fuios da

las actividades de operacitn de los afios que larminaron ef 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como
slgue:
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GConciliacidn enfra la ganancia nafa y los fiujos da oparacion

Resiliade neto del afio

Ajusta por paridas distintzs al efectivo:

Dapraciacidn v amordizacion

Bajas propiedad, plania y equipo

Ajusies por gastos en provstin inventanos

Alusle por ciras provslones lnesles

Efzcio de Jubifaciin patesnal y bonbficackin deaahucio
{Hros gjusies por pantidas distintas al sfectivo

Cambios en actives ¥ pasivos:

Disminucldn (sumento) en acfiuos
Cuentas por cobrar- cllenfes
leveptatos
Actios par Inpeeslos comienles
Pagos anticipades
CHros actives corrientas

Aurmento (disminucidng en pasivos
Acreadores financieros-cuenfas por pagar, proveadores
Pasglvas sborales cordentes
Obllgaciones tibulardas por pagar
Oiras cuenias por pagar relackenadss

Fiufos de efectivo netos procadentas de [utilizades en)
actividades de operacion

NOTA 22 - COMPROMIS0OS ¥ CONTINGENCIAS

2015 2014
348.739 554,664
367.314 202,314

- 38,1499
{145.921) 72,042
85.554 -
(4.928) -

(932) -
225,184 295,749
14,346 {567.664)
{156.588) -
(1.101) -
{5.508) -
{537.635) 240,236
(@4.458) {127.776)
8.999 -
401.155 {168.534)
507.841 538230

La Compaiila al 31 de diglembre del 2345 y 2044 manfiene un conlrate con fa Compaila BK Managment
5.4, por el arrendamiento de locales comerciales an las ciwdades de Quiln v Guayagqull, estos condratos
lenen una vigenela de 10 afles cuyn vencimiento as e perioda 2023, Lod canones de arrendaniento
pagados en e 215 fueron de USH 430,085 y USH 321.457 en el 2014 on (o6 cuales s encuenlra
incluidos ks pagos fjos variablas v por concapto de condaminie. Las obligaciones minimas fuluras en
base al vator o estabiecido en los condratos de arrendamiento y & indice de inflacidn actual para ins

proximes afos son Como sigue:

Afios Valar

2016 236 818,05
2017 244,928,581
X313 25320533
2014 261. 783 67
2628 270.511.28
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NOTA 23—~ RECLASIFICAGIONES

Loz saldos de los estados nancleros dal afio que tarmind ef 31 de diciembre det 2014 han sido reciasHicados
parg prondsiles comparativos con fos del afio 2015, con ef obielo de presenlar conglstentemeants,

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de dicemre de 20109 v 1= feche de ernisitn de estes extados Snanceros, 22 de maizo del
2015, no se produjeron evenfos gue, &b s opinidn dea iz Administracion de ta Compafila, pudieran lener i

efecto ghynificative sobre dichos esiados financieros gue no se hayan revelado en [og mismos © eh 3U8
notas.
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