
VEERMODA $.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014 
En Dólares de los Estados Unidos de América 

NOTA 1— OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Operaciones 

“VEERMODA S.A" tiene como objeto social la compra, venta, disinbucion y comercialización de 
calzado, ropa, prendas de vestr y accesortos 

E) domicilio prnemal de ta Compañra es la cudad de Quito, Republica del Ecuador y tene como 
accionistas de nacionalidad Uruguaya a Vindia Company S A con el 99% y Asparel S A con el 1 % y 
de partoipación 

En mayo del 2012 se miniaron las operaciones de venta en el centro comercial Quicentro Shopping El 
exto de las operaciones llevo al desarrollo de un plan de expansión y se realizó la apertura de una 
nueva fienda en el centro comercial San Marino en Guayaquil en el 2015 

Las operaciones están fundamentadas en el contrato de franquicia susonto con Inditex el 1 de marzo 
del 2012 a través del cual VEERMODA se compromete a realizar como unica aolvidad, la explotación 
dela cadena de tendas Pull 4 Bear 

El 27 de marzo de 2014, se realizo el cambio de accionistas y la transferencia de acciones a las 
compañias de nacionalidad Uruguaya “Vindía Company S.A.” y "Asparel SA”, las cuales fueron 
insontas en el Libro de Acownes y Accionistas de la Compañía (Ver nota 17) La participación 
acuonana de las compeñas antes mencionadas es de accionistas de nacionalidad Uruguaya a 
Asparel S.A con al 99% y Vindia Company S A con el 1% de participación 

Economía Ecuatoriana 

La economía ecuatoriana hasta el tercer timestre del 2014 mantuvo una relalwa estabilidad 
económica, debido a los precios altos internacional del petróleo fuente prinowpal de los ingresos de la 
República del Ecuador y al financiamiento adiciona! obtenido tanto mterno y externo del Gobierno de 
la República de China, lo cual le permitió al Gobiemo Ecuatonamo realzar inversiones en obras de 
infraestructura y el mejoramiento de los semeios públicos que originaron un moremento en los gastos 
comentes La reducción de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 

ongmaron el déficit en el presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los 
proveedores del gobiemo de la mayona de los sectores economicos y, lo que tambien generó un 
deficit de la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas en tas 
importaciones mediante entre las cuales esta (1) el establecimiento de cupos maximos para la 
importación de productos de los seciores comercrales e industriales, (ii) la restriccion de importaciones 

de cierios productos y (li) el establecmuento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las 
importaciones La siuacion antes mencionada estan en todos los sectores economicos 

Los factores antes mencionados han originado una desaceleración del crecimiento de la economía 
ecuatoriana y la cual se preve que continue en el 2016 y 2017, debido a la no recuperación del pracio 
intemacional del petroleo, la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asl como por la reducción 
de las inverstones del sector privado el Gobierno Ecuatoriano para miligar está situación está 
diseñando vanas alternalivas para reduc el mpacto 
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Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborates han 
generado en lodos los sectores sconómcos fa) una disminución de sus operaciones, (1) una fenta 
rotación de los inventarios y en la cobranza de los clientes, y, (c) una disminución en la rentablidad 
Las situaciones antes indicadas podrían afecta la situación financiera liquidez y rentabilidad de las 
Compañsas, por lo que la Administración eslá anatizando y evaluando nuevas alternalvas, con el 
objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍFICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adsfante han sido aplicadas consistentemente a todos 
los penodos presentados bn sstos estados itancieros a menos que otro criterio sea Indicado 

a) — Preparación de los estados financieros 

Dectaración de cumplimento 

Los estados financieros han sido preparados de conformudad con las Normas Internacionales de 
irformación Financiera NHF 

Las principales políticas contables adopladas por la Compañía en la preparación de los estados 
finanaeros han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han 
sido aplicadas de manera unforme a todos tos perodos que se presentan 

Los estados financieros del año que termino al 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a MIIF'S 
fueron aprobados por la admurwstración y el Directorio Se estima que los estados financieros 
serán aprobados sin modificaciones por los aceionistas 

Base de megición 

Los estados financieras han sido preparados sobre la base de costo histórico, las provisiones para 
deterioro de las cuentas por cobrar comerales y de obsolescencia de Inventanos que son 
realizadas en función de las estemacionos de la Compañía y los pasivos laborales de largo plazo 
que se reconocen at valor razonable detemminado por un especialista El costo hustárico 
generalmente constituye el valor rezonatie de la contraprestación entregada a cambro de bienes y 
servicios 

Moneda Funciona! y Presentación 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico las provisiones para 
obsolescencia de mventanos que son realizadas en función de tas estimaciones de la Compañía y 
los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen at valor razonable delermnado por un 
especialista El costo iustónco generalmente constituye el valor razonable de ta contraprestación 
entregada a cambio de brenes y ssrvlclos 

bj Clasificación de partidas on corrientes y no comentes 

La Compañía presenta los acbvos y paswos on el estado de situación fmanciera clasificados como 
comentes y no comentes Un activo se clasifica como corriente cuando ía Compañla, 

espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumo en su siclo normal de 
operación, 
mantiene el activa prneppalmente con fines de negociación, 
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El 

- espera realizar el acto dentro de los doce meses siguientes después del pertado sobre el 
que se mforma o 

-  etaciivo es efecto o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y 
o pueda ser intercambiado ni uftizado para cancelar un pasivo por un periodo iínimo de 
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se Informa 

Todos los demás sotivos se clasifican. como no comentes 

Un pasivo se clasifica como contente cuando fa Compañía 

espera Iquigar el pasivo en su cito normal de operacion, 
- — mantene el pasivo prnapalmente cos fines de negociación, 

el pasivo debo liquidarse dentro de los doce meses sguientes a la fecha de carro del 
periodo sobre el que se mforma, o. 

- ño tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo duranto, al meros 
los doce meses siguientes a la echa de cierre del perlodio sobre el que se míorma 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se clasifican como acilvos y pasivos no comentes, 
en todos los casos 

Mediolón de Valores Razonables 

Algunas polítcas y revelaciones contables de la Compaña, de acuerdo con la establecido en las 
Ns requieren la medicion de los activos y pasivos financieros a vatores razonables, asi como de 
los no fnancieros 

La Compañía para la menición de los valores razonables utliza lo requerido on las NFS al () 
reconocimiento inicia, (1) revetar en fos estados financieros y notas, y, (X) Teconocer los apustes 
cuando existen indicios de deteroro de los activos financieros y de larga vida 

La Compañia para la medición de un activo o pasivo a valores razonables utiiza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requisren las NIIFS De acuerdo 
alo requerido por las NFS los valores razonables se clasifican en nveles distintos dentro de su 
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoración, lat 
como sigue 

l Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
activos o pasivos ráéniicos o similares 

il Informacion diforente a precios de mercado del nivel anterior, fas cuales sean iguales 
para un activo o paswo, los cuales provenen de valores directamente (precios de ultimas 
Transacciones) o Indrectamente (derivados de los precios determinados por espectatistas 
en función de estudios o precios referencialos) 

Hi Información proveniente del uso de tecnicas fmancioras aplicables a los datos Internos 
del activo o pasivo y que na proviene de Valores o información de mercado 

La Información o vanables que se ulllcen para medir el valor fazonable de tun actvo o paso, 
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquía detalados antenormente, por ende la 
medición del valor razonable puede dlasfcarse en el mismo nivel dle Jerarquía del var razonable 
de la vanabla dol nivel más bajo que ses significativa para la medición total de los acfivos y 
pasivos Los cambios entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconocen al ere de 
cada pertodo en el cual se origino el cambo, 
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o 

e) 

n 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
incluye enla nota 5 

Transaccionos en monoda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de America “USF) 
so convierten a la moneda funcional ulitizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las 
transacciones y los saldos al cierre de los estados financioros al tipo de cambio del mercado 
vigente a la fecha de los estados financieros Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera 
que resuilan de la liquidación de estas transaccionos y de la conversión a los fipos de cambio 
de los activos y pasivos monetaros denominados en moneda extranjera ss reconocen en la 
cuenta de resultados, excepto par aquellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las 
euales se reconocen en los rosuliados hasta su realización, sm embargo, para propositos 
informativos se presentan en el resultado integral, estas partidas prexcipalmente corresponden a 
coberturas de flujos de efecto y las coberturas de mverstones nelas y las ganancias o péraidas 
porlas inversiones en acciones en sociedades del exteror y que son en moreda extranjera 

Las perdidas y ganancias por dlesencias de cambio relativas a préstamos y efectwo y equivalentes 
al electo se presentan en ta cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos financieros” 
y las olras de perdidas y ganancias por elferencias de cambio se presentan como “Otras 
ganancias / (pérdidas) netas" 

Eloctvo y oquivalentes de efectivo 

El efectwo y los equwalentes de efecto para propósitos de estado de flujos efeotwo constituye 
los saldos disporubles en caja bancos y depositos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a los 30 días y están sujetos a disposición inmediata. 

Instramentos fmancieros 

Los instrumentos fmaneieros activos y pasios financieros y derlvados se olasifican de acuerdo 
con las caraciensticas y la finalidad de cada Instrumento fnanoiero, tal como lo requieron las 
HilFs La clasficación depende del propósto para el cual se adquirieron tos aciivos O 
contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de su reconocmiente inicial 

Activos financieros - re ismiento y medición inlejal y posterior 

Recenocinionio 

La Compañía contabiza un activo financiero en el estado de situación financiera a la facha de 
la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo 

La Compañía de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros - Reconocimiento y 
Medición" clasica sus activos financieros on las siguientes categorias () activos financieros — 
para negociar, (l) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (fi) activos 
financieros mantenidos hasta su vencmuento, y, (lv) actos financisros disponibles para la 
venta 
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Medición Jufcial 

Los acios son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor de 
mercado) más custquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido 
como parte del actwo, siempre que el actvo financiero no sea designado como "valor razonable 
y cuyas efectos derivados de la lransacción deban ser contablizados en los resultados 

Medición postonor 

Con postertoridad al reconocimiento cal la Compañia registra o ajusta los activos financieros 
como se describe a continuación 

- inversiones disponibles para la vonta 

Las inversiones disponibles para la venta constituyan aquellas inversiones que no se 
clasifican como inversiones para negociar o mantenidas hasta sus vencimientos los 
cuales se actualizan a valores razonables. El ajuste por la adlualizacion se reconoce en 
el estado de resultados del periodo en el cual se restiza el ajuste 

+ Cuentas por cobrar y próstamos 

Los rubros que mantiene la Compañra corresponden a tenetas de credito con 
instituciones fimancieras focales generados por las lransacciones comerciales que realiza 
en el curso normal de sus operaciones y olras cuentas por cobrar, los cuales constituyen 
pagas flos y determinabies y no llenen Una collzación de mercado bursáii Las 
transacciones cuyo plazo contraclual de cobro hasta de un año o menos se clasifican 
como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un año se clasifican como 
achvos mo cormentes Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor 
nominal en aquelas cuyo plazo contractual de cobro no exceda los 90 dias y aquellas 
que exceden dicho plazo que no generan nmguna fasa de mterés o cuando existen tasas 
de interés flas, se contablizan a su valor noto del interés mphalo (costo amorhzado) 
para lo cual se utliza el método de la tasa de interés efectiva 

Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracieristicas de 
mstrumento financiero se regisiran al valor del desembolso realizado que es el 
equivalente a su coslo amorlizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos sos 
raenos de 80 días 

Bara de actos financieros 

Un aotivo financiero es dado de baja cuando 

(9 — los derechos de recibirlos Fujos de blechvo del activo han terminado, 
(1) ta Compañía lransflere sus derechos a recibir los flujos de efeolivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flgos de efecto recíbidos 
inmediatamente a tna tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

(ib) ta Compañia ha transferido sustancialmente todos las niesgos y beneficios det activo o, de 
1o haber lranstendo nisetenido sustancialmente todos los rlesgos y beneficios del activo, 
se ha translerido su contra! 
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Deterioro de activos financioros 

La Compañía al crerre anual de sus estados financieros efectua una evaluacion sí existe en los 
activos financioros un dotersoro en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente 

Activos financieros no contabilizados ai costo amortizado 

En los actvos financieros no contabilizados af costo amorlizado, el deterioro se evalua si 
exisio alguna evdencia objelva y competente sí un acbwo o grupos de activos se 
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado inicialmente y stempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en 
los flujos de efectivo futuros Entre los prnapates aspectos que se consideran para 
determinar el delerloro están () díicuitados financieras de los deudores, (1) 
incumplimiento de pagos en las deudas e mlereses, (fi) probabíidad de que existan 
auebras, reestructuraciones de deudas 

  

En el caso de que exsta evidencia objellva y competento de que el riesgo de cobro 
exste, la dismmución en el valor razonable se contablliza en algunos activos 
disminuyendo el valor del registro infcral y en olros caso se contabiiza una provisión en 
base al análisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del año on que se 
oiga 
Los castigos de los activos en los cuales exste una provisión se disminuyen de estas y 
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se 
determina Las recuperaciones en el valor de los actos cuyo valor fue disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre 

- Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En fos activos financieros af costo amortizado fa Compañía evalua en forma individual sí 
existe informacion objetiva y aproptada si el activo se encuentra detenorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado micralmente y en el caso 
de que fa evidencia no permita determunar st existe detenoro, estos activos son evaluados 
en forma colectiva con el grupo de actwos de caractensticas similares El ajuste por 
deterioro de fos ackvos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue 
reconociendo en el momento que se orga la perdida y ro son meluidos en los acivos 
evaluados en forma colectwa 

La pérdida por el deterioro del valor del actwo se determina entre la diferencia del importe 
en libros del acllvo y el valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados 
(excluyendo tas pérdidas de credito futuras esperadas y que aun no se producen) El 
valor presente de los flujos de efectwo futuros estimados se descuenta a la tasa de 
interés efectiva orginal de los activos financieros y en el caso de que un acto devengue 
una tasa de mterés variable, la tasa de descuento para medir cualquier perdida por 
deterioro del valor es la tasa de Interés efeobva actual 

La pérdida del valor en ibbros del acto deteriorado se reconoce en la cuenta de proviston 
y ón el estado de resultados miegrales al momento que se orgina y en el evento de que 
se delernna que no existe detenoro, el valor provisionado se acredita en el estado de 
resultados integrales Los prestamos y la provision correspondiente se dan de baja 
cuando no exsten probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales 
que cubran el activo detertorado Los morementos o dismmuciones de la provision inicial 
se reconocen en los resultados en el momento que se determma estos eventos 
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Los intereses ganados se devengan sobre el importe en lbros reducido del achvo, utilizando la 
tasa de interés uilizada para descontar los flajos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida 
por deterioro del valor Los mteresos ganados se registran como ingreso financiero en el estado 
de rosultados. 

Pasivos financieros - fecongctmiento y medición uugial y posterior 

Reconocimiento y medición folcial 

Los pasivos financieros de acusrdo cor la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento 
y Medición se clasifican en pasos financieros al valor razonable com cambios en los 
resultados, préstamos y cuentas por pagas, o como dervados designados como instrumentos 
tmancieros de cobertura eficaz, 

Los pasivos financieros se reconocon cuando existe un acuerdo contraclual y se registran a su 
valor razonable más tos vostos afribcables, exvapto por las cuentas par pagar que se registran al 
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de Iquidación o a eu valor neto del interés 
implcio (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias 
y no generan ninguna tasa de mieres o cuando existen lasas de interés fas, para lo cual se 
tiza el método de la tasa do mntorés efectiva 

La Compañía al 31 de diciombre del 2015 y 2014, clasica sus instrumentos financieros en 
prestamos y cuentas por pagar fncluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
cuentes por pagar) Estos valoras comesponden a bienes o servicios adgumidos en el curso 
nosmal de los negocios pendientes de pago y se dlasifican como pasivas comentes cuando el 
plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo exvede más 
de un año 

  

Medicion postorigr 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento kucial se miden al costo 
amortizado, excepto por 

a) Los prósteros tasas vanables de interés y que sa ajustan en forma trimestral o mensual 
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días 

El costo amortizado es cafeutado ufllizando el métoda de la tasa de mterás efectiva, para fo cual 
se incluye cualquor descuento o prima en la emisión y los costos quo son parte integral de la 
tasa efocliva de interés 

La diferencia entre el valor nominal y ef costo amortzado se reconoc en tos resultados por el 
método del interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos 
nancteros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasos finaneroros 

Un pasio financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, so cancela o 
expra, Cuando un pasivo finanelero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones sigrificafivamente diferentes o tas condiciones som modificadas on forma 
importante dscho reemplazo o modificación se trata como una hala del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los rosultados 
det pertado 
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Compensación de instrumentos Anencleros 

Los actvos y paswos financieros objeta de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance generaí a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compañra. 
lens la miencion de hgudarlos mediante esta procedimiento 
instrumentos finaneleros derivados 

Los mstrumentos financieros derivados consilluyen operaciones de compra de futuro de 
moneda extranjera disíntas a la moneda funcional de operacion de la Compañsa (Défares de los 
Estados Unidos de Araérica) los cuales se contabilizan como sigue 

Aclivo= Inversiones de coberura 

El acto se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la compañla por el total dei 
contrato de la cobertura 

y Inaneteras por cobertura 

El paso so contabiliza al valor del contralo de la cobertura el cual es Igo y determnable La 
diferencia ense el valor del tipo de cambro pactado y de la fecha del contrato ss fegistra en los 
resultados al momento de su realización 

hwentanios 

Los inventarios se registran a su costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor El 
costo se determina usando el método promedio ponderado para la imputación de las salidas de 
dichos inventartos El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta 
en el curso ordinano del negocso, menos los costos estimados de terminación y venta y el ayuste 
se reconoce en los resultados del pertodo Cuando las condiciones del mercado goneran que el 
costo supere su valor peto de realizacion so registra una provisión de delerioro por la diferencia 
de valor 

as pérdidas por deteroro relacionadas con inventanos se cargan a los restllados en el portado 
en que se conocen 

La Compañía efectúa una proviston para aquellos inventarios de lento movimiento "saldos — 
eras" en los cuales se toman en cuenta los siguientes parámetros 

- El 0,5% de las ventas mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo físico 
semestral que efeola la Compañía 

— Al vator de ta mercancia que se transfiere a Yaras (producto con algun defocto en su 
fabricacion) en cada mes el valor de la provisión es el costo del praducto antes de gastos 
de nacionatzación (CIF) 

Mobiilario y equipo 

Medición y reconocimiento 

El mobliaro y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciación acuraulada 
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El costo de los activos en proceso constituye todos fos desembolsos mcurridos hasta que los 
proyectos estan lstos para la puesta en marcha y son capitalzados al elemento del activo 
correspondiente, y son objeto de depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de 
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficro económico futuro esperado de la promedad, planta y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de mportancia so capitalizan 

Depreciación 

El mobiiarlo y equipo se deprecian utilizando el metodo de IInea recta, en base a la vida ut 
estimada, cuyos años de vida son como sigue 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinana y equipo 10 
Muebles y equipos de ofoma +0 
Equipos de computacion y software 3 

La Compañia no considera ningun valor residual a los actvos, debido a que la depreciación de 
la totalidad del valor en bros es más conservador 

El metodo de deprectacion, la vida úti y de los valores residuales son revisados en forma anual 
y ajustada en su caso 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados so reducen de 
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 
engina la transacción 

Cuando el valor en libros de un actwo fio excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Activos intanglbies 

Las aclios intangibles se registran al costo, que es la estenación del valor justo del actwo y 
principalmente constituyen marcas y derechos de llave, mejoras y decoración a los locales 
comerciales y que son amortizados a 3 y 10 años, debido a que sán activos con vida definida 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compañia tonsa los riosgos y benefiotos de la 
propiedad san clasificados como arrendamientos financieras y los contralos que no califican 
¡como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendanmentos operativos 

Los arendamientos que calican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
propiedad, aeronaves, mobilario y equipos al costo de la inversión o al valor neto de la 
inversion del coniralo de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos 

operalwas se registran como gastos en el plazo del amendamiento 
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Cada pago por arrendamiento se deslnbuys entre el paso y les cargas Imancieras para 
consegus una tasa de interes constante sobre el saldo pendiente de la deuda El bien adquindo, 
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante 3u vida ul y se hnoluye como 
parte del rubro de proptedad, asroraves mobiliario y equipos 

Reconocimiento de ingrosos 

Los Ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el 
vator razonable de la contraprestación recbida, deducidos las devoluciones, descuentos 0 
rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y 
es probable que los beneficios fuyan a la Compañía 

La venta de bienes es reconocido cuando el sesgo y los beneficios signlficatwos de propiedad 
han sido transforidas aj comprador y no subsisten incertidumbres signlficalivas relativas a ta 
derivación de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por et método devengado y 
cuando los productos y semcios san provistos, independientemente del momanto en que se 
paguen 

Deterioro en el valor de actvos no corrientes 

Los activas no financieros (mobitario, equipos, actos miengibles eto) de targa vida son 
revisados por deterioro al cierro de los estados Inancieros, cuando axusten avontos o cambios 
en las arcunstancias que Indican que et valor en libros podra no ser secuperable La perdia 
gor deterioro en el valor en libras de los aclwos de tara vida existe cuando este pxcedo su 
importe recuperable El valor en uso de los actas no financieros de farga vida se calcula 
:ncalmente megiante a suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como 
resultado de la uflizacion dol acíivo Pata los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se 
agrupan en los niveles más bajos para los cuales exsten flujos de caja identificables por 
separado (unidades generadoras de efectivo) 

Etimporte recuperabie es ef mayor vator entro el Vafor nszonabis merros fos costos de venta y el 
valor de uso Ab evaluar el valor de uso los Mujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor 
actual ublizando una tasa de descuento que refele el costo medio ponderado dal capital 
calculado conforme al josgo asociado al pats en el que opera la Compañía 

En e evento de que el valor recuporable de un activo (o una unidad generadora de elecivo) es 
inferior a su valor en fibros del activo (o de fa unidad generadora de efectivo) este se reduce a 
su valor recuperable, y una perdida por deterioro se reconoce en el estado do resultados 
integrales Cuando una pérdida por deterioro debe ser revortida en forma posterior et valor en 
aros det activo (o de la unidad generadora de efecfivo) se incrementa a la estacion revisada 
de su valor recuperaba y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determinó la 
pórdida por deteriora para el aciwo fo do la únidad generadora de efectivo) en ojorciclos 
antenores, En caso de exty la reversión de una perdida por detoriaro se reconoce en el 
estado de resultados Integrales 

La baso para la dopreciación o amortización futura do los activos deteriorados debe tener en 
cuenta ta reducción en el valor dol activo como consecuencia de las perdidas par deterioro 
acumuladas 
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Los activos no financieros que han sufiido detenoro se revisan para su posible reversión de 
deterioro en cada penodo sobre el que se informa 

Las tasas de descuento uliizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
nesgo pats y niesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2015 y 2014 no han exustido indicios de deterioso de los activos 

n) — Provistones - pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando () ene una obligación presente ya sea legal 
o impliita, corno resultado de eventos sefacronados con sus aotividades (ig es probable que se 
necesite una salida de recursos para iguidar una obligación actual en el futuro y fi) el monto se 
ha esttado de forma hable 

Los montos seconocidos como provisión son la mejor estación de la Administración, a la fecha 
de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para ligurdar la obligación 

¡Las provisiones de largo plazo son determuadas a teavés del descuento de los fayos de electivo 
Tuturos previstos a una tasa de Intereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinoro La aclualización del descuento de los valores provisionados es reconocida como gasto 
financiera 

El resto de los costos por intereses se reconoco en resultados en el ejercio en que se incurre 
enelos 

0) — Obiigaciones por bonoñiclos post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constiluyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por termmnacion antlapada 

Beneficios seciajes de gorto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo conslítuyen otros beneftelos adicionales a los sueldos y 
salanos pagados en fonma mensual y quo legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo o por fas leyes laborates y que son exgibles dentro del año corriente los cuales se 
acumulan y so contabilizan en los resultados del penodo y se disminuyen por los pagos o porel 
exceso en las provisiones, los cuales se segístran en los resultados del portado 

Adicionalmente a lo antes mencionado tas disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores tienen derecho a una partpación del 15% sobre las utilidades del año, 
osta provisión es registrada con cargo a jos restltados del ejercicio en que so devenga 

Planes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación par parte de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 
un minimo de 25 años de servicio en una misma compañfa Además dicho Cédigo eslableos 
que cuando un empleado termina la relación laboral, el empleador deberá pagar una 
'compensacion del 28% del satarto por cada año de servicio, la cual se calcula on base el sueldo 
o salario vigente al momento do su retiro 
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La Compañía hasta el 31 de diciembro del 2014 realizó la provisión para el benefiio de 
Jublacion Patronal y en diciembre del 2015 decidió reversar ta provisión, debido a la alta 
rotación de sus empleados y a la mínima antgúadad de las empleados actuales La Compañía 
determinó que por el glro det negocio y rotación del personal ía provisión de jubilacion patronal 
aplica para los empleados cuya antigdedad sea pasado los $ años de servicio 

La provisión para la bonificación por desahucto es reconocida en base a estudios actuarales 
efectuados par una empresa especralizada, cuya provisión es contebilizada en los resultados 
del año y los pagos son deduados de a provisión, el método actuarial uliizado por el 
especialista es el "costo de crédito unilaro proyectado" y las provisiones se calculan en base a 
la remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Codigo de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determmaciones de tasas de 
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad sexo años de 
servico, incremento on el monto mismo de las pensiones jubitares, entro otros Debido al largo 
plazo que caracteriza a la reserva para las obigaciones por beneficios de reliro la estimación 
está sujeta a vanaciones que podrian ser Importantes 

El mcremento del costo laboral y de los miereses de estas provisiones se regísita en los 
resultados del año y el efecio posilivo o negalivo en el nivel de las reservas denvadas por 
cambios en las estaciones, se registra en el patremonto como otras resultados integrales 

Benefíolos por termuacion anticipada 

Los beneficios por terminación antcipada se originan en el momento en el que al empleador 
decido ferminar el contrato de prestacion de sericros laborales en forma anticipada y se 
provisiona cuando existe la posiblidad real de una disminución de sus actividades o por una 
reestructuración de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes 
moncionados y en los casos fortultos los beneficios establecidos en la leyes laborales se 
registran en los resultados en el momento que se onginan 

p) — Participación dle las empleados en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores ienen derecho a una 
participación del 15% sobre las utlidados anuales esta provisión es registrada con cargo a los 
resultados det ejercicio en que se devenga 

8) Impuesto ata renta 

El impuesto a la renta comprende el Impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes. 
tributarias vigentes en la República del Ecuador 

impuesto a ta renta corriente 

El impuesto sobre la renta se calcuta utiizando la tasa apficable a las ganancias, esto cargo se 
contabiliza en los resultados del portado 

impuesto a la renta difersdo 

Los impuestos diferidos son calculados a a tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar 
producio de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y 
pasivos en los estados financieras de acuerdo a NilFs y la base contablo fiscal. Los mpuestos 
úferidos se determinan utilizando el metodo dol aciwo y pasivo del balance 
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Los actos por impueslos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante 
las ganancias fiscales futuras El emporle on libros de los activos por impuestos difendos se 
examuta en cada fecha del balance 

Los impuestos difendos se reconocen en los resultados, excepio por aquellas partidas cuya 
contrapartida es una cuenta de patrmonio diferente a los resultados det año o acumulados, los 
cuales son reconocidos en la cuenta que las origma, 

1) Resultado intogral por acción 
Elresultado intogral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
osculación durante el año El promedio de acciones en crroutación en el 2015 y 2014 fue de 
300 000 de US$! cada una 

NOTA 3 — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

La preparación de los estados financieros de la Compañía, de confomudad con NHF requiere que la 
Admmistracion deba realizar juiaios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
infomados de activos y pasivos y la revelación de pasivas contingentes a la fecha de tos estados 
fmancieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el pertodo sobre el que se 
informa 

Las estimaciones y suposiciones han sido contmuamente evaluadas y se basan en la experiencia de 
la Administración y otros facioras, meluyendo expectativas razonables de eventos futuros en función 
de fas crcunstancias 

Las estimaciones contables, por defaición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y jurcios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ayusle material en los 
importes en libros de los actos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes 

Uso de Jtucios y Estanados 

las estimaciones contables, por deiaición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y jucios que tienen un nesgo significalivo de dar lugar a un ajuste matersaí en los 
importes en tbros de los aciios y pasivos dentro del ejercrcto financiaro son las siguientes 

+ Provislones para el detersoro de activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los actvos Anancleros y evaida st 
existen resgos sobre la recuperación de los mismos y sn Dase a este análisis se realiza Una 
provisión para el detenoro de los msmos 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los activos fmancieros es razonable 

+ Provisiones para obsolescencia de mventarios. 

  

La Compañta sn forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable — 
VNR? y adicionalmente teatza una revision de ja antigledad y rotación de los inventarios y en 
base a este análisis 59 fodliza una provisión para los iventanos de lenta rotación cuya 
antigledad es supenora un affo 
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La Compañía considera que al monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros parados Inventarlos es razonable 

+ Estimación de tas vidas útites de das depreciaciones del mobiliario y equipos y actos 
intangibles 

El mobiliario, equipo y los activos ntengibles se registran al costo y se deprecian y amorkzan 
por el metodo de inea recta en base a las vidas útiles estimadas y las cuales son revisadas por 
los técnicos considerando los cambios tecnologicos y de la moda “El uso extensivo y los 
cambios tecnológicos y de la moda entre otros factores pueden afectar y modiicar las 
estimaciones de las vidas úlles La Compañía considera que ol método de depreciación y 
amorlización de las vidas utles son razonables y no exsle evidencia de afgun detenoro 
tecnológico o por cambio de la moda 

« Beneficios postempleo 

El calculo actuarial efectuado por un especiatsta externo es en hase al método de la unidad de 
crádito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
deftudos En el calculo se utllizan suposiciones demográficas y financieras 

-  Suposiciones demogralicas acerca de tas caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recabir los beneficios Las suposiciones demográficas son () 
;uortalidaa, (i) tasas de rotacion entre empleados incapacidad y retros prematuros, y. (4) 
la proporcion de parllcipes en el plan con beneficianos que tienen derecho a los 
beneficios, 

Suposiciones financieras, tenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salados futuros 

> Provisiones 

La determinación de la cantidad a prowslonar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por fa correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda ta información dispomble a la fecha de cierre, incluyendo la opmion de 
expertos independientes fates como asesores legales y consultores Las estimaciones de las 
provisiones pueden modificarse por los cambios en las leyes, resoluciones legales o por 
cambios en los Juicios de los expertos 

+ impuesto ala rente glferido 

La Compafra ha realizado la estimación de sus impuestos dlferteos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en líbros y la baso iribularía de los activos y pasivos se revertran en el 
futuro. 

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los actvos y pasivos por mpueslos 
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se forma 
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Los acilvas por impuesto a la renta diferidos se deben reconocer en el batarce genera), los 
activos difendos de Impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas ibuladas no 
amorlizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laboratos 
ge largo plaza las cuales sequisren ser evaluados por la admimsleación para delnir la 
probablidad de que ia Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
Juturos, a fin de utiizar los activos difendos del Impuesto a la senta reconocidos Las 
suposiciones sobre la generación de ganancias gravables futuras dependen de las 
estaciones realizadas por la Administración de los flyos de bleciivo futuros Las cuales se 
basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los 
voldmenes de producción y ventas precios det pelróleo, reservas costos de operacion costos 
de abandono, gastos de capúal, dividendos y oltas operaciones de gestión del capita) y el 
estero sobre la aplicación de las loyss fributarias existentes En la medida en que los fluyos de 
efectivo futuros y las ganancias gravables difioran signifcativamente de las astieraciones, 
podría verse afectada la capacidad de la Compañía de realizar las acilvos difendos netos del 
impuesto a la renta reportado 

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las polilcas de contabilidad adoptadas son consisientes con las aplicadas en aos antenores 
excepto que la Compañía ha adopto las muevas normas rovisadas que son obligatorias para fos 
penados se inioiaron a part del 4 de enero de 2014, según se desenbe a continuación 

Normas 

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de honeficios 
definidos Aportaciones de empleados 

Enmienda a las NilF 2 Pagos basados en acciones - Definición de la condición 
de rrovocablidad 

Enmienda a la NUF 3 Combimaciones de negocios Contabilización de una 
contraprestacion contingente 

Enmienda a la NIF 8 Segmentos de operación - Agregación de segmentos de 
operación Conciliación del total de actisos de *os segmentos y el lotal de 
achvos de la Compañía 

Enmienda a la NIC 16 y la NIG 28 Propiedades, planta y equipo y Activos. 
Intangibles (Metodo de revaluación revaluación proporcional de la 
depreciación - amortización acumulada) 

Enmienda a la NIF 24 Infomación a revelar sabre partes Tefacionadas 
Personal gerencial clave 

Enmienda a la NAF 3 Combinaciones de negocios Formación de acuerdos 
conjuntos 

Fecha electiva de 
vigenola 

1 de jullo de 2014 

1 de julio de 2014 

1 de julio de 2014 

1 de juto de 2014 

1 de juño de 2014 

4 dejuto de 2014 

1 de julio de 2014 
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Fecha olectva de 
Normas vigencia 
  

Enmienda a la NIF 43 Medicion del vator razonable - Aplicación a activos y t de julio de 2014. 
pasivos financieros con posiaiones compensadas. 

Ensuenda a la NIC 40 Propiedades de mversion. Interrelación comia NHF-3— 4 do yulo de 2014 
Combinaciones de htgoctos 

Debido a la estruatura de ta Gomparíta y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de diehas 
normas no tuvo tun efecto sígnificallvo en su posición financiera y resultados, por lo lanto, no ha sida 
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañía 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES. 

A contmuacion se onumeran las normas internacionales de información financiera y enmiendas 
émlidas pero con vigencia postenor al ejercicto económico que comienzan al 4 de enero de 2018 

Fecha efectiva do 
Normas vigencia 
  

MIE 14 Cuentas de diferimientos de actiwidadas reguladas 1 de enero de 2016 
Esta]noma no tene un efecto en la Compañsa debido a que mo tiene 
actividades reguladas 

Enmienda a la NUF 14 Acuerdos conjuntos - Contabilización de 4 de enero de 2016 
Adquisiclonos de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIF 44 requieren que un partomante de un negocio 
en contunto contabilice a adquisición de una pertcipación en una operación 
conjunta, de conformidad con los requerimientos de la NIF 3 en la pertnente 
a los propios para las combinaciones de negocios Además la NIF 1 
establece fa exclusion de cuando las partes que comparten el control 
congunto incluyendo la Compañla que iforma, estén bajo control coma de 
ta misma controladora principal Las modilicaciones se aplicas tarto a la 
adquisicion de la Participación inicial en una operacion conlunte y la 
adquisición de cualquier meros adicional on la misma operación conjunta y 
la aplicación de estas normas sor prospectivas, permitiendo la adopción 
temprana 

Enmienda a las NIC 18 y NIG 38 Propiedades, planta y equipo y Activos — 1 de enero de 2016 
intangibles - Aclaracion de les mótodos aceptables de depreciación y 
amortización 

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los Ingresos 
roflaza un patrón de los beneficios economicos que se generan a partir de 
operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los banoficlas 
economicos que se consumen a través del uso del aciwo Como resultado 
un método basado en los ingresos no se puede ullizar para depreciar la 
propiedad, planta y equipo y sólo puede utlizarse en cicimstancias muy 
limitadas a la amortización de los activos intangibles 
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Normas. 
Fecha efectiva de 

vigencia 
  

Las modificaciones son electvas prospectivamente a los ejercicios anualos, 
permiléndose ta adopcion temprana 

Enmienda a la NIC 16 y ta NIC 41 Proptedades, planta y oquipo y 
Agncultura, Plantas productoras 

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos 
biológicos que cumplen con la defmición de las plantas portadoras 

Según las enmuendas los aclivos biológicos que cumplen con la defimeion 
de las plantas portadoras ya no estarán dentro def alcance de la NIC 44 sino 
de la NIC 16 Después del reconocimiento intojal, las plantas portadoras se 
medirán según la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y ullizando 
el modelo del costo o al modelo de revalorización (después de la maduraz) 
Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las 
plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se medirán a 
valor razonable menos los costos de venta 

Para las subvenciones del goblemo relacionadas a plantas portadoras se 
aplicará la NIC 20 Contabilización de las Subvenciones del Gobierno y se 
evelará fa ayuda guberamental. Las enmiendas son retrospectivamente 
electivas para pertodos anuales que comienzan en O después del $ de enero 
de 2016, con la adopción anticipada permitida 

Enmuenda ada NIC 27 Estados financieros separados - Metodo de la 
participación 

Las modificaciones pormiten a las Compañta es a utilzar el método de la 
partipación para dar cuenta de las mversiones en subsidiarias negocios 
conjantos y asociadas en sus estados Enanleros separados Las Compañta 
es que ya apican tas NIF y la eleccion de cambiar el método de 
partcipación en sus estados financieros individuales tendrán que aplicar ese 
cambio de forma retrospectiva 

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligon uálbzar el método de 
la partopacion en sus estados financieros separados, serán obligados a 
aglicar este método a partr de la fecha do transición a las NHF Las 
modificaciones son efectas pasa perlodos anuales que comienzan despues 
del 4 de enero de 2016, pernitiéndose la adopcion temprana 

MF 15 Ingresos de actividades ordinarias provementes de contratos 
con clientes 

Da acuerdo a ta NIF 15 los mgresos se reconocen por ut Importe que refeja 
la consideración de que la Compañía espera tener derecho a cambio de la 
transferencia de bienes o servicios a un cliente 

1 de enero de 2016 

1 de ansro de 2018 

1 de enero de 2017 
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Fecha efectiva de 
Normas vigencia 
  

Los principios de la NIF 15 proporcionan un enfoque mas estruclufado para: 
ta medición y el reconocimento de ingresos La nueva norma es aplicable a 
todas fas Compañra es y reemplazará todos los requisitos actuales de 
reconocimiento de ingresos bajo NIF, la aplicacion de asta rorma es para 
los perfodos antiales que comenten en o después det í de enero 2017 con 
la adopcion anticipada permitida 

MilF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018 

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyeclo de mstrumentos 
financieros y sustituye a la NIC 39 instrumentos Financieros Reconocimiento 
y Medición y todas las vorsiones anteriores de ta NIIF 9 

La noma introduce nuevos requermientos para la ctasificación y medicion, 
delenoro y contabilidad de cobertura La NIIF 8 es efectva para pertodos 
anuales que comienzan en a después det 1 de enero de 2018 y su apticación 
anticipada está permida_La norma requiere ta aplicación retroaciva. pero la 
informacion comperativa no es obfigatona 

La adopcion de la NIF 9 tengrá un efecto sobre la clasificación y medición de 
los activos financieras, pero rungún impacto sobre la clasificación y medición 
de los pasivos fitancieros 

NIC 40 Inversiones inmobitarias 1 de enero del 2018 

La descripción de los sernclos auxliares de la NIC 40 distngue entre 
proptodades de inversión y proptedad ocupada (propiedad, planta y equipo) 
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara ia descripcion de los 
servicios auxiliares de la NIC 40, y su tratamiento contable cuando es la 
compra en una combinacion de aciivos o negocios 

La Compañta no tiene la miencion de adoptar estas normas en forma antpada 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables significativas, el método adoptado y los crertos para el reconocimiento para ta 
medición y la base sobre la que se reconocen Ingresos y gastos, respecto de cada clase de activas y 
pasivos financioros se detallan en la nota 2 () 

al  Compotencia 

El sector en el cual opera ta Compañía enfrenta un alto grado de competitividad, debido a los 
produclos que oftece pueden ser adquiidos en el mercado por productos smufares o 
altematvas y por la competencia La Compañía para mitigar esta situación revisa 
peródicamente sus estrategtas y productos, para atenderlos mercados en el cual mantiene sus 
operaciones y poder brndar mejeres productos y con alteratwas que supere los productas 
tradicionales expuestos en el mercado 
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hb) Cambios tecnológicos 

La industraa es un sactor en el cual los cambios tecnológicos y de moda son rápidos por la 
Introducción de nuevos productos y tendencias No es posible delerminar el Empacio de tos 
cambios en sus operaciones y mercados y sí es necesario el desembolso de recursos 
financieros pata el desarrollo o implementación de produclos muevos y competlivos La 
Compañía está constantemente evaluando la Incomoración de nuevos productos y tendencias 

€) — Nivelde actividad económica ecuatoriana 

Las operaciones de fa Compañía se desarrollan en Ecuador y en los palses de ta Comunidad 
Andina con las ventas por concepio de exportaciones cuyas economías expermentan una 
recesión produclo de tos efectos de la ensis económica mundial y la dovaluacion slo sus monedas 
respecto al dólar, tal como se explica en la nota 1 

dj Objetivos y políticas do administración de riesgo fiarrarera 

La Compañía por la naturaleza de sus aciidades, está expuesta a tfesgos de crédito, tasa de 
interés, liguidez y tipo de cambio tos cuales son monitoreados constantemente a tin de 
Idantiicar y medir y sus impactos y establecer fos lmites y controles que reduzcan los efectos 
en los resultados de la Compañsa El proceso de evaluación y control de los riesgos en el 
negocio es crítico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por fas exposiciones de 
riesgo El proceso de control de riesgos no Incluye riesgos de negocio coma cambios en el 
medio ambiente, tecnología e industria 

La estructura de gestón de riesgos liene como base los Acciomstas y la Gerencia de ta 
Compañia, Gerencia General y Gerencia de Evalvación y Sopore que son los responsables de 
xdentficar y controlar los riesgos en coordinación con olras areas como se explica a 
continuación 

) — Acclonistas 

Los acoionislas son los responsables del enfoque general para et manejo de los nesgos, 
proporcionan los prinomtos para el manejo de riesgos, así como las políicas elaboradas 
para arsas especificas, como tlesgos de tipo de cambio, riesgo do lasa de interés, nesgo 
de crédito y el uso de mstrumentos financieros derivados 

1) — Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de sesgos, as: como las politicas 
elaboradas para áreas especificas, como rresgo de tipa de cambio, slesgo de tasa de 
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos finanareras denvados 

dl Finanzas 

Ej área de Finanzas es responsable del control y administración del iayo de fondos de la 
Compañía en base a las polficas, procedimientos y límites establecidos por los 
accionistas, directores y la Gerencia de la Compañra, incluyardo el seguimiento a diohos 
procedimientos para mejorar ta administración de riesgos de la Compañía 
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a 

El deparlamento financiero coordina e) accaso a los mercados financieros nacionales y 
admmastra los nesgos financieros Estos tlesgos son riesgo de mercado (vanacion de la 
moneda y la tasa de interés) y nesgo de credito 

El obxstivo principal es supervisar y mantener una mínma exposición a los riesgos sm 
ufiizar contratos denvados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de credito y 
liquidez 

Ast también el conirol y recuperación de las cuentas por cobrar por fas ventas generadas 
en el periodo y por las que posiblemente so queden resegados, detemmmando 
conjuntamente con el departamento de comerciaización opciones de descuentos a sus 
clientes que ayudaran a miigar el efecto negativo en la recuperación de estos Rujos 

Mitigación de rlesgos 

La Compaña evalda constantemente los diferentes escenarios e ¡dentilca diferentes 
estralegías para manejar las exposiciones resultantes de camblos en las tasas de mterés, 
moneda exlanjera, nesgo de capilal y ftesgos de erédito 

La Administración, revisa y evalúa los cambios en políticas para la admunistracion de tales 
riesgos los cuales se resumen a continuación 
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Tasa de 
Tasa de Interós 

2016 interes Binintorés Total prometo 

Activos FInancleros, 
Efectivo y equivalentes de efecto $ 213.687 — 1213,687 
Inversionas por coberturas 2 $72.094 812094 - 
Cuentas por cobrar compañas 271 000 274 000 7 

Pasivos Financieros. 
Obligaciones financieras por cobertura - 569635 500895 - 
Cuentas por pagar proveedores 1012483 1012403 2 
Cuentas por pagar compañías relacionadas — 1 462 481 1 482.481 7% 

Tasa de 
Tasa de Intgrós. 

2018 Interes __Siminterés Total promedio 

Activos Financieros 
Efectno y equivalentes de efectivo - AGO. 480.6t1 
Inversiones por coberturas. 180.072 180.072 - 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas — 657519 - 657 518 7% 

Pasivos Flnancioros 

  

Obligaciones financieras por cobertura - 182.459 182,459 
Cuentas por pagar proveedores - 1268719 1268719 
Cuentas por pagar compañías relacionadas — + 085 090 1 085 000 7 

Riesgo de mercado 

Elniesgo de mercado controla el valor justo de los mstrumsntos financieras por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependan de las vanaciones de la tasa de mioros, tasa de 
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuates está el nesgo de patrimonto 
Los msirumontos financieros afectados por el mesgo de mercado incluyen los deposttos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de mterós 

El rlosgo de la tasa de interés permko evalitar y moniiorear el valor justo de los mstrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interes de mercado La exposición de la 
Compañia al rlesgo de cambros en las tasas de interés del mercado está prnarpalmente 
relacionada con tas obligaciones de ta Compañía de deuda de largo plazo por las lasas de 
mteres vanables 

La compañía evalva pertódlcamente la exposteión de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
camiblos en la tasa de interés, conslerando sus expectativas propias respecto de la evolución 
futura de tasas 
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A contlawación se presenta nformación acerca de los mstrumentos financieros con lasas de 
interés fja y vanable 

A continuación se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por et posible 
efecto de los cambios en la tasa de Interés en los gastos financieros por un año, antes del 
Impuesto a la renta, asumiendo que los pasos finanueros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
se renovarán a su térmmo y se mantendrán por lo que resta del año siguiente 

Efeoto en resultados antes 
de mpuesto a la renta, 

Cambios en 
puntos basicos 2018 2014 

Pasivos financieros — 1462481 1085 000 

+ 05% 7312 5325 
+-10% 14625 10650 
+ 15% 21897 15.975 
+ 20% 29.250 21 300 

Está calculado sobre los pasos financieros con costo 

Las sensibilidades de las tasas de mterés mostradas on el cuadro anterior son sólo duslrativas y 
se basan en escenanos swmpiiicados Las cifras representan el efecto de fos movimientos 
proforma er el gaslo Snanciero neto, en base a los escenanlos proyectados de la curva de 
zendimiento y el porfi de riesgos de fasa de inlerés que tiene actualmente la Compañía Sin 
embargo este efecto no incluye las acosones que serían tomadas por la Gerencia para mtigar 
el Impacto de este sesgo en las tasas de «terés 

Blesyo de tipo de cambio, 

El rlesgo de llpo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento fnanarero flucluen debido a cambios en los Apos de cambro La Compaña realiza 
sus operaciones principales en euros, la manera de migar el riesgo del tipo de cambio es a 
traves de la compra de divisas a termino Fanward, se presentan efectos por variaciones de 1pos 
de cambio en los estados financieros afectados a resultados 

Reesgo E ltat 

la Compañía admmsta de manora aciiva una base de capital para cubrr los riesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es moniloreada 
usando, entre otras medidas, los ratos establecidos par la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando manoja capital, que es un concepto más amplio que el 
*Patrmorso neto" que se mueslra en el balance general son 

%)  Salvaguantar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
gontinde bnndando retomos a los acciontstas y beneficios a los otros participantes y 

6) — Mantenoruna fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus aclwvidades 
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AL31 de dicsembre de 2016 y 2014, no han exstido cambios en las aciuidades y políficas de 
manejo de capital en fa Compañía 

Riesgo de orélto 

El stesgo de crédllo constituye la probabilidad de que Un actwo financiero no pueda ser 
recuperado en condiciones normales debido a que la contraparte no cumpla com las 
condiciones contractuales establecalas en el metrumento financiero o contrato de chente, lo que 
Ifeva a una pérdida financiera 

El riesgo credificio es adenmistrado de acuerdo a las políicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente 
Los cobros pendientes de los cilentes son supesvisados y se fundamenta er polllicas 
previamente establecidas La máxima exposición al nesgo creditero a la fecha de presentacion 
del informe es el valor de cada clase de activos Financieros 

Riesgo de Higuldez 

Elsiesgo de liquedoz es el riesgo de que la Compañla ru pueda cumpr con sus abligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieras al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados La consecuencia sera el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivas de la 
obtención de Ieas de crédito ylo mantentendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a 
la Comparsa desarrollar sus actuadadas normalmente La admuustración del flesgo rte liquidez. 
impiea mantener suficiente efecivo y disponibilidad de financiamuento, a través de una 
adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la capacidad de liquidar 
transacciones priscipalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia de la Compañía 
onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a lraves de la disponibilidad de 
Iímeas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por ta Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencmiento, en base a los pagos 
o descontados que se realizarán 
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Masia do 0030490 Do902 180 Defd0n Detañon 
  

  

Año as es. días tsodiag  Zamog Total 
úAolivos Financieros: 
tocino y exelentes de etciño. 1218607 121mesr 
Imarscoss por copar. 572004 Sraoa 
Cuntas por cobrar compañas relacionadas . 20 0 

Pasivos Financieros 
tslgaciones Anoncioras por cobecura 6069 - canes 
Cuartas por pagar prevsedores +008,009 ser tus 140 1012405 
Cuentas por agar compañías ctacionsdas 142 ss 1482.81 

  

Hasta Do Do3DA SO Do90ni00 Do160e Detanos 
Aho 2014 les es fas aOdins  2añow Teta 

Activos Finanoferos 
Etciva y exutalontes do electo acuer son 
maratones por coberaras 100072 160072 
Cuontas par cobrar compañiss rtacionsdas - PST 5759 

Pasivos Financieros. 
blascionos nantes par cobertura. 19280 tozas0 

Cuentas por pagas pranaesores PU 100 0 ss 1209718 
atenas por pagar compañtas refectonadas. 1 088 500, 4.005.000 
  

fi Instrumentos denvados. 

La Compañía al 34 de diciembre de 2055 y 2014 mantene denvados financieros de cobertura 
de moneda extranjera, los cuales se revetan en la nola 8 

8) Categorias de los mstrumentos financieros 

Las categorias de los Instrumentos Financieros son equivalentes de actvos, efectwo y cuentas 
por cobrar, préstamos y sobregios y cuentas por pagar Los valores en ffbros de las cuentas 
añles mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue 

Valor Rezonsble Valor en Libros 
  

  

2018 a 2015 2014 
Activos Financieras 
Coctio y aquivatentes de efsctivo 1212887 AS05H 1219807 400811 
inversiones por coborturas 562 659 +77.571 572.004 180.972 
Cuentas porcobrar compañías rolacionadas 230.380 550.095 271006 867.510 

Pasivos Financieros 
Obilgaciones financiaras por cobertura 560 141 179.418 500.398 182458 
Cuentas porpagar prowsdores 1OTZIO7 — 1R8OG55 1012405 1269719 
Cuentas porpagar compañias relacionadas — 1352705 385125 148RABT — 1:065000 

  

Valor razonable 

El valor razanable os definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o 
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción cordente, 
bajo el supuesto de que fa Compañla es una empresa en marcita 
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La Compañsa ha ullizado su mejor Julcio en la estimación de tos valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquer técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
taglidad inherente Como resultado, el valor razonable no puede ser máicalvo del valor neto 
de realización o de hquidación de los instrumentos financieros 

Los sguientes métodos y supuestos fueron ultlizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los actos y pasivos financieros ilquidos tenen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectivo y equivalentes de efectwo, deudores comerciales atras cuentas 
por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentes por pagar y olros pasivos camentes, 
se considera que el valor en libros es similar al valor razonable 

instrumentos financieros a tasa fja 

El valor razonable de los aclvos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fa y a 
costo amortizado, se determina comparando las lasas de imterés del mercado en el 
momento de su reconocimiento micial con las tasas de mercado actuales relacionadas 
con instrumentos financieros similares. 

Los valores en libros y los valares razonables de los instrumentos financieros 
presentados en el estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composicion del rubro de efectivo y equivalentes de afoctivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
Ta siguiente 

2015 2014 

Efectivo 6370 37810 
Bancos (1) 9e9 846 265.438 
Tanetas de crédito e 213 700 177.363 
Inverstones Temporales 3771 

1213 687 460 611 

(1) — La categoría de calificación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas 

  

porta Superintendencia de Bancos es como sigue 

2015 2014 

Banco Pichincha C.A ARA AAA- 
Banco Intemacional S.A AAA- ARA- 
Banco de Guayaquil S A ARA- ARA 
Banco Produbanco S A ARA AAA= 
Banco Bolianano S A AÑA- ARA- 
Banco Solidano S A AR AR 
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(2) Representado por el vator pendiente de recuperar por concepto de ventas con tarjetas de 
eredito cuyo detalle es el siguiente: 

2015 2014 

Diners Club del Ecuador 75.489 85.372 
Visa 85 382 72.515 
Mastercard 51 084 38,290 
Amencan Express 1765 1148 
Cuota Fáok 40 

219 700 177 363 
  

NOTA 7 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES POR COBERTURAS 

La Compañía tiene frmado un contrato con el Banco de Guayaquil S.A. para ta compra venta de 
divisas a temió (Forward), en el cual se establece que ta Compaña entrega el valor en moneda local 
para la compra fulura de Euros a una tasa pactada La torma de compraventa de divisas a Hérmino 
será bajo la modalidad Full Delivery Fonsard que implica la entrega al vencimiento de cada plaza 
pactado del monto de dias negociadas conia al pago del contravalor en moneda nacional 

Las mversiones por coberturas 31 de diciembre del 2015 y 2014 y tos montos paclados son como. 
sigue 

206 __ 2014 
  

Asínos financieros: 
inversiones Forward 572.094 180.072 

Pastos financieros 
Inversiones Forward (569.635) (182.459) 

Exposición, neta 2.459 2.387) 

A131 de diciembre del 2015 y 2014 el tipo de cambio dal dolar de los Estados Unidos de América con 
felacion al Euro fue de US$ 109155 y US$ 1 2163900 respectivamente 

La Compañia on los años que termmaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 4 222.220 y € 4 905 00 respectivamente, los cuales generaron une ullidad 
de US$ 50.250 y US$ 1.250, respectivamente 
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NOTA 8 — INVENTARIOS, NETO DE PROVISIÓN PARA OBSOLESCENCIA 

Elmventano al 31 de diciembre de 2013 y 2014 constituye tas siguientes saldos 

2055 2044 

Inventar de producto tesmmado. (0 1102072. 1147344 
Hercadertas en Irónsito 102185 71289 

1204257 1218603 

Provisión para protección de (0516) (211082) 
toventaros a 

1130008 _ 100754 

(1 Elinventeno de producto temunado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 conforma el mventanio 
de su principal y unico proveedor PULL 3 BEAR del grupo Industrra de Diseño Textil 

(2) AL31 de dicrembre de 2014 al mowmlento de las provisiones de mventario del perodo, es como 
sguo 

Prowsión Provisión ota 

Saldo al1 de onorode 2014 (160.598) (6120) (se 715) 

Pronsión (adición) (587 512) LAS8rn (605489) 
Reversion 486.072 20077 324149 
Rectasifcacion 40.968 20000 A 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 eu 082) - g211 082) 

Prousión (adición) (645.638) 85743 (951381) 
Reverslón 922306 20282 950727 
Ayustes Ireclasificaciones 16sts - 170.575 

Saldo al31 do diciambra de 2016 (67780) qa (05161) 
  

  

NOTA 9 MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO DE DEPRECIACIÓN ACUMULADA. 

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la propiedad, planta y equipo do la Compañía son 
como sigus 
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31 do sicembre del201S 41 do didembradet2014 
Costo Deprecacón Costo — Depresión — py 

histónoo _acsmutada dd Fusiáoo acumulada Het 

Instalaciones 46714 MOSTO) BOTAS AROS (6120) AOS 
Meios y Enseres BOO7I  (RBLGZO)  G09139  TSTATA (MIST) G887OS 
NesunanayEqupo 2ABIS TO) 10800 ZORRO RO 176 
Equro de Computación 

  

MB27B (92070) 0128 gOTABO _ (s6rs% 164897 

AS864t8 _ (A7UDG9) 1114379 esGuzet _ (79005) _ 1276586 
  

  

El movimiento de los actwos ijos durante los años tenninados et 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue: 

instalaciones y Mueblos y Equipoy — Equpoda 
adecuaciones _enseros,._ maquinaria computación Total 

Sosa 
Saldo al de ener de 2014 5507 420840 20778 wrzR0t O tados 
Adicionos. sst3ze 878594 2463 134388 1084.07 
Baje (13812) . (133812) 
GAcmación - 

Saldo at3t de Diciembre del 2044 a26197 707374 23.245 DOrAas 1540251 
Adiciones 26510 930% 1431 738 3760 

aja asta (0) 
Acción . 

Souto e15* de Diciembre del 2098 446716, 800756 20072 MORE tó04t8 

   Depresisción scumolas 

  

Sato al 1 de enero de 2014 En (654d0) E 

Depreciación (or 5220) (2108) (61s6s) (tae) 

Saldo al:31 de Disiombra das 2014 un 113 (6.278) 1352623) — (275888) 
Deprociacion (95688) (29850) (2430) (60850) (1972348) 

Baje - 304 EN 

Saldo sl 31 de Diclambro del201$ (40678) (491.623) TOO) (2enoRÓ)  (éri0 

  

  

NOTA 10 - ACTIVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZACIÓN ACUMULADA. 

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos por ests concepla comprenden lo siguente: 
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+1 dodldembredst2016 Ldeeldombre de 2814 
Coso Anat Costo Aneto 

histónoo. acumulada Mato histórico. acumulada. Not 

Instalaciones y adecuaciones de 
locales arendados. S2IS05  CSsM087 _3O7ATO 638150 _(P043I8 428788 

821305, _ (814087, 633459 (204319) 

(1) — Los satdos de los derechos de concesión y uso al 31 de dicierabre de 2015 y 2014, corresponde 
as contrato con DK Management Services S.A por el derecho de uso de los locales comerciales 
en os centros comerciales de Quito y Guayaqui 

    

El movimiento de tos actwos fos durante los años terminados el 31 de diciembre dol 2015 y 2014 es 
como sigue 

Instalaciones y 
adecuaciones de —— Softrareon 

Saldo al1 de enero del 2044 328721 220721 
Aaiciones . 300408 305438 

£-) Acinaciones 206.488 (508.438) 

Saldo al31 de Dickembre dol 2054 $00,150 032159 
Adiciones 5867 58067 

£) Actvaciones 58.067 (58.067) 
Raciasitcanones (10.005) (10.965) 
Atusto/1eversos (53.20) (68.020) 

Saldo al 34 de Diciembre dol 2046 821306 e2130s 

Amortización acumulada 

Saldo al 1 de enero det 2014 (115 146) (115 146) 

Amortización del año. (89.227) (89.227) 

Salgo al 31 de Diciembre del 2014 (204.272) (204.373) 

Amorización del año (159.510) (1601) 
Ajuste /rewersos 59328 EXO] 

Activo intangibíe neto 307 278 307.278 

i (_x- A <<AI+«4141414 
Saldo al 21 de Diciembre del 2015 312.057) (318.957) ; 
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NOTA 11 -CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de las cuentas por hagar proveedores son como sigue 

2015 2044 

Provedores 
Locales (o 27439 314 908, 

Del extonor (2) 741324 953.814 

1012463 _ 1268719 

(1) Los proveedores locales se conforman principalmente al 34 de diciembre de 2015 por DK 
Management Series S.A, responsable de la prestación de serios de arrendamiento y uso 
de espacios en los locales de centras comerciales de Quito y Guayaquil donde se encuentran. 
ubicadas las tiendas de la marca PULL $ BEAR, mantiene un saldo de US$ 241 141 

(2) — Los saldos al 31 de dwiembre de 2016 y 2014 de los prinopales praveedores del exterior se 
contorman de acuerdo a lo siguente 

2015 2054 

PULL E BEAR 552.568 363 647 
Tempe S.A 39.376 88.398 
IX Merkcen Fibourg Branch 126.045 20.691 
Otros. 23.345 431 075 

DA, 

Las cuentas por pagar no devengan nmgun tipo de míerés El saldo de proveedores del exterlor de 
bienes de los proveedores perleneciente al grupo inditex incluya Euros 857 761 al 31 de diciembre del 
2016 (429 744 Euros en el 2014), los cuales están contabilizados al fipo de cambio de US$1,0916 por 
cada Euro (US$1,2164 en el 2014) 

Concentración de operaciones 

La Compañía compra mercadona para su comercialización así como otros servicios al Grupo Inditex 
cuyas compras son do US$ 5.385 104 en el 2015 y USE 5 187.274 en el 2014, las cuales representan 
el 100% en el 2015 y el 100 % en el 2014 del total de las compras de bienes al exterior 

De acuerdo con las disposiciones legales tributanas hasla el 31 de diciembre del 2014 estas 
transacciones en fa declaracion de puesto a la renta han sido reportadas como partes relacionadas 

NOTA 12 - PROVISIONES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2044, constiluyen las provimones realizadas por la 
Compaftia para el pago de aquellos servicios que aún no se han recibido las facturas respectivas y 
principalmente corresponde a lo siguiente 
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2045 2014 

Impuestos importaciones 114.406 96.096 
Senicios empresanales 10.698 

Locales 3.295 37917 
Salida de didsas 37296 42.857 
Conteo fisico 362 4671 
Taras 875 2.314 
Prowsion arnendos 1842 
Otras prousiones 3914 3.670 

177 418 189.325 

NOTA 13 — PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

2015 2018 

Aportes y retenciones vor pagar al nsfítuto 
Ecuatoriano do Sogusidad Social TESS" 5705 9421 

Oltas cuentas por pagar personal 1055 23281 
Provisiones beneficios sociales 18,526 15.387 
Participación vilidad trabajadores 59447 144 182 

97813 192.274 
  

El mowmieato de tas provisiones para beneficios sociales y participación de los empleados en las 
vltidades det año que termino el 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 

Promsionss Participacion 
beneficios ullidas 

Sociales trabajadores Tolar   Saldo at de enero del 2014 19824 118.015 195.839 
Aficiones. 5t748 144-182 195.928 
Pagos (727) (116.015) (187742) 
Ajustes. (14456) (14450) 

Saldo at31 de diciembre del 2044 15387 144-182 158.569 
Adiciones. 82572 76,598 139468 
Pagos (60.914) (144 182) (205.086) 
Ajusta 1481 ezo) 558) 

  

Saldo al31 de diciembre det 2045 

  

59573 88.099 
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NOTA 14— JUBILAGION PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimento de la provsión por jubilación patronal y bonficación por desahucio en los años 
termados el 34 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Esodeión. 
Boniicación 

ablación por 
paltonal desahucio Total 

Saldo al de enaro del 2014 - 
Incremento en a provisión por 

  

Costo laboral 3922 1491 10413 

Saldo al 31 de diciombre da 204 5922 1481 10413 

Pagos - 
Incremento en la provisión pos 
Costo laboral 298 2.848 
Gasto financiero se e 
Pérdida (ganancia) actuara! (459) (459) 
Efecto reducciones yliquidaciones (6822) (6922) 

Saldo al31 de diciembre de 2015 A 3978 
  

El costo laboral es contabilizado en el costo de producción y en los gastos de admmstración y ventas 
netas del manto porta disminución de las salidas, et costo financiero es parte de los intereses pagados 

La reserva pora jubilación patronal constituye la obligación que hene la Compañía de reconocer una 
pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de semvicio para una misma mstllución de 
conformidad con lo estabiecido en el Codigo de Trabajo La Compañía acumulo la provisión para 
Jubilación Patronal hasta el 31 de diciembre del 2014 estos beneficios en base a estudios anuales 
elaborados por tna Irma de actuaos consultores Según se indica en los estudios actuariales, el 
método actuarial uliizado es el de “costeo de credito unitario proyectado” y fas provisiones del plan 
consideran ta cemuneración del emplado y demás parámetros establecidos on el Código de Trabajo 

La Compañra al 31 de diciembre del 2015 decidio reversar contra los resultados del año la provisión 
debido a la alla rotación de sus empleados y que la antigtiedad promedio no es superior a res años 

De acuerdo a los estudios actvanialos contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 
empleados el valor presente de fa reserva matemática actuanal de la jubliación palsonal al 31 de 
«iciembre de 2015 y 2014 es como sigue 
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2016 2014, 
Valor presente de ta reserva matemática 

actoaas 
Trobayadores activos con monos de 
10 años de serdcio 10413 

. 10413 

Las tasas utilizadas para la delerminación de las reservas al 31 de diciembre de 2015 2014 son como. 
sigue 

2018 2014 

“Tasa de descuento 0% 5% 
Tasa de rendimientos financieros NA NA 
Tasa de incremento safari! s% 3% 
Tasa de incremento de pensione 2% 2% 
Tasa de rotación (promedio) 110% 11,80% 

Tabla de mortalidad e invatidaz. TMIESS 2002 2002 

  

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener tn electo Impartanle en los montos 
reportados 

La Compañia controla este nesgo actualizando la valuacion actuarial cada año, por consiguiente las 
variaciones entre las tasas y supuestos actuanales utilizados y los cambios efectivamente ncurdas se 
ajustan on base anta 

NOTA 18 - PATRIMONIO 

Sapatal Accianos 

AL31 de diciembre de 2015 las acctones ordmarlas autorizadas, susortas y pagadas son de 300 000 
acciones de US$ 100, cada una (300.000 acciones de US$ + 00 cada una al 31 de diciembre de 
2014) 

va Legal 

ta Ley de Compañias de la Ropublca del Ecuador requiero que las compañías anónimas transleran 
a reserva tegal un porcentaje no menor al 10% do las vilidades anuales, hasta igualar por to menos el 
50% del capital sociat de ta compañua Esta reserva no puedo distibulise a los accionistas excepio 
en caso de liquidación de ta Compañía, sm embargo, puede ser utbzada para aumentos de capital la 
porcion que excede al 50% o para cubrr pérdidas en las operaciones 

La apropiación efectuada por la Compañra de la reserva legal del año 2015 se encuentra pondiente de 
aprobación por parte de los accionistas, 

Rosulfados acumulados 

El saldo do este cuenta está a disposición de los accionistas de ja Compañía y puedo ser utilizado 
para la distribución de diadondos, conformado principalmente por utilidades de años anteriores 
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NOTA 16 — VENTAS 

Las ventas de los años termados ul 31 de diciembre del 2015 y 2014 constivyen transacciones 
ejecutadas con persona naturales domuciliadas en al Ecuador por la venta de los productos que 
comercializa la Compañia su detallo os el sigalente 

2015 2014 

Cuncentro 8.691 303 7 256.335 
San Marino 4028,320 1 056.432 
Ventas de bodega 76.534 3884 

£2 Devoluciones Quicentro (184 079) (207 358) 
(3 Deseluciones San Manro (108.296) (26.020) 

71 103 882 8.087 273 

Venta de serecios 202 
  

41 103.852 8.087 595 
Pros mgresos 

Los oros ingresos de los años fenmiados al 31 de diciembre de 2015 y 204 son conto sigue 

2045 2014 
Otros Ingresos 

Intereses fhancieros 32453 51920 
Otras rentas 604353 _ 41579 

608,808 467 669 
  

NOTA 17 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un detalle de los gastos de administración y ventas de los años termmados el 31 de diciembre det 
2015 y 2014 es como sigue 
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Suekdos ybeneicios sociales 
Jubilación patronal y desahucio 
Honoraros 
Saracios contratados 
"Mantenimiento y reparaciones 
Arrendamiento 
Combustibles y lubricantes 
Seguros 
Transporte 
Depreciacionas y amortizaciones 
Gastos de gestión 
Gastos de valo 
Impuestos contibucionos y otros 
Comisiones 
Suministros ymateriales. 
Dtos. 

  

Gastos ventas 
2015 2ote 

495.684 338159 
8922 

415454 02.440 
83750 50.583 
22075 10.340 

452124 936117 
1542 1325 
8547 10680 

16.815 10.168 
367 344 187.490 

3,556 2849 
15361 14.499 
9178 208 

281619 102.674 
27300 27789 

170878 288 
TEO, pa 70730 

Gastos administrativos. 
2015 

26.868 
405.987 

145 

8793 
331518 

109774 
at    

  

NOTA 18 IMPUESTOS POR RECUPERAR E IMPUESTO ALA RENTA. 

2014, 

24726 
253702 

15216 
2411 

26247 
312432 

40714 
BS 20 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los activos por impuestos comentes por cobrar y 
pagar se detalan a continuación. 

Impuestos por recuperar 

2015 

Credito ributado a tavor de la empresa (VA — 489390 
Crscilo tributario a favor de la emprasa (LR J,_425:201 

Impuestos por pagar 

IVA por pagar y retenciones 
Retenciones en la Fuente del impuesto a la 

Renta por pagar 
Impuesto a a renta por pagar del ejercicio 

814.540 

253.080 
70744 
55401 

379.208 

2914 

406094 
87078 

583472 

244.209 
50758 

209749 

495707 
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Impuesto a la renta 

El gasto del Impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprendo lo sigulente 

0050 
Comente 55401 200740 
Diferido (0508) 

  

Concaliación tributaria. 

El gasto del impuesto a la senta de los años que terminaron at-31 de dictembre do 2015 y 2014 difiere 
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las wiilidades contables debido a lo 
siguiente 

onto delas partidas impuesto alaente 

  

  

2016 2014 2016, Bota 

Vtlidad (pedida antes de paicpación 
de ompicados e mpuesto lenta a62978 8625 BOB 21487 

Ingresos so grados (250159) (17780) (82589) 3900 
asis aínbuidos a mgresas cortos 2208 . 582 
Poriapación ebajadorosproent de ingresos exnts 14 4 
astas mo deducibles 10006 219104 49004 50.08 

291.054. 1060495 v2RóS” 22050 

Padiopacion delos empleados entas 
Vlitados $63447) _ (144:82) (Ta6a gero, 

Basesíbutarta/empuesto faceta 225804 gasa SÓA0t _ 20074 

Efecto do ajuste porimpuesto diendo. 0908) 

“Tasa de impuesto a ena acta 25% 22 
  

Las disposiciones Irlbulartas vigentes establecen que la tarfa del Impuesto a la renta del 22% en si 
2015 y 2014 puede reducirse en un 10% st las utlidades se remverien en la Compañía a través de 
aumentos en el capital social 

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese supertor af anticipo minimo declarado en 
el impuesto a fa renta del año, este consltuyo ol impuesto a la renta del año El antcapo mínimo del 
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del acto total (menos cierlas 
deducciones) patrimonio total, mgresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos ño 
deducibles. El antapo del impuesto a la senta es compensado con el impuesto a la renta causado y 
no es susooptibis de devolución, salvo casos de excepcion 
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Olros beneficios Tributarios 

Ademas de le antes mencionado para el cálculo del impuesto a la renta serán deduoibles 
adicionalmente los siguientes rubros, 

Gastos incurados por empresas medianas en capacitación técnica dngida a mvestigacion, 
desarrollo e innovacion lecnalógica, gastos en ta mejora de productividad, gastos de viaje, 
estadia y promoción comercial para el acceso a mercados internacionalos 

Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias 
destinadas a la implementación de producción más Impia, generación de energias renovables, 
la reducción del Impacto ambiental de la actdad productva y a la reducción de emisiones de 
gases de efecto muernadero 

Incremento neto de empleos por un penodo de emco años, cuando se trate de nuevas 
Inversiones en zonas económicamente deprimidas y de frontera y sa contrate a trabajadores 
residentes en dichas zonas 

Exonetación del pago del impuesto a la renta durante cinco años, pata las sociedades que se 
constituyan a partr de la vigencia del Codigo Orgánico de la Producción ast como tambien las 
souiedades muevas que se constituyan por sociedades exstentes, stempre y cuando las 
laversiones nuevas y produchvas se realicon fuera de tas jurisdicciones urbanas de los 
cantones Quito u Guayaqui y dentro de ciertos sectores económicos 

- — Diferimiento del pago del impuosto a fa renta y de su antipo hasta por cinco años, con el 
correspondiente pago de mtereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de 
su capital aceronano a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

Se exclura en el oáleulo del anttupo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos 
morementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial así como la 
adquisición de nuevos activos desimados a la mejora de la productividad e innovacion 
tecnológica, y en goneral aquolas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados 
con los benetolos tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo 
Orgánico de ta Producaron para fas nuevas Inversiones 

- — Enlos pagos al exterior reslzados por las sociedades, aplicarán la tasa de mpussto a la renta 
«etermmada pata ta suciedad como porcentaje de retencaón en la fuente del impuesto a fa renta 
sobre dichos pagos 

Exoneración de la retención en la fuente del impuesto e la renta para los pagos por mtereses de 
eréditos extemos y fíneas de crédito registrados y que devonguen intereses a las tasas 
ostablecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por hsstluctones fmancieras del 
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domrcitadas. en paraísos fiscales 

-  Exoneración del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por 
amortización de capllal e mtereses generados sobre crártos otorgados por msiituniones 
Tinancieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financianmonto de 
inversiones previstas en el Código Orgánico de ta Producción y que davonguen intereses a las 
lasas seferenciales, y los pagos realizados al exterior por parle de admmistradores y 
operadores de las Zonas Especiales de Desarrolo Económico (ZEDE) 
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La Ley Orgánica de incentivos a la Producción y Fraude Fiscal emitida el 31 de dicrombre del 204 
estableció las siguientes seformas tribulanas 

La modilicacion de la tarifa del impuesto a la renta det 22% al 25% a las utilidades cuando 
existen accionistas en paraísos fiscales cuya partopación en el capital accionar de la 
compañía es supenor al 25% 

Las utiidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos 

El mite de gastos de promoción y publicidad en base al total del monto vendido, así como a los 
pagos a partes relacionadas por concepto de regalas, asistencia técmaa y gastos de 
administración en función de la uitidad neta antes de smpuestos 

El_ Incentivo de exención de impuestos a fas muevas inversiones supenores a los 
US$100 900 000 

Impuestos «feridos 

Un resumen de tas partidas y aotwos por impuestos diferidos al 31 dl diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Monto de las partidas Impuesto a fa renta 
2015 2014 2018 2014 

Prowsiones de gastos focales 42.431 - 10608 - 
    

  

El Sentow de Rentas Internas mediante Creular No NAC DOECCGC?5-00000012, publicada en el 
Suplemento det Registro Oficiat No 653 del 21 de Dietembre del 2045, manfiesta quo para propósitos 
(ributarios se permte el registro contablo de actwos y pasivos por Impuestos eiferidos, únicamente en 
los casos que establezca ol reglamento y en caso de controversia entre las normas tubutaras y las 
normas contables y financieras (NUF5), prevaleceran las primeras El Servicio de Rentas Internas “SRF 
ena crcular antes mencionada establece lo siguente | 

  

a) — Los estados financieros constituyen fa base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, as! como para la presentación a los Organismos de Cantrol (Supenntendencia de 
Compañías Valores y Seguros y a ta Superntendencia de Bancos) 

b) La Norma intemacional de Contabiídad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Succión 29 de ta NUF para PYMES establecen y requieren el teconocimiento, medición y 
revelación de fos impuestos difendos, sin embargo el SRÍ establece que únicamente se 
reconeceran los efectos de ta aplicación de aclvos por impuestos difendos en los casos y 
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertmento, provenientes de sucesos 
económicos, lransacciones o registros contables, que se orlgines a partir del 1 de enero del 2015, 
a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y los creditos tributanos conforme la 
normativa tributaria vigente 

9) Los pasivas por impuestos diferidos contabiizados, en cumplimento del marco normativo 
tiibatario y por la apiicacion de las NllFs se mantendrán vigentes para su respectiva liquidación 
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4) La tarifa del mpueslo a la renta que se utilizara para la estimación de los actvos y pasos por 
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NiIEs, será la establecida en la 
normativa tnbutaria 

e) — Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente 
a través de la conellación tributana, deben ser reconocidos contablemente en el bafance general, 
en la cuantía respecta y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias 
vigentes y en las NES mencionadas en la presente resolución según sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro de los tres años posterores a part de la 
fecha de presentación de la declaracion de mpuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre de 2015 

NOTA 19 - PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 angmraron los siguientes 
saldos en el estado de resullados y son como sigue 

  

Cuentas porcobear Aetación Tipo de tansacción 2016 204 

Locales 
Hispamoda S A oidad def Grupo. Compre /sensta producto 
Intima Moda Itimawer SA Eatidad del Grupo Compra / venta producto 
Veermoda S.A Entigad del Grupo Compra / venta producto 
Cuiranda S.A Entisad del Grupo Compra / venta producto 05.028 400% 
Exuitashion S.A Entidad del Grupo: Compra / santa producto 30.095 40912 
word Ciacs Moda S.A Eruidad des Grupo Compra /sonta producto 105% 14.977 
Casa y Moda Casmoda S.A. Entidad del Grupo. Compra /1erta producto 

suo A 0, Esáetamos por cobro argo piezo 
  Macromada S.A Entiéad del Gmupo  Próstamos 20.000 

Hlspamoda S.A. Entidad del Grupo Préstamos. 
Quimoda S A Eslidad dol Gpo Préstamos. 
Equíashion S.A. Enticad det Grupo. Próstamas. 301 sta 
vend Class Moda S.A Entitad def Grupo. Préstamos. 197000 287.000 
Antiva Moda Inimiowes S.A. Entiñsd del Grupo Préstamos +4.000 

271008 987619 
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Cuentas por pagar Relación “Tipo de transacción 20ts 2014 

Locales 
Macromods S.A Entidad del Grupo Compraventa producto. 155.094 18,74 
Hispamoda S.A Entidad del Grape. Compra wonta producto. 420288 188908 
Inicio Mad Intamamor $ A. Entidad dol Grupo. Compra / venta producto. 2615 

  

Prestamos por pagar largo plazo 
Macromoda S.A, Enidad del Grupo. Préstamos 1023000 704.000 
Eguifasiton S.A, Entidad del Grupo. Prostamos 122.484 154.000 
Quimoda SA Ealidad del Grupo. Préstamos TORO 187000 
Viord Ciass Moda S.A Entidad del Grupo Préstamos - 50.000. 

1462481 1085000 
    

Diskdandos por pagar. 
Asparel SA. Accionistas udendas. SAQtI7 49.056 
Vida Company S.A. Accloristas. Dixidendos. 5547 4896 

ESAGA_ 43061 

Dividendos por pagar 

Dutante los años 2015 y 2014, se han efectuado tos siguientes pagos de dividendos sobre 
utilidades a acuomstas de la Compañra del año 2013, los cuates han sido previamente 
aprobados por la Junta General de Accionistas 

2015 2014 

Saldo al inicio del año (1) 449.961 - 

Asignación 554 664 443 961 
Pagos (2) (443 029) - 
Otros ingresos (932) 

Sado final de dividendos por pagar (3) 554 664 443 961 

Corresponde a divilendos por pagar del año 2013 
Corresponden a pagos de dividendos de tos años 2013 
Corresponde al saldo por pagar de dividendos del 2014 
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VEERMODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 20 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Golxerno Ecuatoriano mediante Decreto Ejeculivo No 2430, publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No _494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañlas que reailcen operaciones con 
sus partos relacionadas domalladas en el exteror, presentarán at Servcio de Rentas internas el Anexo y 
un estudio de Preclos de Transterencia referente a'sus transacciones con partes relacionadas del extenor 

La Admmstracion Tributana mediante Resclución No DGERCGC15 0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modificar el alcance para la presentación de Informacion 
incluyendo tambien a las Iransacciones realizadas con parles relacionadas locales y sus montos para el 
ejercielo fisea que termino el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las disposiciones tributanas 
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimento de precios transferencia son como sigue 

aj — informe integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
US$15 000,000 tienen la obligacion de presentar un informe itegral de precios de transferencia 

b) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones O tramsacciones con una sola compañía entre 
US$O,900 000 hasta US$14,999.899 tenen la obligación de presentar la mformación suptementara 
de Precios de Transferercia en un Anexo establecido por el SRI 

Hasta el 31 de diciembre del 2014 las compañías que realicen Iransacciones u operaciones (compras y/o 
ventas) quo oxcedan el 50% del tolal de fas transacciones son consideradas partes relacionadas para 
propósitos tributarios ndependientemente de los aspectos contractuales D vinculos legates a partir del 
2015 astas transacciones no son consideradas como partes relacionadas siempre y cuando se pueda 
demostrar que no son partes relacionadas y su refación es netamente comercial 

Ala fecha de emssión de estos ostados financieros las transacciones con partes relacionadas no exceden 
los fímiles para ia presentación de mormación suplementaria de preclos de transferencia 

NOTA 21 - CONGILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación del resultado integral con el efectivo proveniente (utllizado) de los fos de 
las actvidades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como 
sigue 
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NOTAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 

Conciliación entre la ganancia nota y los flujos de oporación 

Resultado neta del año 

Ajuste por pardas distintas al efectivo" 

Depreciación y amortización 
Bajas propiedad, planta y equipo 
Ajustes por gastos en provisión inventarios 
Ajusle por otras provisiones locales 
Electo de Jundación patronal y boniicación desahucio 
Otros ajustes por partidas distintas al sfectno 

Camálos en activos y pasivos 

Disminución (aumento) en activos 
Cuentas por cobrar- ellentes. 
Inentartos 
Actnos por impuestos conientes 
Pagos anticpados. 
Otros activos comentes 

Aumento (disminución) en pasivos. 
Acreedores finanoleros-cuentas por pagar proveedores 
Pashos laborales corientes 
Obligaciones tributarias por pagar 
Otras cuentas por pagar relacionadas 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 
actividades de operación 

NOTA 22-- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 mantiene un contrato con la Compañía DK Managment 

2015 

348 799 

367314 

(145.921) 
85.554 
(4 926) 
822) 

229 184 

14346 
(156.509) 

(110% 
(5608) 

(537 635) 
(84.458) 
8699 

401 155 

$07 844 

2014 

554 694 

202,314 
38199 
72.042 

295,749 
(567 564) 

240226 
(27 776) 

(100 504) 

1598 230 

SA. por el arrendamiento de localas comerciales en tas cuidados de Quito y Guayaquil estos contratos 
llenen una vigencia de 10 años cuyo vencimiento es el periodo 2023 Los cánones de arrendamento 
pagados en et 2015 fueron de US$ 430.065 y US$ 321 457 en el 2014 en los cuales se encuentra 
includos los pagos fos varables y por concepto de condominio Las obligaciones minimas fuluras en 
base al valor hjo establecido en los contratos de arrendamiento y el Índice de inflación actual para los 
proxmos años son como sigue 

Años Valor 

2018 236:918,98 
2917 244:926,81 
2018 26320538 
2019 281 763,67 

2020 270.511 28 
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VEERMODA S.A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 23 - RECLASIFICAGIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que termino el 31 de diciembre det 2014 han sido reclasificados 
para propósitos comparatvos con los del año 2015, con el objeto de presentar consistentemente 

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Eno 81 91 de diciembre de 2015 y ta fecha de ermsión de estos estados financioros, 22 de marzo del 
2015, no se produjeron eventos que, en la oplmón de la Admmistracion de la Compañia, pudieran lener un 
efesto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus 
notas 
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