VEERMODA S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCEROS
AL 31 DICIEMBRE DEL 2014

Abreviaturas usadas:

USD $
S.R.L
LV.A.
R.U.C.

NEC

I.E.S.S.

NIIF
NIC

CINIIF

PCGA
V.N.R.

1.S.D.

Délar estadounidense

Servicio de Rentas Internas

Impuesto al Valor Agregado

Registro Unico de Contribuyentes

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Normas Internacionales de Informacion Financiera
Norma Internaclonal de Contabilidad

Interpretacion del Comité de Normas Internacionales
de Informacion Financiera

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
Valor Neto de Realizacidn

Impuesto a la Sallda de Divisas




VEERMODA S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financleros
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultado
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacicnadeos
Documentos y cuentas por cobrar cllentes relacionados
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

(-} Provisién por valor neto de realizacion y otras pérdidas en

inventario ‘

Serviclos y otros pagos anticipados

Activos por Ilmpuestos ¢orrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo
{-) Depreclacldn acumulada propledades, planta y equigo
Activo intangible
(-} Amortizacién acumulada de activos Intangible
Documentos vy cuentas por cobrar cllentes relaclonados
Otros activos no correntes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estadaos financleros

Notas 2014 2013
(UsD$) - (UsD$)
5 460.611 729.448
6 180.072 278.289
G 23 -
14 60.783 -
(<] 207.147 10.470
7 1.218.603 649.778
7 (211.082) (172.878)
1.099 2.260
8 583.172 385.263
2.500.428 1.882.630
9 1.549.261 618.166
(273.695}) {160.611)
10 633.159 326.721
(204.373) (115.146}
14 657.519 838.774
6 5.000 4.000
2.266.871 1.511,904
4.867.299 3.394.534
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VEERMODA S, A. :
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

VEERMODA S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivo
Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con Instituciones financleras

Provisiones

Otras obligaciones corrientes
Con {a administracidn tributaria
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Con el 1.E.S.S.
Por beneficios de ley a empleados
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio
Dividendos por pagar

Cuentas por pagar compafifas relacionadas

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Provisiones por beneficlos a empleados

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

Patrimonio neto
Capital
Raeservas
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

" Notas ' 2014 2013
(USD$) (USD3%$)
i1 314.930 200.500
- 656.000
11 184,655 132.476
8 298.637 236.205
8 200.740 169,534
12 9,421 8.287
12 38.668 51.563
12 144,182 116.015
13 443,961 932
14 1.128.471 844.869
182,459 305.653
2.946.124 2.722.034
14 1.065.000 -
15 10.413 -
1.075.413 -
4.021.537 2.722.034
16
306.000 300.000
110.854 49,225
{119.758) (119.7586)
554.664 443.031
845.762 672.500
4.867.299 3.394.534

Las notas adjuntas son paite integrante de los estados financieros
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VEERMODA S. A, :
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

VEERMODA S.A.

Estado de Resultado Integral

Del 01 de enero 2014 al 31 de dicembre 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y produccién

Utilidad bruta en ventas

Gastos de venta
Gastos administrativos
Gastos financieros :

Utilidad o pérdida operacional

Otros gastos
Otros ingresos

Utilidad antes de Participacién de Trabajadores e
Impuesto a la Renta

Menos: Participacién de Trabajadores
Reserva Legal

Impueste a la Renta

Ganancia (Pérdida) neta del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

[
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Notas

2013

2014 _
(UsD$) (UsD$)
17 (8.087.273) (6.515.087)
18 5.067.634 4.083.747
(3.019.639) (2.431.340)
i8 1.808.439 1.404.307
18 631.592 457.321
18 86.368 70.273
(493.240) (499.439)
18 - - .
17 (467.975) (273.996)
(961.215) (773.435)
144,182 116,015
61.629 49,225
200.740 165.164
(554.664) (443.031)
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VEERMODA S. A, :
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

VEERMODA S.A. i
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POREL METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)
2014 2013
(USD%$) (USD$)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros ‘pr.ocedentes de las ventas de blenes y prestacidn 8.038.100 5.946.295
de servicios
Clasaes de pagos por actvidades de operacion .
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (6.862.694) (5.872.700)
Pagos a y por cuenta de los empleados (464,444}
Intereses pagados (86.368) (12.498)
Intereses recibidos 51.920 -

" Impuestos a las ganancias pagados (178.899) -
Otras entradas (salidas) de efectivo 40,615 587.458
Efectivo neto procedente de actividades de operacion 538.230 648.555
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Otrqs pagos para adquirr participaciones en negacios (24.977) =
conjuntos
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo {1.064.907) £6.467)
Compras de activos intangibles (306.438) -
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos

180.255 -
concedidos a terceros
Otras entradas {safidas) de efectivo - (46.720)
Efectivo neto procedente en actividades de inversion {1.216.067) (53.187)
FLUJOS DE EfECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES RE
FINANCIACION
Flnanciacion por préstamos a largo plazo 1.065.000 -
Pagos de préstamos (656.000) {362.354)
Otras entradas {salidas) de efectivo - {76.522)
Efective neto procedente de actividades de financiamiento 409,000 (438.876)
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (268.837) 156.492
Saldo al 31 de diciembre de 2013 729,448 572.956
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 460.611 729.448
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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VEERMODA 5.4,

CONCILIACION ENTRE LA GANANGIA NETA Y LOS FLUJIOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en délares estadounidensas)

Ganancla (pérdida) despues de 15% tmbajadores e
impuesto a la renta

Ajuste por partidas distintas al efective:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajustes por gastos por detericro (reversionas por
deterioro) reconocidas en los resultados del periodo
Ajustas por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a fa renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambhias en activos y pasivos:

{Incremente) disminucién en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) disminucion en anticipos de proveedores
(Incremento) disminuclén en Inventarios

{Incremanto) disminucidn en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar
comerclales

Incremmante (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento {disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucion} en otros pasivos

Flujos de efectivo naetos procederntes de {(utiizados
en) actividades do operacion

2014
(UsD$)

554.664

202,314
38.19¢

10,413
200.740
144,182

61.629

(49,173}

(567.664)
240.236

(127.776)
" (169.534)

538.230

2013
(UsD$)

443,031

180.192

159.887
165.164
116,045

44.855

(568.793)
133.274

(117.240)
274,155
(181.985)

648,855

L as notas adjuntas son parie Integrante de los estados financieros
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VEERMODA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1. Operaciones

Con fecha 28 de octubre de 2011 se constituyé la Compafiia VEERMODA S.A. se constituye
con un domicilio principal en el Cantdén Quito Provincia de Pichincha, Replblica del Ecuador
y se dedica a 1a venta al detal de articulos de vestir, prendas, calzado y accesorios de la
marca Pull & Bear para clientes de cualquier edad y estrate social.

En mayo del 2012 se iniciaron las operaciones de venta en el centro comercial Quicentro
Shopping. El éxito de las operaciones llevé al desarrollo de un plan de expansion y se
realizo la apertura de una nueva tienda en el centro comercial San Marino en Guayaquil.

Las operaciones estdn fundamentadas en el contrato de franquicia suscrito con Inditex el 1
de marzo del 2012 a través del cual VEERMODA se compromete a realizar como Unica
actividad, la explotacion de la cadena de tiendas Pull & Bear.

Con fecha 27 de marzo de 2014, se procedid a realizar el cambio de accionistas y la
transferencia de acciones a las compafiias “Viridia Company S.A.” y “Aspareal S.A.” de
nacionalidad Uruguaya, estas acclones fueron debidamente inscritas en el Libro de Acciones
y Accionistas de la Compahia el 28 de febrero de 2014, (Ver nota 16)

NOTA 2. Entorno econdmico

La economia ecuatoriana durante los Gltimos afios ha mantenido una relativa estabilidad
econdémica, debido a los altos precios internacionales del petrdleo, como fuente principal
de los ingresos de la Republica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto
interno como externo, lo cual le permitié al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en
obras de infraestructura y el mejoramiento de los servicios plblicos; lo cual origind que el
producto interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y del 4,1% en el 2013 y una baja
inflacion del 3,68% en el 2014, frente al 2,7% en el 2013, Sin embargo de lo antes
mencionado, el déficit comercial en la balanza de pagos de los dos UGltimos afios motivo a
gue el Gobierno Ecuatoriano emita clertas regulaciones en las importaciones mediante el
establecimiento de cupos maximos en ciertos sectores econémicos comerciales e
industriales; la restriccion de fa importaciones de ciertos productos y el establecimiento de
aranceles adicionales a productos suntuarios y no estratégicos para el estado ecuatoriano,
asi como a los provenientes de Colombia y Per(.

Adicionalmente el Gobierno ecuatoriano inicio en los dos Ultimos afios ciertas reformas
estructurales, con la finalidad mejorar la productividad y competitividad del sector real de
la economia e impulsar el crecimiento econdmico del sector primario; sin embargo las
titimas reformas tributarias, con el objeto de incrementar los ingresos del estado para
financiar los gastos del sector piblico y el financiamiento de los programas soclales que
mantiene, han originado un incremento de los costos de operacion de los sectores reales
de la economia ecuatoriana. lLa relativa estabilidad de nuestra economia, continda
dependiendo del precio internacional del peirdleo, a la obtencion de financlamiento
adicional de crédito externo y al incremento de las inversiones del sector privado. Los
cambios adversos en la economia ecuatoriana por la baja del petrdleo y por el alto
incremento de los gastos corrientes del sector publico y las reformas tributarias y laborales
podrian afectar significativamente la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las

Compafiias.
NOTA 3. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF.




VEERMODA S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacién - NOTA 3 - Declaracion de cumplimiento)

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicidén financiera de “WEERMODA °
S.A.” al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado a esa fecha.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF-1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

NOTA 4. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de “VEERMODA S.A.”, comprenden el estado de situacidn
financiera al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estédn
expresadas en délares estadounidenses.

b. Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la administracion de manera regular, sin embargo, debido a ia subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la administracién.

En la presentacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

- Vida util de los equipos
La determinacién de las vidas Utiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracidén revisa estos supuestos
en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en caso de identificarse algiin
cambio.

El valor residual y la vida (til de un activo se revisaran, como minimo, al término de
cada periodo anual y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los
cambios se contabilizardn como un cambio en una estimacién contable de modo
prospectivo,

kstas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la variacién, reconociendo [os efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segun sea el caso.




VEERMODA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacion - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

- Pérdida por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros
del activo o de la unidad generadora de efectivo exceda su monto recuperable.

Los activos como inventarios, propiedades y equipos, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indiquen que le
valor en libros puede no ser recuperable. Para y revisar si los activos han sufrido
una pérdida una pérdida por deterioro de valor, fa Compafiia primero analiza si los
activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes parametros que deben considerarse:

1. Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

2. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esté
dirigido el activo;

3. Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

4, Cambios significativos con efecto adverso en relacidn con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

5. Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera peor
que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

- Valor neto de realizacién

Valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal
de la explotacion, menos los costes estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta,

- Hipdtesis empleadas en el calculo de beneficios laborales post - empleo

Los estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el método de
la unidad de crédito proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente de la
obligacién futura basada en bases técnicas como tablas de mortalidad, invalidez y
cesantia de acuerdo a estadisticas de la poblacidn asalariada del pais corregida a la
realidad de la Compaiiia.

La tasa de conmutacién actuarial es del 4% conforme lo dispone la Ley publicada en
el registro oficial No, 650 del 28 de agosto del 2002; considerando que esta tasa de
conmutacion resulta de considerar que probablemente fos salarios se ajusten

- anualmente a una tasa promedio del 3%; vy, que la tasa de descuento de los bonos
de gobierno emitidos en mayo de 2010 con vencimiento a 12 afios es del 6,54%
anual. Los calculos separados se realizaron utilizando la informacién demogréfica de
las personas que laboran en la Compaiia, clasificadas por sexo, tiempo de servicio
v edad.

- Provisicnes por compromisos adquiridos por terceros

-10-




VEERMODA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuaciéon - NOTA 4 - Resumen de las principaies politicas contables aplicadas)

Estimaciones contables realizadas por la Compafiia en base a las estadisticas de
consumos de bienes y/o servicios, debido. a que el servicio o bien ha sido recibido
en el periodo vy las obligaciones son liquidadas generaimente en el mes siguiente
cuando se recibe la facturacion;

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diclembre de 2014 y 2013, cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en préximos
ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados
o patrimonio segun sea el caso,

¢. Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaififa han side preparados sobre la base del costo
histérico con excepcion del pasivo por jubilacidn patronal que se encuentra al valor
presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

d. Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros
separados de la Compafiia y sus notas estan expresadas en délares de los Estados Unidos
de América. :

e. Negocio en marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indigue todo lo contrario "WEERMODA
S.A.”, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico
de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionande en el futuro de
acuerdo a su constitucidn.

f. Sistema Contable

La preparacién y elaboracion de informes financieros contables se los realizé por medio del
sistema “Microsoft Dynamics GP”

g. Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de
las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: efectivc en caja y bancos, activos financieros mantenidos al
vencimiento, activos financieros al costo amoertizado {cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar) y pasivos financieros al costo amortizado. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

-11-




VEERMODA S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacion - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

- Reconocimiento de activos vy pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacién, excepto los activos financieros y
pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades o
pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion:

h. Efectivo y equivalentes efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efective en un plazo Inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

i. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobray

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo as cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en actives corrientes, excepto los
saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo a la politica de ventas que mantiene la compafiia no requiere de provisién
para cuentas incobrables pues las ventas {as realiza de contado.

j.  Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para fa venta.

k. Valor neto realizable

El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, si han devenido parcial o totalmente obscletos, 0 bien si sus precios de mercado
han caido.

Asimismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si los costos estimados
para su terminacién o su venta han aumentado. la practica de rebajar el saldo, hasta que
el costo sea igual al valor nefo realizable, es coherente con el punto de vista segtn el cual
los activos no deben registrarse en libros por encima de los importes que se espera
obtener a través de su venta o uso.

Generalmente, la rebaja hasta alcanzar el valor neto realizable, se calcula para cada
partida de los Inventarios, en algunas circunstancias, sin embargo, puede resuitar
apropiado agrupar partidas similares o relacionadas. Este puede ser el caso de las
partidas de inventarios relacionados con la misma linea de productos, que tienen
propdsitos o usos finales similares, evaluados separadamente de otras partidas de la
misma linea.
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No es apropiado realizar las rebajas a partir de partidas que reflejen clasificaciones
completas de los inventarles, por ejemplo sobre la totalidad de los productos terminados,
o sobre todos los inventarios en un segmento de operacién determinado los prestadores
de servicios acumulan, generalmente, sus costos en relacién con cada servicio para el que
se espera cargar un precio separado al cliente por tanto, cada servicio asi identificada se
tratard como una partida separada. '

Las estimaciones del valor neto realizable se basardn en la informacién mas fiable de que
se disponga, en el momento de hacerlas, acerca del importe por el gue se espera realizar
los inventarios. Estas estimaciones tendran en consideracién fas fluctuaciones de precios
o costos relacionados directamente con los hechos posteriores al cierre, en la medida que
esos hechos confirmen condiciones existentes al final del periodo. Al hacer las
estimaciones del valor neto realizable, se tendra en consideracion el propodsito para el que
se mantienen los inventarios. Por ejemplo, el valor neto realizable del importe de
inventarios que se tienen para cumplir con los contratos de venta, o de prestacién de
servicios, se basa en el precio que figura en el contrato. Si los contratos de ventas son por
una cantidad inferior a la reflejada en inventarios, el valor neto realizable def exceso se
determina sobre la base de los precios generales de venta.

Se realizard una nueva evaluacion del valor neto realizable en cada periodo posterior
cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejadoe de existir, o
cuando exista una clara evidencia de un incremento en el valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas, se revertira el importe de la
misma, de manera que el nuevo valor contable sea el menor entre el costo y el valor neto
realizable revisado. Esto ocurrira, por ejempio, cuando un articulo en existencia, que se
fleva al valor neto realizable porque ha bajado su precio de venta, estd todavia en
inventario de un periode posterior y su precio de venta se ha incrementado.

L Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores serdn utilizados coma crédito tributario al
momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

m. Propiedades, planta yequipo

Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

La propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos ios costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento seguin lo previsto por la gerencia y la estimacidén inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del

activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, pianta y
equipo, los costos por préstamos de fa financiacidn directamente atribuibles a la
adquisicidén o construccion de activos que requieren de un perfodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.
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Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién  son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre ia actual y hasta la
siguiente reparacién.

Método de depreciacion yvidas Otiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil
Instalaciones y adecuaciones 10 afios
Muebles y enseres y equipo de oficina 10 afies
Equipos de computacion y software 3 afios
Maquinaria y equipo 10 afios

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

n. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gaste por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de mercaderias es de 90 dias en promedio.

-14-




VEERMODA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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0. Impuestos

Impuesto a-la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravabies o
deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la
renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el
IVA pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual
es del12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que ia
compafifa de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicidn de bienes y servicios,
el pago es mensual y tos porcentajes de retencidn son establecidos por el Servicio de
Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccion.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacidén de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos, si y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; vy los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impueste a la renta y la
Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

p:. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente {ya sea
legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
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que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de.la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

q. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidon por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacidén (10% del valor presente de
la obligacién al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo
que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos
del plan, en razén de que esta obligacién no esta fondeada) los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios sen otorgados.

Participacion atrabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacidén de los trabajadores en
las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

r. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

- La Compaiflia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efective sobre los mismos;

s. Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

t. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un perfodo que
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generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacciéon se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable,

Lla Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambics en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en actives corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidén
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los prestamos ¥ cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar, -

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafila dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido,
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.

u. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resuitados o como pasivos fihancieros medidos al costo amortizado,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que fa Compafia

tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.
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v. Importancia relativa

Al determinar la informacidn sobre las diferentes partidas de los estados financieros de
acuerdo con la NIC 34, se ha considerado la importancia relativa en relacién con los
estados financieros,

w. Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas
de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado. Se presenta por separado
los ingresos cperacionales de los otros ingresos del periodo. Las partidas de gastos han
sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn,

NOTA 4.1. Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias.

4.1.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
sera o razonable bajo las circunstancias

4,1.2 <Cambios en las Normas Internacionales de Instrumentos Financieros

Los cambios en las NIIF

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de enero
de 2014.

1. Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12
Informacién a revelar sobre las participaciones en otras entidades y NIC 27
Estados Financieros Separados y relacionada con las Entidades que
.mantlenen inversiones.

2. Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion referente a
la compensacién de activos financieros y pasivos financieros.

3. Modificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Importe
recuperable revelaciones de activos no financieros - .

4, Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
medicién por la novacién de derivados y continuacién de la contabilidad de
cobertura -

5. CINIIF 21 Gravédmenes

Estas normas y modificaciones no tienen impacto en los estados financieros
no es necesario efectuar ninguna revelacidon, Si una norma o enmienda
afecta o tiene un impacto importante, se debe describir en las Notas de los
estados contables los efectos, conforme lo requiere la NIC 8.
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Las normas e interpretaciones que se han emitido, que adn no entran en vigencia, hasta la
fecha de emisidn de os estados financieros son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitid la version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, gue
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39

Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de
la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicidén, deterioro y
contabilidad de cobertura. NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018 y su aplicacién anticipada esta permitida.

La norma requiere la aplicacion retroactiva, pero la informacién comparativa no es
obligatoria. La aplicacion temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (del 2009,
2010 y 2013) esta permitida si la fecha de la aplicacion inicial es antes de! 1 de febrero de
2015, La adopcién de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacion y mediciéon de los
activos financieros, perc ningln impacto sobre la clasificacidn v medicién de los pasivos
financieros.

NIIF 14 Aplazamiento saldos de requladoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a la tasa
de regulacién, seguir aplicando !a mayoria de sus politicas contables actuales respecto a
los saldos de cuentas de diferimiento reguladoras sobre su adopcidn por primera vez de las
NIIF. Las entidades que adoptan ias NIIF 14 deben presentar las cuentas de diferimiento
reguladoras como partidas separadas en el estado de situacién financiera y de los
movimientos presentes en estos saldos de las cuentas como pariidas separadas en el
estado de perdidas y ganancias y otros resultados integrales. La norma requiere
revelaciones sobre la naturaleza de, y rlesgos asociados con, la tasa de regulacién de la
entidad y los efectos de ese tipo de regulacion en sus estados financieros. La NIIF 14 es
efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Modificacicnes a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los empleados

NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empieados o terceros
en la contabilizacién de los planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones estan
vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio
negativo.

Estas enmiendas aclaran que, si el monto de las contribuciones es independiente del
nlmero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones como una
reduccion en el coste del servicio en el periodo en el que se presta el servicio, en lugar de
asignar las contribuciones a los periodos del servicio. Esta enmienda es efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2014,
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Mejoras anuales 2010-2012

Estas mejoras son efectivas el 1 de jullo de 2014 y no se espera que tenga un impacto
material y las cuales son:

Pagos basados en acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara diversas cuestiones relacionadas con
las definiciones de las condiciones de ejecucién y de servicios que tienen condiciones
irrevocabilidad, incluyendo:

¢ Las condiclones de ejecucién debe contener una condicion de servicio.

« Una meta de desempefio deben cumplirse mientras la contraparte es la prestaciéon de
servicios.

« Un objetivo de rendimiento puede estar relacionada con las operaciones o actividades
de una entidad, o para los de otra entidad del mismo grupe.

+ Una condicidn de rendimiento puede ser una condicidn de mercado o no de mercado.

« Sila contraparte, sin importar la razon, deja de prestar el servicio durante el periodo de
consolidacion, la condicion de servicio no se cumple.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospeciiva y aclara que todos los acuerdos de
contraprestacién contingentes clasificados como pasivos (o activos) que surgen de una
combinacion de negocios deben ser valorados a su ‘valor razonable con cambios en
resultados si son o no entran dentro del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39, segun el caso).

NIIF 8 Segmentos de Operacién

Las modificaciones se aplican retroactivamente, y aclara que:

o Una entidad debe revelar los juicios hechos por la administracidon en la aplicacién de
los criterios de agregacién en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve
descripcién de los segmentos de operacidn que han sido agregados y las
caracteristicas economicas (por ejemplo, las ventas y los margenes brutos) utilizados
para evaluar si los segmentos son "similares”

« La conciliacidn entre los activos del segmento al total de activos sdlo se requiere que se
revele si la reconciliacién se informa que el fabricante de decisiones de operacidn,
similar a la revelacién requerida por los pasivos del segmento,

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo v la NIC 38 Activos Intangibles

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 de que el
activo puede ser revaluado por referencia a datos observables ya sea en el bruto o el valor
neto contable. Ademas, la depreciacién o amortizacién acumuiada es la diferencia entre los
importes brutos y en libros de los activos. ’

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas

La modificacién se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestién (una
entidad que ofrece servicios de personal clave de gestion) es una parte relacionada con
sujecion a las divuigaciones de partes relacionadas. Ademés, una entidad que utiliza una
entidad de gestidn esta obligada a revelar los gastos incurridos para los servicios de
gestion.
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{Continuacién - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)
Mejoras anuales 2011-2013
Estas rhejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen los siguieﬁtes:

NIIF 3 Combhinaciones de Negacios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de alcance dentro de
la NIIF 3 que:

1. Los acuerdos conjuntos, no sélo a las empresas mixtas, estéan fuera del alcance de
la NIIF 3

2.Esta excepcién de alcance se aplica sélo a la contabilidad en los estados financieros
del propio acuerdo conjunto

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la excepcién cartera en ia NIIF 13
se puede aplicar no sélo a los activos financieros y pasivos financieros, sino también para
otros contratos dentro del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39, segun el caso).

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

La descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre propiedades de
inversion y propiedad ocupada (es decir, la propiedad, planta y equipo}. La enmienda se
aplica de forma prospectiva y aclara que la NIIF 3, y no la descripcién de los servicios
auxiliares de la NIC 40, se utiliza para determinar si la operacién es la compra de una
combinacion de activos o negocios.

NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se
aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes, De acuerdo a la NIIF
15 los ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracién de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicion y
el reconocimiento de ingresos. El nuevo estdndar de los ingresos es aplicable a todas las
entidades y reemplazard todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo
NIIF, o bien una aplicacién retroactiva completa o modificado se requiere para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la adopcién anticipada
permitida.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de
Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en conjunto
contabilice la adqguisicién de una participacion en una operacion conjunta, en la que
constituye la actividad de la operacion conjunta de una empresa debe aplicar las
pertinentes NIIF 3 principios para las combinaciones de negocios que representan. Las
enmiendas también aclaran que un interés preexistente en una operacién conjunta no se
vuelve a medir en la adquisiciébn de una participacién adiciona! en la misma operacidn
conjunta, mientras que se mantiene el control conjunto.
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(Continuacién - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Ademas, una exclusidén de alcance ha sido afiadido a la NIIF 11 para especificar que las
meodificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el control conjunto,
incluyendo la entidad que informa, estén bajo controi comidn de la misma controfadora
principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participaciéon inicial en una
operacion conjunta y la adquisicién de cualquier interés adicionales en la misma operacidn
conjunta y son prospectiva efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcidén temprana.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: aclaracién de los métodos aceptables de
Depreciacion y Amortizacidén. Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38
que los ingresos refleja un patrén de los beneficios econdmicos que se generan a partir de
operar un negocio {de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios econémicos que
se consumen a través del uso del activo.

Como resultado, un método basado en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la
propiedad, planta y equipo y soélo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas a la
amortizacién de los activos intangibles.

Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales gue comiencen
a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion temprana.

Modificaciones a la NIC 16 v la NIC 41 Agricultura: Plantas portador

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos bioldgicos que
cumplen con la definicion de las plantas al portador. Segiin las enmiendas, los activos
bioldgicos que cumplen con la definicion de las plantas al portador ya no estaran dentro
del alcance de la NIC 41. En cambio, la NIC 16 se aplicara. Después del reconocimiento
inicial, las plantas al portador se mediran segin la NIC 16 al coste acumulado {(antes de
madurez) y utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacion {después de la
madurez), '

Las enmiendas también requieren que los productos que crece en las plantas al portador
permanecera en el alcance de la NIC 41 se mide a valor razonable menos los costos de
venta, Para las subvenciones del gobierno relacionadas al portador plantas, la NIC 20
Contabilizacién de {as Subvenciones del Gobierno y se aplicara revelacion de la ayuda
gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente efectiva para perfodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2016, con la adopcidn anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 27: método de la participacién en los estados financieros
individuales:

Las modificaciones permitiran a las entidades a utilizar el método de la participacién para
dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus
estados financieros separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y la eleccidén de
cambiar el método de participacion en sus estados financieros individuales tendradn que
aplicar ese cambio de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de la

participacién en sus estados financieros separados, serén obligados a aplicar este método
a partir de la fecha de transicién a las NIIF.
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(Continuacion - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016, permitiéndose la adopcién temprana.

NOTA 4.2. Gestion de riesgo financiero y definicion de cobertura
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor

ecandémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de rlesgo son aprobadas y revisadas peridédicamente por su
Administracién.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacidon actuaimente en uso por parte de la
Administracion.

(a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, precios de productos o servicios, etc., produzcan pérdidas econémicas
debido a la desvalorizacidn de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacidn de éstos a dichas variables.

El control de estos riesgos es establecido por la Administracion de la Compaiiia, quien
define estrategias especificas en funcidn de los analisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tasa de interés.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de los
flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacion de las
tasas de interés en los mercados. La exposicion de la Compafila frente a riesgos en los
cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada principaimente a
obligaciones y/o instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la
Compafiia presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramos que
el riesgo asociadoe a las tasas de interés variable es bajo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse con partes solventes vy
- obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia {nicamente realiza
transacciones con clientes directos, y las ventas de sus productos en un 90% corresponde a
venta con tarjeta de crédito que tiene una cobrabilidad de un mes a tro de hasta 5 dias,
por este motivo no existe ningln riesgo de crédito.

(c) Riesgo de tasa de interés

La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés fijas y los préstamos que se recibieron en su momento fue por
capital de trabalo en aperturas de dendas.
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(Continuacién — NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

(d) Riesgo de liquidez

Este riesgo estda asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negoclos
con fuentes de financiamiento estables.

la Administracién de la Compafiia estima que la generacion de flujos de fondos para hacer
frente a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo eventuales distribuciones de
beneficios a sus beneficiarios.

{e) Riesqo operacignal

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el perscnal vinculado directa o indirectamente con la

ejecucion de los procesos de la Compaiiia.
- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el servicio final

prestado a los clientes.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.
La Compafila tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operative en concordancia con los lineamientos de los organismos de
control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

(f) Gestidon del riesgo del capital

Los objetivos de la Compafila, en relacidn con la gestidn del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura optima de capital
reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafila podria ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas,
emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

la administracion considera que los indicadores financieros antes mencionados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacidn del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia; ademas cumple con las condiciones a que estd sujeta la
Compafifa en relacidén con deudas financieras, con el personal y con las instituciones del
Estado.

(9) Valor razonable en los instrumentos financieros

Los valores registrados en libros del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar,
anticipos a proveedores, cuentas por pagar, se aproximan a su valor razonable, debido a
gue su vencimiento es a corto plazo. La Compafia no utiliza instrumentos financieros
derivados en el curso normal de sus operaciones,
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(Continuacion ~ NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

(h) Instrumentos Financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items
detallas a continuacion:

NOTA 5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:

5.1

5.2

5.3

Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)

Efectivo 17.810 3.937
Bancos :

Banco Pichincha C.A. 5.1 131.663 428.992

Banco Internacional S.A. 14,471 12.317

Banco de Guayaquil S.A. 5.2 41.068 43.197

Banco de la Produccidn S.A. 73.761 102.846

Banco Solidario S.A. 4,272 -

Tarjetas de crédito 5.3 177.566 138.159

Total USD $ 460.611 720.448

Conformada por dos cuentas corrientes las mismas que son utilizadas para pagos de
némina y viaticos al personal de la Compafila y pagos a proveedores locales, la
segunda cuenta se utiliza como recaudo de las acreditaciones del banco por las ventas
diarias de acuerdo al tipo de venta {efectivo, t/c).

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde principalmente a las acreditaciones de délares
en el contrato forward para pago a sus principales proveedores del exterior
proveedores del exterior en euros, '
Corresponde al saldo por ventas de producto con tarjetas de crédito mismas que

acuerdo a la revision efectuada se determind su disponibilidad en .cinco (5) dias
laborables del siguiente mes, '

(Ver pagina sigulente)
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NOTA 6. Activos financieros

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar clientes no relacionados es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
{(en USD $)
Activos financieros
Activos financiercs a valor razonable con cambios en
resultado 6.1 180.072 278.289
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 23 -
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados Nota 14 60.783 -
Otras cuentas por cobrar 207.147 10.470
Total USD % 448.025 288.759
Actives Financierps ne corrientes
Documentos vy cuentas por cobrar Compa#fifas
relacionadas Nota 14 657.519 838.774
Otros 5.000 4,000
Total USD $ 662.519 842.774

6.1 Con fecha 07 de noviembre de 2013, la Administracion procedid a firmar el contrato de
compraventa de divisas a terminé (Forward) con el Banco de Guayaquil S.A. con el
cbjetivo de vender o comprar en forma regular a Veermoda S.A. divisas {ddlares) que
implica que el Banco entregar al vencimiento de cada plazo pactado del monto de
divisas (euros) negocladas contra el pago del contravaler eén moneda nacional. Las
mismas que sirven para cubrir los pagos en euros de sus proveedores relacionados del
exterior (Espafia) y cubrir posibles pérdidas generadas por el tipo de cambio en estos

pagos.

NOTA 7. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 -2013, el costo o valuacién de inventarios se presenta de la

siguiente manera:

Costo o valuacion 7.1
Importaciones en transito 7.1
Provisién para inventarios netos de
realizacién

Total USD $

Clasificacién: costo o valuacion
Productos textiles, calzado y
accesorios entradas

Productos textiles, calzado y
accesorios (transitoria)

Total USD $

Diciembre 31

2014

2013

(en USD $)

1.147.344
71.259

(211.082)

649.778
(172,878)

1.007.521

476.900

1.000.328

147.016

1.147.344
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{Continuaciéon - NOTA 7 - Inventarios)

7.1 Al 31 de diciembre de 2014 el movimiento del costo o valuacién de inventarios es como

sigue:
Saldo al 01 de enero de 2014 649,778
Adiclones 5.573.617
Importaciones en transito 71.259
Ventas (5.076,047)
Ajustes v reclasificaciones (4)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 ' 1.218.603

7.2 Al 31 de diciembre de 2014 el movimiento de las provisiones de inventario del periodo,
es como sigue:

Provisién para Provision
saldos conteo fisico Total USD3
Saldo al 01 de enero de 2014 (160.595) (8.120) {168.715)
Provisidn Obsolescencia {587.512) (43.977) {631.489)
Reversién 496.072 28.077 524,149
Reclasificacidn 40.953 24.020 64.973
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (211.082) w (211.082)

La provisidon de inventarios se ha efectuado tomando en cuenta los siguientes
parametros:

Célculo de provisiones mensuales de inventarios: Determinado el total de ventas netas
del mes, se genera el siguiente proceso para cada una de ias tiendas:

a. Seestima el 0,5% de las ventas antes de IVA para efectos de cubrir las mermas

(pérdida o hurto de producto).
b. Se estima el 5,5% de las ventas mensuales antes de [VA para efectos de
cubrir la perdida en margen o en costo en la temporada de saldos.

NOTA 8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que deben
ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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{Continuacion -~ NOTA 8 - Activos y pasivos por impuestos corrientes)

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor de la empresa (1.V.A.)

Crédito tributario a favor de la empresa ( 1. R.)

Total USD $

Pasivos por impuestos corrientes
Con la Administracién Tributaria

Impuesto al Valor Agregado - IV.A, por pagary
retencicnes

Retenciones en Ja Fuente del Impuesto a la Renta por

pagar

Subtotal USD $

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Impuesto a la renta por efecto de precios de
transferencia

8.1

Totai USD $

‘Diciembre 31
2014 2013

(en USD $)
486.094 276.119
97.078 108,144
583.172 385.263
244,210 186.058
54,427 50.147
298.637 236.205
200.740 165.164
- 4,370
499,377 405.739

8.1 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

8.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre las
utilidades segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es

como sigue:

Ut lidad del Ejercicio
Menos: 15% participacion trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles
Menos: 100% Otras rentas excentas
Mas: Gastos no deducibles locales
Menos: Amortizacidn pérdidas tributarias de afios

anteriores

Utilidad Gravabie

Impuesto a la renta cargado a los resultados

Pago impuesto a la renta

Impuest a [a renta causado mayor al anticipo
determinado

Crédito Tributario generado por anticipo

Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron en

el ejercicio fiscal

Menos: Crédito tributario de afios anteriores
Impuesto a la renta por pagar o saldo a favor del
contribuyente
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Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)
961,215 773.434
-(144.182) (116.015)
817.033 657.419
{177.684)
273.104 270.430
- (177.102)
912,453 750.747
200.740 165.164
200.740 165.164
{97.052) (89.582)
- {15.191}
103.688 60.391
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NOTA 9. Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las propiedades, planta y equipo son como sigue:

Costo o valuacién

(-} Depreciacién acumulada

propiedades, planta v equipo

Clasificacién.:
Instafaciones

Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computacién

TotalUSD $

9.1

Total USD $

8.1

Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)
1,549,261 618.166
(273.695) (160.611)
12 275,566 457.555
421,195 3.687
797.374 420.840
23.242 20.778
307.450 172.861
1.549.261 618,166

Porcentajes de
depreciacitn
10%
10%
10%
33%

9.1 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los movimientos de propiedad, planta y equipo

fueron comao sigue:

Costo o valuacidn

Saldo af 31 de Diciembre del 2012

Adicienes
(-} Activaciones

Saldo af 31 de Diciembre del 2013
Adiciones

(-} Activaciones

{-) Bajas / Ventas

Saldo al 31 de Diciembre del 2014
Depre i

Saldo al 31 de Diciembre dei 2012

Depreciacion del afio
(-} Bajas / Ventas

Saldo al 31 de Diciembre del 2013
Degreciacion del afio

Saldo al 31 de Diciembre del 2014

Propiedades, planta y equipo neto

9.1.1

lada y deterloro

Instalaclonesy Hueblesy Equlpo de Equipoy Propledad TOTAL
X . f Planta y Equipo
adecuaciones enseres computacidn maquinaria . usp s
en Transito
- 419.616 172,148 19,936 6ii.700
3.687 1.224 713 842 6.467 12,933
- R - - {6.467) {6.467)
3.687 420.840 172.861 20,778 - 618.166
551,322 376,534 134.588 2.463 1.064.508 2.129.815
- - - - (1.064.208) {1.064.508)
(133.812) - - - - {133.812)
421.197 797.374 307.449 23.241 - 1.549.261
- (24.478) {33.417) (1.5347) {59.042)
(31) (41.971) (57.543) {2,024) - (101,569)
{31} {66.449) {90.560) (3.171} - {1650.611}
{4.089) (45,224} {61.663) (2.108) {113,084}
4.12 {111.673) {152,623} (5.279) - {(273.695)
417.077 685.701 154.826 17.962 - 1.275.566

Durante el periodo 2014, la Compafiia procedié con la apertura de su segunda

tienda en el Centro Comercial San Marino ubicado en la ciudad de Guayaquil, por
lo que existe un incremento en los diferentes rubros de las propiedades, planta y
equipo y activos intangibles, con la finalidad de que entre en funcionamiento.
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NOTA 10. Activos intangibles
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los activos intangibles son como sigue;

Diciembre 31

2014 2013
{en USD $)
Costo o valuacién 10.1 633.159 326.721
Depreciacién acumulada y deterioro 10.1 {(204.373) {115.146)
Total USD$ 428,786 211.575
Vida Util
Clasificacidn:
Otros intangibles £633.159 326.721 180 dias
Total USD$ 633.159 326,721
10.1 Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:
Otros Software en TOTAL
. intangibles transito UspD
Costo o valuacidn
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 311.590 - 311.590
Adiciones 15,131 15,131 30.262
(-} Activaciones - (15.131) (15.131)
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 326.721 - 326,721
Adiciones 306.438 306.438 612.876
{-) Activaciones - (306.438) (306.438)
Saldo al 31 de Diciembre def 2014 £33.159 - - 633.159
Amortizacion_acumutada v deterioro
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 (36.523) - {36.523)
Amortizacién del afio (78.623) - (78.623)
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 (115.146) - {115.146)
Amortizacidn del afo {89.227) - (89.227)
Saldo al 31 de Diclembre del 2014 {204,373) - (204.373)
Activo intangible, neto 428.786 - 428.786

NOTA 11 Cuentas y documentos por pagar y provisiones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas y documentos por pagar y provisiones
corresponde a obligaciones contraidas con proveedores de servicios, materiales,
suministros y otros, necesarios para el normal desarrollo de la actividad de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un resumen de cuentas comerciales por pagar se
presenta de la siguiente manera:
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(Continuacion ~ NOTA 11 - Cuentas y documentos por pagar y provisiones)

Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar
Locales 111 314.908 193,274
Del exterior 22 ’ 7.226
Sub total 314.930 200.500
Provisiones
focales 11.2 184.655 132.476
Sub total 184.655 132.476

Total USD $___ 499,585 332.976

11.1 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar locales estan conformadas
de la siguiente manera;:

Diciembre 31
2014 2013
(en USD %)

Locales
DK Management Servic 228,773 173.962
Damco Ecuader S.A. 23.937 2.889
Raul Grande Alcantara 15,106 -

. Frio y Exportaciones 5.503 2.822
Sepronac Seguridad 2,669 ‘ -
Aenorecuador S.A. 2.475 -
QBE Seguros Colonial 2.050 23
Emsaairport Services - 8.875
Otros 34.395 4,703

Total USD $ ______ 314,908 193.274

11.3 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle de las provisiones se detaila de la
siguiente manera:

Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)

Impuestos importaciones ' 96.896 53.151
Provision salida de divisas 42.857 29,590
Provisiones locales 29.414 3.759
Provision auditoria externa 7.348 7.480
Provision conteo fisico 4,671 1.910
Provision para taras 2,314 -
Provision informe comisario 700 1.600
Provision servicios basicos san marino 303 -
Provislon servicios basicos quicentro 152 1.108
Provision asistencia tecnica quicentro - 706
Provisidn servicios administrativos - 4,600
Provision honorarios asesoria técnica administracion - 4,200
Provision honorarios gerencia ’ - 24.372

TotalusSD § 184.655 132.476
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NOfA 12, Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, un resumen de obligaciones por beneficios definidos
se presenta de la siguiente manera:

Diciemhre 31

2014 2013
{en USD %)
Otras_obligaciones corrientes

Servicio con el LE.S.5. 12.1 9.421 8,287
Por beneficios de ley a empleados 12,2 38.668 51.563
Participacién trabajadores por
pagar del ejercicio 12.3 144,182 116.015

TFotal USD $ 192,271 175.865

12.1 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligacicnes con el Instituto Ecuatoriano
correspenden a;

Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)
Servicio con el 1.E.S.S.

Aportes & Ia seguridad social 8.639 8.287
Fondos de reserva 782 -
Préstamos LE.S.S - -

Total USD $ 9.421 8.287

12.2 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un resumen por beneficios de ley a empleados es

como sigue:
Diciembre 31
2014 2013
(en USD %)
Por beneficios de ley a empleados
Décimo tercer sueldo 2.889 7.454
Décimo cuarto sueldo 5.906 3.911
Vacaciones 6.592 8.459
Otros beneficios por pagar 23.281 31.739
Total USD $ 38.668 51.563

12.3 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contabies. Los movimientos de la provisidon para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)

Saldo al 01 de enero de 2014 116.015

Provision del afio 28.167 116.015
Pagos efectuados - R
Saldo al 31 de diciembre de 2014 144,182 116.015
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NOTA 13. Dividendos por pagaf

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos presentados en el registro de dividendos a ser
pagados a los accionistas ascienden a USD $ 443.961 y USD $932 respectivamente, los
cuales fueron aprobados mediante acta de junta de accionistas el 11 de abril del 2014,

NOTA 14. Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

14.1 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar locales corrientes y no

corrientes se conforman de la siguiente manera:
Diciembre 31

2014 2013
(en USD $%)
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas
Quimocda S.A. 4,894 -
Equifashion S.A. 40.912 -
World Class Moda S.A. 14.977 -
Sub Total 60.783 -
Préstamos por cobrar refacionadas
Equifashion S.A. 331.519 355.352
World Class Moda S.A. 297.000 -
Macromoda S.A. 29.000 409,894
Quirmoda S.A. - 73.184
Otras cuentas por cobrar Relacionadas - 344
: Sub Total ] 657.519 838.774
Total USD3$ 718.302 838.774

14.2 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar locales y del exterior

corriente y no corrientes se conforman de la siguiente manera:
Diciembre 31

2014 2013
{en USD )
Cuentas por pagar compafiifas relacionadas
Hispamoda S.A. 155.938 53.366
Macromoda S.A. 18.744 -
Sub Total 174.682 53.366
Cuentas por pagar del exterior relacionadas
Pufl & Bear 427.907 353.647
ITX Merken Fribourg Branch ' 221.092 79.384
Tempe S.A, 207.973 88.398
Espacio vy Estilo S.A.S. 41,457 -
Texmoda S.A. 35.237 124,712
Andimoda S.A.S. 19.634 22.113
Texart S.A. 489 -
Tendenza Nova S.A. - 1.654
A&D Proyectos S.A.S. - 120.000
Ibermoda S.A. - 1.595
Sub Total 953.789 791.503
Total USD$ 1.128.471 844.869
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(Continuacién — NOTA 14 - Cuentas por cobrar y pagar relacionadas)

Diciembre 31
2014 ) 2013
(en USD $)

Préstarmos por pagar refacionadas )
Macromoda S.A. 704.000 -
Quimoda S.A. 157.000 -
Equifashion S.A. . 154.000 -
World Class Maoda 5.A. 50.000 -

Total USD$ 1.065.000 -

La Composicion de las compaiiias relacionadas del exterior se encuentran conformadas por
Pull & Bear. quien es su principal proveedor de textiles {ropa) para la marca, mientras que
ITX Merken Fribourg Branch provee la importacion de activos fijos para las aperturas de
tiendas y cobro de regalias por el uso de la marca, Tempe S.A. es su principal distribuidor de
calzado, estas se encuentran ubicadas en el pais de Espafia.

Por otro lado tenemos a Texmoda S.A., A&D Proyectos S.A.S., Espacio y Estilo S.A,,
Tendenza Nova S.A. e Iberomoda S.A. actualmente se encargan de la asistencia técnica y de
apoyo respecto del sistema contable Microsoft Dynamics y lo referente a los temas de
logistica con la finalidad de mantener estandarizados los procesos de acuerdo al
requerimiento regional.

Durante el afio 2014, las principales transacciones que se realizaron con Compaiiias y partes
relacionadas fueron como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 15. Provisiones por beneficios sociales a empleados
Un resumen de Provisiones por beneficios sociales a empleados es como sigue:

Diciembre 31

2014 2013
{en USD %)
Provisiones Largo Plazo .
Provision para jubilacidon patronal 15.1 8.922 .
Provisidn por desahucio i5.2 1.491 -
Total USD$ 10.413 -

15.1 Provisién para jubilacion patronal:

De acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la
jubilacidn patrenal, a partir de los veinte (20) afios de trabajo continue o interrumpidos,
tendran derecho al ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social. La
Compafiia adoptd la provisidon por este concepto en base a un estudio actuarial realizado
por un perito independiente.

El movimiento de la provision para jubilacidn patronal fue como sigue:

Diciembre 31

2014 2013
{en USD $)
Saldo inicial al 1 de enero del 2014 - -
Provisiones 8.922 -
Saldo final al 31 de diciembre del 2014 8,922 -

15.2Provisidn para indemnizacién por desahucio:

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacidn faboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la Gitima
remuneracién mensual por cada afio de servicio. Una parte de este pasivo posiblemente no
sera exigible por la separacidn voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una
provisién con base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y [as probabilidades de pago de estos beneficlos.
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(Continuacién - NOTA 15 - Provisiones por beneficios sociales a empleados)
El movimiento de la provisién para indemnizacién por desahucio fue como sigue:

Diciembre 31

2014 2013
{(en USD $)
Saldo inicial al T de enero del 2014 - -
Provisiones 1.491 -
Saldo final al 31 de diciembre del 2014 1.491 -

NOTA 16. Patrimonio

16.1. Capital.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta representade por 300.000
acciones de valor nominal unitario de USD$1.00; todas ordinarias y nominativas.

In it

Nacionalidad Capltal Redistribucié Capitai Total Nlmero de participacién

Acclonistas Anterior n UsD 3 Acciones accionaria %
Latin Cofee Company 5.A, Panama 159.000 - 150.900 - - 0,00%
Eastern Sports Inc. Panama 150.000 - 150,000 - - 4,00%
Asparel 5.A. Uruguay - 3.000 3.000 3.000 1,00%
Viridia Company S.A. Uruguay - 297.900 297.000 297.000 99,00%
Fotal USD$ 300.000 - 300,000 300.000 100,00%

16.2 Reserva Legal.- De conformidad con La Ley de Compafifas, de la utilidad anual,
debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 17. Ingresos por actividades ordinarias

Al 13 de diciembre de 2014 vy 2013, los ingresos de operacién de la Compaiila, corresponden
exclusivamente a la venta de todo tipo de prendas de vestir y complementos gue forman
parte del inventario de la Compafiia, asi tenemos:

(Ver pdgina siguiente)
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{Continuacion - NOTA 17 - Ingresos por actividades ordinarias)

Ingresos de actividades ordinarias

Venta de bienes
(-) Devoluciones en ventas

Otros ingresgs
Interases financieros
Qtras rentas

Diciembre 31 :
2014 2013
{en USD $)
(8.322.651) (6.718.771)
235.378 203.684
Total USD $ (8.087.273) (6.515.087)
(51.920) (32.238)
{416.055) (241.758)
Total USD § _ {467.975) . (273.996)

NOTA 18, Costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan conformados
por valores relacionados directamente con la operacion y han sido asignados a las cuentas

contables con los debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de
Comprobantes de Venta y Retencién:

Costo de ventas y praduccidn
Gastos de venta

Gastos administrativos
Gastos financieros

Total USP $

Diciembre 31

2014 2013
{en USD %)
18.1 5.067.634 4.083.747
18.2 1.808.439 1,404,307
18.3 631.592 457.321
86.368 70.273
7.594.033 6,015.648

18.1 E! costo de ventas de la Compafila estd conformado por los costos atribuides
directamente de los inventarios y su movimiento se presenta de la siguiente manera:

Costo de ventas y produccidn
sujeto pasivo

Diciembre 31

{+) Importaciones de bienes no producidos por €l

‘sujeto pasivo

(-) Inventario final de bienes no producidos por el

sujeto pasivo

2014 2013
(en USD $)
649,778 524,786
5.636.459 4,208.739
(1.218.603) {649.778)
Total USD $ 5.067.634 4.083.747

(Ver pagina siguiente)
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{Continuacién - NOTA 18 - Costos y gastos de operacién)

18.2 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un resumen de “Gastos de venta™ es como

sigue:
Diciembre 31
2014 2013
{en USD %)
Gastos de venta
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 267.849 202.400
Aportes a la seguridad sociat (inctuido fondo de
reserva) 40.380 26.546
Beneficios sociales e indemnizaciones 28.439 30.432
Gasto pianes de beneficios a empleados 10.413 8,860
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturates 6.552 5.430
Mantenimiento y reparacicnes 10.340 5.759
Arrendamiento operativo 335.117 265.878
Comisicnes 405.210 330.816
Promocidn y publicidad 29,078 7.831
_ Seguros y reaseguros (primas y cesiones) . 10,680 5.268

Transporte 10.786 6.288
Gastos de gestion {agasajos a accionistas,
trabajadores y clientes) 2.324 57
Gastes de viaje 51.18¢% 15.246
Agua, epergia, luz, y telecomunicaciones 13.719 11.858
Depreciaciones:

Propledades, planta y equipo . 113.086 101.570
Amartizaciones:

Intangibles 189,228 78.623
Valor neto de realizacidn de inventarios 313.528 232.724
Otros gastos 70.521 68.721

TotalUSD $ _____1.808.439 1.404.307

18.3 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un resumen de “Gastos administrativos” es

COMo sigue:
Diciembre 31
2014 2013
(en USD &)
Gastos administrativos

Honorarios, comisicnes y dietas a personas 64.511 48.609
naturales
Remuneraciones a otros trabajadores auténomos - 24,372
Mantenimiento y reparaciones - 1.159
Gasto's de gestlop (agasajos a accionistas, 213.919 98.720
trabajadores y clientes)
Gastos de viaje - . 1.519
Notarios y registradores de la propiedad o

. 17 34
mercantiles
Impuestos, contribuciones y otros 9.365 5.678
Otros gastos 343.780 277.224

Total USD & 631.592 457.321
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NOTA 19 - Legislacién tributaria - precios de transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 dei

31 de diciembre del 2004 incorpoird a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicd en el

Registro Oficial No. 188 la Resolucidn del Servicic de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
540, a través dé la cual se establecio el alcance de dichas normas y los requerimientos de
informacion a las autoridades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en ¢l Registro Oficial N0 242 la Ley Reformatoria para
la Equldad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la obligacidn que
tienen los confribuyentes que celebren operaciones con paites relacionadas a determinar sus
ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerande para esas operaciones |os precios
y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes Independientes en
operaciones comparables y para efectos de control deberdn presentar a la Administracién
Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes
sobre tales operaciones; y que la falta de presentacion de los anexos e informacién referida,
o si es que la presentada adolece de errores o mantlene diferencias con la declaracién del
Impuesto a la Renta, sera sancionada per la propia Administracion Tributaria con multa de
hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos de América.

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y del
informe integral de precios de transferencia, entre sus principaies aspectos se menciona: Los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a USD $ 1,000,000 deheran presentar al Servicic de Rentas Intetrnas el
Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operacicnes con partes
relacionadas domicitiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a USD $ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La
Administracién Tributaria, en ejercicic de sus facultades legales, podrd solicitar mediante
requerimiento de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais ¢ en el exterior, la presentacidon de la informacion conducente
a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de
conformidad con 1a ley.

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas a la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada en
el Ragistro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril de! 2008:

1.~ Se sustituye el primer inciso del articulo 1 por el siguiente:

“Los sujetos pasivos del Impuesto a fa Renta que hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perifodo fiscal en un

monto acumulfado superior a tres miffones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas ef Anexo de Operaciones con

Partes Relacionadas.”.
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{Continuacion - NOTA 19 - Legislacién tributaria - precios de transferencia)
2.- Se sustituye el tercer inciso def articulo 1 por el siguiente:

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas focales y/o
domiciliadas en ef exterior, dentro del mismo perfodo fiscal, en un monto acumulado superior
a los seis millones de déiares de los Estados Unidos de América (USD 6'000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.”,

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a la
Ley de Regimen Tributario Interno y a ia Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del
Ecuador, entre {os aspectos que se menciona se encuentra la exoneracidn de la presentacién
de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los contribuyentes que
cumplan las siguientes condiciones: a) Tenga un impuesto causado superior al tres por
ciento de sus ingresos gravables; b} No realicen operaciones con residentes en paraisos
fiscales o regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ¢) No mantengan suscrito
con el Estado contrato para fa exploracion y explotacidén de recursos naturales no revocabies,

NOTA 20. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

NOTA 21. Aprobacién de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
localmente por el Representante Legal de la Compafiia y serdn presentados a la Junta de

accionistas para su aprobacién. Se estima que los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.
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