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INFORME DE LA ADMIMISTRACION A LA JUNTA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE-LA
EMPRESA VEERMODA S.A, POR EL EJERCICIO ECONOMICC DEL ARQ 2010

Sefores Accicnistas de:

- VEERMODA 8.4,

- En Quite, 2 los 1§ dias det res de marze del 2020, dando fiel cumplimiento da las dispasiclones de

ta Ley de Comparfas, an mi calidad da Gerante Geferal § Rejjreeantanm Legal, me permita ponér

& =i consideracidn el Informe de la Gestidn reallzada por Ta Administracién de VEERMODA S.A

durants el ejercigio econdmico del afie 2019, . -

. 1. ENTORNG EGONOMICO Y POLITICO DEL ANG 2019

ENTCIRNO ECONOMICO

En &l afe 2015, la ecchomfa det Ecuador cerrd con cracimisnte dal 0,1% segon los datos dal Banco
Cantral del Esuador. Este crecimienle se dip dabido al inciameanto de laa exportaciones de blanas y
servicies en un 5,2%, seguido del consumo de los hegares on 1,5% de crecimiento; finalments las
Importaciones de bisnes v sarvicios lambién fuvlaron un erecimienta del 1,8%, afectando levemente
al crecimiento del P18 (Products lnlerno Bruts) an este ado.

En marza del 2019, el FMi {Fondo Monatario Internaclonal) logré un-acuerds con ef Ecuader, en &l

-cuat ayudarla a las politicas ecandmicas propuestas por el goblemo aclual, [ncluyendo wn acuaerdo

con el Banco Mundial, en 8l cual se comprometieron con un apoyo financiera de aproximadaments
10.000 millones de difares, que Busnaba fortalecer 1 dofarizacidn, impilasr fa inversidn privada, la
pretaccion soclal v una sastenibilidad fiscal '

En la primera revisidn por parte del arganlsma [nlefnaclonal, el Ecugdor habia curnplide
parfactamente con las politicas propuestas, en el cual el Baneo fundial, aprabd un préslamo para
al pals, para pollficas de desaralla, Da acuardo a las politicas econdmisa ‘oplade por el efeculivo,
estuvo en mejorar el mansjo de las finanzas pdblicas, mantensr o reducir &l gasle plblies, ateasr
inversidn extraniera ¥ majorar’|a integracidn.con los mercados giobalss,

En ef grafico que 3¢ muesira a conlinuacian, muestra el crecimiento dal P1E interanual;
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Fuents: Banco Cenlral del Ecuader, marze 2020

Elincrementa del crédito concedide a empresas y hogares del 11,6%, e aumento en un 6,7% e las
remagas racibidas por pare de los ecualdianos yel crecimienlo del salario real an 2,1%. produjo
que ol gasto de consuma final de las hogares tenga un incremento positivo ani la economia del pals:
teniendo un crecimiento con respecto 2l afia 2018 del 1,5%. '

Para ta sconamia del Ecuacdor en &l afio 2018, las exporacionas curlieron un papet fundamental,
en ef cual las exporiationes de camardn élaboréds sé nerafnenlaran 8n Un 15,8%, seguide de lds
suporiacionss de pelratéa cridd con un creclmisnle del 7.7% vy el crecimiento det 4,1% de
axportacionas de pescado y otros productos agualicos. '

Con respecto a ias importaciones, feeron menares 8 as a fas exporaciones, sin embargs, Iuvo Un
crecimiento dsl 1,6% coh respecte al aha 2018, (as impartaciones in3s rapresantaiivas para el pals
fueron aceiles réflaades de peirdles; équipo de lransporte ¥ ervichs de Uansperte ¥
airmacenamiarnto.

En cudhio al géste pdblico, se visualiza una disminuctén del 2,4% con respeclo-al afo 2018, debido
a la menod compra de bienss y servicis por parte dal gobierna, ¥k disminuéién én gasto por
retnuneracionss, debido a la contraccidn dsl aparstio buracritico del pats. Todas estas decisiones se
ven alineadas gracias a las propuestas-emilldas porel Fil y ¢l Banco Mundiad, con respecio a polifica
egondmica.
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Para la formacidn bruta de capilal fijp,.en al afio 2019, no fue faverable con respecto al ano
_ inmediatamente anterior, dabldo principalmente &l secler de fa donstiuncidn qua sulris Gna calda del
-5,2%. afeclando a esta variable, ¥4 que &sfe seclor representa aproximadamenle el 70% ds la
formacian bruta de capilal fijo.

En al s'igufeﬁtﬂ grafico & musstra vn detallé cornparafivae del YAR Pelrolero ¥ no Patraleng:
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Fuente: Banco Canlral del Ecuadoi, marza 2020

Las aclividades econémicas que preseniaron una mayor varfacldn Interanual en comparaclon’ del
afic 2018, fuerch lds servicios fihancieros, que [uve un creclimiento de un 5,0% ya que el seclor
finaneiero realizd opsraciones de crédite alrededor da 12,4 millones lo que equivale tn incremento
de 1,4 milfones ¢on relacidn al ano anterior.

Can respecio al sector de petroleo y minas, crecid.en un 2,4%, debitdo a un aumenta s fa preduccion
hidrocarburifara dal pais, sin embargo, se vio afectada en el dltime Irimestre del afio 2018 debido a
las-movilizaciones oclwidas an fodoe &l pals an 2l hes de oclubre,

Debide a un increments del 1,8% an laenlrada de exiranjercs al paks con respacts al afio 2018, se
vin mayor demanda por servicins holgleros y restaurantes an el afio 2019, tenfetide un crecimients
en esta varkable det 2 3% con raspecto al afo anlerior.
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En 2l ¢aso de la constructian y el cornercio, la construizeion présentd un cie-_::reci'mientu de 5,2%. En
2019; ¢l sector financiero privado v, popular v solidario, otorgt 14,432 operacionas en el segments
inmobiliatio, ¢ que aignificd un 9,7% menos gue 2018, affo an &l qus se conced)d 16.490
cperaciones de crédito; para el comercio se Togiské un decrecimiento del ¢,9%, refaclonada
directdmente con el deéseiripanc positive d& olras industiaz. La formasién Brula da capital fijo o
inversitn registrd un decrecimiento de 3.4% raspacle a 2018, lo que 58 debe principalments par el
desempefio negativo dal sector de |a consiruesién {-5,2%), seclor que fepresenta alredador def 70%
de la estructura de esta variable.
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Fuanta: Baaco Cental del Equeadar, diciambre 2018

Can respecle a.la varlaclén interanual del PIB, las aclividades econdmicas fjle presentarcn una
mayor tasa de varlasidn positiva, esluve la acuicultura y pesca de camardn, pesca, sarvicios
financierns, pelrélea y minas ¥ actividades profesionales; misntras que tas aclividades ssondmicas
due pregentaron una tasa de varlacidn posiliva para &l tercer imesire del 2019, estuvieron la
refinacioh de pelrolee, pasca, petrdleo ¥ minas ¥ las actividades de seniidios finansisros.
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En cuarito &k oferta ¥ ulilizacitn de bienas y sarviclos, para of tercer lrimestre del afle 2014, |a
exportaclon -de blanes ¥ servicios y e gasto de cansurio linal de los hogares, jugaron un papel
fundamiental, para el ¢lérre del afio, va qus estos crecimlantos famblén se manluvieron durante el
limg trimestre ayudands de esla manera a cenar de manera posiliva el PIB del pals para & afio
2015,

ENTORHND FISCAL
e

La inflagidn =nual del afo 2019, ceird en -0,07% saain e[ lnsliluto Nacional de Estadlsticas ¥ Censos
{INEC} por segundo- ano conssouliva, con respacta a diclebre 2018, mientras gue la canasta
famlligr s¢ ubicd en 715,08 délares.

Guilllerrrio Granja, explica 'gque [a inflacidn anual hegaliva as una sefal de due la pobldcitn del
Ecuador, estd demdndands mencs bienes, deblda al Incremenlo del desemples ¥ et daterioro de un
empleo formal. o

Se crea que sta siluacion sucede ya Gue fas parsonas no lianen recursss para comprar biangs y na.
por que |a poblacian tenga el pader adeulsltive v astd ésperando a que al precio de loa produclos
disminuya.

Por oleo lade, Alberle Acosta, considera que 103 precics da los productos seguiran ajustdndose a la
redlidad ecuatdriana; mas sin embaigo las pergonas no perciben ol descense de los precios porqua
muchas de [as veces. 58 ven en promociones o descuentos gque las empresas aplican para que sus
producios puedan sar yendidgs.

CONFIANZA CONSLIMIDOR

SEQﬂh laz cifrag del Banco Cantral del Ecuador (BCE), el nivel de conflanza del consumidor fue
decrecienle en 2,1 puntos con Tespecte al afio 2018, Segln los analislas econdmicos esta
disminucién en la confiahza def consumidor esla relacionada at desemgleq,
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2. PROYEGCCIONES ECONGMICAS PARA EL ECUADOR Y EL MUNDC ARO.2020

PROYECEIONES ECONGMICAS EGUADOR

Para &l aig 2020, fa CEPAL fCamisi’én Econdmica para Améiica Latina y &) Caribe), provecta para
&) Ecuadar una leve recuparacidn econdmica oon una tasa dé cracimiento del PIE dal 0,1%, ests
erecimiento dupenders de 2a relornias tribularias, Se sspera que fa explotacidn de un nueve campa
pelralara.y la aalida del Ecuador da la OPEP (Qrganizacidn de Palses Evporiadores e Pelrileo},
incremeriten log ingrdsos fistales y ayuden an la sostenibilidad fiscal. '

Sin embargo, con la Negada insspierata de la crsfs del coranavinis {covid-19) se espera que la
econamfa ecuatedana tenga un decrecimienta entre ef 3,5% v &l 8% <p el aflo 2020,

B vicepresldants Ol Sonwenholzaer menciond qus Fasta el momenlo hay aproximadamenie
$2.000 miflones de délares ‘an afeclacionas, lo que quisre deer que el Ecuador ha perdido
aproximadamente 2% det P18

Bahecos internacionales sefialaron que la econom(a acualariana podrla decracer &h el afo 2020 en
i 5, 7%, stends peor a la del afio 19949 en fa cual el pals sulrié un impacto complicads en lasconcmia
ecuatoriana despuds dsl feriddn bancars en Ia cual (B sconomla decrecls en un 4,7%. También ss
analizd que tos factores mas cormplicadoes de ta ctisls actual se ven rEFﬁctﬂﬁaﬂos a la calda del precio
del patrdleo v Iz valalilidad en ins mercades financianes.

3. EVQLUCION DE LOS NEGOCIOS ¥ SITUACION ECONOMICA, Anmmlsrmnm ¥
FINANCIERA.

a. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS F‘REWSTDS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL
2019

En I5 que iespecta § objslives presupuestarios, 1z Compariia alcanzd un- cumplimianto
presuUptestaio de 91,90%, Esto st debe ab impaclo que se Dresdsnta en & miss de oslubre
por efectas del pare haclonal vividos en el pals.

Yenlas Real "~ Plto Cumplimlenta
PULLEBEAR 18.262,203 {%.854.817 01,99%

. CUMPLIMIENTG DE LAS DISPOSICIGNES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Cabe nthicar a ta Junia Univeraal de Acclonistas, que todas las disposiciones lomadas por
eale organismo, han side cumplidas a cabalidad por I3 Administracién,
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En el mes de abiil se ha designado al Ledo, Ivan Lara Baslidas para que funja comoe
Gomlsario. de la Corpafila para ef ejercicio correspondiente al afo 2014,

Aglcomo tamhién, 2e designd a la Coripania Auditora Russell Bedford para que aclle come
nueslres Auditores Externcs para 2l ejerclcio carrespondiente.al afio 2018

. HEGHOS EXTRAORDINARICS DURANTE EL E__-.IEHEE'C.‘-IDI DEL 2049 EN EL AMBITO
ADMINISTRATIVO, LABORAL ¥ LEGAL

-

i

Durainte el afio 2019, en Io referents a loé aspectos adminlstrativos, laborales y legales, la
empresd se ha desenyualla en wn dmbite normal,

[ -
-

CQMF'ARAG_I{jN_ DE LA SITUACION FINANGIERA Y LOS RESULTADOS ANUALES DE
LA;G{C}MPAI‘{IFA CON LOS DEL EJERCICIO PRECEDENTE

En el afio 2019 se consolidaran ingresos por 18,263 MM de mientras que en al afo 2018 fue
da 18,279 MM reflajando un decrecimiento de 0,09%, ol comportarnienty esluvd en inea
con el elerciclo anterfor eslo derivado por la operacién de afio complete de [a flenda dé
sondado que absorbis el impacto-da ios efectos del pary nacional del mas de ootubre.

Curnplimiento del presupuest de venlas 2019 por tienda:

Tienda Ventds Reales Veritas Ppio  Cumplimiente
aulto 192,885  12,3068.703 92.57%
Ciulcantra. 8.293.628 8.558.848 95,768%
Condado A.098.287 3.647.954 84,96%
Guayaquil 8.870.408  7.547.915 94,039,
San Marino 6.870.408 7.547.915 91,02%
Tolal General 18,263,303  19.854.618 91,99%

El costo de venlas representa ol 62,76% vs 61,20% de! aho 2018, &slo derlvado de cambio
gn kas condiclonss comerciales con el provdsdar-de praducto.

Los gastos operacionales sumaron 5,3 Ml que representan af 28,81% de las venlas del
gjeriiclo 2019 vs gl 27,46% del afia 2018, resultands una ulilidad operacional de 1,5 M.

Doentro de |08 Ingrésos ¥ edrasos no operaclonales las cuenlas mas réprasentalivas
corresponden 4 [ngresas por aporle de Obra VIAQC 0.233MM, ingresos por descusnle en
wolumen de compras por 0,113 MM, asl coma los costos financieros por dergcho. de uso
0074 MM :

Adicionalments, an af afio 2018 se ganera un resultads antes de imjfivésto Huse ascletids a
1,8 MM que representa gl $:80% da los ingresos del ejercicio.
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En rfasuman, los éetados linanclerss presantan razonablamente; :an todos sus aspectos
importantes; [a silvacion financlera de VEERMODA S.Aal 31 de diglembre det 2018 asl
cama de sus restyltados v ks flujos de sfestive correspendiantas a los sjefcicios lerminados
s dichas fechas; di conforinidad son Nommas Internaclondles de Informacidn Financiera
NIIF, establecidas ¥ autarizacas porla Supsatinlendancia de Compafifas de! Ecuador.

4. PROPUESBTA S80BRE EL DESTING DE LAS OTILIDADES ORTENIDAS EW EL
" EJERGICH) ECONOMICH, :

Da canformidad coil log eslados fingnciercs al 31 de diclemire del 2019 s ha detenminado;

= Generaruna resorva legal del 10% ego de la reparticidn J;ta ulilidades a traba]adoras Y
pago del impussio 4 la renta

«  Relaner dividendos del ejercicio hasta gus &l fuje de & compafita perrmita sl respach‘m
pagn & nuesims acclonistas.

© 5. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLITICAS Y
ESTRATEGIAS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2020.

- Manlenar al.szguimiento y ef control de loe gastos aseciadea al personal.

- Sequir implementands acciones iehdisntes a4 mejorar [a cultura dperativa en liehdas, en pro
e consarvar Stock sanos y control de martmas. y faras en el produclo.

- Gonllnuar con las pofflichs de aharre en gastos para la eplimizacion s o8 recursgs de la
compafils;

6. CUMPLIMIENTO

La Compafila ha cumplido [as leves de propiedad Inlelectual que ke son aplicabites,

7. COMLUSION

Finalments, pondo a su disposicibn tos balances de ia Compadla para s révisidn y
aprobatién, agradeciendo par ta confianza brindada v por.el apoyo a ml gestidn,

Alentamente.

&W fhrarcin

REFPRESENTACIONES
AZCAMEREPRE ClA, LTDA,
Gargnle General




