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Alos Señores Accionistas 
VEERMODA S A 

Opinton 

Hemos auditado los estados tinancieros adjuntos de VEERMODA S A (una sociedad anónima constturda 
en el Leuadon), que comprenden el estado de stuación Ímanciera al 31 de diciembre de 2018, y los 
estados do resultados infegrates de cambros en ol pattmonto y de fujos de efectivo por el año tormwado 
en esa fecha y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las policas contables 
significativas 

  

En nuestra opinión, los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, an lados los aspectos 
importantes la situación financiera de VEERMODA S.A, al 31 de diciembre de 2018 los resultados de sus 
operaciones, los cambios on el patrimonio y sus flujos de efectiva por al aña terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NFS 

Bases para la opinión 

Nuestra auditona fue elecluada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con ostas nomas se descnben mas adelante en nuostro informe en la 
seccion “Responsablidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros” Somos 
independientes de la Compañta VEERMODA S,A_ de acuerdo con el Código de Élica emilido por el 
Comilé de Normas Internacionales de Ética para Contadores Publicos (ESBA por sus sigias en inglés), 
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra audiloria de los estados 
finanteros en Ecuador y hemos cumpldo con otras responsablidades de ética de acuerdo con dichos 
requerimientos y el Codigo de Ética enilido por el Comite de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores Públicos (IESBA) 
Consideramos que la swdencia de audiloria que hemos obtenido os suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opimón 

Otra información presentada en adición a los estados financieros 

La gerencia do la Compañia es responsable por la preparacion de la otra información adicional, la cual 
comprende el informe anal de la Admnistracion a la Junla de Accionistas Se espera que dicha 
información sea puesta a nuestra disposición con posteriordad a la fecha de este míormo 
En relación con nueslra auditoria de los estados fnanoteros nuestra responsabilidad es leer la Olra 
Informacion Adicional, cuando esta se encuentre disponlble a la fecha de emisión de nuestro nforme y. 
al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relación con los estados financieros 0 el 
conocimiento obtenido por nosolras durante la auditona O si de otra forma parecía esla tener 
mconsistencias importantes, 
Nuestra opmion sobre los estados financieros de VEERMODA S.A_no cubre la otra información adicional 
y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañra sobro los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos 
estados Imancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control 
interno determinado como necesaro por la gerencia, para perrutr la preparacion de estados financieros 
que osten líbres de distorsiones importantes debidas a fraude o error 
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En la preparación de estos estados financieros, la gerencra es responsable de evaluar la habilidad de la 
Compañía para conimuar como un negocio en marcha revelar cuando sea aplicablo asuntes 
rolacionados con negocio en marcha, y, de usarlas bases do contabilidad de negocio en marcha a menos 
que la gerencia intente liquidar la Compañra o cesar tas operaciones o bien no tenga olra alternativa 
realista para poder hracerlo 
La Administración de la Compañía es la responsable do la superisián del proceso de etaboración de la 
información finaniciosa do la Compara 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria do los estadios financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguudad razonable sobre s: los estados finanoteros en su conjunto 
stan libros de excores significativos ya sea por fraude o error y emir un míormo de awcilorla que incluya 
nuesira opinión Seguridad razonablo es un allo mel de seguridad pero no es una garantía de que una 
auditoria reabzada de acuerdo con las Normas intemacionales do Awdioria siempre delectará 
distorsiones importantes cuando existan Las distorsiones pueden surgir de fraudes O errores y se 
consideran importantes ss mdividualmente o en conjunto, podrían esperarse razonablemente que mnfluyan 
en las decisiones económicas que los usuanos tomen sobre la base de estos estados financieros 
Como parto de una auditarla realizada de acuerdo con Normas Intermacionalos de Audiorla, aplicamos 
nuestro juicio profesional y durante la auditoría mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
Nosotros también 
+ identificamos y evaluamos el niesgo de errores importantes en los estados financieros debido a 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos mesgos 
identiicados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y aproplada para proporcionar 
una base para nuestra opruon El riesgo de no detectar un error material debido a un fraudo es 
mayor que aquel que resulta de una incorrección matextal debido a error ya que el fraude puede 
implicar cotusión, fafsficacion omstones intencionales manifestaciones falsas y eluston del control 
interno 

+ Obtonemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditana con el propósito 
de diseñar los procedimontos de audiloria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el 
propostlo de expresar una opinión sobre la efestadad del control mtorno do la Compañía 

+ Evaluamos silas políicas contables usadas son apropíadas y sl las estimaciones contables y las 
revelacionos relacionadas hechas por la gerencia son razonables, 

+ Concluimos sila base de contabilidad de negouo en marcha usada por la gerencia es apropiada y 
si basados en la evidencia de auditoria oblenida existe una moerlidumbre importante relacionada 
con hechos a condiaones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la 
Compañsa para continuar como un negocio en marcha, Si conclumos que exsste una certidumbre 
sigrilicaliva, somos requendos de llamar la atención en nuestro informe de auditoria a las 
revelaciones relacionadas en los ostados financieros o, si dichas revefaciones son madecuadas, 
modificar nuasksa opinión. Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de auditorra 
oblenida hasla la fecha del mforma de audiloria Sin embarga hechos y condiciones futuras pueden 
acastonar que la Compañía cese su continuidad corto un negocio en marcha 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de fos estados financieras incluyendo 
sus ravolaciones y silos eslados financieros representan las ransacciones y hechos subyacentes 
de una manera que alcance una presentacion razonablo 

  

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcanos planeado y la oportunidad de la 
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significaliva en el 
control interno que identificamos en nuestra auditoría 

Quito, 15 de marzo del 2019 

, . : A 
RUSSELL BEDFOROD ECUADOR S.A Ramiro Pinto F 
RANAE No 337 Socio 

Licencia Profesional No 17-262



VEERMODA S.A 

Estado de Situación Financiora 
Al 31 do giciombre de 2018, can cifras comparativas dol 2017 
tExpsesado ep étaras de los Estados Unidos de América) 

    

  

        

  

  

Activos 2018 2047 

Activo corriente 
Eleciivo y exiialentes de efectno 8 2882,608 2 782,080 
Insersiones fnenclers por coboduras. 9 1,109,540 900,691 
Cuentas pos cobrar compañías relacionadas 24 3570 1,128 
Cuantas por cobrar otras 23,721 27 674 
Pagos anticipados 10 424089 258 207 
Imentanos. neto de prov para obsolescencia 1 1231 959 1.300 651 
Impuestos comentes por recuperar 22 _ 22002 222 402 

Total activos corrientes 520,521 5623,127 
Activo no corrtonto 

Cuentas pos cobrar. compañías rotactonadas largo plazo 24 470.345 31200 
Mobifaro y oquipo, neto de depreciación acumulada 12 180,590 192 894 
“Acino intangible. ta 407,062 207.073 
Actnos por impuestos diferilos 23 25845 
Ovas ains no contentos ST 
Total activos no corriontos 060,48 

Tolal acuvos 

Johana Hernández Huberney Cásiaño Mónica García 
Representaciones Azcamarepre Cia Lida. Contralor General Contadora General 

Representante Lega! 

Las notas explicalwas anexas son parte Integrante de los estados financieras



Estado de Suuación Financiara 
AA 34 do dictombro de 2018, con cilras comparalivas del 2017 
(Expresado en Dolares de los Estados Undos de Arnénia) ñ 

  

Pasivos y patrimonio Notas 2018 207 

Pasivo cornante 
Préstamos bancanos 14 628,118 
úObtgaciones financieras por cobertura » 1103540 980,531 

Cuonlas por pagar proveedojes 15 2.402.844 2330.271 
Cuentas por pagar. compañías relacionadas. 118,168 99,779 
Cuaakas por pagar otras 16 289685 205,855 
Poswos laborales. 17 432198 262,589 
Impuestos cortantes por pagar 2 365,423 242,515 
Impuesto ala renta 2 832.096 352,520 
Dividendos por pagar 2 209,386 

Total pasivo corriente 5316464     

Pasivo no corrlanto 
Cuentas por pagar. compañlas rolaclonadas 24 13:57 
Pasivo por jubilación patronal y bonificación desahucio 18 P7,658 
Pasivo diferido 

LO    Tolal paswo ao comente 
Total pasivo 6,788,874 357,476 

Patrimonio de los accionistas 
Capital acciones 2 300,000 300.000 
Raserva logat a 550,000 160,000 
Otros resultados ntogratas 712 (6976) 
Resultados acumulados sw 

Déficit nelo acumulado (119 756) (119758) 
Uttigades del ejercicio 1,598,803 1.900.561 

Total patrumomo de los acosomstas, neto 927,559 7,526,528 

Total pasivo y patrimonto delos accionistas BzA94SS 8,984,305 

4 la Y o 
Arma NA: XL A A, 

Johana Hemández Hubamóy Cáblaño Mónica Garda 
Representacionos Azcamarapro Cía Ltda Contrator Genara! Contadora Genera! 

Representante Legal 

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los eslados financieros



VEERMODA S.A 

Estado do rosultados integrales. 
' Poretafo torminado al 34 dz diciorbre de 2018, cou eras comparatwas del año 2017 

(expresado en Dólares de tos Estados Unidos de América) 

    

  

       

Notas 2018 

Ventas 20 18279257 
Costo de ventas. 20. (í120%08. 

Vbridad bata en ventas 1578208 

Gastos de operación 
Gastos dle vanas 21 19555,147) (2776 780) 
'Castos de admiración 2 (960,482) 61,560) 
Psrúipacion de empleados en tas ubldados 208) 
Total gastos oporacionalos (5018.95 

Resultado operacional 2986.99 

Otros ingrosos (egresos) 
Ingreso aportación an obra VIADO 196,111 
Intereses ganados prestamos compañías relacionadas 313 
Diferencial caniario por cobertura era 
Vescuenlo por valio» de compras 74,905 
Gastos bancarios (8.520) 

Intosósos pagados. (38167) 
Otros lagresos, 80,538 
Oros egresos 22m 

Tolal oltos Ingrasos (egresos), noto ai 

Resultado integra! antes de impuesto a la renta 2,200,733 138,221 

impuesto se renta 
, Comente a (632,000) (352,020) 

Diferido 23 (2044) 9560 
' (534.130) (392640 

Resulfado neto 1,598,603, 400,581 

tros resultados tegrales 
Pérdidas (ganancia) actuonales por ubican palo y 

    

PS 4508 6559 
resultado tea nato soga 000 

otto tee por acc 
pu 20 33 begrneto 

, 
ñ 1] A 

curar Maranda NA 
Johana Hernándaz Huberney Cástaño Mónica Garcia 

Representadunos Axcomarro Cta Lido. Contaor General conisdcra Sonar 
Representante Legal 

Las notas explicalivas anexas son parle integrante do los estados financieros
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VEERMODA $ A 

Estado de flayo de efectivo 
Por alaño torminado al 91 de diciembre do 2018, con cifras comparaias del 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos da Amenca) 

Flujos de efectivo de las actividades de oporacion 
Efectno recibido de clientes. 
Efecto pagado a prowesdores y empleados 
Intereses pagados por préstamos. 
Intereses ganados 
Impuesto a ta renta pagado 
Otras salidas de efectivo 

  

Efoctwo neto provisto por las acilvidades de operaci 

Flujos de efectivo da las acbwdades de inversión 

Adiciones de mobaiano y equpo 
Adiciones de acts intangibles 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 

Flujos do ofactivo de las actividades de flnanciamiento 

Pagos de préstamos a lago plazo compañías relacionadas 
Préstamos recibidos de insttucionos Inanciaras. 
Préstamos entregados 9 compafsas relacionadas largo plazo 
Dividendos pagados alos accionistas 

Efectivo neto procedonta (uldizado) de actrndades de 
financiamiento 

Aumento neto en efectivo y equivatentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de afectivo al meso dol año 

Efartiwo y nqurvalentes de efectivo al final del año 

s ! V 4, osas +03 olsaro apro Amare oa Copei Lega contator Gener 

  

2018 

18276,915 — 13,567,561 
(94,893,253) — (10925,04%) 

(60,243) (86,304) 
313 11.334 

(352,20) (115,529) 
100,903 (258,157) 

3,071,976 2,200,762 

(1 242,299) (18,332) 
(428,025) (36,587)   

(1,670,429 (54,949) 

03,357) (989,233) 
(626,118) (270,858) 
(639,146) 167,429 
(219,392) 

(1,300,012) _ (1092,482) 

101,599 1,053,381 

2782.069 172088 

2,889,608 2,782,088 

  

Mónica Garcia 

Contadora General 

Las notas explicativas anexas son parte miegrante de los estados financieros



VELRMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITROS 

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comporalivas del 2017 
En Dólares de los Estados Unos de América 

NOIA1 OPERACIONES Y PNTORNO ECONOMICO 

Objeto social 

"VEERMODA SA" se constituyó mediante escritura púbica el 28 de octubre de 2011," cuyo domiatio 
prinopat en el Cantón Quito, Prouncra do Picluncha, República del Ecuador y con la opción de establecer 
agencias o sucursales en Uno o varios lugares del Ecuador o fuera de él previa resolución de la Junta 
General de Accionistas 

  

El27 do marzo de 2014 se realizó el cambio de accionistas y la transferencia de acciones a las compañias 
de nacionalidad Uruguaya “Vindia Company SA” y “Asparel S A”, las cuales fueron nscras en el Libro 
do Acciones y Accionistas de la Compañta La participación accionaria de las compañías antes 
mencionadas es de, accionistas de nacionalidad Uruguaya a Asparel S.A, con ol 99% y Vina Company 
SAA con el 1% de participación 

lobjeto socal consiiuyo la mportaion, cistubucian y comerclalzacon de calzado, ropa, prendas de vestir 
y accesorios localmente 

Economía Ecuatoriana 

La economia seuatontana en lo que va del año 2018 presenta Una relafiva estabilidad dobndo a (al 
incremento de los ingresos petroleros a part del segundo semestre debido a que el precio del barril de 
petroleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este amb de los 
US$50 por barril lo cual le permitrá al Gobierno lener un flujo de ingresos adicional, y (1) a ciertas 
acciones que el Gobierno la tornado y que se describen en los párrafos siguientes 

El Gobierno actual a la fecha ha etíninado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterlor entro las 
cuales están (a) el establecimiento de cupos máximos para la mportación de produclos de los seclores 
comerciales e industriales, (b) la restricción de importaciones de ciertos productos, (c) el establecimiento 
de aranceles adicionales (salvaguardas) a las imporlaciones, (d) el meremento del Impuesto al Valor 
Agregado "IVA" del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016 El cambio de gobierno, ha 
generado nuevas expectalivas en la parte comercaal y en el marco legal debido a que en la consulta 
popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facitito la implementación de algunas reformas entre 
las cuales está la eliminación del impuesto a la plusvalía, la reelección indefinda y el cambio en algunas 
avlordades de control y en el área de jurídica 

El Gobierno aclualhha manifestado que exisle un alto endeudamonto y que no extsten los recursos para 
continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes lanto a proveedores as, como los 
pagos delos tramos de deuda Esla situacion ongino que el Goherno actual efecide emisiones de papel 
de deuda y tome créditos de ciertos organismos mulllalerales y adiclonalmonto proponga ciertas 
roformas entro las cuales asta () el mosemento de la tanfa del impuesto a la renta del 22% al 25% a 
partir del 2018 (1) el establecimento de bn arancel US$0 10 por cada falo de las mercaderías 
importadas (esla medida fae eliminada por requerimiento de la Comunidad Andira), y, Gi) un arancel 
erenciado para ciertos productos importados. 

  

El Gobierno con el objolo de atraer nuevas inversiones promulgo ta Ley Organica de Fomento 
Producliva y la Ley Orgánica de Reactivación Económica y Fortalecimiento, en las cuales se establecen 
varias roformas y se han establecido algunos beneficios Inibutarios para las nuevas inversiones en las 
cuales se establecen exenciones do impuestos a la generación de empleo, para la renvorston de las 
utilidades, asi como a las versiones en sectores estralegicos y geograficos 

10 de 56



VEERMODAS A 
NOTAS A LOS ESTADOS I INANCIEROS 

El Gobrerno actual se encuentra analizando alguna estrategias y esta en conversaciones con los 
Organismos Multlaterates y el Fonda Monelano Intemacional y ha manifestado que para el prosupuosto 
del año 2019 necesa de financiamiento adiciona! para cubre el défici iscal y que esla en proceso de 
olaboracion de un plan económico en el cual se defina las allemativas para reducir (a) el alto 
endeudamiento, (0) el defi de caya y del presupuesto fiscal y. o) la rodtucoron del gasto comment, para 
lo cuaftalcio uns disminución gradual a los subsidios de la gasolma, a ta fecha de emisión de los estados 
fmrancieros plan económico miegral no ha sido difundido m aprobado 

La retalwa estabiidad económica a generado en vanos sectores económicos (1) un incremento en el 
volumen de sus operacionos, (b) una buena rotacion de los mvonterios y en la cobranza de los clientes, 
y. (6) ncremento en la rentabilidad, por lo que la situación Imanciera, liquidez y rentabilidad ha mejorado 

  

La falta plan economico miegra! y las medidas económicas lomadas generan una inceridumbre, a pesar 
de la relativa estabilidad económica La Administración eslá analizando y evakiando nuevas 
alternativas, con el objeto de continuar con sus operaciones 

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACIÓN 
Las hases para la preparacion y presentacion de las estados financieros es como sigue 

a) — Declaración do cumplimento 

Los estados fnancreros han sido preparados do conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Fmanctera (en adelante NIIFs ) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabftidad (International Accounting Standars Board “1ASE" siglas en mglés) Las prnopales 
políticas contaties adopladas por la Compañía en la preparación de los estados finansioros han 
sido definidas en función de las NUF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han sido aplicadas 
de manera unforme a todos los periodos que se presentan 
Los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIF s 
fueron aprobados por la admuistración el 15 de marzo do 2019 y so esta que los estados 
mancteros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones 

b) Base do mudicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de coslo histórico, excepto por las. 
prousiones para obsolescencia de inventanos que son realizadas en función de las estimaciones. 
de ta Compaña y los pasivos laboralss do largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista 

El costo histórico generalmente constituye el valor razonabla do la contraprestacion entregada a 
¡cambio de bienes y servicios 

e] — Monoda Funciona! y prosentación 

LLos estados finanaeros se presentan en dolares de los Estados Undos de Aménca "US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La Inforanacion quo so presenta en las 
notas y eslados financieros están la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o 
leansacelones en otras monedas 

3) Clasificación de parádas en corrientes y no corrientes 

La Entidad presenta los aclwos y pasivos en el estado de situación financiera clasficados como 
comentes y no comentes, 

Un acto se clasifica como corriente cuando la entidad 
espera realizar el actvo o llene la intencion do vonderío o consumirlo en su cicto normal de 
operación 
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mantiene el acivo pracipalmente con fines de negociación 
espora realizar el activo dentro de los doce mesos siguontes después del pertado sobre el 
que se informa, o 
et activo es efeclvo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentro rostungido y no 
pueda ser intercambiado ni ullizado para cancelar un paso par un periodo minimo de doce 
meses despues del dece del perfodo sobre el que se informa 

ados los demás achvos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Entidad 

espera Iquidar el pasivo en sw ciclo normal de operación, 
mantene el paso pnnopalmente con fines de negaciación 
el paswo dobe liquidarse dentro de los doce meses siguentes a la fecha de cisrre del perlodo 
sobre elque se nforma, o 
no tiens un dorocho ncondeional para aplazar ta cancelación del pasivo durante, al monos 
los doce meses siguentes a la fecha do cie del penado sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes 

Los actos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no cormentes, en 
lodos los casos 

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las prneipales políticas de contabilidad apicadas por fa Compañía en la preparación de los estados 
financleros son como sigue 

a Medicion de valores razonables 

La Compañra para la medición de los valores razonables de las cuentas de los actos y pasivos 
fnancleros, de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NFS, 
utlizan lo determinado dichas normas para sus políticas contables en su ($) reconocimiento inci! 
fé) revelacion en los estados financieros y notas, y (n) para reconocer los ajustes cuando existen 
indicios de deterioro de los aclivos financieros y de larga vida 

  

La Compañia en la medicion de un activo o pasivo a valores razonables uliiza nformación de 
mercados observables siempre que esla sea confiable tal como lo requieren las NIlFs De acuerdo 
a lo requendo por las NilEs, los valores razonablos s9 clasifican on niveles distintos dentra de su 
jerarquia do valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoración, tal 
somo sigue 

1) Vatores de mercado. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los aclvos 
a pasivos idénticos o similares 

2) — Ieformación diferente a precios de mercado del mvel anterier los cuales sean Igualos. 
para un aclwo o pasivo los cuales provienen de valores direclamente (precios de Úllimas 
transacciones) o máirectamente (derivados de los precios determmados por especialistas en 
función de estudios o prearos referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de técnicas financieras_ aphoables a los datos miemos 
del acto o pasivo y que no prawiene de valores o información de mercado 

La mformacion o vanables quo so uílizan para medi el valor razonablo do un acto o pasto 
pueden clasificarse en uno de los niveles delaflados anteriormente por ende la medición del valor 

12 de 56



VIERMODA S.A 
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS 

bh 

o 

E 

razonablo puede clasiicarse en ef mismo nivof de jerarquía del valor razonable du la vanas del 
ruel más bajo que sea significativo para la medición total de los actwos y pasivos 

La Compalita en forma periódica revisa ss es necesario realizar transferencias de los acfivos y 
pasos que sereconocen on los estados financieros a valorrazonablo entre los nwelas de jerarquia 
antes mencionados para lo cual evalua las categorlas (basado en el mpul del mvel más bajo que 
sea signlicatvo para medir ol valor Justo como un todo) Los cambios entre los niveles de jerarquia. 
del valor razonablo se reconocen al cierre de cada porodo en el cual se originó el cambio. 

La información adiuoral sobe los supuestos o hechtos para medir los valores razonables 5e 
resumon en la nota 5 

Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a dólares de los Estados Unidos de Aménca 
*US$') seregstsan micralmonte a sus respeclivas tasas de carabro de moneda funcional en la fecha 
«en que la tcansacción califica para el reconoamiento Los sclivos y pasivos monelanos dorornados 
en moneda exltanyora se convierten a las tasas de cambio de la moneda funciona! en la fecha de 
presentacion 

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resulian de la conversión a las tasas de 
cambio de los activos y pasivos monelarios denominados en moneda extranjera y de a Ingusdacion 
de eslas transaccionos se reconocen en la cuenta de resultados, exceplo por aquelias partidas 
que se designan como parle de la cobertura de la version neta de la Compañía en una operación 
an el extranjero se registran en las cuentas de patrimonio como Otros Resultados Integrales 
“ORT' y se reconocen en los resultados al momento de su realizacion 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relalwas a activos y pasos monslanos se 
presentan enla cuanta de pérdidas y ganancias corno “Ingresos o gastos financieros” y las olras de 
perdidas y ganancias por diferencias de cambio se presenten como “Otras ganancias / (perdidas) 
elas” Los elementos no monetarios que se miden en lérminos de costo historico en tma moneda 
extranjera se convierlen Utfizando las lasas de cambro en las fechas de las transacciones miciales 

Los elementos no monetanos medidos al valor razonable en una moneda extranjora se converten 
ullizando las tasas do cambio en la fecha en que se determina el valor razonable, La ganencia o 
pérdida denvada de la conversión de elementos na monotanos medidos al valor razonable se 
recanocen como pérdida o ganancia en el cama en el valor razonable del elemento, en el ORI y se 
reconocen las rasultados en el momento de su realizacion 

Efectivo y equsvalentes de efectivo 

El electo y los equivalentes de efecto para propósilos de estado de flujos efecto constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañia es financieras cuya plazo 
es menor a los 90 días y eslán sujetos a disposicion inmediata 

lustrumentos financieros 

Los instrumentos financieros de actvos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
caracteristicas de cada instrumento fmanciero, tal como lo requiere la NIIF 9 "Inslsumentos 
Financieros" (el cambro en la poktsca contable se describe en la nota 8) 
La clasificación depende del propósito para el cual se generan o adquieren los actvos 0 se 
contrataran los pasivos 
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Medicion mcral 

Los actwos financieros constituyen mstrurnentos que generan flujo de efectivo para la Compañia 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos 

Los aolivos Iinancieros inicralmiente se regislran generalmente al costo de adquisicion más 
cualquier costo Impulable a la Iransacción y que deben sor reconocidos como parte del aclivo y 
se registran como actas a valor razonable La diferencia entre el costo de adquisicion y ol valor 
razonablo se reconocerá como ganancia o pérdida unicamente en los casos de que el valor 
rozonable sea de un mercado aciivo confiable 

Ki principal activo financiero de la Compañía constituya los deudores comerciates generados por 
[as transacciones que realiza an ol corso normai de sus operaciones y olras cuentas por cobrar 
los cuales consltuyon pagos fos y determnables y no tenen una colzacion de mescado bUrsátl 
estos activos consfituyen la prinopal fuento do Fujos de efeciio de la Compañía 

Medición posterior 

Los aclivos financieras postentormente a su medición mcial se clasifican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caracteristicas contracluales del Rujo de efeciivo de los activos 
financieros y de acuerdo a la NIF 9 y los clasilica en (1) costo amortizado (i) valor razonable con 
¡cambios en otro resultado integral, y, () valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias 

Los activos financieros se regislran como se describe a continuacion 

Costo amortizado 

Los activos fmancieros — deudores comerciales y las olras Duentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las características de un instrumento financiero se registran 
a costo amortizado y cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna 
(esa de interés o cuando existen tasas de iteras fjas, se calcula el Interés implicito para 
lo cual se utiliza el metodo do la fasa de interés efectiva 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contraciual do cobro hasta de un año o 
menos se clasifican como actos cormentes y aquellas cuyos plazos son mayores a un año 
so clasíican como aciivos no corrientes 

El cálculo del mieros implicito se efectua en base a la tasa de interés de los pasivos por 
financiamiento de la Compañía o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus 
boletnes oficiales para prestamos olorgados por el sistema financiero Ecuatoriano 

Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORP” 

Los activos Imancieras con cambios en el “OR!” principalmente constituyen instrumentos. 
financieros comerciales y de patnmonio cuya niención y capacidad financiera es la de 
rsantenerlos hasta que finalicen su voncimiento y sus flajos de efectivo corresponden a la 
recuperación del capita! y sus mtereses 
Estos mslrumentos se ajustan al valor razonablo y su aforto se reconoce en el patnmonio 
como parto del “ORI" hasta sy realización o venta excepto cuando existe un deterioro 
permanente 
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Valor razonable con cambros en los rosulfados 

Los activos financieras a valor razonable constluyan titulos y valores a cuentas por cobrar 
propias en las cuales existo la mtención de negociarlos o recuperar liquidez en plazos 
cortos, ostos activos financieros se aclualzan a valores razonables y al ajusta por la 
actualización se reconoce en el ostado de resultados del periodo en el cua! se origina la. 
vana 

Los mtereses y descuentos ganados de los aclivos financieros se registran como mgreso 
financiero en el eslado de resultados tal como se explica an la polttca do roconacimiento de 
ingresos 

Baja do activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

(1 los derechos de racibi los flyes de efectivo det activo han terminado, 
(i) la Compañsa transfiere sus derechos a recibirlos flujos de efectiva del actvo o ha asurardo 

una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmadialamente a 
una fercera parte bajo un acuerdo de lrasnaso y 

(u) — ta Compañía ha transfordo sustancialmente todos los riesgos y beneñicios del activo o, de 
no haber transforido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del aclivo, 
si ha transferdo su contro! 

  

Reconocamento y medicion inicral 

Los pasivos se reconocen cuando extste un acuardo contractual y so rogistran al valor acordado 
de pago mas los costos alilbuibles — valor razonable 

Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con proveedoras y otras cuantas por 
pagar que cumplen con la caractonstica de instrumento financiero, los cuales corresponden a 
Lansacciones por bienes o seracios adquitidos del eurso normal de los negocios que estan 
pendientes de pago y se clasifican como pasivos cornentes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y coro pasivos no oornentes cuando al plazo excede mas de un año 

Los pasivos fmancieras se registran (a) al valor razonable, y, (D) al costo amortizado. 

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente coresponden a 

a) — Losprestamos atasas filas de mteres y los cuales no contemplan ningun reajuste penodivo 
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayar a los 90 días y no incluyen ninguna 

tasa de interés 

El costo amortzado es calculado ullizando el métado de la tasa de Interes efectva, para lo cual 
se moluye cuaiquier descuento o prima en la emusión y los costos que son parte integral de la 1258. 
efectiva de mísras 

Medicion posterior 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente 
con los miereses se registran en los resultados de portodo 
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La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultaros por ol 
método del inferés, mientras que las ganancias o pordidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de haya 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de Laja cuando la obligacion de pago se lermina, se cancela o. 
expira 

Cuando uy pasivo fuanciero extslente es reemplazado por ola del misma prestatario en 
condiciunes significalamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma imporianto, 
¿cho reemplazo o modificación se trata como una baya del pasivo original y el reconocmiento de 
un nuevo pasivo. reconociéndose la diferencia entre ambos en [os resultados del perodo 

Compensación de instrumentos financieros. 

Los aclivos y pasivos finanuieros objeto de componsación de dichos saldos se presentan en el 
batorco goneral a valor neto, cuando exisle el derecho legal de componsarios y la Compañía 
tiene la intención de liquidaos mediante esto procadimiento 

Instrumentos financieros coberturas 

Los Instrumentos financieros coberturas constituyen denvados por acuerdas para compra a futuro. 
de moneda extranjera distinta a la moneda de operación de la Compañía (Dolares de los Estados 
Unidos de América), mediante los cuates se reluce la exposición al riesgo de lipo de cambio, 
estas operaciones so contabilizan como s1gue 

Activo — inversiones de cobertura 

  

El activo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la Compañía por ef total del 
contrato do la cobertura 

Obligaciones 

  

nancieras por cobertura 

El pasivo se contabiliza al valor del contrato de la cobertura el cual es fio y detormnable La 
diferencia entre el valor del fpo de cambio pactado y de la fecha del contralo se registra an los 
resultados al momento de su realización 

Provision deterioro de Iso activos (nancieros 

La Compañía periódicamento realiza una evaluación s extsle en los aciwos financieros tun 
detonoro por posibles pérdidas en su valor contalo y para lo cual efecida lo siguiente. 

+ En los activos financieros generados por la Compañía y en las cuales no existen una 
calificacion de terceras (evidencia objetiva y competento sr un activo o grupos de aclvas 
se encuentran deteriorados o so esperan pérdidas futuras como resultado de un evento o. 
sventos que afectan al valor registrado inicialmonte y siempre), la Compañía utiliza el 
método simplificado para la determnación de las posiblos perdidas esperadas, para lo cual 
considera para el cálculo los siguientes indicadores 

(Y iicullades financioras de los deudores por sector económico 
di) datonoro de los Indices macroeconórmcos, 
(ó) tasa de morosidad, 
(io). La existencia de garantias, 
(Y El valor del dinero en el tiempo y 
(vá probabíidad de que existan quiobras, reestructuraciones de deudas 
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+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una callficacion extema (evidencia 
especifica del dotonoro) apropiada y competento de que el riesgo de cobro o existe ua 
dismaación en fos Mos a reci la provstón se determina en tuncion de esta inlormación 

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomando en consideración que sus nesgos de 
cobre osta controlado no considera necesarto realizar una provision por este conceplo detido a 
que su principal aclwo financiero está concentrado on el efectivo y equivalentes de efectivo e 
inversiones financieras en coberlura las cuales prnoipalmente son reafizadas con bancos cuya 
calificación se menciona en la nota 8 

Inventarios 

Los inventanos se registran al costo el costo de adquision el costo de ventas se determina 

usando el metodo promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventanos 

  

El costo del muentano es comparado con el valor nelo de realizacion (VNR) y en caso de que 
este sea supenor as ajustado en los resultados del ejercicio al precio de venta en el curso crdmano 
det negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta 

El VAR se detennina en hase al presto promedio de venta en el curso ordifario del negocio, 
menos los colos estimados de vonta 

Cuando las condiciones del morcado establecen que el costo supere el vatar neto do realización, 
se registra una provisión de delenoro por la diferencia de vator 

La Compañia efecióa una proviston para aquellos saldos o inventantos de lenta movimiento, en 
los cuales se toman sn cuenta los siguientes parametros 

Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas mensuales. 
para cubrir las mermas generadas en el conteo físico semestral que efecita la Compañia 

- Al valor de la morcancia que se transfier a Taras (productos con algún defeclo en su 
fabricacion), cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes do gastos de 
nactonatrzaron (CIF) y el cuat es cobrado al proveedor, mediante notas de abono que se 
deducen de los valores a pagar al proveedor 

- — Enselinventario no vendido dentro de cada temporada, se genera una provision la cual se 
eaicila af coslo y se reduce al momento de las ventas de bedega o a terceros 

Mobillano y equipo 

Medición y reronociniente 

El mobiliario y equipo se registran al costo y se presenta neto de la deprecracion acumulada 

El costo de los activos constitwye todos los desembolsos mourridas hasta que están listos para la 
puesta en marcha y son capitalizados al elemento dal aclvo correspondiente, y son objeto de 
depreciación a partr de su uso 0 puesta on marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas 
de operacion de acuerdo a su nafuraleza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y imantenmiento efectuados para reparar O mantener ol 
beneficio económico futuro esporado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto 
cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantesimiento de importancia que alargan la vida 
ubl del activo se Capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios economicos futuros 
tuyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 
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Máto: 

El mobiario y equipo se deprocta utlizando el método de Inea recta en haso a las vidas Ulles 
eslinadas las cuales son como sigua 

  

depreciación 

iso de nenes os 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinara y oquipo 10 
Muotles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 2 

El método de depreciación, las estrnaciones de vidas btilas y valores residuatos del mobiliario y 
equipo son revisadas, y ajustadas si es nocesaito, en forma anval a fecha de cierre dolos estados 
financreros, 

La Compañía no considera valores residuales, dotado a que la Compañía estima que el valor de 
realización de dichos actos al lérmuno de su vida úl sera mmatenal por lo tanto la depreciación 
de la totalidad del valor en libros es más conservador 

Beto ywenta   

EJ costo y la deprectacion acumulada del mobitaro y equipo relrados se reducen «e las cuentas 
respectivas y la diferencia so reconoce en los rosultados del ejeraczo en el cual se origina la 
transacción 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuporable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor tecuperable 

Activos Intangihtes 

Los actos intangibles prnapalmente constituyen (1 derechos do conseción de uso, 
y decoracionos a los locales comorciales, y, (1) sistemas tegrates de computación 

  

mejoras 

Los activos Infangibles adquirdos se registran al coslo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por delertoro acumuladas y se clasifican en actvos con vidas definidas e 
indifinidos 

Los activas Intangibles con vdas demas se amortizan a lo largo de la vida economia úlk y se 
evaldan por detenoro siempre que haya mdicios de que el activo intangible puede estar 
etenorado 

La vida útil utilizada para el cálculo de la amortización es a 3 y 5 años, debido a que son activos 
con vida defiida 

El penodo de amortización y sl método de amortización de un activo miangible con una vida útl 
definidas se revisan al menos al final da cada perlodo de presentación de míormes. 
Los cambios en la vida útil esperada o el palrón esporado de consumo de los beneficios 
económicos fuluros que modifican el período o motado de amortización según corresponda, se 
tratan como cambios en tas estimaciones contables y en el caso de que se considere que extste 
un detenoro permanente al valor del inlangiblo se registra en resullados 

El gasto de amortzacion de los activos itangíbies con vidas deiidas so reconoce en el estado 
de rosullados en la categoria de gastos que es consistente con la funcion de los actos 
intangibles 
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Un acliva intangible se da de baja al momento de su disposición o cuando no so esperan 
beneficios económicos fulwos de su usa o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la baja en libros de un aclivo intangible medidas como la diferencia entre los ingresos netos 
provenientes de fa venta y el importe en libros del actvo, se reconocen en el resultado dol período 
al momento en que el activo es dado de baja 

Arrendamientos 

Los contralos de asrendamiento en los cuales la Compañía toma los nesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican como 
rrendamientos linancieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arondamontos que califican como arrendamientos Imancieros se contabiizan como 
mobiliario y equipos al coslo de la inversión o al valor neto de la mversion del contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operalwos se registran como. 
gastos em el plazo del arrendamiento 

El paga de las cuotas de los arrendamientos financieros se distribuye entre el pasivo y la carga 
financieras a una tasa de mieres constante sobro ol saldo pendiento de la deuda ES bisn 
adquudo, en regimen de anendarmento financiero se deprecia durante su vida UNI y se incluye 
como pare del rubro de mobiliario y equipos 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos ss reconocon on la medida en quo es prohablo que los boneficios economicos fuyan 
a la Compañia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente del 
momento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestacion recibida 9 por cobrar, teniendo en cuanta los tormmos do pago definidos 
contraclualmente y sm clulr impuestos o aranceles, 

La principal fuente de las operaciones de la Compalfía son lodos sus acuerdos de ingresos ya 
que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, l1ene libertad de precios y fambién 
esta expueslo a nosgos de nventawo y credito 

Los enterios para el reconocimiento de los gresos se describen a continuación 

Venta de bienes 

Los ingresos por fa venla de bienes se reconocen cuando los nesgos y boneficos sigaricaliwos 
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los mgresos porla venta de blenos so mudan al valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibi, netos de devoluciones y descuentos comerciales y bontíicacionos por 
volumen 

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera Mabe, se registran como 
reducción del mgreso evando se reconoce las ventas, 

La Compañia gensralmento no recibo antispos a corto plazo de sus clentes y en caso do que 
existan estos se presentan como parte de olras cuentas por pagar De acuerdo a NIIF 15 la 
Compañia deba determinar sí existe un componente de financiamiento sigmficalwo en sus 
contratos, al incio del contrato y determina el período entre la fecha de Iransferencia del bien o 
servigo a un oliente y la fecha de pago en el caso de que esta soa au año o más Los antoipos 
recibidas de cllentes a corto plozo no están suetos a la identilicación del componente de 
imanciamiento significativo. 
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La Compañía no realiza provisiones do garantia paca las productos vendidos ya que cuenta con 
una provision de faras (productos con algún defectoen su fabricación) cuya proviston mensual 
corresponde al costo del producto antes do gastos de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado 
al proveedor mediante notas de abono quo se deducen de los valores a pagar al proveedor 

ingresos pormtergse:   

Los ingresos por los rendimientos francieras de los instramantos finanaoros medidas a costo 
amorizado y actos firancioros que devengan Intereses, se registran utlizando el método de la 
Tasa de interés efecliva (MTIE) Cl MTIE es la tasa que descuenta los recibos do ofectwo futuros 
estimados ao largo de la vida esporada del instrumento financiero o un periodo más costo, según 
corresponda al valor neto en Ibros del activo financiero Los ingresos por mtereses se incluyen 
en los ingresos financieros en el estado do resultados 

Reconarlmiento costos y gastos de operacion 

Los costos y gaslos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, indopendientomente dol momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gaslos por su naturaleza. Dicha informacion es mas late y 
relovante que el metodo de la función det gasto debido a la naturateza de la entidad, sector en el 
cual se desempeña y uso de míormacion hustorica comparablo reportada en años anteriores 

Patoriaro en el valor de activos de larga vida 

Los activos no financieros (mobiliano, equipos, actwos intangibles, elo) de larga vida son 
revisados al cierre de los estados financieros, cuando exslen eventos o cambios en las 
úorcunslancias que indican que al valor en Ilbros es superior al vator que se obtendrá de la venta 
+ por el uso de los aclivos La pérdida por detenoro de los aclivos no financieros de larga vida 
cuendo no exuste un valor razonable so calcula intczalmente medianta la suma de los fuyos do 
caja descontados que se esporan olkener como resultado de la ulibzación del acliva Para los 
efectos de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en los niveles más bejos para los 
cuales existen fiyjos de caja rdentificablos por separado (unidades generadoras de efecto) 

  

El Importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los flujos do efectivo futuros se descuentan a su valor 
aclual utilizando una lasa do doscuento que reflee el costo medio ponderado dol capital calculado 
conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compañía 

En ol ovento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de electivo) es 
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efecto) este se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados mtegrales 

La base para la deprectacion o amortización futura de los actwos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el vator del activo como consecuencia de las pérdidas por delenoro 
acumuladas. 

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma poslerior, el valor en libros del 
aciwo (o do la untdad genoradora da ofochvo) se incrementa a la estimación revisada de su valor 
tecuperable y el valor en libros no supera el vator en lbros cuando se detormno la perdida por 
detenoro para el activo (o de la unidad generadora de efeclivo) en ejercicios anteriores, En casa 
de exist, la reversión de una pérdida por detenoro so reconoce en el estado de resultados 
integrales 

20 de 58



VEERMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

m 

Los aclivos no financieros que han sultdo detenoro se rovisan para su posible ajuste en cada 
ponodo sobre el que se informa 

Las tasas de descuento utlizadas se dotormnan antes de impuestos y son ajustados par el nesgo 
pus y riesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2018 y 2057 no han existido indicios de detenoro de los activos 

Ohhigactanos par koneftelos post empleo 

Las ohligacionos por benelcios post empleo constituyen promstones de corio plazo. planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 

Beneficios seriales de      

Los bonaficios sociales de corto plaza construyen olros beneficios adicionales a los sustdos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo a por las loyos laborales y que son exglbles dentro del año comente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisionos, los cuales so registran en los resultados del periodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y tratayadores tienen derecho a Una participación del 15% sabre las ufitdades del año, 
esta prosión es regislrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planos da bonoficlos dofinidos 

  

  

  

el Código de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación por parle de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubilación patronal a lodos aquellos empleados que hayan cumplido un minuno de 25 años 
de servicio en una misma compañía 

1 Una compensacion dei 25% del salario por cada año de servo, la cual se calcula en base 
al sueldo o salario vigante al momento de su relro 

La Compañia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariates efectuados 
por una empresa ospoclalizada El metodo actuana utilizado por ol especialista para el calculo 
es el “costeo de crédito unitario proyeclado” y las provisiones se calculan en baso a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los honos corporatwos do la moneda de orculación en el país, las vanaciones en 
los sueldos y salarios, tasas ele mortalidad edad. sexo, aos de servico, incremento en el monto 
minimo de las pensiones jubllares, entre otros 
Debido al largo plazo que varactarza a la roserva para las obligaciones por beneficios de retiro, 
la estmación eslá sujeta a variaciones que podrian ser importantes 

El incremento del costo laboral y de los mtorasos de estas prousiones se registran en los 
resultados del año y el efecto posilivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios. 
sn las estimaciones se registra en el palrimonto como olros resultados miegrales y los pagos son 
deducidos de la provisión 
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Bsneficios por tereunacion antisipada 
  

Los beneficios por terminacion antuipada se originan en el moraento en el que el empleador 
decide terminar el contrato do prestación de servicios laborales en forma anticipada La Compañra 
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus acividades o por una 
reestrucluracion de sus operaciones en el evento de que no se origine por lo eventos antes 
'mencionados y en fos casos fortuilos los beneficios establecidos en la leyes laborales para la 
terminación anticipada se registran on los resultados en el niomento que se originan 

1 Provislones - pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando () tene una obligacion presente, ya sea legal 
e implícita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, 
es probable quo se necesite una salda de recursos para liquidar una obligación actual or ol uturo, 
y, (li) el monto se ha estimado de forma fable 

Los montos reconocidos como provisión constituyen la mejor estmacion de la Compañía, a la 
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para Iiquidar la 
obligacion 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los tiujos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de inferés de mercado relacionada con ol valor lomporal del dinero 
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero 

El resto de los costos por inleresas so reconoce en resullados en el ejercicio en que se incurre 
enelios, 

o) Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto cornente y difendo de conformidad con las leyes 
(rbutanas vigentes on la Republica del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

  

impuesto sobre la renta coniente del activo y pasivo se calcula uilizando las tasas aplicables, 
para los distlos tributos, que estén determmadas en la ley, reglamentos y disposiciones 
Iributaras vigentes a la fecha de corto do los estados financieros Sobre el que se informa y estos 
se contabilizan on los resultados del perlodo 

Impuesto a La renta dulerido 

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando ol motodo del achwo y pasivo producto de 
las diferencias temporanas originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los 
ostados Imancieros de acuerdo a NilFs y la base contable fiscal, a la fecha de erre del pertodo 
en el que se informa 

Los activos por impuesto diferido so reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impueslo gilerido se reconocen 
por todas las diferencias temporanias imponibles 

El valor de los aclivos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados 
nancleros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determnan que no 
existen ganancias Imponibles futuras que permitan que esas acliwos sean utilizados total a 
parcialmente 
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Los activas por impuesto diferido no reconocidos contablemento en los estados Inaneieros se 
evalúan en cada fecha do arre de los estados financieros y se reconocen en la medida en qua 
oxista la evdencia de ganancias amponíbles fuluras pormtan recuperar dichos activos por 
impuesto diferddo no reconocidos con «ntonoridad 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las lasas de impuesto sobre la renta 
vgontes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias lemporarias y que estan 
vigentes en la Ley Organica do Regimen Trbutaro Intezno, su reglamento y demás disposiciones 
legales tbulanas vigentes 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconociáas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste Las partidas de impuestos difondos se reconocen en Una relación con la 
lransaccion subyacente ya sea en el olro resullado integral o directamente en el patrimonio. 

Los aclivos y pasivos pos impuesto dlferao se compensan cuando existe el derecho legalmente 
extgiblo de compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a las ganancias cornonte y ss los 
impuestos difendos se relactonan con la misma entidad sujeta a Impuestos y la rusia jurisdicción 
(iscal 

Cl pasivo y activo por Impueslos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como. 
no corriente 

Otras impuestos 

Impuesto sobre las ventas por tos ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclvos sn 
reconocen excluyendo el importe de cualquior Impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al vator 
agregado), salvo 

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en Lma adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autordad fiscal, en cuyo caso ese 
impueslo se reconoce como parte del costa de adquisicion del acto o como parte dol gasto 
según corresponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas moluyendo el importe de 
impueslos sobre las ventas 

Elimporte neto del impuasto sobre las ventas que se espera recuperar a que corresponda pagar 
so presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, segun 
corresponda 

Otros 
  

La Compañía revisa al cierte de sus estados financieros () las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años anteriores rofarente a aquellas situacionos on las quo les 
disposiciones legales Inbutarias aplicables se encuentran sugetas a Interpretación, y. () los casos 
en los cuales las autoridades tribularias determaron valores adicionales por impuestos y que 
estan en proceso de Impugnación En los eventos que considere necesarios consiiluye 
provisiones cuando fuera apropiado 

Gastos financioros 

Los gastos por itoresss dwectamente atíbmbles a la construcción do Un actwo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de liempo para su so se capitalizan como 
parte del costo de los respectivos bienes Todos los demas costos por prestamos se contabilizan 
como gastos an el perioro en que se incurren 
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3 Villidad por accion 

El resultado integral por acción so calcula considerando el promedio ponderado de accranes an 
circulación durante el año El promedio de acciones en circulación en el 2018 y 2047 fuo de 
300 000 de US$1 cada uma 

NO1A4 USO DE JUICIOS, FSTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTAB! FS SIGNIFICATIVOS 

Las políicas establecidas por la Compañia nota 3 y las NlIFs requieren quo la Admwustración realice 
ucios, estimaciones y suposiciones contables que afecian a los importes registrados en los activos y 
pasivos y la revelacion de pasivas contingentes a la fecha de los estados financieros los cuales ltenen 
un ofocto en los ingresos y gastos durante el penado sobre el que se informa Las estimaciones, juicios 
y suposiciones se basan en la expenencia de la Administración y otros factores incluyendo expectativas 
tazonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y elcunstaneias Las estimaciones 
contables, por defincion raramente pueden ser iguates a los resullados reales 

Las estimaciones, tutos y suposiciones que llenen Ln riesgo significativo que pueden dar lugar a un 

  

:s importes en Kbros dentro del ejorcicio finansrere "on las siguientes 

Provisiones para posibles pérdidas esperadas 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los aclvos financieros y evalúa sí 
existen riesgos sobre la recuparación de los mismos y en base a esle análisis se realiza una 
provision para posibles pérdidas esperadas los mismos 

La Compañia consedera que no amenta reabizar ninguna provision a la fecha de preparacion de 
los estados financieros para los activos financigros 

Provisiones para obsolosconcia de inventarios 

La Compañia en forma anual realiza el ajusle de los inventarios al “Valor Neto Realzable — VNR" 
y adicionalmente realiza una revisión de la antigdedad y rotacion de los mventanos y on base a 
este análisis se realiza una provision para los inventanos de lenta rolación cuya antigdegas es 
superior a un año 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de proparacion de los estados 
financieros para los mventanos es razonable 

Estimación de las vidas útites de las depreciaciones del mobiliario y equipo y amortización 
delos activos mtangihtos. 

El mobiliario y equipos y los actos intangblos sa contabilizan al costo y se deprectan y amorizan 
por el motodo de línea recta y en base a las vidas úlles estimadas, las cuales son revisadas en 
forma anual, los cambios tecnológicos, el uso extensiva, ontre otros faclores pueden cambiarlas 
estmacionos lol métado de eprectación y amortización las vidas útles pueden afectar estas 
oslimaciones 

La Compaña considera que el método de depreciación y amortización y las vidas úfles son 
razonables y existe evidencia de algún detenoro tecnofógico 

Deterioro de activos de larga vida 

La Compatita al Inatizar cada perlodo conlable, analiza sus resultados y operaciones para validar 
al valor de los aclivos de larga vida y determmar si existen indicios de que dichos actvos han 
sufrido una perdida por deterioro 
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En caso de que exista algun dicto so roahiza Una estinración del importe recuperable de dicho 
aclwo, para lo cual se estimar los flujos de efectivo (valor de uso) de forma independente por 
ende la secuperabitdad de la usdad gonoradora de efectio s la que pertenece el activo 

El cálculo del valos en uso requiere que la Compañia determino los fos de efectivo fuluros que 
deberian surgr de las unidades generadoras de efectivo y una lasa de descuento aproptada para 
calcular el valor presente 

En el caso da que el mporle revtperable sea míerior al valor noto on libros del actwo, se registra 
ta correspondiente pérdida por detonioro, con casgo a resultados y son revertidas enlos resultados 
¿cuando se produce un cambio en las estimaciones 

«Beneficios postempleo 

El cálculo actuanal efectuado por un especialista externo es en base al metodo de la unidad de 
crédito proyectada para detormurar ol vator presente de sus obligaciones por beneficios definidos. 
Enel calculo so utilizan las siguientes suposiciones demográlicas y financieras 

Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados acluales y 
pasados que puedan recibi los banoficios Las suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de suvidos a largo plazo, (l) lasa interés actual, ii) tasa descuento fnanciaro, 
(e) lesa inflación anual, (v) lasa de rendimiento de los actvos de plan 
Suposigones financioras tenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa do 
descuento y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y saladas futuros 

= Estimación para cubrir litigios 

ta Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compañia, 
estos sucesos son reconocidos cuando. 

La ontidad tenga no obligación en la lecha sobre la que se nforma como resultado do un 
5u0eS0 pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
economicos, para liqudar la obligación, y. 

- El importe de la obhgacion pueda ser eslimado de forma fiable 

Se reconoce la proviston como un pasivo en el estado de situación itanciera y como un gasto en 
el estada de resullados del período 

+ Provisiones 

La determinación de la cantidad a provsionar está basada en fa mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación tomando en 
consideración toda la nformación dispomble a la fecha do cierre, Incluyendo la opinión de 
expertos denondientes tales como asesores legales y consultores 

+ Impuesto ala renta diferido 

La Compañía ha realizado la eshrmacion de sus impuestos difendos considorando que tadas las. 
diferencias entra el valor on libros y la base tributaria de los activos y pasivos se reverlrán en el 
futura 
La tasa do mpuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos diferidos 
es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del periodo 
sobre el que se forma 
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Los aclivos por impuesto a la renta difendas, se deben reconocer en el balance general, los 
“otwos diferidos de Impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tnihutanas no amorbzadas, 
el Iratamiento contable de las versiones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo 
las cuales regueron sor evaluados por la adiuinisiración para definirla probabilidad de que la 
Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejorcicios futuros, a fir de utilizar 
los actos ditendos del impuesto a fa renta reconocidos Las suposiciones sobre ta generacion 
de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administración 
de los Rujos de efectivo futuros, 

NOTAS CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las principales normas e interpretaciones emtidas por Junta do Normas internacionales de Contabilidad 
(International Accounting Standard Board — "IAS" en inglós), que están en vigencia a partir del 1 de 
enero del 2018 y cuyos cambros en las políticas contables a parte dol 1 do enero del 2018 son como 
sigue 

NIE 9— Instrumentos financieros 

En juko de 2014, elJASB emitió la versión final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la cal resmploza 
susfancialmento a la NIC 39 “lastrumentos Invancieros Reconocimiento y medición” y todas las 
verslones anteriores de NIIF 9 

Los cambios en la polllica y lratamiento a los instrumentos financieros están relacionados con lo 
siguiente 

+ Clasificación y medición 
Deterioro 
Conlabilidad de coberturas 

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuación 

Activos financieros 

Ef principal cambio de ta NIF 9 con relacion a ta NIIC 39 os en la clasificacion y medicion de los activos 
financieros, las cuales se resumen a continuacion 

Politica Contable Anterior 

Clasificacion y medicion 

Los aclivos financieros de acuerdo con la NIC 
39 se clasifican de acuerdo con la miencian. 
scenomca e inicialmente se registran al costo 
raás los gastos imputables ala transaccion y so 
clasifican en las siguentes categorías 

a) Para negociar, 
b) Dispomblos pata la venta 
e) Mantenudas hasta su vencimiento, y 
e) Prostamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y los préstamos y 
cuentas por cobrar, las Ímversiones para 
negociar y dispombles para la venta se ajustan 
a valor razonable y el ajusle se reconoce en el 
los restllados del penodo, 

Política Contable Anterior 

En base a la NIIF 9 los actos financieros se 
regisican costo más los gastos incurridos y la 
diferencia con el valor razonable se registra como 
en los rosultados cuando el valor razonable es de 
un mercado de valores activo y se clasifican de 
acuerdo al modelo de negocio a las caracteristicas 
de la generacion de fos flujos do ofectvo y los 
«lasilica en las siguientes categorias 

3) Coslo amottizado, 
b) Valor razonable con cambios en otros resullados 
integrales “ORT y 
e) Valor razonable con cambios en los resultados 

Los aspectos contables de cada una de las 
categorías se describen en la nota 2 
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Poltsca Contablo Anterior 

Las inversiones mantenidas —hasla su 
vencimiento se registran al costo y las 
ganendias se ceconocen al momento de sy 
realización cos excepción del deterioro quo as 
considerado como permanente que se 
reconoce en los cosultados 

Los préstamos y cuentas por cobrar se 
reconocen al costo amorizado y el groso se 
reconoce por el Metodo de la Tasa de Interés 
Efectiva 

  

Deterioro di iinancteros 

El cambio contable entre la NIC 39 y la MIL 9 
es como sigue 

La Compañia de acuerdo con su modolo de 
negocio y la fuente de gancracion de flujos de 
efectwo las ventas que realiza en su mayona 
son a través de tanetas de crédito emitidas por 
los bancos, tanetas de débito bancano y 
ofactwo, por ende el nesgo de perdida es 
mínimo 

Clasificación y medición 

Las pesdidas por el deterioro de acuerdo con la 
NIC 39 se reconocen cuando existe un 
deterioro real en base a las condiciones 
economicas y las garantias abtemdas de los 
deudores 

La Compañia de acuerdo con su modelo de 
negocio yla fuente de generacion de flyos de 
efectivo, las ventas que realza son en su 
totalidad a través de terjelas de credio 
emfidas por instlucones financieras y tajetas. 
de débito bancanas por ende las pérdidas 
esperadas son mínimas. 

  

Pasivos financiayos 

Politica Contable Anterior 

El prnomal cambio es el registro contable en al 
palnmonlo de las ganancias o pérdidas contables 
en los vatores razonablos con camblos en el "ORI" 

La NIIF 9 requiere que se reconozca las pérdidas 
eredilicias esperadas do todos sus activos 
Inanaoros, ya sea sobre una medición del detenoro 
esperado en los sguientes 12 mesos o por toda la 
duración del activo financioro, sobre Un análisis 
individual o coleclivo del iesgo de crédito esperado 
(pérdida futura esperada) 

El tratarmento contable para los pasivos financieros entre lo estabíecido por ta NIF 9 con relación a la 
NIC 39 no existen diferencias miportantos 

Coberturas 

La Compañía tisno mslrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, y los cambios en 
tratamiento contable no diteren signifcativamente a lo establecido on la NIF 9, por ende no existe 
impacto en las operaciones 

27 de 58



VEERMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El onalisis electuado por ta Compañra en base a la formación dispomble al 31 de diciembre del 2017 

  
      

  

  

  

y que tiene cambios derivados en el afto 2018, fecha en la que ontre en Vigencia esta norma, son como 
sue 

estearán Sato clas 
Anleñortio 29 Hue 20 Y 

Actos nanciers 
Elecduoy una de tenor 

Tajo decret spore poralavnta Corto Alco stage 0410 
tros lavas Dspostepralarala — Costo Amoizado AStOZIS — 20ARO 
Cuero portocar, tompañas recintos enortasgarcbar Coso Antero 203 

Fasteosanccros: 
Présios cisne ando CastoAmuado —— GontoAmmtrado sama 
Cuatro pres Costo Amarezdo —— CoriDAmaReado Haro 306 

Cudas por paar compañas elcensas galera Cost Amexeado Cono matado 

'NuF 45 Ingresos ordinarios de centratos.con ellentes   

La NIF 15 vgente a partir dol 1 de onero del 2018, eslablece un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contabilzacion de los ingresos producto de contratos con clientes El mgreso de acuerdo con esta norma. 
se reconoce por el valor que refleja la contraprestación que una enlidad espera tener derecho a rociblr 
a cambio de transfer blenes o servicios a un cliente 

Esta nueva norma sliuna todas las normas anteriores relatwas al reconocimiento de mgresos y requiere 
la aplicacion felroactva 

La Compañia rabzó la evaluación prelimmar de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se 
detallan a continuación 

a 

w 

Productos vendidos 

La Compañia de acuerdo a su giro del negocio realza ventas de prendas de vestu, calzado y 
accesonos sea la única obligación de desempeño y el ingreso por la venta do los productos se 
reconoce al momento de transfer la propiedad y reclble el pago que en su mayoría son a través 
de tartas de crecio, efoctivo y tarjetas de dábilo bancario 

Considoración variable 

- Derechos de devolución 

El cliente tiene darecho de devolución cuando este retoma la mercadería en forma 
especifica y de acuerdo a las políticas y a lo determinado en el documento de compra os 
de 30 días, dada que el vontralo pormls al cllente devolver los productos o el medio de 
pago con el que fue cancelado 

La Compañia actualmonto estas transacciones las registra en et momento de que se origina 
ste evento y no realiza una eslmación para eslas fransacsiones Debido a qua do acuerdo 
con las estadisticas revisadas el monto de las devoluciones ho es matertal y por ende no 
se considero necesaro una provisión de este segmento. 

— — Descuentos por saldos o rebajas 

La Compañta en sus operaciones normales no ofrese descuentos o rebajas do las 
mercadonas vendidas por ende lo requerido por a NIIF 18 no ene aplicación 
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(6) Anticipos recibidos de clientes y componento de (anciamiento significativo. 

La Compañia gonereralmente no recibe anticipos a corto plazo de sus cientes y en caso de que 
existan estos se presentan como pánte de olras cuentas por pagar y los anticipos recibidos son 
de muy corlo plazo por ende no exisle wn componente de financiamiento sigarficativo en sus 
contratos 

(s) Consideraciones para agente y prnopal 

La Compañía considera que en todas las transacciones que realiza cumple con ol papel de 
principal, excopto por el cumplinuento de las garantias sobra los prodaclos vendidos en los cuates 
ella como agente, debido a los acuerdos que mantiene con sus proveedores 

La Compañía de acuerdo al análisis detmpacto de esta norma no ha considerado necesarto ajustar en 
forma relrospectrva los estados Firancieros debido a que no es significativo el impacto 

Oftos camblos o modificaciones an la NFS 

  

Existen otros cambios o modificaciones a las NIIFs que no lienen ningún cambio en las poíticas 
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018 

Debido ala estructura de la Compañsa yla naturaleza de sus operaciones la adopción de dichas normas 
no tuvo un efeclo ssgnficalwo on su posición financiera y resultados, por lo tanto. no ha sido necesario 
modificarlos ostados financieros comparativos de la Compañsa 

NOTA 6- NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emilidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(International Accounting Standard Board — "IASE" en ingles), que hasta da fecha de emisión de los 
estados financieros de la Compañía an no son afectas, se detallan a continuación 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 fue enviida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINNF 4 
“Determinación de sí un contrato contlene un arrendamiento", SIC — 15 "Arrendamientos operatvas — 
Incentwos” y SIC — 27 “Evaluación de la esencia de las transacciones quo adoptan la forma legal de un 
arrendamiento" y esla norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma anticipada 
«conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con chentes Un arrendatario puede optar 
por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transición retroactiva modificada Las 
disposiciones lransttorias de la norma permilen ciertas exenciones 

La MIIF 16 establece el reconocimiento valoración, presentación e información a revelar de contratos 
de arrendamiento y requoro que los arrendatarios contabiiicen todos sus contratos bajo un unico modelo 
de balance similar a la contabilización actual de los contratos de arrendamiento financiero de la NIC 17 
La norma moluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los 
arrendamientos de activas de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 12 meses De 
acuerdo a esla norma el arrendatano a la fecha de iniowo de Un arrendamiento, reconocerá el pasivo 
Total porlos pagos a reabzar y un activo por los derechos de usar el acto arrendado Los arrendatarios 
deben desagregar el gasto por miereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por 
a amorlización del derecho do uso 
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Los arrendatanos también estarán obligados a resvaluar el pasivo por el arrendamento cuando existen 
cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento en los pagos de 
arrendamiento folucos por cambios en un Indice o tasa Ullizada para determinar esos pagos Ll 
arrendatario generalmente reconocerá el valor do la roevaluación det pasivo por el arrendannento como 
un ajuste al activo por el derecho de Uso 
La contabilidad del arrendador de acuerdo a la MIF 16 no medica sustancialmente respecto a la 
contabilidad aclual do la NIC 17, tos asendalarios contarán lasificardo los arrendamientos con los 
¡mismos prutcspos de clasificación de 1a NIC: 17 y rogistraran dos pos de arrendamiento arrendamientos 
operativos y financieros 

La NIF 16 tambien requore que los ascendatanos y los arrendadores incluyan informaciones a revelar 
¡mas extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La Compañia a lafecha e emisión de los estados financieros se encuantra en el praceso de evaluación 
diagnóstico y medicion de los impactos par la aplicación de NIIF 16 y considera que por su gro de 
negocio los impacios pueden ser significativos 

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaci 

  

nes 

-  CINIF 23 Incenlldumbre sobre Tratamientos de impuesto a las Ganancias 
Modificaciones NIF 9_ Pago Anticipado con Compensación Negativa 

- Modificaciones a la NIC 28" Partispaciones de Largo Plazo en Ásocradas y Negoctos Conjuntos 
Modificaciones NIC 19. Modificacion, Raduccion o Liquidación de un Plan 

- Modificaciones al Marco Concepiual en las Normas AIF 
- Nik 47 Contratos de Seguros 

La Compañta o espora que las nuevas normas o modificaciones antes menionadas tengan un mpacto 
signiticatwo sobre los ostados Fancieros 

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financioros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

      2017, 
No comente” Comento _Nocomiente 

Activos Iinanotoros 
Eleotivo y equivelentes de efect 2883608 2782068 
Inversiones fivanciera por cobra 1103560 380.054 
Cuentas por cobrac compañías relacionadas. aros 38200 

Paslvos Inancleros. 
Préstamos bancarios. 525/18 
úOtlipacines fciras por cobortara 1103560 909.6» 
Cuentas por pagar. proveedores 2402.44 2:300,871 
Cuentas por pagar compañias refaclonadas. 

  

Las políticas contables significativas el método adoptado y los entenos para el reconocimiento para la 
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respacto de cada clase de aclivos y 
pasivos linancieros se detalian en la nota 3 —d) 

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre de 
2018 y 2017 son como slgue 
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Valor Razomablo 

   

  

  

Valor en Libros 

  

  

ota” 2617 E 207 
Activos Financloros 

Efectivo y equivalentes de efectivo 2882608 — 2762069 — 2889,608 2,782,089 
Inversiones financieras por cobeura. 1094125 978322 — 1109,540 08860 
Cuentas por cobrar. compañías relacionadas 
Ergo plazo 422.729 20040, _ 47 34200 

Pasivos Emansleros 
Prestamos banicanos 598075 628,118 
Obligaciones Iniancieras por cobartura 1091125 97932? 1109540 99631 
Cuentas por pagar. proveedores 2402788 2800798 2402844 2,330,871 
Cuantas por pagar compañías relacionadas 

largo plazo 3 165 BL 

Valar sazonable 

    

El valorrazanable es deliido como el importo por el cual un aciivo podría ser intercambiado o un pasivo 
Iiquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto 
do que la entidad es una empresa en marcha 

Las tecnicas ullizadas para delerminar el valor razonablo de los mstumentos se describen en la nota 3 
(a) 

La Compañía ha utlizado su mejorjurcxo en la ostinación de los valores razonables de sus mstramentos 
financieros, cualquier tecnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragrlrdad inherente 
Como resultado, el valor razonable no puede ser indtcalwo del valor neta de reafizacion o de liquidación 
de los msirumentos Inancieros. 

Los siguientes mélados y supueslos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los aciivos y pasivos financieros liquidos o tenen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo deudores comerciales, otras cuentas por 
cobrar acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y olros pasivos cornentes, se considera 
que el vator en ibros es similar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fya 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fla y a costo 
amorlizado se determina comparando las tasas de imteres del mercado en el momento de su 
reconocimiento cial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros similares Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos 
financieros presentados en el estado do silvacion financiera son similares a los valores de 
mercado, 
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NOTA 8 - EFECTIVO Y FQUIVALENTES DE EFFCTIVO 

La composicion del rutxo de efectwo y equuvalentes de electivo al 31 de dicismbro del 2018 y 201 
la siguiente 

Efecto 
Bancos 
Tagjolos de crédito 
Inversiones temporales 

2018 

23320 
(Mo 562814 
C) 378758 
0 1918,746_ 

_2.889,608 
  

2017 

14435 
549.406 
198,418 

2049,810 
2 782,059 
  

(1) — La calificación de la antidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas po 
Superimtendancia de Bancos es como sigue 

Banco Pichincha C.A 
Banco intemacional $ A 
Banco de Guayaquil S A. 
Banco Produbanco S.A, 
Bancos Solidaro S.A 
Banco Bolwanano S A, 
Banco Pacífico C.A 

2018 

ARA 

2047 

ARA 
ARA 
AMA 

  

€2) — Los saldos de las tarjetas de crédilo al 31 de dictembre del 2018 y 2017corresponde a las ventas 
de los ultimos días de diciembre con tarjetas de crédito pendientes de efectzacion y cuyo saldos 
son como sigue 

Banco Pichincha CA. 
Banco Interacional S A 
Banco de Guayaquil S.A 
Banco Pacifico S.A 
Banco Solidano S A 

2018 

271,908 
84 985 
17,854 
21,925 
2588 

378 758 

  

2017 
  

161,041 
29.043 
8,334 

198,418 
  

Los saldos antes mencionados son efectwzados entre 5 y 10 días 
(3) — La Compañia a partir de noviembre de 2017 mantione Un contrato con el Banco Pichncha C.A 

para la realización de inversiones nocturnas (overnight) de hasta 3 días, al 31 de diciembro del 
2018 la inversión US$ 785. generó mlereses por un valor de US$7 635 A? 31 de diciembre del 
2017 el valor de US$ 2,019 810, genero mteresos por un valor de US$ 1 448 

NOTA 9 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañia tene firmada un contrato para el periodo 2018 con el Banco Pichmoha C.A (Banco de 
Guayaquil S.A periodo 2017), para la compra-venta de divisas a fuluro (Forward), en el cual se 
establece que la Compañía entrega el valor en monada local para la compra fulura de Euros a una tasa 
pactada La compraventa de divisas a lénmino esla será bajo la modalidad Full Deivory Fonva«d que 
implica la entrega el vencimiento del plazo pactado del monto de dinsas negociadas contra el pago det 
contravalor en moneda nacional 
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Las coborluras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y los montos paclados son como sigue 

Eaunsiente FUROS 

  

qua 8 
Acilos mancieros 

Inuorslones Forward 4 102,540 989634 ae 628164 
Pastos fnancieros 

"mnerstones Forward MAT AL 

AL31 de diwiembre del 2018 y 2017 el tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos de América con 
retación al Euro fue de US$ 1 14385 y US$ 1 19497 respectivamente y el lpo de cambio acordado para 
los contratos vigentes de las negociaciones es de € 1 1331 con fecha de fonvard al 31 de diciembre do 
2018 

La Compañía en los años quo terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 realizaron compras de 
divisas anficipadas por € 8 036.377 y € 6,334,167 rospectivamente los cuales generaron una perdida 
de US$ 23.216 y una utilidad de US$ 32,999 respectivamente 

  

NOTA 10 PAGOS ANTIGIPADOS 

Los saldos de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son 

2018 2017, 

Anticipo proveedores m 403,583 246,251 
Seguros antapados. 7,328 2,507 
Otros 13178 19,509 

  

  

(1) Los antiopos proveedoras al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden prnapalmente a las 
enlregas al Serncio Nactonai de Aduana del Ecuador SENAE por concepto de mportaciones de 
inventario 

NOTA 11 - INVENTARIOS 

El inventario al 31 de diciembre de 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos 

2018 2017, 

Inventano de producto terminado mM 909,705 480.057 
Mecaderías en tránsito 436 280 260,888. 

  

1,348 985 1440,045. 

(114.016) (508,394) 
Provisión para obsolescencia de inventarios a 

  

1,231,989 1,892.551 

  

£1) — Elinventario de producto terminado at 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforma el mventano do 
su principal y único proveedor Industria de Diseño Textil INDITEX S.A 
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(2) — El movimiento de las provisiones do iventario en los años que termmaron el 31 de diciembre de 
2017 y 2018 del panodo es como sigue 

  

   

Provisión Provision 1otal 
paca seldos_ conteo fisico 

Saldo al + de enero de 2017 08087 12,068 80,135 

Provisión del año E 248,508 265,574 
Ajuste al gasto dot año 1972) (225,340) _(22/342 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 73 058, 35336 108,394 

Provisión del año 16898 233947 249,815 
Ajuste al gasto del año 482,240) (181 883 44193 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 26 648 81370, 114,016       

NOTA 12 -- MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de dicrembre de 2018 y 2017 dol motatano y equipo de la Compañía, son como siguo 

  

    

  

31 08 dtelemra del 2018 de can del 297 
Bopraciación a me 
—scrmetrda pe 

Iostalacines e o 
Muoblos y enseres DTIZAO  AIZA 679008 maBa0r (SES) 459,488 
Masgainara y equipo 29.502 (14936) 18,588 200 (230 2 
Equipo de corpuisción O 
Estepa de computación an montaje. 39069 29.059 

ZOSO500, ULOIASON 181080 BOPÍST, (814407) 792004 

El movimiento del mobiliano y equipo durante los años lerminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 
es como sIguo 

  

    
   

lirios y Aactes pose Htenaatay CUPO 
cn Co cnatn  PactO TO creta 

pue — 
Saldo donar 2017 m600 20700 

Asfecacs E A 
Saldo 413106 acento del 2017 as E 

Adtionss 0 erase 982 sosa 
Sado 3121 0sctmtro 412010 asar zas 2200 

Deer cocida 
Saló al 1 de anco de 2017 Pm ena a ca 
Depreciación dl aña gasy guión ola eras 
5 3 de dla del 2017 TS 30 —S1R2) RA Pen 

Depreciacio dla 159 yea tó 224/59 
Sao 14 de teo datzora EROS gara cen ee 
400 neto 31 de dclmbo del 2018 ¡oder eoaans ira tae ES 

1) AL de diciembre de 2018 la Compañva registra adiciones en tados sus grupos del mobifario y 
equipo, debido a que desde el mes de mayo se realizó la apertura de un nuevo local comercial 
ubicado en el Centro Comercial o! Condado 
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NOTA 43 — ACTIVO INTANGIBLE 

Al'31 do diciembre del 2018 y 2017 los saldos del activo intangible comprenden lo siguiente 

  

1 de Astembre del 2017 
Costo — Anvoización 

histónco — acumdada 

su 
Costo — Arwentración 
sto ma 

retome Integados informélicos mm a, 
Docoramunes en locales enendados (1 _ TORITA 076.088, 

    

e 09 

567 132183 0180 
00205 200900 70 

A87Op2 aos prom 

31950 
128,116 

20r or, 

(1) — Corresponde a la implomentación y desarrollos del Softwara SAP, que la Compañía viene 
utilizando desde el periodo 2016 

El movimiento da los acfivos intangibles durante los años termnados el 21 de ciotembre def 2018 y 2017 
es como sigue 

  

Sistemas 
intogíados. 
informáticos 

Costo: 
Saldo at 1 da enero del 2017 130 622 

Adiciones 1,521 
Bajas 
Saldo al 31 de diciembre det 2017 132,143 

Adiciones m . 
Bajas 61,521 
Saldo al 31 de diciembre det 2018 130,622 

Amortización acumulada 
Saldo at 1 de enero del 2017 22,78%) 

Amortización 27402) 
Baja 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 — pra 

Amortización (25 882) 
Baja 1521 
Saldo at 31 de diciembre del 2016 4 545) 
Saldo nalo al 31 de diclembre de 2018 $6 077, 

Decoraciones en 

arrendados 

542,665 

35,086 
(280,141) 
296,990 

428,024 
(19,240) 
705,114 

(858,924) 

(93.693) 
280,744 
074,878) 

(022,154) 
19,241 

(274 709) 
490 985 

  Totat 

673 287 

36 587 
(280 741) 
129 133 

428,024 
(20 761) 
836,396 

(881,708) 

(121,095) 
280,741 

—a2a 

(145,030) 
20,762 

(949,339 
487 062 

1) Alt dediciombre de 2018 la Compaaregistra adiciones endecoraciones en locales arrendados, 
dobrdo a que desde el mes de mayo se realizo la apertira de un nueva local comercial ubicado 
en el Centro Comercial el Condado 
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NOIA 14 PRÉSTAMOS BANCARIOS 

A131 de diciombe de 2012 los prestamos con nstiluciones financreras son como sigue 

  

Monto dela — Plazoen Fechade —— Tasado 
Entidad financiera AñO, operación stas vencimiento (mal —_intorés 

Banco Pichiacha O A 20 800 000. 305 AbL2018 525% 
Intereses por pagar 28 118 

828 118 

Los préstamos están garawtizados por los acclanistas de la Compañía y las lasas de interés no son 
ajustables lrasta el venciento de la obigación Los saldos de los préstamos fueron cancelados en el 
2018 

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - PROVFEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar praveadoros son como sigue 

2018 2017 

Locales m 1 075550 929,249 
Del exterior a 1,327 294 1,401,622 

2407844,    
(1) Los saldos de los proveedores locales prncipalmente al 31 de diciembro de 2019 y 2017 

corresponden a DK Management Services S.A y Centro Comercial el Condado SA, por el 
atnendo y cuotas de mantenimiento de locales de centros comerciales de Quito, y Guayaquil, 
mentiene un saldo de US$ 402,809 y US$ 326,468, respectivamente 

(2) Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los prncipales proveedores del extenor so 
conforman de acuerdo alo siguiente 

2018 2047, 

Pull 8 Bear España S.A 1,012,738 1:147,735 
ITX Merkon Fribourg Branen 214,374 165,857 
Tempe SA 32445 7420 
Otros 17,766 19,309 

1,327,294, 1401.82 
  

Las cuentas por pagar no devengan ningún Upo de interés El saldo de proveedores del extenor de 
bienes de las proveedores perteneciente al Grupo Industria de Diseño Textil Inditex incluye Euros 
292 357 al 31 de diciembre del 2018 (1,161 379 Euros en el 2017), los cuales están contabiizados al 
fipo de cambio de US$ 1 14385 por cada Euro (US$ 1 19497 en el 2017) Los plazos de pago son entre 
30 y 60 dras y no devengan mtereses 
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Concentracion do oporaclones 

La Compañía compra mercadería para su comercialización asi como olros servicios at Grupo Industria 
de Diseño Inditox, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de US$ 7,485 094 en ol 2018 y 
US$ 6 100 252 en el 2017 las cuales representan el lotal de las compras de bienos al exterior 

NOTA 46 - GUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de las cuentas por pagar olras principalmente 
«constituyen provisiones realizadas para lus siguientes obligacionos 

  

_ 2018 2017 

Empleados 29281 23,524 
Impuestos importaciones 50.629 36.900 
salda de didsas 70.049 7 565 

Arriendos 40 259 9620 
Senicios empiesañales 44 309 
Otros. 19 937 

8857     
NOTA 17 — PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de dietembre del 2018 y 2017, es como sigue 

  

2018 2017 

Aportos y retenciones por pagar al Instituto 8,187 5,003 
Ecuatoriano do Segundad Syolal "IESS" 

Otras cuentas por pagar personal 514 1485 
Prousion para beneliejos socrales 31,838 19,082 
Participación ulfidad 393 659 237,039 

432188 262589 

El movimiento de las provisiones para beneficios soles y participación de los empleados en las 
utilidades del año que terminó el 31 de dicrembre del 2018 y 2017 son como sigue 

  

Pcovisión para 
beneficios. Participación 
socales sidad Total 

Saldo al 1 de enero del 2017 17918 57,180 75.078 

Adiciones. 65,292. 237,039 302,331 
Pagos (64,128) (57,160) (924288) 
Saldo al 31 de diciombro del 2017 662 203 

Adiciones 91,148 393,659 484,807 
Pagos 28392) (237089) 615431) 

Saldo al 3% de diciembre del 2018 31838_ 299,959 425497     
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NOIA 18 JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suproma de Justicia mediante resolución publicada en ol Registra Oficial No 421 del 28 de 
nora do 1982 raliico que los trabajadores lienan deracho . la Jubilación patronal lat como lo establece 
el Código de Trabajo sin porjurclo de la que les corresponda según la Ley cel Seguro Social Obligatorio 

El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por vambainca años o más 
hubieran prestado servictos en forma conta o interrumprda, ionen derecho a ser jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vento años o mas y 
menos de vemticinco años de trabajo continuo o ¡ntercumprdo, tenen derecho a la parte proporcional de 
esle benefícto 

Ademas el Código del Trabajo, estableco quo la Compañía tiene la obligación de otorgar a sus 
empleados y lrabazadoros a la terminación de la retación laboral una bomficación por dosalwclo 
equivalente al 25% de la última remuneracion monsual por ada uno de los años de servicios prestados 
ala misma empresa o empleador 

El movimento de la proviston por jubilación patronal y bonificación por desahucio en losaños terminados. 
ol 31 do diciembre del 2018 y 2017 es como sue 

  Promsión 
Jnlación Bonifcación Total 
patronal por desahucio 

Saldo al 1 de enero del 2017 5807 5,807 
Pagos (4336) (4,324) 
neremento sn la provisión pos 

Costo laboral 13608 as 18,497 
Costo financiero 755 287 983 
Pérdida (ganancia) acluanal a 2303 02 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 19,001 3654 27,655 

Pagos (6,548) 6548) 
Incremento en la provisión por 

Costo laboral 11708 4937 18,646 
Costo financiero 704 an 1,108 

Pérdida (ganancia) actuañal (9787) 5099 (4.688) 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 21687 15486 37173 

    

El costo lahoral es contablizado en el gasto de ventas y gastos de administración, neto del monto por la 
disminucion de las salidas, el coslo financiero es parte de los mtereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuaral es contabiizada en el patnmomo como otros resullados integrales 

La Compañía acumula estos beneficios en hase a sstudios anuales elaborados por vna firma de acuarios 
consultores Segun so indica en los estudios actuariales, el método actuariat uliizado es el de "costeo de 
crédito unitario proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas 
parámelros establecidos on el Codigo de Trabajo 

Oe acuerdo a los estudios actuanales contratados porla Compaña, las provistonos de ¡ubfiacion patronal 
y bonficacion por dosahudlo cubren a lodos los empleados y el valor presente de la reserva matemática 
acluarial de la jubilación patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los empleados cuya 
antigledad es menor a 10 años 
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Los tasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como 
sigue 

  

2018 2017 

Tasa de descuento 426% 4.02% 
Tasa de rendimientos financieros. NA NA 
Tasa de incremento salarial 45% 15% 
Tabla de rotacion (promedio) 32 5% 11 8% 
Tabla de mortalidad e wvalidez TMIESS 2002 52002 

  

El analisis de sensibitidad para vanaciones en lasa de descuonto y fosas de incrementos salanales es 
como sigue 

20tg 2017, 

Variación on OBD 
Tasa de descuento 0,5% 2.330 $52.097 
Tasa de descuento +0,5% (2.082) (1,879) 

Porcentaje de impacto en el OBD. 
Tasa de descuento 0,5% 10% 11% 
Tasa do descuento +0,5% 11% 10% 

Vanacion en 080 
Tasa de incremento salanal 0,5% (2 150) (1.832) 
Tasa de moremento salarial +0,5% 2,385 2,144 

Porcentayo de impacto en el OBD: 
Tasa die incremento salanal 0,5% 10% 10% 
Tasa de meremento salanal +0,5% 11% 11% 

  

La Gompañta controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consgusente las 
variaciones entre las (asas y supuestos actuariales uilizados y los cambios efeclvamenle ocurridos se 
alustan en base anual 

NOTA 19 — PATRIMONIO 

Capital acciones 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 de las acarones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 
300.000 acuiones de US$ 1 00, cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador requiere que las compañías anónimas tranefieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ultidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital sousal de la compañía 

  

Esta resorva no puede distiburse a los accionistas, excepto en caso de Iiqudacion de la Compañía, 
sin embargo puede ser ulilzada para aumentos de capital la porcion que excede al 50% o para cubar 
Pérdidas en las operaciones La compañsa al 31 de diciembre det 2018 tene el 50% dal capital pagado 
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Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta eslá a disposición de los aceromstas de la Compañía y puede sor ullizado para 
ha distribución de diadendas conformado principalmente por ullidades de años antenores 
NOTA 20 — VENTAS Y COSTO DF VENTAS 

Las vontas y costo de ventas de los años terminados el 31 da diciembre del 2018 y 2047, cn 

  

luyen 
Kansacciones ejecutadas con persona nalurales domicifadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Corpaña y cuyo detall le es el siguiente 

    

_ entes — Sostodasentes 

2018 ro 2017 

Quito, 11485508 TOSAIZ 6,580,208 4 151428 
Guayaqdl 7504 558 5892946 4528.87 3,580,298 
Venta de bortaga 28,710 _ 57790 

Ti dze 

Desolución Quito. (328,150) 
Danolución Guayaquil (187 919) 

(510,073) 

Venta de sentclos 1306 
  

18,2/9,39/ 

ibligaciones de desema 

    

jefa y reconocimiento de mares: 

  

42928) 
(126,794) 

  

(369,678) 

2415 
19,551,018 

    

  

11 204061 

  

2,457 016 

La iformación de las obligaciones de desempeño, y las politicas contables para el reconocimiento do 
los ingresos se resumen a conlituración 
  

  

   

  

Obligaciones de desompoño y 
Producto 0 torminos de pago. 

Racanod 
NIF 15 faplicable a 
partir) 4 do enoro 

de 2018) 

    ento de Ingresos 
NIC 44 y 18 (oplicasta 

antos del 1 de enero de 
2018)_. 

  

  Venta de] Los ingresos por la venta de 
producto — | productos se reconocen ellanda los 

clientes obtienen el contro! de los 
productos cuando reciben o aceptan 

los mismos 

Las facluras emidas so cobran a 
las 10 dias camo máximo las 
devoluciones se aceptan como 
máximo hasta los 30 días para 
cualquier devolución de prendas, 

La Compaña no ofrece descuentos 
o rebajas a la mercaderla, a no ser 
que estas sean mercaderias fuera. 
de temporada de mada donde los 
precias de venta ya son ajustados, 
La Compaña realiza una provisión 
para esto siluación   

Los — ingresos — Se 
reconocen cuando los 
bonos — entregados 
por la Compañía 

La Compañía en sus 
operaciones 
normales ¡0 ofrece 
descuentos o rebajas 
de las morcaderías 
vendidas a excepción 
de que los productos 
que no corrasponden 
la temporada que 
tienen descuentos por 
saldos Y el precio del 

intercambio es 
defimivo al momento 
de la venta   

Los — grosos se 
reconocen en el 
momento — que las 
prendas de vesti 
zapatos y bisuteria son 
entregados a los 
Siontes 

  

40 de 58



VEERMONA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS | INANGILROS 

NOTA 21-. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un dotalle de tos gastos de venlas y administración de los años formados el 31 de diciombre del 2018 
y 2017 es como sigue 

Gastos de ventas 

  

Gastos adnumstratios 
ET 2007 BONA 

Sueldos y beneficios sociales 725 168 569 086 
Jubilación patronal y desalucio 10.048 38 497 
Comisiones 850.407 536 827 
Honorarios 31 163 177 32.978 44.462 
Seruoros contratados 117 699 78504 408.436 399,108 
Mantenimiento y reparaciones 32.038 28,0 8145 
Arrendamiento 752.341 554.495 
Prousión contrato franquicia 854 244 406.263 492.035 342.610 
Seguros 18698 13 052 

Transporte 11695 4372 7 
Depreciaciones y amortizaciones 372 620 294 576 
Gastos de goslián 20678 17 904 
Gastos de waa 16.857 $939 
Impuestos contíbuelones y otros 9.97% 10 392 22 678 15.119 
Promoción y publicidad 14.861 627 
Provisión inventamos. 75.034 67631 

Otros 236.227 161 635 4.072 54.672,     
3.858 4     2.725 788 969 152, ESTÉS: 

  

NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos corrientes por recuperar y pagar al 31 de dicvembde de 2018 y 2017 son como 
sigue 

Par recuperar 
2918 2047 

Retenciones en la fuente (1 R) 220 024 150,298 
Crédito tributano IR 72 104 

  _220,004 

  

Los saldos de retenciones en la fuente y ol crédito Inbutano por impuesto a la senta, construya las 
retenciones que le efectuan a la Compañía como anticipo al Impuesto a la renta. los cuales se 
compensatan con el impuesto anual de la Compañía durante tos periados que este disponible para su 
compensación 

Por pagar 
2018 2047 

Impuestos por pagar 365,423 242,615 
Impuesto a la renta 632,085 362,520 

397,509 595,295 
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NOTA 23 - IMPUESTO Al A RENTA 

El gasto por unpuesto a la renta de tos años termmados el 31 de divombre de 2018 y 2017 os como 
suo 

   

208 2017 

Coriente 532088 352,520 
Diferido 0 e 

6341307 777 442,600 
  

Conciliación tubuteña 
El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 34 de diciembre de 2018 y 2017 difere 
de la aplicación de la lasa dol impuesto a renta dol 25% a las utiidades contables debido a lo siguente 

  

Hogto detas paridas —Anpletoalaranta 
2jE 27 Hg A 

Unidad (perio) sets de patiipacn de empleados. 
ZAR 100380 730390 385085 

Paritpación de ls empleados enlas 
uslidades — geo ZSrsa) (110220 50.200) 

Ud (pro) antes de npuestos 22070 15822 52505 305,805 

Ingresos no gravados pra es 
se 
a 

Gaslos slds aingresos exeutos 
Pastupación obojadres proye de ngtesos exentos    

  

Casos wo dadas ascos 1 597 
tas dfetencas emporanas dBsrey (549 

Bose Uibona impuesto al renta 22d, AMI0A7O _ 6S20H 52 
Electo de just or impuesto eso 29 9.00 

Anticipo de mpuesto ato sola determinado gr 667% 

Tasa de Impuesto laeña isla 28% 22% 

El impuesto a la renta de la Compañia se calcula en forma anval al ciorre al 31 de diciembre do cada 
periodo fiscal aplicando a las utilidades gravables la tasa dol impueslo a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sactores económicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta por 
el penodo de cinco años a parlir de su constitución siempre y cuando las Inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las junsdicciones trbanas antos mencionadas 

Estan oxentas del pago dol mpuesto a la renta las nuevas inversiones productivas que se reaticen en 
las provincias de Manab! y Esmeraldas en los lres años siguentes contados a partr de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidandad y de Corresponsahllidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Alectadas por el Terremolo del 16 de abril de 2016, publicada en el 
Suplemento del Registro Ofiaal No 759 del 20 de mayo do 2016 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposicionas inbularlas vigentes establacon que la tarifa do! impuesto a la rente del 25% en el 2018 
y 2017 La tanfa del impuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en el 2018 en los sxguientes 
casos 
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- — Owando la sociadad tenga accionistas, socios, paslleipes, consiluyentes, beneficianos o 
similaros, residentes o establecidas en pararsos Iscates o regimenes de menor Imposición, con 
na participacion decia o ndegcta givdual o congunta igual o mayor al 50% del capital sacial 

- Cuando la participacion de los accionistas donucitados en paralsos fiscalos « reginenes de 
menor Imposición sea menor al 60%, la tanfa del impuesto a la renta se aplicara sobe la 
proporción de la base imponble que corresponda a dicha participación 

    

- Enel evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus. 
accionistas. sous, partiapes cantribuyentes, beneticianos o similares, conforme a lo que 
establezca la Ley Organica de Regunen Tributario Interno y las resoluciones que emila el Servicio 
e Rentas internas, sm pequicio do atras sanciones que fueren aplicablas 

En caso de que la Compañía reinvierta sus ullldades en ol pais en los térramos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Regmen Tnbutano fntemo podria obtener una reducción un la tasa diet 
impuosto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto relnwertido, stempro y cuando efectuen 
el correspondionte aumento de capita! hasta el 31 de dlctembre del ssgurente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se detecanna en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la ronta del 
año anterior aplicando cierlos porcentajos al valor del acto total (menos ciertos componentes) 
patumonio total, wigresas costos y gastas El anticipo os compensado con ol Impuesto a la renta 
causado siempre y cuando y no es susceplible de devolucion salvo casos de excepcion En caso de 
que el impuesto a la renta causado ftore menor al anticipo determinado, el antcypo se convierto on 
impuesto ala rénta mínimo 

En de la determinacion del antoipo dol impuesto a la renta se excluyen los gastos incrementates por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salarlal y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los benercios tnbutanos que para el pago del impuesto a la 
renta reconoca el Código Organico de la Froducoon Comercio e Invorsiones para las nuevas 
inverstones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contablos 

Adicionalmente eslán exoneradas dol pago del anticipo de impueslo a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a parlir de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un 
periodo de 5 añas de operación efectiva, entonciéndose por ala la niciación de su procoso productivo 
y comercial 
Dividendos en efectivo 

Los dradendos y ultidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, distribuxdos por 
sociedades nacionalos o extranjeras residentes en Ecuador a favor de olras sociedados nacionales o 
extranjeras, no slomicitadas en pararsos fiscales o junsdícción de menor Imposición o de personas 
naturalos no residentes en sl Ecuador, estan oxentos del impuesto a la renta 

a exencion atiles mencionada no apiica sí el benafilaria efecto" quien economicamente o de hacho 
tone el poder de controlarla alíbución do disponer del beneficio, as una persona natural residente en 
Ecuador, al cual se debe realizar una retención de los dividendos o Willdades que se aplique al ngreso 
gravado, el cual depende donde está localizado el beneficiario efecbvo, sm que supere la diferencia 
entre la máxima tanfa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la fanía general del 
impuesto a la renta prevista para soctedades (28% o 25%) 

En el caso do que los dividendos sean distribuidos a sociudades domiciiadas en pararsos fiscales o 
regimenes de menor imposición se debe apiuar una retención adiciona! por la diferencia entre la tasa 
máxima de tabulación de una persona natural (35%) y la tanfa de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 
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La sociedad que distribuyo los dividendos o ulildades que no ha informado sobre su composición 
accionana sa debe retener del mpueslo a la renta sobres dichos divriendos como si exstiera un 
banaficanio efectivo residonte en Ecuador 

La distabucion antinpada dividendos antes de la termnacion del ejercicio económica u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partos rolacionadas (préstamos no 
comercialas), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente so deberá 
efectuar la retencion comespondiente a la tanta del ampuesto e la senta corporativo vigente al año en 
cursa. sobra el imonto de tales pagos La retención debe ser dociarada y pagada al mes sigurgnte de 
efecluada y constlura crédilo tibutarlo para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta 
Cnajenacion de acciones y partepaciones 

Las utilidades que perciban las Compañias residentes en el paws o el exterior provenientes do la 
enajenación direcia o indrecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas O 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran excentas a part del año 2018 

Enajenación de acciones y participas 

  

nes 

Están gravadas con el impuesto a la renta, las ulilidades que perciban las sactodades domiciliadas o no 
en Ecuador y las personas naturales, ecuslorisnas, resdentes p no en el país en la ensjenacion derla 
a Indirecta de acciones o participaciones de sociedados domicitadas o establecimentos permanentes 
en Ecuador y están sujetas a un impuesto Único entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 

El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava alas siguientes transaccionos 

> La transferencia o traslado de divisas al extenor 
2 — Los pagos efecluados deste el extoror Inclusive aquellos realizados oon recursos financieros en 

el exterior de la persona nalural o la sociedad o de torostos 
» — Las importaciones pendientes de pago registradas por más de dove (12) moses 
> Las exportaciones de bienes y serucias generadas en el Ecuador, slecluadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concento de dichas exportaciones na ingresen al Ecuador 

> Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudoros y acreedores con el extoror, la base Imponible estara constituida por la totalidad de la 
operación, es dear, tanto por el saldo neto transferido como par el monto compensado 

Estan exentos del Impuesto a la Satida de Divisas (15D), entre otros lo siguiente 

> — Transferencia de dinero de hasta tres salanos basicos unticados por mes. 
> Pago realizados al extenor mediante larjelas de crédito n debito hasta 5.000 
> - Pagos realizados al exterior por amortizacion de captal e intereses de uréditos atorgados por 

Insiftuctones firancisras interacionalas, cor «n plazo mayor a un aña, destnados al Resrciomiento 
de inversiones previslas en el Código Orgánico de la Produccion Comercio e Inversiones y que 
devenguen intereses a las tasas reforenciales 

> Pagos realizados al exterior por concepto de didendos disinbuldos por sociedades nacionales o 
extranjeras domeltadas en el Ecuador, despues dol payo det impuesto a ta renta, a favor de otras. 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador srempre y cuando no 
estén domiciliados en paratsos fiscales o junsdiecionos de menor imposición 

3 Hasta por un año los pagos por importaciones efectuadas por contubuyentes que hayan sufrido 
una afectación economica directa en sus activos productos como consocuencia del desastre 
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicito en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas pagos por bienes de capta! no produeidos en el Ecuador y que se destinen a procesos. 
produchvos o ala proslación de servicios ubicados en las zonas afectadas 
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilzado conto crédito tributamo para la determinacion 
del mpuesto a laranta hasla por 5 años siempre que haya sado orgurado en la importacion de materias 
primas, insumos y blenes de capital con la finalidac do que sean incorporados en procesos productivos. 
y que consten en el listado emilido por el Comite de Políllca Tnbutana 

Impuesto diferido 

Un resumen de las paridas e impuestos diferidos at 31 de diciembre dol 2018 y 2017 es como sigue 

Monto de las pais. Impuesto a la tonta     Partidas do Impuesto gifencio BO 

Brovstones de gastos locales (02138) (60,117) (22:90) (20,029) 
Ajusta valor de restación dul lasuntano 23,26%) 
Provisión por bonificación deschucio 2868) _ LE to.8t6, 

eso) 
(Ossminucion) cremento del año / cargo, 

en los resultados. 15,489 00 

  

2044 0,560), 

Para ol calculo de puesto diferido se ha considerado la tasa del 28% para el 2018 y 26% para el 2017 
respectivamento 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS medianto Circutar No NAC-DGECCECIS 00000012, publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No 853 del 21 de Diciombre del 2015 manifiesta que para 
propostos Inbulanos se permile el registro contablo de activos y pasivos por Impuestos diferidos 
unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normos 
Vibutanas y las normas contables y financieras (NIIFs), provatecerán las primeras, El Servicio de Rentas 
Internas “SR en la oroutar antes mencionada establece lo sgurente 

a) — Los estados financieros constíuyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Control (Supenntendencia de 
Corpañtas, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) La Norma Internacional de Contabilidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Sección 
29 de la NIIF para PYMES eslablecen y requieren el reconocimiento, medicion y revetación de 
los impuestos difendos, sin embargo el SR establece que nicamente se roconocerán las efectos 
de la apticación de acbvos por mpuestos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la 
noimafiva tributana perlinente, provententos de Sucesos econóncos, transacciones o registros 
contables, que se crigines a parir dol 1 de enero del 2016, a excepción de los efectos 
proventenles de las pérdidas y los erédilos tbutanos conforme la normativa tributaria ugente 

€) Los pasos por impuestos diferidos contabilizados en cumplimiento del marco normativo 
tnbutarlo y por a aplicacion do las NIIFs, se mantendtan vigentes para su respectiva ligurdación 

e) La tarifa del mpueslo a la senla que se utilizara para la estimación de los achvos y pasivos por 
Ímpuestos corrientes y diferidos conforme la establecen las NllFs, será la establecida en la 
normativa nbutana 

e) — Losactivos y pasivos por impuestos diferddos pueden ser recuperados o pagados poslerionmente 
atraves de la conciliación Uibulana, deten ser reconocidos contablemente ex el balance general, 
sn la cuanta sespectiva y en el momento adecuado, respetando las disposicionas tributarlas 
vigentes y en las NIHFS mencionadas on la presente resolución segun sea ol casa 
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El serncio de Rentas internas de acuerdo con disposiciones legales, llene la facaltad de revisar las 
dentaraciones del impuesto a la renta de ta Compatfía, dentro de los tres años postenores a partir de la 
fecha de presentación de la dectaración de impuestos La Compañía no lty sido revisada hasta el 31 de 
digombre del 2018, 

Reformas fiscales 

1128 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Ofical No 309 se publico la Ley Organica para 
el Fomento Productivo Alraceion de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio 
Fiscal, la cual estableca crerlos incentwos y cambios Inbutanos. que prinoipalmonte se resumen a 
eonliwación 

-  Exenaon enel pago mpueslo a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 años a 
las muevas versiones producivas que se realicon en sectores o on indusitias basicas 
establecidas en el Codigo Orgánico de la Praducción, Comorcio e Inversión, sean estas nuevas 
sociedados o realeadas porfas acluales sociedades la exoneración antes mencionada se amplia 
entre 3 y € aflos cuando estas inversiones sa realizan en sectores fronterizos 

- — Exoneración del Impuesto ala Salida de Divisas "ISD" ante 8 y 20 años a las auevas inverstonos 
productivas en los pagos por importación de bienes de capital y materias prmas ast como en la 
distnbución de draciendas e beneicranos elecivos, cuando suscriban contratos de inversión 

-  Exoneraclon en elimpuesto a la renta e “15D” por la reinversión do ullidades de al manos el 50% 
enla adquisición de nuevos activos productivos 
Elimina el Impuesto mínieno anticipo de impuesto a la renta y cuando oxsle exceso en el pago 
es recuporable cuando no se genera impuesto a la renta o en el ovento de que el impuesto a la 
renta cauisado en el ejercicio fuese iferor al anticipo pagado más las retenciones 
La uttidad generada en la enajenación direcia o indirecla de acciones, paricipaciones, otros 
derechos de capital están sujetos a una tarifa unita entre ef 0% y el 10% en base al monto de la 
uttidad obtenida 

- Los dividendos y ullidados distribuidos a favor de otras sociedades nacionales a extranjeras 
(excluyendo paralsas fiscales y jarisdicciones de menor mposicion) a de personas naturales no 
resdentes en ef Ecuador se encuentran exentos, esta exención ne aplica cuando el beneficiano 
efeclivo sea una persona natural residente en ol Ecuador, o la sociodad que distrivuyo el 
dividenda no cumpla con infomar sus beneficiarios efeclivos, los cuales eslón sujetos a Una 
retención del 10% sobre el dividendo efectivo 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos 
de vimienda de inlerés socral 

(Ver página siguiente)
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NOTAS A LOS FSTADOS FINANCITROS 

NOTA 24 PARTTS REI AGIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de las 
relacionadas as como sige" 

cuentas por cobrar y pagar con compañras 

  

  

  

Satstas po cobra Belen "pode tuación 27 
Cocdestes 
Eslztian SA cclonstas comunes 4 ona ato 1006 sor 
Vioña Class Moda S A Acconstas comunes. Compra wata 1358 ss 
Maciamoda SA. Acclonstas comunes Compa / venta 08 
Inia oda Ianacor SA. Acclonstas comu. Compra venta 112 1 

EE 
Ho comentes 
Vota Cies Ria SA Acosta comunes. Fststamos /tterésos ATOJó5 1200 

Cuealas pa ygar 

Logates 
spamnda > A Acconstas comunas. Secos ma 7 
Macamoda 54 Accionstas comes, Cepa venta 35 
Qumoda SA Access comes, Compraventa 168 ss 

43,323 63577 

Essetor 
loca Trading Fitladdotgrpo — Senos 2120 

08:58 

Préstamos por pana go plazo 
Vscromada SA Acunlsas comunes. Prestamos 19:87 

ilndos po pagar 
Apart S A Acentos Dnudendos 290505 20720 
Vinda Compery 5 Acconistas ticendos 2094 

  

  

    

BONSSS_ _ 200:388 
  

Las transacciones con partes relacionadas ai 34 de diciembro de 2018 y 2017 realizadas en los años 
que terminaron el 31 de diciembro del 2018 y 2017 son vomo sigue
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VETRMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS I INANCIEROS 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2018 y 2017, se han fectuado los siguentes pagos de dividendos sobre ufiidados a 
accionistas de la Compañía dol año 2017 y 2018 los cuales han sido prewamente aprobados por la 
lunta General de Accionistas 

  

208, 207, 

Saldo Imoial 209.386 

Asignación 1 000,564 209,386 
Pagos 18392) - 
Saldo fal 290 55: 209 386 

    

NOTA 26 — ADMINISTRACIÓN DF RIESGOS FINANCIEROS 

a Objetivos y políticas de administracion de riosgo financrero 
La Compañía por la nalurateza de sus actividades está expuesta a nesgos de crodio, lasa de 
interés, liquidez y tipo de camino, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identicar 
y medr y sus impactos y eslablacer los límies y controles que reduzcan los efoctas en los 
resultados de la Compañia El proceso de evaluación y control de los riesgos en el negocio es 
éflico para la rentabiidad y la Compaña es responsablo por las exposiciones de niesga 
El proceso de contol de nesgos ho incluye nesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e industria 
La estruclura de gestión de riesgos rene como baso los Accionistas y la Gerencia do la Compañía 
Gerencia General y Contraloria que son los responsables de rdenficar y controlar los riesgos en 
coordinación con iras áreas coma se explica a continuación 

ul 

m 

dy 

Accionistas 

Los accionistas son los responsables del enfoquo generat para el manejo de fos nosgos, 
proporcionan los prnapios para el manejo de riesgos, ass como las politicas elaboradas 
para areas especificas como nesgos de lipo de cambio nesgo de tasa de Interés, nesgo 
de crédito y eluuso de instrumentos financieros donvados 
Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos la cual 
proporciona los pnnciplos para el manejo de nesgos asi como las polticas elaboradas para 
áreas específicas como nosgo de tipo do cambio nesgo de tasa de mieres, niesgo de 
crédito y ol uso de mstrumentos financieros denvados 
Contraloria Gonerab 

El deparlamento de Conlraloria es responsable del control y ademmstración det fiqyo de 
londos de la Compañía en base a las políncas, procedimientos y límites establecidos por 
los acsonistas, directoros y la Gerencia do la Compañía, noluyendo et segumlento a dichos 
procedimientos para mejorar ta administración de nesgos de la Compañía Coordina el 
acceso a Jos mercados financieros nacionales y administra los riesgos financieros. 
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Estos riesgos son nesgo de mercado (variación de fa moneda y la lasa de interés) y riesgo 
de crédito, El objetiva prnayal es supervisar y mantener una minima exposición a los 
iesgos sin uliizar contratos denvados (swaps y forward) y ovaluar y controlar los riesgos 
de crédito y liquidez 

Ass también el control y recuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el perudo y por las que posibiemonto se queden resegados, determando 
conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 

clientes que ayudaran a muigar el efecto negativo en la recuperación de estos flujos. 

h] — Mibgación de riesgos 

La Compañita evalua constantemente los diferentes escenarios e Identiica diferantes estrategias 
para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas de mteres, moneda extranjera 
nesgo de capital y nesgos de cxédilo 
La Adinwustración, revisa y evalúa los cambios en politicas para la administración de talos nesgos 
los cuates se resumen a continuación 
Riesgo de mercado 

Ll niosgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros par los cambros en los 
precios de morcado los cuales dependen de las vanaciones de la tasa de tores, tasa de cambio 
y otras flesgos de precios, entre los cuales esta el flesgo de patrimonio 
Los instrumentos financieros afectados por el nesgo do mercado meluyen los rlepósilos en bancos 
y las obligaciones con bancos 
Riosgo de tasa de Interés 

El lesgo de la tasa de interés permio evaluar y montorear el valor justo de los instrumentos 
Inancteros, debido a cambros un las tasas de nteras de mercado La exposición de la Compañía 
alnesgo de cambios en las lesas de nteres dol mercado eslá principalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de wteres vanables La 
Compañía evalua periódicamente la exposición de la douda de corto y largo plazo frente a los 
cambros en la tasa de mterés, considerando sus expectativas proptas fespecto de la evolucion 
futura de tasas 
A continuación se presenta información acerca de los inslrumentos financieros con tasas de 
interes fa y vanable 

Tasas einer 
Inst 

  

  

ua Fla Variatio Simio dol promesa 
Actos Financleros 
Lies y equintoos 6 coño, 220rArA sat agar 
losas rancios por cobos TARO sama 
Dust por bra comas solcocadas lngogtaco QUO AOS 095% 

Pastos Financieros: 
gates Enanos pu cts Eica5tD sto 

as pop. res 7smaga  4i2 a, 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Taro ers 

    

tasas 
tes 

am ET A 
Activas Fontes 
Elio y equstenes de cc RIRS ARO 7 
Anses ancreas pct E 

Cuts poroto ganas cacondas Ingo ao suo E 
Pastos tunancloros 
Peiames caos sae GOO aa 
braco nonglas por oben us 
Casal por pagar poes asma 2er 
data po poder Cogalís placas fuga pero 03 BS 025%, 

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado da ganancias y pérdidas por el posible efecto 
de los cambios en la tasa de mierés en los gastos financieros por un año, antes del impuesto a la 
renta, asumiendo que los pasivos financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 sa ronovarán a 
su lérmmo y se mantendran por lo que resta del año siguiente 

Efecto en sesultados antos de 
impuesto a la renta 

Cambios on puntos 

  

basicos 2018 207 

Pasivos financieros - 641475 

+05% 3207 
+41,0% 6415 
+1,5% 9.522 
+2,0% 830 

  

Está calculado solxe los pasivos financieros con costo 

Las sonsibiidades de las tasas de inferés mostradas en el cuadro antenor son sólo ilustratvas y 
se basan en escenarios simplificados Las cifras representan el ofeclo de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los esconarios proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil do nesgos de tasa de mteros que tiene actualments la Compañía Sin 
embargo, esto efecto no Ieluye las acciones que Seran tomadas por la Gerencia para mitgar el 
impacto de este diesgo en las lasas de Interés 

Rlesgo de tipo de ramblo 

  

nosgo de tipo de cambio ax el nesgo de que el valor razonable o Myos de caya futuros de un 
inslrumento financiero fluclden debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía realiza sus 
operaciones principales con sus proveedores en euros, y el riesgo de la volalbilidad del tipo de 
cambio en esta moneda se controla modiante una cobertura a traves de la compra de divisas a 
faturo (Forward), y los efectos por las variaciones de tipas de cambio se reconocen en los estados 
financieros (vease nota 9) 
Riesgo de llquidez 
El nesgo de liquidez es et tesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimuento y reemplazar los fondos cuando sean 
retiados 
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VEERMODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS I INANGIEROS 

La consecuendia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones Irente a terceros La 
Iquidez se controla a travos dol calor de los vencimientos de sus activos y pasos do la obtención 
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de iquudez, lo cual le peraile a la Compañra 
desarcollar sus actidados normalmente 

La admilstración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
manciamiento, a travos de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprametidas y la 
capacidad de Iiqusdar transacciones principalmento de sndcudamiento Al respecto, la Gerencia 
de la Compañía onenta sus osfuerzos a mantener fuentes de financiarmento a traves de la 
dispombildad de lineas de crédito 

LD sigauonto cuadro muestra el vencimiento de las obligamiones contratdas por la Compañía a la 
fecha del balance gonoral y los importes a desembolsar a su vencimiento en base a los pagos no 
doscontados que se realizarán 

  

   

  

  

  

lives do 030200 DS902180 Doit0a Loiatos 
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AutlvosFinanoloras, 
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Pasivos Financia 
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úbigacions faros por obetoa so se 
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alas pa pegar ompañis telecos loo lar Z40 Rea as 

Riesgo do gestión de capital 

La Compañsa adminisica de manera acta una base de canital para cubre los riesgos inherentes 
sen sus actividades La adecuación del capita! de la Compañta es monitoreada usando, entre olras 
medidas, los ratos establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañta cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
*Paínmomo nelo” que se muestra en el balance general son 

(0 Salvaguardar la capacidad de fa Compañía para contmuar operando de manera que 
continue brndando relomos a los accionistas y beneficios a los olros partispantos, y 

(8). Mantener una fuorto baso de capital para apoyar el desarrollo de sus aclrdades 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han exslido cambios en las acividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañia 
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El indice deuda patrimonio, neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembra del 2018 y 2015 
como siguiente 

2048 2017 

  

  

  

Total pasos 0760874 5,367476 
Menos afectno y axuualentes de efectivo — _(2,883908) — (2.782.089) 

Deuda neta 3,905,266 2576407 

Patímono, neto 1,927,569, 1320829 

indice deuda palnmono neto ajustado 203 194 
Riesgo de eradio 

La Compañía está expuesta a nosgo crodicro por sus actividades operacionales principalmente 
or el efeclivo y equivalentes de efectivo depositos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar 
clentes y otras cuentas por cobrar y otros Instrumentos financieras 

En lo referente al ofaciwo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instlucionos financieras y 
que corresponden a operacionos da corto plazo y de liquidez mmecrata el nesgo se momtoraa a 
traves de las cafíicaciones requeridas por los Organismos de Contro! las cuales son periódicas y 
son realizadas por lerceros (ndepondiontes) espearalizados y calificados por los entes de control 

El sesgo credíitcio es administrado de acuerdo a las polítcas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañia La calidad crediticia del cliente se evalda en forma pormanente 
Los cobros pendntes de los cllentes son suporusados. La máxima exposición al riesgo credilícia 
alafocha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activas financieros 

La Compañía ha establecido una políica de rlesgo, para ol otorgamiento de créditos a los clientes 
que icluye 

+ Revsión y análisis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuendo con parámetros establecidas parla Adontristracion de la Compañía 

+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Contratoria General, dol plazo de crédito 

La Compañía ha defiasdo en su polílca de calificación de crédito. quo las entidades del sector 
público no serán sujetas a análisis de crésito, nl restriceson en los cupos, ya que el plaza dle cobro 
estara dofindo en los términos y condiciones contractuales 

La Compañsa agrupa los clientes por sectores y evalúa las dificultades financieras por sectores 
En base a la Informacion disponible a la fecha de los estados financieros, ta Compañía no ha 
reconocido perdidas para su posible deterioro 

NOTA 28 -- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano medianto Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del Registeo 
Oficial No, 494, del 31 de Diciembre de 2004, ostableció que las Compañias que realican operaciones 
con sus partos relacionadas domiciiadas en el exterior, prosentarán al Servcio de Rentas Intemas el 
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas 
del extenor 
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VEERMODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Admrusteacion Tributaria mediante Resolución No DGERCGC1S 0000455 publicada en el Registro 
Olicial No 878 de 25 de mayo «e 2015, dispuso modificar el alcance para la presentación de mformacion. 
incluyendo tambien a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montas para el 
ejercicio iscal que lermino el 31 do diciombro de 2014 De acuerdo con las disposiciones inbutarias. 
vigentes las obligaciones en referencia al cumplentonto do precios transferencia son como sigue 

al Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compafílas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañra por más de 
US$15,000 000 (ilenen la obligación de presentar un informo integral de precios de lransferencla 

b) le regios de Transferencia 

  

las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000 000 hasla US$14,999,999 tienen la obligación de presentar la mformación 

suplementaria de Precios de Transferencia en un Anoxo establecido por el SRI 

Las compañías que realicen transacciones u eporaciones en los montos antes mencionados do acuerda 
con las disposiciones Inbutarias son consideradas parles relacionadas para propósitos tributarios 
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

As también los contubuyontos que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de 
La aplicación del régimen de precios de Iransferencia curando 

- — Tenganunimpueslo causado superior altres por ciento de sus ingresos gravables, 
No realicen operaciones son residentes en paralsos fiscales o regumenos fiscales preferentes, y, 

- No manlengan suscrilo con el Estado contrato para la exploración y explotacion de recursos no 
renovables 

Las compañías que realicen Iransaceianes u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposicionos tributanas son consideradas parles relacionadas para propósitos Libutanos 
independientemento de los aspectos contractuales o vinculos legatos 

Ala fecha de enusión de estos estados Mnancteroslas transacciones con partes relacionadas no exceden 
los umbrales para la presentación de información supiementana de precios de trenslerencia 

(Ver paga siguinte) 
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NOTA 28 - CONCINJACIÓN FLUJOS DE E-ECIIVO. 

Un sesumen de la concibacion del resultado integral con es efecto provemente (uíiizado) de los flojos 
do fas acluidades de operación de los años qua temunaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como 
sigue 

Conciliación de los resultados son el ofoclivo 

Con   lación do los resultados con el efecto en las 2018 2017 
acilvidades de operacion 

Resultado neto del año 1,598,809 4,000 561 

Cargasa resultados que no reprosantan efetivo en las 
acíividades de operación 

Depreciscion de mobiiaio y aqupo 224 404 178 481 
Amonización de aclhos intangibles 148,038 124 085 
Ajustes proxiión de Inentanos 75.034 87 631 
Ajustes por gastos en prousiones 242,550 200 815 
Ayusto por provisión intereses 28 118 
Frousión jubiacion patronal y desahucio 11 520 (045) 
tros ejustes por partidas distntas al efecto (00229) (050,137) 

Cambios on aclivos y pasivos: 

Disminución (aumanto) en actos 
Cuentas por cobrar chentes (2442) E 
Imentaros 461 828 267 586 
Acinos por Impuestos contentas 2378 263,061 
Pagos datiepados (150,822) (6.226) 

Asmento (Sisivinación) en pases 
Acreedores financieros cuentas POT pagar proteedores 29m (18,089) 
Pasnos laborales contentas 172,295 201 656 
Obligaciones tíbulanas por pagar 404318 40,489 
tas cuentos por pagar relacionadas 23,380 76200) 

Flujas do ofectivo natos provistos por las actividadas 
de operacion 2,071,976 2,200,762 

NOTA 28 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Contratos de arrendamiento 

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene un contrato con la compañia DK 
Managment SA por el arrendamiento de locales comerciales en las cudades de Quito y 
Gxayaqui, estos contratos fienen ura vigencia de hasta 10 años cuyo venemento es el periodo. 
2023 

Los cánones de arrendamientos pagados en el 2018 por concepto de cualas Kjas fueron de 
US$ 334,248 y cuaotas variables por US$ 97 997, y durante el 2017 fueron de US$ 210,796 y 
US$319.927 respectivamente 
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Las obigaciones mlmas fulwas on base al valor fijo establecido en los contratos 
arrendamiento y el indice de inflación actual de los próximos anco años son como sigue 

  

  Años Nalor 
2019 261,763.00 

2020 270,611 00 
20m 279,757 00 
2022 289,213 00 
2023 289,98900   

— En mayo del 2018 ta Compañía firmo un conirafi con el Centro Comercial el Condado SA 
(arrendador), por el arrendamiento de un lacal comercial el cuál liene un plazo do 20 años el canón 
de arrendamiento acordado es vanable del 3,5% en función de las centas mensuales El contrato 
firmado entre las partes estableco que el arrendador reconocerá al arrenadatano US$ 700 000, como 
parto do adecuaciones que se deben realziar a Tn de que el local comercial este de acuerdo a las 
condiciones establecidas por el proveedor e 80% del valor antes mencionado fue pagado y cubre 
las adecuacuaciones realizadas que son emorizadas y el 20% debe ser compensado en ol plazo de 
120 a faclurarse mencualmente 

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados Inancieras del año qua tormino el 31 de dicembre del 2017 han sido 
reclasifcados para propositus comparativos con los del año 2018, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 33 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de eslos estados financieros, 15 de marzo de 
2019, no se produjeron eventos que en la opinión de la Adminislración de la Compañía, pudieran tener 
un ofecto sigaificalivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado an las mismos a en 
sus notas 

0, 
Johana Hemández Hoberney Cástano Monica Gárcia 
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