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A los Sefores Accionistas:
VEERKMODA 5.4,

Qpinidn

Hemos audilado las esladns tinancieros adjuntos de VEERMODA 5. A. {una sociedad andnima conslituida
en el Ecuador), que comprendaen el estado de situacidn financiera al 31 de diclembre de 2018, y los
estados do restiflados indagrates, de cambios en &l patrimonio y de flujos de efeclivo por el ano tarminado
en esa fecha, y fas notas 5 los eslados financieros que incluyen un resuman da las polllicas contables

significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adiuntos presenlan razohablemsnle, on lodos los aspeclos
importantes, la sitvaclin financiera de VEERMODA S.A, af 31 de diciembre de 2018 los resuliados de sus
operaciones, fos cambios en ef pairimonio ¥ sus fujos de efaciiva por of afio terinado en esa fecha, de
conformidad con Monmas Inlernacionales de Informacion Financiera MiFs.

Bases para la opipidn

Mueslra auditoria fue elecluada de acuerdo con Mormas Inlernacionales de Auditoria. Mueslras
responsabitidades de acuerdo con oslas nonmas se desoriben mas adelanle en nuasko informe en la
geccion “Respopsabllidades de! Auditor sobre la Auditoriz e los Eslados Financieros”, Somos
independientes de la Compadia VEERMODA 8.A. de acuerdo con e Codigo de Elica emilido por ef
Comilés de Mormas Internacionalas de Etica para Contadores Publicoz (IESBEA por sus siglas en inglés),
conjurdamente con los reguerinientos de &lica que son relevantss para puestra audiloria de los estados
financieros en Ecuador ¥ hemos cumplide con otras responsabilidades de éfica de acuerdo con dichos
requeninientos v ol Codigo de Elica emilido por e Comité de Normas Intermadanales de Efica para
Contadores Poblicos (IESBA).

Consideramos que la evidencla de audilorla que hemos obtenide es suficlente y apropiada pars
proporcionar un2 base para nuestra opinion,

Otra informaclon preseittada en adicidn a los estados financieros

La gerencia do la Compafia es responsable por la preparacidn de 12 olea inlormacién adicional, 12 cual
comprende ef informe anual de la Administracidn a la Junla de Accionistas. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicidn con postertoridad a la facha de gsla informa.

En relacidn con nueslia auditoria de los estados financieros nuesira responsabilidad es lear 1a Olra
Informacion Adicional, cuando esta se encusntre disponlble 8 1a fecha de emisitn de neestro informe, y.
al hacerlo considerar si hay inconsistenclas imporlantes con relacidn con los eslados financiargs o el
conocimienlo oblenfdo por nosolros durarte la auditoria o =l da oftra forma parecls esla tener
inconsksiencias importanies,

Huesira opinidn sohre Ios esladaos financieros de VEERMODA 5.A., no cubre 1a ot informacién adicional
¥ ho expresaremes ninguna forma de asequramiento o conclusian sobre fa misma.

Responsahilidades de la gerencia de Ia Compaiiia sobre los estados financleros

La gerencia de la Compafiiz es la responsable de la preparacion ¥ prasentacidn razenable de eslos
estadas linancieros de acuerdo con Mormas Internaclonales de Informacion Financiera y de su control
interno determinado como pecesarlo por la gerencia, para permilir | preparacion de estados [nancieros
que astan bres de dislorsiones importantes debidas a fraude o errer.

sMombor of Russell Bedford Inkcrrational, with affilatad offices worldwida
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En la preparacién de eslos estados financiercs, la garencia g5 responsable de evaluar la habilidad de |a
Compafila para continuar como un negocio en marcha; revelar cuandoe sea aplicable, asunlos
relacionados con nagocio en marcha; y, de usar las basas de contabilidad de negocio en marcha, a menoes
que fa gerencia intente liquidar Iz Compafia ¢ cesar kas operaciones o bien no fenga olra allernaliva
raalisla para poder hacerlo.

La Adminislracidn de la2 Compariia es la responsable de la supervislan de! pioceso de efaboracién de ba
informactan Mnanciera do la Compadia.

Responsabilidades del auditor scbre la auditoria de los estados financizros

Nueslros objelivos son obtener ona segididad razoenable sobre st los estados Bhancietos en au conjurlo
astan libros de errores slgnificalivos, ya sea por fraude o error, y emitie un inferma de audiloia gue incluya
nueslra opinién. Seguridad razonable s un alle nivel de sequridad, pero no es una garantia de que una
aunditoria realizada de acuerdo con las Mormas inlernacionales de Audiloria steimpre deleclara
dislorsiones impertantes cuanda exislan. Las dislarsiones pueden surgir de frabdes o errores y se
consideran imporlantes si, individualimente o en conjunlo, podrian esperarse razonablements que influyan
eil las decisiones econdmicas qua los usuarios tomen sobre la base de estos aslados Inancieres.

Coma parie de una auditaria realizada de acusrdo con Mormas Internacionales de Audidorla, aplicainos
nuesiro juicio profesional y durante la sudilerla manteneimos una actitud de escepliciasmo profesional,

Hosotros famblén:

. ldenlificatnos ¥ evaluamos el fesgo de errores imporlantes en los eslados financieros, debido a
fraude o orror, disefamas y aplicamos procedimientos de auditor’a en respuesla a aguelios riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y aproplada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El rlesgo de no delactar un error maietiat debido a un fraudo es
mayor ghe aguel gue resuita de una incorreccion material debido a errer, ya que el fraude puede
implicar colusian, falsificacion, omisiones infencionales, manilestacionas falsas y elusion del control
inlerno.

. Ohbtanemos un canocimiento del conlrol inferno que es relevante para la auditoria, con el gropdsito
de diseiiar los procedimionios de audilorla de acuerdo con las circunstancias, pere no con e
proposito de expresar una opinitn sobre la efectividad de! control interno do [a Gormpaidila.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y 8l las eslimacionas contablas y las
revelaciones refaclonadas hechas por la gerencia son razonables.
. Coancluimes si1a base de contabilidad de negocio an marcha usada por la garencia es apropiada y

si basados en la evidenciz da auditoria oblenldz exizle una incerlidumbre importante relactonada
con hechios o condiciones que pueden genersr dudas significativas sobra la habilidad de la
Comgpadiia para conlinuar camo un negorcio e marcha. Si concluimos que existe una incerdidumbre
significaliva, somos requeridos de llamar la atenclén en nueslro informe de auditorls a las
revelaciones relacionadas en los estadaos Anancieros: o, s5i dichas revelaciones son inadectiadas,
modificar nuaslea opinitn, Nuesiras conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditorfa
oblanida hasla la fecha dal informa de audiloria. $in embarga, hechos y condiciones futuras pueden
ocasionar gue la Coippafiia cese su conlinuidad como un negocic en marcha.

. Ewvaluamos la presentacidn generatl, estructura y contenide doe [os eslados financieros, indayendo
sus ravalaclones y si los eslados financieros representan las lransacciones y hechos subyacenies
de una manera que alcance una presentacion razonable,

Hemos comunicades a fa gerencia, enlie ofros asuinlos ¥ en e alcance planeado y la operdunidad de la
aydiorfa, y los hallazgos signilicativos de auditaria, incluyendo cualquisr deficiencia significaliva en el
conlrof interno que identificamos en nuesira audiora.

Quito, 15 de marza del 2015

N A

 RUSSELL BEDFORD EGUADOR 5.A. Ramiro Pinto F.
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VYEERMODA 5.A.

Eslado e Sitwaclodn Financlara
Al 31 do diciembre de 2048, can cilras comparativas dol 2017
{Expresado en Ditares oo los Cstados Unidos de Aménca)

_ Artlyos Holas 2018 2017
Aclive corrfente:
Efeclivo v equivalentes de efizclive L3 2,333,508 2, THZ 068
Imersiones fnsncleas por cobaituras 3 1,102,540 HEsE, G
Cuentas pen cobrar - compafifas relacionadas 24 A.670 1,28
Cuantas poe cobrar - ofras 55,71 27 674
Pagos anticipados 10 424,039 268 267
Inventarios, nelo de provsion para obsonlesconcia 11 1,221,969 1,332,551
Imprieeslos comientes por recuperar 27 2230024 222,402
Total activos corrienles 5.4920,621 5,623,722
Actfive no corrlonta:
Cuenisa pa gohran - comnpaifas ralacionadas largo plazo 24 470,345 21,400
Moblifado y oquipe, nelo de deprecizcion acwtmulzds 12 1, 84L508 7H2 504
Aclivo inlangile 13 AN7 062 207 073
Aclivos por impieatos diferkles 23 23,0801 25, 845
Obos actives ne corlentos 4,105 2771
Tolal aclivos no corrfonies 2,785,912 1,080, 585
Tolal aclives 8,716,433 6,684,305
Johana Hernandez Hubrerney Cobstano v pigiica Garcla
Rapresentacionss Azcamarepre Cia. Lida. Contralor General Contadora General

Raprasentanta Lagal

Las notas explicativas annxas son pars [ntegrante de os eslados Anancieras



Estada de Siluaclén Financlara

Al 34 da diclombre de 2018, con cilras conparativas del 2017

{Expresado en Dilares de los Estados Linidos de Amerios)

Representarte Legal

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los eslados financieros

Pazivos y palimonio Motas 2015 2a1¥
Fasivo corrianle
Prastamos bancarios 14 - 628 118
Obligaciones Enancieras por cobeitura 0 1,100 540 BB, 531
Cuonlas por pagar - proveedores 15 2402 544 2,330,571
Cuonlas por pagar - compafiias relacionadas 118, 166 24,779
Cusntas por pagar - olras 16 259 685 205,855
Fasivos lehoralas 17 432 198 262 589
lngriestos corfantes par pagar 22 365,423 242 615
Impuesto a f8 renta 23 Bo32 (G 52,620
Dividendos por pagar 24 9490,555 209,386
Total pasivo corrfanta 6,304 478 5,216,464
Fashya no carrlanta
Cuenlas par pagar - compalifas mlagionadas 24 - 13,367
Pasivo par jubblecion pateonal v bonifrcacitn desahucln 18 T ATA AT 655
Pasiva diferide A47 727 -
Tolal pasivo no comiente 484,395 44,042
Tolal pasive 6,758,874 5.357 476
Falrinnonio de fos accionistas
Capital acciones 19 300,000 300,000
Fasamva lagal 19 150,000 150,000
Ofros resuttados integralos 2 (3 97G)
Reaultados acdmilatos: 19
DEficit nela, acimulada {119,756} (119, 758)
Utilifades del ejercicip 1,586,603 1,000,561
Tofal patrimonio de los ascionistas, nefo 1,027,559 1,326,820
Total pasivo y patrimanlo d= 05 acclonistas B. 76,433 4,884,305
B L e -
L A T )
ALY, e Y Q\ e, -{"\{;ﬁ:;}: N%_HH \/ J ; e
Johana Harndndaz T Hubarney Clslafin -Mdnica Garcla
Represenlaciones Azcamarapre Cia. Lida. Contralor Genaral Cantadora General



VYEERMODA 5. A.

Eztado de rosettados integrates

Por &l afio terminado al 31 de diciembre de 2018, con cifias compaativas del sio 2917

Hotas 2018 2017
Venlas 20 15,279,257 14,561,615
Crovilor e wenilas 20 [11,204,061) (8,442 016y
Wilided Brada en venlas T.O75 208 5 040,595
Gaslos de operacidn:
Gasios e vonkas 21 {3 656,147) (2,776,783}
Cigstoz de admirtisleadiin ra (GEE, 152} {151 _H6D)
Farlicipacion de empleados en las ultitades (343,050 {237 1150
Total gastos opoeracionalos {3.018,9:38) [3,E65,396)
Resuitado oparacienal 2 058338 1,234,201
Otros IQr0s0s (008505
trareso aparlachin s obra WAGC 135,111 -
Interezes ganados préslamos conpanies relzoionodas 3 11,334
Ckferencial cambiarie por cobertura (21,4461 {42 851}
[hescusnlo par valtwten de compras TH AL 154,137
[Gaskos bancarios {5,622) {HLZ35)
Indacdsas pagados {38, 167) {52 576}
O3 kigreans BUL538 53,308
Olros egresos (42,227} -
Tolal olros ingrasos {agrasos), nato 174,385 184,018
Resullado integiat anfes de impuesio a la reafa 2.230,733 1,343,221
Iroprseabo o da renla;
Comrienls 2 {532,086} {372 520}
Difedda 23 (2 044} £ B60
(834,120} 792,680}
Respflado nelo 1,685,603 4,000, 561
Otras resultados inlegrales:
Férdides (ganancias) soiuariales por Jubitaeiin pateonal y
bonficacin por desahucio 4 GRS 15 GF)
Resuitado inlegral neta 1,601,201 093,859
Restiblacky bilagral por accib:
Mela 2-q) 532 3.4
Inlegral neto 0.4 Y
i i
: N ' .
I SEAT! e
Jahana Hernandaz ’ Hubarnay Gaslafic o Manlsa Gargia
Represeptaciones Azcamarapre Gla, Elds

Representante Legaf

Las notas explicalivas anexas san parle integrante de los pslades financieros.

Corlralor General ﬂunt__ifdura Gonaral
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VEERMOGDA 5.4,

Eslado de flujo de efective

Por el aito flerminade al 31 de diclembire de 2018, con cifras comparativas del afo 2017

{Exprazada en Dilares de los Eslados Unidos do Amndrica)

Flujos de efeciiva de las actividades de oporacién:
Efeclivy recibico de clientes
Eleclive pagado a proveadores y empleados

Interoses pagedos por préstamos
Interases ganados

¥npuasto a la renta pagado
Olias salidas de electiv

Efeclivo nelo provisto por las acllvidades de operacion
Flujos da afectivo da las actividades de inversidn:

Adiciones de mobiliario y equipo
Adiciones da aclivos intangiblas

Efectivo nelo utlilzade en actividades da inversion
Flujos do cfoctive de las actividadas de financlamiento:

Pagosz de préstamos & largo plazoe compalias refacionadas
Fréztamos recibidos de inslitucionas financigras
Préstaimns entregados a companias relacionadas largo plazo
xvdandos pagados a los acclonistas
Efectivo nato procedente fulilizado) de actividades de
firanciamientz

Aumento neto en efectivo ¥ equivaientes de efeclivo

Efecllvo ¥ equivalantes de afectivo al inicio dol ano

Efactivo y pgaivalentes de efectivo al final del afo

t

S

Johana Harndndez Huberney B‘gstﬁﬁu
Representaciones Ascamareprs
Cia. Ltda.
Representante Legak Confralor Genaral

_______ 2018 2017
18,276,915 13,552,551
[14,883,263) (10,925,042
(60, 287) {56, 304)
313 14,334
(362,620 {115,520
100,803 {256,157}
3,001,976 2,200,762
£1,242,30%9 {18,932}
(4226,025) {36,587)
{1,670,424) {54,518)
(43,257) (389,253
(628,115) {270,658}
(439, 145) 167,429
(219,382) -
(1,300,012y  {1,082,462)
101,539 1,063,381
2,782,060 1,728,668
2,883,808 2,702,089

T .. M&nita Garcia

Conladora Ganeral

Las nolas explicativas anaxas s¢h parte integrante de los estados fihancieros.



VECEMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembte de 2018, con cifras comparalivas del 2007
En Délares de los Estados Unidos de /unéiica

NOTA 1 -- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
QOlijeto social

"VEERMODA S A" se conslituyd medianfe escritura piblica el 28 de oclubre de 201, cuyn domicitio
principat en el Cantdn Quite, Provincia de Fichincha, Ramiblica del Ecuador y con ka opeidn de establecer
agencias 0 sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de él, previa resolucion de la Junta

Genaral de Accionistas.

El 27 do marzo de 2014, se realizd e} cambio de accionistas y la fransferencia de acciones a las comparniias
de nacienalidad Lruguaya “Viridia Company SA7 y Shsparel SA" las cuales fueron inscrilas en el Libro
de Accicnes ¥ Acclonislas de la Compafiia. La paricipaciin accionaria de las compaiias antes
mencionadas es de; accionistas de nacionalidad Uruguaya a Asparal 5.4, con el 99% v Viridia Company
5.4, con el 1% de partleipacion.

=l objeto sodial constituye [a impartacion, dislibucian y comerclalizacion de catzado, ropa, prendas de veslic
¥ accesorios localmenta.

Ecanomia Ecuaforiana

La economia ecuatarisna en [0 gue va el afo 2018 presenla Ung relabiva eslabilidad, debido a; {i) al
incremento de los ingresos petroleros a parlir del segundo semestie, dabido a que el precio del bari de
petrdlen, el cual de acuwerdo a las proyecciones del 2019 se aspora quae &l promedio este arriba de los
USE50 por barril, lo cual le penmitird al Sobierno lener un Bujo de ingresos adicional; v, {ii) a cierlas
acciones que & Sobierno ha temado v que se describen en los parafos siguientes.

Ei Goblerno actual a la fecha ha efiiminado cierlas madidas adopladas por el Gablerno ankerlar entre laz
cuales estan: {3} el establecimiento de cupos méximoes para la imporfacion de produclos de los seclores
comarciales e industriales; (b 1a restriecion de imporlaciones de cieros producles; (c) of establecimienta
de aranceles adicionales {salvaguardas) a las imporlaciones; {d) el incremenlo de! lmpueslo al Valor
Agregado “IVA" dal 12% al 4%, por efeclos del terreminto de abril del 2016, £ cambin de gobierno, ha
gengrado nuevas expectalivas, en |z parte comarcial v en el marco legal, debido a que en la consulla
poputar realizada en el primer lrimesire del 2018, le facililo la implemenlacion de algunas reformas entoe
las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la reeleccifin indefinida y ef camhbio en algunas
avloridades de contral ¥ en el drea de jurfdica.

El Goblerno acluat ha manifeslado gite exisle un alio endeudamianto ¥ que no existen los recursos para
conlinuar con los ptanes de gobierno y atender los pagos pendientes fanlo a proveadoras, asi como los
pagos de Jos tramos de deuda. Esla situacion origing que e Gobierno actual efectie emisiones de papal
de deuda y tome créditos de cierlos organismoes mutlilalerales y adiclonsimente proponga ciertas
reflormas enlre las cuales esta (i} el incremento de |a tarifa dal impuests a la renla del 22% 5[ 25% a
partic del 2018; {i} el eslablecimiento de uh arancel USH0,10 por cada kilo de las mercaderias
imporiadas (gsla medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); v, (i) un arance!
dilerenciada para ciefos produclos impordados.

El Gobiarno con 6! objele de atraer nuevas inversiones promuigo fa Ley Crganica de Fomento
Producliva y la Ley O:génica de Reactivacidn Econdmica y Forlalecimienlo, en las cuales se establacen
varias roformas y se han establecido algunos beneficios lributarios para las nuevas inversiones en las
cuales se eslablecen exenclones de impueslos a la gereracion de empleo, para la reinvarsion de las
utilidades, asi como a las inversiones en seclores eslralégicos y geograficos.

10 de 56



VEERMODA S.A.
NOTAS A LGOS E3TADOS FINANCIEROS

El Gobierng aclual se encueenla anakzando alguna eslrategias y esla en conversaciones con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monelario internacional y ha manifeslado que para el grosupunsio
def afic 2019 necesiia de ngnciamiznto adicional para cubri e} déficit liscal ¥ que esla en proceso de
olaboracion de un plan econdimico en el cual se delina las alernativas para reducir {a) e allo
endeudarmienta; {b) el deficit de caja v del prasupuesto liscal; v, () la reduccion del gasle comriente, para
fe cliabinloio una disminucidn gradual & los subsidios de la gascoling; a la fecha de emisidn de los estados
fnancieros plan econdmico integeal no ha sido difundida ni aprobado.

La relativa eslabilidad econdmica a generado en varios secloras econdmicos: {1) un incremento eh el
voluren de sus operacionas; (B una busna rolacion da los invantarios y on la cobranza de fos clientes;
¥, () lncrenmento en la rentabilidad; por lo gue 13 siteacion lnanciera, Eguidez y rentabilidad ha meforado.

La falta plan scondmico integral ¥ las medldas econdmicas lomadess generan una inceriidumbre, o pesar
de la relativa estabitidad econdmica. La Admindstracion esld analizande vy evaluands nuevas
alternalivas, con el objeto de continuar con 505 operacionas.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION
Las hases para la preparacion y presentacldn de los eslados nancieros Bs come sigue:

al Ceclaracion de cumplimientic

Las estados financieros han side preparadas de conformidad con fas Mormas Internacionales de
infermacion Financiera {en adelante NHFs.} emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales
de Contabitidad {International Accounling Standars Board “IASB” siglas en inglés). Las principates
politicas conlables adopladss por la Compaiila en la preparacian de los estados financiaros han
sido definidas en funcién de las MIF vigenles at 31 de diciembre det 2018 y han sido aplicadas
de manera Uniforme a todos los peodos aue se presentan,

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NilF's
fueron aprobados por la soministracion el 15 de marzo da 2019 ¥ se eslima que los estados
Mnaincieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.

b} Base da modicion

Los estados financieros han sido preparados sowe la base de coslo hisltrico; exceplo por ks
provisiones para obsolescencia de inventarios gue son realizadas en luncidn de las eskmaciones
de iz Compania y los pasivos laborales de largo pleze que se reconocen al valor razonable
determinado por un especiafisla.

El costo histdrleo generalinents constittiye el valor razenahla de I conlraprestacion enlregada a
cambio de bienes y senvicios.

¢]  Wonada Funcionat y presentacian

Loz ostados financiercs e presentan en dolaras da los Eslados Unidas de América "USS" que es
Iz moneda funcional ¥ de las operaciones de la Compafita, La lnformaclon que se presenta en las
notas y eslados financieres estan la moneda antes mencionada, excepto cuando exislen saltfos o
lransacciones en ofras manadas.

d} Clasificacion de paridas en corrienfes ¥ no corrientes

La Eniidad presenta los aclivos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados camo
corrigntes ¥ 1o comgntes,

Ln activo se clasifica como corrignte cuando la enlidad:
- espera reslizar 2] aclivo o liene la inlzncidn do venderlo ¢ consumirle en su ciclo tonmal de
Operacian,
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- mantiens ef aclivo principalmente con fines de negociacion,
- espara realizar el ackivo denlio de los doce meses siauiontes después del pericdo sobre el

gue se informa; o

el activo es efeclivo o equivatenle al efeclivo a menos que éste se encuenira roshingido y bo
pueda ser inlercambiade ni ulilizado para cancelar ua pasivo por un periods minimo de doce
meses despuds del dere del perfodo sobre € que se informa.

Totdos los demds activos se clasifican come na cormienles,
Un pasivo se clasifica como corriente cuande fa Enthdad:

- eapers liquidar e pasivo en su cicle normal de operacion;
- mantiene el pasivo grincipaimente con fines de negociacidi,
- o} pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la facha da ciaire del perlodo

sobre et que se informa; o
- ne lieng un derecho incondicional para aplazar ia cancetacion del pasivo durante, al menas,
loz doce meses siguienles a fa fecha de cierrae del periodo sobve el gue se inforima.

Tedos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

Los aclivos y pasivas pot impuestos difetidos se clasifican como activos y pasivaes no conienlas, en
lodos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE 1 AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polilicas de condabilidad aplicadas por fa Compafila en fa preparacion de los estados
[nanclerns son como sique;

a)

Medicion do valores razonables

La Gompariia para fa medicidn de los vatores razonables de las cuenlas de los aclivos y pasivos
Enancleros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que reguieren las NIFs,
utilizan lo determinade dichas normas paca sus politicas contables en su: §) reconocimiento infoial;
{iiy revelacton en les estalas fnancieros y nolas; y, (i} para reconocer los ajustes cuando existen
indiclos de delerioro de los aclives financietos ¥ de larga vida,

La Companiia gn la medicidn de un aclive o pasive a valores razonables uliliza informacitn de
mercados obhservables siempre gue esla sea conflable tal como lo requisren las NIWFs. De acuerdo
a lo requerido por las MilFs, los valores razonables s clasifican en niveles dislinles denlro de sU
jerarquia do valor rezonable v los cuales se basan en las variables o teonicas de valoracidn, tal

OO Sigle:

1] Vatores da mercado: Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para los aclivos
o pasivos idénlicos o similares

2)  leformacion diferente a precios de mercado del nivel antericr: Ios cuales sean igudles
para un aclive ¢ pasivo, ios coales provienen de valores diieclamente (precios de Olinas

fransacclones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialislas en
funcion de estudios o precios referenciales).

3)  Informacién proveniente del use de técnicas firancieras: aplicables a los dafos inlernos
del activo o pasive ¥ gee no praviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o vardables gue se ulilizan para medi el valor rezonablz de wi acdive © pasiva,
preden clasificarse en uno de 1os niveles delaflados anteriormenle, por ende s medicion del vator
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b}

)

d)

razoniablie pueeds clasiicarse en ef mismo nived de jerarquia dei valor razonalie do fa wanabfe obf
nivel més Lajo que sea significativa para ta medicién total de los aclives y pasivos.

La Compaiits en lorma pertbdica revisa si gs necesanin realizar fransferencias de Ios aclvos y
pasivos gue sereconocan on los eslados Enancieros a valor razonable entre Jos niveles de jerarquia
antes mencionsdos, para 1o cual evalla ks ciategonias (basado en el inpul del nivel mas bajo gque
sea significative para medir of valar justo como un tode). Los cambios entre los niveles de jerarquia
del vator razonablo se reconncen al cietre de cada pariodo en el eual se otiging el eambio,

La irformacion adicional sotre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en lanofa 5.

Transaceiones en moneds extranjora

Las fransacciones en moneda extranjera (diferentes a ddlares de los Estados Unidos de América
"%, seregislran inicialmaonte a sus respedivas 1asas de cambio de moneda funcional en la fecha
ol o fa franisaccidi califica para of reconocimicnls. Los aclias i pasives monelaios dereminades
el moneda exlianiera se convierlen a las tasas de cambio de la moneda Gnciona! en la fecha de
presentacion.

Las pardidas ¥ ganancias en maneda exiranjera gue resullan do la conversitn a las lasas de
cambio da los aclivos y pasivos monelarios denonminados en maneda exiranjera y de la liquidecion
de eslas transacciones se reconocen en la cuenta de resuliados, exceplo por aguelas paridas
que se designan comao parle de |3 cobertura de la inversion neta de ja Campafiia en una operacién
an g} exlranjero se registran an las clenias de palfimonio come Otros Resultados Integrales
“ORI", ¥ se reconocan en [os resultados al momento de su realizacidn.

tas perdidas y ganancias por diferenclas de cambio relalivas & aclivos y pasives monefanios se
presentan en la cusnla de pérdidas y ganancias como “ingresos o gastos financteros” ¥ las olias de
pérdidas y ganancias por diferencias de camblo se presentan como “Olras ganancias f (perdidas)
nelas’. Los elemanios no monekaring gue se miden en Brminos de costo histérico en una meneda
exiranjera sa convieren wlizando 1as lasas de cambio en las fechas dz |as fransacciones infciales.

Los elementos no monelarios madidos 2! valor razonable en una moneda extranjera 58 convieren
ulilizando las tasas do cambio en la fecha en que se determina o) valor razonable, La gananda o
pérdida derivada de la conversion de elementos no mongtarios medidos al valor razonable se
recunocen como pérdida o ganancia en ef cainbia en el vator razonable del etementa, en el ORI y se
reconocen las rosullados en el momento de su realizacicn.

Efectivo y equivalentes da efectlvo

El efectiva ¥ los equivalentes de afeclive para propisilos de eslado de flujos eleclivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en Comgaria es financleras cuya plazo
as menar & los 80 dias y eslan sujeins a disposicidn inmediala,

Instrumentes finaneleros

Les instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acwerds con fas
caracteristicas de cada instrumento fingnciers, tal como b requiere la MIF 9 “Inslumentos
Financieros” {el cambio en la politica contable se describe en la nota 5).

La dlasificaciin depende del propésilo para el cual se generan o adquieren los aclvos o se
conirataran Ins pasivos.
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Activoes financiars

Medicidn inicial

Los actives financieros constiuyen instrumentos gue generan flujo de efeclivo para la Compania,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de aslos inslrumenios.

Los aclivos linancieros inicialmenle se regislian generalmenie al cosle de adouislclan mas
cualguier costo Impulable a la lransaccion y que daben sor reconocidos coimno parte del aclivo y
& registran como activos & vafor razonable. La diferencia endre ef costo de adguisicion y o vabor
razonable se reconacerd como ganancia o pérdida dnicamente en los casos de gue el vakor
razonabie 523 de un mencado activo confiabla,

El principal acilvo Minanciero de 1a Compania constituys los deudores comerciales generados por
[as transacciones que realiza an of curse noimat de sus operaciones y olras cuenlas por cehrar,
los cuates conslituyen pagos filos y deteriminables y ne lienen una colizacion de mercado bursatl,
pstos activos constiluyen la principal fuento do Rujos de efeclivo de [a Compafila.

Medicion posterior

Los aclivos financieras poslerionmente a su medicidn inicial se clasifican da acuerdo con su
modelo de negocio ¥ a las caracterislicas contraclusles del Bujo de efecliva de los activos
financigros y da acterdo a la MIF 9y los clasilica en: (i} costo amertizadao; (i) valor razonable con
cambics en olro resullado integral; y, {iii) valor razonable con camblos en perdidas y ganancias.

Los aclivos Rnancieros se regislian como se dessribe a continuacion:
- Costo amoriizado

Los activos lnancieros - deadores comerciales y las olras cuenlas poe cobrar o
comerciales gua cumplan can las caraclerlsticas de un insfrumenlo financiero se registran
a costo amotizado v cuanda sus piazos son imayores a los 80 dias ¥ no incluyen nirguna
lasa de interéds o cuando existen tasas do inlerds fijas, se caloula el Interés implicilo para
lo cual se utiliza el método de |z tasa de interés efecliva.

Loz saldos de fas cuentas por cobrar cuyo plazo contraciual de cabro hasta de un afie o
menos se clasifican coma activos corrienles v aguellas cuyos plazos son mayores a un afio
sa clasifican come aclivos no corientes.

E! calculo del interés implicite se efectus en base 2 |2 fasa de inlerés de los pasivos por
financlamiento de la Compafila o el publicado por el Banco Genlral del Ecuador en sus
bolelines oficiales para préstamos alorgados por & sistema linanciero Ecualoriano.

- Valor razonzhle con cambics en Otros Resultados tntegrales “ORY"

l.os achives financieros con cambios en el “ORI" principalmente constituyen instrumentos
financieros comerciales y de palrimenio cuya infencidn v capacidad financiera es la de
mantensrlos hasla que finaficen su voncimbsrta y sus fulos de eleckvo correspondet ala
recuperacitn del capitaf y sus intereses.

Estos inslrrmenlos se ajustan al valor razonable v su afecto se reconoce en el patrimonio
coma para del “ORI" haska su realizaciin o venla, excepla cuando existe un deteriono
permanante.
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- Valor razonable con camhios en los resul{ados

Los aclkivos knancieros a valor razonahle constituyan tilwles y valmes o cuentas por cobrar
propias en las cuales exisle la imencldn de negociarlos o recuperar ligridez en plazos
corfos; ostos aclivos Nhancieros se aclualizan a valores razonables y sl ajuste por la
agtuatizacion se reconoce en & astadn de resullados del periodo en el cual se origina la
variacion,

Los intereses y descuonios ganados de fos aclivos financieros se registran come ingreso
financiero en el eslado de resultados 1al como se explica an la politica do roconachiniento de
ingresos.

Eaja do actlvos financieros
Un activo finanicieno es dado de baja cuando:

il  los derechos de recibir los flujos de efeclivo det active han leaminado;

{iy.  la Companiz fransfiere s0s derechos a recibir los flulos de efectiva dal aclivo o ha asumido
una obligacién de pagar la tolalidad de los flujos de efectivo recibidos inmadialamente s
una fercera parte bajo un acuerdo de lraspase; v,

{if} la Compafiia ha transferido sustanciahmente todos Ios riesgos y benahcios del achvo o, de
nio haber ransfaride nf relenide suslanciskinente fodos Ins riesgos y beneficios del aclivo,
i ha lransferido su control

Pasivos financiercs

Reconogimiento ¥ medicidn inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo conbractual y so rogistran al valor acordado
de pago mas los costos alrfbuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: cuenias nor pagar con proveedores y ciras cusnias por
pagar, que cumplen con la caracteristica dae imstrumente financlern, los cuales corresponden a
lransacciones por hienes o servicios adguindos del curso normal de los negocios gue estan
pendienles de pago ¥ se clasiican como pasivos corienies cuando el plazo de pago es de un
afio o Menos y como pasivos no corrienles cuando ol plazo excede mas de un afio.

Lus pasivos Brancieros se registran: {a) al vator razonable; y, (b) al cosic amortizado.
Los pasivos Mhancieros a cosfo amordizado principaimente corespondan a:

CH Los prastamos o tasas fas do interds y los cuales no conlamplan aingin reapdsle penddice,
7}] Las cuenias por pagar cuye plazo de pago es mayor a los 00 diag y ng incluyen ninguns
{asa de interéds.

El costo amerlizado es catoptady ulllizando of mélodo de ls tasa de Inlerés efectiva, paia lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emiston y los costos que son parte integral de la 1asa
efoctiva do inleras,

Madicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajuslan en forma posteriar, el cual conjuistlaneanle
con los infereses se regislvan en los resultados de periodo.

15 de 55



VEERMODA 5. A,
HOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS

e}

La diferencia entre ef valor nominat ¥ €l costo amorlizado se recotoce en los resblfados por af
mdodo del inlerés; mienlras que las ganancias ¢ pordidas en ia cancelacion de los pasives
financisros se reconocen en los resullades cuando los pasivos son cancelados o dadas do haja.

Baja de pasivos financleros

Un pasivo financiero es dado de bag cuande la oliligacion de page se lerming, se canceta o
eXIra.

Cuandc un pasivo financiero exisletite es reemplazgdo por otro del mismo prestalado en
condiciones signiicalivamente diferentes, o las condiciones san modificadas en lorma imporianta,
dicho reemplazo o modificacitn se lrale come una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasive, reconociéndose la difetencia enfre aimbos en [os resultados del periodo,

Compensacidn de instrumenios firancisros

Los aclivos ¥ pasivos financieros obfelo do componsacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando exisle el derecho fegal de componsatlos y la Compania
fiene ja intencidn de liguidardos medianle esle procedimiento.

Instrumentos financieros coberturas

Loz Instrumentos financieros coberiuras conslituyen derivadas por acuerdas para compra a fuluro
de moneda exlranjera dislinta a la moneda de operacian de la Compatiia (Ddfares de los Estados
Unides de Amérfca), mediante los cuates se reduce la exposicion ai riesgo de lipe de cambio;
eslas opergclones se contahilizan come siguee:

Activo — inversiones de cobertura

El aclivc se contabiliza al valor de las enlregas electuadas por la Compafia por ef total del
conirato de [a coberlura,

Ohbligaciones financieras por cohertura

El pasivo s& conlabillza al valor del conlralo de la coberlura, el cual es fijo ¥ delerminable. La
diferencia enlre el valor del I de cambio pactado y de la fecha del contrala se regislra en los
rasuitados al momeanto de su realizacian.

Provisicn deferioro de Iso actives fnancieros

ta Compafila perddicamento reafiza una evaluacion si exisle en los actives financieros un
deteriore por posibles pérdidas en su vator conlatila ¥ para o cual efectia lo siguiente:

. En los aclives financieros generados por la Comparia y en fos cudles no exislen una
califizacion da tarceros {evidencia objetiva y compelents si un activo o grapos de aclivos
s2 enctentran delerioradas o se esperan pardidas fuluras como resuliada de un evento o
svenlos que afeclan al valor regislrada infciatmente v siempre), la Compafiia utiliza ol
mé&foda slinplificado para la determinacion de ias posibles pordidas esperadas, para lo cua|
considera para £ calcuto loz sigolentes indicadares:

{iy diicullades financieras de ios deudores por secior econdmico;

{li daterioro de los Indices macroecondmicos;

(i) tasa de morosidad,

{ivi La edstencia de garantias;

(v} Elvalgr dal dinero en el tiempo; y,

{viy probabilidad de que existan quichras, reestructuraciones de daudas,
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1)

a)

@ Las oiras cuentas por cobrar en las cuales exisle una calificacion externa {evidencia
especilica del deborioro) apropfada y competents de que el fesgo de colro o existe una
Uismminmcitn en ios ujos & fecitir \a proviston se determing enluncion de esta nlormizcidn,

La Compafia en bage 2 lo anles mencionade y lamanda ent consideracion gUe sus riesgos de
cobro 05td controlado no considera nacosario realizar una provisidn por este conceplo debide &
que sU principal aclivo financiero esta concendrado on ef efective y equivalentss de elective e
inversiones financieras en coperlura, las cuales princifralmenle son realizadas cott bances cuya
calificacton se menciona en la nota 8.

Inventarios

Los inventarios se registian al coslo, el costo de adyuision, el costo de venlas se determina
usando el metodo promedio ponderado para las salidas (venlas ¥ bajas) de los wvenlarios,

El eoslo dol inventaric es comparado con el valor nelo de realizacion {VMNR) ¥ eh caso de que
esle sea superior as ajustado en los resuflados del ejercicio al precto da vanta en el curso ordineio
del pegocin, menos los costos eslimados de lerminscidn y venla.

Il ¥R se dalermina en hase al precio promedio do venta en el curso pedinacio del negocio,
menos los colos esfimados de voata.

Cuande las condiciones del morcado establecen yue ¢l costo supere el vafar neto de realizacidn,
se redisira Una provision de delerioro por la diferencia de vator.

La Compadia efectla una provision para aguetios saldos do inventarios de lenla movimisnle, en
los cuales se loman en cuenta los siguisntes garamelros:

Los ajustes aulatmaticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las venlas nensuales
para cubrir las mermas generadas gn el conteo 1sico semestral que efeclta la Compania,

- Al valor de ls mercansia gue se trangfiere a Taras (produclos con algin defeclo en sy
labrlcaciony; cuya provisian mensual corresponds al coslo del producto anles de gastos de
nactonalizacion (CIF) y el cual es cobrada al proveador, medianie notas de shonho que se
deducen de los valgres a pagar al proveeduor,

- En efinvenlario no vendido denlio de cada femporada, se genera una prevision la cual ze
calctifs af coslo y se reduce al momento de {as ventas de bodega o a lercenos,

Mabillario ¥ equipo

Medleidn ¥ reconcoiniente

El mobiliario ¥ equipe e regisiran at cosfo y se presenta nete de la depreciacion acuimufada,

El costo de los activos constituye todos los desembelses incurridos hasla que estan lisfos para Iz
puesta an marcha y son capitalizados al elementa dal aclive correspondiente, ¥ son objelo de
depreciaciGn a parttir de su uso 0 puesta an marcha de acuerdo con las especlficaciones técnicas
tle operacion de acuertdo a sy nafuzaleza.

Cosios posieriores

Los desembolsos por reparacidn ¥ inantenimiento efecluados para reparar 0 mantensr gl
beneficlo econdmico fuluro esperado da la propledad, planta ¥ equipe se recoioce Coma un gasto
cuando s2 incurre, mierdras qug las mejaras o manlenimiente de imporancia que alargan la vida
Util de! activo se capilolizan siempre ¥ ciando es probabls que beneficios econdmicos lUturos
fuyan hacla la Compadiia y puedan ser medidos razonablemente.
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h

MMétodo de depreciacién

El mahifiaric ¥ equipo se deprocia uiilizando el método de linea recta en hase a las vidas Olfes
eslimadas 25 cuales son como Siguon;

Tipn de bienes fics
Instalaciones ¥ adecuaciones 10
Maquinaria y equipo 10
tuchles y equipos de oficing 10
Equipos de computacion _3

El m&todn e depreciacidn, fas estimaciones de vidas Olidas y valores reslkiozles del mobifario y
equipo, son revisadas, y ajustadas si es necesario, en forma anual a fecha de cierre do los eslados
financioros,

La Campanila no considera valores residuales, detido a que 1a Compania estima giue el valor da
realizacion de dichas activos al l€rmino da su vida GUl serd inmaterial, por 1o lanto la depreciacidn
de |a totalidad del valor en libros &5 méas conssrvador,

Retirg y venta

El cosio v Ia depreciaclin acumilada del mobiliario ¥ equipo relirados se reducen de las cuentas
respechvas v la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina 12
transaccion.

Cuando el valor en libros de un aclive fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediataimente hasta su valor recuperable.

Actives Infangibies

Los aclives intangittles principalinente conslituyen: (i) derechos de conseciin de use, {il) mejoras
y decoracipnas a 1os locales comorciales; y, (i§l} sistemas integrates de computacion.

Los aclivos inlangibles adguiridos se registran al coslo y se presentan netos de la amordizacion
aoumulada vy pérdidas por delerfore acumuiadas y se clasifican an activos con vidas definidas e
indifnidas.

Los aclivas infangibles con vidas definidass se amodizan a lo [#rga de la vida econdmica (i y 5e
evaltan por dalerioro siempre gue haya indicios de que el aclive intangible puede aslar
deteriorado.

La vida otil utilizada para el caloulo de la amorizacion es a 3 y 5 afios, debide a gue son acivos
con vida definida.

El pegiodo de amonizacibn y ot método de amorlizacion de un activo intangible con una vida il
definidas se revisan al menos al inal da cada periode de presentacidn da informes.

Los cambios en la vida util esperada o el pakdn esporado de consumo de los beneficios
econdmicos fuluros que modifican el perfodo o métado de amorizacian, seqdn coiresponda, se
tralan come cambios en las eslimaciones contables ¥ en 8l caso de que se considere gie sxiste
un deterioro permanente sl valor del inlangible se registra en resuflados.

El gaste de amortfzacion de los aclives infangibles con vidas definidas so reconoce en el ostado

#44 resultados en la categoria de gaslos que es consislente con fa funcién de los activos
intangibles.
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li

Un aclivo inlangible se da de baja al moimento de su disposicion, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos fuiwas de sy uso o disposicibn. Las ganancias o pérdidas gue surgen de
ta bala en Ebros de un aclive intangible, medidas como |a diferencia entre los ingresos netos
praovenientes de fa venla y el impore en libres del activo, se reconocen en el resutiado del periado
al momento en que el aclivo g3 dada de baja,

Arrendamientos

Los emndralos de arrendamisnto, en los cuales la Compania toma los resgos v beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamlentos fnancleros y ks condralos due no califican como
arrendamientos financieros se cohlabitizan como arrendamientos operativos,

Los aropdamiontos quee califican como amendamiendos (inancieros se contabilizan como
mabilizrio y equipos al coslo de la inversion o al valor neto de la inversion del conlrato de
arrendamiento mercanti| ¥ los coslos relacionados de los conlratns operalivos se regisirat como
gostos en el plazo del arrendarmiento.

£l paga de las cusdas de los arrendamientos financierass se dislribuye enlre &l pasive y 12 canga
financieras a una tasa de interés constante sobro o saldo pendientc de fa deods, B Bien
adquirido, en régimen de anendamisalo financigro, se deprecta duranle s vida Gl y se incluye
coimo parie del abro de mobiliatio y equipos.

Reconoclmienio de Ingresos

Los ingresos sa reconocaen on la medida en que es prehable que los beneficios econdmicos fiuyan
a la Compadia ¥ los igresos se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momenio en gue se recba e pago. Los ingeesos se miden al wvalor razonzble de la
conlraprestacion recikida o por cobrar, Eniendo en cuenta fos términos de pago definidos
condraclualmente y sin incluir impuestos o aranceles.

La principral fuente de las operaciones de la Campaliia son lodos sus aoueidos de ingresos, ya
que es £l deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, liene kbertad de precios y lambién
esta expunslo a riesgns de invenlano y crédiio,

Los criterios para el recenocimiento de los ingresos se describen a continuacion:
Venta de biengs

Los ingresos por fa venla de bienes se reconocen cuande los riesgos y benelfcios significatives
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generatmente al momenlo de Ia enlreqs de
Ios hisnes. Los ingeesos por la venla de Blenes so miden al valor razonable de la contrapreslacion
recibida o por recibir, netos de devoluciohes y descuenfos comerciales y bonificaclones por
vollmen.

Los descuenlos y bonificaciones que se puede eslimar de maters Bable, se regislran como
reduccion del ingreso cuando se reconoce lag venlas,

La Compafia generalmenta no recibe anficipos a corto plazo de sps clientes y en caso de que
existan eslos se presentan como parte de olras cuenlas por pagar. De acuerdo a MIIF 15, 12
Compaiiia debs determinar si existe un compenenle de financiainiento significative en sus
contratos, al inicio del contralo y delenming el perlodo enire |z fecha de lransferencia del bien o
servicio a un cliente y la fecha de pago en el caso de gue esla sea aun afio o mas. Los anticipos
recibidos de cllentes a corda plozo no estdn sujetos a la identificacian def componente de
financiamiento significalivo.
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La Cormpaiiia ito realiza provisiones do garantia paca las produclos vendidos, ya gite cuenla con
una provision de taras (productns con algan defectoen su fabricacion) cuya provisidn mensual
correspoiide al costo del producle antes de gaslos de nacionatizacidn (CHY y el cual es cobrado
at proveedor, mediante nolas de abono qua se deducan de fos valores a pagar al proveedor.

Ingresos por intereses

Loz ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentes financiores medidas a costo
amorizado v ackivos financioros que devengan intereses, se registran ulilizando el método de la
lasa de interés efzcliva (MTIE). E| MTIE es la tasa que descuenta los rectbos do afectivo fulurns
eslimados a lo largo de Ia vida esparada del instrumento financiero o un periodo mas coro, segin
corresponda, al valor nelo en libros del aclivo Branciero. Los ingfesos por intereses se incluyen
en los ingresos iinancieros en el estado de resullados.

Recuonaclmlento costos y gastes de cperacidn

Los coslos ¥ gaslos de operacion se reconocet en fos resultados por el método devengado y
cueando los productos y servicios son provistos, indopendieniomente dol momenio en gue se

paguen,

La Compafila presenla sifs costos y gaslos por su natwaleza. Dicha informacion es mas Natle y
refovante que el metodo de la funeitn det gasto debido 8 1z naluraleza de 12 endidad, sector en el
cual se desempena ¥ uso de informacion historica compaable reporlada an adios anladores.

Patoriaro en el valor de activos de larga vida

Los achvos no financieros (mobitiano, eguipos, activoes intangibles, etc) de larga vida son
revisadas al clarre de los estados fnancieros, cuando exislen evantos o cambios en las
circunslancias gue indican que sl valor en [lbrog ez superior al valor que se oblendrd de la venla
¢ por el uso de los aclivos. La pérdida por deferioro de los aclvos no financieros de larga vida
cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente medianta la suma de las flujos do
caja descontados que sg osporan obdener como resullado de la ulilizacion del acliva, Para los
efeclos de evalgacidn del deterioro, les activos se agiupan en los niveles més bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado {unidades genaradoras de electivo).

El Impacle reciperable es el mayor valor enfre el valor razonzble menos los costos de venla y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los Aufos de efeclivo fuluros se descuentan a su valor
acluzl utiizando una lasa da dascuento gue relfefe el coslo medle perdarado del caplial calculado
conforme al riesgo asociado al pais en el gue opera la Compafita.

En ol svenio de gue el valor recuperable de un active {o una unidad generadora de electivo) es
inferior 2 su valor en tibras del activo {o de la unidad generadora de efeclivo) este se reduce a su
valor recuperable, ¥ una pérd|da por deterioro se reconoce en el estade de resullados integrales.

La base para la deprecizcian o amorlizacion fulura de los activos deleriorados debe fener en
cuenda la reduccidn en el valor del acfivo como consecuencia de las pérdidas por delerione
acunmiadas.

Cuando una pérdida por deferioro debe ser reverlida en forma posletior, el valor en libros del
aclivo (o de la vnidad genoradora da efeclivo} se incrementa a la estimacion revisada de su valor
recuperable y el valor en libros ne supera el vator en libroz cpands s2 delermind la pésdida por
deterioro para et activa (o de la unidad generadora de efecliva) en ejercicios anteriores, En ¢asa
de existic, la reversiih de Una péndlda por detarioro so reconoce en el estado de resultados
inlegrales.
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Lot achvos no financieras que han sufrido deloriore se ravisan para sU posible ajuste en cada
pafindn sobre el gue se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se doterminan antes de impuestos y son ajustados por el nesgo
pais y riesgo de negodio correspoixtiende.

En lox ejercicios 2018 y 2097 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Chligacionos pur boneficlos post empslen

Las obligaciones per benelicios post empieo constituyen provisiones de corlo plazo, planes de
benelicio definidos y beneficios por terminacidn anbicipada.

Boneficlas sacialas de corfo plazo

Los banslicios sociales de corle plazo constifuyen ofres bepelcios adlcfonales 2 los sueldos v
salarios pagados en forma mensual ¥ gue legalmente estan establecidos en los contralos de
irabajo o por las loyes laborales y gue son exiglbles dentro del aio comiente, loz cuales se
scumutan y se contabilizan en los resultados det periodo ¥ se disminuyen por los pagos o por el
excaso en las provisiones, las cuales se registran on los resuitados det perioda.

Adicionalmenle a lo antes mencionade las disposiciones laborales vigentes establecen que los
ampleados y trabafadores tienen derecho a una padicipacion de! 15% sabire las ulitidades del afio,
esla provision es regislrada con cargoe a los resullados del ejercicio en que se devenga.

Planes da benoficlag definidos

£l Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, esiablece ta obligacidén por parle de los
emitleadores de conceder los siguienles beneficios:

i, Jubilacion patrenal o lodos sguekos emplesdos que hayan cumplido un minimo de 25 anos
de servicio eh Una misma compaita.

if. Una compensacion def 25% def salaric por cada anfo de servicto, la cual se calcula en base
al sueldn o salario vigente al mormenlo da su relire.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a esludios actuariales efecluades
por una ampresa ospaclalizada. Bl mélodn actuarial wtilizado por el especialisla para el cdloulo
g5 ] “casleo de crédila onitario proyeclade” y las provigiones se calculan en basa a2 fa
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las supnsicionas para delerminar el esfudio actuarial incluyen determinacionss de tasas de
descuento de los bonos corporatives de la moneda de circutacion en el pals, las variacionas en
las sueldos y satarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, inereinento e el monlo
minimeo de las pensiones jubilares, entre ofios.

Debido al largn plozo que caracleriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de refiro,
Ia estimacién esla suiela a variaciones que podrian ser impoilanies.

Ei increments dal coslo lsboral vy de loz inlerezes do pstas provisiones se regisiran en los
resultados def afio ¥ el efecto posilivo o negativo en el nivel de las reservas defivadas por cambios
en fas eslimacionas, sg regisira an 6 patrimonio coma olros resullados integrates y los pagos son
deducidos de la provisidn.

21 de 56



YEERMODA 5.4,
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS

1]

o)

Baneficios por terminacion antizipada

Los beneficios por ferminacian anticipads se orlginan en el momeanto en et que el empleador
decide terminar el contrato de preslacién de servicios |aborates en forma anficipada. La Compaida
provisiona cuande exisle 1a posibilidad real de una disminucidn de sus aclividades o por una
reestrucluracion de sUs operaciones; en el evenlo de que no se origine por lo sventos antas
mencionzdos y en fos casos fortuilos los beneficios establecidas en la leyes laborales para la
terminacidn anlicipada se regisiran en los rasultados en el momenlo guUe se oniginan.

Frovislones - pasivos acumulades

Las Compadia reconacen las provisiones cuando: {ij tiene una obligacidn presends, ya sea fegal
o implfcita, como resultado de evantos scluales o pasados relacionados con sus aclividades, (i)
es probable quo se necesile una salida de recursos para liquidar una obligacion aclual o el uturg;
y, {lliy e! monlo se ha esfimado de forma fiatle,

Las monlos reconocidos como provisidn constituyen la mejor estimacion de la Compafiia, a la
fecha de cierre de los eslados financieres, de los desembolsos necesarios para liguidar la
ohligacion.

Las provisionas de large plaze son delesminadas a fravés del descuento de los liujos de electivo

fuluros previstos a una lasa de inferés de mercado relacionada con ol valor lempaoral def dinero.
La actualizacién del descuenio de los valores provisionados es reconocido como gasto linanciero.

El resto de los costos por intereses so reconoce e resuftados en el ejercicio en ue se iedrne
en elios.

hmpuesto a la renta

El imptresto a la renfa comprende ef impuesto comiente y diferide de conformidad con las layes
lributarias vigenles en la Repiblica def Ecuadar.

Impuesto ala renta corzriente

LZi impueslo sabre [a renta corrienle del aclive y pasivo se cafcula ulilizando las tasas aplicables,
para loz dislinlos fributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos v disposiciones
Iributatias vigentes a la fecha de core de jos estados financieros sobre el que se informa y estos
se contabilizan an los resttados del parfodo.

Impizesta a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se resonoca uliizands ol métode dal activo ¥ pasivo producto da
las diferenclas lemporarias originadas entre los saldos en Eiros de los aclivos ¥ pasivos en los
oslados financieros de acuerdoa a MilFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del pericdo
en el que se informa.

Los activas por impuesto diferido se reconecen per todes (as diferenslas temporaras deducliles
que se estima saan compansables en el lituro ¥ Ios pasivos por impuesla diendo se reconocen
par todas las diferencias temporatias imponibles.

Ef valor de los aclivos per impuesto diferido conlabilizados se revisa al cierre de los estados
financiercs sobre el cual se informa ¥ se reducen en el momente en que se determinan qua no
exislen ganancias lmpohibles Tllms gue permitan que esos ackivos sean Uizades tolal o
parckslimenle.
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Los aclivos por impuesto diferide no reconocidos contablemente on los estados khancieros se
evalian en cada fecha da ciorre de los eslados linancieros y se reconocen en la medida en qua
axista la evidencia de gQanancias imponibles fuluras pormitan recuperar dichos aclives por
impusasto diferido no reconocidos con antarioricac.

Los activas ¥ pasivos par impuestos diferidos, son medidos a 1as lasas de impuesto sobre fa renta
vigenles a la fecha et que se delermina la existencia de las diferencias lemporarias y que eslan
vigenles £n la Ley Omganica de Régimen Trbutario lnteme, su reglamento y demas disposiciones
lagales tribularias vigentes.

Gi impueste difeiido relacionado con las partidas reconccidas fuera del resultado se raconoce
fuera de ésle. Las paridas de impuasios diforideos se rcconoocen en dna refacion con 1a
lransaccidn subyacente, ya sea en ef olro resuflado integral o directamenle en el palrimonic.

Los aclivos ¥ pasivos por impuaeslo diferido se compensan coando exisle el derecho legalmente
exigibla de campensar los aclivos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente ¥ 5i los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujela a impuastos ¥ la misma jerisdecion
fiscal.

Izl pasive y ackivo por Impueslos diferidos no se descuenta a su vator actuat y se clasifica como
no carrienle.

Olras impuestos

Impuesto 2obre las venlas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclives so
reconocen excluyendo el imporie de cualquior Impuesio sobre las ventas (], impueslo al vator
agregadol, salva;

¥ Cuando el impuesto sobra las ventas incurrido en una adquisiciin de aclivas o en una
prestacion de gendcios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
irnpuesls se reconoce como parte del costo de adoguisicion del aclive o como parte del gasto,
sequn comesponda;

¥  Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impueslos sobre las ventas.

Elimporta neto def impuesto sohra [as venlas gque s espera recuperar o que corresponda pagar,
sa@ presenla coino una cuenta por cobrar o por pagar en e! eslado de situacién financiera, segan
corresponda.

Olros

La Compaiifa revisa a1 clerre de sus eslados linancieros: i) tas decisionss fomadas en las
declaraciones de impuestos de afios antetiores reforente a agquelas stluacionoes on las quo los
disposiciones legales lributarias aplicables se encueniran suielzs 2 Interpredacidn: v, (1) los casns
en loz cusles las autoridades tribularias deferminaron valores adicionales por impuestos y que
estdn an procosc de Impugnacldn, En los ewvenlos gue considers necesarios copstiluye
provisionas cuando fuera apropiado.

Gastas financieros
Los gastes por inlereses directamente atibuibles a Iz conslreccidn da un aclive gue
necesaiaments reguisren de on perodo sustancial de lempo para su uso, se capitalizan carmo

parte de! coslo de los respectivos bienes. Todos los demas costos per préstamos se contabilizan
comio gastos an & periodo en que e Molrren.
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gl  1Milidad per accion

£l resullado inkegral por accion se caloula considerando el promedio ponderado de acciones an
circulacidn durante el afio, Bl promadio de acciones en circulacion en el 20108 y 207 fuo de

300.000 de US%1 cada una.
HOTA 4 -- USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPDESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las pofiticas establecidas por la Compafiia nota 3 ¥ las NIIFs requieren que |2 Adminislracion realice
juicios, eslimaciones y suposicioties contables gue afeclan a los importes registrados en los aclivos ¥
pasivos ¥ la revalacitn de pasivos conlingentes a la fecha de los estados financioros, los cuales lienen
un elocto en los ingresos y gashos durante ef periodo sobre el gue se informa. Las estimaciones, juicios
¥ suposiciones sa hasan en |z experiencia de |a Adininisiracion y otros factores, incluyendo expeclalivas
razonabies de los evenlos futvros en funcidn de los eventos vy clreonslancias. Las estimaciones
contables, por definicidn, raramente pueden ser igaates a los resullados reales.

Las esliinaciones, juicios y suposicionzs nue lienen un riesgo significalivo que puaden dar lugar a un
sjusts matoriaf o los importes en feros dontro dot ejorcicie financisra son ias siguientes:

. Provisiones para posibles pérdidas esperadas

La Compafila en forma anual realiza una revision del valor de los aclivos financieros y evalia si
existen riesqgos sobre la recuparacidn de los misnios ¥ en base 3 esle andlisis se realiza una
provision para posibles pérdidas esperadas los mismos.

La Compania considera gque no amerita realizar ninguna provision a la fecha de preparacian de
los estados financieros para los aclivos financieros.

. Pravisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compadia an forma anusl realiza el ajusle de los invenlarios al "Walor Netn Realizable — WNR"
y adicicnalmante realiza una revisidn de la anligliedad y rotacion de les inventarios ¥ on base a
aste anflisis se realiza una provisitn para los inventarios de lenla rolacién cuya anliglledad es
superior a un ane.

La Compaiiia considers que el monto de |a provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los inventarios as razenalie,

. Estimacian de laa vidas (tites de las depreciaciones del mohiliario ¥y equipa y amartizaclén
de los activos intangihies.

El mobitiario y equipos y los aclivos intangibles; sa conlabifizan al coslo ¥ se depracian y ainorlizan
por el método de linea recla y en base a las vidas Gliles estimadas, Ias cuales son revisadas en
forma anual, los cambios tecnologicos, el uso extensiva, onlra otros factores pleden camblar 128
eslimacionos el mélodo de depreciacién y amortizacion, las vidas atiles pueden afectar estas

pslimaciones.

La Compania consideta que el método de depreciacitn y amortizacion; ¥ las vidas Ofiles son
razonatbles y existe evidencia de algdn deterioro lecnolégico.

. Diterioro da activos de larga vida
La Comgpaiiia al finalizar cada perlodo conlable, analiza sus resuitados y operaciones para validar

&) valor de los aclivos de larga vida y determinar si exislen indicios de que dichos aclivos han
stifrido una pardfda por deterforo,
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En caso de que exista algan indicio so roaliza una estimaciin del importe recuperabls de dicho
aclivo, para lo cual se esliman los flujos de efeclivo (valor de usao} oo forma independiente; por
ende la recuperabitidad de fa unidad generadora de efectivo a la que pedenece el activo.

E! caloufo del valar en uzo requisre gue la Compania detenmine oz fujos de efectivo fuluros gue
deberian surgir de las unldades gensradoras de efective y una lasa de descuento apropiada para

calowdar &l valor gresente.

En & cazo da que el imporle recoperable sea inferior al valor neto en bros del activo, se registia
fa carrespondiente pardida nor detariorg, con cargo a resultados y son revertidas en los resultados
cuando sa produse un cambio en las estimaciones

. Beneficios post ompleo

Ef calculp actygrial efectuado por un especialista externo es en base al métedo de la unidad de
ciédilo proyactada para determinar ol valor presente de sus obiitaciones por beneficios definidos.
En el cilculo s ulilizan las siguienles suposiciones demogralicas y financiaras,

- Suposiciones demopraficas aceica de las caracterisiicas de los empleados acluales y
pasados gue pusdan recibir fos beneficins. Las suposiciones demoyrsficas son i) fasa
promedio da susldos a largo plaro; (i} lasa interés aclual; (iiiy 13sa descuenio financioro;
{iv) lasa inflacidn anval; (v} 1asa de rendimiento da los actives de plan,

- Suposiciones financieras, fienan relacidn con los siguientes elementos: (7Y 1a tasa do
descuenla; y, (b) los niveles de benelicio a satisfacer a los empleados y salarios fuluros.

» Estimacien para cubrir litigios

La Enfidad reconoce, obligaciones de aquellns sucesos de fipo legat o impticito para la Compania;
astos sUCesss son recanacidns cuando:

- La enfidad tenga una obllgacién en la lecha sobre ka que se informa como resuliado da un

SUCESD pasado.
- Cuando sea probable qua |z entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios

econémicas, gara liquidar la obligacidn; y,
- El importe da la obligacion pueda set eslimado de forma flable.

Se recoiioce la provision cemo un pasive en el estado de siluacitin financiera y como un gasto en
el eslado de regullados del perfodo.

. Frovisiones

La delerminacion de la cantidad a provisionar eslé basada en la mejar eslimacion de los
desembolsos fque zerd necesario pagar por le correspondiente obligacion, lomando on
consitderacldn 1oda la informacion disponible a la fecha do cisre, Incluyendo 18 oplnion de
experlos indepandientes talez como asesores legales y consultores.

. Impuesto a la renta diferido

La Coivxafita ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerands gue todas lus
diferencias entra el valer an fhros ¥ 2 base iributaria de los activas y pasivos se reverlirdn en el
futurg,

La tasa de impuesto a la renta bsada para detesiminar los actives ¥ pasivos por inpuestos diferidos
g4 calculada aplisando la tasa de impuesto a I3 renta vigenls a la fecha de dierre del pariodo
scbre ef que se informa.
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Los aclivos por impusslo a la ranta difzridas, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferides de intpussto a I2 renla que se detivan de las pérdidas tribularias no amorlizadas,
el Irataméznio conlable de las invarsiones en desarollo ¥ les benelicios laborales de largo plazo
las cuales requieren sor evalugdes por la adminisliacitn para definir i3 probabilidad de que I3
Compaiiia preda generar suficientes ganancias gravabies en ejercicios fuluros, a fin de utilizar

los activos diferidos del impuaslo a fa renta

reconocitdos. Las suposiciones sobre ia generacion

de gananciazs gravables fuluras depandan de |las estimaciones raalizadas por la Adminkslracian

de los Rujos de efective fuluros,

NOTA 5 - CAMBIOS FOLITICAS CONTARLES

Las principales nermas e interpretaciones emitidas por Junta do Normas Internacionales de Conlabilidad

{lnternational Accounling Slandart Board — “IASE

" en ingles), que estan en vigencia a partir del 1 de

enero daf 2018 v cuyos cambios en las polilicas contables a partic def 1 do encro del 2018 son eomo

sigQue:
NHE 9 — Instrumentos firancieros

En julio de 2014, el IASB etnitid 1a versidn final de

MIF 2 “Instrumentos financizeras”, la cual reamplaza

sustancialmente a la NIC 39 “Inslrumentoz nancieros: Reconocimierdio y medicién” y todas las

verzlones anteriores de NIIF &

Los cambios en la polllica y lralamiento a los instrumentos financieros estan relacionadas con la

sigutente:
. Clasificacién y medicion
a Deterioro

» Conlakilidad de coberfuras

Los principales cambios de s aspeclos antes mencionados s resumen a confinuacion:

Activos finantciergs:

Ef principal cambio de ta NIIF 9 con relacian a la NIIC 39 g5 an la clasificacion y medichin de los aclivos

financieros, las cuales se resumen a continuacidn;

Politica Confabla Anterior

Clasificacidn ¥ medicion;

Loz acllvos Mnancieros de acterdo con la NIC
39 se clasifican de acusrdo con la infencian
scondmica e infclalinente se regisfran al coste
mas los gastos imputables a la transaccion y sn
clasifican en las slguientes calegorias:

&) Para negociar;

b} Gisponiblas pacs la venla;

c) Mantenidas hasia su vencimienio; y,
d} Préstamoz y cuentas por colrar,

Con excepcion de las inversiones mantenidas
hasta su venchnietto y Ios préslamas y
cuentas por cobrar, las inversiones para
reqociar y disponibles para la venta sa ajustan
a valor razanable y el ajusle se reconoce en el
los resutlados del periodo.

Politica Contable Anteripr

En base a la NIIF 8 los aclivos financieros se
regislran coslo mas Ibs gaslos incumidos vy la
diferencia con el valor razonable se regislra como
en los resultados cuando & valor razonahle as da
un mercado de valores activo y se clasifican de
acuerdo at modelo de negocio a las caracteristicas
de la genaracion de los flujos de efeclive v los
clasitica en ias siguientes categorias:

a} Cosla amortizada,;

b} Walor razonable con cambios en otros resutlados
integralas “ORI; vy,

c} Vator razonable con cambios en los resultados.

Los aspecios contables do cada Una de [as
calegorias se describen en la nota 2.
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Politica Contablo Anterfor FPolitica Confabla Anterior

Las inversiones mantenldas hasla  su B principal cambio es el registro contable en al
vencimiante zg regislan al costo y las  palimonle de las ganancias o pérdidas contables
gansncias se feconocent & momenle de sy enlos valores razonables con comblos en el "ORY
realizacion, con excepeidn del deteriorn que os

congiderado  como  permanenle  gque  se

reconoce en los rosuflades.

Los préstamos y cusnlas por cobrar se
reconocen al costo amorlizado ¥ ol ingrese se
recotioce por e Malodo de la Tasa de Interés
Electiva,

Deteriern de activos flnangieros:

£l cambio conlable enlre la MIC 30 v Ia MIIF 9 La NIF 9 requters gque se reconozea las pérdidas

es como sigue: credilicias  esperadas de lodos sus  activos
Inanciores, va sea sobve una mediclidn del deteriore

{.a Compafila de acuerdo con su modolo de  esperado en los siguiantes 12 mesas o por toda la

negacic ¥ la fuente de generaciin de flujos de  duracidn del active financiero, sobre un andlisis

efectivo |as ventas que realiza en su mayoria  individual o cofeclivo del riesgo de crédito esperada

s0n a través de tarjetas de crédito emitidas por  {pérdida fulura esperadal.

los bancos, larjetas de débile bancario y

ofoctive, por ends el riesgo de pardida es

ninimo.

Clasificaciin v medicidn:

Las pérdidas por e! deterioro de acuerdo con 1a
MNIC 39 se reconocen cuando existe un
deterioro real an base a las condiciones
SConomicEs ¥ iEs garantfas oblenidas da los
dendores.

La Compaffa de acuerdo con su modele de
negoclo ¥ 1a luenla de generacion de flujps de
efectivo, fas ventas que regliza son en su
tolalidad a {ravés de fatjelas de cradic
emilidas por insliluciones financiaras v larjetas
de débito bancarias par ende fas pérdidas
esperadas san minimas.

Pasives financigros:

El tratamienio conlable para los pasives financieros entre lo establecido por la MiRF 9 con relacién a ia
MAC 39 no existen diferencias importanias.

Coheriiras

La Compafia tisne instrumandos de cobeitura al 31 de diciembre del 2047 y 2018, v los cambios en
lratamiento contable no diieten significativamente a o establacido on la WHF 9, por ende no existe
impacto en las operaciones.
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£l andllsis electuado por ta Companiia en base a la informacién disponible a 31 de diciembre del 2017
¥ que liene cambios derjvados en el afto 2018, fecha en la qua anlra en vigencia esta norma, son coma
siga;

Clasfaaciin Gadocnloros
M fllE & a8 207
Aclives linancieits:
Edestive y eaudva'onle da efactive:
Tanelas de credin Disporbe para lavanla  Coste Anoilizadk 14758 tea1d
Enyedsones maclunas Disponblz para levenla  Costa Anodizade 1918.7i6 L0tagin
Cuerias por cobrar - comparias relacoetas Luortas eor cobior Coste Ampdizadn 470,345 3.2
Fagivos fitancleros:
Priskanos ook nshlucim s basancio as Cesio Amcrzacks Coske Amnibiracks - E28.118
Cuareas por pagar - eaveadares Cesio Amcrizads Coske Amorirade I, 103,545 GEEH
CueiRas por pagar - CMPafias reacionadas lgn plaza. Cosle Amerizade Coste Amnirads - AR

MilF 15 Ingresos ordinarios de ceniraios con clientes

La MIF 15 vigenle a partir del 1 de anero del 2018, eslablece un nueve madeln de cineo pasos para |a
conlabilizacion de los ingresos produclo de confratos con clientes. Elingreso de acuerdo con esta norma
se reconioce por el valor que rafleje la conlrapreslacidn gue una enlidad espera tener deracho a racibir
a cambio de fransferir blenes o servicios a un clienta,

Esta nueva norma efimina todas [as normas anieriores relativas al reconocimionte de ingrezos y requiere
la aplicacion relroacliva.

La Compania reahzd la evaleacion preliminar de impactos por la aplicacidn do osla norma y eslos se
detallan a conlinuacisn:

{a) Produclos vandidos

La Compaiila de acuerde a su gifa del negocio realiza ventas de prendas de vestir, calzado v
accesorios 583 la Gnica abligacidn de desempefio y el ingreso por la venta de los productos se
reconoee al momento de transferir la propiedad y recible el pago que en sy mayotla son a lravés
de farjetas de crédito; efectivo y tarjetas de débilo bancario.

(b Considaraclén variable:

- Darechos de devalucion
El cliente tiene derecho de devolucidn cuands esle retorna 3 mercadaria en forma
aspacifica y de acuerdo 8 las politicas y a lo determinado en ef documenio da compra es
de 30 dias, dado gue el contralo permile & clente devolver lng producios o el medio de
page con el gue lue cancetado.
La Comipania actuaimonte estas transacciones las registra en et momento de que se origina
este evento y no realiza una eslimacién para eslas fransacciongs, Debido a qua do acuerdo
con las estadisticas revisadas 81 monto de las devoluciones no es mateita! y por ende no
58 Gonsidars necesario una provision de esla seginento.

- Desouentos por saldos o rebajas

La Compaffa en sus operaciones normales no ofrece descuenics o rebajas da las
mercaterias vendldas por ende 1o regueridoe porla NIIF 15 no liene aplicacién.
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{c)  Anticipos reciidos de clientes y componenio de (inanciamiznto signilicalivo

La Compahia genereralments no recibe anlicipos a corlo plaze de sus clienles ¥ en caso de que
exislan eslos se presentan como paite de olras cuentas por pagar y los anliclpos recibidos son
de muy corlo plazo, por ende no exisle un componente de financiamiento significativo en sus
condralos.

{d) Consideraciones para agente y principal

l.a Compafila considera que en lodas las Iransacciones que realiza cuimple con ol pape| de
principal, excepto por el cumplimiento de [as garanlias sohrg los producles vendidos en los cuales
aclla coino agente, debide a los acuerdos gie mantiene con sus proveedares,

La Compania de acuerdo al anaksis def impacto de esla nonma, no ha considarada necesario ajustar en
forma relrospecliva los estados financieros dabido a que no es significativo o1 impacta.

Ofraz cambios 0 modificasiones an la NEFs

Exizslan otros cambios o modificacionas a las MIIFs que no lenen ningdn cambio en las polilicas
cantables vigenles at 31 de diciembre det 2018,

Dehido a #a estructura de la Compaiia v ka naluraleza de sus operacionas, la adopcion de dichas normas
no tuve un efeclo significativo on su postcidn Bnanciera y resuliados; por lo lanl, no ha sido necesarnio
modificar los eslados Nnancieros comparalivos de la Compariia,

NOTA 6 — HORMAS EMITIDAS AUN NG VIGENTES

Las normas e interpretacionss emilidas por Junta de Moimas [nternacionales de Coplshilidad
{Inlernational Accounding Slandard Board — “IASE" an inglés), que hasla la lecha de emision de los
eslados financieros de 12 Compafila atin no son efeclivas, e detaflan a contlinuacidn:

MNiIF 16 — Arrendamiantos

La MEIF G fue emilida en enere de 3016 y reemplaza a la MIC 17 “Adendamientos”, CIMIIF 4
“Detenminacitn de si un contrato contlene un armendamiente®, SIS — 15 "Arendamisnios oporalivas —~
Incentivos” y SIC — 27 "Evaluacion de 13 esencia de las transacciones quo adoptan la forma fegal de un
arrandamienlo” y esla norma entra en vigencia en anero dai 2019 y puede aplicarse en forma anticipada,
conjuntamente con |z NIIF 15 Ingresos ordinarios de contralos con clienles. Un arrendatario pueds oplar
por aplicar la norma de forma retroaciiva total o medianle una transicidn refroactiva modificada. Las
disposiciones lransiterias de la nonma petmilen cierlas exenciones,

La MIIF 16 esiablece el recenocimiento, valoraclén, presentacién e informacidn a revelar de contratos
de arrendamienta y requiera gue [as arrendatarios contabificen bodos sus contratos bajo un dnice modelo
e balance similar a la conlabitizacion aclua! de los contralos de arrendamiento linanciere de la NIC 17,
ta norma incluye dos exenclenes en el recenocimiento de los arrendamientos por los arendalarios, los
arrendamientos de activas de bajo valor ¥ los contratos de amendamiento de hasta 12 meses. De
acuerdo a esla norma el arrendatario a la fecha de infcie de un arrendamiento, reconocerd ef pasivo
folal por los pagoes a realizar y un activo por los derechos de usar el activo arrendado. Los arrendatarios
deben desagregar el gasto por intereses corraspondiente al paslvo por 2l arrendaimiento v el gasio por
{a amorlizacian del derecho de uso.
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Los arrendatarnios kambién eslaran obligados a resvaluar el pasivo por el arrendamiento cuando existen
cambias en ef confrafo de arrendamisnto Eje. Cambio en & plazo del arrendamiento, en los pagos de
arrendamiento fulueos por cambios en un indice o tase utilizada para delerminar esos pagos. Ef
arrendatario generalinenie reconocera e valor de la regvaluactdn def pasivo por el arrendamiente como

un ajusle al aclive por el dorecha de Lso.
La condabilidad del arrendador de acucrda a la NIlF 16 no modilica sustancialments respecto a la

contabilidad aclual do [a MNIC 17, tos arendalarios continkaran clasificands los arrendantienios con los
ISMGs principios de clasificacion de ta NHG 17 y registraran dos lpos de arrendamiento: arrendsinientos
operafivos y financieros.

La MIIF 16 tambign requinre que los arrendatarios y o5 amendadores incluyan informaclonas a revelar
mas exlensas gue las estipuladas en fa MG 17,

La Campania 2 lafecha de emisidn de los eslados financieros se encuanlra en & proceso de evaluacibn,
diagndslico ¥ medicion de los impaclos par la aplicacion de NIIF 16 y consldera que per su gire de
negocio los impacies pusaden sef sighifcalivos.

Oiras Normas o Medflcaciones e Inferpretaciones

- CINEF 23 Incenlldumbre sobre Tratamientos de Impueslo a fas Ganancias,
Medificacionas MilF 8 - Pago Anticipade con Compensacion Magaliva,
- hodificaciones a la MIC 28 - Paticipaciones de Largo Plazo en Asociadas ¥ Negacios Canjunios.
: Modificaciones MIC 18 - Modificacion, Raduceinn o Liguidaritn de un Plan.
- Madificaciones al Marco CGonceptual en las Mornmas NITF.
- HilF 17 Coptratos de Saguros.

La Compafila no espera qua las nlgvas nonmas o modificaciones antes mencionadas kengan un impaclo
signtficativo sobre los estados Tnancieros.

NOTA 7 — INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Ui resumen de los instrumenlos financioras al 31 de diciembre dal 3018 v 2017 es como sigue:

2018 HHF
Corrianla HNo cordante Comianto Ho corricnle

Aclives Rnancieros:

Efeclivo ¥ equivalentes de slectivo 2585605 2,782,069 -

Inversiones fingndieras par colerlura 1,103,544 - BaRB3t -

Cuentas por cobwai - compaiias rdacionadas - §71),245 - 3 200
Faslvos iinancieros

Pré=tanos bancarins - - 528,114 -

Crolipaciones fmancieras por cobertura 1,493 544} - 209,631 -

Clantas por pagar - proveedores 2,402 844 - 2530 871

Cuentas por pagar - oo panias releclonadss - - 13,357

Las politicas contables significativas, el mélodo adoptado ¥ los criferios para el reconocimiento para la
miadiclén y |12 base sobre 13 gue se reconocen ingresos y gastos, respecto do cada clase de aclivos y
pasivos linancieros se detalian on la nola 3 —d).

Las valores en Bbros de [as cuenias anles mencicnadas v sus valores razonables al 31 de diclembre de
2018 y 2017 son como sloue
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Valor Razonable

Yalor en Libros

2018 207 2018 2017

Actives Finaneleras:

Efeciiva v equivalentes de efectinm 2,883 603 2 182 068 2 883,68 2,782 069

Inversiones finaacieras por coberura 1,091,125 479322 1,183,540 433 631

Citentas por cobrar - companias relacionadas

targo plazo 422,723 20040 470345 31,200
Pasivos Financleros:

Présfamos bancartds - A98.675 - 628,113

Obligaciones lnancieras por cobarfura 1,091,125 Y322 1,405,540 939 631

Cuentas por pagar - (vovasdores 2402 788 2,330,756 2,402,844 2,330,871

Cuantas por pagar - campadi[as relacionadas

largo plazo - 13,168 - 13357

Valar razonable

E! valor rzzanable es definide como ef imports por ef cual un aclivo podeTa ser intercambiado o un pasivo
liguidade enkve parles conocedoras y dispuestas a ello en una transaceian corrienle, bajo el supuesio

do que la entidad s una empresa en marcha,

Las técnicas ulillzadas para delerminar el valor razonablo de los insiomentas se desciben en la nola 3

(a).

La Comgafila ha utlizado su mejor juicio en la ostimacion de los valores razonables de sus instrumentos
financiercs, cualguier técnica para efectuar dicho estimado conlieva cierlo nival de fragilidad Inherente.
Como resuitado, ¢ valor razonable no puede ser indicalivo del valor neto de realizacion o de liquidacion

de los inslrumenlos nancieros.

Los siguientes mélados y supueslos fueron utilizados para oslimar los valores razonables:

- Instrumentos financleros euyn valor razonable es similar al valor en libros

Los aclivos y pasivos financteros liquidos o tisneh vencimigntos a corto plazo (menor 3 tres
meses), como efectivo vy equivalantes de efechivo, deudores comerciales, oftras cuentas por
cobrar, acreedores comercigias y ofras cuentas por pagar y olros pasives corrientes, se considera
que | vator en libros es similar al valar razonable.

Instrumentos financieros a 1asa fija

El valor razonable de loz aclivos ¥ pasivos financieros que se encuentran a lasas fija y a coslo
amoilizado, se determina corparando las tasas de interés del mercado eh el momenfo de su
reconocimientn inicial con las tazas de mercado actuales refacionadas con instrumentos
financioros similares. Los walores en kbros y los valores razonables de los instrurentos
financieros presenlados en el eslade do siluacion finenciera son simitares & los valotes de
mercado.
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NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUAVALENTES DE CFECTIVO

L& cornposicidn dal rubwio de efeclivo ¥ equivalenlas de electivo al 31 de diciembro dael 2008 y 2007 es

217

14,425
548,408
198,418

2049810

la siguiants:
______ 2018
Electiv 23,320
Hancos (1} 32,814
Tarqolas de cddito [#4] 378,758
Inversiones lemporatas (2 1,818 716
2,883,808

(1)

(2)

(3)

2,782,069

La calificacidn de k antidad nanciera de acugrdo a Ias publicaciones regueridas por la

Supetintendsncia da Bancos es como sigue:

2007

2018
Banco Pichincha G.A. A
Banco Intemacional S A. AAS-
Banco de Guayaoguil 5.4, AAA-
Ranco Produbanco 5.4, AAA-

Bancos Solldaro 5_A. Al
Banco Balivarizno 5.4,
Banco Pacifice CA.

AAA-
ARA-
AAA-
Abf-
Py
AAA-
BAA-

Las saldos de las tarjelaz de erédilo al 31 de diclembre del 2018 y 2017 cotresponde a las ventas
de los GHimos dias de diciembre con tarjetas de crédifo pendientes de efectivizacién ¥ cuyo saldos

S0 COM0 Sigue:

2M7

161,041
29,043
8,304

2015
Banco Pichincha CA. 271,926
Banco Intermacional 5 A, 54,955
Banco de Guayaguil 5.4, 17,854
Ranco Paciiico 5.4, 21,325
Banco Solidaio S.A. 2 6os

378, 758

188,418

Los saldes anles mencicnados son efeclivizados entre 5y 10 dias.

La Compaitia a pairtl' de noviinbre da 2097, manlions UR condralo con @l Banco Pichincha CA.
para [a realizacion de inversiones noclurnas {overnighl) de hasta 3 dias, al 31 de diciembro del
2018 1a inversion USE 785; generd inlereses por un valor de USE7 635, Al 31 de diclembre del
2017 el valor de USE 2,019.810; generd interesns por Un valor de USS 1.446.

NODTA 9 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Comnpafiia tiene firmada un condrata para e periodo 2018 con o Banco Pichincha C.A. (Banco da
Guayaquil 5.A. perisde 2017), para la compra-venta de divisas a fultvo (Forward), en el cual se
eslablaca e la Compafila enlrega el valor en monada local para la eompra fulura de Eurss 3 una tasa
pactada. La compraventa do divisas a l&nming esla serd bajo 13 modalidad Full Delivery Forvard que
impiica la enlrega al vencimiento de! piazo pactado del monto da divisas negociadas conlia el pago del
contravalor en moneda nacional,
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Las coberluras a1 31 de diciembre del 20108 v 2097 v los mondos paclados son como sigues:!

Cauisalente FLURKS

wia 2007 _ 2012 ___'::f_:j_?
Aciluos inancienss
lrncrsfones Forward 1,103,540 9R0.G21 23, B B24, 164
Pasivos financieros
laersbones Forward (1,103,540} (B9 G611} (42, P45} {524, 164]

Al 31 da diciembre del 2018 y 2017 el tipo de cambio de! ddlar de los Eslados Unidos de Ameérica con
retacitn al Euro fue da USE 114385 y USS 119497, respectivamante v el lipo de cambic acordado para
los contralos vigendes de las negociaciones es da € 1,1331 con fecha de lonvard al 31 de diciembre do
214,

La Compafila en 05 gfios qua erminzron el 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, reafizardon compras de
divisas anllcipadas por € 8,036.377 v € 5,334,167, rospectivamenla, 105 cuales generaron wna pardida
de US$ 23.216 ¥ una ufifidad de LIS 32,920 respeclivamente.

NOTA 10 — PAGOS ANTICIPADDS

Loz saidos de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, son:

2015 2007
Anlicipo proveedores {1} 403,583 245,251
Seguros anlicipados .28 2 ROT
Ciros 13,178 18,508
424,089 268,267

{1} Los anficipos provesdaores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmenta a las
enlregas al Servicic Naclonal de Aduana del Ecuador SENAE por canceplo de importacionas de
imventario,

NOTA 11 — INVENTARIOS

El invenlario al 31 de diciembre de 2018 y 201 ¥ constliuye los siguienles saldos:

2018 2017
Inventaric de producto terntinado {13 904,705 480,057
Macadarlas en Fansile 438,280 960,883
1,345 205 1,440,045
{114,016) {108 394)
Provision para obsolascencia de inventarios {2} .
1,231,969 1,332 551

{1  Elinvenlario de producto teniminado af 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforma &l inventario da
sU principat ¥ Ynico proveedor Industria de Diseno Textil NHTEX 5.4,
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{2y El movimianlo de las provisionss do invenlario en los aftos gue terminaron 6! 31 e diciembre de
2017 y 2018 det poriodo es como sigoe:

Provisidn Prowvision Tolat
para saldos conteo lisico
Saldo al 1 de enem de 2007 oe 06y 12,063 80,135
Pravizidn del afo 5,063 28,608 255571
Ajusle al gasto del afio {1,972 (225,340 {227 310
Saldo al 31 de diciembre de 20107 3,054 35,336 108,394
Provision del afio 14,808 233047 249 815
Ajusle =i gaato del afio {62,310} {181, 882} (244,193}
Saldo al A1 da diciernbre de 2018 26,646 87,370 114,016

NOTA 12 - MOBILIARIO Y EGUIPD

Los saldos al 21 de dicfembre de 2043 y 2017 de! mohilanio y equipo de la Cempafila, son coma sigue:

31 de diclembre del 2018 A cha cRclenbes del 2017
Cosio Bopreciacion Casta Oepraclacion

histanico Acumkladia Neto Dilzidnoo acumulads Meta
Inslakaciongs 1,263,322 {21, 805) 1,041,467 444 3f3 {57,387 A6, 897G
Muchlcs ¥ ensees [k Wen i) d1 244 | ets Rel=] 345, a07f {361,821) 153, 465
Mapguhiriniz y equlpo 295702 {14,930, 14,595 24,700 [, 5] 12,304
Eqbipea che esorpuiacian SAG IGT R0 ROE) 184,471 dar 61 {312,732 19,9248
Equipa da comrtpolacicn on monkaje 39,069 - 34,065 - - .

2 045, 530 [1,0038,931) 1,810,538 1,507,131 {814,137} 792,694

El movimienta del mobifiario y eguipn durante Ins afos lerminados e 31 de diciembre del 2018 y 2017
5 COmo sigue;

. Tyuipe de
Inshifmines y  Muglles y bqulpe ge  Hsquinats y
adeciaciones GRSAIES coinpikiacion 2T A nmml.m B Tatt
- enceikiger
Conlu
Salde al { doenem cle X T 144,363 Bl B0G A8 0G0 4,700 E 1,568,769
Adiciones - 371 14,021 . - WA
Lalde &l 31 de dickambee dod 2317 445 333 BG5S, 407 232,651 4, iy 100 15
Adicioaaa 43| FER pLE k] HAFor 4 8% i rad 1,242,354
Lalk al 38 de dickambes dicd 2618 §.209 302 71,240 B45, 295 79,502 23,063 2 B4R, 500
ooy, g

Depeaciaciig swaldads
%elde al 1 de onem de AW T 192,547} 271,104 LG, e 1) {59 - {5400, 9%E)
Deprocizcitn ol Ao (14, 83y [ER L) 6,012 [2 47 - {175, 861)
Selse 61 3 de dictembeo dod 2017 {137,347} {351,821} {312,733 (12396 - [T ENED]
Droprociacion del nia 14, AR [HER S} G, 163y [2 5t - (224,494
Stk o 3F de dickeiniva ded 2018 {721 155} 441, 2454} (3B, &34} 114, 5058) - i1, 038, 851)
Sabfe neto & 31 da diclambe dal X8 1,(kH 46T 525,946 105,472 14, E36 L] 1,810,523

1 At de diciembre de 2018, la Compafia registra adicicnes en fodos sus grupos del mobitiarnio v
aquipa, debido a que desde el mes de mayo se realizd la apertura de un nuevo local comercial
ubicado en el Gentro Comardial o} Condado,
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NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 los saldfos del aclivo intangible comprendan lo wguiente:

31 de diciernbre daf 2018 B dle eBeipmbre del 2IH7
Cuagla Aurr|z actiin ML Cosla Arnelizaclin Nl
hisl@nico FIL LA ’ histarico acurnulindi
Sislemas Intaarados irformélicos Tn,6P3 [, 045} L5077 132,147 {50, 1E64) 31, 260
Doooraciones en locales amendadas {1 05,774 [#T, FHs) ASLEBS 206500 {171,E76) 125,115
#76,594 [A48, ¥} 487 D52 429 1573 {72, 060) 207,073

{11 Corresponde a la implementacidn y desarrolios del Softwara SAP, nue la Compahila viens
utilizando dezde el perigdo 2016,

Ei movimienlo da los aclivos infangibles duranie los afios termmados el 21 de dicembre del 2016 y 2047
65 COMO Sigue:

Sistemas Decoraclonss en
inlogiados locsles
informaticos arendados Todal

Coslo
Safdo al 1 do eneno del 2017 130,632 542 665 673, 287
Addiciones 1,621 35,066 36 BB7¥
Bajas (280,741} {280, 741)
Safdo al 31 de diciembre def 3017 132,143 256,900 420,133
Adiciones {13 - 428 024 426,024
Eajaz (1.5213 (19,240% (20,761) .
Saldo al 31 Je diciembra det 2008 130,622 705,774 836,396
Amorizacidn acumulada:
Saldo at 1 de enera del 2017 (22, 782y (3558,924) (381, 705)
Armortizacion (27 A02) {93,683) (121,005}
Baja - 280,741 280,741
Saldo al 31 de dlciemine del 2017 (50,184} (i71.875) {222,060
Arortizacion (25,8823 (122,154) {148,038}
Baja 1,621 19,241 20,763
Saldo al 31 de diclambre del 20408 (74,545) (274,700 (3489,334)
Saldo nalo al 31 de diclembre de 2018 56 0F7 430,985 487,062

1) Al1 de diciembre de 2018, 1a Compatila registra adiciones endgcoracionas en locales arrendados,
debidn & que desde el mes de mayo se realize la aperlirs de un nueva local comercial ubicado
en el Centro Comercial el Condado.
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NOTA 14 - PRESTANMOS RANCARIOS

Al 3 de diciembre de 2017, 1os préstaimes con instiluciones financiaras son como sigue:

Monlo de la Flaze an Fecha de Tasa do

Enlidad financiera ) Afio operacion dfas wencimiznlo final intarés

Banco Pichinclha CA. 2y 600,000 G5 Akl 20118 6.25%
Inleresas por pagar 28,118
@23,1 iB

Los préslamos estdn garanlizados por los acclanistas de la Compafia v las lezas da inlerés no son
ajustables hasta ef vencimiento de la obligacién. Los saldes de los préslamos fueion cancelados en el

2018,
HOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEOORES

Los saldos al 21 de dictembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveadones son comno sigue:

2008 2017
Localos (1) 1,075,650 929,249
Del exlerior (2} 1,327, 2494 1,401 622
2402 844 2,330,871

(1) Los saldas de los proveedores locales principakmente a8l 31 de diciembre de 2048 y 2017
carrezsponden a DK Management Services S.A. v Contro Comercial e! Condado 5.A., por al
arriendo y cuotas de mantenimianto de locales de centros comerciales de Quito, ¥ Guayanuil,
manliene un saldo de USE 402,808 y USS 326,468, respectivamentea.

(2} Los satdes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las princlpales proveedores del exterior so
conforman de ackerda a lo siguiente;

2018 207
Pufl & Bear Ezpafia 5.A. 1,012,738 1,147,735
T iderken Fribourg Brangh 244374 165,867
Tempe 5 A 82,415 V4,211
Ctros 17,766 13,800

1,327,284 141,622

Laz cuentas por pagar no devangzn ningdn lipo de interés. El saldo de proveederes del exterior de
bienes de los provesdores perlenaciente al Grupo Industria de Disefio Texfil Indilex incluye Euros -
052 357 al M de diglembre del 2015 {1,161,379 Euros en ef 2017), los cuales estan contahilizados al
fipo de cambio da USH 1, 14385 por cada Eure (WSS 1, 18437 en el 201 7). Los plazos de pago soi anfre
30 v 80 dias y no devengan intereses.
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Concentracidn de oporaclonas

La Camypafila compra mercadera para su comerciafizacion asl come alros servicios al Grupo industia
the Disefto Inditex, cuyas compras por conceplo de ropa ¥y calzado son de USE 7,495.094 anol 2018 y
LIS 6,100,252 en el 2017, las cuales representan af lotal de las compras de hienes al exterior.

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR - GTRAS

Loz saldos at 31 de diciembre del 2008 y 2017, de las cuantas por pagar - olras principalmente
constituyen provisiones realizadas para las sigeientes oblipacicnos;

2018 2017

Empleados 29281 23524
npruestos impodacionss 50,629 a6, 200
Salida de divisas 70,049 71,665
Arriendos 40,259 9,620
Bendcios emnasaniales 30 547 A4, 308
Otros 38,930 19,937

250 B35 205,855

NOTA 17 — PASIVDS LABORALES

£! sakio de los pashves laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017, s comp sigue:

2018 20147
Apories y retenciones por pagar al Insttulo 8,187 5,003
Ecuatotiane da Segurdad Social "IESS”
Ofrgs cuentas por pagar personal a14 1,465
Provzion para benelicios sociales 31,838 18,082
Patticipacion ulifidad 393,659 237,039
432 198 262 589

El movimienlo de las provisiohes para beneficios sociales y pailicipacion de los emploados en las
utilidades del ane gue terming 21 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigle:

Provisidn para

beneficios Parlicipacitn
sociales utilidad Total
Saldo al 1 de enero dal 2017 17918 R7.180 75,078
Adiciones 65,292 237.039 302 331
Pagos 64,126 (57,160} (121,2588)
Salda al 31 de diciembre del 2047 19,052 237,039 256,121
Adiciones 01,145 393,650 484 807
Pagos {78,352 {237,039 {315,431
Saldo af 39 de diciembre del 2018 31,838 393 659 425 497
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NOTA 18 -- JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION FOR DESAHUCIO

La Core Suproma de Justicia madianle resclucisn publicada an e Regislio Oficial No. 421 del 28 de
anero do 1983, ralifico que los trabajadores lisnan daracho & la Jubilzcidn pakronal 1ad como |o estallece
et Cadigo de Trabajo, sin parjuiclo de la que les correspoinda senin la Ley del Segure Soclal Obligatorio.

El Cédigo del Trabaje eslablece qus los empleados ¥ rabafadores que por yainticineco afios o més
hubigron preslado servicios en forma continga o interrempida, tionen derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la lecha de su despido hubieran cumplido veinle afios o mas y
menos de vainlicinee afios de babsjo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte proporeional de
esle benaficio

Ademas el Codigo del Trabajo, establece quo la Compaitta fiene la obligacion de otorgar a sus
empleados ¥ lrabajadores @ ls terminacién de la refacién [aboral una bondficacion por dosahaclo
equivalente al 25% de la dllirma remuneracion mensual por cada une de los afios de servicios prestados
& la misma empresa o ampleadar.

El movimiento de |a provisidn paor jubllacion patronal y bonilicacion por desahusio en los afos terminados
al 31 do diclembre del 2018 ¥ 2007 es como sigue:

Provdsdn
il lacidn Banificacitn Total
patronal por desahucio
Saldo al 1 de enera del 2017 - 5 a0y 5,307
Panos - {4,334} (4,334)
Incremenls: ain la provsbdn poi -
Coslo laboral 13,686 4611 18,497
Coxzla inanclaro TaE 237 093
Pardlla (ganancia} acluarnak 4 358 2,333 3,642
Saldo al 31 de diclembre de 2047 19,001 8,554 27,655
FPagos - (3, 548) (3.548)
Incremento en la provis|on por;
Cosio laboral 11,709 40937 16,646
Cosio linanclaro THe 34 1,108
Pérdida (ganancla} actuarial {9,787 5,004 {4,688}
Saldo al 31 de diclembre de 2018 21,687 15,486 7T

Fi coslo laharal es cantabilizado en el gasfo de venias y gastos de administracion, neto ds! monto por la
disminucion de las salidas, el coslo financiero es parle de los intereses pagadaos ¥ la perdida (panancia)
actuarial es contabilizada en el patrimanio como plros resuflados inlegrales.

ta Compafia acunda estos beneficios en bass a sstudios anuales elaborados por vna finma de acluarios
consutlores. 5egin so indlea en los estidios acfuariales, el método acluariat ulitizado es el de “costeo de
créditn unitario proyectada” y las provisiones dal plan consideran la remuneracion del empleade y demas
parémelios establecidos an el Cédigo de Trabajo,

Ce acuerndo a los estudios acluariales coniratados por la Compadiia, las provisiones de jublacion patronal
v bonitizacion por desahudlo cubren a lodos los eimpleadas y el valor presente de la reserva mateméatica
acluarial de la jubitacién palronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comresponde a los empleados cuya
anfigiiadad es maner a 10 afios.
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Lag tasas ullizadas para la determinacion de fas reservas al 3 de diciembre del 2018 ¥ 2017 son como
sigue:

___________ 2018 2007
Tas=a de descuento 4 254% £ 02%
Taza de rendimientos financieros. A M
Taza de incrementy salarial 1.5 1.8%
Tabila de ralacion (promedio) 32.5% 11.8%:
Fabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 T IESS 2002

£l analisis de sensibilidad para variaciones en lasa de descuento y lazas da incrementos salariales es
coinn Slgue;

2018 2017

Vartacion an QBD

Tasa de descuante -0,5% 2,330 2087

Tasa de descusnto +0,5% {2,002) {1,879
Porcantaje de impacto en ef QB

Tasa de descusnto -0,5% -10% 1%

Tasa de descuento +0,6% 1i% 0%
Variacion en OBO

Tasa de incremeanto salarial -0 5% {2,156} (1.932

Tasa de incremento salarial +0,5% 2,385 2,141
Parceniaja de impacto en el OBEX

Tasa oa ficrements salanaf -0,9% 0% Ty

Tasa da incretento salarial +,5% 11%, 1%

La Compafla conlrola este riesgo aclualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entra las lasas y supueslos actuarizles wlilizados y los cambios efectivamenle courridos se
ajuslan en base anual.

NOTA 19 - PATRIMONIO

Capltal acciones

A3 de diciembre de 2018 y 2017 de las acciones ordinarias suborizadas, suscrilas y pagadas sen de
300,000 acciones de USS 1.00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafias de la Replblica del Ecuador requisre qle las compaiias andnimas ransfieran 2
reserva legal un porcenlaje no menor al 10% de las wliidades anuales, hasla igualar pot lo menos el
50% del capital social de la compaiifa.

Esta raseiva no puede distribuirse a los accionislas, exceplo en caso de liguidacién de la Ceinpaiila;

slh etmbargo, puede ser ulilizada parg aumentos de capital 12 porcion que excede al 50% o para cubeir
pérdidas an fas aperaciones. La compaiiia of 31 de diclembie del 2018 tiene el 50% daf capita? pagadeo.
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Resultados acumulados

L] salda de esla cuenta esld a disposiclin de los accionistas de la Compatiia y puede sar ulilizado para
I dislribuciin de dividendas, conformado principaiments por Ulilidades de afos anferiores.

NOTA 20 — VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Las venias y costo de ventas do los afios lerminados el 31 da dicienmtbe del 2018 y 2017, canstituyen
Iransacciones ejooutadas con persona nalurales doiniclfadas en ef Eouador por (2 venta de los
kroductos que comerclaliza la Compaiia y cuyo detalle es el siuients;

Chisler
Suayaguil

Wenta de hodaga

Deytlueisrn Cuilo
Davolucidn Guayaquil

Venla de sendclos

Venlas Costo da winkas
2008 2NT 2avE 2017
11,185,536 ¥y A8z 6,680,204 4,759,428
760, 658 5,93 46 4 523 857 3, G458, 208
- 78,710 - 57,2480
18, 780,094 135,918, 328
{328, 154) 24 02d)
1187, 2159 {126, 7]
(516,073 {363 578}
5336 2,415 .
18,279 357 13,551,615 11,204, 0614 2402 MG

Obligaciones de desempeiio_y reconocimiento de ingrosas

La informacidin de las obligacionas de desempefo, ¥ las politicas contablea para el reconocimienta da
loz ingresos se resuman a conlinuacion:

Produclo o
SArvicioc

Racoenocimiento de ingreses

Obligaclones da desampofio ¥
tenminos de payo

NitF 15 {aplicable a
parllr el 1 de anara
de 2018}

MIC 11 y 18 [aplicable’
antes del 1 de engro de

de
produclo

ios ingresas por la wenta da
produclos se reconocen cuanda los
clierdes ohlienen =l conlrol de las
praductos cuandn reciben o aceplan
l0s INsros.

Las facluras emilidas se cobran a2
fas 10 doigs oo midgximo  1as
devaluciones Se aceplan  coOmo
maximo haslz Iz 30 dias para
cualquise devolucidn de prendas,

La Compafia no ofrece descuenlos
o rebajas a la mercaderia, a no sar
que estas sean mercaderias fuera
da temporada de moda donde los
precios de venta ya son ajustadas.
La Compaiia realiza una provision
para esto stuackin.

los  ingresos
reconocen cuands los
bienes  entregados
por ia Compafila.

La Compafiia en sus
operaciohes

narmales oo olece
desctientos o rebajas
de las marcaderias
vendidas a excepritn
dz que los productos
que no cormesponden
la temporada gue
tienen descuentos por
saldos ¥ el precio del
infercambio es
definitive al momenio
da |z venla,

20%8)_
se | Los  ingrosos | se
reconacen eh ¢l
momenlo qua  las
prendas  de  westir,

zapatos y bisuleria son
emregados A las
clionles.
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NOTA 21 - GASTOS DE YENTAS ¥ ADMINISTRAGIGN

Ui datalle de los gaslos de venlas y administracitn de [os anos ermipsdos ef 31 de diciomiie del 2618
y 2007 es como sigun:

Gastos de vaniag Gastes admikistrativos
2018 2077 2018 2017
Sucldas v beneficlos sociales 7251638 GG0, 066 - -
Jubilacion patronal y desalwicio 16644 18497 - -
Camisiones Ba0.407 535827 - -
Honorarios 31162 777 32873 44 462
Sendcizs Conlratzdes 117,645 74 504 408 436 394, 105
Manfenimiznto v raparaciones 32.03% a8, ¥ 146 -
Armrendamicnio 7254 554,465 - -
Provisién contrate franquicia £64 244 AdG 253 492,935 342,510
Seakas 15,6468 13.062 - -
Trans porte 11.6235 4 873 il -
Depreciaciones y amortizaciones 372520 204 BTE - -
Gaslos de goslitn 20,578 17.934 - -
Gaslos de vaja 15857 5,038 - -
Impuestos, contrbuclonas ¥ ofros 0071 13,392 22.578 15,7149
Fromocidn y publicidad 14.861 G27 - -
Provisidn inventarios FH.034 &7 6 - -
Olros 236227 1G1.635 4.077 54672
3.656.147 2.775.78B 969.152 §51.6569

ROTA 22 - IMPUESTCSE CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Loz saldos de impuostos carrientes por recuperar y pagar al 31 de diciembde de 2018 y 2(H 7 s0n camo
sigue:

Por recuperar;

2018 2017
Retenciones en la feente (LR 220,024 150, 295
Crédito ibutaro LR, - 72,104

220 (24 222 402

Los saldos de retenciones en la fuente v al crédito ributario por impuesle 2 la renta, constiluya las
refenciones que e efectuan a la Canpanfa como anlicipo a! Impuesto a la renta, los cuales se
compensaran con g impuesto anual de la Compaidila durante los perindos que este disponible para su
COMPansacion,

Por payar:
2018 2017
Irnplesios por pagar 265,423 242,515
Impuasto a la renla 632 055 352,620
997,509 585,236
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HOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

E} gasto por impuesto a la renla de jos afios terminados el 21 de diciembre de 2018 y 2017 a5 como
sigue:

2018 2017
Coniente 632,066 352,620
Diferido 2,044 (9,960)
634,130 343,860

Catreiliacian tribttarla

El gasto del impuesto a la renda de los afios que feiminaren al 31 de diciembre de 2018 y 2017 difiere
de la aplicackin de la lasa det implesto a renta de! 25% a 135 utilidades contalles debido a o siguienie:

hlonta da las paridas Intplesto alarenta
2018 2017 gl 2047
Wiilidad {perdida} anles ¢ paticfpacidn de empleados
£.0524,352 1,580,260 T3 355 050
Farlicipacitn ¢= los genpleados en 45
ulilidades (433655 {237 3 114,225 (80,260
Utkiad (pérdida) antes de inysnestos 2235 733 1,343, 24 624605 354,805
[ngresns no gravados - (a74) {244)
{Gastes wletbulfos 3 ingresng exadns - 30 - #a
Pabicipacén rabajadores proviens de Ingresos exenios . 4 B e
Gastos no dadeclbies 45,603 27 G4E i B 5.5947
Dlraz diferenclas tempararias {18,328 39,840 (5, 145) 9,550
Base iindaria ! impeeestn &8 rente 2,257 A5 1410479 652 088 352G
Eferio de justa por intpassio dieds 204 {5, 5060)
Anticipa de impoesio ala renla deferminado 105,371 86729
Tasa de Empuesha 4 la ek cferdva 23% 22%

El impuesio a ta renta de [a Compafiia se calouks en Totma anual &l cierre al 31 de diciembre da cada
periode fiscal, aplicando a las wilidades gravables la tasa del impueslo a ia renta vigents,

Las socledades nuevas gue se constituyan fuerz de 1as zonas uwbanas de los canfones Quito y
Guayaquil y dentro de cierios secloras econdmicos, eslan skenlas del pago dal impueslo a la renla por
el periodg de cincd afios a parlii de su constitucidn, siempre ¥ cuando las Inversiones nuevas v
preduclivas se reaficen fuera de lag jurisdicciones urbanas anles mencionadas.

Estan sxenias del pago dal impuesio a & renta, las niievas inversiones produclivas gque se realicen en
las provincias de Manabl ¥ Esmeraldas en los lres afios sigujentes contados a parlir de la vigencia de
lz Ley Crgdnica de Solidaridad y de Corresponsablidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactlvacion de las Fonas Afectadas por el Tewemolo del 16 de abril de 2016, publicada en ol
Suplementy de! Reqisio Cficial Mo, 759 dei 20 de maye da 2016,

Tasa del impuesto & la renta

Las disposicionas tibularlas vigentes establacen que la tatifa del impuesto a la renta del 25% en el 2018
y 3017 La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en el 2018 en los siguientes

CAs0E,
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- Ciando |g sociedad tenga accionislas, socios, padlicipes, constiluyenles, beneficianos o
sirmilares, residentes ¢ astablecidos en paraisos Mscales o regimenes de menor Imposicitn, con
upra participacidn direcla o indiracia, individal o conjunda, iguai o mayor 2f 50% d=| capital social.

- Cuande la paricipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o reghnenes da
menaor imposictdn sea menor at 50%, |a tatila del impuesto a la redla se aplicard sobre la
proporcidi de la base imponitle gue corespoida a dicha paricipacion.

- En el avento de que ka socledad que incompla con el deber de informar la compasicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, hepsficiarios o similares, conforme a la gque
eslablezes la Ley Organics de Réginman Tritrutaeio Interno y las resoluciones que omila el Setvicio
de Renlas infernas, sin perjuisio de ofras sancioties que fueren aplicablos,

En caso de que la Compafiia reinvierta sos ulilfdades en ol pajs en los téiminos y condiciones que
establece 1a Ley Oegéanica de Régimen Tributario {nferno, podria obiensr una reduccidn en fa {asg dei
impuasio & la renta do 190 puntos porcantuates sobre el monlo relnvertido, siempre y cuando efectiian
&l correspondionte aumento de capital hasta € 31 da diclembre del sigufante aio.

Anticipe dal impuesto a a renia

El anlicipo sa delarming en forma anual ¥ en base la base de la declaracion del iinpuesle a la renta del
afo anterior, aplicando cigrlos porcentajes al vator de) aclivo tola! (menos cierlos componentes),
palimonto 1otal, ingresos, coslos y gaslos. El anlicipo s compensado con ol [mpuesto a [a mnfs
causado, slempre y cuando ¥ ne es susceplible de devolucion, salvo rasos de excepcidn. En caso da
qua el impizesto a la renla causado fyore menor a! anticipo detenminado, el anficipo se convierts on
impuesto a la rénla minimo.

En de la determinacion del anticipe daf impuesto a la renta se excluyen los gaslos incrementales por
genaracion de nyevo empleo o mefora de masa salarlal, y en general anuellas inversiones y gastas
efgctivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios gue para ef pago del impueslo a I3
renta reconoca e] Cadigo Organico de 1a Produccidn, Comercio e Inverslanes pata las nuevas
inversiones, asl como otras afeclaciones por apliczcitn de normas y principios conlables.

Adicionalments aslan exonsradas dal paga del anticipo de impueslo a la renta las sociedades nuavss
conslituidas a parlir de la vigencis del Cadigo de la Produceitn, Comercie & lnversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacidn electiva, entendiéndose por 1al a la inlciacion de su process praductivo

y comareial.
Dividendos en afectivo

Los dividandos y uliidades, calewlados después del pago def impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacinnales o exlranjeras residenles en Ecuadar, a favor de olras sociedades nacionales o
exlranjeras, no Homicitiadas en parajzas fiscales o jurisdiceidn de menor imposicitn © de personas
naturalss na residentes en g1 Ecuador, eslan oxentos del impuesto a la renta.

La exencion atiles mencionada mo splica si e beraliclaria efeclivae; quien econdmicamente o de hoche
tiana &l poder de conlrolar 1a aliibusion de disponar del benelicio, g5 una persona natural rasidenie en
Ecuador,; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o ulilidades qua se aplique al ingreso
gravadn, £l cual depende donde esfa localizado & beneficiario efectivo, sin aue supere la dilerencia
antre la maxima tarifa de! impuesto a la renla para personas naturales (35%) y la farifa genaeal dal
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el case de que ks dividendos sean dislribuidos a sociadades domicitiadas en pargizoz fiscales o
regimeneas de menor imposicldn se debe aplicar una regncitn adicional por ls diferaincia entre 13 tass
m&xirna de tribulaclén de una persopa nalural (35%) ¥ Iz tarifa de impuesto a la renla corporativo
aplicabla para sociedades (28% 0 25%).
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La zociedad que distribuye los dividendos o ulilidades gue no ha informado sobre U composicion
acoionaria se dehe relener del impuesilo a ka renla sobres dichos dividendos como si exisliora un
haneliciario efeclivo residente en Ecuador,

La distibucion anticipada dividendos anles de la terminacitn del ejercicio econdmico u giorgue
préstamos de dincro a2 sus Socios, accionislas o alppna de sus pardes rolacionadas (préstamos no
comerciales), se consideratan como pago anticipade de dividendos y por consiguiente so deberd
efociuar g refencion correspotidizile 2 1a tarifa de) Bnpussto 2 1a renta corporaliva vigenke 8l aflo an
cursa, sohre el mondo de lales pagos, La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguignle de
efecluada y conslituird crédilo tibutario para b empresa en su declazacion del impuesto a |a renta,
lZnajenacion de acciones y pariicipacionas

Las utilidades que perciban las Gompafiias residentes en el pais o &l exlenor, provenientes dao la
enzjenacidn directa o indirecia de acciones o parficlpaciones de sociedades domiciliadas o
establecimigntos permaneites en Couador se encusilran excentas a parlic del afio 2048

Enajenacion de acciones y participacionas

Estan gravadas con el impuesto a la renta, las ulilidades que perciban las sociedades domiciliadas o na
an Fovader i las persanas naturales, ecuslonianas, resideniss o no en &l pals en la enajenacion direcls
o |ndirecia de acciones o partlcipacionas de sociedadss domiciliadas o eslablecimiontos permanentes
en Ecuador y estén sujetas a un impuasto dnico entre & 0% y 10%,

Impussto a la Sajlda de Divisas (iSD)

El knpuesto & la Salida de Oivisas es de! 5% y grava a las siguientes transaccionos:

% Lairansferencia o fraslado de divisas at exteriorn.

#  Los pagos efecluados desde el exterior, Inclusive aqueltos realizados con recursos nancieros en
al exlerior de la parsona nalural o la sociedad o de tercais,

% Las importacionss pendienies de pago registradas por mids de dece (12) meses.

i {gs exporiaclones de bienss y sorvicios generadss ent ol Eovador, sfeclpadas por personas
naturales o sociedadss domiciliadas en € Ecuador, cuando |as divisas correspondienes a los
pagos por concepls de dichas exporiaciones no Ingresen al Ecuador.

& Copando la safida de divisas se greduzea como resultade de la sompensacion o netea de saldos
deudoras v acreedores con el axlarfor, 12 base imponible aslard conslitulda por 1a totalidad de la
operacion, es dacie, tanto par el saldo neto fransferido como por ef monto compensado.

Estan exantos del Impueslo a la Salida de Divisas {1SD), enlie otros lo siguients;

%  Transferencia da dinero de hasla tres salarios baslens unificados por mes.

¥  Pago realizados al exterior medlante larjelas de crédito o débito hasta 5,000,

*  Pagos redlizados al exlerior por amerlizacidn de capital e intereses de orédilos otorgados por
instifuciones fanoieras indermacionales, com it A2 irayor 4 uin afie, destinadas al frasnclamisno
de: Inversiones previslas en el Cadige Drganico de la Produccion, Comercio & Inversionas y que
devenguen intereses a 1as tasas referanclafes,

¥ Pagos realizados al exlarior por conceplo de dividendos distribuldos por sacledades nacionales o
extranieras domiclliadas en el Ecuador, despuds dol pago del impuesto a ia reala, a favor de otras
sociedades extranjeras o de parsonaz naturales no residentes en el Bouadar, siempre ¥ cuando no
eslén domiciiados en paratsos fiscales o jurisdiccionos de manor imposicidn.

#  Hasla per un afio, los pagos por imporaciones efectuadas per contribuyentes que hayan sulrido
una afectacion econdmica direcla en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurride el 16 de abril de 2016 ¥ gque tengan domiclio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos
produclivos o ala praslacién de servicios ubicados en las ronas afactades,
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£l Impuestn z fa Satida de Divisas (1SD) podta ser uiilizado conmto crédito tributatio para la determinacidn
del imgpueesto a ka renta hasla por 5 afios, siompre que haya sido originado en 1a imporiacidn de malerias

primas, insymos y bienes de capital con |a finalidad da gue sean incorporados en grocesos produclivos
¥ qua conslen en e lislade emilids por el Comité de Polllica Tribularia,

Impuesto diferido

Ln resumen de las parlidas & inpuestos difaridos sl 21 de diciembre def 2018 ¥ 2017 es como sigue:

Mool de [as padidas Impuesto a lawenta
Partidss di bnpuesio diferido 2018 L 28 2017
Fiovisianes de gaslos locales (82, 136) {80,117} (22.9%0) 120, 029)
Ajusta walar de realizacian du! entaia - (A3, 262
Frovision por bonificactdn dezahucio 2 868 - {ﬁnzij_ {t’-,_-E_!'I_E_S]_
(23,801} {25,845}
(Zisménuciing Icremento del afo § cargo
en oz resultados 253,845 15,385 1()
¥ 044 (9, S

Para gl calouto de impueste diferido se ha considerado la tasa del 2B% para el 20118 y 25% para & 2017
respectivaiients.

El SERVICIC DE RENTAS INTERNAS mediante Circutar Mo, NAC-DGECCGC15-00006012, publicada
en el Suplemenio del Registro Oficial MNo. 853 del 21 de Diciembre del 2015, manifiasta gue para
prapasitos tribilarios se permile el registro contable de activos y pasivos por Impuestos diferidos,
iniczmenta en [os casos que establezca ol reglamento ¥ en caso da controversia enlre [as normas
lributarias y las normas contables ¥ financieras (MIIFs), provalecerdn las primeras. El Sarviclo de Rentas
Internas “SRIT en la circutar anles mencionada establece lo siguisnie:

al Los eslados financieros constiluyen la base para la presentacién de las declaraciones de
impuasios, asi como para fa presenfacion a 198 Organismos de Conlrol (Superinlendencia da
Corapafiias, Valoras y Sequros y a la Suparlnteidencia de Bancos).

()] La Morma Internacional de Conlabifidad Mo 12- Impussto a las ganancias (MIC 12) v en la Seccitn
29 d= fa MIIF para PYMES eslablecen y requisrsh el reconocimiento, medicion v revetacion de
los Iimpuestos diferidos, =in embargo el SR eslablece gque dnicamente s8 reconocerdn los efectos
de |a aplicaclin de aclivos por impuestos diferidos en los casos y condiciones eslablacidos en |a
noiinativa ributaria petlinents, provenianios Ot SUH0S505 econdnlicos, MNSAcoimas o regisinos
cantables, que se origines g parir dal 1 de enero del 2015; a exceprion de los efectos
provenienles de las pardidas y los crédilos Inbutarios conforme la normativa tributaria vigenle.

) Llos pasivos por impoestos diferidos conlabllizados, en cumplimionto de! marco normativo
tributarlo y por 1a aplicacion de las NIFs, se mantendsan vigentes para su respecliva liguidacidn.

d) La tarifa de! impueslo a la renla que se utilizara para la eslimacidn de los aclivos y pssivos por
impuastios corrlenles y diferidos confarme lo establecen las MIIFs, serd la eslablecida en la
nermaliva lribtaria.

&} Los acfivos y pasivas por iinfuestos diferidos pusden ser recuperades o pagadas posletiormente
& trawas de la conciliacion Iributaria, deben ser reconecidos coptablemente en ol batance general
an la cuantia respacliva ¥ en el momenio adecuadn, respetando las disposiciones Uributarlas
vigenles y en las MilIFs mencionadas on la presente resolucién sequn sea el Casa.
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Revisiones filscates

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con dizsposiciones legales, liene la facuitad de revisar las
declaraciones del impueslo a la renta de la Compalila, dentro de los lres afios posleriores 3 parlir de la
fecha de presentaciin de la declaracidn de impuestos. La Compafia no ha sido revisada hasla el 31 de
diciambre del 2018,

Reformas fizcales

El 28 de Agosto ded 2018 en el suplemento del Regisiro Oficial No. 209 se publicd ls Ley Orianica para
&l Fomento Produclivo, Alraccién de lwersienas, Generacion de Empleo, y Eslabilidad y Equilibrio
Fiscal, la cual establece cierlos incentivos y cambios Iributarios, gue Drincipalmenle s resumen a
conlinuacion:

- Exencidn en &) pago impoesio a a renta y del andicipo al impuzslo a la renta entrs § ¥ 12 aflos a
las nuevas inversiones produclivas que se reglioon en sectores o on indusfrias basicas
eslablecldas en el Cadigo Crganico da la Praduccion, Comercio & lnversion, sean eslas nuevas
sociedades o realizadas por ias aclusles sociedades, la exoneracion antes mencionada se ainplia
erdre 3 y 8 aflos cuando aslas inversiones sa redlizan en seclores fronterizos.

- Exuneracidn def Impuesto a la Satida de Divisas "IS0" enlre 8 v 20 afos a las nuevas inversionos
productivas en los pagos por importackin de bienes de capital y malerias primas asi como en la
distihucidn de dividendos & benteficiarios efeclivos, svando spscriban conlralns de inversion.

- Exoneracidn en el impuesto a la renta e “150" por Ia reinversion do uitidades de &l menns el 50%
en la adquisicton de nuevos activos productivos.

Elimina e impuesto minimo - anticipo de impuesly 2 la renta y cuando oxizle excesa en 6l pago
es recuporable cuando no se genera impuesto 3 la renta o en @l evento de que el impeesio a la
renta causado en el glercicio fuese infarior ab anticipo pagado mas las relenciones,

l.2 wilidad genaerada en la enajenacidn direcla o indirecla de actiones, paricipaciones, otros
derechos de capital esldn sUfetos a una (arita tnica entre ef §% ¥ ef 163 en tase al mopls de la
wtifidad obtenida,

- Los dividendos y ulilidades dishibuidos a favor e ofras sociedades nacionales o sxlranjeras
(excluyendo parsisos fiscales y jurisdicciones de menor imposiciong o de personas naluraies no
residentes en e Ecuadar se encueniran exenlos, esta exencidn no aplica cuando gl benaficiatio
efeclive sea una persona natural residente en g) Ecuadar; o |3 sociedad que distribuyo el
dividendo n¢ cumpla con informar sus benefickarios efeclivos, los cuales eslan sujstos a una
retencion del 10% sobre gl dividendo efectiva.

- Devolucion det Impuesto al Valor Agregado — VA para fas sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda da inlerés social.

{Ver pAgina sigliente)
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NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

Al 231 de dictembre de 2018 y 2047, [os saldos de las

refacionadas os ComMo sige:

cllentas por cobear y pagar con companias

Cuentas por cobyar Relugitn Tipo de Bansancldy 2018 2087
Credontes
Eieiasitorn 5.4 Arglonlsias comunes {ongua fwanta 1,085 nor
Wiorld Chags Mxda 5.4, Accionistas comunes  Compra f venta 1,353 gl
Macramoda 5.A. Acclonistas comungs  Compra fwenta - RoA
nllna Bloga Inlimeeser 54, Acclonistas comunas  Compra fwenta 1122 13-
2,5%0 1,425
bo comientes
Word Clase boda 5.4, Acciomislas comunce  Préstamos finlereses A70,345 31, 200
Cuenkas por pagar
Locales
Hispamoda 5. A. Accionistas comunes  Scricios 3B 12 G2, 761
Maciomoda 5.4, Accionistas comuws  Compra £ wenta 3519 -
Quimoda S_A. Aecionistas commes  Conepra f wenia 1,683 56
41323 53,577
Exlaror
taia Trading Fréivlad del grapo Beniclns 4,545 3,202
118, i 04,779
Fr&slamos por pagar laro plaza
Kacreaoda 3.4, Accionlslas comunes  Prégtanos - 13,367
frkareins aF
Aaparet 5.4 Actionistes Dividendas 990, bS5 207,292
Virdia Company 5.4, Aecionistas Liddondas - 2,084
a0 555 208, 256

Las Iransacciones con pares relacionadsas ai 31 de diclombio de 2018 y 2017 realizadas en lbs afios
qua terminaren &l 31 de diciembra del 2008 y 2017 son como sigue:
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VEERMODA 5. A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Dividendes por pagar

Deitante |os aites 2018 y 2017, se han pfectuado 1os siguietles pagos de dividendos sobre uiltidades a
accionislas de la Companiia dol afdo 2017 v 2018, los cuales han sido proviamende aprobados por ia
Junta General de Accionislos:

2018 2017
Saldo Injcial 209,386 -
Asignacion 1,000,561 209,385
FPagos [y 9,3?_2_} “
Saldo fnal 500,556 209,388

NOTA 26 — ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Ohjetives v poliicas de adminlsiracidn de rinsgo financiero

La Compaiila por la naluraleza de sus actividades, esld expuesta a riesgos de cridito, [asa de
imerds, Kquidsz ¥ lipe de cambio, los cuales son oniioreados conslantementa a fin de idendificar
v medir y sus impaclos ¥ eslablacar los Hmites y conlroles gue reduzean los efocias en los
resyltados de la Compafiia. El proceso de evatugeidn y contral de los riesgos an el negocio es
ciTlico para la rentabiiidad y la Compahia es responsable por las exposiciones de riesgo.

&l progeso de copliel de riesgos no inciuye riesgos de negocio como cambips en el medio
amhiente, tecnologla e industria,

La estruclura de gaslidh de riesgos liehe como basa los Accionisias y la Gerencia de la Compafiia,
Gerencia General y Contraloria gue son los responsables de idenhlificar y contralar los riesgos eh
coordinaeitn con otras 4reas como se explica a continuacian:

i

{it}

{iit}

Accionistas

Loz accionislas son los responsables del enfoque generat para ef mangfo de los niosgos,
preporcionan lps principios para el mangjy de riesgos, asi como las politicas elshoradas
para areas especificas, como rfiesgos de lpo de cambio, riesgo de tasa de interés, resgo
de crédito v el uso de insirumentos hancieros dorivados.

Gerancia General

La Gerencia General es raspensable del enfoque general para el manejo da rizggos, la cual
praparciona las principlos para el manefo de riesgas, asi como las polificas elaboradas para
dreas especificas, como nesgo de fipo do cambio, riesgo de tasa de inlerés, riesgo de
crédio v el usa de instrumentos Bnancieros derivados.

Contraloria Goneral

El deparlamento de Conlralorta as responsable del conlral y administracién det flujo de
fondos de la Compahia en base a las polilicas, procedimizntos v limites establacidos por
los accionlslas, directores ¥ [a Gerencia do la Compafia, incluyendo el seguimlents a dichos
procedimientos para mejorar fa administracion de riesgos de la Compatita. Coordina &
acceso A Jos mercados financieros nacionales y adminisiea los resgos fingncieros.
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1]

Cstos riesgos son; nesgo de mercado {variacitn de la moneda ¥ 1a lasa de interes) ¥ riesgo
de crédiio. i objetivo principal es supervisar y maniener una minima exposicidn a los
riesgos sin utilizar conbatos derivados (swaps v Torward) ¥ ovaloar ¥ controlar los rigsgos
te crédito v liquidez.

Asi fambién el contred y recoperacian de las cuenfas por cotrar pot 135 venlas genaradas
en el poriodo ¥y por las que posidlemanie se gueden resegados, delerminando
conjuntarmente con o deparlamento de comercializacion opriones de descuonlos & SuUs
clientes que ayudaran a mitiger el electo negativo en la recuperacion de eslos fujos.

Miligacién de riesyos

La Compafila evalia constentemente los diferentes escenarios e identifica dilerantes esiralegias
para manejar las exposiciones resuflantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera,
resgo de capital y riesgos da crédilo.

La Adiministracién, revisa y evalda los cambios en polilicas para la administéacion de talos resgos
las cuates se rosumean a conlinuacion:

Rie=go de mercado

Cl rigsgo de mercadn controla ef vator juste de los inslrumentos financieros por los cambios en los
precios de mercada, Ios cuales dependen de las variaciones de la tasa de inlgrés, tasa de cambio
y olras rigsgos de precios, endre los cuales esla el fezgo de palrimonic,

Los instrumentos nancieros afaclaglos por el riesgo da mercado incluyen los depdsitos en bancos
y las obligacionas con bancos,

Riezgés de tasa de Interés

El rleago de la tasa de interés permito evaluar ¥ monitorear el valar justo de los inslrumentos
Enancieros, debido a cambios s las tasas de inter@s de mercado. Ea exposicion de la Compania
al rigsgo de cambios en las lasas de interds del imercado esla principalmente retacionada con las
ohligaciones de la Comnpafia de deuda de largo plazo por las 1asas de interés vasiahles. La
Compadiia evaliia perddicaments la exposicien de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en 1a tasa de interdés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
fliira de tasas,

A confinuacitn se presenta informacion acerca de los inslrumentos financleros con tasas de
intergs fija y variabla:

Tasas de inlepds

Taza ds
Interis
148 _ Flla____ Vareble  Sinidarés  Tobal promodio
Aglivas Finaneleros
LleCiie y coquivdonis o elecig - LHTAM 585,154 2832000 5%
hessines financlenas por coburlenas - - 1,103, 540 £,500,540 -
Dol 3k por Dobrar - Sopnyaitag fRIBCREEtas lanpn ffasn 470 35 - - A0 35 L)
Fadves Finapcigros
Rloaciones fnancioras pur Coleited . - | ML) 1,163, 540 -
Coanas por jrxgs: - (¥ esdxas - - 7402 Edd 2502, 04 -
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T e
Inneres
27 __FHa _ Mageble  Sinlnlerie _ Tolat premedio
Activas Fipsyeleros:
Efeclinn y equnalentss da elclhe - ¥, 3 555 Fa% Bt L AHEOED 075
bwsabings financicras per coisrlaas - - B3nE31 LG -
Cusnas pof cobrar - CIpaas f&alacienadas e fada AL . - o, P00 4, 255
Pasiyes inaneleros:
Préslamos bemsarks - 623,118 - G2e 1R £ 25
Ubrgscipnes frengleras por cobeguna - - BEf1L G oo E3 -
Cusnlas oy pegar - provesdores - ENEET T F.536,801 -
Cuantas. por preger - compalias ralacionztas Jp pfaza 3,357 - 43,357 G.25%

A contipuacion se muestia 1a sensibilidad del estade de gananclas y pérdidas par ol posible efecto
de los cambios en la tasa de interés en los gastos financierss por un afio, antes dal impuesto a la
renta, asurmiendo que los pasivos linancieros al 31 de dictembre de 20408 y 2017 se renovaran a
sulérmino ¥ se mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resultados antes de
impuesto a la renta

Carnbios an punlos

basicos 2018 . 2017
I*aslvos financietos - 641,475
+0.5% - 3,207
+-1,0% - 6415
+-1, 5% - S.622
+-2,0% - 12,830

Es#14 calculado salre los pasives financleros con costo,

Las sapsibitidades de las lasas de inferés moslradas en el cuadro antertor son solo tustralivas y
s basan en oscenarios simpificados. Las ciffas representan ol ofecle de los movimisnlos
proforma en el gaslo financioro neto, 2n base a los psconavios proyectados da la curva de
rendimienla y &l perft de riesgos de tasa de interds gue tiene actualimenta la Compafia. Sin
embargn, este efecto no ncluye las acciones gue serian tomadas por la Gerencia para mitigar el
impacto de ests rdesgo en 1as lasas da Inferés.

Rlesgo de tipe de camblo

EEl riesgo de tipo de cambio &3 el riesgo de que el vafor razanable o Tiujos de caja futeres de un
inslrumento financkero Muclien debido a cambios en los fipos de cambio, La Cempafia realiza sus
oparaclones principaies con sys proveedores en eurgs, y el riesgo de la volatibilidad del tipo de
caimbio en esla monada se controla medianls una cobertura a Iravas do la compra de divisas a
future [Forward), ¥ los efeclos por las variaciones de tipos de camble s2 recoiocen en los estadas

financieros (vease nota 9).
Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que ks Compafiia no pusda cumplir con sus obligaciones de
paga relacionadas con pasivos Minancieros al vencimienio y reemplazar bos fondos cuando sean
retitados, :
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La consscuencia seria el incumplimiente en el page de sus obligaciones ente a terceros. La
liuidez s& controla a lravés dol calce de los vencimientos de sus activas y pasives, do la ablencidn
de lingas de crédilo o manteniendo los excedenles de fquidez, lo cual le permile a tla Compahia
desagrollar sus actividades normalments.

La adminlslracian del riesgo de fiquidez implica mantener suficienle efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través da una adecuada cantidad de fuentes de oradito comproametidas y ia
capacidad de liguidar transacciones principatments de sndeudamiéends. Al respecto, la Gerencia
de Iz Compafifa orienta sus osfuelzos a maitener feentes de financiamients 3 través de fa
disponibilidad de lineas de erédila.

L} siguienle cuadra muesira el veticimienlo de las obligaciones conlratdas por 1a Compafia a ta
lzcha del balatice ganoral v los impaites a desembolsar a su vencimiento, en base s fos pagos no
dosconiados que se realizaran:

Haxta 30 Dod0a 8l Da30a 160 Do 1802 LDaialos

. Aile 2016 _ dlas dias ding 04 diae FELUL Total
Astives Flaadeleros;
Efaclbwn ¥ aquivranins dr oicclivg 2,3, 604 - - 2,833,504
FWAEEHIES fitcitme por colntuna - 1,103 840 - 1,103,510
CLEMAS [or Cobwild - compadiias | edaclioadas 6 Haza - - AP0 3G A¢0, MY
Paslves Finanolarcs:
Nbfipacicnes Rkubeleras poc coberta 1,104,540 - - - 1, B0 5t
Caieidis pur paar - peaeadones & do0 1D 1,848 [5=5) - 240 n4d
Ao HH ¥
Actlves Finanalaros;
Eferlin y couivilenlus de elective EAZLERE G2 . 2, I
Iwersiones fisansleas v Goteddure . a3, &1 - - - 34 Bl
Curpfas per cobe - ueinpailias redeclonadas By pee TR 1,43 o085 A,869 1B,624 31,00
Paxz]lves Finanslasoy:
rrEslaniod bereanios - - - B3, 11% G4,118
Cbipaciones financioras per cobeetwea - 440, 631 - - - BE9, 651
Lueqdas por pME - ppavecdares 2,326,914 4§ INXE - o d 2530871
Tueikas por Jagar - compantiss relackinadas lama plarn 2,10 5 F3 290 3357

Riesgo do gesitén de capital

La Compafiia adminislra de manera activa una base de capital para cuhrir los rizagos inherenies
an zus achividades. La adecuacion del capital de |z Compatila es moniforeada vsando, enlre olras
medidas, los ratios establacidos por la gerencia.

Los obfelivos de la Compafia cuando manefa capital, que es un concepto més amplio que ef
“Patrimonia nelg” que se muesira en el balance general son;

iy Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de2 manera que
contindie brindanda relornos a los accionistas y bensficios a los olros parlicipantes,; ¥

(i  Manlener una fuerle hase de capilal para apoyar el desarrolio de sus aclividades,

Al 31 de dicienbre de 2018 y 2017, no han exisfido cambios en Ias aclividades y politicas de
manejo da caplial en fa Compafiiia.
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L=l indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Coinpa#ila &l 31 de diclembiro del 2018 v 2097 65
come siguiehle:

2018 2007
Total pasivs G, 738,874 5,357 476
tonos: efectivo y aquivalenies de efectivo (2,883,008 (2,762 065)
Deuda nela 3505266 2,675,407
Patrimonia, neto 1,827,558 1,326,629
indice deuda-patrimonia, neto ajuslado 2.03 1.94

Riesgo do gradito

La Compaiila estd expoesta a riesgo orediticio por sus actividades operacionales grincipaimente
por el efeclivo ¥ equivalentes da efeclivo- depdsilos con bancos, inversiones, cuenfas por cobrar
clienles y ofras cugntas por cobrar y otros instrumenlos [nancieros.

En I referenie al efeclive vy olros equivalentes de efeclive en bancos e instilucionos financieras y
gua cotresponden a operaciones da corle plazo y de liquidez innediata, & nesgo se monilorea a
fravas de las calificaciones requeridas por los Oiganismos de Conlrol, las cuales son periddicas y
son reafizadas por lerceros {indopondientes) especializados y calificados por los entes de conlrol,

Bl riesgo credificio es adminisirado de acuerdo 2 las polilicas. procedimientos y controles
estableclios por ia Compafia. La calidad craditicia del clienle se evalda an forma permanente.
Los cobros pendientes de los cllentes son supervisados. La maxima exposicidn al riesgo cradillcia
a la facha de preseniacion del informe es el vator de cada clase da activos financieros.

La Compa#ia hz establecido una pofffica de desgo, para ef olorgamiento de créditos a Ins clienles

que incluye:

. Revision y andlisis de la informaclon recabada de Fuentes publicadas o de ferceros de
acuanln con pacdmetoos establedidas por la Admindstraciin da o Compafia.

. Aprobacion por parie de la Gerencia General y Contraloria General, dol plazo de crédilo.

La Campafia ka definido en su poliica de calificacion de crédita, que las entidades del sector
pablico no seran sujelas a andlisis de crédile, nl rastriccion en los cupos, ya gue el plazo de cobro
estard dofinido an los términos y condiciones conlraciualas,

La Compania agrupa los clienles por seclores y evalia las dificultades financieras por seclores,
En base a la Informacion disponible a la facha de los estados financieros, la Compafifa no ha
reconocido perdidas para su posible delerioro,

HNOTA 28 ~ PREGIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobierno Ecualoriana medianta Decreto Ejecutive No. 2430, publicada en e Suplemanto del Regisiro
Oficial Mo, 484, del 31 de Biciembre de 20dM, establecid que las Carmpafias gque realicen operacicnes
con sUs partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicle de Rentas Internas el
Anexo y un estudio de Precios da Transferencia referente a sus lransacciones con parles relacionadaz
o5 exlerior.
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La Adminislracian Tributaria mediante Resolucidn Mo, DGERCGO15-0000455 publicada en el Regislro
Ciicial No. 878 de 26 de mayo de 2015, dispuse modificar el alcance para la presentscidn de informacian,
Incluyendo tammbién a las ransacciones realizadas con paries relacionadas locales v sus moitos para el
ejercicio lizcal qua lerming el 31 do diciembre de 2014. De acuerdo con las disposiciones tribularias
vigenles las obligaciottes en refarencla al cihmplimionto de precios transferencia son conto siguee:

a) Informe Int2qral de Frecios da Transferencia

Las compafifas gus realicen oparacioties o fransacciones con una sold compania par mas de
15515000008 {fienen [2 obligacion de presentar un informo integral de precios de Wansferencia.

by  Anexo de Frecios de Transferancia

l.as compaiias que realicen opefadiones o transaccignes con upd sola compadfifa entre
LIS$3,000,000 hasla W5E14 BEG B59 tienen la obligacidn de prosentar la  informacion
suplemenlaria de Precios de Transferencis en ua Anexo establecido por el SRI.

Las compaiias gue realicen lransacclunes u oparaciones an Jos monlos antes mencionados dea asuardo
con [as disposicienas lributarias son consideradas parles relacionadas para propsitos tributarios
independienlementa de ks aspectos contractuales o vinculos legales.

AsT lambign los conlribuyontes que realicen operacionas con parfes relacionadas quedaran exentos de
la aplicactan del negimen de precins de Iransferencia cuando:

- Tengan un impuesloe causado superior al tres por cienta de sus ingresos gravables;

- Ma reaticen operaciones con residentes en paralsos fiscales o regimenas fiscales preferentes; y,

- Mo manlangan suseiilo con &) Eslado contrato para la exploracidn y explotacion de recursos no
renovahles.

Las comparilas que realicen lransacacianes U ageraciones en los montos antes mencionados de acuerdo
con las disposiciones tributarias son consideradas parles relacionadas para propositos lributarios
independienteinento de fos aspectos contractuales o vinculos legades.

A la fecha de emisidin de estos eslados finsncieros las ransacciones con partes rélacionadas no exceden
o= imbrales para la presentacian de infarmacion suniemenisria de precios de transferencia.

f\er pagina siguienls)
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NOTA 28 - CONCILIACIGN FLUJOS DE EEECTIVO

U reswien de Y concifacion ded iesultado nlegsal, ton el efeciivo provernierie vliizado) de os ujps
de {as aclividades de oparacidn de les aios qua terminaron el 31 de diciembre dol 2018 y 2017 es como
Siggra;

Conclliaclén de los restlftades con 2l ofaclivo

Concitiacion do los resuliados con e efeciivo en las 2018 T
acllvldades de operagion:

Resultado neto del aio 1,506,603 1,064,561

Cargas a resuitados que no roprosentan afellvo en las
aclividades da aperacion

Mepreciacion de mobiliafo y oquipo 24 494 173,481
Amdntiz o lén de aclivos intangiblaz 148,036 121,095
Ajusles provtsidn de Invenlados 75,034 BY.631
Ajusles por gaslos en provsiones 242 550 200,615
Ajusle por provsiin intereses - 28,118
Fronisian jubitacion patrenal y desabuclo 11.520 {3,845)
Otros ajustes por parlidas distintas af efechive {10,229) {150,137)

Cambios en aclivos y pasivos,

Digminucién {aumeanto) en acllos

Cuentas por cobrar- clishtes (2,442] baG
Irnentarios 461,828 367, 6585
Aclivos por Impueslos confenfas 2,378 253 061
Pagos anticipados (155,824 (5,285)
Aunnerhs [isviinaciong en peeice
Acieedores fingncieros cuentas ROr pagay, prowsadores (52,970 {(18,958)
Pasivos leborales comienios 172,295 201,656
Qbfigaclones Wibularias por pagar 404,318 40,489
Otrag cienlas por pager relacionadas 23, % {75,200}
Flujos de efeclive nates provistos por las aclividadas
de opBracian A.07,976 2,200,752

NOTA 28 — COMPROMISCS Y CONTINGENCIAS

Ceniralns de aendamisnto:

- La Compafia al 31 de dicieinbre dal 2018 y 2017 manliens un conlrato con la compariia DK
Managmenl S.A. por ol arrendamienle de focales comerciales en las ciudades de Quito y
Guayagqull, estes confralos Henen una vigencia de hasia 10 of s Cuyo venCImieno es ol periodo
2023,

Les ednones de armendamientos pagados en el 2018 por concepto de cuolas Fas fueron de
US§H 334,248 y cuaotas variables por US$ 97, 997, y durante el 2017 fueron de US$ 210,796 v
USE319.927 respeclivamente,
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Laz obligaciones minimas futwas en base al wvalor fifo eslablecido en los confratos da
arrendamiento y ! indice de inflacién aclual de los proximos cinen aitos soh Como Sigue:

Aios Valor

2019 261,763.00
2020 270,611.00
2021 27975700
2022 289, 213.00

2023 289,985.00

- En mayo de| 2048 la Compafifa fiime un conbrali con el Centro Comercial el Condado SA
{arrendador), por ef arendamiente de un local comercial el cusl lizne un plazo da 20 afios el candn
de arrendamiento acordado es variable del 2.5% en funcion de las centas mensusles. El conlrato
frmado entre ias parfes establees qua of arrendador reconocers al arenadatario USS 700,000, como
paiie do adecuaciones que se deben realFiar a fin de que & local comercial esle de acuverdo 5 las
condiniones eslablecidas por gl proveedor, ent 80% del valor antes mencionada fue pagado y cubre
laz adecuacuaciones realizadas gue son amorlizadas y el 20% debe ser compensad; en o plazo de
1 affio a faclurarse mencuaimenta.

HOTA 20 - RECLASIFICAGCIONES

Los saldos de los estados financieros del afice qua termind el 31 de diciembre def 2017, han sido
reclasificados para propositos comparativos oon 105 del afio 2015, con el objelo de presentar
consistentemente.

NOTA M - EVENTOS SUBSECLENTES

Cnire el 31 da diciembre de 2012 y la facha de emision de eslns estades fingncieros, 15 de marzo de
2018, no =se predyjeron eventos que, en la opinion de la Adminislraction de la Cemgadia, pudieran tener
uh ofeclo significativo sobre dichos esiados linancieros aue no se hayan revelado an lns mismos a en
SUS nolas.

el
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Johana Hernandez Huberney CHstario . . Ménica Garcia
Representaciones Contralor Genosal Contadora Gonerat
Azcamarepre Cia. Lida., o
Represenfante Lagal
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