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INFORME DE L0S AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Safiores Accionisias:
Veermoda 3.A.

fnforma sobre los estados financieros

Hemos auditado oz asfados financleros aduntos de VEERMODA S.A., qus comprenden ef estado
de situscion financiera al 31 de diclambre de 2015 v ios esfados comrespondientes de resultados
inlegrafes, de cambio en ef patrimonio do los accicnistas v de flujos de efective, por el afic terminado
an esa fecha, asl como el resumen de las politicas contables mas significativas y olras notas

explicativas.
Rosponsabllidad da fla Adisinisiracion sobre los Eslados Financieres

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacidn y preseniacién razonable de
estos estados financieras de acuerdo con Normas Internadonales de Informackin Financtera (NHF} v
da su condrod Inferno necesario por le Adminisfracidn, para permitir fa preparacidn de os eslados
finaitcieros que estenq libras da disterslonss imporlanles, debido a fraude o emor.

Respensabliidad del auditor exferno

Muesla rosponsabilldad o5 exprezar una opinlén sobre los estados financiaros en base a nuesira
auditora. Musstra audiloria fuo reafizada de acuerds can Mormas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requenmiontos aticas, guo planifiquemos v realicemos la
auditaria para cblener certeza razonable de gue los esiados financleros no incluyen distorsiones
Imporantes. Una sudiioria comprende ia efecucidn de procedimiantcs pata obtensr evidencla sobra
fos saldos y revolaclones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicic del auditor, que incluyen la evaluaciin del resgo de gue los estados financieros
contengan distorsiones imporiantes, dabido a fraude o error. A ofectuar asta svaluasldn de resgo, el
audior foms an congideracidn ios confroles internos de la Compafiin, pata la preparacidn y
prosontacin razanable de los eslados financieros, con el fin de disefar procedimienios do audiletia
apropiados en kas circunstancias, pera no con & fin de expresar una apinidn sobre la efeciividad del
caonirol intemo de la Compania. Una audiloria tamblén ncluye ka evaluaciin de que las politicas
corlablos ufiffzadas son apropiadas a las operaciones de la Compania y si las osfimaciones
contables realizadas por kb adminkalacion son razonables, asi como una evaluacien de fa
preseniacidn generai de los estados {inancieros. Consldarames que ka evidencla de auditoria gue
hemos oblenido es suficiente y aprepiada para proporcicnar una baso para huestra opinidn de
anlditoTa.

Cpinion

En nuestra ophidn, los estados finencieros mencionados en el parrafeo primero  presentan
razonablemente, en lodos log aspectos materialas, ks posicion financiera de VEERMODA 5.A., al 31
de diciembre de 2015, o! resultado do sus operaciones v sus flijos de efectivo por el afio terminado
ehn esa facha, de acverdo con Mormas indernacionalss de Informaciin Fianclers — MNiEFs,




Enfasis en un asuntc

Sin modificer nuesiro informe, faf come se deseribe an la pola 1 a los sslados Iinancleras adjiunios,
las operaciones de la Compefia so oncuentran afectadas, por ios ofectos desaceleracion
econdimicas a nivet mundial y del Ecuador y los cusles pusden prolongarse en of 2018 v 2017 ¥
sahre jos cuales no 58 busden estimar razonablemsenta estos efactos, Los estados financisros
adiuntozs deben ser lefdes considerando estas cirounstancias.
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VEERMODA 5.4,

Eatado de Stuacldn Financlara

Al 31 de diclombre del 2M35 con silras comparativas det 2014

{Expreaada et Dares de g Esfadps Unidos de Aménice)

Activos Hotas_ 2015 2014
Aclive corrionie
Elaclive y equivaionties de efectlve & F233687 FE0611
inversiones por cobartures 7 AT2.004 180,072
CHras clenias mor cobrar 113.083 PUITAIE
Cieantas por coftrar compaitas miacfonadas 18 106778 3783
taveniasios, nets &a provisidn B 1.§39.096 1007 52t
trnpiestes confenles par recupetar i& 14,540 593172
Fages anticipados 12.2R5 1.059
Totsl actives corrantes 3770523 2.500.428
Aclive no cofrlente
Maobiliario vy equipe, nelo da depreciaciin acumatada 8 1414379 1,275,568
Aetive intargible, neto de amortizackdn acumbiEda 10 A07ETE A73. 756
Cuentas por cobrar compatias relacicnadas 19 271008 G57 518
CHras cuentas por eobrar - 5.000
Activas por impuestoes dliarldos 13 40608 -
Total activos no corflentes 1,703,265 2.356.871
Tolal zctivos 5.471.THE 4867299
Pazlvos ¥ patrimonio
Fasive coirlonte
Ohilgaclonas financieras por suberirg 7 558635 182.459
Cuenkaz por pagar pioveadaras 11 1.612.463 1.268.71%
Cuenkas por pagar caempafifas relzcionadas 19 475837 174.682
THvidangos por pagar 1% 554 664 443,961
Gfras cUentas pod Pegay 12 177aig 188.325
Pastyes isboraies de corto plazo 13 arais 192,271
mpeeshos coirlentss por pagar 1B 33604 204 BRT
lmpreesis & ia nadaia por pagar def 2jercicio 13 55401 200 740
Tatal pasivo corriente 3.367.535 2846124
FPazivo no corvisle
Cuenlas par pagar compalfifas relacionsdag 19 1462481 1.065 .00
Fasive poy Jsbiacidn palzonal v boniffescitn desahuche T4 5876 413
Total pasive no corrianle 1.466.457 1075413
Totat pasivo 4 B33.492 4.021.537
Patriraonio neto de fos accionistas:
Capital asignado 15 300.000 JO0.000
Resens l2gai 45,728 110,954
Obras rosultados integrales A5 -
Resublados scunmuelados
Resulladas acumulados {119.758) (i34, 756}
Resulladn del gjercicio 313855 554,654
Total patrinanloe de los socios, neto B4, 286 Rd5.TE2
Total pasivp ¥ patrinonta 5.473.768 4,857,209
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tas notas axpllcallvas anexas son parte integrante de los estados financieros,




VEERMODA 3.A.

Estady <2 resuliados inlegralos

Par g! alto tarminado ok 31 de diciembra doi Z045 con ::ii‘rgs cn_mparaﬂvas del aio 2044

{Expresado on Dolares de los Eslados Unidos de Ameérica)

Neotas 2015 2014
Yentas 16 11.103.852 B.ORT. 555
Costo de venias (7885618 {5.067.634)
1Afldad brufa en venias 3.218.236 018,861
Gastns o cnaracidn 17
Gaslos de wntas (2.487.395) {1.7083.362}
Gastes de administracitn (481.818) 553 520
Partlclpacldn de empleadss an 1as wlilidades 18 62447 {144,102}
Tolat Gastos operacionales [3.438.660) {2.52_&.334}
Uiilidad vperacionat [220.424) 35557
Chms ingreses (egresosk 15
Gasfos Financiaros (22,850 (5. 187}
CHeos ingpasos £36.808 467653
Totz! obros Ingres0s (earasos), nato £12.95¢ 417.458
Reosuitado integral antes de Impuesio a la renta 391532 B17.032
Iroplealo @ |8 rente conjents
Impuesia 8 |a renta voriente 1] (55.401) (200 FAM
Difeddo B 0.608 -
Resuitado nete del ejercicia 348,720 B16. 283
Otros resuilados integrales
Pércida acluanial por bonificacidn por dasabucio AL -
Resuitado inlegral neto, lncluyendo atras
paridas patremtoniaies 345193 G16. 293
Resuffado integral por parhelpacidn
Operacional 2-4Q) 1,1 2,05
Inciuyendo oiras partidas patrimoniales 1,15 2,05
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Las notas explicaiivas anexas son parke infegrands da og eslados Bnancieras,
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YEERMODA 5.4,

Esindo de i do afoctive

Por ol aito terminado el 37 de diclembre ded 2045 con clfras comparativas dal afo 2048

{Exn{aaap’u an Milsres de fos Exlados Unldos de Amdrcal

Fiujes de efeclive de igs aclividades de oparachin:

Edprivg recibido de clienktes

Efectivo pagads a8 prowgedtcnes ¥ emplepdas
Bitgreses (pagadng) recikidos por prélasos
tntereses rolbidos por pedlancs

bateesia B |8 renta pagade

Gitraz saildas do sfactun

Efeciivo nols provisto fullilzade) por fas ackividades de opergcfin

Fluins da afective de fag actividadas de inverstidn
Adguisicionas de sxohiRado, planta v agubpn
Adnustones the sotives irlangivles
Qpss entradas {zaildas) do afcthn

Efeclive roto utkitrado en las acividades de tnversan

Frufos de efeclive de las actividades do Mnanclandants
Pagos poF prastamos & [meo paco recibidos & melacionadss
Préstarmas de compealas relacionadas
Bividendns pagados

Efeciive refo provisio por fas acthvidades da financlamlsnte
Atmanfo nele en efectlve ¥ cquivalentas do oloctive

Efectiva y agoivalenles de efectlve al inlclo dol alio

Efectiva y equivalentes de efeclive ai final dol afo

2016 2014
10,007,576 8,098,100
{60,435 575} (7.327.138)

{107.578) {85, 366}

45 700 55,5320
{54954 (475, 855
52 847 40,615
507.841 538,220
197 555 £5.084. 807}
158,067} {306.435)
. i55.274
— e i
{55, 600 {58 000)
1,753,000 1,045,800
{443,020 -
340,571 468508
753,076 {266,827}
465,641 728,448
1,213,587 460,611
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Las notas explicativas anoxas sonr parte integrante de los estados nancieros,




VEERMODA S.A.
NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembrer de 2018, con cifras comparativas def 2014
rE_l_'_!___I_:_:_i_i_i_t_[_&_‘l_I_’E_E de Ios Estados Unidos de Améarica

NOTA 1~ OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Operacicnes

"WEERMUDA S.A" tlene como objeto social la compra, venia, distribucién y comerciatizacion de
calzado, ropa, prendas de vestir y accesornios.

Ei domlcilo principal de la Compania es la ciudad de Quitc, Repiblica de! Ecuador y tisne como
acclonfsias de nacionalidad Urugusya a Vinidia Company 5.A, con el 90% y Asparel SA. conal1 %y
de parlicipacitn.

En mayo del 2012 se iniciaron |as operaciones de venta en el centro comercial Quicenlre Shopping. £
&xito de las operaciones levd al desamolio de un olan de expansidn y o reallzd fa apertura de una
nusva lienda en ef centro comercial San Marino en Guayaquil en ef 261 5.

Las operaciones estén fundamentadas en el contrato de franquicia suscrito con Inditex el 1 de marzo
dal 2012 a través del cual VEERMODA se compromate a realizar como Unica actividad, la explotacion
de la cadena de tYendas Pull & Bear.

El 27 de marzo de 2014, se realizé o cambio de accionisias v la transferencia de acclones a las
compahlas de hacionalidad Unuguaya “Viridia Company S.A7 y “Asparel S.A" las cusles fueron
inserilas en el Libro de Accicnes y Acclonislas de la Compafia. (Veor nota 7). La participacion
accionaria de las compafias antes mencionadas es de; accionistas de nacionalidad Uruguaya a
Aspare! 5.A. con el 99% y Viridia Company 5.A. con el 1% de padficipacién. ... .

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasia of forcer Wimestrs del 2004 manluvo una relative estabilidad
econdmica, debitdo a los greclos altos Internacional det petrdleo fuente principal e fos ingresos da la
Repibiica def Ecuadar v al financiamients adicional oblenido tanlo interno y externo del Goblerna de
ta Repibfica da China, o cual lo permitid al Gobisrne Ecuatorianc realizar inversiones en obras de
infraestructura y &f mejoramlonto de los servicios pliblicos gue originaren un incremento en ios gastas
corrlantas. La reduccidn da kos ingrescs petroleras a finales del 2014 v que se mantuvieron e el 2013
orfglnaron ol déficit en & presupussto del estado ded 2015, generado un refraso en el pago & los
provesdoras del gobierno de b mayorfa de los sectores econdmicos; v, lo que tambisn genard un
déflcit de la balanra comercial, por o que ef Gobierno Ecuatgriano tomo clertas medidas on [as
importaclones mediante entre las cuales esta: (i} < eslablecimiento de cupos maximos para la
importacion de productos de los sectores comearciales e indusiriales; (i) la restriccion de Importaciones
de ciertos productos; y, (i) o establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones. La siluacién antes mencionada estan en iodos los sectores econsmicos.

Los factores anles mencichados han originado una desaceleracidn det crecimients do [a econhomfa
ecuatoriana v ia cual se prevé gie continde en ef 2016 v 2017, debide a la no recuperacion del precio
ernacional del petrélen; o falta de fuenies adicionates de financiamiento, a3l coma por ia reduccidn
de las inversiones del sector privado; of Gobierno Ecuatoriano para mitigar ostd sliuacidn estd
dizefiando varias allernalivas para reducir f impacio.

9de 52




VEERMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIERCS

Los afacios de los cambios en iz economia ecualoriana, y las reformas trbularas v laborales han
generado en fodos los seciores econdmicos {a) una dlsminicién de sus operaciones; (b} una lenfa
ratacion da fos invantaras v en la cobranza de los ofientes; y, (o) una disminucion an la rentabiiicad,
Las situaciones amtes indicadas podrlan afectar la siluaclén inanclera, liguidez y renlabiidlad de fas
Compaflas, por lo que la Adminlstraclén estd analizando y evaluando nuevas afternativas, con s
objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las poiilicas de condabiidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consislentements a todos
los periodos presenlados en estos estades financiaros, a menos que ofro griferlo sea indicada.

&) Fraparacién de lox estados financlaros

Deelaracldn de cumplimiento

Los ssiados financieros han sido preparados de conformidad con fas Mormas inlarnaclonales de
informacion Finandera - MIIF.

Las principales politicas contables sdoptadas por la Compafia en fa preparacion de ioa estados
Enancieros han sido definidas en funcldn de ks MNHF vigenles al 31 de diciembre def 2015 y han
sldo apicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se presanlan.

Las eslados financieros dal afio que terming of 31 de diclambrs ded 2018 de acuerdo a NIF's
fueron aprobados por ia adiinisiracion vy @ Diractorio, Se eslima que los estados financieros
serdn aprobados sin modificaclonss por los accionistas.

Base da nredicidn

Los eslados financieros han sido preparados sobre [a base de ¢osto hisldnica; las provisionas para
delericrs de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescencia de inventarios que son
reatizadas en funcién de las eslimaciones de la Compaiia v fos pasivoes laborales de fargo piazo
qua =g reconccen al valor razonable determinade por um especialisia. B! costo highdnco
generalmente constiluya ef valor razonabls de b corlraprestacién entregada a cambio de bienes y
SErvicins,

Mongda Fungloenal v Prasemntacisn

Los estados Anancierss han sido preparados sobre {a base de coslo hisldrico, las provisiones para
obsofescencia de invenlarios que son realizadas an funcion de2 las eskmaciones de ia Compafila y
los pasivos [aborales de fargs plazo que se reconocen af valor razonable determinado por un
sspockaista, £ coglo historico generalmente constiiuye 8 valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

b}  Clasificactdn de partidas en corrientas y no carrlentsa

La Compatiia presenta fos activos y pasivos en ef estado de shuachn financiera clasificados como
corfiantes y no commerntes. Un aclive se clasiica como eorrients ceando fa Compahifa:

- espera realizar of activo ¢ tone fa intencitn de venderls o consumirle en su ciclo rormal de
Operaciin,
- mantiena el aplivo principatmente con fines de negociachking
10 de 52




VEERMODA 5.4.

NOTAS A LOS EESTADOS FINANCIEROS

- espora realizar sl aclive denire de fos doce meses siguienles despuéds det pariodo sobrs e
gue ge infovmar o

- ¢l acfivo es efsciivo o equivalante af efectivo & menos gue éste se encuentie restringido ¥
G pueda ser inlercambiado ni wlizado para cancelar un pasive por un perfoda mitino de
doce meses despuds del cierre gt perfodo sobre ef gue se informa.

Todos los demés activos se clasifican comae no corientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuande fa Compaiia:

- espera liguidar ef pasivo en su ciclo normal da oparaclan;

- mantione af pasivo princleaimsante con fines de negockacion,

- el pasivo debe liguidarse denlro de los doce meses siguisntes a lz fecha de ders def
peilado sobre ef gua se informa; o

- na ena un derecho Incondicional para aplazar la cancetacidn dei pasivo durante, af manas,
los doce meses siguientes a la fecha de claive def perlodo sobre el gue se informa.

Los activos y pasivos por impuesios difeddes so ciagifican coma aclivos v pasivos ne corfentes,
en todos 05 casos.

Medicion de Valores Razonablos

Algunas politicas v revelaciones condables da la Compafila, de aciendo con o establecido en fas
BillFs requiensn 1a medicldn de log activas v pasives financieros a valores razonables, a5l coma da

b hey financieras.

La Compafila para la mediciin de los valores razonables ulifiza lo reguerido eh fas NIEFs ab (i)
reconocimiento inicial; (5} ravelar an fos aslados fnancleros y notas; v, (i} reconocer os ajustes
cuando existen indicios de deferiora de fos aclives financieros v de [arga vida,

La Compafila para la medicidn de un aclivo o pasive a valores razonables ulifiza infarmacidn de
mercados ohservables siempre que esia sea conflable la) etimo o requieren las NilFs. De acuerdo
g o requertdo por 1as NIFs, los valores razonables se clasifican en niveles disfinlos dentro de su
jerarquia de valor razonable v los cuales se basan #n ias vatlables o enicas de valoracion, tal
como sigua:

. Valores do mercade:; Frecins cofizades (no ajuslados) en mercados activos para los
aclvosz O pasivos [dénlicos o similares,

[l. Informsclén dlferente a precios de mercado del nivel antarior, los cuales sean iguates
parg un achivo o nasiv, oz cuales provienen de valores directaments {precios da uflimas
lransaceionas) o indirectamente (derivados de los precios delerminados por especiaiistas
en funcion de estudios o praclas referenclates).

i, informacion proverdenie dul use ge técnlcas financleras aplicables a los datos internos
del active o pashvo v gue no proviene de valores o informacidn de mercado.

La informacién o vardables qua se ulilicen para medlr e valor razonable de un aclivo o pasivo,
nusdon clasflcarse en uno de los niveles de jererquia detallados anteriomnanle, por ende la
medicién det valor razonable pusde clasificarse en el mismeo nlvet de jerarquta del valor razonable
de ia variable dai nive! més bajo gue sea significaliva para la medicion Lotz de log aclivos v
pasivos. Los cambios entro los nivelos da jerarula ded valyr razonable se reconocen al cietre de
cada pariodo en el ousk se arlging ef cambio.
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VEERMODA S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

d)

aj

La Informacién adicional sobre fos supuesios o hechos para madir fos valores razonables se
incluye en fa noia 5.

Transaccicnes on manada axtranjera

Las transacciones en monedas extranjoras (diferenles a los Eslados Unidos de América "USE™,
se comvierten a la monada funcional uliilzando ios lipos de cambio vigentes en las fechas do las
Iransacciones v los saldos al cierme de los estados financieros al ipe de cambilo ded mercado
vigente a la facha da los estados Enancierss, Las pérdidas v ganandias en moneda exiranjata
gue restitan de la Bquidacion de eslas ransacciones y de la convarshin a los tipos de cambio
de los activos v pasivos monslados denomihadoes en moneda exlranjera se reconcoen on fa
cuenla de resuilados, exceplo por aguelias gue se regisiran an las cuerdas da palrimonto, fas
ciales se reconocen en los resullados hastz su resllzacidn; sin embargo, para proposilos
informativos ge presenlan en el resutfado integral, estas parlidas principalments corraspondet &
eoheriras de fiujos de efectivo y las coberluras de inversiones netas ¥ las gananclas o pérdidas
por las inverslones en acciones en socledades del exlerior y gue son en moneda extraniera.

b as pardidas y ganancias por diferencias de camblo refalivas a préstamos y efeclivo y equivalentes
al efectivo a2 preserdan en la cuenia de pérdidas ¥ ganancias coma “ingresos o gaslos financieros’
v las otras de pérdidas v ganmancias por difrencias de camble se presentan como "Ofras
gananciaz f (pérdidas) nelas”.

Efactive y sgulvalentes de efactivo

Et efeclivo v los equivalontes de sfeclive para propdsifos de eslado de flujos efeclive constituye
ks saldos dispenibles en caja bancos y depdsitos a plaze en Compaliia es financieras coyo
plazo es menor a los 90 dias v asldn suletos a disposicidn inmediata,

Instrumentos financiarcs

Loz Insirumentos financieros activos y pasivos financisros y derivados s2 clasifican de acuerdo
con las caracteristicas v la finalidad de cada instrumentn financiero, fat como o reguieren las
WEFs.. La clasificacién depende del propdsito para o cual se¢ adguideron fos aclivos o
confrataron los pasivos ¥ a cual e determina a la fecha de su reconocimiento infcial,

Activos financiares - reconocing dfeibn inlefal y postetior

R L

La Compafiia contabifiza un aclive financiers en el eslado de sitvacion financiera a la fecha de
la negoclaciin, cuando se compromeie a comprar o vender ef activo,

La Compaitla de scuerdn con fa MIC 38 “instrumentos Financieres — Reconocimisnto y
Medicttn" clasifica sus actives financiaros en las siguisntes caleqorkss: () activos financieros —
pata negociar, (i) cuenlas por cobrar generadas por Ia operaciones (comerciales), (i) aclivos
financleros manlenidos hasta su vencimiento; y, v} actives financieros dispontblies para la
venia.
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HOTAS A LGS ESTADOE FINANCIERCGS

Migalicidn foiclal

Los aclivos son reconocidos Iniclaiments a sy valor razonable (costo de adquisicidn o valor de
mercado} mas cualguier coslo adicional significalivo a la transaccion y que deba sor reconoclda
como parte dol active; siempre que el aclive Ananclere no gea designado como “valor razonakble
y cuyos elaclos detivados de la transagcién deban ser contabilizados en los resullados.

Medicion noglenior

Con poslerioridad al reconocimlents infcial la Compafia reglslra o ajusla los activos financieros
como se descrlbe a conlinuacion:

Inverslonas dispenibles para {a venta

Las inversicnes dispontbles para fa venta consliluyven aguelas hwersiones gue no se
clasifican como inversiones para negociar 0 mantenidas hasta sus vencimlenios los
cusins sa gotualizan a valores razonables, £l ajusfe por bz actuaiizacidn se reconoce en
el estado de resuliados dei pericdo en el cual se realiza ef ajuste.

Cuenlaa por cobrar y préstamoea

Los pubros gus mandiens da Compaitla coresponden a larelas de orédido oon
insfituciones financieras locales generados por las transacciones comerciales que realiza
en e curso normal de sus operaciones ¥ olras cuantas por cobrar, fos cuales constiluyen
pagos fijos v delerminables ¥ no lienen una cofizacion de mercade bursall. Las
transacciones cuys plazo contraciual de colro hasta do un 2o 0 manos se clasifican
como activos corrientes y aguelias cuyos plazos son mayores a un afio se dasifican como
astives no comientos. Las cuentas por cobrar comarciales $a rectnosan a st valer
nominal en aguelias cuyo plazo contractuafl de cobro no excede fos 80 dias y aquelias
gque exceden dicho plazo que ro generar ninguna {asa de interds o cuando axisten tasas
de inferés fiss, se contabiflzan 2 e valor nelo del inferés implicilo {costo emorlizado)
para lo cual se ufiliza ef método de la tasa de inferés efecliva.

Ctras cuantas por cohrar

bas ofras cuentas por cobiar no comerciales y gue cumplen con [as caracieristicas de
instrumente financierc se rogistran &l valor del desembolso reafizadc gque ¢s ol
eguivatente a sif costo amortizadn, pues no genera intereses ¥y cuando SUS DIBZos 50N
menos de 90 dias.

Bafa do achivos financiaras

Lk activo financiere ez dado de baja cuando:

0
(i)

(it}

fos derechos de recibir los flios de efecfivo del activo han terminado;

la Comparia transfiere sus derechos a recibir ios flujos de efeclivo del aclive ¢ ha
asumida una obllgacdn de pagar fo folalidsd de los flujps de elaclive recibidos
irmediatainente & una tercera parte balo un acuerds de lFAspaso] v,

la Compaila ha ransfaddo sestancialmente 1odos s slesgos v banefclos del active o, de
1o haber ransferido ni refenide sustancialmenie todos los riesgos y beneficios del activo,
&l b transferldo su cantrol,
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Delariora de activos finahcieros

La Compafifa at clarre anual de sus eatados financiercs efectGa una evaluacion si existe en los
acfivos financieros un deterioro en su valor conlable y para lo coal efectia o sigllente:

- Actlvos financiaros no contakilizados al costo amortizado

En tos activos financieros no conlabilizados al costo amaortizado, ef deterioro se evalia si
axiste alguna evidencia objetiva y competente si un aclive o grupos de aclivos se
encusniran deleriorados como resullade de un evento o evanios que afeclan al valor
regislrado inicialmente y siempre v cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
ios fiujos de efective futures. Enire los principales aspectos que se consideran para
determinar ef deterioro esian: (i} dificuflades financiaras de los deudores; (iR}
incumplimientc de psgos en fas deudas e intereses; (i} probablidad de gue exisian
guisbras, resstructuraciones de deudas.

En of caso de gue cxisla evidencia objeliva y compotente de gue ef riesgo de cobro
existe, la disminucidn en ef valor razonable se conlabifiza en algunos aciivos
disminuyendo et valor del registro inicial y en olros caso se conlabiiza una provisidn en
base & analisis individual ¥ estos ajustes so registran en los resultados del afio en qgue se
origina.

Los castigos de los aclivos en los cugles exdste una provision se dismingyen de estas y
en caso de gue existan excederiss so reglsiran en los resultados en el periodo en gue 5o
determina. Las recuparacionas en of valor de los aclives cuye valor fue disminuido se
registran en los resulladas cuando dicho evento oourre,

- Activos financleros contabillzados at costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado ta Compaiiia evalia en forma individuat s
existo Informacion objeliva y apropiada si el activo se encuenira deteriorado como
rasuitado de un evento o eventos que afectan al valor registrade inicialmente y en el casd
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma cotecliva con e grupe de activos de caracteristicas simitares. Ei ajuslte por
deterors do los aclivos evaluados en forma individoal se reconoce y se sipue
raconociendo en el momenio que se origing [a perdida y no son incluldos en (os activos
evallados an forma colecliva.

La pérdida por el deterioro del valor del aclive se determina endre fa diferencia del imporie
eh libros del active v = vslor presente de Tos flujos de efectivo fiturcs estimados
{axcluyendo las pérdidas de crédilo fuluras esperadas vy que adn no se producen). El
valor presenle de log flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a ia lasa de
inferds efectiva originat de fos activos financieros y en gl caso de que ur acfive devengue
una lasa de interds variable, s tasa de descuenic para medir cuafquier pardida por
dateriore def vator es 1a tasa e interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deterforado se regonoce en la cuenia de provisién
v an & astado de resullados inlegrales al momento que se origina y en ef avento de gue
sa dalermina que no exisle deterioro, &l valor provisionado se acredita en & estado de
resuitados intagralos. Los préstamos vy la provision correspondienie se dan de baja
cuando o existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales
que cubran ef activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconacen &n los resultados en el momento gue se determina eslos evantos.
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Los intereses ganados se devengan sobre ¢l impote en libros reducido del active, utlizando 1a
tasa de inlerss villzada para descondar fos flujos de sfectivo fuluros a fln de medic la pérdida
por delerioro del valor, Los intereses ganados se registran como ingreso financierc en ¢f estado
de resultados,

Pasivos financiarcy - reconocimiento y medicion inicial v posterior
Reconocitniento y madizidn fniviad

Los pasives financiercs de acuards con ta NIC 38 "instrementos Financleros — Reconocimlanto
y Madiclon® se clasifican en pasivos financieros al valor fazonable con cambios en los
resuilados, préstamos y cuenlas por pagarn, o como derlvados designados como instrumentos
financieros de cobertura aficaz.

Los pasives financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractuat ¥ 56 raglstran a sy
valor raznnabic mAas los coslos alribuibles, excepto por fas cuenhlas por pagar que se registran al
valor acordado de page, el cual puede ser su valor de Bguidacién o a su valor nato daf inlerés
implicito {costo amoriizado) en aquellas transacciones en las que &f plaro excede a los 50 diag
¥ no gensran ninguna tasa de interés o cuando exXislan tasas de inlerés fijas, para lo cual se
ufiliza ef método da g tasa do intsrds afecliva,

Lz Compafiia af 31 de dicismbre def 2015 y 2014, dasifica sus instrumenlos financieros en
préstamos y cuenlas por pagsar (noluyen obligaciones con acreedores comerciales y olras
cuenlas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o sefvicios adguiridos en 2l ourso
normat de los negociog pendientes de pago vy se clasifican como pashvos corrientes cuande e
plazg de pago es de un afio o menos ¥ como pasivos no corrientes cyando el plazo excede mas
de un anfo.

Madicion pesfarios

Los préstamos y cluentas por pagar despuss dei reconocimiento inicial se miden a! cosio
amodfizado, axcapo por;

)| Los prastamoz lagas variables de inferés ¥ que se ajuslan en forma lrinestral o mensual,
By Lss cuentas por pagar cuye plazo de papo 63 menor a ios 90 dias.

El costoe amotlizade es calculado wiiizando &) matedo de ta tasa de interés efectiva, para lo ¢l
se incluye cualquier dascuenio o prima en la emisidn y ios costos gue son parle inlegral de la
tasn sfectiva de interés.

La diferencia ehlre &l vator nominat v el cosio amorizado s recohoce en los resulizdos por ol
mélodo def interds; mientras gue las ganancks ¢ perdidas en i3 cancelacidn de los pashvas
Enancieros 56 recongcen an ins resullados cuando los pasives son cancelados o dados de baja.

Bafa ds pasivas Francioros

Un pasivo financiero es dado de bafa cuands la obligacidn de pago se fermina, $e cancala o
expira. Cuandn un pasivo financiero axislante es resmpiazado pof olro del mismo preslatario en
candiclones  significativamnente  difesentes, o les condiciones son maodificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se irata como una bajs del pasivo orginal v e
recanocimianto de uh nuevo pasive, reconecidndose [a diferencis entre ambos en los resUllados
det pertodo.
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NOTAS A LOS ESTAGOS FINANCGIERDS

4)

h)

LompensaciG o menfos financieros

Los aclivos y pasives fhancieros objeio de cotmpensacion de dichos saldos se presentan an &
balancs general & valar nelp, cuando existe &l deracho legal do compensarlos ¥ la Compafia
fiene 1a inlencivn de liguidardos madlante esfe procedimianto.

instnnneniéos financlerns derivados

Los instrumentcs finandaros derivados constiluyen oparadlonas de compra da fidurg de
muneda extranfera dislinias a la moneda fundonal de operacion da la Compafiia {Ddlares de los
Estados Unidos de Amdérica), los cuales se contabifizan como sigue:

Aclivo — invarsiones di eoliedtira

El activo se contabiliza al valor de las enlregas efectuadas por fa compaitfa por el tofal del
conlralo de la cobertura.

Ohligacionas fiman of cobedurs

£t pasivo se confabifiza af vaior obl contrato de la coberlurd, ef cugl es fife y datarmiinalle. La
diferencia enkre el valor del fino de cambio paclade y de 1a fecha dat confrato se registra en los
resultados al momerts de su realizacion,

Inventarios

Los inventatios se registran a su costo o 8 suw valor neto de realizaciéon, ef gue resulte menor, £
costo se determing usands of método promedio penderado para la imputacion de ks safidas de
dichos Inventarios. El valor neto da realizacin (VNR) se determina en bage al precio da venta
en & curso ordinario dal nagocky, menos los costos sstimados de terminacion y venta y & ajusle
se raconace eh los resullados del pericde. Cuande las condicionas def mercado generan que el
costo supere su valor neto de realizactdn, se regislra una provisian de delerioro por la diferancia
de valor.

Las pardidas por deterioro refacionadas con inventatios se cargan a los resulladas en e pericdo
€11 qUe S8 CONOCENn.

La Compaftia efeclia una provision para aguellos inventarios de lenlo movimienlo "saldog -
Laras" en los cuales se loman an sueita los siguientes pardmetnas:

- £l §,5% de las venlas mensusles para cubrir las mermas generadas en el contes flsico
semesirat que efeclia (a Compafita

- Al valor e la mercancls guee se transfiere a Taras {Producio con afgdn defeclo en su
fabricacion) en cada mas & valor de la provisidn e5 6l cneto del producio antas de gastos
de nacionaiizacidn {CIF}.

Mobiliaric v squlpo

Medicidn v neco fiber

£l mohitiario v equino s& regisiran al costo ¥ 52 presenta nato de 1a depreciacién acumulada.
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Ei cosio de ios activos en proceso constituye todos fos desembolsos incurridos hasta que los
proyecios estan {islos para 13 puesia en marcha ¥ son capiiairados & elamenio del activa
correspondiente, ¥y s0h ohisto de depreciacidn a partir do sy uso o puesia en marcha de
acuerdo con las especilicaciones técnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza.

Gosltes posterlares

Los desembolsos por reparacién vy mantenimiento efecluados para reparar o mantenar ef
heneficio econdmico future esperado de la propiedad, plaria y equipo 52 reconace camo un
gasto cuando s& incurre, mientras que las mejoras de Importancia se caphlalizan.

Dopraclaclén

Ef mobiilarle ¥ equipo sa deprecian uiilizands el mélodo de iinea recta, en base a k= vida Gl
estimada, cuyos ancs de vida son como sigue:

Instaiasiones v adecuaciones iit
Maguinaria ¥ equipo ikt
Muebles v equipos de oficina iit
Equipos de compigacion y software 3

La Compahia no considera ningidn valor residuat a los activos, debido a qus fa depreciaciin de
la totatidad del valor en libros es mas conservador.

El mélodo de depreciacion, la vida Otk y de los valores residuales son revisados en forma anual
¥ ajustada en su caso.

Retiro y venia

E! cosio vy la depradciaciin acumulada de [a propiedad, ofanta v equipo retirados se reducen da
las cuenias respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del efercicio en of cual so
origing ka transaccidn.

Cuando el valor an libros de un active fijo excede a su monto recunerable, este es reductdo
inmediatamenls hasia sy valor recuperable.

Activas Intangiblos

Los sctivos Intangibles se registran al costo, que a5 ka eslimacidn del valor justo dal active ¥
principatmente consliluven marcas y derechos de llave, mejoras y decoracién 2 los locales
comerciales y que son amortizados a 3 v 10 afios, debido a que son activos con vida definida.

Arrendamientos

Los confrados de amendantienlo, en [os cuales fa Contpadiia foma los riesqgos v beneficlos da ia
propiedad son clasificados como arrendamientos financleros v los contraios gue no califican
come armendamiantos financieros se contabiiizan como arrendarndenlos operativos.

l.os amrendamientos que calfican como amrendamientos financieros se contabiizan como
propiedad, aercnaves, mobiliario v equipos af coste de fa inversidn o al valor neto da la
inversion del contrato de atrendamdento mercantt y los casios relacionados de los conlratos
aperaiivos se regisiran somoe gastos en ef plazo del arrendamiento,
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k)

m}

Cada pago por amendamionto so dislibuye enlie el pasivo y las cargas financieras para
conseguir una tasa de inferdés constante sobre ef saldo pendienta de la deuda. El bien adguiide,
an réglmen de anendamienio financierg, se deprecia durante su vida Ol v s8 inclave como
parte del rubro do propledad, aercnaves, mobiliario y equipos,

Reconocimienta ds ingrosos

Les Ingresos de la venla de bienes en ol curso de las actividades ordinarias se miden por ¢l
valor razenzbla de x conlraprestacian recibida, deducldes fas devoluciones, descuenloz o
rebiajas comerciates y se reconocen en los reseliados cuando se puads medir en forma fiable y
es probabla gus los benaficios fiuyan a la Compania.

Lz wenla de bienes es recopncido cuando el riesgo vy los henaficlas significalivos de propiedsad
han sido transfertdos al comprador, ¥ no subsisten Incerfidembres significalivas relalivas a tfa
derivaclén de costos asoctados o por posittes devoluciones de los bienss.

Recenocimiente cosfos ¥ gagtos de aoparacion

Los coslos ¥ gaslos de operacion s regonacen en los resultados por ef mélodo devengado y
cuando los producios ¥ Sérviclos son provistos, indspendiantemente def momento en que se

paguen,

Dataricro £n el valor de activos no corrientes

Los aclives no flnancieros {mobiliardo, oquipos, actives intangibles, #ie) de larga vida son
revisados por delericro al ciarre de fos estados financioros, cuando exislen eventoes ¢ cambios
en tas circunstanclas qgue mdican gue b valer en lbros podria no ser recuperable. La pérdida
por delarlore en el valor an fibros de los aclivos de larga vida axiste cuando este exceds si
imporie recuperable. Ef valor en uso de los aciivos 1o financieros de larga vida se calcufa
imiciabmaente mediante t2 suma de os filfos de caja descontados que se esperan oblener como
resuflado de i3 utilizacién del aclive. Para los sfectos de evaluacion del detedorg, fos adivos se
agrupan en los niveles mas bajos para fos cuales existen {lujos do cals ldentificables por
separado (unidades goneradoras de efectiva).

El imporle recuperable es al mayor vaior entre ef valor razonabla menoa los costos de vanla v el
valor de uso. Al evaluar ef valor de uso, los fufas de efeclivo fulures so dascienian a su vabor
actual wllilzando una tasa de descuento que reflefe el costo medio ponderado del caplilal
catniado conforma &l rlesds asociado at pais en ol que opera kz Comparia.

En ef evento de que ef valor recuperable de un aclivo [0 Una unitad gereradora de efsclivo) es
infarior a su valor en Bbros del activo fo de la unidad generadora de afectivo} este se reduce a
gi vaigr recuperable, vy una pérdlda por deterioro se reconoce en e eslade de resUltados
infegrales. Cuands una pérdida por delericro debe ser revertida en forma posterior, el vator en
fitros del activo {o de la unidad generadora de efectivo) se ingrementa a ia estimacion revigsda
de su valor recuperabls ¥ & valar en libtos ne supera & valor en Hbros cuandn 38 detenming la
pérdida por deterioro para ef active {¢ de la unidad genoradora de efectivo) en ajerciclos
anferiores, En caso de existlr, 12 reversion de una pérdida por deterdoro se reconpce en el
eslade de resultados ilegrales,

La base para fa depreciacitn o amortizacisn fura de los adlivos delerlorados debe lener en
cuents la reduccion en o) yalor del activo como conseciendla de las péndidas por delerioro
soumutadas.
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i}

a}

Los aclivos na financieros que han suliido deterforo se revisan para su posible reversitn de
debedlors en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento ulilizadas se determinan ahtes de impuestos ¥ son ajustados por el
fiesgo pals ¥ riosgo de negocio corespondiente.

En los ejercicios 2015 y 2014 no han exisiido [ndicios de deferioro da (08 activos,
Pravisiones - pasivos acumiiadaos

Las Compaiia reconocen ag provisiones cuanda: {{) tiene una obligacldn presanle, va sea lagal
o impiaita, como rasultado de evenlos refaclonados con sus aclvidades, iy es probable que sa
necasite ung salida de recursos Dara figuidar una obligacion actual en ef futuro y (il el monta se
ha estimado de forma flabie.

Los mionlos feconecidos como provision san fa mejor estimacidn de la Administracidn, a 1a fecha
de cierre de los eslados financieros, de los desambolsos necesarios para liguldar ta obligacion,

Las provisiones de large piazo son determinadas a frayds det desouento do log flujos de efectiveo
futeros previstos a una tasa de nfereses de mercado refacionada o el valor temporal del
dinero. La actiuallzacién detl descuento de tos valores provisionados es reconocido como gasto
financiene.

El reste da log cosios por infergses se reconoce en fesuitados en ef ejercicio en gue se incuire
an efos.

Ohligaciones per henaficlos post emplag

Las obligaciones por bensflelas post emnplen constiluyen provisiones de corlo plazo, planes de
beneficio definides y beneficios por tapminacién anficinada,

Benaficios Social coito plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constltiyen ofros bensficlos adicionales @ log sueldos y
salarios pagados en fonma mensual ¥ que legalmants estn esiablecidos en los contraios de
trabaje o por las leyes laborales y que son exigibles deniro del afte corriente, los clales se
acunutan ¥ se contabiizan en los resulfados del perodo y so disminuyen por fos pagos © por of
excasd gt fag provisiones, lof ctisles se registran on lpg resuliados del petiodo.

Adicionalmente a o antes mencionadn ias disposiclonas lsboralas vigenktes astablacan que s
empteados ¥ irabajadares Benen deracho a una parficipacién del 15% solbre ias wlilidades det afig,
esta provisiin es regisirada con cango a ios resullados def efercicio en gue $& devenga.

Flanes de baneficios definjdes

Ei Cddigo o Trabafo de A Repdiffcs dal Ecuador, estatlece Iz chligaciin por pady de los
emplaadores de concedar jubifacitn patronad 2 todos aguellos empleados que hayan cumpiido
un minimo do 25 afos de servicio en una misma compafifa. Ademas dicho Chdigo establece
gue cuando pn empleado iefmina iz relacion laboral, ol empleador debera pagar una
compensacicn dal 25% del salafo por cada afo de sarvicks, 1a cural se caloulz en base al suekio
o salario vigenle af momenlo de S0 retivo.
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p)

gl

La Campatha hasty & 31 de dielembre del 2044 realizd fa provisibn para el beneficic de
Jubilacion Patronal v en diclembre del 2015 dechdid revarsar fa provisldn, debldo a ta alts
rotacion de sus empleados v a fa minima anllgledad da los empleadoes acluales. La Compafila
tielermind qua por el gice det negocis y rotacitn det personal ja provisidn de jubilaclan patronal
aplica para Ins empleados cuya antigliedad sea pasado ios b altos da gervicio.

La provisidn para la benificacion por desahucio es reconogida en base a esluding actuariales
efectuados por uns empresa sspecializadas, cUya provisidn es contabilizads en los resilados
tet afic y kos pagos son deducidos de k& provisitn, ef méiode aciyarial ulifzado por el
szpesialista es af "vostes de erédito unitarte provectado® y las provisiones se calculan en base a
kb remunesacion det empleado v demnéds parameldros estableckios en el Codigo de Trabajo.

las suposiciones para detenminar of esludio acluarial incluyyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los susldos y salarins, tasas de moralldad, edad, sexo, afus de
sarvicio, incremenis en &f mondn MEmiRc de 25 panglones jubilaras, entre olros. Dabido al kargo
Biazo gue caracteriza & ba reserva para las obligacionss por beneficios de refiro, ta estimacion
asta sujeta a variaciones gue podrian ser impottanies.

Ei incremento del coslo laboral v de fos Intereses de estas provisiones se Tegisia en fos
resuflados del afio ¥ ef sfecio positive o negalive en et nivel de las reservas derfvadas por
camblos en las estimaciones, s& regdistra en ef patimonio como otras resultados integrales.

axn ar tanuipecton anticlpada

Los beneficios por termipacion anliclpada se originan en af momento en el que & empleador
decido terminar of ¢ontrato de prestacitn de servicios lahorales en forma anlicipads v se
provisiona clando existe |a posibiidad real da una disminycidn de sus ackvidades o por una
regstructiracion da sUs operaciones y en 8l evento de gue po se ofigine por 1o eventos anfes
fiencionados v en los casos forfuitos lIos beneficlos estabfecidos en {a ieyes faharafes sg
registran en los resuliadas en ef momento que e originan.

Participacion de los empleades on fas utilidades

Las disposiciones laborales wvigenies establacén que los Urabajadores fienen defecho a ung
Dagdicipaclén del 15% sobre las ullidades anuales, asta provision es Tegistrada con cago a los
resyltados del ejercicio an gue se davenga.

Impuesto a {a renta

Ej impuesio a ka renfa comprende 2l impuesto coglente y difarlde de conformidad con las leyes
lributasiag vigentas en 2 Republica del Ecuador

Impues la ranta corrlente

Ef impueste sobre ta renta se caloula wilizando la tasa aplicaite a las ganancias, osle cargo s&
contabliza en los residtados def perfodo,

finy alaro ifarido

Los impusslos diferidos son calculadas a la tasa de impuesin que 50 eSheran pagar o Tecuperar
producio de lags diferencias femporates otiginadas enlie los saldos en fbros de ios aclivos y
pasivos en g eslados financteros de acuerde a MIIFs y la base contable fiscal. Los impuesios
diferidos se determinan witzando el métode delf activo v pasivo def balance,
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Log aclvos por impuestos diferidos se reconocen cuando as probable sy recuperacion medianis
las garancias fiscales fuluras, El impotte en libros do s activos por impuesies diferddos se
axamina eh cada facha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en kos restMtados, excepio por aquebas paridas cuya
conlraparlida e una cuenta de palfimonio diferenle a los resullados del afio o acumitados, los
cuates son reconocicos en la cuenta que las orfglng.

7 Resuliade Integral por accifs

£l resultacds inlegral por accidn sa caleula considerando o promedio ponderado de accionos en
¢lrelacidn durante el afo. B promedio de acciones oh clroulacion en ef 2015 y 204 fue de
360,000 de US$H cada una.

NOTA 3 — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafita, de conformidad con NEF requiers que fa
Agministracién deba realizar juicios, estimaciones y suposicionos confables que afoctan & 108 impories
Infarmados da aclives ¥y pasivos v la revelacidn da pasivos confingentes a la fecha de los esfados
financieros, v log monlos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre & que se
irdforrna,

Las eglimaciones y suposicienas han sido confinuamente evaliadas y se basan en 8 experiancia de
la Administracidn v otros factores, incluyendo expoclalivas razonsbles de pventos [uturss en funcidn
de las circunstanclas.

ias estimacionss contables, por definicion, raramenie pueden ser iguales a los resuitados reales. Las
estlmaciones y juicios que Henet un resgo significalive de dar ugar a un afuste malenat en los
importes en Ebros de (03 actives y pasivos dentro def ejercicio financiere son las sigulenfes:

Uso de Juicios y Esfimades

Las esmactones contatdes, por definicién, raramants peeden ser iguales 4 los resultados realas. Las
estimaciones vy juicios que tienen un resgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los
imponas en libros de Iog actives v pasivoes dentro del elercicio financiero son las siguientes:

. Provisionas para ¢l deterlors de activos {fimancisros.

La Compafita en forma antal realiza yna revision del valor de fos aclives finandieros ¥ evalla si
existan rigsgos sobre fa recyuperacion d2 los mismos v en hase a esle andlisis e reaflza una
provision para ef deterlors 44 tos mismes.

La Compafila considara gue el monto de fa provisidn 2 la fecha de preparacicn de los estados
financiaros para los activos financigros es mzonable.

* Provisionas para chsolescenciz do Inventarios.
La Gompafila en forma anual reatiza ef ajuste de los inventarios af “Valor Neto Reaflzable —
YNRT y adicienaimente reafiza una revision de ia antigisdad y rofacion de los inverdarios y en

hase a este andlisiz se fegliza una provisldn parm los inventaros de lenfa rotaciin cuya
anligliedad as superior a Uun afto.
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La Compafia constdera que ef mento de fa provisitn a fa fecha de preparacion de los estados
financieros para fos inventados es razonable.

- Egtinracion da las vldas Gfles de las depreciaciones del mebiledo y equipos p aclivos
Intangihies,

E! mobtiarla, eqiipo ¥ tos aclivos intangibles se registran al costo y se deprecian y amerdizan
por el métedo de linea rects en base a ias vidas dlles eslimadas v las cuales son revisadas por
los tacnlens considerands los cambios tecnoldgicos ¥y o8 B moda, E uso extensivo y los
cambios fecnoligicos v de la moda enlre olros faclores pueden afectar y modificar fas
estimaciones de ks vidas §ltes. La Compafia considera gue & métedn de depreciacidn y
amortizacién de ias vidas Utiles son razonables v no exisle evidencia do algin delerioro
tecnolbgico o por camdio de fa moda.

. Beneficios post empleo

Et calcute acluarial efeclyado por un especialisla externo 85 en base al método da ta unidad de
créditc proyectada para determinar ef vafor presente de sus obligaciones por benedlclos
tfefinidos. En et cdicufo 5o uiffzan suposiclones densgraficas v firancierns.

- Sunpsiciones demograficas acerca do las caracterisficas de los empleados actuales y
pasados que pundan reclbir los beneficios. Las suposiclones demograficas son: (i}
moalidad; (i} tasas de rotacion anlre empleados, incapacidad y refiros pramatirs, v, {/)
la preporcion ds parlicipes en ef plan con benaficlarios gue lienen derecho a los
banaflclos,

- Suposiciones findncicras, tienan relacion con s sigvienles elemerndos: (7) Ia lasas de
descusnto; v, fb) los niveles de benefico a saisfacer a los emplaados v satarios futuros,

. Provisiones

La detenmninacidn de la cantidad a provighoner estd basada en iz mejor esfmacidn de los
desembolses gue serd necesmtin pagar por la comespondlente obligacion, tomando en
consideraclén loda la informacion disponible a iz fecha de cierse, incluyendo [ opinlon de
experios independizntes {ales como asescres legalas y consultores. Las estimacicnes de las
provisiones pueden moddicarse por los cambing en las leyes, resoluciones legales o por
cambios en ios juicios da Jos experlos.

- Impueste & 1a renta diferide

La Compafnila ha reafzads [a esfinackin de sus impeestos diferldos considerando gue lodas Eas
diferoncias entre ef valor en Hbros v la base iributarla de los aclives y pasivos so revertlran en el
Hatlir,

La tasa de Impussto a la renta usada para determinar los actives y pasives por Bmpuesios

diferidos es calcuiada aplicando |a tasa de impuasto a fa rerla vigenle a la fecha de ciarre del
poriodo sohre el que se informa.
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Los actives por impueslo a8 18 renta diferidos, se deben reconocer en ol balance general, Ios
aciivos diferldos de impuesto a ka renta gue se dorvan de las pérdidas tribularlas ne
gitiditizadas, of frefandents oontatie de las imversiones en desarrclio y los behelicies laborales
de largo plaro las cuales requieren ser evefuados por la adminisirecion para deflnér la
probabiidad de guae la Compafa pueda generar sufidenfes ganancias gravables en ejercicios
fufuras, a fin de Miizar los aciivos diferddos del impussie a la renfa reconocides. Las
susositiones sobre la gensracldn de ganancias gravables futuras dependen de las
estimacicnes reallzadas poT la Adminisiracion da 108 fujes de efective fulures. Las cuales s8
basan en los flujos de efeclivo provectados de las oparaciones {que se ven afectados por los
voifimenes de producelén y venlas, precios del petrdlen, reservas, costos de operacidn, costos
de abandong, gastos de capital, dividendos y otras operaciohes de gesiion del capltah v el
offterio sabre la aplicecidn de las feves fribuladas axlstentes. En la medida eh gue los flujos de
efecliva futuros ¥ fas ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
packla verse afectads Iz capadidad de 2 Compafiia de realizar los actives diferidos nelos del

impuesto a la renla repotado.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAREENTC CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION EINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEI 2014

Las politicas do confabiidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aflos awnleriores,
axcopte gie ia Compafiz ha adopto las nuevas normas Tevisadas que son obligatorias para los
peiiodos se iniciaron 2 partiv del 1 de gnarg de 2014, segin se daseribe 4 continuacldn:

Mormas

Enmienda ala MIC 19 Bensficies a tos emnpleados - Planes de beneficios
definidos: Aporiaciones de empieados

Enmienda a lag NIIF 2 Pagos basados en acciones - Deffinicldn de la condicion
de irrevocabiidad.

Enmienda a ta MIIF 3 Combinaciones de negoclos - Contabilizacion de una
contrapresiacidn conlingants.

Enmienda & la NIIF B Segmerdos de operacibn - Agregaclon de segmentos de
operacidn. Conclizcidn def total de activos de fos segmentos y ef fotaf de
achivos de fa Compafia,

Ermienda a iz NIC 18 v la MIC 38 Propiadades, planta y equipa y Aclives
intanoities Métods de revaleacldn revaluacisn peoporcional de la
daprecizeion - amarlizacksn acumetads),

Eninienda a fa NIIF 24 Informacién & ravalar solve paties refacionades -
Fersanal garancial clave,

Enmionda a la MIF 3 Combinaciones de negocios - Formacian de acuerdos
CORuntos.

Fe&ha afectiva de
vigancla

1 de julio da 2014

1 de julio de 2014

1 da fulle de 2014

T de julio da 2014

T da [uito de 2014

1 de julia de 2014

* de julio de 2014
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Fecha efectiva de
Mormas vigancia

Enrnienda a la MIIF 13 Medickin del valor razonable - Aplicacion a aclivos y 1 de julio de 2014
pasivos financieros con posiciones compansadas,

Erpntenda a la NIC 40 Propiedades de Inversidn - interrelacion con fa MiF 3 1 de julio de 2014
Combinacionss de nagocios,

Debido a la esfructura de ta Compaitfa v 18 nafwraleza de sus opéraciones, ja adopcion de dichas
nommas no luve un efecto significativo en su posicidn financlera y resuliados; por lo tanto, no ha sido
necesatio modificar los estados financiares comparativos de iz Compagia,

NORAIAS INTERNACIONAL ES DE INFORMAGION FINANCIERA ERMITIDAS AN NG VIGENTES

A contingacion & enlmeran las nonnas intermacionsies de formacion finenciera ¥y enmiendas
esmifilas, per oo vigencia postedor af efercich econdition e comienzan & 1 de anera de 2014,

Fecha efectiva de
Mormas vigoncla

MUF 14 Cuontas de diferimiantos de actividatios reguladas t de anero de 2046
Esta norma ho Bene un efecte en la Compaftia debido a que no lene
actividades reguladas.

Enmienda a 1a NEF 11 Acuerdos conjuntos - Contabifizacién de 1 de enero do 2018
Adquislciones de Participaciones an Oparaciones Conjuntas

Las modificacionss 4 la NIEF 11 requieren gue un parlicipante da un negocio
an conjuro contabilice la adquisicidn de una parlicipacidn en una operacion
conjurita, de conformidad Con fos requerimientos de ka MiiF 2 en o perlinenle
3 los princinles para las oombinaciones de negocios. Ademas, la NIIF 14
establece la exclusion de cuando las pares quse comparien e confrod
conjunte, Ingivende ta Compania que Infiwma, astén bajo confro! comin de
fa misma controladora princlpal, Las modificaciones se apllean lany & i3
adguisicidn de la parlicipacién inicial en una operacidn conjunia y Ia
adauisicidn de cualguier interds adicional en la misma aperacion donjunta y
ta aplicacidn de eslas normas son prospechivas, parmitfendo fa adopoidn
temprana.

Enmionda a las NIC 16 y BIC 28 Propiedadas, planta y equipo y Activos 1 da epeto de 2018
tntangibles - Aclaracidn de loa métodos aceptables de depraciaclén y
amorlizacion

Las enmisndas aclaran el principio de la MIG 16 y la NIC 38 dque los ingresos
reficia un patrdn de les beneficios ocondmicos gue se generan a partir de
oparar un negocio {da la due el aclivo es parle) en fugar de ios beneficios
QCONBRHCGS QU S8 CONSEert 2 traves ot Use del aotive. Como resultado,
un mélodo basado en los Ingresos no se puede wiifizar pars depregiar fa
propigdad, plants ¥ equipo y sdlo pusde Wiiizarze en circunstancias muy
Hmiladas a la amerlizacitn da los adives inlangibles.
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Nornnas

Las modificaciones son sleclivas prospeciivaments a fns glercicins aniales,
permiliéndosy la adopeidn temprans.

Enmiznda a la NIC 16 v 1a NIC 47 Propledades, planta y equipo y
Agricuffura: Planfss praductoras

Las modificaciones due cambian los requisitos contables para los actives
blaiégicos que cumplen con ia definicidn da las plantas poitadoras.

Sendn lag enmiendas, los aclivos biokdgicos que cumplen con la definicion
e las piantas portadoras ya no sstardn dantro del alcance de la MiC 41 sino
da fa MIC 18 Después def reconocimienio inicial, las planizs pontadoras se
medirén segén la MIC 16 af coste acumulade (antes de madurez) v wtilizando
gl modalo def coslo o & modelo de revalorizacion {despues de la madiraz).
Las enmiendas tambien requiersn gue ks productes que creceh en las
plantas poradoras parmanecerd en el alcance de la NIC 41 y 38 medirdn 2
yalor razonakle menos fos costos de venta.

Para las subverciones dei gobierno relacionadas a planlas porladoras se
aplicard [a NIC 20 Conlabilizaclin de lag Subvenciones del Gobiemo y ge
ravalard la ayuda gubermamenlal. Las enmigndas son relfospeciivameants
elactivas para pariodos anusies qua camlenzan en o después del 1 da enero
de 2046, con ki adapcidn anlicipada permilida.

Enmiznda a la KIC 27 Estados financiercs separados - Méiodo da la
particlpaciin

Las modificaclones petmiiten a fas Compahia es a wilizar &l méiodo de la
parlicipacion para dar cuents de las mversiones en subsidiarias, nagoclos
conjuntos y asockadas en sus esiados financieros separados. Las Cotnpafifa
as que ya aplican las NiF vy &n elecoidn de cambiar ol meleds do
parficipacidn en sus estados financieros individuales tendean que splcar ese
camido de fonma retrospectiva.

Para adeptantes por pritnera vez de ks MIIF gue eligen utitizar et meindo de
lz parlicipaclén en sus estados financieros separados, scran obfgadgos a
aplicar esle método a parfir de fa fecha de lransicion a las MIFF. Las
modificaciones san eleclivas para periodos anuales guhe cofmlenzan daspués
del 1 da engro da 2016, permiliéndose fa adopelon lemprana.

NHF 1& Ingresos de actividades ordinarias provenlenfes de centratos
corn clientes

e acuerdo a la MIIF 15 los ingresos se reconocen por un impora gue reflgla
{a consideracion de gue la Compafiia espera tener derecho & cambio de fa
transferencls de bienes ¢ servicios a un chignte,

Focha efectiva de
vigencia

1 do aners de 2016

1 de enero de 2015

4 de enere de 2017
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Fecha efectiva de
Normas vigenaia

Los principios de la NIIF 15 proporcionan um enfoque mas estrichurado para
la madiclon v ef reconocimiento de ingresos. La nueva nomia es aplicable a
todas las Compafiia es v reemplarard todos los reguisitos sctuales de
reconocimiento de indresos bajo MIF, Iz aplicacion de esta noiina es para
s pertodas anuales que comisncen oh ¢ después del 1 de enera 2017 con
ta adopcion anticinadsa permitida.

NilF 8 instrumentes finakcieras 1 de anoro da 2018

Esxta nueva norma refieja todas lss lases del proyecis de [nslrumendos
financieros y suslituye a la MIC 39 nsrementos Financlerss: Reconocimiento
y Medicidn y fodas tas versiongs anleriores de bz NIF 8.

La norma infroduce nievos requerimisntos para ks clasificacién v medicldn,
delerione v contabilidad de cobetura. La MilF B es efecliva para periodos
anuales gua comlenzan en o después det 1 de enern da 2018 y sy aplicacion
anlicipada esta permilida. La norma requiere ta aplicacion retroadtiva, pere la
informacian comparativa no es obligaloria.

La adopcitn de la NIfF 2 {endrd on efecto sobre fa clagificadion ¥ feedicion de
los activos finsncleros, pero ringdn impacto sobre la clasificacidn y medicidn
de los pasives tinancieros.

NIC 40 inversiones imnahiliaraa 1 de onero dei 2016

La descripoién de los servicin: auxiiares de iz MIC 40 disllngue entre
propiadades de nversion y proviedad ocupada (propledad, pianta y aguipo),
La enmienda se aplica da forma prospectiva y aclara [a descripclan de los
servicios auxiiiares de la MIC 40, y su tralamiento corfable cuands os fa
cofmpra e uta combinacidn de ackivas o negocios,

La Compafia no fiene Ia intencion do adonlar estas nonias en forma anticipada,
NOTA S - INSTRUMERTOS FINANCIERDS

Las politicas contables significativas; e mélode adoptado y 103 eritedos para ef reconocimlentio para ka
madiclén ¥ ka base sobre la que se reconocen ingresos v gastos, respecks de cada clase de activos y
pasivos financieros se delafian en la nota 2 - 1.

a} Compstancia

B sector o gl clgl opera la Compalila enfrerla sn 2o grado de competiividad, debido a los
producios que offece pueden ser adgulddos en el mercado por producins similares o
gilemativas v por la compelencla. Le Compafa para  mitigar esla siluacion revisa
pervdicamante sus estratagias y productos, para atender 105 mercados en ef cuat manlens sug
aperaciones y poder brindar melores producios ¥ con allernativas que supere fos productos
tradicionales expizesios et al mercade.
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b}

c)

u;

Camhblos tecnoidgicos

La indusiriz es un seclor en el cual los cambins tecnaldgicos y de moda son rdpidos por [
ntraduccién de nueves productos vy lendencias. Mo es posible delorminar el impaclo de los
cambios en $us Operaciones y mercados y si o5 necesarlo el desembolse de recursos
fnancieros para el desarrello o implamentzcidn de productos nuevos y compeailtivos. La
Compania estd constantemenle evaliando la incorporacion de nuevos prodicios vy fendencias.

Nivei de actividad eccndmica ecuatoriana

Las eperacicnas de k& Compailia se desamolian en Ecuador ¥ en Ins paizes e la Comunidad
Anding con fas ventas por conceplo de exporlacionas, CUYas economiss experimentan una
recesion producto de [0s efactes de fa erfsle scondmica mundial y fa devaluaciin do sus monedas
respaclo al dolar, laf coto se explica enfz nota 4.

Objativos y poliicas de administracion da rigsge financlaro

La Compafia por la haturalera de sus aclividades, esta expuesis a rlesgos de crédito, tasa da
interds, HEpuidez v tipo de cambio, los cuales son monitoregdos consiarements 2 fin de
identificar ¥ medir ¥ sus impactos v estsblecer los Ifmites y controles que reduzean los efecios
en las resullados de la Compaida. Ef procese de evaluacion y control de los rlesgos en el
negocic es orifico parma iz rertabiildad v la Compalita es responsable por las exposiciones de
riesgo. B! proceso de control de resgos no incluya rigsgoes de negocio como cambios &n e
media ambiente, tecnologla e industria,

La estruciura de gestion de riesgos Uens come base bbs Accionistas y la Gerencla de la
Compafiia, Gerencia Genera y Gerencia de Evaluacion y Sopore gue son los responsables da
idenlificar ¥y condiolar los riesgos en coordlnaclén con offas Sreas como se explica a
oonlnuacidn:

(ij Accionistas

Los accionisias son los responsables del enfogue general para &l manejo de los rfesgos,
proparoionar o8 principios para of maneje de Fesges, asf come 1as politicas slaborzdas
para dreas especificas, como riesgos de tipo de camnbio, riesgo de tasa de intarés, riesgo
de crédito v el Lo de instnamentos financiercs derivados,

(i) Gerencia Goneral

La Gerencia General &3 respansatle del enfogue general para & manajo e riesgos, [a
cial proporciona fos principios para o manejy de Tiesgos, asl como las politicas
elaboradas para draas aspociileas, como riesge de tipo de camblo, desgo de lasa de
interds, rlesgo de crédito y & uso de instrumanios financieros derivados.

{iill Finanzas
Ef &reza de Finanzas es responsabie def conlrel y administracion def fiulo de fondos de {a
Compadifa en base a las poiificas, procedimlentos y [Imltes establecidos por los

accionistas, direcioras v fa Gorencla de fa Compafita, incluyendo ef segulmisnio a dichos
procedimfentos tara mejorar fa agministracion de riesgos ge fa Compadia.
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Et departamento financiers coordina el acceso a los wercados financlercs nacionales y
admizisira ios rlesgos inancieros. Estos rigsgos son. rlesgo de mercado {variacion de fa
moneda y la tasa de interds) v rlesgn de crédito.

El phielivo principal es supervisar y mandenas una minima exposicitn a los desges ain
utilizar conlraios derivados (swaps y forward) y evaluar y conlrolar los riesgos de crédilo y

figuidaz.

Asi tambion al contrel y recuperacién de fas cuenias por cobrar por las ventas generadas
en el perodo y por ks gue posidemente se queden resegados, defenminando
cenjuntamente con el depariamento de comerciallzacion opciones de descusntos a sus
cllentes fue ayudaran a mitigar sl efecto negalivo en I8 recuperacion de aslos flulos.

: o]  MUElgazién da riesgos

" La Compafile evalifa conslamtemsante los diferentes escenarios e identifica  diferentes
esirategias para manejar las exposiclones restltantes de cambios en las tesas de inferés,

moneda extranfera, riesqo de capifal v fiespos ds crediip.

La Admdénistracion, revisa v evalia fos cambios en polilicas para la adiminislracion de fales
fdesyes ios cusles se resinen a conlinuaclén;
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Tasa da
Tasa do interés
2018 imeres Sin infenis Taotal promedio
Activos FInancleros: ]
Efective v aguivdlentes de sfactiva - 1.213.687 1.2 3687 -
Inwarsiones poy coberdlras - 572084 5720484 -
Cuentas por cobral compafifas 271000 - 271000 T9h
Pasivos Financioros:
Chfigaciones finencleras nor cohetura - 064,635 hED G35 -
Cuentas por pagar proveedores - 1012482 1.092. 483 -
Cusnlas por pagal campaitias relzcipnadas 1.462.481 - 1.462 481 7%
Tasa de
Taza da interés
2014 interes S5In Intards Total bremedio
Activos Finansleros:
Electivo y equivalentes de efeclivo - 460.611 480,611 -
lpwerskones por coberluras - 180,072 180,072 -
Cuenlas por cobrar companias rdacionasdas GhH7.51% - G57. 519 7%
Paslvos Financiaros:
Obligaciones financieras por coberivma - i82.459 182,458 -
Cuentas por pagar provesdongs - 1,268.718 1268712 -
Cuentes por pagar compafias relacionadas 1.8385, 000 - 1. 008000 i

Riasgo do mercado

El riesgo de mercado conirsta el vator jusio de los Ihslrumeantos financieros por 108 cambios en
los precios de mercado, l0g cuales dspenden de las variaciones dv la iasa de inferés, tasa do
cambio y ofros fResgos de precios, entre los cualas sald ef rlesgo de patrimonio.
Los instrumentos financierns alectatdos por el desgo de mercado incluyen los depdsilos en

hancos y las obiigaciones con bancos.

Riesgo de asa e i ]

El viesgo de la tasa de infards permile evaluar y monitorear of valor [uslo de fos instrumaenios
financieros, debido a cambios en las tasas de kerds de mercado. La exposiclin da la
Compaifa af riesqo de cambios on f2g fasas oo ilerds dof mencado esld principalmenis
relacionada con fas obiigaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por ias asas de

interas varigbles.

La compafia evalla periddicamentes ia exposicion de la dewda de coro y largo plazo frende a los
cambios en ia tasa de inlerés, considersndo sus expeclativas propias respecto de la evolucion

futura de tasas.
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A conllnttaclén se presenta informacion acerca de los nstremantos financieros con tasas da
interés Bia y variable:

A conlinuacion a2 muesira la sensihifidad del estado de gananciss y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en ki lasa de interds an los gastos financieros por on adfia, antes del
imptiesto a ia renla, asumiando que los pasivos financieros al 31 de diclembre de 2045 y 2014
5e Tenovaran a st térming ¥ se manlendran por lo que resta del alto siguiente:

Efacio ar resullados aitbes
de_impuesto a la renta

Camblos en
puntos basioos 2015 204
Pasivps financieros 1,462,481 1.065.000
+-0.5% 7.2 0.325
+ - 1.0% 14.525 T0.650
+-1.5% 21.837 145 975
+ -2 0% 28,250 21,3040

Esls caiculado sohre los pasives financieros con Sosto,

Las senslbildades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son s6io Hustrativas v
s& basan en escenanes sinplificados. Las cifrag representan of efecite de los movimiantos
proforma en el gasto financiero nelo, en base a los estenarlas proyeclados de la curva de
rendimiento y et parfll de riesgos de fasa de Inferes que tiene acluaiments kb Compafila. Sin
embargo, este efeclo no incluye fas acciones gue serian lomadas por la Gerencia para mithgar
gl Impacto de eske riesao &n as lasas de interés.

Riosgo de tipo de cambip

3 riesgo de lipo de cambio os & riesgn de que e valor razonable o flujos de caja fuluros de un
insfrumento financiero fluclien debido a cambios eh fos tipos de camblo. La Compafita realiza
sus oporaciones principales on surae, 1a manera de mitigar ef riesgo del fipo de camblo es a
ravés de 1a compra de divisas a Wmino Forward, so presentan efectos por vadaciones de tipos
de camble en los estados financisnss afeclados a resullados,

Rigs§0 1bn e capital

La Compafiia adminisla de manera activa una base de capilal para cubwlr 105 riesgos
inherentas en sus actividades. La adecuacidn def capital de fa Compaifliz es monfoready
usando, entre oiras maedidas, |os ratios establecidos por fa gerencia.

Loz objelives de la Compafiia cuando maneja capital, gie es Un corcento mas ampiio gue
“Patrimonio neto” gue se mussira on ef balance general son

{il Salvaguardar la caparcidad de 'a Compaiia para confinuar operando de maners gue
continde brindardo reformos a log accionistas y benaficios 2 los otros participantes; y

fiy  Mamlener una fuerte base deo capital para apoyar el desamolio de sus aclividades.
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Al 31 de diviemibre de 2015 v 2014, no han exisiido cambios en [35 aclividades y politicas de
manejo de capifal en la Compafila.

Riesgo de crédito

Et riesgo de orédite consliuye la probabilidad de que un activo finanglere no pueda ser
reczperado en condiciones normales, debldo a gue 12 contrapatle no cumpla con las
condiciones contracluales eslablecidas en el instruments financieto o contrato de cllents, i3 gue
lieva a una pérdida financiers.

El riesge credificio es administrado do acusrdo 2 las polfficas, procedimiontos vy conlroles
sslablecidos nor iz Compaiifa, La calldad credificia det cliente se evaliia en forma parmanenle.
Los cobros pendientes de dps cliemtes son supervisados ¥ se fundamenta en politicas
previamente establecidas. La mé&xima exposicitn af riesgo credificio a la fecha de prasentaclén
dal Inferme a8 el valor de cada clase de aclivos financieros.

Riesto de jiqidger

El desgo de gulder es ei riesgo de que la Compafia no puada cumpiir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasives fnancieres af venciimlento y reemplazar los fondos cuando saan
ratirados. La consecuencia serfa el incumplimisnto er ol pagoe de sus obligaciones frente a
fercerns.

La Hegubdez g2 conlrola & través del caloe de los vandimientos de suUs acfivos y pasivos, da fa
abtencién de neas de cradio yio mantenlenda los excedentes de bquidez, fo cual e permile a
la Compafia desarroliar sus aclividades nonvalmernte. La administracidn del desgo de figuidez
inplica mantenar suficiente efective y disponlbifidad de financiamiento, a traves da una
adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy B capacidsd de liguidar
teansacciones principaimente da endeudamlsnte. Al respecto, ia Gerencia de la Compafila
orienta sus esfugrzos a mantener fuendes de Brancianterto a través de ks disponibllidad de
Mreas da crédiin

El siguiente cuadro muesira ef vencimiento de las obligaciones contraidas por fa Compaiiia a [a

fecha del balance general v fos imporles a desembolsar a su vencimiento, en base & ios pagaos
na desconiados que se realizarén:
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8

Hosle 30 Deda il Dedbaifd Defifda Deiafoa
o Ao 20ilh diss dfas dias S0 dian 2 afos Talal
Activos Financtaros:
Efactivo y equhalantea de efectivg 1.2t35.987 - - - - 1,212,687
Erivera fares for o iurs - EEryERi ) - - - 57i.08ed
Cuentss pow cobrar cmperdas refsolonadss - - - - 7. 000 Fra L
Faskivas Financiaroo;
Oiligacienes financleres por ecbectura - 588.835 - - - BRD.EDG
Cumnlar par pagar IR esions 1005403 483 1.149 1430 - 1012 455
Cusnlas por pager compariies ralacioradaa . - 1,462,481 - 452,481
Hasta 30 Do l0p®h Deoda {80 DOe 1662 OCetanoa
Ano 2014 dfas iag lag D dize 2 aflug Totad
Activas Flnanetaron:
Efectivo y agquhalantas da efactha A6 BT - - - 460671
Irnerebo et Py cofanrblres - ALO7E - - - a0 U2
Cuantas por cabear compatfae rlachanadas - - - - Ga.E1D GRS BT
Fadlvos Flnanctaraa:
Chltgackones finenclaras por cobartura . 162 454 u - - B2 455
CHEntas par pebaq PR 1,743,304 112300 1,830 5A5 - T.E30. 718
Cusqtas par pages compardas retsclenadaa . - - 1.0E5.900 - 1,085,

Instrumentoa derdvados

La Compania al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene derivados financieros de cobertura
de moneda extranjera, los cuales se revelan en la nola 8.

Gategories de los Inatrumentos finansioros

Las catwgorias da [os instrumentos financleros so equivalentes de aclivos, efeclivo y cuentas
per cobrar, préstamos y sobfegiros y cuentas por pagar. Los valores en Bbmos de [as cuantas
anfes mencionados y valoras razonables a1 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como slgue:

Valor Razontablo Valor an Liros
2015 B 2015 014

Activos Rnancteroa

Efectvo y quivalantea da afachiva 1293647 480611 1213687 430311

invorsianas por cobedures L5232 550 P70 S¥2.004 180072

Cuentas por cobrar compaditas ralacionedes 220.350 555 891 AT1.000 BET.S18G
FPagivoz Fnencleros

Obligecignas fipanciaras por coberara La0 141 179418 550535 182 450

Gusalas por psgar proveadoms 112307 1.285. 3508 1012485 1.268715

Cucnlas por pagar comgpadilfas relecionedes $.3562.735 BEL.i25 1482451 1055008

Vaior razonabio

E! valor razonable as definido como el iporte por ef cual un aclivo podiia ser inlercambiado o
e pasivo Hguidado entre paras conocadoras y dispuesias a ello en una fransaccion comients,
bajo el supuesto de gue la Compaftiz ez una empresa en marcha,
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La Compafia ha ulilizado su mejor juicio en la aslimacidn de los valores razonabies de sus
helrumentos Tinancieros, cualguier técnica para efectuar dicho eslimado conlleva clerto nivel de
fragiidad inherentle. Como resultade, el valor razonable no puede ser indicative del valar neto
de realizacién o de liguidacion de los instrumentos financieros.

Los siguierdas indiodos y supuesios fueron ulilizadas para estimar los valores razonables.

instrumentos financieros cuyo valor razanable as simiar al valor en libros

Las activos y pasivos financierss lguldos fieneit vencimientos a corto plazo (meanck a fres
meses), como efeclivo y equivalentes de efective, deudores comerciales, oiras cuentas
por cobrar, acreadores comerciales y ofrag cuenias DoT pagar y olros pasivos cotrientes,
ge considera que of valer en libros e simitar a! valor razonable.

Instrumenios financieros a lasa fa

E! vaior razanable de los actives y pasivos financiercs que se encueniran a tasas fiia v a
cosio amartizado, se detorming comparando las tasas de inlerds dei mercado en el
momenio de su reconocimlento inicial con las t2sas de mercads actuales relacionadas
con instrumentos financleros similares.

Los valores en Bbros vy los valores razonables de los instrumentos financieros
preseniados on of astado de sitivacion financiera son sinilares 3 los valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO ¥ EGUIVALENTES DE EFECTIVC

La composiclén dal rubro de efectivo y equivalentes de efactivo zl 31 de diclembre ded 2015 v 2014 as

ia sigutenla
2015 204
Efective 6.370 17.810
Bancos {1} 088,348 206.438
Tarjetas de crédilo {2) 213,700 177.363
lrverskonas Temporaies 3771 -
1.213.687 460611

{t}

La calegoria de calificacion do la enlidad financiers de acuerdo a a8 publicaciones requeridas
por la Superintendencia de Bancos a8 como sigua:

2015 2014
Banco Pichincha A, AAA- AbdS.
Banco intermnacianatl S A, AL A A
Banco de Guayaquit 5.A. AbA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- Adb.
Banco Boihvatdiano 3 AL AAA- AAA-
Bahco Solldaria S.A. AA AA
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{Z} Represertado por £l walor pendiente de recuperar por coticeptn de ventas con tarjetas de
créditn cirve detalls 85 ef siguisnte;

2015 2014
Ciners Club del Ecuadar 75,469 65 372
Vise 85.382 TZ2.515
Mastercard 51.084 S8 290
American DXprass 1.765 1.945
Cuota Facit - Ay

213.700 177,363

NOTA 7 - INVERSIGNES Y QBLIGACIONES FOR COBERTURAS

La Compaiiia tlens frnmado un oonfrafo con ef Banco de Guayagqull S A, para [a compra-venia de
divisas a larmind {Forward}, en o cual se astablece que la Compafila enfrega ef valor en moneds local
para la compra fidura do Eiros a una tasa pactada. La forma de compraventa de divisas a férmine
sera bajo i modalidad Fult Delivery Forward que imptica la enfrega &) vencimiento de cada plazn
pactado del monto de divisas negociadas contra &l pago del contravalor en moneda nacional.

Las inversiones por coberiuras 31 da diclembre del 2015 y 2014 v los monlos pactados son como
sigue:

M5 24
Activos financiergs
Iversiones Fonward 572004 160,072
FPazivoz fnancienss
mverziores Fomwand (562,635 {182.455)
Exposicion, nata 2.45%9 {2. 357}

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 gl tipo da camblo def dblar de los Estados Unidos de América con
relacion al Euro fue de USH 1,09155 y USE 1.2163800, respaciivaments.

La Compafiia en los aftos g terminaron 2l 31 de diciembre del 2015 y 2014 reallzaron compras de

divisas anticipagas por € 4.222 220 y € 4.906.004, respectivamente, los ciales genararon una ulifidad
de LFSE 60.250 y USS 1.250, respactivameante,
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NOTA & ~INVENTARIOS, NETO DE PROVISION PARA OBSOLESCENGIA

El invenlarlo al 31 de dicfembre de 2015 y 2014 constituye los siguiantas saldos:

2014

1157 344
1238

1210803

{211.882)

2015
Inventasio de prodiecto teemipade {1} 1492072
Marcadarfazs en lransito 162165
1204 257
Provisidn para profsccion de 65,1613
lriventasios {2}
1.130.898

1007 521

(1} B Inventaric de producio terminade ai 31 de giclembre de! 2015 y 2844 conorma el inventario
de su principal ¥ dnico proveedor PULL & BEAR dal grupo industria da Gisefio Textil.

(2} Al 31 de diciendrs de 2014 ef movimiento de fas provisiones de Fventario dei periodo, es oot

slgue;
Prosds Gn Prondgidn
T
pars galidos conied flsing ol

Saldo a1 1 da enero de 2544 {163.580) {8.120) (168715}
FPeondsddn {adicifn) {587.515) 387N E31 8%

Reversion £08 072 A0TT 524 1459
Reclasticacidn AQ D53 2405290 64073
Saldo 2l 31 de dictembra de 2014 {21082 - (241 082)
Provisidn fadicidn} {45638 (35.743) (981.381)
Reversion QI AR5 28332 o808 737

Austes frectasificacionas 176.575 - 176.575
Saldp 2t 31 de dicientbre da 2074 (57750} {7411} 65,161}

NOTA § - MOBILIARID ¥ EQUIRO, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

Los saldes af 31 de diclembre de 2045 v 2014 de 13 propledad, planfa ¥ equipo de ia Compafiia, son
coma sigue:
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3t de dlelermbrie del 2018 21 de diciombre ded 2014
Cosln Dapradaciin oaln Elepraclecldn

higbbrica acumklada Wata s tarica acymklada heto _
firsiaiaciamas Rk {48678 TG 223 195 6120 MNTOFS
Wuehles yEnsersa BI0.756 {131.623) 6RO 133 TT.374 (1678 &857H
Manubnara ¥ Equipg 24673 {7708} 106,854 23.247 {6.27%) 17863
Equipc d8 Compuiacitn 5274 (322028 $1.245 307 .45 (152623 164827

f5R5448 471038 1114379 1548261 (2736951 12754088

El movimiento de fos activas lijos durants ios afios lerminados el 31 de diciembre dat 2015 y 2014 a3

como sigus:

Eosle
Saldo ai 1 de sneto ds 2014

Adiciones
Dala
-} Ackivacicn
Sajdo gt 31 da Diciermbra daf 2014
Adicionea
Bala
AcEvackin

Salda a1 31 da Delembre dei 2015
Degraciagian, Al ukada
Saldn ai 1 da enero da 2014

Bagraciaclan

Salda f 31 do Diclombre dei 2054

Drepreciacian
Ealz

Saito 2k 21 de Diciembre dal 2015

nstalaciones y - Biusbies y Equipo v Cgulpo de
adoceaciones enseres rmEguinala compulacidn Total
527 A20.040 20.7vd 172867 G18.185
554522 376.534 2463 124,505 1.054 507
(133812} - - - (133,512}
421,197 TBT.3T4 23241 07 448 1549251
265578 2.382 14531 Ta3s i)
§1.642) {1.5%2)
A48 715 #0758 24672 M3.27S 1588415
(a1} (BB _449) {317} £ 360} (150411)
{4.088) {45,224} {2108} {01083 £413.084}
(4.120) {111.57%) {5279} (T2 8235} {27 3.685)
(45.558) {FO.O50) 2430} (E5.510} (17845
- - - 5 504
[48.678] {181 B23) {¥.709} {222 629} {471.038)

NOTA 10 — ACTIVC INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZACION ACUMULADA

Al 31 de diclembre det 2018 v 2014 fos saldos por este concepio, comprendean o siguiende:
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31 da giciarnbre def 2815

31 da diclem bea dal 2014

FWFD Arortizmcide Nt Costa Aruortizacidn Nalo
hislrico acumutads BlsitEcn atymana
metataclenes ¥ adecUraciones de
|ocabes arrsndades G21.335 L3 E4.05) ITEHE 633150 {204,373 425.786
i ] {3405 307,278 633159 {204,373 A28 786

{1} Los saldos de los derechos de concesidn v uso al 31 de diclembre de 2015 y 2014, corresponda
al condrato con DK Management Senvices S.A. por &] derecho de uso de los locales comerclales

en los centros comerciales de Qulto ¥ Guayaquit

EF mavimlanto de fos aclivos fijos durante los afos terminados of 31 de diclembre def 2015 ¥ 2014 es

como sigue:
Instziaciones v
adecuatlones de Soleware an
lgcales arrendados Irantito Total
Ealdo &l 1 de enaro del 2074 325721 - 248,721
Adicipnas - 306,438 06438
{-} Aetivaciones 06 438 (306 .428) -
Baldo al 31 de Dictemire daf 2014 B33.160 - 433168
Aodiclenas - 8,087 LR GET
{-} Acfvacionas 58067 (58.087) -
Ragizsificaciones {t0065) - {10.065})
Ajusie fraversos {59 528) - {50826}
Ealdo & 31 de Diclerbne def 2045 831325 - 621,338
arti
Saldo al 1 de enero del HH4 f115.1485) - {145, 1463
Aortizacion del afio (39227 - (eg.227)
Saldo a1 31 de Dlctembne def 2514 (204373} - {204.373)
Amorizacidn del afo (168510 - (168.510)
Aluste frewisgs 59 828 EQE2G
Baldo at 31 de Diciembre del 2015 (314.0571 - (3140573
Aolivo intangible, neto A07.2708 “ 07278
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HOTA 41 —CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDGRES

Los saldos al 31 de diciembra det 2045 v 2044 de Ia3 cuenias por pagar provesdores son coma slgue:

2015 2014
Frowsedonas
Locales {1} 271138 314.808
BPel extaror 23 A3 953 811

1.012.453 1,268,718

{f} Los ocoveedores focales se conforman principahmante 81 31 de diclembre de 2045 por DK
Management Services SA, responsable de |2 prestacion de senvicios de arrendamienlo v uso
de espacios &t 103 I0cates de cenfros comerciales de Quito ¥ Guayaqgull donde sa encusniean
e adas jas lendas de la marca PULL & BEAR, manliene un saldo de USE 241141,

{2 Los saidos & 31 de diciembre de 2015 y 2044 de los principales provesdares del exleror se
cenforman de acuerdo a lo siguiente:

2015 2014
PLLE & BEAR 552.558 353.847
Tampe 3.A. 38,575 88,308
ITA Merken Fribourg Branch 126.045 60,891
Otros 231345 43075

7413524 8535811

Las cusrkas por pagar o devengan ningan tipo de Interds. El saldo de provesdores def exlerior de
hienes de los proveedores perlensciente sl griso Indifex incluye Edros GE7 761 af 31 de diciembra del
2015 (420744 Euros en el 2014), ios cuales esian contahilizados al tipo de cambio de LIS$1,0616 por
cada Euro (US51 2164 en al 2014},

Conecentracidn de cpgraciones

La Compafia compra marcaderia para su comercializacion asi come ofres servicios al Grupo indifex
cuyas conyxras san de LISE 5.385.104 en of 2015 v USS 5.187.274 en e 2014, las cuales reprssenlan
ef 100% en el 2015 y el 100 %, on g! 2014, dei tolal de las compras de hiones al exlerlor.

Do acusrdo conr [as disposiciones legales irfbularfas hasia el 31 de diciembre del 2014 eslas
lransacciones en la declaracidn de impueslo a 12 renla han sido reporadas como paries relacionadas.

NOTA 12 - PROVISIONES

Los salos 2! 31 de diciembre del 2015 vy 2044, consfituven las provisiones rexfizadas por ia
Campaliia para o pags de aquelias senviclas gue sUn ro se Rah recibldy ks fanluras respeciivas ¥

peincipalments cofresponde 8 o sigulente:
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2015 2014
imptresios Importaclones 114,208 g5, 855
Sandcios amprasariales 10,888 -
tocales B 265 I8
Salida de divisas 37.238 42 8h7
Cortea fislcn oLV 46714
Taras 675 2314
Provisfon antendos 1.842 -
Oiras provsiones 3.814 367D

177418 188.325

NOTA 13 - PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO

El salde de los pasives laboralss al 31 de diglembie del 2045 v 2014 a5 como sigus:

2016 20td
Apores y relanciones por pagar al inskituto
Ecuatariano de Segunidad Social "iESS" & 785 943
Qlras cuentas por pager parsonal 1058 2328
Frovistones banoflcles soclales 18.528 15387
Padlicipacidn wlitidad irabafadoses G947 f44.182
G7 513 a2

Ef movimiente de las provisiones para heneflcios scciafes y paiticipacion de los smpleados en las
utitidades del aio que tormind & 31 de diciembre del 2015 y 2014 soh como sigue:

Prowisianss Parlcipacian
beneficics ulllEd gt
socialas frabajardores Total

Salde al 1 de ensro del ZH4 19.824 Ti6.HE 135.33%

Adiclones 59,746 144 182 195,828

Fagos (4727} (145.015) {167.742)

Ajustes {14 455} - {14 455}
Saldo af 31 do diciambre del 2018 15387 144 182 {159,588

Adiclonas G2 572 Faikinili 139464

Pagos angid) (144,182} {205,086}

Ajusia 143 {7023} {55421
Saldo af 31 de diciembre del 2015 18528 BO.5TY £5.099
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NOTA 14 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movitmiento de fa provisliin pob jubliaciin patonal y boniflcacksn por desahucio en fos afios
ferminados el 31 do diclemnbre del 2045 y 2014 es como slgua:

Provizdn
Banificacian
Jutlacitn por
patronal desahucio Telad
Satde af 1 do enaro dal 2014 - - -
incrementa an la proadsén pos:

Costo laboral D82 1.4%1 0413
Saido al 31 de diclembre do 2014 a.u22 14494 15413
Pagos - - -

lreremanie en fa provisian por:
o5ty [aboral - 2448 2848
Losto inanclero - e 96
Pérdlda {ganancia) actuarial - {50 {459}
Efacin radecciones y Eguldaciones (B.522} - {59225
Saldo a1 31 de diciembre de 2015 - 3878 3875

Ef coslo kaboral os contabilizado en ef costo da produccidn ¥ en los gasles de adminiskiacion y venlas
netas del mondo por la disminucieh de las salidas, el costo finanglero s parle de fos infersses pagados.

Lz reseiva para [ubilacion pafronal constltuye fa obligacién que tisre la Compafifa de moonocer una
pensidn g todos agustios empleados gue cumpliersn 25 afios de senvicio para una misma institecion de
contformidad con la establecido en o Cdadlgo de Trabajo. La Compafis scumulo b provisiGn para
Jublackin Patronat hasta ef 31 de diciembre del 2044 eslos benelicios en bage & estudios anuales
efaborados por ura linna de actuarios consutlores. Segdn se indica en las estudios acluadales, el
m&todo actuarial utliizado es & de "costeo de crédito unilario provestado” y las provisiones def plan
consideran fa remuneracion def empleads y demés parameiros ostablacidos en et Codigo do Trabajo,

La Compaiiia af 31 de diclembre def 2015 decidid reversar contra los restflados del aflo Iz proviskan
debide 2 1a #ila rofacitn de sus emplegcdos ¥ gue |2 anligiedad promedio no es superior a ires afias.

De acusido 3 los estudios actuariales conlralades por fa Compaiifa, los gue cubren a lodos Ios

empleados, e valor presente de [@ reserva malemafica actuarfal de fa jubilacién patronal al 31 de
diciernbre de 2045 y 2014 es como sigua:
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2015 2014
Wakor prasente de i resenm mafamatica
ackuarial:
Trabaindomss actves con menos de
10 sitos da sanicio . . )
- 10.493

Las tasas Wikzadas para la delerminacion de las reservas af 31 de diciembre de 2015 2044 son como
siglie:

2015 2014
Tazz de descuanio B% G5
Tasz de rendimlentos knancieras A [T
Tasa de incramento satarlal 3% 3%
Tase de incremanto de penslone 2% 2%
Tasa de retacidn fpromedlo) F1,80% 11,805

Tabla de mortalidad o invalidez  TMIESS 2002 TMIESS 2002

Los cambios en [as tasas anios Ihdicadas pueden iengr un efecto impoddanie en los monlos
rapaitados.

La Compafita conirola este resgo ackializando k valuacion actuarial cada afto, por consipulende, 1as
variacicnes gntra las tasas v supuestos acluariales ullizados y los cambios efectivamenle ocurrides se
aAjustan en base anual

HOTA 1% - PATRIMONIO

Capital Acgiones

Al 31 de diciembre de 2015 las actlones ondinarias autorizatas, suscritas y pagadas son de 300.000
accionas de US$E 1.00, cada una. (3M0.000 acciones de USE 1.00, cada una a1 31 de diclembre da
2014}

Enaerva Legal

La Loy de Compafiias de la Replblica del Ecuador redulers que las compaiiias andnimas transfieran
a resetva tegat un porcentaje no menor 3| 10% de fas ulilidadss anuates, hasta igualar por o menos s
50% del capilal social de fz compafda. Esia reserva no puede distdbuirss & (08 accionistas, excepio
en caso de iqudacidn de fa Compafifa; ¢ln embargo, pueda ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede at 50% o para cubrr pérdidas en las operaciones.

La apropiacion efectuada por la Compafiia de la reserva izgal del afic 2015 s enclienlta pendients de
aprabacsn por parte da ios aucinnistas.

Razultades acumulagdos

El saldo de esla cuenia estd a digposicitn de los acclonisfas de la Compalifa v puede ser utillzado
parg ka distribucion do dividendos, conformado principaimenta por utidades de afios anterlores.
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NOTA 16 — VENTAS

Las ventas de fos afios terminados ef 31 de dicismbre del 2015 y 2014, constiluyen transacciones

gjeciladas con persona naturales domicifiadas en el Ecuador por la venla de los producios gue
comercializa la Compalila su detalle sz el siguients:

2015 2014
Giuicentn 5.681.303 7.256.335
San Marino 4628320 1.056.432
Venlas de bodega 76.534 5.854
{-} Dewluclones Quicenko {184.07%) {207.358)

(-} Dewslucionss San Mating {108.226) {28.020)
11.103.852 B.OBT 273

Venita de sendcios - 322
11.103.852 B.087.555

Oiras ingresos

Los olrog ingresas de tos afios terminados al 31 de diciembre de 2045 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Olros Ingresaos
Itereses fnancieros 32.453 51.820
Otras rentas G04.333_ £15.733
536806 467.653

NOTA 17 — GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Lin detalie de ios gasios de adminisbracion y venias de los aftos lerminados ef 31 de diciembre dol
20015 ¥ 2014 es como sigls:
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Gastos vonlas GGaslos adm!nig!raﬁws
2015 ant4 2018 2014
Sueeldos yranaficios sociatas £65.884 335,158 - -
Jubilacien patonal ydesahucio - anad - -
Honoraos £%5.454 862 440 RRA5E 24 728
Sanicins contratados 93750 56.563 405887 2RI T02
Mantenlmiaenlo y reparaciones aa 0% 46340 _ _
Arrendamlenios 452124 EXERAN - -
Combusibiss yitbricanies 1.842 1,325 - -
Seglros 4.547 10650 - -
Transpoile 16815 10168 - -
Daprecizcignes y amortizationes 87314 187 480 14% 15.216
GEastos do geshidn .55 2849 - Z111
Gaestes de viala 15361 14499 BTA3 K1y
impuestes, conbibuckones v ofnos ERF 288 A31.515 52
Comisiones s 618 162974 - -
Sugninisiros ymadenales 2S00 2r.TEe - -
Olrab 174.87% 62881 108,774 .74
2A487.396 1792 382 EREE16 6a3.820

NOTA 18 — IMPUESTOS POR RECUPERAR E IMPUESTS A LA RENTA

Loz saldes af 31 de diciembre dal 2015 v 2044 de los aclivos per impuestos corrientes pot cobrar
pagar se detallan a condnuacitn:

Impuestes por recupares

25 2014
Credito ttbutasdo & favor de la emprasa (VA 480,339 486084
Cradite tbutarto a fver de la empresa {LR.) 125.201 LA
G14.540 583172
imypLestes por pagay
IMA por pagar ¥ retencisnes 253060 2dd ong
Raiancionea en la Fuante del impuasio s la 70744 E0.758
Ranla por pagas
Impueste a |2 renla por pagar def eferaiclo 56401 200,740
379205 405, 707
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Imjpruesto a la renta

ET gaslo del impieesto a ka rente do los afios gue terminaron at 31 de diciambra ded 2015 vy 2014
comprende lo siguienle:

2015 2014
Comiente 55.401 20740
Diferide (10,608} -
44785 200740

ConciEacion tribuataria

Ei gasto det impuesto a ka renia da os afos giee tenminaron at 31 de diciembre de 2015 y 2614 difiers
de [a aplicacidn de la fasa del impuesle a renfa del 2% & laz ulifidades contables debido a lo

slguiante:

Monke da tas partidas Irm et & Ja Fania
2315 214 2015 20614
Utlidad (perdida) antes de padicpacién
e grmplrades & impuesto 2 ia ks 462979 841,215 115.745 211 487
Igrosas no gravados {250,155 77 Bad) (62 539) {50054
Gasias aldbuldos 7 ingresos exenins 2.H8 - A -
Pariicipacidn Wabaladares proviene de ingresos wenios 14 . A -
Gestos ro dedusibies TS 27300 13004 G0.6e3
291,001 055535 72753 232460
Participacion e oy ermnfezdos on lag
wilkdadas {59,447} fr44.182) {17362} (31720
Bage iitada FEnpuests a ia renia 221 504 gi2.£53 55.404 20074
Efecla d ajuske por impuesto diferido {10608 -
Tasa de impueslo a ls rania afociva 25% 22%

Las disposiciones tribulaias vigentes establacan gue iz farifa dat impuesto a la renta el 22% en el
2045 y 2014 puede reducirse en un T0% si las utilidades se meinvierden en la Compaiia a travas de

aurenios en af capkal socdal

En &l avento de aua &l Impuests a la renfa causado no fuase superior ab antickpo mininae declarado en
el impuesto a ks renla del afo, este constiluys ef impuesto a la renda de! afio. Ef anlicipo minimo del
impuszto 2 la renta, se calouta aplicanda clerfos percentajes al valor del activo total {menos cierlas
deducciones), palfinonio tolal, ingresos gravabies y costos y gaslos deducibies mas fos gaslos ne
daducibles. Bl anticipo del impuests a a renta es compensado con e Impuesfo 8 1a renia causada ¥
o es suscephible de devolucion, salvo casos de excapclén.
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Otroz benaficios Tributarlos

Ademads de [0 anies mencfonade pam ef odicufo del impussic o g renla, serdn deduciies
adicionaimente fos siguientes rubros:

- Gastos Ineurridos por empresas medianas en capachackén lécnica dirigida a investigacldn,
gesamolio e innovacién fecnoldgica, gastes en la mejora de productividad, gastos de viaje,
esladia y promocitn ¢omarclal para el acceso a mercados internacionales.,

- Depraciacidn ¥y amorlizacidn de adguisiciones de maguinarlaz y equipos v fecticlogias
desfinadas a ia implemantacion de produceldn més impia, generacion do onerglas renovables,
la reducoion def impactn ambienlal da la actividad productiva v g 2 reduccidn de emisiones de
gases de efecta invernadern,

- lncrements neto de emplecs por un periodo do clned afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamenie deprimidas y de frentera v 22 contrate a trabajadores
residentas en dichas zonas.

- Excneracion del page del bnpuesto a la renta durante cincs afios, para las sociedades que se
consliuyan a parfir g2 1a vigencia del Cddigo Urgdnico da la Produecién, asi como tambian las
sociedades nusvas que se consliluyan por sociedades axislentes, slempre y cuando las
invarsiones nuevas y productivas se reaiicen fuera de las jurisdicciones urbanas de fos
cantones Guilo o Suayaquil v denkie de ¢lerfos sectores econdmicos,

- Difetimiento det pago de! impuesio a la renla v de su anticipe hasta gor ¢lneo afios, con el
corraspondienta pago de inlereses, para fas sociodades gue ransfleran por io menos & 5% de
su capitat accionario a favor de al menos 2l 20% de sus irabajadoras.

- Se excitird en ef calouio del anticipo dif mpuesto a 1a renla, adicionsimente los gaslos
mcrementales por generacion de huevo empleo o mejora de ja masa salarlal, ast como iz
adquisicion de nuevos aclives destinades a la mejora de la productivided e innowaclon
tecnoidgica, v en general aquellas inversiones v gastos efectivamenls realizados, refacionados
cen los bensficios bGiarios para ef page dol impuesto = ia renfa que reconoce el Codigo
Crgénico de fa Producolin pasa Jas nievas inversiones.

- En los pagos a! exierior realizados nor las socledades, aplicaran la tasa de Impiesto a la renta
determinada para 12 socledar] como porcentaje de retencién an iy fuenia dei impuesto a ta renta
sobre dichos pagos.

- Exoneracidn de la relencion en ta fuonla dai impusslo 2 la renta para los pagos por indereses de
créditos exlemnos ¥ lingas de orddito regisitados y gque devenguen inlereses a ias lasas
astablecldas por e Banco Cendral del Eouador, olorgades por instituciones financioras def
exlerior, debidamente astablecidas y que no se encuentren domiciadas en parafens fiscales.

- Exeneracién del impusslo a la salida de divisas para los pagoes realizados af exterior, por
amortizaciin de capilal e inlereses genesados sobre crddios oforgados por inslifecionss
financieras inlemacionales, con un plazo maysr & uh alto, destinados al fingnciamlento de
inversiones previstas en gl Cddigo Crgdnico de la Produscidn v que davanguen intereses a las
tasas roforenciales; v, los pagos realizados al exterdor por parle de administradoras y
operadares de fas Zonas Espacisies de Dessrrelle Eponomice (REDED,
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ba Ley Orgéanica de Incenlivos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre dat 2014
establecid las siguientes reformas tibwtarkas:

- ta modificacidn de la tarfa del impuesfo a fa renfa det 22% al 25% a las uifidades cuzndo
exlslan acclonislas en paraisos fiscales cuya paricipacién en el caphal accionaric de la
compania es supenor al 25%.

- Las utfiidades a |la venta de acciones se encuentra gravada en ta tarfa de impuestos,

- Ei iimite de gaslos de promocion y publicidad an base af ketal def monto vendido, asi como a los
pagos a pafes relacionadas por conceplo de regalias, asistencia lécnica y gastes de
adminlstradon en funcitn de la utilidad neta antes de impuesios.

- El incentive de exencién de impoestos a fas nuevas inversiones superlores a fos
LISH100,0600,000.

impzestos diferides

Lin resismen de 188 parlidas v aclivos por impuestos diferidos &) 31 de diclembre del 2015 y 2014 a5
COMO Sigue:

Monto de las parlidas fmpuesto & la renta
215 2014 2015 2014
Provisiones de gastos ocates 42.431 - 1608 -

Et Servicio de Rentas Infernas mediante Circutar No, NAC-OGECCGC156-00000012, publicada en ef
Suplertento el Reotstre Oficial No. 853 det 21 de Diclembre def 2015, manifiesia gue para proposilos
titularios se permite ef registro contable da aclives v pasivos por impueslos diferidos, Unicaments e
los casos gue esfablozca ef reglamento y en caso de controversia entre [as normasg Uributartas y las
hormas canfables v financieras {(NHFs), prevaleceran las poimeras, Bl Senviclo de Rentas Internas "SR
an la circwtar anfes mencionada establsce o sloulenle:

2} los eslades financierns conslituyes Jo base pare ia presendacion de las declaraciones de
impuestos, ast como para b3 presenlacidn a los Organismos de Conlyrol (Superintendencia de
Compalilas, Values y Seguros v a |z Superintendancia de Banoos).

b} La Norma internacional de Contabifidad No 12- npuesio a l8s ganancias (NIC 12) y en la
Seccicn 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren af reconccimients, medicién y
revelaciin de los jmpuestos diferidos, sin embarge el SR eslaliece gue Onicamenis s¢
reconocerdn los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos en 1os ¢asos ¥
condiclones  eslablecidos en 2 nommaliva tibudasia  petlinente, provenientes de sucosos
econtinicns, ransacciones ¢ regisiros conlables, que se origines a pattir del 1 de snero dal 2015,
a excepcion de |os efectos provententes de las pérdidas y los crédilos {ibutarios conforme la
normaliva tibufara vigents.

c} Los pasivos por impuesios diferidos contabilizados, en cumplmiento de! marco normativo
tribeekario y por fa aplicacion de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva Fquldacian,
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4y Latarifa de! impuesto a la rentzs que se utiiizara para ka sstimacién de los aclives v pasivos por
impuestes corientes vy diferidos conforme lo establecen ks NIFs, sera fa eslablecida en ia

normativa tributaria.

e) Los activos v pasivos por impueslos dileridos pueden ser recuiperados 0 pagados posteriormenta
a lravés de la conciliacion tributaria, deben ser reconockics contablements en ef balance general,
en la cuantia respectiva v en ef momenio adecuado, raspetandc las disposiciones iributarias
vigenles y en las NillFs mencionadas en la presents resolucldn segin sea el caso.

Revisiones fiscales
Ei Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tene Ia facuftad de revisar fas
declaraciones del impuesto 2 la renla de fa Compafiia, dentro de fos res afios posteriores a parlir de la

fecha de presentacitn de la declaracion de impuestos. La Compafida no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre de 2015,

NOTA 18 — PARTES RELACIONADAS

Las fransacciones con partes relaclonadas st 31 de diciembre de 2045 y 2014 originaron los sigulentes
saidos en ef estado de resultados y soh como sigus:

Cuanlas pie cobrar Relacién Tipa di lansacchin 215 3074
Locales
1 Hepamoda 5.4, Entldad del Grupe  Compra £ wenta producto
intlma Maoda Bgmower 5.4, Emtldad del Grupo  Comps £ werila producta
Vaarmads 5.4, Entldad dal Grupos  Compra f venta pooducto
Ciiroda 5.4, Eslidad <ol Grupr  Compra £ werta progducto o5 G2H 4, B4
Equifashien 5.4, Emdldad det Gripe  Compra fwente producio 39095 40,912
World Class Moda S0, Entldad def aripe Comgpra Fwerda raducle 1.4085 14877
Case y hlods Ceamaode 5.4, Enlidad det Grupas  Compra £ venta producto
6. 77 B./83
Prdslanos i OB R fRA
Macremoda 5.A. Entidad del Grepa Prdalamos - 25,048
Hispamnda 5_A. Enfided def Grepd  Présiamos - -
Caleyiadz 5.4 Enticad def Gripo Présiamos - -
Equliashilon S.A. Enddad del Grepo Préalarmos . J51.518
Waosdd Cass Moda 8.4, Entidad del Gripa Présiamos 974000 257000
Intima bioda Intintoenar S_A. Entidad del Gnipa  Préslamos £t QI -
271 .0k BES ST
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Cuentas por pagar Redacidn Tipa de fransaccidn 2015 2014
Locales
Macomoda § A Entidad del Grupo Compra § wenla products 163,034 18744
Hispamods 5.A. Enlidad det Gupo  Compra £ venka frodicio 420,258 155.033
lkima Moda Inbineowar 3.4, Eatidad det Gripo  Compra f wenka paoducio 1615 -
675037 ir4.682
Pristamos por peger largo plaze
Maciomada 5.A, Evtidad del Grupn  Pristamas 1.023.000 FM.000
EmAfashion 5.A. Entidad del Grupe  Prastamos 122 484 154000
Cuimods 5.4 Enfifad dof Grupp  Préstamas 7800 157600
Workd Class Moda 3.4, Enlittad del Grupo  Psslamos - 50,000
1,462,481 1.065. 500
Diidendos por pagsr
Azparel 5A. Accionistas Phidantos 540417 430 005
Wiridia Company S.A. Asolonisias Dividenitas 5847 A 555
554,504 443, 861

Dividendos por pagar

Durante los afios 2015 y 2044, se han efeciuado los siguientes pagos do dividendos scbre
utilidades a accionistas de la Compafia del afic 2013, los cuales han side previamente
aprobados por la Junta General de Accignisias:

2015 2014
Saldo al infcio dal afin (1) 443.951 -
Asignacién 554.684 443,981
Pagos (2) (443.029) -
Olros Ingresos (o232}
Saldo final de diMdendos por pagar (3 554664 443,961

Corresponde a dividendos por pagar del aiio 2013
Corresponden a pagos de dividendos de los afios 2013
Correspande al salde por pagar de dividendos del 2014
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VEERMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
HOTA 28— PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobierno Ecuateriano mediante Decrelo Ejeculiva No. 2430, publicado en e Suplemento del Hegistro
Cficiat Mo, 494, dal 31 de Diclernbre da 2004, establacld que las Compaitias que realfcen operaciones ¢on
sus paties relacionadas domicilizdas en el exlerir, presentaran al Servicio de Renfas Iniernas el Anexo v
un estudio de Precios de Transfergncia referente 2 sus transacciones con parles relacionadas ol exderkor,

La Adminislracidn Tributara medfante Resolucién Mo, DGERCGC15-0000455 publicada en e Registro
Offcial Mo, 878 de 25 de mayo de 205, dispuse medificar ¢l alcance para la prasentaclon da informadion,
incluyendo tambidn a las transaceoiones reaslizadas con parles relacionadas locales y sus montos para of
elercicio flacal qua termine & 31 de didembre de 2044, De acverde con las disposiclones dribelardas
vigenfes ias obligaciones en referencia a! cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a] Irforme integrai de Precios de Transfarencia

Las compafilas que realicen operaciones o iransacciones con una sola compafifa por mas de
L5515 000,000 {tienen la cbilgacidn de presentar un informe intagral de precios de transfarencla.

b}  Apexo de Precios de Transferencia

Las compafiias gue realicen operaciones o transacciones con una scla compafia entie
UE$3.000,000 hasla USH14,989,999 lienen la obligacian de presenlar ia Informacian suplementaria
de Preclas de Translerencla en un Anexa eslablecido por el SRIL

Hasta ol 31 da diclembrs def 2044 las compafitas ue realicen transacciones U operaciones (compras yfo
venlas} gue excedan el 50% del lolal de tas ransacciones son consideradas parles refacionadas para
proposiios irbutarios hdependientemente de los aspecios conlractiales o vineulos legales; a partlir del
2015 eslas fransacciones no son consideradas como partes relacionadas siempre y cusando se pueda
demostrar que ne son pares refacionadas v su refaciGn os nataments conarclal.

A la fecha de emision de estos estados financiercs las ransacoiones con partes relacionadas no axceden
los Imites para ba presentacksn de Informacian suplementaria de precios de transferencia,

NOTA 29 = CONCILIAGION FLUJGS DE EFECTIVO
LUin resumen de la concitizoidn del rosuiiada integeal, con &l efectivo provanlents [Glilizsde) de les fujos de

tas aclividades de operacion de los afios gue terminavon &l 31 de diciembre del 2015 v 2014 es como
sigie:
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Conclilaclén enire la ganancla neta y fos flujos de operacidn

2015 2014
Resultade nets daf afio 340,738 654,564
Ajuste por parlidas distintas al efactivo:
Depreclacion y amortizacién 367.314 202,314
Bajas propledad, planta y equipo - 38.188
' Afustes por gastos en provigldn Inentanios {145.921) T72.042
| Ajuste por olras provisiones [ocales 85554 -
Efacto de jubitacisn patronal y bonificacisn desahucio (4928} -
! Ofros ajustes por partidas distintas at efaciivo {933} -
;
Cambloa en actlvos y pasivos:
]
i Disminucion (aumenta) e activs
Cuentas por cobvar- cllentes 228.184 285,743
: inventarios 14.348 {nE7.564)
Activos por impuestos comenios {155.569) -
Fagaos anficipados (1.101) -
L Otios aclhws comentes I5.808) -
' Auments (disminuciin en pashos
Acreedores francierss-cuentas por pagar, proveedores {637.535) 240,236
Pasives [aborales corrientes {&4.458) (127.778)
Ohfigaciones tibutaras por pagar £.688 -
Oiras cuenias por pagar relacionadas A1.155 {168.534}
Fiujos de efectlve netos procedantes de (ufilizados en}
actividades de pperaeién 507.541 §38.23

NOTA 22 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La Compania al 31 deo didembre del 2015 v 204 manliene un contrato con fa Compafiia DK Managment
S.A. por el awendamiento de locates comerciales en las ciudades de Quito y Guayangull, 2slos contrafos
tienen una vigencia de 10 afios cuyo vencimienlo es ef perodo 2023. Los canones de arendamiento
pagadas en 2 2015 fueron de USE 430065 y USE 321,457 en of 2014 on los cusles sa ancuentra
incivides fos pagos fijos variables v por concapio de condominin. Las obligaciones minimas fufuras en
base al valor fijo ostatieckdo en los contralos de amendamienlo v el indice de inflacion actual para los
praximos afios son como sigus:

Ahos Valor

2016 23691885
20%7F 24492581
0t 253 208 33
2018 AETTSI6T
2020 270611,28
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NOTA 23— RECLASIFICACIONES

Los saldos de los eslados fnancleras del 2o que termind of 34 de diciembre del 2014 han sido reclasificados
para propdsites comparativos con fos del afio 2015, con el obiefo de presentar consizlentements,

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Erke & 3 de diclemire de 2015 y 8 fecha de emisitn de esing exiadon financieres, 22 de mafzo et
2015, no se produjeron eventos gue, enla opinién de ia Administracion de iz Compafila, pudieran tener un

efedto significative sehre dichos estados finencieros que no se hayan revelado en log mismos O €0 SUS
noias.
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