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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas 
Veermoda S.A 

Informe sobre los estados financieros 

Homos auditado los estados financieros adjuntos de VEERMODA S.A,, que comprenden ol estado 
de síuacion financiera al 31 do diciembre de 2015 y tos estados correspondientes de resullados 
integrales, de cambto en el palsimomo de los accionsstas y de flujos de efectivo, por el año terminado 
an esa fecha, así como el resumen de las pobticas contables más significativas y otras notas 
explicalas 

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros 

La Administracion de la Compara es responsable de la preparación y presentacion razonable de 
estas estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de Información Fmanasera (NIE) y 
de su control interno necesario por la Administración, para permátr la preparación de los estados 
financieros que esten libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor externo 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros en base a nuestra 
auditoría Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorta, las 
cuales requieren que cumplamos con requenmientos áticos, que planifiquemos y realicemos la 
auditoria pera obtener certeza razonable de que los estados financieros no incluyen distorsiones 
importantos Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia sabre 
los saldos y revolaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos selecaronados 
dependen del juio del auditor, que incluyan la evaluación del rlesgo de que los estados financieros 
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error Al ofectuar asta evaluación de nesgo, el 
auditor toma en consideración los controles mtemos de la Compañia, para la preparación y 
prosontación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar provedumentos do auditoría 
apropiados en las crrcunstancaas, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efeolidad del 
control mierno de la Compañía Una auditona también Incluyo la evaluación de que las políticas 
contablos utilizadas son apropiadas a las operaciones de la Compañía y ss las estimaciones 
contables realizadas por la admwistración son razonables, así como una evaluación de fa 
presentación general de los estados financieros Consideramos qua la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una baso para nuestra opinan de 
auditoría 

Opimon 

En nuestra opmión, los estados financieros mencionados en el parrafo prmero presentan 
razonablemente, en todos los aspectos matenales, la posicion financiera de VEERMODA S.A, al 31 
de diciembre de 2015, el rosultado do sus opcraciones y sus flujos de efectvo par el año terminado 
en esa fecha, de acuerdo con Normas internacionales do Información Financiera — NUFS  



o Bussall 
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Énfasis en un asunto 

Sin modificar nuestro forma, tal como se describe en la nata 1 a tos astados finanoleros adjuntos, 
las operaciones de la Compañia so orcuentran afectadas, por los olectas desaceleracion 
economicas a nivel mundial y del Ecuador y los cuales pueden prolongarse en el 2016 y 2017 y 
sobre los cuales no se pueden estimar razonablemente estos afectos Los estados financieros 
adjintos deben ser leídos considerando estas circunstancias 

Quto, 18 de febrero de 2016 
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VEERMODA S.A 

Estado de Situación Financlara 
A131 de alciombre del 2015 con miras comparativas det 2014 
tExpresado en Délares de los Estados Unidos de América) 

  

Activos Notas, 2918 2014 

Activo corrtente 
Efoctwo y equivatentes de sfsctbo 5 1259.687 400811 
loversones par coberturas 7 572.094 180.972 
Ctses cuentas por cobrar 113.008 207 170 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas w 106778 60783 
Inventarios, neto de provisión. 8 1139096 1.007.521 
Impuestos cordentes pos recuperar 18 61a.540 583 172 
Pagos anticipados 12.288 1098 

Total activos corrtentes 3710523 2500428 
Aolivo no cordente 

Mobiliario y equi, neto de depreciación acumulada 8 1116378 1275568 
Acto intangible neto de amortización acumulada. 0 307278 228.788 
Cuentas par cobrar compañias refacionadas 9 271 000 857.519 
Otros cuentas por cobrar Ló0o 
Activas por impuestos iaridos 10.508 

Total activos no corrientes 1705265 TISE EA 

Tolatactivos 
Pasivos y patrimonio 

Pasivo corriente 

    

5.479,78 

      

4.67 299 

  

Obligaciones financisas por cobertura r 569695 182.400 
Cuentas por pagar provesdares 1O124So 1208718 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 19 $75.837 170682 
Divaancos por pagar 19 554654 103991 
Otras cuentas po pegar 2 177.18 198325 
Pasivos aboraes de corto plazo e area 192271 
impuestos correntos por pagar 18 22080 294967 
Impuesto aa recía por pagar det ejecu 18 200740 

Total pasivo comente 2467 
Pasivo no corriente Cuentas por pagar compañías relacionadas 19 1005000 
Paso por ablación parana! y bonificación desahucio 14 39 40:48 

Total pasivo no vorrtnte 107543 
Total pasivo 321597 

Petrimonto neto do tos accionistas 
Capital asignado 15 300.000 300.000 
Reserva gal 145728 110.854 
Otros resulados integrales 468 - 
Roscitados acumulados 

Fesullados acrmnulaios (19759 (19759) 
Resultado detezerico 319.66 E 

Total patimonto de los socios, neto 0.208 Bas 762 
Total pasivo y palsimonto 5A797es _ 4807299 

- y Ed tn 
| Rio Gómez fea Armas — Wérica Garcia 

Represerfaciodes Azcamarepre Cra Lda 
[Rggrosontanto Legal Contralor General Contadora Sonora 

Las notas axplicalivas anexas son paro integrante de los estados financieros



VEERMODA $,A. 

Estado do resultados integralos 
Par el año terminado 91 31 do dictombre dol 2018 cos crlras comparativas del año 2014 
(Expresado an Dólares de los Estados Unidos de Amenca) 

Ventas 
Costo de ventas 

Vllidad bruta en ventas. 

¡Gastos de operación: 
“Gastos de ventas 
¡Gastos de adnmistración 
Partlclpación de empleados en las utlidades 

Total Gastos operacionales 

Utlidad oporacionat 
Otros grasos (egresos). 
Gastos Financieros. 
Otros ingresos. 

Total otros ingresos (ogrosos), neto 

Notas 

56 

w 

48 

5 

Rosultado integral antes de Impuesto a la renta 

Impuesto a la renta coniente 
Impuesto a la renta corriente 

Difendo 

Resultado neto de! ejercicio 

Otros resultados integrales 
Pérdida actuarial por bonificación por desahucio 

Resultado mfegral neto, Incluyendo otras 
parudas patromonlales 

Resultado misgral por parlojpación 
Operacional 
incluyendo otras partidas patsimontates 

  

Regfesentante Legal 

8 
8 

20 

Artaluímas 

Gontrator Ganaral 

2048 2014 

41 103 852 8087 505 
(7 885 616) (6.087 634) 
3.218 236 3 019.961 

(2487 395) (1 792.382) 
(681 818) (689.620) 

(69.447) (144 192) 
(5.435.460) (2 620388) 

(220.424) 389 577, 

(22 850) (50 197) 
828 608. 487 868 
613.056 417458 

393.692 b17 033 

(55.401) (200.740) 
10.608 

248.199 816.293 
  

459 

0, 

1.6 208 
156 208 

GS ar PP 
+ Rónica Bara 

Contadora Goneral 

Las notas explicalivas anexas son parto integrante de los estados Bnancieras  
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VEERMODA S.A, 

Estado de itajo do afoctlvo 
Por ol año tormínado et 34 de dicierabre des 2015 con clltas comparativas del ano 2046 
¿Exprasado en Dólases delos Estados Unicos do Amádica) . 
  

Flujos de efectivo de fas actvidados de oporactón 

lectivo recibido de clientes 
Etecívo pagado proseedoses y emplesdos 
intereses (pagados) reotidos por prítamos 
Intereses recibos por pátsanos 
lapuesto la renta pagado. 
Otras salas de afecto, 

Eteciivo noto provisto atilzado) por las activudaces de aperación 

Fiujos de efectivo de Ing actividades de Invorsión. 
Acisicones de mofa, plana y equipo 
Adguástonos de setos 1ntemgiies. 
Otras entradas (sadas) do fectho 

Eleciivo noto utitzado on las astvidados de inversión 

Fiujos de etectivo de las actividados do Ananciamionto. 
Pages por prostamos a largo plazo recibidos seleciona. 
Préstamos de compañias relacionadas 
Bivdendos pagados 

Efectivo neto provisto porfas actividadas de financlamtonto 

Atumonto neto en efectivo y equivalentes do afectivo 

Efectivo y aquivalentes de etectivo al Intio dol año. 

Etoctiva y equivalentes de efectivo al final dol año 

     / EPA 

  
2066 

10:97576 0.008 100 
(0425578 1327100 
07 576) (66968) 45700 $ 
29 (70299, 
0290 soste 
AE 

197 659) 65084 907) 
(50.007) 06.439) 

159278 
añ g1 HET 

(869.000) (658.000) 
1753000 1006000 
43020) 
a 

150018 (asno 
est Taoae 

JU 

  fro Gómaz (SN Armas Fóbrca aáia 
Repsesfátaciohos Azcamarepre Cía 

Lisa 
teprásentanto Logal Contralor General Contadora Goneral 

  

Las notas explicabvas anoxas son parte mtegrante de los estados financieros 

  

 



VEERMODA S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre de 2015, con elfras comparativas del 204 
En Dolares de los Estados Unidos de America 

NOTA 1 -- OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Operaciones 

“VEERMODA S.A” tiene como objeto social la compra, venta distribucion y comercialización de 
calzado, ropa, prendas de vestir y acoesortos 

£l domioillo principal de la Compañía es la ciudad de Quito, Republica del Ecuador y tene como 
accionistas de nacionalidad Uruguaya a Vindia Company S.A con el 99% y Asparel S A con el 1 % y 
de participación 

En mayo del 2012 se niciaron las operaciones de venta en el centro comercial Quisentro Shopping El 
exo de las operaciones llevo al desarrollo de un plan de expansión y se realizó la apertura de una 
nueva tienda en el centro comercial San Manno en Guayaqui en el 2015 

Las operaciones están fundamentadas en el contrato de franquicia susento con Inditex el 1 de marzo 
dol 2012 a través del cual VEERMODA se compromete a realizar como unica aotvidad, la explotación 
dela cadena de tiendas Pull $ Bear 

El 27 de marzo de 2014, se realizó el cambio de accionistas y la transferencia de acciones a las 
compañlas de nacionalidad Uruguaya “Vindia Company S A” y “Asparel SA”, las cuales fueron 
msentas en el Libro de Acciones y Accromslas de la Compañia (Ver nota 17) La participación 
accionana de las compañías antes mencionadas es de acciomstas de nacionalidad Uruguaya a 
Asparel S.A con el 99% y Viridia Company S.A can el 1% de participación 

Economia Ecuatoriana 

La economia ecuatonana hasta al torcer trimestre del 2014 mantuvo una relatwa estabilidad 
economica, debido a los precios altos Internacional del petróleo fuente prnoipal de los mgresos de la 
Republica del Ecuador y al financiamiento adicional oblenido tanto mterno y externo del Gobierno de 
la Republica de China, to cual le permitió al Gobierno Ecuatoriano realizar mverstones en obras de 
Ímfraestructura y el mejoramionto de los servicios públicos que originaron un incremento en los gastos 

corrientes La reducción de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 

originaron el déficit en el presupuesto del estado del 2015, generado un refraso en el pago a los 
proveedores del gobierno de la mayoría de los sectores economicos, y, lo que tambien generó un 

dófici de la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las 

importaciones mediante entre las cuales esta (1) el establecimiento de cupos maximos para la 

importación de productos de los sectores comerciales e mdustrales, (1) la restriccion de Importaciones. 

de ciertos productos, y (li) el establecmiento de aranceles adiwonales (salvaguardas) a las 
importaciones La siluación antes mencronada estan en todos los sectores economicos 

Los factores antes mencionados han orgmado una desaceleración del crecimuento de la economía 
ecuatoriana y la cual se prevé que contnue en el 2016 y 2017, debido a la no recuperación del precio 
intemacional del petróleo, la falta de fuentes adicionales de financiamiento, as: como por la reducción 
de las inversiones del sector pnvado, el Gobierno Ecuatoriano para mitigar está situación esta 
diseñando vanas alternativas para reducir el mpacto 

9de52 

  
 



VEERMODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los efectos de los cambios en la economía ecuatonana, y las seformas trbutanas y laborales han 
generado en todos los sectores economicos (a) una disminución de sus operaciones, (9) una lenta 
rotacion de los mventarios y en la cobranza de los cientes, y, (c) una disminucion en la rentabilidad 
Las stuaciones antes mdicadas podrían afectar la sruación financiera, figuidez y rentabilidad de las 
Compañías, por lo que la Administración está analizando y evaluando nuevas alternativas, con 8l 
objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad menclonadas más adetante han sido aplicadas consistentemente a todos 
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indivado 

al — Preparación de los estados financieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas intemacionales de 
Información Financiera - NIlE 

Las principales políicas contables adoptadas por la Compañia en la proparación de tos estados 
nancieros han sido doftudas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han 
sido aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan 

Los eslados financieros del año que terrmmó el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NUF's 
Tueron aprobados por la admunstacion y ol Directorio Se estuna que los estados financieros 
seran aprobados sla modificaciones por los accionistas 

Base de modición 

Los estados firanuieros han sido preparados sobre la base de costo hisiórico, las provisiones para 
delenoro de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescencia de inventanos que son 
realizadas en función de las estimaciones de la Compañía y los pasivos teborales de largo plazo 
que sy reconocen al valor razonable determinado por un especialista El costo hstórico 
generalmente consliluya el vator razonabls de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 
sorvIcIOS 

Moneda Funcional y Presentación 

Los estados financieros han sido preparados sobre fa base de costo tustorioo las provisiones para 
obsolescencia de inventartos que son realizadas en función de las estimaciones de la Compañía y 
los pasos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determusado por un 
especialista El costo histórico generalmente consfituye el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

b) — Clasificación de partidas on cormentes y no carrlentes 

La Compañia presenta fos actwos y paswos en el astado de situación financiera clasificados como 
corrientes y no correntes Un actwo se clasifica como comente cuando ta Compañía 

- espera realizar el activo o eno la intención de venderlo a consumirlo en su ciclo normal de 
operación, 

- mantiene el activo privapalmente con finos de negociación 
10 de 52



VEERMODA S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

espera realzar el activo dentro de los doce meses siguientes después del partodo sobre el 
que se informa o 
el aciwo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restungido y 
o pueda ser infescambrado 1 utlizado para cancelar Un pasivo por Un pertodo minimo de 
doce meses después del cierro del perlodo sobre el que se informa 

odos los demás activos se clasifican conto no corentes 

Un pasivo se clastfica como comente cuando la Compañía 

- — esperafiquidar el pasto en su ciclo normal de operación 
mantene al paso principalmente con fines de negociación: 
sl pasivo debe Iiguidarse dentro de los doce meses sguientes a la facha de erre del 
peilado sobre el que se informa o 
ro tene un derecho incondicional para aplazar a cancelación del pasivo durante, al menos, 
los doce meses siguientes a la fecha de ciere del pertodo sobre el que se informa 

Los acivos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no comentes, 
entodos los casos 

Medición de Valores Razenablos 

Algunas políticas y revelaciones contables de la Compañía de acuerdo con lo establecido en las 
NilFs requioren la mexición de los activos y pasivos financieros a valores razonables así como de 
los no financieras. 

La Compañía para la medición de los valores razonables ulliza lo requerido en las NFS al (9 
reconcamuento nicral, (1) revolar en los estados FEnanceros y notas y (1 reconocer los ajustes 
cuando existen indicios de deteroro de fos actos financieros y de larga vida, 

La Compañía para ta medición de un activo o pasto a valores razonables biiiza infomación de 
mercados observables siempre que esta soa confiable tal como lo requieren las NIIFS De acuerdo 
alo requerido por las NItEs los valores razonables se clasifican en niveles distinlos dentro de su 
jerarquía de valor razonable y los cuales se basan sn las varlables o técnicas de valoración, tal 
como sigue 

l- Yaloros da mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
aclivos o pasivos idénticos o similares. 

IF. información diferente a precios de mercado del mvel antenor, tos cuates sean 1guates 
para un activo o pasivo los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas 
kensacelones) o indirectamente (denvados de los preros determmados por espeatalistas 
entuncon de estudios o preclos referenciales) 

il informacion proveniente del uso. de técnicas financieras aplicables a los datos Ímernos 
del actvo o paslvo y que no proviene de valores o miormacion de mercado 

La infomación o vanables que se ulfican para medir el valor razonable de un activo 0 pasivo, 
pusdon clasifcarse en uno de los nweles de jerarquía detallados anteriumente, por ende la 
medición del valor razonablo puedo clasilcarse en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable 
de la variable del nivel más bajo que sea sgnticaliva para la sredición lotal de los activos y 
pasivos Los cambios entre los nvolos de serarqula del valor razonable se reconocen al cierre de 
cada pertodo en el cual se originó el cambio 

11 de 52  



VEERMODA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

a 

e 

La infomación adieranal sobre los supuestos o hechos para mechr los valores razonables se 
incluye en la nota 5 

Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (lerentes a los Estados Unidos de Amena "US$, 
50 convorton a la monada funcional ullizando los pos de cambro vgentes en las fechas de las 
lransacciones y los saídos al cierre de los estados financieros al lo de camblo dei mercado 
vigente a la fecha de los estados financieros Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera 
que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio 
de los actwos y pasios monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la 
cuenta de resultados excepío por aquellas que se regisitan en tas cuentas de paírimonto las 
cuales se reconocen en los resultados hasla su realización, sin embargo para propósilos 
informativos se presentan en el resultado mtegral, estas partidas prinaipalmente corresponder a 
coberturas de flyyos de efectivo y las coberturas de mversiones notas y las ganancias o pérdidas 
porlas verslones en acorones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera 

Las pérdidas y gananoras por diforencias de cambio relativas a prestamos y efectivo y equivalentes 
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” 
y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de camblo se presentan como "Otras 
ganancias / (pérdidas) netas" 

Efoctwo y oqulvalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de sleciivo para propósitos de estado de flujos efectwo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es nencieras cuyo 
plazo es menor a los 20 chas y están suletos a disposición inmediata 

Instrumentos financioros 

Los instrumentos Imanateros activos y pasivos financieros y denvados se clasifican de acuerdo 
con las caracteristicas y la fialdad de cada wstrumento financiero, tal como lo requieren las 
NFS La clasificación depende del proposito para al cual se adquideren los aclivos O 
contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de su reconocimiento muta! 

Activos financieros - recongci .diclón inicial y posterior 

Reconocismento 

La Compañía contabiliza un acto financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo 

La Compañía de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y 
Medición" clasifica sus activos financzeras en las siguentes categorías (1) activos financieros — 
para negociar, (1) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), fi) activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento, y, (1) activos financieros disponibles para la 
venta 
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Medición inicio! 

Los activos son reconocidos Iuclalmente a su valor razonable (costo de adquisición o valor de 
mercado) más cuatquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido 
como parta del aciwo, siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable 
y cuyos efectos derivados de la transacción deban ser contablizados en los resultados 

Medición posterior 

Con postenoridad al reconocimiento mielal la Compañía registra o ajusta los activos financieros 
como se describe a continuación 

- Inversiones disponibles para la venta 

Las mvorsionos dispombles para la venta consiluyen aquellas Inversiones que no se 
clasifican como inversiones para negociar 9 mantenidas hasta sus vencimientos los 
cualos so actualizan a valores razonables El ajuste por la actualización se reconoce en 
el estado de resuliados dei periodo en el cual se realiza el ajuste 

- Cuentas por cobrar y préstamos 

Los rubros que mantiene la Compañía comesponden a tarjetas de crédito con 
instituciones financieras locales generados por fas transacciones comerciales que realiza 
en el curso normal de sus operaciones y ofras cuentas por cobrar los cuales constluyen 
pagos fijos y determinables y no lienen uma cofización de mercado bursátil Las 
transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año O menos se clasifican 
como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un año se cíasifican como 
activos no comentes Las cuentas por cobrar comorcrales $e recoracan a su valor 
nominal en aquellas cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas 
que exceden dicho plazo que no generan ninguna tasa de mteres o cuando axster (asas 
de interés Sas, se contabilizan a su valor neto del mterés implicilo (costo amortizado) 
para lo cuat se ufilza el método de la tasa de mterés efectiva 

Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristtcas de 
instrumento financiero se registran al valor del desembolso realizado que es ol 
equivalente a su costo amortizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son 
menos de SO das 

Baja de activos financieros 

Un activo finanotero es dado de baja cuando 

(9 os derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han termunado, 
(bla Compañía transfiere sus derechos a recibi los flujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la tolalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de Iraspaso, y, 

(id) ta Compañía ha transfendo sustancialmente todos los sissgos y beneficios del activo a de 
no haber transferido ne retenido sustancialmente todos fos nesgos y beneficios del activo, 
sl ha transferido su control 
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Deterioro de sctivos financieros 

La Compañía al clero anual de sus estados fmancieros efectua una evaluacion sí exste en los 
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectua lo sigulenta 

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros no contabilizados al costo amorbzado, el deterwro se evalúa sí 
existe alguna evidencia objetiva y competente sí un aclwo o grupos de aollvos se 
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado intctalmente y stempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en 
los flujos de efectivo futuros Entre los prnoipales aspectos que se consideran para 
determinar el detenoro estan () dficullades fmancieras «te los deudores, ( 
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses, (ii) probablidad de que existan 
quiebras, reestructuraciones de deudas 

En el caso de que exista evidencia obyelva y competente de que el nesgo de cobro 
exste, la dismmucion en el valor razonable se contabiliza en algunos actwos 
disminuyendo el valor del registro micial y en otros caso se contabiliza una provisian en 
base al analisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que se 
ongina 
Los castigos de los actvos en los culos existe una provisión se disminuyen de estas y 
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el penodo en que se 
determina Las recuperaciones en al valor de los activos cuyo valor fue dismunuido se 
regstran en los resullados cuando dicho evento ocurre 

  

- Activos tinancleros contabilizados al costo amortizado 

En los actos financieros al costo amortizado la Compañta evalua en forma individual si 
existe Información objetiva y apropiada sí el activo se encuentra deterorado como 
resultado do un evento o eventos que afectan al valor registrado iicralmente y en ol caso 
de que la evidencia no permita determinar sí exste detenoro, estos activos son evaluados 
on forma coleciva con el grupo de activos de caraciensticas similares El ajuste por 
dolorioro de los activos evaluados en forma ndiwidual se reconoce y se sigue 
reconociendo en el momento que se origina la perdida y no son moluldos en los activos 
evaluados en forma colectiva 

La pérdida por el deterioro del valor del aotwo se determina entre fa diferencia del importe 
on libros del actvo y el valor presente de los flujos de efecto futuros estimados 
(excluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas y que aun no se producen) El 
valor presente de los flgos de efectivo futuros estimados se descuenta a la lasa de 
¡nterós efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un aclivo devengue 
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medr cualquier pérdida por 
deterioro del valor es la tasa de interes efectiva actual 

La pérdida del valor en libros del acto detenorado se reconoce en la cuenta de provisión 
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que 
se determina que no existe detenoro, el valor provisionado se acredita en el estado de 
resultados mtegralos Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja 
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantías reales 
que cubran al activo detenorado Los Inererentos o dismmuciones de la provisión inicial 
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos 
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Los intereses ganados se dovengan sobra el mporte en libros reducido del activo, utilizando la 
tasa de mierós ullizada para descontar tos flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida 
por deterioro del valor Los intereses ganados se registran como ingreso financiaro en el estado 
de resultados 

Pasivos fmanciaros - focongcimiento y medición eygral y posterior 

Reconocmento y medición intere] 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento 
y Medición” se clasifican en pasivos financieros al valor tazoneble con cambios en los 
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos 
fmancieros de cobertura eficaz 

  

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y su registren a su 
valor razonable más los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al 
valor acordado de pago, el cual puedo ser su valor de liguidación o a su valor neto del interés 
implícito (costo amortizado) en aquellas transacotones en las que es plazo excede a los 90 dias 
y no generan ninguna tasa de mierés o cuando exislen tasas de mlerés fjas, para lo cual se 
ústiiza el método de la tasa do mterós electiva 

La Compañía al 31 de diciombre del 2015 y 2014 clasifica sus metramentos financieros en 
prestamos y cuenlas por pagar (meluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
cuentes por pagan Estas valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso 
nomal de los nogocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el 
plazo de pago es de un año o menos y corno pasivos no corrientes cxando el plazo excede más 
de un año 

Medicion postonor 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento mua! se miden al costo 
amortizado, excepto por 

a) — Los prestamos (asas variables de interés y que se ajustan en forma tnmestral o mensual 
5) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor alos 90 días 

El costo amottizado es cafculado utilizando el molodo de la tasa de interés efectiva, para lo cual 
se incluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral de la 
tasa efectiva de interes 

La diferencia entre el vetor nominal y el costo amortizado se teconace en los resultados por el 
método del interés mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasiwos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasiwos financioros 

Un pasivo Imanciera es dado de baja cuando la obligación de pago se termma se cancela o 
expira Cuando un pasivo financiero exislente es reemplazado pof piro del mismo preslatano en 
condiciones significatwamente difesentos, o las condiciones son modificadas en forma 
.mportante, dicho reemplaza o modificación se trata como una baya del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados 
det pertodo 
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Compensación de ¡mentos finaneseros. 

Los aclivos y pasos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el 
balance general a vator neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaña 
tlene la intención de tiguxdartos mediante este procedimiento. 
instrumentos fineneleros derivados 

Los mstrumentos financieros derivados constituyen operaciones de compra de futuro de 
moneda extranjera distintas a la moneda funcionat de operación de la Compañía (Dólares de los 
Estados Unidos de América), los cuates se contebiizan como sigue 

Activo — uversionos de poberfura 

El activo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la compañía por el total del 
contrato de la cobertura 

Obligaciones finaneleras por cobertura 

El pasivo se contabiliza af vawr del contrato de la cobertura el cual es fjo y determinable. La 
diferencia entre el vator del tipo de cambio pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su realización. 

8)  Inventanos 

Los Inventarios se registran a su costo o 3 su valor neto de realización, el que resulte menor El 
costo se determina usañido el método promedio ponderado para la imputación de las salidas de 
dichos Inventarios El vator neto de realización (VNR) se determina en base al precio de vanta 
en el curso ordinano del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta y el ajuste 
se reconoce en los resultados del periodo Cuando las condiciones del mercado generan que el 
casto supere su valor neto de realización, se registra una provisión de deterioro por la diferencia 
de valor 

Las perdidas por deterioro relacionadas con mventarios se cargan a los rosulladas en el periodo 
en que se conocen: 

La Compañía efeotúa una prousión para aquellos inventanos de lento movimiento "saldos — 
taras" en los cuales se (aman en cuenta los siguientes parámetsos 

- EL 0,5% de las ventas mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo físico 
semestral que efectúa la Corspañta 

- Al valor deta mercancía que se transilere a Taras (producto con algun defecto en su 
fabricación) en cada mes el valor de la provision es ul costo del producto antes de gastos 
do nacionalización (CIF) 

  

hb) Mobiliario y equipo 

Medicion y secas sto 

El mobifiano y equipo se registran af costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 
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El costo de los activos en proceso constituye tados los desembolsos mcurdos hasta que los 
proyectos estan fstos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo 
comespondiente, y son objeto de depreciación a partr de su uso o puesta en marcha de 
acuerdo con las especificaciones tecrucas de operación de acuerdo a su naturaleza 

Costos postertores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como Un 
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de Importancia se capitalizan 

Depreciación 

El mobiliario y equipo se deprecian utilizando el método de línea recta, en bass a la vida úl 
estimada, cuyos años de vida son como sigue 

Instalaciones y adecuaciones s0 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina s0 
Equipos de computacion y software 3 

La Compañia no considera ningún valor residual a los activos, debido a que la deprecracion de 
fa totalidad del valor en hbros es más conservador 

El método de depreciacion, la vida úti y de los valores residuales son revisados en forma anual 
y ajustada en su caso 

Refiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de 
las cuentas respectwas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual so 
origina la transacción 

Cuando el valor en libros de un actvo fo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Activos Intangibles 

Los achvos intangibles se registran al costo, que es la estimación del valor justo del activo y 
principalmente consliluyen marcas y derechos de llavo, mejoras y decoracion a los locales 
comerciales y que son amortizados a 3 y 10 años, debido a que son activos con vida definía 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en las cuales la Compañía toma los nesgos y beneficios de la 
propiedad son clasfficados como arrendamientos fnancieros y los contratos que no califican 
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los amendamientos que calfican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos al costo de la inversión o al valor neto de la 
inversion del contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos 
operalivos se registran como gastos en el plazo del arrendamiento 
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y 

m 

Cada pago por arrendamiento so distibuye entre el pasivo y las cargas financieras para 
consegui una tasa de interés constante sobre el saldo pondiente de la deuda El bien adqundo 
en fégimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida úki y se Incluye como 
parte delrubro do propiedad, aeronaves, mobitaro y equipos 

Reconocisuento de ingrosos 

Los ingresos de la venta de bienes en sl curso de las acimidades ordimaras se miden por el 
vator razonable de la contraprestación recibida deducidos las devoluciones, descuentos o 
ehajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y 
es probable que los beneñilos fuyan a la Compañía 

La venta de bienes es reconocitlo cuando el nesgo y los honeficios significabvos de promedad 
han sido transferidos al comprador, y no subsisien Incertidumbres significativas relallvas a la. 
derivación de costos asociados o por posibles devoluciones de los hrenes 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los coslos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 

Datarioro en el valor de activos no corrientes 

Los actwos no financieros (mobiiano oquipos, activos imtangiblos, etc, de larga vida son 
revisados por detenora al ustte de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios 
en las circunstancias que indican que el valor on bras podria no ser receperable La perdida 
por deterloro en el valor en libros de los activos de larga uda existe cuando este excede su 
importe recuperable Ef valor en uso de los aciivos 19 financieros de larga vida se Galoula, 
¡nucralmente mediante la suma de los fujos de caja descontados que se esperan obtener como 
resullado de la utlización del activo Para los electos de evaluación del detenoro los activas se 
agrupan en las niveles más bajos para los cuales exsien flyos de caja Identiicables por 
separado (unidades goneradoras de efecto) 

Elimporte recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos tos costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los fulos de efectivo futuros sa descuentan a su valor 
actual tilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
cateutado conforme al rfesgo asociado al pats on el que opera fa Compañta 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de ofocilve) es 
infenor a su valor en bros del actwo (o de la unidad generadora do afecilvo) este se reduce a 
su valor recuperable, y una pórdida por detentoro se reconoce en el estado de resultados 
integrales Cuando una pérdida por delenoro debe ser revertida en forma posterior, el valor en 
libros del activo fo de la undad generadora de efectivo) se merementa a la estmacion rewsada 
de su valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determino la 
pórdrda por deterioro para el actvo (o de la unidad generadora de efectwo) en ejercicios 
anteriores, En caso de existir la reversión de una pérdida por detenoro se reconoce en el 
estado de resultados integrates 

La base para la depreciación o amortización futura de los aclwos detertorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del aciwo como consecuencia de las pérdidas por deteroro 
acumuladas 
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Los activos no financieros que han suñido detenoro se revisan para su posible reversión de 
deteroro en cada pertodo sabre el que se informa 

Las tesas de descuento ulllzadas se determman antes de mpuestos y son ajustados por el 
iesgo país y nasgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2015 y 2014 no han existido Indicios de deterioro de los activos 

8) Provisiones - pasiwos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando () tene una obligación presente, ya sea legal 
9 implica, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, fi) es probable que sa 
necesite una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el futuro y (1) el monto se 
ha estimado de forma able 

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimación de la Adramstración a ta fecha 
de arerte de los estados financioros, de los desembolsos necesarios para liguidar ta obligación 

Las provistones de fargo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectyo 
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado refacionada con el valor temporal del 
dinero La actualización del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto 
Ananciero. 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejorcicio en que se incurre. 
en elos 

0) — Obligaciones por kenoticios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corio plazo, planes de 
benelicio dofindos y beneficios pos terminación anticipada, 

Beneficios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo consiliyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmanto están establecidos en los contratos de 
trabajo o por las feyas laborales y que son exigibles dentro dol año cornente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del pertodo y sa disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los Csales se registran en los resultados dol perfodo. 

Adicionalwente a fo antes mencionado ias disposiciones Iaborales vigentes estabiecan que los 
empleados y trabagadores Uenen derecho a una particación del 18% sobre las ufildades del año, 
esta pronsion es registrada con cargo a los resullados del ejercicio en que se devenga 

Planos de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece le obligación por parto de los 
empleadores de concedor jubilación patrona! a todos aquellos empleados que hayan cumplido 
Un Iaínimo de 25 años de servicio en ima misma compañía Además dicho Código establece 
que cuando un empleado termina ia relación laboral, el empleador debera pegar una 
compensación del 25% del satano por cada año de servicio, la cual se calcuta en base al suelo 
o safario vigente al momento de sy retro 
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La Compañía hasla el 31 de diciembre del 201 realizó la provisión para el beneficio de 
Jubiación Patronal y en diciembre del 2015 decidió reversar la provisión, debido a la alla 
rotacion de sus empleados y a fa mínima anUigúedad de los empleados actuales La Compañía 
determinó quo por el gro det negocio y rotación det personal ia provisión de jubilación patrona 
aplica para los empleadas cuya antigUedad sea pasado los 5 años de servicto 

La provisión para la bonificación por desahucio es reconocida en base a estudios actuarales 
sfectuados por una empresa especializada, cuya provisión es contablizada en los rosullados 
det año y los pagos son deducidos de la frovisión, el método actuarial utilizado por el 
sspecialista es el "costeo de crédito untario proyectado” y las provisiones se calculan en base a 
ta remuneración del empleado y demás parámelros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposicionos para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento, variaciones en los sutidos y satarios, tasas de mortalidad, edad sexo, años de 
servicio incremonto en el monto mínuno de tas pensiones jubllares, entro otros. Debido al largo 
Plazo que caracteriza a la reserva Bara las obligaciones por beneficios de retro, la estimación 
astá sujeta a variaciones que podrian ser importantes. 

El moremento del costo laboral y de los Intereses de estas provisiones se tegistra en los. 
resullados del año y el ofacto poso o negatwo en el nal de las reservas derivadas por 
camblos en las estaciones, se registra an el patrimonio como otros resultados integrales 

Jens or tormunación anticipada 

Los beneficios por termunación anteipada se orginan en al momento en el que el empleador 
decido terminar ol contrata de prestación de servicios laborales en forma anticipada y se 
provistona cuando exwsts la posibilidad real de una disminución de sus actividades o por una 
roostracturación de sus operaciones y en el evento de que no se origine por la eventos antes 
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios estabíecidos en fa feyes laborales se 
fegistran en los resultados en el momento que se organ 

pl Participación de los empleados on fas utilidades 

Las disposiciones laborates vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una 
participación del 15% sobre las ullidados anuales, esta prousion es registrada con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga 

3) Impuesto ala renta 

Efimpuesto a la renta comprende el impuesto cantente y diferido de conformidad con las leyes 
ibutarias vigentes on la República del Ecuador 

Inpuesto a la renta corriente 

ES impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias, este cargo se 
contabliza en los resultados del pertodo 

su ala senta diferido 

Los mpueslos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar 
producto de las diferencias temporales origmadas entre los saldos en libros de fos actos y 
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFS y la base contable fiscal. Los impuestos 
diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance 
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Los activos por impuestos diferdos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante 
los ganancias fiscales futuras El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se 
exarmina en cada fecha del balance 

Los mpueslos diferidos se reconocen on los resultados, excepto por aquelas partidas cuya 
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumidados, los. 
tales son fecanocidos en la cuenta que las origina 

1) Resultado Integral por acción 
El resultado integral por accion sa calcula considerando el promedio ponderado de accionos en 
eleulación durante el año Ej promedio de acciones 8h circulación en el 2015 y 2014 fue de 
360 000 de US$1 cada una 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de la Compañía, de conformidad con NHF requiero que la 
Administración deba realizar juicios. estimaciones y suposicioros contables que afectan a fos importes 
informados de aclwos y pasivos y la revelación de pasIvos contingentes a la fecha de los estados 
financieros y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se 
informa 

Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evatuadas y se basan on la experiencia de 
la Administración y otfos factores, incluyendo expectativas razonables de bventos futuras en funcion 
de fas crcunstancias 

Las estimaciones contables, por dafinuion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y jurcios que Hienen un riesgo signficalo de dar tugar a un ajuste malenal en los 
impontes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financioro son las siguientes 

Uso de Juucros y Estimados 

Las estimaciones contables, por defiución, raramente pueden ser iguales a los resultados reales Las 
estmaciones y juicios que tienen un riesgo significatwo do dar lugar a un ajuste material en los 
importes en Heros de los activos y pasivos dentro del ejercicio Imanciero son tas siguientes 

+ Provisiones para el doterloro de activos ferancieros 

La Compañta en foma anual realiza una revision del valor de los actos flsancieros y evalía sr 
exsten riesgos sobre ta recuperacion de los mismos y en base a este análisis ss realiza una 
provisión para el deterioro de los mismos 

La Compañía considera que el monto de la prowslón a la fecha de preparación de los estados 
financigros para los activos financieros es razonable 

+ Provisiones para obsolescencia do Inventarios. 

La Compañía en forma anual roaliza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Reallzable — 
'VNR? y adicionalmente realiza una revisión de la antiguedad y rotación de los mventaños y en 
base a esto análisis se realiza una provisión para los inventaros de tenfa rotación cuya 
antgledad es supenor a un año 
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La Compañía considera que el monto do la provisión a la fecha de preparacion de los estados 
nanaeros para los inventados es razonable 

+ — Estimación de las vidas útiles de las depreciaciones del snoblllarlo y equipos y activos 
Intangibtes 

El mobiliario equipo y los activas intangibles se registran al costo y se deprecian y amorizan 
por el método de linea recta an base a fas vidas úttes estimadas y las cuales son revisadas por 
los tecnicos considerando tos cambios tecnologicos y de la moda El uso extensivo y los 
cambios tecnológicos y de la moda ente olsos factores pueden afectar y modificar ias 
estaciones de las Vidas álles La Compañía consulera que el método de depreciación y 
amortización de las vidas úílles son razonables y no exisle evuencia de algún deterioro 
tecnologico o por camblo de la moda 

+ Beneficios postompleo 

El cátculo actuanal efectuado por un especialista externo es on base al método de ta unidad de 
credito proyectada para determnar el valor presente de sus obligaciones por heneflclos 
gemidos En el cálculo se ullizan seposiciontes demográficas y firancaras 

Suposiotones demogralicas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que pundan recibir los beneficios Las suposiciones demográficas som () 
mortalidad (4) tasas de rotacion entro empleados, meapacidad y retros prematuros y (Í) 
la proporcion de participes en el plan con beneficiarios que Leenen derecho a los 
beneficios 

Suposiuiones Imancieras, tienen relacion con los siguientes elementos (a) la lasa de 
descuento, y, (b) los niveles de beneficio a sahsfacer a los empleados y salarios futuros 

+ Provisiones 

La detenninación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que sera necesario pagar por la comespondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de cierre, moluyendo la opinión de 
expertos independetes tales como asesores legales y consultores Las estimaciones de las 
provstones pueden modíicarse por los cambios en las leyes, resoluciones legales o por 
cambios en los juntos dé los experlos 

+ Impuesto ala ronta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus puestos diferidos considerando que todas las 
diferenczas entre el valor en libros y la baso tributaria de los activos y pasos se revertirán en el 
futuro. 

La tasa de Impuesto a la renta usada para determmar los activos y pasivos por impuestos 
áferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de crarre del 
panodo sobre el que se informa. 
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Los actwos por impuesto a la renta difendos, se deben reconocer en el balance general los 
aciwos diferkdos de impuesta a la renta que se donvan de las pérdidas tibuladas mo 
amiortizadas, el tratamiento contabte de las mnverslones en desarrollo y los beneficios iaboralos 
de lago plaza las cuales requieren ser evatuados por la administración para defi ta 
probablidad de que la Compañta pueda generar suficientes gananotas gravables en ejercicios 
futuros, a fin de uliizar los acivos diferidos del Impuesto a la tenta reconocidos Las 
suposiciones sobre la generación de gananaas gravables futuras dependen de las 
estimaciones reallzadas por la Admmstración de los flujos de efectivo futuros Las cuales se 
basan en los flujos de efectvo proyectados de fas operaciones (que se ven afactados por los 
volámenes de producción y ventas precios del petróleo reservas, costos de operación, costos 
de abandono, gastos de capital dividendos y otras operaciones de gestion del capita) y el 
erftero sabye la aplicación de las feyes Inbutanas existentes En la medida en gue los flujos de 
efectivo futuros y las ganancias gravables difisran signficarvamente de las ostmaciones, 
podría verse afectada la capacidad de la Compañra de reatzar los activos difendos netos del 
impuesto a la renta reportado 

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas an años anteriores 
excepto que la Compañra ha adopto las nuevas nomas revsadas que son obligatonas para los 
periodos se Imcsaron a partir del 1 de enero de 2014, según se describe a continuación 

Feaha efoctva de 
Normas: vigencia 

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados Planes de beneficios 1 de juño de 2014 
defmidos Aportaciones de empleados 

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones Definición de la condicion — * de julio de 2014 
de rrevocabiidad 

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de nogocios - Contabilización de wa —— 1 de uo de 2014 
contraprestación contngente 

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operación Agregación de segmentos de — 1 dejuño de 2014 
operacion Concltación del total de activos de los segmentos y el totaf de 
activos de la Compara 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades pianta y equipo y Aellvos 1 de julto de 2014 
Intangibles (étodo de revaluación revaluación proporcional de la. 
depreciación amortización acumulada) 

Enmienda a ta NUF 24 Información a revelar sobre partes relacionadas - 1 de julio de 2044 
Personal gerencial clave 

Enmuondo a la NIF 3 Combmaciones de negocios Formación de acuerdos — 1 de uo de 2014 
conjuntos. 
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Fecha efectera de 
Normas vigencia 

Enmuenda a la NIIF 13 Medición dei valor razonable Aplicación a activos y —— tdejullo de 2014 
pasivos financieros con posiciones compensadas, 

Envntenda a la NIC 40 Propiedades de Inversión - interrelación conta NIF 3 1 de julio de 2014 
Combmaciones de negocios 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones ia adopción de dichas 
normas no luvo un efecto significativo en su posicion financiera y fesultados, por lo tanto, no ha sido 
necesario modiñar los estados financieros comparativos de fa Compañía 

  

INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

  

A continuación se enumeran las normas miemacionales de información financiera y enmiendas 
emitidas pero con vyencia postenor al ejercicto económico que comenzar: al 1 de enero de 2016 

Fecha efectiva de 
Normas vigoncia 
  

UF 14 Cuentas de dlferimientos de actvidados reguladas 1 de enero de 2016 
Esta norma no liene un efecto en la Compañía debido a que no llene 
actardades reguladas. 

Enmienda a la NUF 11 Acuordos conjuntos - Contabilización de 1 de enero de 2018 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIIF ++ requieren que un pericipante de un negocio 
en conjunto contabilice la ariquisicion de una participación en una operación 
conjunta, de conformidad cor fos requenmientos de la NIF 3 en lo pertmente 
a los prnciples para las combmaciones de negocios. Además, la NIF 12 
establece la exclusión de cuando las partes que comparten el control 
conjunto, Incluyendo la Compañra que Informa, estén bajo conto! comun de 
la misma controladora prntipal Las modificaciones se aplican tanto a la 
adquisicion de la participación moral en una operación conjunta y la 
adquisición de cualquier mierés adicional en la misma operacion Conjunta y 
fa aplicacion de estas normas son prospectvas, psrmliendo la adopción 
temprana 

Enmionda a las NIG 16 y NIG 38 Propiedados, planta y equipo y Actwos — 1 de enera de 2016 
intangibles Aclaración de las métodos aceptables de depreciación y 
amorlización 

Las enmiendas aclaran el prmoipto de la NIC 16 y la NIG 38 que los ingresos 
refleja un patrón de los beneficios económicos que se generan a part de 
operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios 
econoniroos que se consumen a traves del uso del activa Como resuliado, 
un método basado en las Ingresos no se puede utiizar para depreciar la 
propiedad, planta y equipo y sólo puede uilizarse en circunstancias muy 
imitadas a la amortización de los activos inten 
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Normas 
Focha efectiva de 

vigencia 
  

Las modificaciones son afectas prospaciiwvamente a los ejercicios anales, 
pormitendose la adopción temprana 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propledades, planta y equipo y 
Agricultura: Plantas productoras 

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos 
blológicos que cumplen con ia definicion de tas plantas portadoras 

Segun las enmiendas, las actos biológicos que cumplen con la defimción 
de las piantas portadoras ya no ostarán dentro del alcance de la NIC 41 simo 
de la NIC 16 Después del reconocimiento inural, las plantes portadoras se 
riedirán según la NIC 16 ai coste acumulado (antes de madurez) y utlizando 
sl modolo del costo 9 el modelo de revalonzación (después de la madurez) 
Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las 
plantas portadoras permanecerá en el alcance de la NIC 41 y se medirán a 
valor razonable menos los costos de venta 

Para las subverciones del gobiemo relacionadas a plantas portadoras se 
aplicará la NIC 20 Contabilización de las Subvenciones del Gobiwmo y se 
rovelara la ayuda gubernamental Las enmiendas son reltospecilvamente 
elecivas para periodos anualos que comienzan en o después del 1 de snero 
de 2016, con la adopción antcipada perasiida 

Enmenda a la NIC 27 Estados financieros soparados - Método de la 
participación 

Las modificaciones permiten a las Compañía es a ullizar el método de la 
participación para dar cuenta de las inversiones en subssdiarias, negocios 
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados Las Compañía 
es que ya aplican las NUF y ta elección de cambiar el metodo de 
partapacion en sus estados financieras mniduales tendrán que aplicar ese 
camblo de forma retrospectwa 

Para adoptantes por pnmera vez de las NIF que eligen vttizar el metodo de 
la parkcapación en sus estados fmancieros separados, scrán obligados a 
aplicar este método a partir de la fecha de lransición a las NIF Las 
modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan después 
del 1 de enero de 2016, permitendose la adopción temprana 

NEF 15 Ingresos de actividades ordmarias provonlentes de contratos 
con eltentes 

De acuerdo a la NIF 15 los mgresos se reconocen por un mporla que refleja 
la consideracion de que la Compaña espera tener derecho a cambio de fa 
transferencia de bienes o seruios a un cliente 

1 do enero de 2016 

1 de enero de 2018 

4 de enero de 2017 
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Fecha efectiva de 
Normas vigencia 
  

Los prinoptos de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para 
la medición y el reconocsmiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a 
todas las Compañía es y foemplazará todos los requisitos actuales de 
reconocimiento de Ingresos bajo NIIF, fa aplicacion de esta norma es para 
los pertodos anuales que comiencen án o después del t de enero 2017 con 
ta adopción anticipada permitida 

NIF 9 Instrumentos financieros 4 de enero de 2018 

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de Instrumentos 
fmancieros y sustituye a la NIC 39 instrumentos Financieros Reconocimiento. 
y Medición y todas las versiones anteriores de la NIF $ 

La norma introduoe nuevos requermintos para ta clasificacion y medición, 
deterioro y contabilidad de cobertura La NIF 9 es efectiva para períodos 
anuales que comienzan en o después del 1 de oneso de 2018 y su aplicacion 
anticpada esíá permalida La norma requiere fa aplicacion fotroaciiya pero la 
informacion comparativa no es obligatoria 

La adopción de la NIIF 9 tendrá un efecto sobre la clasificación y medición de 
los activos financieros pero mngún impacto sobre la clasificación y medición 
delos pasivos financieros. 

NIC 40 inversrones insnohillarias 1 de enero del 2018 

La descripción de los semicis auxiliares de la NIC 40 distingue entre 
proptedados de Inversión y propiedad ocupada (propiedad planta y equipo) 
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara la descanción de los 
serios auxllares de ía NIC 40, y su tratamiento contable cuando es la 
compra en una combmacion de activos o negocios. 

La Compañía no tiene la imtencion de adoptar estas normas en forma anticipada 

NOTA $ - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las polituas contables significativas, el método adoptado y los eviterios para el reconocmlento para la 
«edición y ta base sobre la quo se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se distañan en la nota 2D, 

a) Competencia 

El sector en el cual opera la Compaña enfrenta un alto grado de competinadad, debido a los 
producios que ofrece pueden ser adquiidos en el mervado por productos similares o 
allematwas y por la competencia La Compañía para mitigar esta situación revsa 
penodicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual ¡anllene sus 
operaciones y poder brndar mejores productos y con alternativas que supere fas productos 
tradicionales expuestos en el mercado 
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Dr 

e) 

D 

Camblos tecnologicos 

La industria es tn sector en el cual los cambros tecnológicos y de moda son rápidos por la 
mtroducción de nuevos prduclos y lendencias No es posible determmar el Impacto de tos 
cambios en sus operaciones y mercados y s1 es mecesarlo el desembolso de recursos 
financieros para el desarrollo O mplementación de productos muevos y compilivos La 
Compara está constantemente evaluando ta incorporacion de nuevos productos y tendencias 

Nivel de actvidad económica ecuatosiana 

Las operaciones de la Compañía se desarrollan en Ecuador y en los países de la Comunidad 
Andina con las ventas por concepto de exporlaciones, cuyas economías expermentan una 
recesión producto de los efectos de la crisis económica mundial yla devaluacion do sus monedas 
respecto al délar lal como se explica en ta nota 1 

Objetwos y políticas de admunistracion de riesgo financiero 

La Compaña por fa naturaleza de sus aciividados, esta expuesta a slesgos de crédito, tasa de 
interés, Equidez y tipa de cambio, los cuales son monttoreados constantemente a fín de 
identificar y medir y sus impactos y establecer los Iímtes y controlos que reduzcan los efectos 
on los resullados de la Compañía. El proceso de evaluación y control de los desgos en el 
negocio es critico para la rentablidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
riesgo El proceso de control de riesgos no mulays nosgos de negocio como cambros en el 
rredio ambiente, tecnología e ndustra 

La estructura de gestón de riesgos tiens como base los Accionstas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Gerencia de Evaluacion y Sopore que son los responsables de 
idontificar y controlar los nesgos en coordinación con olras áreas como se explica a 
continuación 

>  Acoionistas 

Los acoonistas son los fesponsables del enfoque general para el manejo de los riesgos, 
prapercionas los principios para el manejo de nesgos, as come las políticas elaboradas 
para áreas especificas, como rresgos de tipo de cambio, nesgo de tasa de interés riesgo 
de crechto y el uso de instrumentos financieros denvados 

(0) — Gerencia General 

La Gerencia General es responsable de enfoque general para es manejo de riesgos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de sesgos, así como las políticas 
elaboradas para areas específicas, como resgo de tpo de cambio, desgo de lasa de 
interás riesgo de crédito y el uso de msirumentos financleros derivados 

(u) Finanzas 

Ej área de Finaneas es responsable del control y administracion def Ro de fondos de la 
Compañía en base a tas políticas, procedenientos y Iímites establecidos por los 
aceloristas, directores y la Gerencia de la Compañía, moluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorar fa admimstracion ds riesgos ve fa Compañía 
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o) 

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
admiestra los flesgos financieros Estos riesgos son: flesgo de mercado (variación de la 
moneda y la tasa de mteres) y rlesgo de crédito 

Ej otyelivo principal es supervisar y mantener yna minima exposición a los ciesgos sin 
utizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlarlos riesgos de credito y 
faxudez 

Asi tambrón el control y recuperación de las cuentas por cobar por las ventas generadas 
en el perodo y por tas que posiblemente se queden resegados determinando 
conjuntamente con el departamento de comercraización opciones de descuentos a Sts 
ellentes que ayudaran a míitgar ol efecto negativo en la recuperacion de astos fulos 

Miigación de riesgos 

La Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e identiica diferentes 
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios on las fosas de mterés, 
moneda extranjera, riesgo de capital y nesgos de credito 

La Administración, revisa y evalúa los cambios en políicas para la administración de tales 
diosgos los cuales se resumen a continuación 
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Tasa de 
Tasa do anterés 

208 interes Sininterés Totíl_ promedio 

Astivos FInancioros 
Electo y equivalentes de efecto. - 1218697 — 1219.687 
Inversiones sos coberturas 572.094 572.094 

  

Cuentas por cobrar compañías 271000 - 271.000 
  

Pasivos Financioros 

    

  

  

  

Obligaciones financieras por cobertura - 569895 560.635 
Cuentas por pagar proweerores - 1012483 1012483 
Cuentas por pagar compañías relacionadas — 1 482,481 1 462.481 7% 

Tasa de 
Tasa de interés 

2014 interes  Sininterés , Total promedio. 

Activos Fenancleros. 
ETectivo y equivalentes de efectivo A606t 480,614 - 
Inuersiones por coberturas 2 180.072 180.072 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas — 657 519 857 518 7% 

Pasivos Financiaros. 
Obligaciones financieras por cobertura 182.459 182489 . 
Cuantas por pagar provesdoras. 1268719 1208719 - 
Cuentas por pagar compañías retacionadas — 1 085.000 1 085.000 7% 
  

Riesgo de mercado 

El niesgo de mercado contrata el valor justo de los Instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de fas vanaciones de la tasa de mterés, tasa de 
cambio y otros nesgos de precios, entre los calas astá el Hesgo de patramomo 
Los insisumentos fmancieros afectados por el riesgo de mercado ncluyen los depósilos en 
barcos y tas obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de mterés 

El riesgo de la tasa de nterós permite evaluar y monitorear el valor Justo de tos mstrumentos 
financieros debido a cambros en las tasas de Interés de mercado La exposición de la 
Compañia at riesgo de cambios en las tasas de ímterte def mercado está principalmente 
relacionada con las obligaciones de ta Compañsa de deuda de targo plazo por las tasas de 
imtarós Variables 

La compañia evalla periódicamente ta exposicion de la deuga de corto y largo plazo frente a los 
cambios en ía tasa de mterés considerando sus expeolatwas propias fespecto de ta evolucion 
futura de tasas 
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A contiruación se presenta nformación acerca de los instrumentos financieros con tasas do 
Interés ja y variable 

A continuación se muesita ja sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por al posible 
efecto de los cambios en la Lasa de merés en los gastos fmancteros por un aña antes del 
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos Fmancieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
se renovarán a su termino y se mantendrán por lo que resta del año siguente 

Efecto en resultados antes 
de impuesto a la renta 

Cambios en 
puntos bastoos 2015 — 2014 

Pasivos financieros 1482481 4.065 000 

+ 05% 7312 5325 
+-10% 14.525 10.550 
+ 15% 21 937 45 975 
*- 20% 29 250 21 300 

Está calculado sobre los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ustraticas y 
se basan en escenarios simplificados Las afras representan el efecio de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la cua de 
rendimiento y el porfi de riesgos de tasa de Interés que tiene actualmente la Compañia Sin 
embargo esle sfeclo ro mcluye las acciones que serlan tomadas por la Gerencia para miigar 
el impacto de este nresgo en las (asas de mterés 

Rlosgo de tipo de cambio 

nesgo de lipo de cambio os el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instumento financiero ftuclóen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía reahza 
sus operaciones prinaipales en suros, la manera de mitgar ef riesgo del tipo de camblo es a 
través de la corapra de divisas a término Forward, ss presentan efectos por variaciones de tpos 
de cambio en los estados financieros afectados a resultados 

  

Bisego. ón e capita) 

La Compañía admmistta de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
inforentes en sus acitidades La adecuación def capital de ta Compañía es montoreada 
usando entre olras mocidas, los ratos establecidos por la gerencia 

Los objelivas de la Compañra cuando maneja capial, que es un concepto mas anpo que el 
*Patrmomo aeto" que se muestra en sl balance general son 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contmuar operando de manera que 
continúe brindardo fetomos a los accionistas y beneficios a los otros parteipantes, y 

fi) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 
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AL31 de dlcrsrabre de 2013 y 2014, na han exisido cambros en las aciidadas y policas de 
manejo de capital en la Compañía 

Riesgo de rédito 

El riesgo de crédito constituye la probablidad de que un actvo financiero mo pueda ser 
recuperado en condiciones normales, debido a que ta contraparte no cumpla con las 
condiciones contractuales establecidas en el instrumento financiero o contrato do cllente, lo que 
lleva a una pérdida Ímanciera 

Et niesgo credíiio es adruntstrado de acuerdo a las políicas, procedmientos y controles 
establecalos por la Compañía La calidad crediticia det cliente se evalía on forma permanente 
Los cobros pendientes de los cientes son superisados y se fundamenta en poíticas 
previamente establecidas. La máxima exposición at nesgo creditcio a la fecha de presentación 
del informe es el vator de cada clase de actos financieros 

Riesqo de liquidez 

El nesgo de liquidez es es riesgo de que la Compañra no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasos financioros al Vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia serta el moumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de lineas de credito y/o manteniendo tos excedentes de ligudez, lo cual le pesmile a 
la Compañia desarrollar sus actividades nonnalmente La adminstración del riesgo de figudez 
implica mantener sufinente efectivo y disponiuiidad de fmanciamiento, a traves de Una 
adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de tiquidar 
transacciones priarpalmente de endoudamiento A! respecto, la Gerencia de la Compañía 
ontenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la dlspontbllidad de 
Iíeas de orédio 

El siguiente cuadro mueslra el vercimiento de las obligaciones contraldas por ta Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en baso a los pagos 
no descontados que se realizarán 
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a 

Hnste 20 De308 $0 DeS0m 180 Deid0z Detamoa 
  

  

Ano 2018 es, ise, las <tpdise  Zañoy Total 
Activos Finanotaros. 

Electno y equlalentas de efctto 1213087 1210087 
Envertanes por cobre 572004 sr2 004 
usemos por cobrar compantes resecionsass 271000 271200 

Pasivos Financlaros, 
tigaciones fnanclaas por eoberura 2 seas mus 
Cuentas por pagar proenores 1.000.408 480 0 10 1012488 
Cuantas por pagar compañías relaciona 1402481 1402481 
  

Haste 30 Dr30n00 DeS0n 100 Deifoa Oetamoa 
  

Ano 20tá “das isa días  sepdias zas Tot 
Activos Finametaros. 
Etecno y aqutalentes de sfacña seo seno 
Feneronas pOr cobos 100072 +0 072 
Cuemtas por cobesr compañías reacinacias SÓToIO SEO 

Pastos Finanetares 
“olgaciones fnanclacas par cobertura 102058 - 152450 
Cuestas par pagar prowesores 1140508 2300 100 ss 120970 
Cusmas par pagar comparíaaretecionasas 1 085.900, 1085.00 
  

Instrumentos derivados 

La Compañaa al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene denvados inancieros de cobertura 
de moneda extranjera, los cuales se revelan en la pola 8 

Categorias de los instrumentos financioros 

Las categorias de los instrumentos financieros son, equivalentes de aclivos efectivo y cuentas 
por cobrar, préstamos y sobreglros y cuentas por pagar Los valores 6n libros de las cuentas 
antes mencionados y valores razonables a1:31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue 

Valor Razonablo Valor en Libros 
2015 2014 2015 2014. 

Astivos Financteras 
Eloctivo y squivalantes do afectivo 1219597 a606t1 1219087 400811 
tavocsiones por coberturas. 562.569 477971 $72.094 180.072 
Cuentas por cobrar compaññsas telacionadas 220.260 558.891 271000 957.519 

Pasivos Financieros 
Obligaciones Fnenoleras por cobertura $00 141 179.418 509.595 192460 
Cusatas por pagar proveadoras AD12SO7 1286358 1D12485 1208718 
Cuontas por pagarcompañas rolacionaries. — 1252.796 085125 14B2481 1065000 

    

Valor razonabio 

El valor razonable es definido como el importe por el cuet un activo poda sat intercambiado o 
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente 
bajo el supuesto de que la Compañía es una empresa en marcha. 
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La Compañía ha ullizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos fmancieros, cualquier tecmoa para efectuar dicho estimado conlleva certo nivel de 
fragilidad inherente Como resultado, el valor razonable no puede ser mdicatwo del valor neto 
de realización o de hquidacion de los mstrumentos financieros 

Los siguientes metodos y supuestos fueron utilizados para estmar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los actvos y pasivos financieros líquidos tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectivo y equivalentes de efecto, deudores comerciales, otras cuentas 
por cobrar, acreedores comercrales y olras cuentas por pagar y olros pasivos corrientes, 
se considera que el valor en litros es similar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa Aja 

  

El valor razonable de los activos y pasos financieros que se encuentran a tasas fla y a 
costo amortizado, se determina comparando las tasas de sterés del mercado en el 
momento de su reconocimiento inictal con las tasas de mercado actuales relacionadas 
con mstramentos financieros similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros 
presentados en el estado de siltacion financrera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2014 es 
ta siguiente 

2015 2014 

Efoctio 6370 17810 
Bancos () 069 8d0 265 438 
Tarotas de credilo 2) 213700 177 363 
laversiones Temporales 3771 - 

1213 687 460 611 

(1). La categona de calficación do la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requendas 
por la Supermtendencia de Bancos es como sigue 

205 oa 
Banco Piohincha O A ARA AAA 
Banco Internscionat S A ARA AAA 
Banco de Guayaquil S A ARA ARA 
Banco Produbanco $ A ARA AAA- 
Banco Bolnanano 5 A ARA AAA- 
Banco Solldano S A AR AR 
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(2) Representado por el valor pendiente de recuperar por concepto de ventas con tarjetas de 
crécito cuyo detallo es el asguento. 

— 2008 28 
Diners Club del Ecuador 75.459 65372 

Visa 85 382 72515 
Mastercard 51 084 38 290 
American Express 1708 1148 
Cuota Fact 40 

177 309 

  

NOTA 7 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES POR COBERTURAS 

La Compara tiens firmado un contrato con el Banco de Guayaquil S.A,, para la compra-venta de 
divisas a lesminó (Forward), en el cual se establece que la Compañía entrega e valor an monada local 
para la compra futura de Eusos a una tasa pactada La forma de compraventa de divisas a férmmo 
sera bajo la modalidad Full Delvery Forward que implica la entrega al vencimiento de cada plazo 
pactado del monto de dinsas negociadas contra el pago del contravalor en moneda nacional 

Las inversiones por coberturas 31 de diciembre del 2045 y 2014 y los montos pactados son como 
sigue 

2015 2014 

Actnos financieros 
inversiones Forward 572.094 180,072 

Pasivos financieros 
Inversiones Forward (569.6 (182.459) 

Exposicion, neta 2.469 38m, 

AY31 de diciembre del 2015 y 2014 al tipo de camblo del dólar de los Estados Unidos de América con 
relación al Euro fue de US$ 1 09155 y US$ 1 2163900, respectivamente 

La Compañía en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 realizaron compras de 
divsas anticipadas por € 4.222.220 y € 4 908 001, respectivamente, las cuates generaron una utilidad 
de US$ 50 250 y US$ 1250, tespactivamente 
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NOTA 8 -- INVENTARIOS, NETO DE PROVISIÓN PARA OBSOLESCENCIA 

Elinventado al 34 de diciembre de 2015 y 2014 consttuye los siguentes saltos. 

2015 

Inventario de producto terminado 4 1102072 
Mercadsrías en tsánsito 102 185 

META 

Provisión para protección de (65161) 
Inventarios e 

1139 098 

2014, 

1147344 
71259 

“1218503 

211.082) 

1 007.521 

(1) El inventario de producto termunado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 conforma el inventaro 
de su pancipal y único proveedor PULL $ BEAR del grupo Industria de Diseño Yexil 

(2 4131 de diciembre de 2014 el movimiento de las provisiones de Inventario del periodo, es coro 

  

sigue 
Provisión Provisión 
parasaldgs_..— _contgo fisico Fost 

Saldo at de enero de 2014 (150.598) (6120) (169715) 

Prodsión (adición) (687 512) 3877) (631.489) 
Reversión 196.072 28.077 524 449 
Reciasificación 40.955 24520 $473 

Saldo al31 de diciembre de 2014 (11082) 241082) 

Provsión (adición) (945.598) (6sz4s) (081.381) 
Revesslón 202305 28332 950727 
Austes Jrediasificaciónos 176578 170.575 

Saldo 2131 de deiembre de 2014 (67750) 20) (65161) 
    

NOTA 9 MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA 

Los saldos al:31 de diciembre de 2015 y 2014 de ta propiedad, planta y equipo de la Comparta, son 
como sigue 
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instlacionas 
Muetles yEnseres 
Maquinaria yEquipo 
Equipo de Computación 

3 de dllembre del 2018 
SsS Depreciación 

21 de diuembre del2014 

e E 

2667H (ARGTO) SO7IOR 298 (620) 
B0075G — (IG1B2A) 608133 7970 (HO) 
24878 (2700) IOGOA 2322 (628) 
MATE (P22078) SI2ES  8OrASO 152023) 

AGRGAt8 (ATID0S)  1AH4DTO 1640261 (273699 
  

Gosio — Depreciación Neto 
  

4.07 
685701 
17303 

154327 

1275508 

El movimuento de los activos Hijos durante tos años termnados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue. 

Lolo 
Spldo at de ansro do 2034 
Adiciones 
Saja 
€ Aotnacion 

Sido 9131 da Diciombra det 2014 
Adiciones 
Baja 
Activación 

Saldo at 31 da Diclombre det2015 

Desrsciggor acumitado 
Soldo al 1 de enero de 2034 

Dnpraciación 

Said at31 de Diclombre de120%4 
Depreciacion 
paje 

ato al o1 de Diciembre det2015 

  

  

  

  

trstalaciones y Mueblesy — ESuipoy — Caupode 
adecusciones enseres — meguliafo compptación Tota 

AGO A2ODO O Tr ARS ota 0O 
$6taZa 370504 2400 1348598 1004907 
03312 (03012) 

A 
25618 2002 149% 7ass aras 

as asa 

AHOTIS 000788 aggrz  amars 198608 

20 0 Ar na 0) 
(4088) 6220) (20 OOOO) (ao 

412) MMESTO (TO 02020) aO 
(65858) ABE) (RASO) ISOO) 870) 

: 504 504 
ARSTE (91029 210 gazozy tarios) 

NOTA 18 — ACTIVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZACIÓN ACUMULADA 

131 de diciombre del 2015 y 2014 fos saldos por este concepto, comprenden fo siguiente 
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31 do iaa des 2015 3140 dica dal 2044 
Costo Amertzación q Colo Poza ag, 

Mislnco acumulada Histócico acuda 

Instalaciones y adecuaciones de 
locales arendados. ORO (SMM0S7) 307278 GgU1GO  (20M87O) _ 428786 

    Got305 Sos, 533159, (24379 

(1) — Los saldos de fos derechos de concesión y uso al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde 
al contrato con DK Management Senacas S.A por el derecho de uso de los locales comerciales 
enfos centros comerciales de Quito y Guayaqui 

El movimiento de los activos fijos durante los años terminados el 31 de dicrombre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Instalaciones y 
adecuaciones de —— Sofwaro on 

Saldo al1 de enero del 2014 320721 sera 
Aaicones 308430 200.430 

f) Actuaciones 308.488 (306 438) 

Saldo al31 de Diciembre del 2014 530150 - 00810 
Adiciones - 50087 58087 

() Activaciones 58.067 (68,087) - 
Reciasifcacones 110.065) (10006) 
Aute /reversos (691820) (59.826) 

Saldo al31 de Diclontre do12015 901306 - 621308 

or 

Saldo al 1 do enero del 2014 (015.448) (115.146) 
Amortización del año. (89.227) - (e9.227) 

Baldo al 31 de Diciembre del 2014 (204.373) - (204.373) 

Amerización dol año (109510) (6510) 
Alusto/rewersos 50s2o 5920 

Saldo al%1 de Diciembre del 2058 gst4.058, (314.087) 

Activo intangible neto 307 279 - 307.278 
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NOTA +1 CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos el 21 de diciembre dol 2015 y 2014 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2015 2014 

Proveedores 
Locales 0. 24 314 808 
Dot extenor 0) 741324 953814 

1012483 —_ 1208719 

(1) — Los proveedores locales se conforman prmapalmente al 31 de diciembre de 2015 por DK 
Management Services S.A. responsable de la prestación de senacios de arrendamiento y uso 
de espacios an los locales de centros comercales de Quito y Guayaquil donde se encuentran 
ubicadas las llendas de la marca PULL 8 BEAR mantiene un saldo de US$ 241 141 

(2) — Los saldos al 31 de diciembre do 2015 y 2014 de los prinapales proveedores del exterior se 
conforman de acuerdo a fo siguiente 

2016 2014 

PULL 8 BEAR 552.558 359,647 
Tempe S.A. 39.378 88,398 
IX Mercen Fnbourg Branch 126.045 80.091 

Otros. 23.345 431.075 

741 324 953.644 

Las cuentas por pagar no devengan ningun tpo de Interés El sado de proveadoros del exterior de 
Bienes de los proveedores perleneciente al grupo Inditex mcluye Eutos 657 761 at 31 de diciembre del 
2015 (429 744 Euros en el 2014), los cualos ostán contabilizados al tipo de cambro de US$1,0918 por 
cada Euro (US$1,2164 en el 2014) 

Concentración de operaciones 

La Compañía compra mercadería para su comercialización asi como oltos servicios al Grupo Inditex 
cuyas compras son de US$ 5.385 104 en el 2015 y US$ 5 187 274 en el 2014, las cuales representan 
el 100% en el 2015 y el 100 % en ol 2014, del total de las compras de bros al exterlor 

Do acuerdo con las disposiciones legalos tbularias hasta el 31 de diciembre del 2014 estas 
transacciones en la declaración de impuesto a la renta han sido reportadas como partes relacionadas. 

NOTA 12 -- PROVISIONES 

Los saldos al 31 de diotembre del 2015 y 2014, constituyen las provimones realizadas por la 
Compañía para el pago de aquellos senvalos que aún no se han recibido las facturas respoctas y 
prnappalmante corresponde lo siguente 
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2015 2014 

impuestos importaciones 114 408 96.598 
Someos empresanates 10.898 

Locales 8295 3797 
Satida de divisas 37236 42.857 
Conteo fisico 352 46ñt 

Taras 578 2314 
Prousion arriendos 1842 - 
Otras prowstores 9.914 3670 

177448 138.326 

NOTA 13 - PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

El saldo de los pasivos laboralos al.31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

2016 

Aportes yretenciones por pagaralinsttuto 
Ecuatoriano de Seguridad Socia! '“ESS" 3785 

ltras cuentas por pagar personal 1055 
Pronstones henofiios socialas 18526 
Paricipación uttidad trabajadores 89447. 

97813 

20%4 

942 
23281 
15387 

144 482 

192.271 

ES movimiento de tas provisiones para beneficios sociales y participacion do los empleados en las 
uttidades del año que terminó el 31 de diciembre del 2018 y 2014 son como sigue 

  

Proasiones —— Partlpación 
beneficios cla 

socalas  tebmmegres Total 

Saldo a14 de enero del 2014 19824 16.016 135509 
Adiciones 51746 táa102 106828 

Pagos (6727) (16.015) USTT42) 
Ayustes. (14.459) . (14,456) 

Saldo al31 de diciembre del 204 5387 M3 102 5950 
Aátclonos 62572 tog0o 199168 

Pagos ($051) (144102) (205096) 
Fuste 1481 025) 16542) 

Salio a131 de dictembre del 2016 18.576 sOSTO 88988 
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NOTA 14 — JUEILACION PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimento de la provisión por jubilación patronal y bondicación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

  

erosión 
Bonicacón 

Aubilación por 
—patronal desayuno Total 

Saldo.a61 de enero del 2014 . 
incremento en la provisión por 
Costo laboral $922 148 10.413 

Saldo al de diciembre do 2014 $922 1485 10413 

Pagos . 
Incremento en a pronsion por 
Costo faboral 2608 2848 
Cesto Inenalero $e 96 
Perdida (ganancia) actuamal 50) (459) 
Efecto reducciones y quldacionos (6922) esa 

Saldo a144 de diciembre de 2015 39 3978 

El costo laboral os contabilizado en el costo de producción y en los gastos de administración y ventas 
netas del monto por la disminución de las satidas, el costo financiero es parte de los mterstes pagados 

La reserva pora jublación patronal consfltuye ta obtigación que tone la Compañía de reconocer tna 
pensión a todos aquellos empleados que cumplisren 25 años de servicio para una misma institución de 
conformidad con to establecido en el Código de Trabajo. La Compañía acumuto la provisión para 
Jubilación Patrona! hasta el 31 de diciembre del 2014 estos bereñcios en base a estudios anuales 
elaborados por Una fimna de aciuanos consullores Según se indica on los estudios acluanales, el 
método actuarial ullizado es el de "costeo de crédito unitano proyectado” y las provisiones del plan 
consideran la remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 decidió reversar contra los resultados del año la provisión 
debido ala aña rotación de sus empleados y que la antgUedad promedio no es supertor a tres años 

De acuerdo a los estudios actuarialos contratados por ta Compañía, los que cubren a todos los 
empleados el valor presente de la reserva matemalica aciuarial de ía jubilacion paltonal al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 
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oo 
Valor presente de fa reserva matemática 

actuarial 
Trabajadosos actos con menos de 
10 años da sonic 

  

Las tasas ullizadas para a delerminación de las reservas al 31 de diciembre de 2015 2014 son co 
sigue 

20182048 

Tasa de descuento 5% 9% 
“Tasa de rendimientos Bnancieras NA BA 
Tasa de mersmento salarial 3% 3% 

Tasa de incremento de penslono 2% 2% 
Tasa de rotación (promedio) 11,50% 11,80% 

Tabla de mortalidad a jnvatcdez. JIHIESS 2002 THMIESS 2002 

Los cambros en ias tasas antes Indivadas pueden tener un efecto importante en los montos 
teportados 

La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuaral cada año, por consiguiente, las 
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se 
ajustan en base anual 

NOTA 15 - PATRIMONIO 

Sata! Acciones 
AL 31 de diciembre de 2015 las acclones orinaras autorizadas suscritas y pagadas son de 300 009 
acciones de US$ 1 00, cada una (300.000 acciones de US$ 1.00, cada tna al 31 de diciembre de 
2014) 

Reserva Legal 

La Loy de Compañías do la República del Ecuador regulere que tas compañtas anommas transfleran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las uilidades anuales hasta igualar por lo menos el 
50% del canal social de la compañía “Esta reserva no puede distbarss a los accionistas, excepto 
en caso de liquidación de la Compañía, sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la 
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones 

La apropiación efectuada por la Compañía de la reserva legal del año 2015 se encuentra pendiente de 
aprobación por parto de los accionistas. 

Rosultados acumulados. 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puedo ser utilizado 
para la distribucion do dividendos, conformado principalmente por Uliidades de años anterores 
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NOTA 16 — VENTAS 

Las ventas de los años temminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, constiluyan transacciones 
ejeculadas con persona naturales domicitadas en el Ecuador por la venta de los productos que 
comercraliza la Compañía su detalle es el siguiente 

— 060 
Quicentro 5.691 303 7256 335 
San Mano. 4.628.320 1056 432 

Ventas de bodega 76.534 9894 

() Dexoluciones Quicentro (184 079) (207 358) 
() Devoluciones San Marino (108.226) (28.020) 

44 103.852 8.087 273 

Venta de seraoios. - 322 
  

+1 102.852 8.087 595 
  

Otros ingresos. 

Los otros ingresos de los años termmmados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue 

2015 2014 
Otros Ingresos 

'htereses fnancieros 32453 51920 
Otras rentas 604353 445793 

596.806 407 659 
  

NOTA 17 — GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un detalio de los gastos de admmstración y ventas de los años terminados e! 31 de diciembre dol 
2015 y 2014 es como sigue 
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Sueldos ybonofclos sociatas 
Jsbilación patronal ydesañucio 
Honorarios 
Semcios contratados 
Mantenimiento y reparaciones 
Arrendamiento 
Combustbios ylubricantes 
Seguros 
Transporte 
Depreciaciones y amortizaciones 
Gastos de gestión 
Gastos de viejo 
Impuestos contdbuciones y otros 
Comisiones 
Suministos y matenales 
Otros 

  

NOTA 19 —. IMPUESTOS POR RECUPERAR E IMPUESTO A LA RENTA 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los aciwos por impuestos corrientes por cobrar y 
pagar se detallan a continuación 

Impuestos por resuperar 

2018 

Crécitotbutaro a favor de la omprasa (IVA 480.339 
Crédito kibutano a favor de la empresa (18) 125201 

Impuestos por pagar 

IVA por pagar y retenciones 
Retenciones en la Fuente del impuesto a la 
Renta por pagar 
Impuesto e la renta por pagar del ejeraclo 

Gastos ventas 
2015 2014 

405.204 338 169 
. 2927 

415454 562.440 
9350 56.568 
22.075 10.340 

452124 335117 
1542 1325 
8547 19.880 
1516 10168 

307 314 187.480 
3,568 2.849 

18.201 14499 
9178 298 

361.518 162.874 
2700 27769 

178.879 62.881 

614540 

253.000 
7o0748 
55404 

379305 

1757287 

204, 

486904 
9TO7E 

583 472, 

244309 
80750 

2918 

28.508 
405.987 

8788 
set sts 

109774 
SALEIE 

200.140 

488 767 

Gastos administrativos 
2044 

24728 
253.702 

15216 
2111 

35247 
212132 

4071a 
58s za 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Impuesto a la renta 

El gasto del impuesto a ta renta do los años que terminaron at 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprendo lo siguente 

2015 2014 

Comente 55.401 200740 
Diferido. 110.608), 

44798 200740 

Conciliación tributaria 

El gasto de impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 do diciembre de 2015 y 2014 difiere 
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta dol 22% a las uliidades contables debido a lo 
siguiente 

— Momlosotas patas Impuestoafarana 
20 201 206 20d 

Uttidad (perdida) antes de padiipación 

  

de omplaados e mpuesto arena ABZSIS SONAS 115785 217 

Ingrusas no grados. (250455) EAPIBR)  (B2S8S) (30000) 
Gastos albuldos a mgresos exentos 2208 582 
Pariapación abajadores prodene de ingresos exnios. 14 4 
Gastos no deducibles 78008 273108 15004 E 

ETS E 

Paraipación de los empleados ontas 
Ulldados. 19447 (144.182) (17362) (31720) 

Base tibutada7impueslo aa renta 22L50s asa 55401 200740 

Eseci do justo por mpuesto diendo (10508) 

Tasade Impuesto ata roma olocino 25%, 22% 
  

Las disposiciones tibulartas vigentes establecen que fa farita del impuesto a la ronta del 22% en el 
2015 y 2014 puede reducrso en un 10% s! las utilidades se remverten en la Compañía a través de 
aumentos en el capital social 

En el evento de que el Impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo deciarado en 
el impuesto a la renta del año, este constituys ef impuesto a la senta del año El anticipo minimo del 
impuesto a la renta, se calcula aplicanda clertos porcentajes al valos del activo total (menos crortas 

deducciones) palrimonto total, mgresos gravales y costos y gastos deducibles más los gaslos no 
deducibles El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el Impuesto a la renta causado y 
no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción 
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Otros benaficios Tributarios 

Además de lo antes mencionado para ef cálculo del empuesto a la renta, serán deducibles 
adicionalmente los siguientes rubros 

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitación lécnica dingida a investigación. 
desaroto e Innovación tecnologica gastos en la mejora de produciwidad, gastos de waje 
estadía y promoción comercial para el acceso a mercados intemacionales 

Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias 
destinadas a ía amplemantacion de producción más limpia, generacion de energlas renovables, 
la reduccion del impacto ambienta! de la acividad productva y a la reducción de emisiones de 
gases de electo mvernadero 

Incremento neto de empleos por un perodo de clico años, cuando se trate de muevas 
inversiones en zonas económicamente depnmidas y de frontera y se contrate a trabajadores 
residentes en dichas zanas 

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco años, pata las savtedades que se 
constituyan a partir de la vigencia del Codigo Orgánico de la Producción, asi como también las 
sociedades muevas due se constluyan por sociedadas existentes, siempre y cuando las 
inversiones nuevas y productivas se sealicen fuera de las junsdicciones urbanas de los 
cantones Quito o Guayaqui y dentro de clertos sectores económicos 

Diferiniento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, con el 
correspondiente pago de intereses para fas sociedades que fransileran por to menos el 5% de 
su capital sccionaro a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

Se exclulrá en el cálculo del anticipo dal impuesto a la renta, adicionalmente los gaslos 
mcrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial así como la 
adquisición de nuevos aciivas destnados a la mejora de la productividad e innovación 
tecnológica, y en genera! aquellas invorslones y gastos efectivamente realizados, refacionados 
con los beneficios Wribuiarios para el pago dol impuesto a la renta que reconoce el Codigo 
Orgánico de la Produccion para las nuevas inversiones 

- — Enlos pagos al extenor realizados por las sociedades, aplicarán la tasa de Impuesto a ta renta 
determinada para la sorteciad como porcentaje de retención en la fuente del mpuesto a la renta 
sobre dichos pagos 

Exoneración de la retención en ta fuanto dol mpuesto a la renta para los pagos por síoreses de 
créditos extemos y Imbas de crécito regstrados y que devenguen intereses a tas lasas 
establecidas por el Banco Central del Ecuador olorgados por insiftuciones financieras del 
extenor, debidamente establocidas y que no se encuentren domicitadas en paratsos Fiscales 

  

Exoneración del impuesto a la salda de divisas para los pagos realizados al exterior por 
amortización de capital e intereses generados sobre créritos otorgados por msltciones 
financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en ol Código Orgánico de la Producción y que devenguen intereses a las 
tasas referenciales, y, tos pagos realizados al extemor por parle de admmistradotes y 
aperadores de las Zonas Espaciales de Desarrollo Económico (ZEDE) 
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La Ley Orgánica de incentivos a la Producnión y Fraude Fiscal enntida el 91 de diciembre del 2014 
estableció las siguientes reformas tributarias 

La modificacion de la tarifa del impuesto a la renta det 22% al 26% a las utiidades cuendo 
exilan acclomistas en paraisos fiscales cuya partcipacion en el capital accionario de fa 
compañia es supenor al 25% 

-  Lasulidades a la venta de acutones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos 

- - Eliimite de gastos de promocion y publicidad en base al total def monto vendido, así como a los 
pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, asistencia lecrca y gastos de 
administración en functón de la utilidad neta antes de impuestos 

El incentivo de exención de mpuestos a las nuevas inversiones supertores 8 tos 
US$100 000,000 

impuestos diferidos 

Un resumen de las partidas y activos por impuestos difordos al 31 de diciembre del 2016 y 2014 es 
como sigue 

Monta de las parlidas Impuesto a la renta 
2016 2014 2015 _ 2014 

Prousiones de gastos locales 42.491 - 10 608 
        

El Servicio de Rentas Internas mediante Circular No NAC-OGECCGC1S 00000012, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 853 del 24 de Diciembre del 2015. manfiesta que para propósitos 
ibutaros se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, unicamente en 
los casos que establezca ol reglamento y en caso de controversia entre las normas (ributerias y las 
normas contables y financieras (NIF), prevaleceran las primeras El Servicio de Rentas Internas “SRE' 
ena circañar antes mencionada establece lo siguiente 

2) Los estados financieros consliuyos la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos ast como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañlas Valares y Seguros y a la Supenntendencia de Bancos) 

b) — La Norma intemacionat de Contabilidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y sequieren el reconocimiento, medoión y 
revelación de los impuestos difendos sÍ embargo el SRI estabiece que Unicamente se 
reconoceran los efactos de la aplicación de activos por impuestos diferidos en los casos y 
condiciones eslablecidos en la nomalwa tributaria pertinente, provenientes de sucesos 
económucos, transacciones o registros contables, que se origines a part del 1 de engro del 2015, 
a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme fa 
vormaliva tributaria vigente 

O) Los pasivos por impuestos diferdos contabilizados, en camplimiento del imaroo normatwo 
Hrbutario y por la aplicacion do las NIIFs se mantendrán gentes para su respecta tquidación 
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d) La tanfa del Impuesto a la renta que se ublizara para la estimación de los activos y pasivos por 
impuestos comentes y diferidos conforme lo establecen las NliFs, será la establecida en la 
normativa tnibutana 

e). Los actos y pasivos por impuestos dileridos pueden ser recuperados o pagados postenormente 
a través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, 
en la cuantía respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias 
vigentes y en las NIIIFs meneronadas en la presente resolución según sea el caso 

Revisiones fisgales 

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro de los tres años postenores a parlr de la 
Techa de presentacion de la declaracion de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 do 
diciembre de 2015 

NOTA 19 - PARTES RELACIONADAS 

Las transacotones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ongnaron tos siguientes 
saldos en el estado de resultados y son como sigue. 

  

  

  

Cuantas or cobrar Retactón Tigo do tansacción 2018 2018 

topales, 
Iopameda S.A, Entidad del Grupo. Compra /senta producto 

intima 11083 Iotimoser S.A. Emidad del Grupo. Compraventa producto 
Vesrmoda S A. Entidad del Grupo. Compra vera producto 
Cuimoda SA Entidad dot Grupo Compra (senta producto 05.028 4.00% 
Equiastuon SA, Entiana det Gpo. Compra / venta producto 30.095 40.952 
Word Class Moda S.A Entidad del Gaupo Compra sont producto 1058 24977 
Casa y Moda Csamada S.A. Entidad det Grupo Compra senta producto 

7 ENE 
Préstamos por cobrar taco piezo 
Moctameda $ A. Entltad del Grupo Préstamos 29 000 
Hapamoda S.A. Entidad det Gruño Préstamos: 
ulmoda 5.4 Estidad del Grupo Préstamos. 
Equiéastion S.A Entidad del Grupo Próalamos. 35519 
VWorá Class Moda SA, Entidad del Gnipo Prestamos. soro0o 297000 
intima Moda Intimocasr S A. Entidad del Grupo Préstamos 74.000 

2ri000 657819 
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seras porpgar foco go de osa zolo am 
Lezo Macimote $ Ente del Gpo Compra vera pod 59m 167 
Hepanois SA Edel Guo Compra esta palo doma 150 

Intima Moda Intimowar S.A Entidad del Grupo Compra venta producto 1618 

BEST, 1142, Pasamos poseo paro acido SA Estada Gap Pésanos 1025000 oK 
Clan SA End el Gpo. Pionamos mean o 

Goma SA nia de Cupo. Prestamos Sirio ron dotes Mata SA. Ent del Gpo. Préstamos 000 
146285 1005000 

Ciento por par 
Aspa SA pccieias —— Dntens set 00 Velas Company SA Acsustos Den Ss es 

Dividendos por pagar 

854,084 443.981 

Durante los años 2015 y 2014, se han efectuado los siguentes pagos de dividendos sobre 
ubldades a acctoristas de la Compañia del año 2013, los cuales han sido previamente 
aprobados por la Junta General de Accionistas 

Saldo al inicio del año 

Asignación 
Pagos (2) 
Otros Ingresos 

Saldo final de dividendos por pagar (3) 

0) 

2015 

443 961 

554 664 
(443 029) 

(932) 

554 664 

1) — Corresponde a diwidendas por pagar del año 2013 
2) Corresponden a pagos de divilendos de los años 2013 
3) — Correspondeaal saldo por pagar de dividendos del 2014 
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VEERMODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 20 PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decrelo Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No _494, del 31 de Dicasmbre do 2004 estableció que las Compañas que realicen operaciones con 
sus partes relacionadas domicliadas en el exterior, presentarán at Servicio de Rentas Infemas el Anexo y 
tn estudio de Precios de Transferanesa referente a sus transacciones con partes relacionadas del exteñor 

La Admwistración Tributana mediante Resotución No DGERCGC?S 0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modificar el alcance para la presentación de información 
incluyendo también a las transacciones realizadas con parles retacionadas focales y sus montos para el 
ejercica fiscal que termo el 31 de ciciembro de 2014 De acuerdo con las disposiciones tribuladas 
vigentes las obligaciones en referencia al cumphmiento de prectos transferencia son como sigue 

al informe integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con uma sola compañía por más de 
U5$15,000,000 (tenen la obligación de presentar un míorme integral de precios do transferencia 

hb) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones O tramsacuiones con una sola compañia entre 
US$3 000,000 hasta US$14,999,998 ener la obligación de presentarla Información suplementaria 
de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Hasta el 34 de diciembre del 2014 las compañtas que realicen transacciones u operaciones (compras y/o 
ventas) que excedan el 50% del total de las transacciones son consideradas parles relacionadas para 
propóstos tebuteros independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales, a parts del 
2015 estas transacciones no son consideradas como partes relacionadas stempre y cuando se pueda 
demtostrar que no son partes relacionadas y st rofacion us retamente comercial 

Alla fecha de emisión de estos estados financieras las transacciones con partes relacionadas no exceden 
los IImites para ta presentación de Información suplementaria de precios de transferencia 

NOTA 21 — CONCILIAGION FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciiacion del resultado misgral, can el efectivo proveniente (utizado) de los ujos de 
las activdades de operación de los años que tenmiaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como 
sigue 
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Conolllación entre la ganancla neta y fos fiujos de oporación 

Resultado neto del año 

Ajuste por partidas distintas al efoctvo" 

Depreciación y amortización 
Bajes propiedad, planta y equipo 
Ajustes por gastos en prouslón Inventarios 
Ajuste por olras prowsiones locales 
Efecto de jubitación patronal y bonificación desahucio 
Otros ajustes por pastidas distintas al efectivo. 

Cambios en activos y pasivos 

Eismwucion (aumento) en actos 
Cuentas por cobrar- cllentes 
Imventanos 
Activos por impuestos comentes 
Pagos anticipados. 
Otros activas corientes 

Aumento (disminución) en pasos 
Acreedores fnzancleros-cuentas por pagar proveedores 
Pasnos laborales cornentes 
Obligaciones tribulanas por pagar 
Otras cuentas por pagar relacionadas 

Fiujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 
actendados de operación 

NOTA 22 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

2015 

348 739 

307 314 

(145 921) 
85.554 

920) 
m3 

229 184 
14.348 

(458 569) 
(109 
5.608) 

(637 638) 
(94.458) 

8.509 
401156 

507 841 

2018 

554.654 

202,314 
38 199 
72.042 

295 749 
(587 564) 

240.236 
(127 776) 

(169.534) 

538.230 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 mantiene un contrato con ta Compañía DK Managment 
SAA por el arendamiento de locales comerciales en las ciudados de Qudo y Guayaquil estos contratos 
tienen una vigencia de 10 años cuyo vencimiento es el periodo 2023 Los cánones de arrendamiento 
pagados en el 2015 fueron de US$ 430.055 y US$ 321 457 en el 2014 en los cuales se encuentra 
incluidos los pagos fijos variables y por concepto de condominio Las obligaciones minimas futuras en 
baso al valor fio ostabiecido en los contratos de arrendamiento y el índice de macion actual para los. 
próximos años son como sigue 

Años Valor 

2016 206:918,95 
2017 244 926.81 

2018 263208,33 
2919 287 769,67 
2020 27061128 
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NOTA 23-— RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año quo termo el 31 de diciembre del 2014 han sido reclasifcados 
para propóstos comparalwos con los dei año 2045, con et objeto de presentar consistentemente 

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Eno 81 91 de ehuemibre de 2015 y la fecha de emisión de estos estados Financieros, 22 de marzo del 
2018, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Admmistración de fa Compañita, pudieran tener un 
efecto slgnificalivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos O en sus 
notas 
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