EQUIFASHION S.A.
Notas a los estados flnancleras

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018
En Dalargs de los Estades Unidas de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONCGMICO

al.  QOhbleto soclal

‘EQIUIFASHION S.A.", 8o constiluyd mediante escrilura plbliea el 11 de actubre del 2011, con domicllio
prncipal en la ciudad de Qite, Provincia de Pichincha, Repdblica del Ecuader y con la opodn de
establecer agencias o sLICUMSales en und ¢ yarios lugares del Ecuador o fuera de &), previa resoflucidn de
la Junte General de Accicnistas.

Tiene coma accionistas a las Gompanilas Asparel 3.4, 9% y Virdia 5.4 1% de nacionalldad uruguaya,

El objete social conslituye la imporacion, distibucién y comercializacion de calzado, ropa, prendas de
vestir y accescrios locamenta,

b.1) Aspectos globales

La declaratoria en los primerss dias de marze del 2020 de la Organizacién Mundial de la
Salud "OMS" g1 Coronayirus “COVID-18" como una pandemia, (B economia inicio un
proceso de recesion global, esta situacion ocasiono que los gebiernos tomen medidas
eslrictas para contener yio retrasar la propagacidn del wirus, entre las cuales se
encuentran la suspensién de la mayorfa de aclividades, con la resfriccitn de aquellas
aclividades gque involucren 12 emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones fomadas en respussta para frenar la propagaclon de COVID-13 han
rezlitagdo en una interrupclon significaliva de |as operacienes comergiales ¥ un auments
significative de Ia incertiduembre econdmica, debido a la volatiidad de los precics de [os
insumos ¥ on os instrumentos financieros ¥ una marcada disminucién en las fasas de
inlerés 8 [arge plazo en fas economlas desarrclladas,

Las principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernos a nivel mundkal, son:

1. En[a proditecion - el clerre de las operaclones de manufaclura de varios sectores
tanto en & seclor de matarias primas ¥ Productos terminados;, ocasiona wna
deceleracitn en las exportaciones; asl como en las importaciones de los palses qgue
dependen de materias primas o de bignes intermedics.

2. En la cadena de suministro - ¢ seclor manufacturern depende de materias prifnas,
al igual que las empresas que dependen de blenss intermedics para para la
produccion ¥ sv comerciglizacion final, cuyas ventas ayudan a lograr los ohjetivos
financieres de las empresas ¥y de sus accionistas tendrdn una disminucion en menor
o mayeor dependiendn de a5 actividades de las Compariias,

La deceleracion de la produccion y comerciales ¥ gue sumado las restricciones de
transporte a rnivel mundial repercuten an la rentabilidad de todos los sectores y en &l
sector manufacturaro el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no -
pucden cambiar facilmente sus fuentes de abastecimiento.

3. Financlero en las empresas y el mercado flnanciere los efectos en |a produccion

de bienes y serviclos, podran en tenslon a afgunas eMmpresas, especialmente las
cuales pasen por una liquidez insuficiente.
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El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente gué empresas
son vulnerahles por este efecto, lo cual aumenta el riesgo en las empresas, debido a
gue une & mas agenles det mercado financiero adopten posiciones de inverstin no
reqtables en las condiciones actuales, o que debilitard la confianza en los
instrumentas ¥ mercados financieros.

La dismirucién en la demanda en el mercado de valotes y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido 2 que
o5 inversionistas podrfan  prefeflr  invertir  sus  valsres  en Instrumentos
gubernamenkales debido a la incedidumbre ereada por la pandemia.

La reduccién de las operaciones de manufactura y de los serviclos de lransparte
origing una menor demanda de petrdlen ¥ sus derivados; por lo que los precios del
pelrdlen tuvieron una drastica calda después de que los principales productores no
pudieron acordar los recorles de producsion en su reunidn de marzo de 2020,

Las emprasas vinculadas al ansporte ¥ turisme enfrentaran perdidas  que
prababilements no sean recuperables y las empresas peguafias y medianas tendrin
mayares dificLltades para sobrevivir por efeclos de esta pandsmia.

El impacto econfmico dependerd de |a rapidez en el control del COVID = 19 y los
efectos econdmicos indirectos que se podrian generar en Latfnoamérica som: @)
Disminuciin de [a aclividad econdmica de o5 principales socios comerciales, b)
Caida de los preclos de los productos primarios; o) Interrupcicén de fas cadenas
globales de valor, d] Disminucidén en le demande de servicios; e Mayor desempleo;
f} Disminueidn en el pader adquisiive de |as pergonas; g) Calda en las remesas de
los inmigrantss; h) Incfemento a la aversién al rizagn; y; i Dehilitamiento de las
condicionee financieras.

b.2) Aspectos Econdémicos Ecuatarianos

La economls Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la smergencia
econdmica originade por & COWID 18 lve una relativa estabilidad debide a: (i} el
incremenio del precic del barril desde el segunde semeste del 2018, el precio del petrélzo
superd los WSS 50 por barl, o que permitié al Gobieme ciero Aujo de Ingresos adicionales;
¥, (il] por las acciones que e Gobierno tomo ¥ que se describen en los siguientes parrafos.

El Gabierna declars gue tlens un allo nivel de endeudamienta ¥ gue no cuenta con los
returses necesaring para continkear con sus planes del Gohierne; el pago de las obligaciones
con sUs provesdotes; ¥, [os pagos de los ramos de deuda.

Ante esta situacion el Gohistne emilic obligacionez de pape! de degda ¥ tomd clerips
crédilos adicionales para cumplir con alguno= pagos de la devwda de afos anteriores v de
provesdores, Adicionalmente 8 Gobierng en el primar trimestre del afo 2018 firmd con el
Fondo Monetario Internacional "FMI", un acuerdo de intengicon, con & ohjstivo de estabilizar
la economia ecuatodana v el cual otorgd una linea de crédito hasta el afo 2021, lo que
lamkién fasiits la obtencidn de credilos adicionales de los organismos multilatersles hasta el
afo antes mencionado; o cual permitirla una estabilizacidn de la economla ecuatorfana y
apoyaria el plan econdmico ¥ I0s presupuestos hasta el ado 2021, enbre las premisas gue e
Sobigrne acordd con el Fil estan:

ay  Peduccién del déficil fiscal,

by Recaudacidn tributaria edicional,

e Obfener recurans adicionales a Wavés de la concesidn de cierfas aclvidades
estratégicas como petrdleo, mingtiz, telecomunicaciones ¥ enargia;

dy Reduccidn del tamado del estado y,

el Eliminacidn de lns subsidios.
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b)

El plan del Gabierno y los acuerdos a ralz de la frma dal canvenio con el FMI, tienen como
ohjetivo crear Lna economla dindmica y sostenible ¥ cuyo eje princlpal tenian comao finalidad:

(it  Impulsar la compelifividad ¥ la creacidn de empleo;

(it  Proteger alos pobras y mas vulnerables,

(it Foralecer la sestenibllidad fscal y 1a dolanzacidn, v,

(vl Mejorar la ransparencia y fortalecer la lucha confra la corrupeich.

El Gobierno con el ohieto me mejorar |a recaudacidn ibutaria v eliminar clentos Abutos
promulgo varias refomas fscales enfre las cuales estdn la Ley Orgdnica de Desamollo
Productivo ¥ la Ley Organica ds Reactivacion y Foralecimignto Econdmleo en les cuales
elimino los impusstos a la plusvalia, establecld ciertas reformas fscales para clertas
transacciones y para atraer las nuevas inversicnes &N sectores eslratégicos y geografleos en
la= que e establecan exencionss fiscales por k3 generacion de emplec y [a reinverslén de
tfilidades; estos cambios tienan como finalidad incfementar los Ingrescs butarios, para el
inici el proceso de concesidn de los sectores estratégicos y para Incrementar |a produesidn
y exportacion de petréiea. '

En octubre del 2018 eliming los subsidios al digzal ¥ la gascling do bajo eolanaje, lo gue
originé un desequilibrio social y en la economla scualoriana, esta situaciin generd una
paralizacion del pals por 12 dias y dejd miles de milones de pérdidas en todos los sectores
econdimicee generando un impacto importante en la economla.

Las stuaciones antes mencionedas ¥ la emergencia econdmica originada por el COVID 18,
la calda del precio del barril de petrdles que e& una de las fuentes de financamienta del
presupuesty; la poca inversion exiranjers; v, la falla de abiencion de recursos adicionales no
le han permitido al Gobierne impulsar la realizacion de neevas inverslanss de infrasstructura
y atender cportunamente los pagos a los provesdores en especial del secior de salud,
onginado por el déficit fiscal, debido al excesivo gaste corriente y 8! alte endeudamiento.

La recesidn econdmica glabal por el brole del COVID — 19y los asuntos antes mencienados,
el ne cumpllimlento de los acuerdos del FMI para ablener los préstamos adicionales
acordades, v, en el evenlo de que no s abtengan |05 recursos adicionales para reducir el
déficht fiscal v de apoyo a los seclorea econdmicos genera ung inceridumbre en el
cracimients de la econemia ecualeriana,

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima una disminuciin en el Producte Interno Bruto
“PIB” del Ecuador entre 8% y 8% en el aflo 2020y esliman uha recuperacion a parir del
2024,

Agpectos apsracionales ds 1a Campaiiia

La Comfiafia en el ahc 2019 v an relacidn del afio 2020 no presenia una disminucidn an sus
aclividades; sin ambarge los aspecios scondmicos a nivel mundial ¥ de 13 economia ecuataniana
orlginados con el COVID, originaron que sus operaciones por la cuareniena sa reduzcan debido
al cierre de sus locales an los Centros Comarciales ¥ la reapertura de 10s locales de venta que
mantiena la Companla, podran lenar un mayor ¢ mencr impacts en los siguientes aspectos en
las operaciones y resuliados de la Compaila, debido a:

1
2

4

Las consideracionas relevankes del negocio en marcha, por la reducclén de sus
apeTacionses - iNgrescs e impacto en su fujo de caja.

La realizacioén de |06 inventarios, debido a los cambios en 1oz hébilos de vestimenta,
calzado y otros accesorios que acompanan & las prendas de vestir.

Los pasivos con sus proveedores y a las posibles dificultades en el refinanciamisnto delos
plazos ¥ pagos.
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4} Al reconocimiento de los bensficios de los empleados, por los impacfes de una posible
reduccidn de operacicnas.
S} El gjuste o camblos en los contratos en los canones de arrendamiento.

La Compatia a fln de poder minimizar los efectos originados por la pandemia, ha delarminado
eslrateglas come:

El refinanclarmiento del pago a sus proveedores.

La negoelacidn con su proveedor principal para ef abastecimiento del inventario a huturg.
Ctencidn de Rnanciamiento bancario préstamos bancarios en caso de que sea regquerido.
El control ¥ reduccitn de los gastos de operactin.

El redlsane de la comercializaclén de sus productos a reves de medios digitales.

La reducciiin de 1s fuerza laboral y cambios en las jomadas de trabajo.

El acuerds con las compafilas de loglstica para el transporte y entrega da las
importaciones y ventas en linea

. Le negociacidn con los amrendatarios para obtener un descuento en os canones de
arriendo yio extension de plazos por los meses ne oparativos.

A & B B B & &

La faifa de elementss de juiclo por la desaceleracion econdmica en el Ecuador y a nivel mundial,
no permifen establecer [ne efectos en la liguidez y del patrimonio de la Compafiia; |a
Sominisfracidn espera que las estrategias anles mendicnadas y ofras nque esta realizando,
mitigaran los efectns gue se pueden origlnar del COVID, lograr un equilibrio y mantener su flujo
de caja para continuar con sus operaclones en el corto y medlans plazo.

NOTA 2~ BASES DE FRESENTACION

Las bases para la preparacidn y presentacion de los esladas financieras son como sigue:

8)

b)

c)

Declaracidn de cumplimlento

Loz esfados financierns han sido preparadas de confoermidad con las Mormas Internacionales de
Infermacitn Financiera (en adelante NIIFs.} emifidzs por el Conzejo de Nermas Internacionales
da Confahilidad (Internatlional Accounfing Standars Board *|ASE® nombre y slglas en inglés). Las
principales pollticas confables adoptadas por |z Compania on la preparacicn de los estados
financieros han sido definidas en funcidn de las MIF vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Los estados financleros def afio que termind el 31 de diciembre de 20M9 de acuerdo a MIIF's,
fueron aprabados por l2a administracion y se estima que los estados financieros serdn aprobados
sin modificaciones por los accionistas.

Baza ds madician

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costoe hiskdrico; excepto por las
provisiones pars cbsolescencia de inventanos Que son realizadas en funcidn de las estimaciones
de la Compafila v los pasivos laborales de large plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista.

El costo histdrico generalmente constituye &l valor razonable de la contrapreslacion entregada a
cambto de bienes y senvicins,

Moneda Funclonal y presentaclén
Los estados financierss se presentan an délares de los Estados Unidos de América “U3% que es
la maneda funcional y de las operaciones de la Compafia, La informacisn que se presenta en las

notas ¥ estados Minanciemos estan ka moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
ranssocinnes en otras monedas.
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d)

Clagificacitn de partldas en corrlentes y ne corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el eslado de situacidn financiera casificados como
carrientes ¥ no corrientas,

Un activo se clasifica como cofrients cuando [a entidad:

- espera realizar of aclivo o tiene la intencién de venderlo o consumirle en au ciclo normal de
nperacian

- mantiens el adivo principalments con fines de negoclacidn,

- espera realizer el activo dentre de Ios doce meses siguiontss despues del perfodo sobra el
que se informa; o

- el active es efectivo 0 equivalents al efective 8 menos que Sste se encugntre restrlngide ¥ Ne
pueda ser intercambiado ni wilizado para cancelar un pasivo por un perlodo minime deg doce
meses después del cierre del perfoda sobre el que se informa.

Todos los demds acllvos se clasifican como no comientes.
Lin pasivo se clasifica eomo comente cuando la Entidad:

- gspara iquidar 8] pasivo en su ciclt normal de operaclén,

- mantens el pasive principalmente con fines de negociacidn,

- &l pasive deba figuidarse dentro de los doce meses slguients: a la fecha de cierre del
pericda sobre el que se informsa; o

- no tiens un dereche ingondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierra del pericdo sobre el que se infefma,

Totlns Ins demAs pasivos se clasifican como o comientes.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en
todos los cazos,

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Companla en la preparacisn de los estados
financieras son camo sigue:

a}

Medicién de valores razonahles

La Compafila para la medicién de los valores rezonables de las cuentas de los aclivos y pasivos
financieros; de los no Mnancieros, ¥ de varias estimaciones contables gue reguieren las MIIFs,
ulilizan lo deteminado dichas notmas para sus polilicas contables en su (i reconscimlents Iniclal;
(i} revelaclon &n los estados Anancleros y notas; v, {} para reconocer Iog ajustes cuando existen
indicios de delerioro de los acfivos financieros y de larga vida.

La CompaBia en la medicidn de un acfive o pasive a valores razonables utiliza informacion de
marcados ohservables siempre que asta sea confiable tal como lo requisren las NIlFs.

Oe acuerdo 2 b requeride por las MIFs, los valores razonakles se clasifican en niveles distintos
dento da su |grarquia de valor razonable v los cuales se basan en las varables o Eenicas de
valoracion, tal come sigus;

1) Valores de mercade: Precios colizados (no ajustades) en mercades activos para loa
activos o pasivos idénticos o similares
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CH

c)

i |nformacidn diferente a pracles de mercade del nlvel anterlor: los cualss sean iguales

para un aclivo o pasivo, [0 ciales provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) o indirectaments {defivados de los precios dafenminadns por especialistas en
funcidn de estudios o precios referenciales),

3)  Informsacldn proventente del uso de técnicas finahcieras: aplicables a los datos intemos
ds| activo o pasive y que no proviens de valores o informacisn de mercado.

La informacién o varables que &g utiizan para medir el valor razonable de un active o pasive,
pueden clasificarse en ung de ios nivelas detallados anteriomente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel da jerarquia dsl valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significaliva para la medicion lolal de los activas y pasivos.

L2 Gompanla en forma periddlea revisa si ge es necesario realizar Iransferencias de los activos y
pasivos gue se reconocen en fog estedos financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarqula anfes menclonados, para lo cuel evalls |as categorias (basade en &) input del nivel mas
kajo qua =ea significative para medir & valor Justs como un todo). Los cambios entre (08 niveles de
jerarquia del walor razonable se reconocen al cieme de cada perfode en el cual se orgind el
cambio.

La informacion adicional seble [0z supussios o heches para medie [oe valores razonables se
resliman en la nota 6.

Transacciones en moneda extranjera

Las tansacclones en moneda extranjera (diferentes & los Odlates de los Estados Unidos de
América "USE", se registran inigialments a sus respeciivas laaas de cambio de la moneda funciohal
an la fecha an qua la ransaccidn. Les saldos de los aclives y pasivos monetanos denominados en
manada extranjera 58 convietten a |as tasas de cambio de la meoneda funclonal a la fecha de
presentacin de los estados financieros. )

Lag perdidas y ganancias de los aclivos y pasivos monetarios en moneda extranjera a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias que resultan del ajuste por conversin o
ligutdasiin a las tasas de cambio s& reconccen en la cuenta de resultados pérdidas y ganancias
comao “[ngrescs o gastos fnancieros” y las oiras de pérdidas y gananclas por diferencias de
cambio se presentan como "Ofras ganancias f (pérdidas) nelas™; excepto por agquellas partidas
que son parte de la cebertura de una operacién financiera, las cuales se registran en las cuentas
de pafrimonic como Otros Resultados Integrales "ORI° ¥ que &e reconocen an los resultados
hasta su realizacidn, esfas parlidas corresponden principalmente a coberluras de fujos de
efectho.

Los elementos no monetaios que se miden an tdmincs de costo histérice an una mensda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales.
Los slementos no ronetarios medidos a valor razonable con cambios en ctro resultado integral
"ORI° =8 conviaden tiliZando las tasas de cambio a la fecha de presentacidn de los estados
financiarcs ¥ la ganancia o peérdida derivada de la conversién se ragisran en el paliimenio y &e
reconncan 105 resuitades en sl momento de su realizaclan,

Efsclivo ¥ equivalentes da afectivo
El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo conshituye

los saldos disponibles en cgja bancos y depdsitos a plazoe en Compafila es financleras cuyn
plazo es menor a los 90 dlas ¥ eslan suwjetos a dispasicidn inmediata.
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d}

Instrumenias financleros

Los instrumentos financieros de aclives y pasivos Anancieros ee clasifican e acusrdo con las
ratacteristicas de cada instrumsnle financiers, tal como lo requiers fa NIF 2 “Instmmentos
Financieros. La clasificacion depende del prapdsito para el cual se geperan o adquisren [os
activos 0 5 contrataron los pasives.

Activos financleros
Medleldn Inlzlal

Loz sctivos financierns consliluyen instrumanlos que generan fluje de efective para Compafiia,
de acLarda con sus actividades o por la comgra de eslos, lgs activos financieros se clasiffcan de
acuertds &an sU modelo de negocio,

Los activo= financierns inicialmente se registran generalments al cosie de adgulsicidn mas
cualquigr cozta adlcional significativa a la transaccion y que deba ser feconocido come parte del
aclivo ¥ 58 ragistran coma acvies a valor razonakle.

El principal activo finanelere de la Compafifa constituys los deudores comerciales generados por
las transacciones que Tealiza en &l curso nommal de 5Us operaciones ¥ olras cuentas por cobrar,
lps cuales consfifuyen pagos fijos ¥ determinables ¥y no Henen una cotizacién de mercado
bursatil, estos activos cansfiluyen |a principal feente de flujos de efectiva de la Compania.

Medleldn postertor

La Compafila con posterioridad al reconocimisnto Inicial registra los aclivas fnanciercs de
acusrdo a la NIF 9 v los clasifica en: {i} costo amortizado, (i) valer razonable con camblos en
otro Tesultatde Integral; y, (i) valor Tazonable con cambios an pérdidas ¥ ganancias, la
clasificacion an una de las categorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestidn del
negocio v de las caraclerisiicas contractuales del fiuje de efectlve de los aclivos financieros, [os
cuales ge registran como se describe a continuaglan:

Los aclivos financieros se registran come se deseribe a continuacitn:
- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y prastamos

Los aclivos nancieres que son retenldoz para generar el fiojo a la fecha de su
vencimiento de acuerds con su modslo de Negocio s& regislran a costo amontizado y son
todos loe saldos de los deudores comerciales ¥ otras cusntas por cobrar, cuyo plazo
confractual de cobro no excede los 20 dias se registran como aclivos financieros al valer
pactado a la fecha de 12 lransaccion.

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ olfas cuentas por cobrar cuye plaze es superior 90
dlas y que no generan ninguna tasa de interds o cuando axistan lasas de interés fijas ¥ no
reajustables cada 80 dias, el costo amorlizade se calcula al valor presente da los flujos de
los plazos establecidns y log intereses neto de su valor neto implicite [costo amortizada)
58 reCcoOnnCen coma ingresos para lo cual se caloule utiizanda el método de la tasa de
Inferés afecliva.

Las ofras cuentas par cobrar ho comeareiales y que ne cumplen con [as caracterTsticas de
instrumento financiers =e regisfran al valer razenable con cambios en los resultadas
cuando sus plazos son mencores a les 850 dlas y cuando exceden a eztos diss ¥ no
generan intereses =& claslflcan como acfivos a costo amartizads, fal como 28 menciona en
&l parrafo anterior.
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Los saldos de las cuentas por cobrar cuyn plazo confracfual de cobro son de un afio ©
menns se clasifican come aclives cormentes ¥ aquellas que tienen plazos Mayores a un
ato ge clasifican coma activos no comiantes,

Aclivas financieros a valor razonable con cambics en Otros Resoltades Integrales
"ORI™

Los activos finenciaros con cambios sn al "ORI" princlpalments: canstituyan Instrumentos
patrimoniales cuya intencion ¥ capacidad financiera es |la de manlenerlos hasta que
finalicen su vencimiento y sus flujos de efective corresponden a la recuperacidn del capital
¥ sus rendimientos; se ajustan al yalor razonable y su efecis se reconase en el paldmonio
como parte del "ORI™ hasta su realizacién o venta, Los rendimientos de los Intereses o
dividendns se reconocen en 1os mesulfados v cuando exisle un deterinrg parmanente se
reconoce la pardida en el gjercicio que ocurre esta variacién.

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una fecUperaciin de la
Inwersitn {euando el valor en libros exceds al valor patrimoniad proporcional PP} estos
se reducan del valor en libros.

Actives financieras a valor razonable con camblos en los resultados

Los acltivos financiercs a valor razonable consfifuyen aclives en las cuales existe la
intencitn de negociarlos o recuperar ligoidez v no fienen una clasificacldn a costo
amortizado o actives financieros a valor razonable con cambios gn al “ORIP; astos aclivos
financiercs se actualizan a valores razonakles v &l ajuste por la actualizacion se reconoce
en el esladn de resultados del periodo en el cual se arigina |3 variacién,

Log interezes y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe
en |a politica de ingresos.

Los cambios en las cafegorias se registran en el moments en cual exiate la decisitn de cambio
definitiva #n &l models de gestién de los instrumentos financienos.

BaJa de activos financiercs

Un activa financiere es dado de baja cuandn:

()
i

iy

Io& derechos de recibir (08 Rujos de efectivo del activo han terminado;

ta Compaiila lransfiere sus dereches a recibir los flujos de efectivo del active o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmedistamente a
una tercara parte baje Un acuerds de traspassy; v,

la Companla ha transferide sustancialimente todos [os riesgos v beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmenta bdos 105 riesgos v beneficics del activo,
&i ha transferido su conlral,

Easivos financ(ercs

Reconocimiento y medleldn Infefal

Los pasivos se reconocen cuande exisie un acuerdo contraclual ¥ se registran al valor acordado
de pago mas los costas afribulbles = valor razonable,
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Los pasivos Anancieros constituyen: clentas por pagar con provesdores y otras cuentas por
pagar, que cumplen con la caractaristica de instrumento financiero, los cuales comesponden &
transaccionaa por hienes o servicios adquindes dal curso noimal de lss negocios que estdn
pendienles de page v e clasifican come pasivos caTrientss cuando el plazo de pago es de un
afit o menos y como pasivos no corrientes cuands gl plazo exceds mas de un afio.

Los pasivos financleras se regislran: {a) al valor razonable; y, (1) al costo amortizado.
Los pasivos financiercs & costo amartizado principalmente corresponden a:

a Los préstamos a tasas figs de Interés vy los cusles no contemplen ningdn reajuste
periddico.

by Laz cugntas por pagar cuyo plaza de pagoe 88 ayor a los 90 dias v no Incluyen ninguna
tasa de inlerés.

El costo amaortizado es calculado utilizando el matodo de |a lasa da intarés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisidn y los costos que son parte intagral de |a
- tasa efecliva de interés.

Medlelén poaterlor

Los pasivos financiercs a valor razonable se ajustan eh forma posterior, el cual conjunlamente
con los inlersses se registran en los resultados de pericda.

La diferencia antre sl valor nominal ¥ &l cosie amariizade se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelaclén de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuwando los pasivos 2on canceladoes o dados de baja.

Bala de paslvos financierns

Un pasiva financiere es dado de baja cuando la obligacién de pago se temmina, se cancela o
explra. : :

Cuande vn pasive fnanciere sdistente s reemplazado por ofre del milsmo prestatans en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplaze o modificacién se trata como una baja del pasivo anginal y el
recomatimlents de un nueys pasivo, reconociéndose 13 diferencia entre ambos en los resultados

el periodn.

Compensacion de inslrumentos linahciaros

Los aclives v pasivos financieros objelo de compensacion de dichos saldes se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de eompensarlos v la Compafia
tiene la intencidn de liquidarlos mediante este procedimionto.

nstrumentos financleros coberturas

Log instrumentos Anancieros coberturas constituyen derivados por acuerdos para compra a
futuro de moneda extranjera distinta a la monede de operacién de la Compafita (Ddlares de los
Esladas Unidos de América), mediante los cuales se reduce la exposicidn al riezgo de tipe de
cambio; estas operaciones se canlabilizan como sigue:

Actlvo — Inversianes de cabertura

El aclivo =€ contakiliza al valor de la= enfregas efectuadas por la Sompafla por el tolal del
contrate de la coberfura.
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e)

Chllgacicnes financieras por cobartura

El pasivo se contabiliza al valor del contralo de la cobertura, el cual es fijo y determinable. La
diferencia entre el valor del lipo de cambio pactado ¥ de la fecha del contrato se registra en fos
resultados al momenlo de suU realizacion,

Provislén deterlore de los actlvos financieros

La Compaiia perlddicamente realiza una evaluacidn & existe en los aclivos financieros un
deterioro por posibles pérdidas en su valer conlable y para lo cual efectda lo sigulenta:

. En los aclives financierss generados por (8 Compaila ¥ en [os cugles no exislen una
calificacidn de terceros (evidencia objetiva y compelente si un aclive o grupes de aclives
se encuentran deteriorados 0 se esperan pérdidas futuras come resultada de un evento o
eventos que afectan al valor registrado inicialmente ¥ siemprs), la Compafia utiiza el
método slmplificado para la determinacidn de [as posibles perdidas esperadas, para lo
cual catsidera para el caleulo los siguientes indicadores:

i dificultades financieras de log deudores por sector econamico,

(i} deferiore de los Indices macroecenamicos,

{ii} tesa de morosidad;

{iv] La eXistencla de garanfias,

(v} Elwvalor del dingro en gl tiempo; ¥,

(vl probabilidad de que existan quishbras, reestructuraciones de deudas.

* Las olras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificacion externa (evidencia
especifica del deterioro) apropiada ¥ competeita de que &l riesgo de cobfo o existe Una
disminuciin en los flujos a recibir la provistdn se determina en funcién de eska infarmacian,

La Companla en base a lo antes mencionado y tomando en consideracian que sus riesgos de
cobro estd confrelade no congidera neceseario realizar una provision por esle concepto debido a
qua su principal activo financiero estd concenfrado en &l efeclive ¥ eguivalentes de efeclivo e
inversiones financieras en cobarura, las cuates principalments aon realizadas can bancos cuya
calificacion se mencicna en la nola 8.

Inventarios

Las inventarios s& regisiran al costo de adquisiclon, el cosfo de ventas se detemmina vganda el
metode promedio ponderado para las salidas (ventas vy bajas) de los inventarios.

El invenlario en trdnsito se contabiliza al costo do los valores ingresados.

El costo del inventario es comparado con &l valor neto de realizacidn {VMR) ¥ en caso de que
este sed superior 25 ajustado en 1os resultados del gjercicio.

El YNR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinaric del negacio,
menos los coslos eslimados de venta,

Cuando las condiciones del mercado no permiten establacer razonablements el VMR o que el

costn supere el valor neto de reallzacidn, ae registra una provislén de deteriore por 12 diferancia
de valor, en base a la anligledad de los inventarlos.
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a}

La Compafia en base a lo anles mencionade efectda una provisidn para aguellos saldos de
inventarios de lento movimiento, en [a cuaf a2 inman en cuenta los siguisntes paramelios:

- Los sjusles automdticos por diferenclas en los albaranes y el 05% de las ventas
mensuales para cubir las mermas genaradas en el canteo fsico semestral que sfectia la
Compafila.

- Al valor de la mercancia que se transfiore 2 Taras (productes con algin defecto en Bu
fabricaclany, euya provisidn mensual corresponde al costo del praducte antes de gastos de
nacionalizacian {CIF] y el cual es cobrade al proveedar, mediante notas de abono que se
deducen de los valores a papar al provesdor,

- En el inventario no vendido dentro de cada tempada, se genera uha provision la cual se
calcula al coslo ¥ se reduce al momento de as ventas de bodega o a terceros,

Muablllarla y equipa

Medicidn y reconocimlents

El mobiliario v aquipo se regisiran al eosto y 52 presenta neto de |a depreciacién acumulada.

El costo de los aclives conslifuye todos lns desembolsos incurridos hasta que estan listos para la
puesta en marcha y son capitalizados al elemento del active eorespondiente, y son objeto de
depreciacion a partir de su use o puesta an marcha de acuerda con las especificaciones kcnicas

de operacidn de acuerdo a su naturaleza.

Costos posterlores

Loz desembelsos por reparacién ¥ mantenimisnte efecluados para reparar o maniener &l
beneficic econdmico futlura esperado de la propiedad, plants v equipe se reconoce coma un
gasto cuando se incorre, mlentras que las mejoras o mantenimiento da importancia. que alargan
la vida Otil del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Compania v puedan ser medidos razonablements.

Método de depreciacidn

El mobiliario y equipo se deprecia utifizanda el método de inea recla en base a las vidas ftiles
estimadas las cuales sonm coma sigue:!

Tipo de bienes Aos
Instalgcionss ¥ adecuacliones 10
Maguinaria ¥ equipa 10
Muebles y equipos de oficing 10
Eruipes de computacidn —a

El métndo de depreciacion, las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales del mabiliario ¥
eduips, son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros.

La Compania no considera valoras residuales, debido a que la Compafia estima gque el valor de

redlizacidn de dichos actives al {8ming de sU vida Otil serd inmaterial, par o tanto |a
depreciacion de la fotalldad del valor en libros es mas conservador.

Retirc y vania
El costo v 1a depreciacidn acumulada del mokiliario y equipo retirados se reducen de las cuentas

respectivas y Ia diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual 5o origina la
lransaccion,
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h)

Cuando el valor en libros de un active fijo exceds a su monto recuperable, este s reducido
inmedialameante hasta U valor recuperable,

Arrendamlentos
Politica contable aplicable antes del 1 de enero de 2019

La delerminacion de si un acierde ex o conlizne un amendamiento es en base y sustancia dal
acuerdo en |a facha de inicio, El acuerde se evaliia pars determinar si el cumplimiento depende
del uze de un activa (o aclivez) eapeclfice y el acuerdo transmite un derecho a usar el activo (o
activos), incluso s esa activo (0 esos actives) no se especifican explicitaments enun ameglo. Le
Compafia no o5 arrendador en ninguna transaccion, £s solo arrendataric.

(&)  Arrendamlente financiero

Los arrendamientos financiercs, gque transfieren suslancizimente todos los riesgos v
beneficios relacionados con la propiedad del elsmento amendado la Compafifa capitaliza
al inicio del arrendamienta al valor razonable de |2 propiedad arrendada o, si &5 menor, a
valor presente de los pagos minimos de amendamiento de |3 propiedad. Los pagos de
arrendarniento se distdbuyen enlre los gaslos financieros y la reduccidn de la deuda por
arrendamienlo para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del
pasiva.

Los gastos financieros s reconocen en € gasto financiero en el estado de ganancies o
pérdides vy olro resultado global.

Un aetive arrendatn se deprecla a lo largo de la vida 0til del aclive. Sin embargs, 8 no hay
una cerfeza razonakle de que La Compafiia oktendra |2 propledad al tarmino del plazo del
arrehdamients, el activio se amortiza en e mengr eftre la vida Gt astimada del aglive ¥ o
plazo del arrendamisnto.

(B] Arrendamlentos cperativos
Los pages de amendamiente opearalivo se reconoCen como un gasto operalive en el
estado de resultados ¢ otros ingrescs ftegrales en forma lineal durante el plaze del
amendamiento.
() Arrendamlenfos Integrados
Los contralos que tienen una opcidn de compra se revisen al inicio para determinar si
confienen cualquier arrendamiento integrado; en el casno de arrendamigntes integrados, se
evallan como amendamisntes financieros u operalives y se contabilizan n consecuencia,
Pollica contabls aplicable a parfir del 1 de enero de 2019
La Compafila al inicio el confrato de arrendamiento para detefminar si estos califican como
arrendamiento evalda si el confralo fransmite el derecho de conlrolar el wso de un activo

identificadc por un pericde de fiempe a cambie de una consideracifn. La Compafila no as
arrendader en finguna ransaccion, es solo arrendataric,
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{A)

arrendamlento cperative

La Compafifa aplica un enfoque Onico de reconocimiente ¥ medicidn para fodos Ins
arrendamientos, excepio los arrendamientns a corlo plazo v los amrendamientes de activos
de bajo valor. La Compafla reconogs los pasivos por arrendamiento para realizar pagos
por amendamiento y actives por derecho de uso que representan ef derecho a wlilizar los
activos subyacentes. Los contratos de arrendamiento  incluyen cuctas variables
relaclonadas con el desermpeo future v uso del activo subyacents en funcidn a 1as ventas
el 49% mensual gjustada al finalizar cada ana.

(

i

Activos hor darecho de uso

La Compafiia reconoce los activos par detecho de uso en la fecha de inlcio del
amendamiento (a [a fecha de que el activo subyarcente eskd disponible para su usao).
Los actives por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreclacidn
acumulada ¥ pérdidas por deterloro, y se ajustan para cualguier nueva medicién de
[os pasivos por arrendamignto.

El costo de oz activas por derechn de uso e incluye el monto de Ios pasivos por
arrendamlents reconocidos por los costes directos (sfriendo mas costes adicionales
fjos) iniciales incunidos ¥ los pagos de arendamlento realizades en la fecha de
inicic o antes, menos |25 iNcentives de amrendamlento recibides. Los activos por
dereche de uso ze depraclan de forma lineal durente el plazo més corto del
arrendamiento ¥ la vida il esfimada de los activos, de la sigulente manera:

El activo por derecho de uso no inclaye 8l canon de arendamionio varfable debldo
a que este considera eventos externos como €l valoT de las vantas mensuales
aplicando un 4%.

Los aclivos par derecho de uso tambign esfan sujetos a deterioro.
Pasivos por arrendamianto

En la fecha de inicic del arrendesmiento, [z Compaila reconoce 105 pasivos por
arrandamiente medidos al valer presente de Jos pagos por amendamiento que se
reglizardn durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamienta incluyen
pagos fijos (an algunos cases el canon de arfiendo méas los costos adicionales ¥ los
gjustes establecidos en el coftrato gue son Facilmente determinables) menos
cualquier incentivo de arrendamignlo par cobrar,

Lns contratos de arrendarniento cuyos canones se gjustan o dependen de un ndice
O una tasa rque no es facimente cuantificable no han stdo ajustades ¥ los montos
fue ae espera pagar han side determinados en base a los montos actuales. Los
pagos de arrendamiento que incluyen una opeidn de compra razehablements
segurs pata self gercida por la Compafila v los pagos de mukas por rescindir el
arrendamients, si el plazo del amendemiento refiefa que la Compafifa puede
rescindit el confralo ban aido incluidoes en el monte de las otliyaciones. Los pagos
de arrendamisnto varfables que dependen de un ndice o una tasa s reconocen
como gastos {3 menos que se incurra para producdr inventarios) en ol pelicdo en al
que ccurre 8 evante o condicidn que desencadana el pago.

En o] calzulo dal valor actual de los pagos de arrendamienta, La Compafia uliliza
su tasa de interds afectiva |2 facha de comienzo del arrendamiento. Despuds de (3
facha de inicie, el monfe de los pasivos por arrendamiente se incrementa para
reflejar |a acumilacidn de intersses y se reduce por los pages de amendamienlo
reglizados.
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D

Ademas, el importe en libros de los pasives por arrendamiento se vuelve a medir si
hay una modificacién, un cambkio en el plaze del arrendamiento, un cambio en los
pagos del arrendamiento o un cambic an la valoracidn de una opeldn para comprar
el activ subyacents.

Los pasives por anendamientos de la Compaiia se incluyen coma cuentas por
pagar.

(B} Arrendamishfos a corto plaza y arrendamientos de activos de bajo valer

La Compafila aplica |z exenclan de recanocimiento de arrendamiento a carto plazo a sus
arrendamignios de equiposa a corto plazo (es decir, aguellos arrendamisntos gue ttenen un
plaza da arrendarianty de 12 messs o menos desde |a fecha de inicio y no conliensn una
opidn de compra).

Los pagos par arrendamignios a corto plaze y arrendamientos de activos de baje valor g8
reconocen cama gastos de forrma lineal durante el plazo del amendarmisnto.

Actlvos Intangibles

Loz actives intangibles principaimente constituyen: (i) darechos da conceskan da wan, (i) majoras
y decoraciones a los locales comerdiales; v, (i) sistemas Integrales de camputaciin,

Los activos intangibles adquiridos se registran al costo ¥ se presenlan netos de la amortizacian
acumulada v pérdidas por detediorn acumulades ¥ Be clasifican en actives con vidas definidas
indefinidas,

Los aclivos intangibles con vidas definidas se amertizan a lo largo de la vida econdmica Ot y se
evaltan por deterioro Biempre que haya indicios de gue el activo Intangible puede eslar
deterlorado. La vida (il utilizeda para el calculo da la amorlizacion 85 a 3 ¥ 5 anos, debldo a que
sin actlvos con vida definida.

El periodo de amorlizacién y el método de amortizacidn de un aclive intangibls con una vida Gil
definidas 2= revizan al menoz al inal de cada perlodo de presentacidn de informes. Los
cambios en a vida il esperada o gf palrdn esperado de cansume de les beneficios econdmicos
futures que modifican el perfodo o mélodo de amaortizacion, segln cofrespanda, se bratan como
cambios en las estimaciones contables ¥ en el caso de que se consideTe que axiste un deteriora
permanente el valor del intangible s& registra en resultados.

El gasio de amorizaciin de loz activos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado
de resultados an funcidn de los actvos intangibles.

Un activo intangible se da de baja al moments de su dispesicion, o cuando NG Se esperan
beneficios econdmicos fiuros ds su uso o disposicion. Las ganantias o pécdidas gue surgen de
Iz venta o baja en libres de un active intanglble, producta de la diferencia entre oS Ingresos
netos provenientes da la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en ol resultadn del
periodo al momento en que el active es vendido ¢ dade da baja.

" Ruconaelmtento de Ingresos

Los ingresos se reconoceh en (2 medida en gque es probable que os beneficios econdmicos
fluyan a la Compantia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemeante
dzl momenfo en gque ae reciba el pago. Los ingresos se miden al valar razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta lus iénminos de pago definidos
contractualments ¥ sin incluir impuestos o aranceles.

23-82




EQUIFASHION 5.A.
MNotas a los estados financieros

k}

La principal fuente de las operaciones de la Compafila son todos suUs aclerdos de ingresos, ya
que g5 el deudaor principal en todos |os acuerdos de ingresos, tiens liberad de precios y tambien
eeld expUesio a resgos de inventarnio v crédifo,

Los criterios para el reconocimients de los ingresos s describen a continuacian:

Yenta de bjenee

Las ingresos por la venta de bienes ge reconccen cuanda los rigsgos ¥ beneficios signlhcativos
de la propiedad han sido ransferidos al comprador, generalments al momento de |a enhtrega de
los hignes. Los ingresos por fa venta de bienes se miden al wvalor razonahle de la
contraprestacian reciblda o por recibir, netes de devoluciones y descuentos comercigles v
ponificaciones per volumen.

Los descuentos y bonilicacionss gus se puede esfimar de maners fiable, se regisiran como
reduccion del ingresc cuando s reconoce [as ventas.

Le Compafila generalmente no recibe anticipos a corte plazo de sus cligntgs y en caso de que
existan estos se presentan como pare de obras cuantas por pagar. De aouardo a MIIF 15 la
Compafifa debs determingr si existe un components de financismients significative en sus
contratos, al inicio del contrato y determina el perlodo entre la fecha de transferencia del bien
setvicio a un cliente y |a fecha de pago en el caso de que esta sea a un afio o mds. Los anticipos
recibidos de clientes a corte plaze no estdn sujetos a la identificacién del componente de
Ahancitamiento significativo.

La Compafifa no realiza provisicnes de garantia para los productos vendidos, ya que cuehta con
una provision de taras {productos con algan defecto en su fabricacicn) cuya provision mensual
carresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalizacion {CIF] y el cual es cobrado
al proveedor, mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al proveedor.

|nuresos por intereses

Les ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos finansieros medidos a costo
amortizado y aclivos inancierss que devengan intereses, se registran ullizando e métado de |a
tasa de interés efechiva (MTIE). EI MTIE es |a tasa que descuenta los recihos de efective futuros
astimados a lo largo de la vida esperada del insfrumento nanciere o un perfedo mas corkg,
sagun correspondg, al valor nelo en fibros del actlvo financiers, Los ingresos por infoTeses se
incluyen en los ingrescs financiares en ol estade de resullados.

Reconoclmlento costos y gastos de operacldn

Los costos v gastos de opearacién se reconocen on los resullados por el metodo devengade y
cuands los productos ¥ servicios san provistos, independientarmente del momento en que se
paguen.

La Compafila presents sus costos v gastos por su naluraleza. Diche informacion es mas flable y
relevante gque el método de la funcion del gasto debido a fa natuoraleza de |a enfidad, sector en el
cual se desempefia y uss de informaelén histarica somparable reportada 2n afos anteriores.

Dafarioro en el valor de acfivos da larga vida

El detericro de |og activos no financieros (mobiliario, equipes, aclives Infangibles, ele)} as
revisado al cierre de los estados financieros, cuando exisfien eventos ¢ camblos en las
circunslancias que ndican gue el valor en libros es supedor st valor que s8 obtendrd de |a venta
o por el use de o aclivos. La pérdida por deterion de los aclivos No financiercs de larga vida
cuando no existe un valor razanable se caleula inlclalmente mediante la suma de os fujos de
caja desconlados que se esperan obtener camo resuliado de |a gtilizacion del astivo,
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Para los efectos de evaluacian del deterioro, los activos e agrupan en los niveles mas bajos
para [os cuales existen flujos de esja identificables por separade (unidades genaradoras de

efectiva).

El importe recuperable es el mayor valor entre gl valor razonable menos fos costos de venta y el
valor de uso. AP evaluar =l valor de uso, los flujos de efective futeras se descuentan a su valor
actiral wlilizando una tasa de descusnlo que reflaje = costo medio ponderado del capital
caloulada confurme al fesgo asociado al pals en el que opera la Compafia.

En & eventn de que &l valor recuperable de un activo (o una unldad gereradora de efeclivo) es
infesior a 5u valar en libros del activa (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, ¥ una pérdida por delerioro 56 reconece en el estado de resultados Inlegrales.

La base para la depreciacién o amortizacidn futura de los aclives dataniorades debe terer en
cuenta |a reduceion en el valor del active como consgcusncia de las perdidas por deteriom
acumuladas.

Cuando una pérdida por deteriore debe ser reverida en forma posterior, el valor en libros dal
activa (o de la unidad generadora de efectivo} se incrementa a la estimacion revisada de su valor
recuparable ¥ &l valor en libros no supera el valor en libras cuando e determing la pérdida par
detericro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejerciclos anteriores, En caso
de exisiir, la reversidn de una pérdida por deterioro 62 reconoce en el estade de resultados
integrales.

Las tasas de descuenlo utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajuslados por al
riesqo pals ¥ riesgo de negocio correspondiente,

En los eleroicles no han existido indicios de deterioro de |os activos.
Chllgaciones par benefleios post emplec

Las obligaciones por heneficlos post empleo constituyen provdsinnes de corto plazo, planes de
beneficio definides ¥ beneficios por terminaclon anticipada.

Beneficlos soclales de corto plaza

Los benaficios socizles de corn plaze conaflituyen olros beneficios adicionales a los sueldos v
salarios pagados en forma mensual ¥ quea legalmente estan establecidos en los contraios de
rabajo o por las leyes laborales ¥y que son exigibles dentre de! afic condents, los cualss se
acumulan y s contabilizan en los resultados del petiodo v se disminuyen por los pagos o poT &
excest en las provisicnes, [0s cuales se registran en los resultados del perfoda.

Adicionalmente a o antes mencicnads (s disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores fenen derecho a una participacidn del 15% sobre las utilidades del afio,
esta prowvision es registrada con cargo a fos resultados del ejercicio en que 5e devenga.

Planes de benefteios definidos

El Codigo de Trabajo de la Replblca del Ecuador, establece la obligacidn por pare de los
empleadores de concader o8 siguiantes beneficlos:

i. Jubilacidn patronal & todos aquellos empleades gue hayan cumplido un minime de 25
afies de servicio &n Una misma compariia.

i, Lna compaensaciéh del 25% del safario por cada afio de servicio, 13 cual se calcufa en
hase al suelda o salario vigents al momente de su retiro.
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La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuamiales
efectuados por una emprasa especializada. El método actluarial utilizado por el especialista para
el cdloulo g6 el “costee de crédito unkaric proyactads® ¥ las provislonss ae calculan en hase 2 la
reruneracion del empleado y demas paramefros establecidos en el Cadige de Trakajo.

Lag suposiciones para determinar &l estudio actuarial incluyen determinaciones de lasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacidn en &l pals, las variaciones 2h
los zueldns y zalarios, lasas de mortalidad, edad, sexo, afies de servicio, Incremento en sl monfo
minime de las pensioneas jubilares, enlre otros.

Debido al largn plazo que caracteriza a la reserva para [as obligaciones por beneficios de reliro,
la estimacldn esta sujela a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costs laboral y de s inlereses de eslas provisiones se registran en los
resultados del afiv y el efecto posliive o negalivo en el nivel de las regervas derivadas por
cambios en las eslimaclones, s registra en el patrimonio coma ofrag resullados inlegrales v los
pages son deducidos de la provisidn,

ign anticipada

Los benseficios por terminacidn anticipada se oniginan en el momanto en el gue gl empleador
decide terminar el cantrato de prestacion de servicios laborales en forma anliclpada.

La Compafila provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucidn de sus aclividades
0 por ung reestructuracion de sus cperaciones; en el evanto de que noe 56 ongine por I eventos
antes mencionadns y en los casos forluites los beneficios establecidos en la leves laborales para
la lerminacién anticipada se registran en los resultades en el momento que se originan.

Froviglones - pasivos acumulados

Las Compafla reconocen [as provisionss cuande: {i] tiane uha obligacién presants, Ya sea leoal
o implicita, coma resultade de eventos acluales ¢ pasadoes relacionados con sus achividades, (i)
as probable que se necesite una salida de recurses Para liguidar Lna ohligacidn actual en el
futuro; v, (i) el monto se ha eslimado de forma fiable.

Los montos reconocides commo provislon consfituyen la mejor estimacion de a2 Compania, a la
fecha de cierre de los estados financieros, d9 los desembolsos necesarios para iquidar la
obligacidn.

Las provisiones de largo plazo son detemminadas a través del descuento de los flujos de efectivo
fuluros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valer tamporal del dinero.
La actualizacidn del descuentn de |los valores provisiohados es reconocide como gasto
financiera.

El resto de o5 costos por infereses &e reconoce eh resultados en el ejerciclo &n que s& incurre
e ellos.

Impuests a (2 renta

El impueste a la renta comprende &l impuesla corrienta y diferido de conformidad con |as leyes
tributarias vigentes en [a Replblica del Ecuadaor.

Impussto a |a renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto & la renta correntes se miden por los impores
recuperables 0 exigibles a la autaridad tributaria del afia.
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El impuesio sobre la renta corriente del active y pasivo s calcula utilizando |as tasas aplicables,
para los distintos fributas; que estén delerminadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias winenles a la fecha de corfe de lns estadns financieros sobre el que se informa y eskos
ga contabilizan an los resultados del perfodn. :

Impyesto a |a renta diferide

El impuesta a la renta diferide se reconoce utiizando el metodo del activo ¥ pasive products de
tas diferencias lemporarias originadas entre los saldos en libros de los aclives v pasivos en los
estados financiercs de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la facha de cierre del periodo
en &l gque se infonma.

Loz aclivas por impuesto diferidn se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
gue se estima sean compensables en el futuro v los pasivos por impuesta diferido se reconocen
por fodas las diferencies lemporanias imponibles,

El valor de |os activas por impueslo diferido contabilizados se rewisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y 8e reducen en el momento en que se determinan quse no
existen ganancias imponlbles foturas gue permitan que esos aclvos sean utilizedos lofal o
parcialmernte.

Loz acllvos pof impuesta diferida no reconceidos contablemente en los estados financieros se
evaldan en cada facha de cierre de los estades Ahancierss v =e reconacan en la medida en gus
exista la evidencia de ganancias Imponibles futuras permifan recuperar dichos actives par
Impuesto diferido No reconccidos conanteriaridad.

Los aclivos v pasivos por impusstos diferidos, son medidos a las tases de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se datermina la axistencia de las diferencias temporarias ¥ que
estdn wvigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Inkerno, su reglamento y demas
disposiciones lagales tributadas vigenles.

El impuesty difarido Telacionado con las partidas reconocidas fuera del resultads se reconoce
fuera de& éste, Las pardidas de Impuesins diferides e reconcesn en ona relacidn eon la
transaccidn subyacents, ya s8a en ef olro resultado infegral o dirsctaments en al patrimonio.

Log actives y pasives por impuests diferido se compensan cuandeo existe gl derecho legalmente
ex(glble de compensar los aetivos y pasivee por el impuasto a las ganangias corents y =i las
impuestes diferdos se relaclonan con la misma enfidad suleta a impuestos ¥ la misma
jurisdiccidn fiscal,

El pasivo v activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corrente.

oiros impuestos

Impuesto schre las ventas por los ingresos de actividades ordingrias, los gastos v los activos se
reconocen excluyendo el importe de cUalguier impuesto sohre las ventas (8. impuesto al valor
agregada}, salwo:

#*  Cuando el Impuesto sobre las ventas neuridos en ung adguisicion de actives o en una
prestacion de sefvicios Mo resulte recuperable de la autoridad Rscal, en cuyo caso o6e
impuesto se reconoce como pare del coslo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, sequn corespenda;

* Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyende el imparte de
impuastos sehre las ventas.
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Ef importe neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuferar o que corrasponda
pagar, sa prasenta como Lha cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion nanciera,
gegdn corresponda.

Otros

La Comparla revisa al ciefre de sus estades financisras: (i) las declslones tamadas en las
declaraciones de impuestos de afos antericres referente a aquelias sifuaclones en fas que las
dizposiciones legales {ributarias aplicables se encuentran sujetas a interprefacian; v, (0} los
casos en los cusles |as autoridades mbutarias detarminaron valores adicienales por Impuestos v
gque estdn en proceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Gastos financleroa

Los gastos por Infereses directamentle atribuibles a la construccién de un aclive que
necesardamente requieren de un periodo sustancial de tempo para su uso, se capitalizan como
parie del costo da oz rezpectivos bisnes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
como gastos o &l periods en que se incurren.

Utilidad por accion

£l resulladg integral por 2cgion se calcula considerando & pramedio panderads de acciones en
circulacion durants ol afie. El promedls de acclones en clreulacion en &l 2018 y 2018 fue de
1.000.000 de LUS$1 cada una,

NOTA 4 — US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y BUPLESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las polficas establecidas por la Compafile nola 3 y [as MIFs requigren que la Adminislracién realice
Juicios, sstimacknes ¥ supssiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasives ¥ [a revelacion de pasivos canfingentes a la fecha de los estados financierss, los cuales fiernen
un efecte @n los ingresos y gastos durante el pedodo sobre gl que se informa. Las estimaciones, juiclas
¥ suposiciones s8 basan en la experlencia de & Admlnistracidn y otros factores, ncluyendo
axpectativas razonables de los evanlos futuros en funcidn de los eventes vy clrcunstancias, Las
estimaciones contables, por definicidn, raramente pusden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicies v supnsicionas gue enen un nesgo significalive que pueden dar lugar a un
ajuste material @ los Importes en libros dentra del sjerciclo Ananciero gon las slyuieptes:

Praovislanes para poslbles pérdidas eaperadas

La Compaftla en forma anual realiza una revisidn del valor de los activos financieros y evalia si
existen riesgoe sobre la recuperacion de os mismos ¥ en base & este andlisis ¢ realize una
provisitin para posibles pérdidas esperadas los mismes.

La Coempafie considera que no amerita realizar ninguna provisidn a la fecha de preparacién de
los estados financieros para los activos financieros.

Frovisiones para ohsolescancta de Invenfarlos

La Companiz en ferma anual resliza el ajuste de los inventardes al “Valor Neto Realizable -
VHR™ ¥ adicichalmente realiza una revisidn de la anfigliedad y rotacién de los inventarios ¥ en
base a sste analisis se realiza una provision para los inventarios de lenta rotacidn cuya
antighiedad es superior 8 un afio.

La Coempanla considera que &l monto de la provisidn a la fecha de preparacidn de los estados
financieres pard |os inventarios es razonable.
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Estimaclon de las vidas UOfiles de las depreclaciones del moblllarle y equipe ¥
amortizacion de los activos intangities

El mobkiliaric y equipos ¥ los activos intangibles, se contabilizan al costo ¥ se deprecian v
amortizan por el método de linea recta y en hase a las vidas (tiles estimadas, las cualas son
ravigadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, &l wso extensivo, anlre ofros faciores
pueden cambiar las estimaciones del mélodo de depreciacion y amortizacion; las vidas dliles
pueden afectar eatas eslimaciohes.

La Compafila considera que el método de depreciacidn y amortizacidn, ¥ las vidas Ufiles son
razonablss v axiste evidencla de algln deteriore lecnologico.

Ceterloro de actlvos de larga vida

La Compafiia &l findlizar cada perfode confable, analiza sus tesultados y operaciones para
validar el valor de |os activos de larga vida v determinar si existen indicios de gue dichos activos
han sukide una pérdida por deterioro. En caso de gue exisia algin indicio sa realiza una
eslimacidn del importe recuperable de diche aclive, para |o cual se estiman los flujos de efectivo
{valor de uso) de forma independiente; por ende |a recuperabilidad de la unidad gensradora de
efectivo a la que perfenece el activo.

El cdlcula del valor en uso requiere que la Compafila determine los ujos de efective fufuros que
deberian surgir de |las unidades generadoras de =fectiva y una tasa de descuento aprepiada
para caleutar el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del aclivo, se registra
la vorrespondlente pérdida por deteriore, con cergo a resultados y son revertidas en los
resulfades cuando 58 produce LN camble en [as estimaciones.

Beneficics postamplen

Bl cédlcule actuarial efectuado por un especinlisia exierns &5 en base al métedo de launidad de
crédito proyectade para determinar el valor presents de sus obligaciones por heneficios
definidos. En el caleulo se utilizan las siguientes supoeicicnes demograficas v financieras.

- Suposiciones demeonraficas acerca de las caracleristicas de los empleados achuales y
pasados que pusdan reclhir lpg beneficios. Las suposiciones demograficas son: {} tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (i) tasa descuanto financiarg;
{iv] tasa inflacidn anual; {+} tasa de rendimiente de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacidn con los sigufentes elementos: {a) la tasa de
descuento; y, (b los niveles de beneficic a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

Estimacién para cubrir lifigios

La Compafila reconoce, cbligaciones de aquellos sucescs de tipo legal o implicito para la
Compafila; eslos sUCesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una ohligacidn en la fecha sobre |2 que se informa como resultado de un
suceso pasada,

- Cuando sea probable gque la enlldad fenga que desprenderse de recursnos o beneficios
ectndmicos, para liglidar la chligacion; vy,

- El imporig de la obligaciin pusda ser estimado de forma fiable,
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Se reconoce la provision como up pasive en el estado de sifuacidn financiera ¥ como un gasio
en el estado de resultados del pericdo. :

. Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de [os
desembolsos que serd necesano pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
cansideracién toda la informacion disponible 2 [a fecha de cierre, incluyendao la opinidn de
expertes independientes tales coma asssores legales y consultores.

. Impuesto a la renta diferlde

La Compafifa ha realizado 1a estimacidn de sus Impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre 21 valor en libros y la hase tributaria de los aclivos y paslvas se revertirdn en el
futuro La lesa de impuesto a |a renta usada para determinar los aclivas ¥ pasivos por impueshos
diferidos es calculada aplicando |a tasa de impueesto a la renta vigente a |a fecha de cierre del
periods sobre el que se informa.

Los actives par impuesis a la renta diferidos, s& deben reconocer en &l balance general, [os
acthvos diferidos de impuestn 2 la renta que se derivan de las pérdidas tibutarias no
amgrizadas, el fratamlents contable de |as inversicnes en desarrollo v Ios beneficlos laborales
de larpgo plazo |as cuales Tequieren ser evaluados por le administracion para definir la
probabilidad de que la Compafifa pueda generar suficientes ganancias gravables en sjamcicios
futuros, a fin de utilizar los actives difendos del impuestc & la renla reconocidos. Las
sLpOsiciones sobra la generacidn de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones
realizadas por la Administracion da los flujos de afectivo futuros.

NOTA S - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Laz nusyas normas e Inlerpretaclones a las Normas Intefnacionales de Informacidn Financiera "MIIFs"
a partir del 1 de eners de 2018, son |88 siguientes:

MIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enarn del 204€ enlre &n vigencia a parir del 1 de enero de 2019
y eliming & MNIC 17 Arrendamientos, CIMIIF 4 DeteTminacion de sl un Acuerdo conlizne un
Arrendamianto, Afrendamisntos operativos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacidn de la sustancia de
las transaccionas de un afrendamisnte.

Esta norma establece los principios para el recanocimlents, medicidn, presentacion y revelacidn de los
contratos de arrendamisnto ¥ Tequlere gue 3= Teconozoan en [os estados financiere: bajo un modelo
Gnico en el balance general.

La contabilidad del amrendador conforme a la NIIF 18 es sustancialmente similar ala NIC 17, aparte da
los requisitng que se aplican a subamrendarnientos. Log arrendadores continuardn clasificando todos los
arrendamientos cormo arrendamientos operalives o arreandamientos financieros utilizando princigios
gimilares alos de la NIC 17,
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Los cambios an el tratamiento contable entre la MIC 17 ¥ |a NIIF 16 son comea sigue:

NIC 17

Los contratos de arendamiento de acuerds a la
MIC 17 se clasifican en:

. Financieros, v
. Operativos.

Esta norma no ienfa exenciones para el
Iratamienlo de los contrates por arrendamlento.

Lo confratos de arrendamients gues reconocen
el pasivo por las obligaclones son aquellos gue
se clasifican coma arrendamientos financlaros.

La revaluaciin - ajuste de Ios pasivos
Unicamenfe se reconocen en [os contratos de
arrandamianto que clasifican cion

arrendamientos financieros.

El arrendador confina clasificands  Ios
arendamientes con los misthas pringipios de
clasificacidn de la MIC 17 ¥ registraran dos tipos
de arendamiento: arrandamisnlos operalives ¥
financieros.

Las revelaciones son manoras a las ragueridas
en la NIIF 8.

NIF 16

La MIIF 18 requiere que Ios arrendatarios
contabilicen lodos sus contratos bajo un Unico
modelo de balance gque es suslanciaimente
similar a la confabilizacion actual de los
contratos de arrendamienle financisro de fa
MNIC 17,

La nomma incluye dos excepcionss en el
reconocimisnto de los amendamientos por los
arrendatarics: (a} arrendamisntos de activos
de baje  wvalor, vy, (b} confratos  de
arrendamientio de corto plazo y ne renovables.

La NIF 16 reguisre que e arrandataric a la
fecha de inicic de un arrendamiento,
reconc2ea el pasivo por ef valor presente de
las ohligaciones ¥y un aclive por los derechos
da uso dal activo arrendade. Los arrendataros
deban  dezagregar e  gasto  Ananciero
cormespondients al paBIvD por el
arrendamienlo ¥ reconoccer el gasto por |
amontizacidn del derecho de uso,

Los arendatarios estdn oblipados a reevaluar
el pasivo por el arrendamiento cuando existen
camblos en el pontrate de  arrendamienio
inicial. El cambio en el plazo o en & monto de
Ins  cénones  del  arendamiento, debe
reconocarsa &l ajuste al valor de la obligacian
del pasivo y al active por el derecho de uso.

La contabilldad del arrendador de acuerdo a la
HIIF 16 no modifica sustanciamente respeclo
a la contahilidad actual de [a MIC 17.

La WIF 16 requlere aue los arrandatarios v los
arrendaderes realicen revetacionss mas
extenNsas qua las requeridas en la NIC 17,

La nomna proporciona requisitos de fransician espectficns y casos précticos, que han sido aplicados

por fa Compafiia.
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La contabilidad del arrendador conforme ala NIIF 16 es sustancialmente similar 2 1a NIC 17, aparte de
los requisites que se aplican a subarrendamientos. Los arendadores conlinuaran clasificando todos los
arrendamisntos como arendamientes cperalivos o arrendamienlos financieros uiilizando principios
similares a los de la WIC 17.

Arrendamientos contablllzados anteriormante como arrendamlentfos operativos

Los arendamientos vigentes antes de la adopcicn de la nueva MIF 18 que son consideradcs come
contrates de enendo operatives, de acuerde a la nueva NIFF se reconacen coma activos por derache
de uso ¥ sU respectivo pasives por arrendamignios; para todos aquelios contratos de arrendamientos,
exceptn aquellos arrendamientos de corto Plazo cuyos plazos finallzan denfro de los 12 meses
posteriores g |8 fecha de aplicacién inicial ¥ aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para
aquellos contratos de srrendamiente que tisnen un canon de ardendo variakile.

Los actives por derecho de usa para todos los arrendamiantos s& reconocieron con base en la cantidad
igual a los pasivos por arrendamiento. Mo se necesltaron ajustes para ningln gasto de arendamiento
pre-pagade o acurnulado previaments, debide a gue ne huba ninguno. Loz pasivas por arrendamiento
BE reconocieron con base en el valor presents de los pagas de arrendamiento restantas, descontados
utilizando la tasa de interés incrernental an la facha de la sallzilud inlesal.

Impacto en la Compafiia

Con la adapeitn de 1a NIF 18, la Compafla aplicd un enfoque Gnico de reconocimiento y madicion
pars todos los arrendamientos, execepte para arrendamizntos a cotto plazo y de aclives de kajo valor,

La Compania tiene contrados de arrendamiento operativos y no posee subarrendamientos. Antes de [a
adopclén de la WIF 18, la Compaiila clasificd cada uno de sus arrendamientes en 1a fecha de infcio
come arendarmiento operative o inanciers y 1a Compafila no tenla arrendamientos finencieros.

La Compan(a adoptd la NHF 16 utilizando sl matodo de adopelin retrospective maodiflcade, con la facha
de aplicacion inicial del 1 de enero de 2019, de acuerda con este mé&tode, la norma se ha aplicado
retraspectivamente con el efecto acumulative de aplicar inicialmente |la norma reconccida coma un
ajuste 2 la apertura saldo de ulilidades Tetenidas (u ofro componente de patrimonic, segln
comespandal A la fecha de la aplicactin iniclal y no se han reestructurads 1os estedos financieros
comparafivias. La

Compaffa ha aplicado fa nueva definicién de arrendamiente a todos los acuerdos o canlralos de
arrendam lento vigentes en la fecha de la aplicacianinicial,

Con la adopeitn de la MITF 168, La Campeaifa aplicd un enfogue dnico de reconocimients y medicidn
para edos los arrendamientos, excepto para anendamlantos a cordo plaza y arrendamientss de asfivos
de bajo valor, meneres 2 USES, 000,

La Compania aplicd tambign los recursos practices establecides on la norma v en los que;

. Efeciuamos la evaluaclén de si los arrendamientos son onerozos inmediatamenie anizs de la
fecha de aplicacion inicial,

. Aplicamos las exenciones de arrendamientas a coto plaze a [bs arrendamienfos con plazos de
arrendarnientio que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la facha de la solicifud inicial.

. Litlizamos el critenio refrospective para determinar el plazo del arrendamiento dende al conlrate

contenla opciones para extender o terminar el arrendamlenfo
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A continuacion se delalla el efecto (aumento ¢ {disminucidn)} de adoptar la MIIF 16 al 1 de enero de
2010

Activos:
Derecho de uso arrendamienlos USH 2224580
Pasivo
Chligaciones por contratos de arendamignto:
Corrientes USE 169,784
Mo corriante UST 752671
Total pasivos Us$ §22.455

Al 1 deenero de 2018;

«  Los actives por deracho de uso sg reconociefon y présentaron por separado en el estado de
situacion financiera, .

+  Lops pasivos de arendamisnto adiclonales se recohocieron & incluyeron en "arrendamientos por
pagar’.

«  Los "aclivos por impuestos diferidoes” ¢ los "pasivos por Impuestos diferidos” adicionales se
reconocieron debido al impacte del impueslo diferide de los cambios en los activos ¥ pasivos
reconocidos relacionados con el arrendamiento.

Los pasives por arendamiento al 1 de enero de 2019 se concilian con 05 compromisos de
arrendamiento operative al 31 de diclembre de 2018, de la siguiente manera;

Compromizos de arrendarnienfo aperalivo al 1 de enero de 2019 {3in descuentn).  USE 1,248 188

Efecto del descuento de los compromisos adquiridcs {325,714}
Paslvos por arrendamiento reconacldes descontados al 1 de enero de 2018 LUss 928455

Arrendamientos no Inlclados al 1 de enero del 2019
La Compania o clienta con afrendamizntos inciados despues del 1 de enero del 2013,
Efecto del descuento

Los pasivos por arrendamiente reconocidos bajo la NIIF 16 se miden con descuento, mientras que los
compramises de arrendamlente operalive revelados al 31 de diciembre de 2018 se dlvdigaron sin
descontar. La laga e descuenlo ufilizads para descontar los pagos Jde arrendamlento para cada
arrendamiento &8 la tasa de endeudamients incremental aproplada para cada arrendamiento en la
fecha de solicitud fniclal, es decir, 2 tasa al 1 de enero de 2019 Las tasas de andeudamiento
incrementales se determinaren para cada arrendamiento lomendo en consideraclén factores como el
plazo restanle del arrendamisnio, la naturaleza del active, &l resge de crédito ¥ el antorno econamico
en el gue s encontraba &l activa.

La tasa de interds efactiva incremental promedic ponderade en fa transicion fue de 7.7 1% por afo.
Intarprefacian CINIIF 23 Incartidumbre sobre ol tratamiento del Impuesto sobre la renta

La Interprelacitn emitida establece el katamiente contabla para los impuestos 5 las ganancias cuando
los tratamientos fscales implican incertidumire que afecla la aplicacion de la NIC 12 Impuestas a las
ganancias, esta interpretacian no aplica a impuestos o gravamenes gue estan fuera del alcance de la

MIZ 12, ni incluye los requisitos relacionados pare el ratamients con intereses ¥ multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.
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La interpretacion especificamente aborda lo siguisnte:

+  5ijuna enfidad considera tratamientos fiscales incieros por separado.

= Los supuesloz que hace una entidad sobre el examen de los tratamlentos fiscales por paite de las
autoridades flzcales.

«  {omo la Compadla determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utillzadas, créditos fiacales no utilizados v tasas impositivas.

La Compafila delerming sl se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente  con une o mas ofros fratamientos fiscales incieros y uflliza el enfogque mas
conservador que predice la ressluclén de la inceridumbre.

La Compafiia aplica un juicio afameante conservador en 1a idenfificacion de las incertidumbres sobre los
tratamientes del impuesto a la rehta.

Con la adopcién de la Intefpretacidn, La Compadia evalud si tiene posiciones fiscales incierlas,
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferancia. Las declaraciones de impueslos de
la Compariia v de las subsidiarias en difsrantes jurisdicclones incluyen deducciones relacionadas con
los precios de transferencia; las autoridades flscales pusden impugnar estes tratamientos fiscales.

Qtras modiflcaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019

En relacidn a las modificacionas antes mencionadas existan otros camblos que entran en vigencka a
partir del 1 de enero de 2018 yio gque su aplicacién anficlpada permlitida y que na liznsn un impaclo en
los eslados financierns de la Companfa; (as cuales son como sigle;

s« Madifleaclones a la NIC 28: partlcipaciones a large plazo enh ascciadas y negocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran que Jna entidad que aplica la MIIF 9 a las participaciones a lergo plazo en
una asociada ¢ nagocic conjunte al gee no =e aplica &l métnds de la parficipacién pero que, en
esencia, forma parte de la inversidn neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo
intereses). Esta aclaracion es melevante porque implica que & modele de pérdlda crediticia
eaperada en la NIIF 8 se aplica a dichos Intereses a largo plazo.

Las modificacionss tamblén adlaran que al apllzar la NIIF 8, una entidad no tiene en cuenta [as
pérdidas de la asoriada o negocio canjunta, ni lag pérdidas por deteriore de la inversidn neta,
reconocidas como ajustes a la inversidn nata en la asociada o negocio conjunto que surgen de la
aplicacisn de la NIC 28 Inversiongs an asociadas y Negocios conjuntos.,

» NIF 3 Combinaciones de negecios

Las enmiendas acldaran cuando una entidad obtisne el contral de una operacion en conjunfo, .
aplica los requisilos para una combinacién de negocios fograda en etapas, Incluyendo |2 medicion
de los infereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacidn en conjunto a
valor razonable. De este modo, fa adguirente wuelve a medir la totafidad de su paricipacian
previamente mantenida en la operacitn en conjunto.

+» NIF 11 Acuerdos conjuntos

La medificacion aclara que una entidad que paricipa en una operacidn o negocio en conjunto gue
no tiene contral ¥ cuando obtiens e control de 1a operacidh consfituye una combinaciin de
hegocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificeciones aclaran que los Infereses previaments
riantenidos en una operacitn o negocio en conjunlo no s& vuelven a medr. ’

a4 - 82
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+  NIC 12 Impuesto a [as gananclas

Las enmiendas aclaran gue las consecuencias del impuesto sobre fa renta de los dividendos
eatdn mas direckaments vinculadas a transacciones o eventos pesados que generarcn ganancias
digtribuibiles gue a las distribuciones a los propielarios. Por lo fBnfe, una entidad reconoce s
consecuencias fiscales de los dividendos en resulfades, ofro resulfado integral o paldmenic de
acuerde con el lugar dende recongcid orlginalments ezas fransacciones o evenies Pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuancias dal impeests scbra la renta de los dividendos a los
accionistas estan directamente vinculadas a estas lransacciones o oventos pasados gQue
generaran genancias distribuibles a los accionistas o socios; por 10 tanto, una srdidad reconoce
[as conpecuencias fiscales de los dividendos en <l resultado del pericdo; en otro resultade integral
o an palimonio de acuerdo a donde criginalmente fue reconocido esas ransacciones o eventos.

+«  NIC 22 Costos por prasfamps

Las enmlendas aclaran gue elflos) préstamo(s] que confralz una Compania para desarrallar un
activo calificade son pante del costo hasta cuando se complstan sustancialments lodas las
actividades Necosalias para preparar ese aclivd para suU uso o yventa pravista,

MNOTAE - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Los saldos de Ios mabrementos Anancleros al 31 de didembre del 2019 y 2018 conslituyen actives y
pasivos financleros cordentes v clyos saldos en libros v sus valeras razonakles son como sigus:

Valor Razonable Valor en Libras
1149 2018 218 208
Actlvos Financleros:
Efectio ¥ equivalentes de efectivo 2,705,358 1,548,801 2,708, 20 1,548, 801
Irvereicnes financleras por coberwas 35,984 A5E, 626 036,984 BAS 628
uentas por cobrar - relacionadas B, 20 TB3 9,240 BO7
Faslvas Flnanciaros:
Ohbligaclones financleras por cobertuca 26, 004 965,628 936,584 855,628
Cuentas por paga - provsedonas 1,787,193 1, 049, 874 1,798,258 1,688,126
Cuenlas por pagar - relacloandas a7,520 107,120 5. a1 107,718

Las politicas contables significalivas; el métode adoptado y oS criterios para el reconocimienlo para la
madicion ¥ la base sobre |8 que 58 reconocen ingresos y gastos, respecto de cada ¢lase de aclivos v
pasivos financieros se detallan en la nota 3 — d).

Valor razonahle

El valor razonable es definide come el importe por el cual un active podria ser intercambiado o un
pastvo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a elle en una transaccion corrients, bajo gl
supuesto de gue la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas uiilizadas para determinar el valor razonable de oz instrurnentas =e describen en la nota 3

(a).

La Compefila ha ufilizade su mefer juicio en 1a esfimacidn de Ios valores razomnables de sus
instrumentes financierss, cualquier técnica para efectuar dicho esfimads conlleva cierto nivel de
fragilidad inherentz. Como resultado, €l valor razonakble no puede ser indicativo del valor neto de
realizacitn o de linuidadién de fos instrumentos financieros.
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Los siguisntes melodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instirumenios financieros cuyo valor razonable es similar al valar en libros

Los activos ¥ pasivos financieras liguidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a bes
meses), como gfectivo ¥ equivalenies de efectiva, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y ofros pasivos comientes, se
eansidera que al valor en libres es similar al valor razonahle.

Instrurnentos financiaros a taga fija

El valor razaonable de los actves y pasivos financieros que se encuentran a fasas fija y a costo
amortizado, se detarmina comparando las lagas de intergs del mercado an el momeante da su
recongcimiente inicial con las tases de mercado actuales relacionadas con insbrumentos
financieros similares. Los wvalores en libros v los valores razonables de los insfrumentos
financigros presantadas en el eslado de situacion financiera son similares a los valores de
mercado,

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetlvas y polilcas de administracién de flesgo financiero

La Comparia per fa neluraleza de sus actividades, asla expuesta a riesgos de credifo, tasa de
Interés, liguidez y tipo de cambio, los cudles son monitcreados constantemente a fin de
identificar ¥ medir y sus impactos y establecer os limites y controles que reduzcan Ios efactos gn
los resultados de [a Compaiiia. El proceso de evaluacion y confrol de 1os fesgos en el negocio
es Critico para |a rentabilidad v la Compania es reaponsable por las exposiciones de riesgo.

El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negosia como cambios en el medio
ambiente, tecnologla e industria. :

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accichistas y la Gerencia de |a
Compafla, Gerencia General y Contraloria que son los responsables de idantificar y confralar
Ins rieegos en coordinacidn con olras dreas como se explica a conlinuaglon:

(il  Acclonlstfas

Los accicnistas son los responsables del enfoque general para el manejo de o riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesges, asl como las polilicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tass de interés, riesgo
de cradito y el uso de Instrumentos financieros derivados.

(ii] Garencia General

La Gergnecia Ganeral es fespansable del enfoque general para el mangje de riesgos, la
cual proporciona los principios para gl mangn de riesgos, asl como las polilicas
elaboradas para greas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de fasa de
interds, riesgo de cradito y &l uso de [nsfrumentos financienos dervados.

(i} Cantralorla General

El deparlamento de Contralorla es respongsile del conlral ¥ administracion del fluje de
fondos de la Compafila en base a las politicas, procadimientas y Imites establecidos por
los accicnistas, directores y la Gerencia de la Compaffa, incluyendo el seguimientc a
dichos precedimientos para mejorar le administracidn de deagos de la Compania.
Coardina el accesn a loa mercades fnanciercs nacionasles v admdnistra Ios desgos
finaneierns.
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bj

Estos rigsgos son riesqo de mercado [vadaclon de la maneda y la tasa de inferés) v
rlesgo de erddito.

E| ohjetivo princlpal es superdsar y mantener una minima exposicion a los rigsgos sin
utilizar coniratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los Tissgos de crédito y
lquidez,

Asi también el control y recuperacidn de las cuentas por cobrar por |as vantas generadas
gn & perigdo ¥ por las que posiblemente se queden resegados, deferminando
comjuntamenite eon el departamento de comercializacion opcicnes de descusntos a sus
cllentas que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperaclén de esfos flujos.

Mitigacion de riesgos

La Compafila evaloa constantements las diferentes escenarins e identifica diferentes estrateqgias
para mansejar las exposiciones resultantes de cambics en las tasas de interés, moneda
extranjera, riesgo de capital y riesgos de cradito.

La Administracién, revisa v evalla los cambios en polllicas para la adminlstracion de tales
riesgoE 105 cuales se resumen 4 continuacion:

Rleago de mercade

El riesgo de mercado contrela el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precins de mercado, los cuales dependen de las vardaciones de la tasa de intergs, tasa de
camble y olros rissgos de precies, entre los cuales esta el riesgo de patrimanio.

Los instrumentos Rnancieros afectados por el riesge de mercada incluyen los depdsitos en
bancos y 1as obligaciones con hancos.

Rlesgo de tasa de inferés

El riesgo de |a tasa de interés permite evaluar y monitorear of valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interss de mercado. La exposicidn de la Compania
al rieago de cambios en las lesas de interés del mercado estd principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compania de deuda de large plazo por las tasas de interds variables.

La Compafila evalia periddicamente la exposicion de la deuda de corto v [afgo plazo frente a [os
camblos en la tase de interés, considerando sus expectativas propias respecto de (@ evolucidn
futura de tazas.

& continbacion se presenta informacldn acerca de los instrumentos financieros con tasas de
inferas fija ¥ variable;
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Tasa de Tasa de
inferes intards
Afin 2019 vatiahle  Sin interés Total promadic
Activos Financieros:
Efectivo v equivalentes de efective 1,702,162 1,084,235 2 756,380 0.75%
Invarsionos financieras por coberluras - 935, 504 H35, 954 -
Cuentas por cobrar - relacionadas - 58,316 6,316 -
Paslvas FInancleros:
Cibligaciones financleras por cobertura - o35 9p4 Q35,984 -
Cuenfas pof pagar - provesdoras - 1,799,258 1,709,258 -
Cuentas por pagar - relacinandss - 57,811 57,811 -
Adflo 2018
Activos Financieros:
Efective y aquivalentss da sfectivo a74,.078 &74,813 1,548 6™ 0.75%
Imersiones fnancieras por coberturas - 455 628 455 628 -
Cuentas por cobrar - ralagionadas - aa7 aony -
FPaslvos Flnancieros:
Obligaciones financieras por cobertura - 855,628 800,625 -
Cuentas por pagar - proveedores 1,688,125 1,688,125 -
Cuentas por pagar - reacicandas - 107,718 107,718 -

La compafia na tiene pasivos financieros expuestos al riesgo de tasa de interés, por lo gue no
tendriz efectas en el cago de Incremenlos o disminucion en |as tasas de interés.

Riesge de tipo da camblo

El riesgo de tipe de cambio es el riesge de que &l valor razonabte o flujos de cala futuros de un
instruments financiero Muctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafifa realiza
BuE opeTaciones principales con sus proveadores en euroa, y el rigsgo de a volalilidad del Bpo
de cambiz en esla mongda se contrala mediante una caberura a traves de |a compra de diviaas
a futuro {Forward), vy los efectos por las variaciones de tipos de cambio se reconocsn an los
estados Anancieros {wiass nota 8.

Rlesgao de liquidez

El riesgn de liquidez es el iesgo de que [a Compafila no pueds cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasives financieros al vencimiente y reemplazar los fondes cuando sean
retirados. La consecuencia Berfa sl incurnplimiento en el pago de sus obligaciones frenta a
fereeros. La liguidez se contrala a través del calee de los vencimientos de sus aclivos y pasives,
de |z obtencidn de Ineas de crédilo yo manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le
permile a la Compatlia desanpllar sus acllvidades normalmente.

La administracién del riezgo de liquidez implica mantener suficients efeclive y disponibilidad de
flnanciarnienio, a revas de una adeciada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liguidar lransacclones principalments de endeudamiento, Al respecto, la Serencia
de la Compafifa oigfta sus eshigrZes a Mmantener fuentes de financiamiento a través de [a
disponlibilidad de lineas da crédilo,
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El siguiznts cuadro muestra el vencimiento de las obligacionss contraidas par la Comparila a la
fecha del balanes general y os importes a desembolsar a su vencimiento, en base a loa pagos
no descontados que ae realizacdn:

Hasda 30 Do 3asd De9a PeiB0a Defafica
Afo 2019 dias dlae 1BD dias 160 diaz 1 afios Tolal

Activoa Finenciergg,

Efertisn y equivalentes de efectivo 2,796, 306 - - - - 2,798,328
Imevsiones financiares por cobarluras - 936,004 - - - B35954
Cuenlas por cobrar - relacionadas - - 6,216 - - 8318
FPaslvos FInanclaros:
OHlgactones nandems por cobedura . 9736, PR - - - 36,984
Cuenles por pagar - prowsedoras 1,TBB, 05 10,420 33 . - §,794,288
Guerdas por pagar - relacioandsg 36,021 21,750 - - - 57,811
Afio 20118
ActvosFinanclargs:
Efeclno v equivalentes de efeclivo 1,545,841 - - - - 1,546, B
Inwersiones Anancierad par cobaduras - E55 828 - - - 55,626
Guerdas por cobrar - relationedas - - T - - EO7
Pasivos Flnancleros:
Oiligationes financleras por cotsatura BB, G28 - - - . 866,628
Cuenias por pagar - proveadores 1,662,891 3,006 el H54 551 1,6BB,125
Cueniea por pagar - redacioandss 67 280 36 B4 5697 - - 107,718

Riesqo de capital

La Compafila adminisira de manera acliva una bage de capital para cubrir los riesgos inharentes
en sus actividades. La adecuacitn del capital de la Compafia €5 monitoreada usando, antre
ofras medidas, 193 ratios eslablecidos por la gerencia.

Los objstivos de la Compania cuande manefa capital, que 98 un concepto mas amplio que &l
“Pakimonio neto” que se muastra en el balance general son;

{i} Salvaguardar la capacidad de la Compafifa para continuar operande de manera que
cantinle brindando reternos a los accionistas y beneficios a los ofros paricipantes; y
(It Mantener una fuete bage de capital para spoyar el desarrollo de sus actlividades.

Al 31 da diciembre de 2018 v 2018, no han exislido cambios en las actividades y polllicas de
manejo de capital en la Compania.
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El indice deuda-palrimonio, neto ajustado de 1a Compafifa al 31 de diciambre del 2019 y 2018 es
como sigulente;

2019 2018
Total pasivos 6,346,628 4 B78,170
QJhfigaciones financieras por cobeTtura (936,884) (BEE,GZR)
Menos: efecltivo y equivalanles de efective {2,796, 398) (1,548,891}
Deuda nata 2,613,247 2471651
Patimonio, neto 1,754,675 1,281,630
Indice deuda-patrimonia, nefo justado 1.48 1.78

Riazgo da crédlis

La ComPafiia osta expuesta a resgo cradllicio por sus aclividades operacionalas principalmente
por el efactiva v equivalenles de efeclive- depdsitos con bancos, inversicnes, cuentas por cobrar
clientes ¥ olras cuenlas par cobrar y ofros INstrumenlos financieroes. :

En I referents al efectivo v olros equivalentss de afectivo en bancos e instituclones Ahancieras v
fue corresponden a operacicnes de corto plazo v de liquidez inmediata, el riesgo se moniterea a
fravés de las calificaciones requeridas por los Organismos de Contro), las cuales son periodicas
y san realizadas por terceros (independientes) especializades y caliicados por Ios entes de
control.

El rezpo crediticic g3 admintstrade de acoerdn a las polfticas, procedimientos y controles
eslablacides por la Compafifa. La calidad crediticia del ciiente se evalia en forma permanente.
Los cobros pendienles de los clienles son supervisados. La maxima exposicldn al rissgo
craditicio a la fecha de presentacian del infarme es &) valar de cada clase de activas financieros.

La Compafila ha establecido una polilica de riesgo, para el oforgamiente de credites a los
clientes gue incluye:

- Revisldn y anallsls de la mfarmacidn recabada de Fuentes publicadas o de terceros de
acuerdo con pardmelrss establecidos por [a Administracion de Ja Campafifa.
- Aprobacion por parte d8 la Gerancia General y Conlraloria General, del plaze de erédito.

La Compefila fa definido en su polilica de calificacidn de crédilo, qua las enlidades del secior

publico no =erdn sujetas a andlisis de cradito, ni resiiccion en los cupos, ya que 8l plazo de
cobro eslarg definido en les términos y condicionas conlraciuales,

40 - 62




ﬁl b .

EQUIFASHION 5.A.
Notas a los estadoz financleros

NOTA B - EFECTIYD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rabro de efeclivo vy equivalentes de efeclive al 31 de diciembre dal 2012 v 2018 25
la siguiente:

2019 2018
Efectivo 16,265 14,685
Hancos {n 744,212 526,000
Tanjetas de crédito B Y 334,730 M, 138
Imwarsiones noctumas {3 1,702 162 &874,078

2, 736,388 1,548, 881

(1} La calificacidn de la entidad Ananciera de acuerdo a las publicacicnes requeridas por la
Superintendencia de Bancos &6 coma sigue:

2078 2E
Hanceo Pichincha C A AdA- AAA-
Hanco Inlernacional $.4. AdA- AbA-
Banco de Guayaguil 5 A, AAA ARA
Banco Produbanco 5.4, ARA- PRS-
Banco Bolhadang 5.A. Abh- AsA—
Citibank M.A. ARA ABA

2] Los zaldos de las farjelas de crédite al 31 de diciembre del 2019 vy 2018 corresponde a las
ventas de los difimos dias de diclembre con {ar|etas de cradito pendisntes de efectivizacion
cuyo saldos son come sigus:

2018 208
Banco Pichincha CA. 227, 4849 231,889
Banco [ntemacional 5.4, 62,807 67,873
Bance de Guayaquil 5.4, 16,458 25,778
Banco del Paclicn 5.A. 28,330 16,771
Bahgo Solidario 5.4, 474 1,828

334,739 234 139

(3} La Compafiia mantiene un contrato con el Banco Pichincha C.A para la reslizacidn de
invarsiones nociurmas (overnighty de hasta 3 dias, al 31 de diciembre del 2019 la inversidn
W3%1,702,162; generd intereses por un valor de US$ES.617. Al 31 de diciembre del 2008 al valer
de U5%$674,075; genard intereses por un valor de US$3,153.

NOTA & - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Comparila tiene firmada un contrato & parlir del periodo 2018 con el Banca Pichincha C.A, para la
compra-venta de divisas a futuro (Forward), en el cual se establecs gque la Compafiia entrega el valor
en moeneda [ocal para fa compra fulura de Eures a una tasa pactada,

La compraventa de divisas a l&rmino esta serd bajo la modalidad Full Delivery Forward gue implica la
entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de divisas negociadas conlra el page del
contravalar en moneda nacional.
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Las coberturas al 31 da diclembre del 2019 y 2018 v los monkes pactados son como sigue,

Equivalanta ELUROS
2014 2018 20149 2018
Activos financleros
Imversiones Forward 236,984 55,628 834 767 TAB 025
Pasivoa Fnancleros
Obligaclones Forward {536, 884) (A55,628) {834, 767) {748 025}

Al 31 de diciernbre del 2019 v 2018 ¢l tipo de cambio del ddlar de los Estados Unides de America con
relaciin al Euro fue de US$1.12245 v USH1.14385, respactivamenta v sl tifh de cambio acordadn para
los tres confratos vigentes al 31 de diciembre de 2019 es de US31, 7184, USEL 1112y LISF1 225

La Compariz an los anos gue ferminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2018, realizaron compras de
divizas anticipadas por € 5,688,057 v € 6,558 041, respectivamente, log cuales generaron una utilided
de U533 883 v US334, 254 respectivamenla,

NOTA 14 - PAGOS ANTICIPADOS

Los saldes al 21 de diciembre del 2019 y 2018 de las olfes cientas por cobrar se detallan a
confinuacidn:

2019 2018
Anticipn a proveedoras 207,440 248 423
Seguros pagados anticipados 4,013 ¥ 228
Citros anticipos enlregados 14,210 40,340
325,663 205,959

{11 Loz anficipos proveedeores al 31 de diciembre de 20190 y 2018, comespenden principalmente a
las entregas al Servicio Nacicnal de Aduana del Ecuador SEMAE para las impertacicnes por un
valor de US$H308,543 y USF248 423,

HOTA 11 - INVENTARIO

El inventario al 31 de diciernbre de 2018 y 2048 constituye 1os siguientes saldos:

2019 2018
Imventario de producto terminado {1y 1,365,303 1,160, B09
Mecaderla en transite 137,504 414, 867
1,602 897 1,575,576
(76,012) {83,431}
Prodsion para proteccion de invenlarios 2]
1 426 BAS 1,482,245

(1) El inventario de producte tarminado al 31 de diciembre del 2018 y 2018 conforma el invertario
de su principal y Onico proveedor Stradivarius Espafa S.A.
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(21 Elmovimiento de las provisiones de inventans en les aftos que terminaron f 31 de diciembre de

2018 y 2018 del perfodo 85 como sigue:

FProvizidn para Frovigidn

saldos canted flslco Total L%
Saldo al 1 de enero de 2018 94 77 A1,788 126,552
Provislon del ais 27600 64,012 89,612
Ajuste al gasto del afo (B2 002) (42730 (124,733)
Zaldo a1 31 de diciembre de 2018 40,365 53,066 83,431
Prowision del ano 24 168 77,805 102, a4
Ajusle gl gasto del afio {58, 873) {80,610} {119,483)
Zalda al 31 de diciembre da 2019 5,651 70,251 FE. 012

HOTA 12 - MOBILIARIC Y EQUIPD

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 v 2018 dal mobiliario y equlpe, sen comao sigue:

Inslalacionee ¥
adecuaclones

Muoebies ¥y enoerasz
Kaguinerfa ¥ squlpa
Equlpa d= computaciin
Equipo da compwtacion en
el aje

21 & diclemliore del 2013

41 da diclernbra del 20148

Croelo

Dapreciacicn

Coslo

Depreslacian

MNato Neta

historieo acmillada e hlstértco acumulada
1,098,174 (289,753} 214 411 1,028,214 {178,855) 852,356
5ar 111 (308,532} 273,678 5E0.072 (=67.826) 22 146
118,550 (78.520) 40,140 118,360 (B8, B24) 2038
A5G0, B0 [Z08, 519) 1,42 339,032 (281,452 575087
1@, 750 - 169,750 368,573 35,573
2,218,935 (BTe E34) 1,239 307 7,108,856 [¥83,181} 1,323 6OT7

(Wer pagina siguiente)




EQUIFASHION S.A.
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El movimlento def mobiliario ¥ equipo durante los anos terminades gl 31 de dlclembre del 2018 y 2018
BS COMO Sigue

Equlpo da
|natalaclm vy Muebles v Mol narfe y Equipo de Compatacien Takal
ndecuariones B EIBE =T A ] o putacdan o ronlala
Cosla
Zsdo al 1 de ensra da 2018 380,817 446,313 117,356 2BO,56T - 1,225,143
Adiclanas 591,261 133,759 1,604 GE4E2 ad,574 oz4,703
Baja 1 {42,348) - - - - (42, BBE)
SHdo al 31 da dicfem bra de 20113 1,029 214 BB0,07F2 118,960 23,028 39,973 2,106, 89%
Adickmnas 59,328 10,483 - 27 488 19,740 147,067
Acllvacitn - - - 18,573 39,673 -
Bela (1) {3ad) {6,454} - (€, 158) - {14,980}
Ssido al 31 de diclembea de1 2019 1.083.174d 582,111 118, 2ED 266,840 19,740 2,218,935
Ssldo el 1 de enaro da 2018 {140,800 {205, TEE) {55,065} (265,674} - (GET, 535}
Diegreciacida ded aha (74,947 92,1610 {1,825 [16, 578 - {158,514}
Baja 113 42,968 - - - - 452,964
Saldo & 31 de diclembra dal 2044 {178,666 (257, B2E {65,324} [2B1,352) - (TE2,164]
Depreclacion del ato (107, 272) (B9, Leibi (11,9%) {3, 152) - (211,410
Baja (13 oz B854 - 6118 - 14,637
Salda A 31 de diclernbre ded 2019 (263,763} [30B,532] (74,820 {308,215} - (aTe,534)
Mabllladsy equlpn, neto 237 dea
dicimmbre d 2095 A14.411 273578 4, 147 91,424 18,750 1,#7%9, 381

{1} Al 31 de diclemnbre del 2019 y 2018 la Compelia procedid a dar de baja mobiliario v equipo,
debide & gue estes se encontraban tntalimente depraciados.

NOTA 13 — ARRENDAMIENTOS

La Compania tiene contratos de arfende de ios |locales comerciales para sus operaciones, los cuales
tienen plazao hasta ef afio 2023, y eslablecen clAusulas de renovacitn de acuerds enlre las pares. Las
cbligacicnes de la Compafia de acusrdo a las clausulas de los contrales de arrendamiento &l
arrendador tene el titulp sobra los activos afrendades v [as modificaciones dnicaments son autorizadas
por el propielario vy la Compafila ne ene la facullad para subarrendar [os locales arendados y algunaos
contrales raquieren que la Compania mantefoa ciortas condiciones referantas a mantenimianto, pagos
de condominio v ofros,

Los contratos incluyen un pago fijo y una percidn variable; los pagos fijos del canon arrendamiento
incluye una clausula de ajuste en funcién del porcentaje del Indice de inflacion de precios publicade por
el Banco Central del Ecuador; la porcidn variable de los cdnones de arrendamienlo se determing en
base al 4% de las ventas anuales & cual es facturado en forma anual, y para el Centra Comereial &
Condada s5u canon mensual de arrendamiento es varable con el 3.5% de las ventas mensuales.

La Compafifa cuenta con arrendamientos de activas con plaroa de 12 meses o manas,

El movimiento del afio gue lerming el 31 de diclembre del 2049, deg los aclivos por derecho de uso y de
las obligaciones reconocidas ¥ los movimientos durante el periode, es come sigue:
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Carechos de uso

DK Managment C.C. Condado Chligackones
Glulbo Guayaqull Qlte Tedfal por pagar
Saldo al 1 de afero del 2019 28,333 357,133 235,084 B22,455 922,455
Amaorlizacion y pegos dal afo (103,684} {79,363) {2119 (485, 4651 {164, Fi3)
Saldo al 31 da diciembra dal 2019 224,649 277770 24.5?0 726,004 T2 BT
Coste inanciero asociado del afo 21,8593 25129 18 074 a5 158
Canon variebla sabre [ae wantes 411,961

Cblicaclwes por pagar al 31 .de diciemnbre del 2010
Comenles 182,352
M corientes 568 320

La amorlizacion de los derechos de uso ¥ los Dagos de las ohligaclones por pagar hasta fnalizar fos
conlralos de arrendamisnts 50N Como sigue;

Obligaciones

Aflos Derecho de uso jpor pagar Fagos fjos
2020 1495, 466 183,352 234,985
2031 195, 466 167,094 234 085
2022 108,062 113,858 137,872
2023 52,700 53,758 FOB41
20242058 174 B95.00 203 595 334 BOF

NOTA 14 - ACTIVD INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 20119 y 2048 los saldos dol activo intangible comprenden o siguienta:

H de diciemnbre dof 2019 3 de diciembre del 2048
Cosle Arnortlzacian Coste Amartlzaclin
o Mato A Neta
histerdeo scumulada hletirco acumulada
%Istemas inlepredas informaticos (1Y 114,008 (B7, 7AB} 28,783 114, 00E [65,235) 48,772
Decoracionaz at localas
amandados A3g =32 (187183 2028 G52 461 {247,236} 405 235
£53,230 {284 830)  28A 2 THE, 468 342 472} ALy 447

{1} Coresponde a la Implementacion vy desatrolios del Software SAP, que |3 Compaila viens
utiizando desde el periodn 2018,

{War pagina siguiente)
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El inoyvimiento de los activos intangibles durants los afas terminadas el 31 de diciembre ded 2099 ¥
20158 es como sigue:

Sistemas Decoracicnas en
fnktegrades lncales Total
infomalicos amendaios

Losto

Salda al 1 de enero del 2018 115,276 312,547 427 823
Adicijonas - 402,552 402 562
Bajas (1,264) {82 638} (53,908)

Salde A 31 de digiempre dal 20128 114,008 G52, 461 FRE, 454
Adiciones - &, 770 B,770
Eajas - (20,0099 (220, 00ah

Saldo A 31 de dicismbre del 2014 114,008 . 438,242 853,234

Amorfizacldn anurmuladsa;

Saldo al 1 de snera dal 2018 {43,994) . (188,3%9) (232 373)
Amaoriizacion (22,510 (121,485} {144 ,005)
Bajas 1,268 G2 638 53 806

Salds &' 31 de Diciembre del 2018 (55,235) (247236} (312472)
Amortizacion (23,510 {169, 966 {192 478)
Bajas - 220,000 220,009

Saldo al 31 de Diciembre del 2018 {87, 746) (187,183 (284,939

Active infangible, neto al 31 de

diciembre del 2% 26,22 242 029 268,201

(1]  Al31 de diciembre de 2019 y 2{18, la Compaiila procedio a dar de haja decoraciones en locales
arrendados, debfdo & que estos se encontraban olalments amortizados,

NOTA 15 - CUENTAS FOR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar provoedores son como sigue;

2018 2018
Locales (1} 705,395 . Gilak Weailid
Dal axtarior (i) 1,093,863 1,023,969

i .T"'QE!IEEB 1,688,125

(17 Los saldos de los proveedores locales principalmanta al 31 de diciembre de 2019 vy 2018
corresponden a DK Management Services 5.4, v Cenlre Comercial 8l Sondado por el arriendo y
cuotas de mantenimisnte de locales de cenfros comerciales de Guite ¥ Suayaquil, cuyo saldo as
de US$302,.077 v US$223 417, respectivamanta,
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{2 Loz saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2018 de los principates proveedores dal exterior se

corfarman de acuerdo a loe siguisnte:

2018 28
Stradivarius Espafia 5.4, 840,707 759,824
ITX. Merken Frbourg Branch 165,067 159,555
Tempe 5.A. a7 007 80,880
Otros 498 13,600

1,003,863 1,023,680

El saido de provesdores del exterior de bienes de los proveedores perfeneciente al Grupe Induskria de
Disefio Textl Inditex incluye Euros 991,534 al 31 de diciembre del 2019 {883,218 Euras en &l 2018],
los cuales estdn contabilizades al lpe de cambio de USE1.1027 por cada Eure (USH1. 14385 en el
2018}, Los plazos do pago son entra 30y 50 dias ¥ no devengan intereses.

Concentraclon de cparaciones -

La Compafiia compra mercaderia para su comercializacian asl como ofros servicios al Grupe (ndustrial
de Dlsefio Inditex, cuyas campras por concepto de ropa y calzado son de US$7 598 770 en el 2018 y
UE57, 713,144 en gl 208, las cugles reprasentan g total de las compras de Blenes al extericr.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR — OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 20118, de las cuentas por pagar - ofrag principalments

constituyen provisiones realizadas para las siguientes obligasiones:

2019 2018
Honorarios y sanicios 105,001 75,033
Impussto salida da divisas : b7 415 54 573
Impuestos importacion 45,085 31,895
Sendcios contratados 16,245 13216
Olros 30,605 258149
Rernuneracion confrato de fenauicia 4,858 -

259,105 200,535

Los saldos antes mencionades principalments constituyen provisiones resalizadas para el pago de los

servicios devengados.

MOTA 17 - PASIVOS LABORALES

El saldo de los pazlvos laborales al 31 de dlciembre del 2010 y 2018, 25 como sigue;

2018 2018
Apartes ¥ retenciones pol pagar al Instiloto
Ecuatolanc de Seguwrldad Social "|ESS! 5,179 b, 376
Citras cuentas por pagar perscnal 1,780 338
FProusidn para bensficios sociales 28,038 29,514
Participacidn wHilidad Llrabajadores 309,708 224,911
344,803 326,345
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El movimiento de |las provisiones para beneficios sociaies ¥ participacion de los empleadas en las
utlidades del afo que erming el 31 de diciembra del 2018 ¥ 2018 son come sigue:

Provzidn para Pariclpacidn

hanaftclas ulllidad
soclales trabajadores Total
Saldo al 1 da enaro dal 2018 18,740 132,071 151,911
Adiclones 77641 294,111 37,762
Pagos {56,862} (133.0713 {199,933
Saldo al 31 de diciembre del 2018 29,3158 294,111 323,630
Adiclonas 76,852 209,798 386, 660
Fagos {7H,34E) (254.111) {372.456)
Saldo al 21 de diciembre del 2019 28 038 308 TOE 337 B34

NOTA 18 — PROVISION PARA DESMANTELAMIENTC

La provisidn total requerida para el desmantelamiente de los locales arrendados de Quito y Guayaquil
es de UIS$35 857 vy de USH19,043 respectivamente, sin embarga de acuerdo con ol calculos del valor
presenle de los lujos el saldo de la provision &1 31 de diciembre del 2019 es de LUS30 680 para el local
de Quite y USE8,971 para Guayaqulf, estas valores han sldo descentados a una tasa efectiva del
F. 7% y la provisitn debe: ser acumulada hasfa el afin 2023,

NOTA 19 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Juslicia mediante resolucian publicada en el Rogisiio Oficial Mo, 421 del 28 de
enero de 1883, ratifico que fos trabgjadores lienen derscho a la jubilacién patranal tal come lo
establece el Cddigo de Trabajo, sin perjuicio de |la que les correspenda segln la Ley del Sequro Social
Ohligatorio.

El Coligo del Trabajo establese que los empleades v trabajaderes que por veinliclneo sfes o Mas
hukiaren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen dergcho 2 ser jubilados por sus
empleadores.

Adicionalmente, [os empleados que a la feche de su despido hubieran cumplide veinte afos o més ¥
menas de velnticines afios de brabajo cantinus o interrumpido, ienen derecho a la parte proporcional
de este beneficio

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compania fisne & ohligacitn de otorgar a sus
ampleados y trabajadores a la terminacidn de la relacion laboral una bonificacion per desghucio
equivalente al 25% de la dltima remuneracidn mensval por cada une de los afics de servicios
prestados a la misma empresa o empleadeor.

El rmovimiento de la provisidn por jubilacién patronal ¥ bonificacién por desahucio en los afing
terminados el 31 de diciemibre del 2078 ¥ 2019 e5 como Sigue:
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Prodslan
Jubllaclén Banlficacidn Tatal
palronal par desahucio

Salde al 1 de enero del 2013 17,843 7,756 25 689
Pagos - {2,545 (2,545}
Ineremento en la prods|dn por: '

Costo lsboral 10,341 4,203 14,544

Coslo fnanclers T22 304 1,030

Pérdlda [(nanancla) acluarial {4, 354) 8 321 1,877
Saldo al 3t de diciembre de 20H8 24,652 16,053 40,705
Pagos - (7383 {6,3B3)
Incremento en I3 prosdsion pos

Costo [aboral 12,377 7,085 16,442

Costo Ananclen 1,025 Aot 1,878

Pérdida (ganancia) actuarial [11,34B) 2,899 {8,347

Sustituciones patronalas {554] {510) {1,084]
Saldo al 31 de diciembre de 2019 28,154 14,B75 46,025

El costo laboral 85 coniabilizado en el gasto de ventas y gastos de administracion, neto del monto por Ia
disminucion de |as salidas, el caslo (inanciero es parte de los Intereses pagados y fa perdida (ganancia)
actuarial es contabilizada en &l patrimonie coma otros reaullados integrales.

La Compailfa acumula estos beneficios en base a esludios anuales elaborados por una frma de
actuanns consultores. Segln se indica en los estudios actuariales, e método acluarial utilizado es gl de
“coslen de crédife unitatio prayectada™ y les provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado ¥ demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

De acusrdo a los esfudics acfuarales contratados por la Compafila, las provisiones de jubilacion
patronal ¥ bonificacion por desahucio cubren a lodos los empleades v el valor presente de |a reserva
matematica actuarial de la jubilacidn palronal al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 corresfionde a los
empleados cuya antigledad es menor a 10 afios.

Las fagasz ulilizadas para la determinacién de las reservas al 21 de diciembre del 2018 y 2018 son como
sigue;

2m8 2014
Tasa de descuento 3.62% 4, 25%
Tasa de rendimientos inancleras. MiA [
Taza de Incremento salarial 1.5% 1.8%
Tabla de rolacian {promedia) 40, 5% M.8%
Tabla de motalidad & invalidez M IESS 2002 ™M IESS 2002
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El andlisis de sensibilldad para variaciones en tasa de descuents y tases de incrementos salariales es
COmMoO sigue

2018 2018
Varacidn en QB[
Tasa de descuenlo -0,5% 2,725 2,628
Taga de descuento +0,5% {2,454} (2,363
Forcanjate de impacto an el OBD:
Tasa de dascuento -0,5% 10% T1%
Tasa de descuanto +0, 5% -5% -10%
YWaracion en CED:
"Tasa de incramento salanal -0,5% (2, 515) (2,435}
Tasa de incremento salaral +0,5% 2,771 2,680
Purcenjate de impacto en el OBD:
Tasa de incremento salarial -0,5% =10% =10%
Tasa de Ineremento =alaral +0,5% 11% 1%

La Comgpania controta este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones enlre las tasas y supuestos aciuariales utilizados y los cambios efeclivamente ocurridos e
afustan en bkase anual,

NOTA 20 - PATRIMONIO

Capltal acclohes

Al 31 de diciembre de 2019 y 20M8 de las acclones crdinarias autorizadas, suscritas y pagadas 50n de
A00.000 accignes da US$ 1.00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica ded Eclader requisre que las compafilas andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no mancor al 10% de |as ulilidades anuales, hasta igualar por lo menos 2|
50% del capltal social de |2 compania.

Esta reserva no puede distribuirss a los accionistas, excepto en caso de liguidactsn de la Compafis;
sin embarge, puede ser utilizada para aumentos de capital la poreldn que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La compafla al 31 de diclembre del 2019 flene el 50% delf  capita!

pagado.

Resultados acumuladas

El saldo de esla cuenta estd a disposicidn de los accionisias de la Compafila y pueds ser ulilizado para
la distribucidn de dividendes, conformade principalments por ka ulilidad del perfodo.

Las pérdidas acumuiadas mediante Acta de Junta de Accionistas Be deciden absorber con la uilidad
fenarada an el afio 2014
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ROTA 21 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas y costo de ventas de los afoes terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, conslituyen
transacciones ejecutadas con persona naturales domiciliadas en gl Ecuader por la venla de los
productos que comerciaiiza (3 Companla ¥ cuyn defalle £s el sighiente:

Yentas Cpsto da wenlas
2019 2018 2018 Z018
Civite 10,162,154 8,400,252 5 877,708 5,436,504
Guayaguil &020177 5,895,122 3,498,074 3,425,308
Yenla de bodega 17, 8687 36 363 35,288 64,737

16,200,218 15,231,728

Dewslucion Quito {382, 704) £338,513
Crewslucion Guayaquil (220, 650) (201,301
503, 354) {540,514}

15,506, 864 14,700,024 3,412 069 8,828,005

La infarmacidn de [as obligaciones de desempefio, y las politicas contables para el reconocimiento de
los ingresos 5a resumen en las politicas contables.

NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de ventas y administracion de los afios tarminados e 31 de diclembre del
2048 v 2018 23 como sigue:

Gaslos ventas Gastos administmativos
2019 2018 2015 2018
Sueldos vy beneficios sociales 64E 577 637,708 - -
Jubilacién patrongl y desahucio 19,442 14,544 - -
Comisiones 662,320 580 538 - -
Honorarios 27,308 20,202 35 848 21,51
Senvicios contralados &2 887 117 831 470,482 335,850
Mantenimiento y reparaciones 12 672 G 211 7,171 6 G545
Arrendamiento 411 961 611,145 - -
Amorizacion derecho de uso 185,465 - - -
P rowision contrato franguicia 488 805 dd44 X7 395, 700 413,757
Seguros 14,520 16,598 - -
Transpore 14,430 9,036 - -
Cepreciacionss y amoriz acicnes 403,887 302 617 - -
{3astos de gestion 21,800 17,2684 - -
Gastos de «aje 7 .0uB 13,744 - -
Impuestos, confldbuciones vy otros 14,602 8,107 16,204 20,155
Fromocion ¥ publictdad 3,459 11,484 “ -
FProwizion fnvenfarios &5, 502 51,245 - -
Otros 4% 555 Z8B, 592 2,080 1,784
337043 3,193 407 928 485 ¥99,703
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MOTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR FAGAR

Los saldos de impuestos corientes por recupeTar y pagar al 31 de diciembre de 20479 y 20H 8 son como
sigue;

Por recuperar.

2018 2018
Retenclones en la fuenta (LR.) 230,273 218,112
Crédito tributanao {LR.) - 2,252
230273 218 365

Los saldos de retenciones en la fuente vy ol crédito tributaric por impuesto 8 la renta, consfiluye |as
fetenciones que le efecldan a la Compafia como anticipe al impueste & la menta, los cualss se
compensaran con ol impuesto anuat de la Compaiiia durante los periodos que esté disponibla para su
Compensacion.

For pagar:
2019 2018
Impuestios por pagar 261,372 211,308
Impuesto & la renta (nala 243 A0, 02 464,553
751,374 675,861

NOTA 24 —IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto & |2 renta de los afios ferminados &l 31 de diclembre de 201% y 2018 es comoe
aigue;

20189 2018
Comanta 490,002 4654 553
Difaride (37, 308) 8,080
452 BO4 470,633
{Ver pagina siguiente)
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EQUIFASHION 5.4,
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Ceonclllaclén trlbutaria

El gasto del impuests a |a renta de los afos que kerminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2018 dlfiers
de [a aplicacldn de la tasa del impueste a renta del 25% a las utilidades contables debido a |o slgulente:

Monte de Jas partidas Impueste a 1a renta
2019 2018 2019 2018
Liilldad (perdida) antas da parilclpacidin
de empleados e Impuesis a [a ranta 2 DBS, 3320 1,060,736 16,330 §48 007
Fadicipacion de los empleados an [as
utilidades {309,788) {294,111} {77,450 (82,351}
Lillldadf antes de Impuestos 1,766,522 1,666,627 438 880 LR
Ingresos exentos {3,840 {97 (985} 273
Gaslos incurides para generar ingresos
exentos 1,650 851 388 164
Faricipacidn trabajadores alibuibles a
Ingresos axentos 180 63 L) 1B
‘Gaslos no deducibles 48, 754 25,730 12,190 7206
Ctras diferenclas temporanas 157,05 {32,880} 9,478 (5 209
Base tributarfa / Impuesta a la renta 1, BA0, 010 1,660 117 480 002 464 553
Efacto de elusie per Impuesto diferidn (37 A38) A 080
Antlctpo da Impuasto a la renta determinado - 73632
Tasa de Impuesto a [@ renta efectia 23% 28%

El impueslo a la renta de |a Compafile se calcula en forima anual al cierre al 31 de diciembre de cada
pariodo fiscal, apllcands a las ulilidades gravables 1a taga del impueslo a la renla vigents.

Las soriedades nuevas que Be constituyan Fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayanuil ¥ dentra de clertos sectores ecendmicos, estin exentas del pago del impuesto a la renta por
el perodey de cineo afos a parlir de su constitucién, siempre ¥ cuendo las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las [urisdicciones urbanas antes mancionadas.

Estsin exeritas del page del Impuesto a la renta, [as nuevas inversiones productivas que se reallcen en
las provincias de Manabl ¥y Esmeraldas en los tres afos sigulsntas contados a padir de la vigencia de
la Ley Crganica de Solidaridad v de Gormesponsabllidad Ciudadana para |l Reconstruccion v
Reactivacion de las Zonas Afectadss por 8l Terremocte del 16 de akril de 2016, publicada en =l
Suplernents dal Registro Oficial Mo, 759 del 20 da mayo de 2016,

Adicionalments estdn exentas en €] pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre
By 12 aflos a las nuevas inversicnes productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio o Inversidn, sean eslas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, [a exoneracién antes mencionada se amplia
entre 3 y & afios cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa del Impuesto a la renta

Las disposivienes tributarlas vigenfes establecen gue la tarifa del impusste a 1a renta del 25% en sl
2018y 22% en el 2017. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% on el 2018 en
los siguientes casos:
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EQUIFASHION 5.A.
Motas a [os estadas flnancleros

- Cuando |8 sociedad {enga azcclonlstas, socios, parlicipes, constibvyentes, beneficiarios o
similares, residentes o astablecides en paraisos hscales o regimenes de menor iMposicion; con
Luna participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al §0% del capital
social.

- Cuande la participacion de los acclonistas domicliados en paralsos fliscales o regimenes de
menar imposicién sea menor al 50%, la farifa del impueste a & renta se aplicard schbre |a
proporeion de la base imponible qua corresponda a dicha participacidn.

- En el evento de que |a sociedad que incumpla con &l deber de informar 1a composicion de sus
acclonislas, sorins, perticipes, conlribuyentes, beneficiarios o simifares, conforme a lo que
establerca la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Internc y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de olras sancicnes que fueren aplicables.

En caso de gque la Compaiiia relnvlerta sus ulifdades en el pals en fos t&rminos y condiciones gque
establece la Ley Organica de R&gimen Tributario Interno, podria oblener una reduccidn en 13 tasa del
impuests & la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverlido, siempre v coando efectien
el corraspondiente aunents de caplfal hasta el 31 de diciembre del slgulente afo.

Antici al im ntia

El pago del anlicipo de implesio a la ranta estd vigente hasta ol 31 de diciembre dg! 219 ¥ se
defarmina en forma anual vy en base la base de |a declaracidn dal impussto a la renla del afio anmlerior,
aplicando clertos porcentales al valor del activo total {menas ciertos componentes), patrimanio total,
iNgresos, costos v gaslos. El anlicipo s compensads con al impuesio a la ranta causade, siempre v
cuando ¥ no 8s susceptible de devolucidn, salve casos de excepcidn. Hasta el 31 de dicismbre del
2018 en el caso de que el impueslo a 1a renla causado fusre menor al anficipo determinado, el anticipo
se comvierte en impuasto a la renta minimo y a partir del 2078 el exceso es objeto de dewolucian y
cuando existe exceso en el pagoe es recuperable cuando no g genera mpuesto & la renta o en el
eventa de que &l Impussto a la renfa causado en el gjercicio fuese inferler al antlelpe pagado méas las
retencinnes.

Se sxchiyen de la determinacion del anficipe dal impussie a2 la renla los gastos incrementales por
generacion de nuevo emples o mejora de masa saladal, ¥ en general aquellas inversiones y gaslos
efectivamente reallzados, relacionados con los bensficios tibutarios gue para &l pago del imbuasto a la
renta reconoce el Codige Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para [as nuavas
inversiones, asl como otras afectaciones por aplicaciin de nommas y principios confables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipoe de impuesto a la renta 1as sociedades nuevas
conslifuidas 2 parlir de la vigencia del Codigo de la Producclén, Comercio & Inversiones nasta por un
perfodo de 5 afos de operacion efectiva, entendisndose por tal 2 1a iniciacidn de su proceso productive
¥ comercial,

Dividendoa en efactivo

Los dividendos y utilidades, caleulados después del pago del impasste o la renla, disfribuidos por
sociedades haciondles o exitan|efas fresidenfes en Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extran|eras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurlsdiccidn de menor imposicidn o de personas
haturales no resldenfes en e Ecuador, astan sxenlos del impuesto ala renta.

La exencidn antes mencionada no aplica =i 8l banehclanio efectivo; quien ecendmicaments o de hechao
tiene el poder de controlar la atribuctdn de dlsponear del beneficio, 88 una parsona natural residents en
Ecuador; 8! cual s debe reallzar una retenciin de los dividendos o utifidades que e aplique al ingreso
gravadn, el cual depende donde esté localizade el bensficiario efactivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima larifa del impuests a la renta para persenas naturales {35%) vy fa tarifa general del
impuesto a la renla prevista para sociedades (28% o 25%),
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EQUIFASHION 5.A.
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En el easa de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciladas en paralsos fiscales o
regimenes de mentt imposicién se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre |a tasa
maxima de bibitacion de una persona natural (36%) v la tarifa de impusesto a la renta corporativa
aplicabls para socledades (28% o 25%4).

La sociedad gque distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria 58 debe retener del implesto 2 fa renfa sobres dichos dividendos como si existiers un
benefciario efectivo residents en Ecuador.

La dislriburién anticipada dividendos antes de la terminacidn dsl ejercicio econdmleo U otargue
préstamns de diners a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comearclales), se considerardn como pago anticipado de dividendos y por consiguients se debara
efectyar |2 refenclén correspondiente a la tarifa del impuesto a |a renta corporativo vigente al afic en
curga, sobre el monta de tales pagos. La retencidn debe ser declarada y pagada al mes siguisnte de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracidn del impuesto a [a renta,

Enajepacicn de accipnes v partleipaclones

Las utifidades que perciban las Compailas residentes en el pals o el exterior, provemientas de la
engjenacion directa o indirecla de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2078,

Impueats a la Sallda de Divisas (1SDY

El Impuestn 8 la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones.

¥ lalransferencia o trasfado de divisas al exterior.

¥ los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aquellcs realizados con recursos financierms en
el exferior de |la persona nalural o la sociedad o de tercernos.

¥  Las imporiaciones pendlentes de pago reglstradas por més de does (12) mesges.

¥ Las exportaciones de bienss y senvicios generadas en el Ecyader, efectuadas por personas
naturales o socliedadss domiciliadas en gl Ecuador, cuando |az divisas correspondientes a las
pagos por concepto de dichas sxporlacionss no ingresen al Ecuadar,

¥ Cuando 13 salida de divisas se produzca como resultade de 1 compensacicn o neteg de saldos
deudores y acreedores con €l exterior, la base imponible estard constitulda pov 12 totalidad de la
operaciin, e dedr, tanto por el salda neto teansferido coma por &l manto compensado.

Esta exentos del Impuesto a 13 Salida de Divisas {150, entre olros o siguiente;

¥ Transferencla de dingro de hasta fres salarios basicos unificados por mes.

¥ Pago realizades al exferior mediante tarjetas de crédito o débite hasta 5, 000.

¥ Pagos realizados al exlerior por amatizacion de capital & intereses de créditos olorgados por
instiuclones financieras Infernacionales, con un plaro mayer a un afo, destinados al
fnanciamienlo de inversiones previslas en e Codige Organico de la Produccidn, Comercic e
Inversionas v que devenguen intereses a las tasas refsrenciales.

£ Pages realizados al extaror por concepto de dividendes distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras demiciliadas en el Ecuador, después del pageo del impussto ala renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas nafuralas no residentes en al Ecuador, siempre y cuando
ne estén domiciliados en paralsos iscales o juisdicciones de menor iMposician.

#  Hasta por un afio, Ios pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
unga afectacién econdmica directa en sus activos produclivos como consecuencia del desaskre
natural ccurrido gl 16 de abril de 2016 y que tengan demicilio en las provincias de Manabl y
Esmeraldas, pagos por bisnes de capital no producidos en el Ecuador v gque se destinen a
procescs productives o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

¥ FE Impuesto a la Salida de Divisas (IS0} podrd ser ulilizade como erédito friutaio para |3
determinacian del impuwesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacidn de malerias primas, insumos y blenss de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos produclvos v que conslen en el lstado emitide por el Comité de Poltica
Tributaria.

&5 -62




T e
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Impuesic diferide

Un resumen de 136 partidas s impuestos diferidos al 31 de dlctembre del 2018y 2018 es como sigue:

Monbe de (a3 panidas Impueeste 8 la ranta

M oumlento Sako inicial | Rmarsos | Genemcion, Saldoinicl _Rewsisos  [eerackin

Taze impaaitiva 2B ZEH: 2h9h
Frovisianas de gastos locaes BB, 247 {88, 24T) B1,3896 18, 100 {18,108) 20,348
P rovizlan por banificaclén desshucic 3,159 {1,0546) 4 517 BBS (307} 1,129
Alutle e walor de realizac|dg ded Imentiado - - TH,012 - - 19,003
Eelimaridn de ¢es mantalamiento - . 3, E&0 - - B,a13
Ditarencla entre WIC 17 ¢ HIF 16 - - 25, A2 - - 431
19,994 {19,418) 56,815

{Incresnenta] disminuclin <ed allo ! cergo

N o5 resullados (26,074} [19,417)
RAL:] 37,398

Para al célculs de impuesto diferide se ha considerado |a lesa del 26% para el 2018 y 28% para el
2014 respectvaments,

El SERVICID DE REMTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en 2 Suplemento del Regislro Oficial Mo, 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta gue para
propdeilos tributarios se permite el registro contable de actives y pasives por impuestos difaridos,
dnicamente en los casos que establezca €] reglamento ¥ 8n caso de controvarsia entre |as normas
tributerias v tes normas contables y financieras (MIIFs), prevalecerdn las primeras. El Servicio de
Rentas Internas “SRIT en la clreular antes mencionada establzce (o siguienta;

a} Los estados Bnancieros constituyen la base para la presentacion de |as declaracichss de
impuestos, asl como para la presentacidn a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compafifas, Valores ¥ Seguros v a la Superintendencia de Banoos).

by La Morma Internacional de Contabllidad Mo 12- Impuesto a las ganencias {MIC 12} vy en |la
Seccidn 23 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconccimiento, medicidn v
revalaclon de los impuestos diferidos, sin embarge &) SR establece gue Onicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacidon de aclives por impuestos diferides en los casos y
condicfones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de Bucesos
econdinicas, lransacciones o registros contables, que se onigines & partir del 1 de enero del |
2¥5; a excepcion de los efecios provenientes de las pérdidas y los créditos tibutarios conforme
Iz normativa tributara vigente,

o} Los pasivos por impuesios diferldos contabllizados, en gumplimiznie del marce normafivo
Libutaric y poT Ja aplicacion de las MIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacian.

dh La tarifa del impuesto a la renta que se ufilizara para la estimacién de los aclivos ¥ Dasives por
impuestos corrientes y diferidos conforme 1o establecan las NIIFs, sera I3 establocida en la
normativa tributaria,

e Los activoe y pasivos par impuestos diferidos pueden seF recuperadoes o pagados posterormente
a través de la conciliacidn tributara, deben ser meconocidos contablemente en el balance
general, en la cuantia respectiva v en el momento adecuado, respetando las disposiciones
ributarias vigentes ¥ en las MIIIFs mencichadas en la presente resolucidn segin sea el caso.

Otras axenclones

Adicionalmente a las exenclones anles mencionadas al 31 de diciembre de 201%, existan ofras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son come sigue;

- La ulilidad genarada en la enajenacidn direclta o indirecta de acciones, paticipaciones, otros
derachos de capital estan sujetos a una tarifa dnica entre el 0% y el 10% en bese al monto de la
utilidad abfenida.
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- Devolucién del Impuesto al Valor Agregado — (WA para las sociedades que desarrellan proyscloes
de vivienda de interés sooial.

Revislones flacales

El Servicip de Rentas Infernas de acuerdo con disposiciones legales, tienge 18 facultad de revisar las
declaracicnes dal impuesic a la renta de la Compaiila, dentro de los tres aflos posteriores & parlir de I3
fecha de presentacidn da la declaracion de implesios. La Comparia no ha sldo revisada hasta 21 31 de
diciembre del 2019,

Befermas tributarias
El 31 de diciembre de 2019 an gl Registro Oficial Suplementaro Mo.111 s8 putlicd la “Lay Organica de

Simplificacidn Tributaria, en la cual se efeciuaron varias refomas a las disposiciones tributarias
vigentes y entre las principales que afectan al impuesic a la renla estan las siguiehtes:

- La aliminacion del anlicipe del anticipo minime, sin embarge se establece el anticipo veluntario
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el afic anlerior y del cual se
deducs de las retenciones realizadas en dicho afio,

- La capitalizacidn y la reinversidn de las uliidades no es considerada como distibucion de
dividendos y por ende estd exenta de la retencidn de impuesto a la renta.

- Los Fondos o Fidefcomisos dedicados a la inversion y sdministracidn de inmuebles estan
exonerados del Impuesto & la Renta.

- Los rendimientas o pagos parciales anticfipados de depdsitos a plazo fijo a un plazo de 380 diaks
o mas se encuentran exentos, sfempre que estos estén en posesicn del tenedor de manera
confinua.

- Les dividendos pagadas de |az utildades en favar de los accionisias (exceplo empresas
residentes en o Ecuador) sin impoerar su residencia fiscal =8 encuentran gravados con fasa
efectiva del 10% (Bl 25% del 40% del dividendo declarado) v ol cual sa puede incramentar hasta
el 14% cuando ne s ha informade la residencia fiscal de 0s accionistas ¥y en el caso de que los
acrionistas estén domiciliades en palses en los cuales existen convenios de doble tibutacién la
retencidn s& aplicara utiizando esta normativa.

Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacién Patronal serdn deducibles a partir del afio
2021, slempre v cuando estas sean transferidas a una empresa especislizada v autorizada para
adminiskrar estos fondos,

Mar paglna siguiente)

&7 -&62




EQUIFASHION 3.4,
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NOTA 26 — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre de 2048 y 2018, los saldos de |as cuenfas por cobrar y pagar con compafifas

refacionadas Bon como sigus;

Cuentas por cobsar Ralacidn Tioo da bransac clén 2015 2018
Laxialus
Intima Moda Intimawar 5.4, Accionistas comunes  Compra fwenta 1765 265
Hizpamoda S.A. Entldad dal Grupo Compra fwenta 5,455 -
World Class Moda 5.A. Acciohistes cofnunes  Compra ! wenta 585 542
Waord Clasa Moda 5.4, Enlidad dal Siupo Inigrdas prastamos 2933 -
O 245 07
Cuantas por pagar
Locales
Hispamoda 5.4, Accicnigtas camunes  Sendcing - 34,184
Quimoda 5.A. Accionistas comunes  Compra ! wnia - arz
Vaamoda 5.4, Acclonlslas comunes  ComEa ! weafa 916 1,096
Mecromoda 5. A, Accionlstas comunes Compra ! wanta B37 2 BOF
Wond Class Moda 5.5, Accignislas comunes  Compra £ wnta =LY -
2,200 38,5969
Exierlor
Moda Trading 5.4, Accionizlas comunas  Sendelos 45 220 8,749
Fesl Properlies 5.4.5, Accignisies comunes  Senicios 7.B50 -
Horney Productions Inc. Accionistas comunes  Sepdcios 2,735 -
5,611 &8 748
57 811 107,718
Azparel 3 A, Accionizfas Dividendos 1,037 737 HAZ2 254
Wirldla Company S.A. Accionstas Divdandos 10,483 55748
1,048,220 657 BE

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2042 v 2018 realizadas an los aftos que
tarminarcn el 37 de diciembre del 2019 v 2018 s0n com o sigus;

{\er pagina siguiente}
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EQUIFASHION 5.4,
MNotas a los estados financlercs

Dividendos por pagar

Durante los aflos 2019 v 2048, s2 han efzcluado los siguientes pagos de dividendos sebre ufilidades a
actionistas de |3 Companla deal afin 2008 y 2047, {os cualss han sido previamante aprobados por la
Junta General de Accionistas;

2018 2018
Saldo inicial de dividendos por pagar 857,663 8,545
Asignacidn 848, 220 BhF B85
Pagos (457 863 (B 546
Saldo final da diidendos poT pager 1,048 220 BhY BG3

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCA

El Gobierne Ecuatorano medlante Decrefo Ejeeutive Mo, 2430, publicads en el Suplamento del
Reglsira Oficial Mo, 494, del 31 de Diciombre de 2004, estakblecid gue las Compaiias gue realicen
operacionas con sus paries relacionadas domiciliadas en el exlerior, presentardn al Servicio de Rentas
Infernas e Angxo ¥ un estudio de Precios de Transfarencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas del exteriar.

La Adminislracidn Tributaria mediante Resolucion Mo, DGERCGCS-0000455 publicada an e Registre
Ohcial No. 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modilicar el alcance para la presentacion de
informacian, incluyendo tamblén a las ransacciones reallzadas con parles relacicnadas locales y Bus
mantos para el gjercicio fiscal gue terminp &l 31 de diciembre de 2014, De acuerdo con las
disposiclones  tributarias vigenles las obligaciches en referencia al cumplimiento de precios
transfefencia son como sigue;

a)  Informe Infeqral de Pracios da Tranzferencia

Las compafias que realicen operaciones o lransacciones con una sola compafiia por méas de
USE16,000,000 (tienen la obligacldn de presentar un informe integral de precios de
iransferencia.

b}  Anexo de Precios de Transfarencia

Las compadias que realicen operaciones o lransaccicnes con una sola compadia anire
US$3,000,000 hasla UUSH14,985 988 tienen la obligaciin de presentar Iz informacion
suplementaria de Precios da Transferencia en un Anexo astableelds por el SR

Las compailas gue realicen transacciones U operaciones en los montos antes mencionados de
scuerds con las disposiciones tributarfas son consideradas partes relacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contracluales o vinculos lagales.

A la facha de emisidn de eslos eslados financiercs las Wansaccionss con pares relacionadas no
excedan los Imites para |a presentacion de [nformacion suplementaria de precios de ranaferencia
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Watag a les astados inancieros

NOTA 27 - CONCILIAZION ELUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacian del resultads integral, con el efechive proveniente {utilizado) de los fivjas
de las aclbidades de operacidn da los ahos que lerminaron el 31 de diciembee del 2019 v 2018 o5

COMo Sigue:

Concillaclén de [o3resultados con o] efactive an [as 2018 208
actlvldades de operacién:

Fesultado neto del afa 1,202 818 1,195,994

Cargos a resulfadoz qua no represantzn efestlva en las
actividades da aparaclén
Depreclaclin de moblllaric v equipo 211,410 153,514
Amardizasidn de gotivas mtangbles 92 47E 144, 005
Ajustes provision da invantarios 55,502 51,246
Bafas propiedad, planta v equlpo 45 -
Ajustes par gastos an provslonas 259106 200,536
Prosisicn par desmantalamiento 39,850 -
Prosizion cogto finensier derecho da uso 25,583 -
Provdsién jubilacion patranal v desahuela 20,054 16,674
Otros ajustes par parlidas distintas al afgctiva (12,309} {21,111}

Cambios en activos y pasivos:

Digminucidn (aumeantal an activos:
Ciugnias por cobrar cllantes 21 201 {35,712}
[rhemtarios 127, 452 244,935
Activos por IMpugstos corlantes (11,903 {5,687}
Pagos anlicipados (29, 674) {44,844}

Aumento (disminucion) en aolivos: .
Acreedares inanciems-cuentas por pagar, provaedores (214, 6e8) [E4d,680)
Pasivos laborales corentes . 2,075 165,808
Ohligaciones triblllanas por pagar 28,115 275,742
Ingresos diferidos ¢109, 687} 420,384
Oiras cuenlas por pegar relacionadas {49,207 (89.187)

Flojes de afeclive netos provistos poT |as actividadas
de oparaclén : 1,842,130 2,033,502

NOTA 28 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

Cantratos de anigndn

La Companla al 31 de diciembre del 2019 v 2018 manflens un contrato con la comparifa DK
tanagment 5.4 por el arrendamiento de locales comerciales en las ciudades de Qulto ¥
Guayaguil, y con &l Cenlra Camercial e Condado; astos cantratos Benan una vigencia de hasta
10 afivg cUyo vencimienta es ol periode 2023 y 2038 respeclivamente.

En mayo del 2018 la Compafiia firmd un contrato con el Centro Comercial of Condado S A.
{amendadar) por el arrendamlents de un local comercial, €l cual liena un plazo de 20 afios, &l
canon de amendamiante acordado &s variable del 3.5% en funsidn de las venlas mensuales. El
contrato firmadn entre las pares establace qus el amendador reconocerd al arrandatano
US5851,4580, como parte da las adacuaciones que ae daben reallzar a fin de que el lacal asta de
acuerdo a las condiciones establecidas por 2l proveedor; el 80% del valor antas mencicnado fue
pagade vy cubra las adecuaclones reallzedas gque son amortizadas w el 20% debe ser
cormpensado en el plazo de 1 afio a faclurarse mansualmants,
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NOTA 29-HKHORMAS EMITIDAS AUN MO VIGENTES

Las normas & interpretaciones emifidas por Junta de Mormas Mnternacionales de Contabilidad
{lnternational Accounting Standard Board — "IASB" en inglés), que hasta la fecha de amisidn de los
estados financieros de 1a Compafila atn no son efectivas, se detalflan a continuacion;

Mormas Fecha efectiva de vigencla

MIIF 17 - Contratos da seguro 1 de enero del 2021

Maodificaciones al Marco Concepteal de las MIIFs, esle cambio 1 de enero del 2020
afecta avarias NIIFs y NICs,

MIIF 3 Definicidn de negocio 1 de enero del 2020

Definicidn de materialdad & impordancla = Modifieaclones a la 1 de enero del 2020
HIC 1y NIC B, adiciohalmente afacta a varas NIIFs y MICs.

NOTA 20 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que teming el 31 de dicdembre del 2048, han sido
redlasificados para propositos comparafives con los del afc 2018, con o] objefo de presentar
consistentemente.

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entra el 31 de diciembre de 2012 y fa fecha de emisidn de estos estados financieros, 20 de marzoe de
2020, excepto por lo mencionado &n la nola 1 = b) y ¢}, no se produjeron eventos adicionales que, en

la opinian de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efacto significativo sobre dichos
estados financleres que no s& hayan revelado en 1os mismos o en 5U5 AOtEE.

(drava eré%g - C@\? T o

Johana Hernandez - Hubemey Castafo - Monica Garcia
Representaciones Contralor General Contadora General

Azcamarepre Cla. Lida,
Representanits Legal
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