
EQUIFASHION S.A 
Notas a los estados financieros 

AL 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas del 208 
En Dolares de los Estados Unidos de Aménca 

NOTA 1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO: 

a)  Oblgtosocial 

“EQUIFASHION S.A so constltyyo mediante escrlura pública el 11 de octubre del 2011, con domiclio 
principal en ta cudad de Quito, Provincia de Piclncha, Republica del Ecuador y con la opción de 
establecer ageneras o sucursales en uno o vanos lugares del Ecuador o fuera de él, previa resolución de 
ta Junta General de Accionistas 

Tiene como accionsstas a las Compañías Asparel S.A, 99% y Vindia S.A. 1% de nacionalidad uruguaya 

El objeto social consltuye la importación, disinbución y comercalización de calzado ropa, prendas de 
vestir y accesorios localmente 

b1) Aspectos globales 

La declaratoria en los primeros días de marzo del 2020 de la Organización Mundial de la 
Salud “OMS” al Coronawirus *COVID 19" como una pandemva, Ía economía inicio un 
proceso de recesión global: esta stuación ocaslono que los gobiemos tomen medidas 
estrctas para contener ylo retrasar la propagación del vus, entre las cuales 68 
encuentran la suspensión de la mayoría de actividades, con la restricción de aquellas 
actvidades que involucren la emergencia sanitaria y almentana 

Las acciones fomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID-19 han 
resultado en una interrupción significaíiva de las operaciones comercgles y un aumento 
significativo de la incertidumbre económica, debido a la volatlidad de los precios de los 
insumos y en los instrumentos financieros y una marcada disminución en las fasas de 
interés a largo plazo en las economías desarrolladas 

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernos a nivel mundial, son 

1 Enla producción elcierre de las operaciones de manufactura de varios sectores 
tanto en sl sector de matenas primas y Productos termmados, ocasiona una 
deceleración en las exportaciones así como en las importaciones de los países que 
dependen de matenes primas o de bienes mtermedios 

2 Enla cadena de suministro - el sector manufacturera depende de matenas pamas 
al igual que las empresas que dependen de blenes intermedios para para la 
produccion Y su comercializacion final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos 
financieros de las empresas y de sus acelonistas tendrán una disminución en menor 
9 mayor dependiendo de las actividades de las Compañtas, 

La deceleracion de fa producción y comerciales y que sumado las restnociones de 
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el 
sector manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no 
pueden cambiar fáclmente sus fuentes de abastecimiento 

3, — Financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la produccion 
de bienes y servicios podrán en tensión a algunas empresas, espectalmente las 
cuales pasen por una Iiquidez insuficiente 
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El sector financiero puedo o no prever o comprender adecuadamente qué empresas 
son vulnerables por esto efecto, lo cual aumenta el liesgo en las empresas, debido a 
que uno o más agentes del mercado financiero adopten posiciones de inversión no 
rentables en las condiciones actuales lo que deblltara la confianza en los 
instrumentos y mercados financieros 

La disminución en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos 
afectaría a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a que 
los inversionistas podrían preferir invertir sus valores en. instumentos 
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por la pandemia 

La reducción de las operaciones de manufactura y de los servicios de lansporte 
origino una menor demanda de polroteo y sus derivados, por lo que los precios del 
pelróteo tuvieron una drástica calda despues de que los Prinupales productores no 
pudieron acordar los recortes de produccion en su reunión de marzo de 2020 

Les empresas vinculadas al Lansporte y turismo enfrentaran pérdidas que 
probablemente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas tendrán 
mayores dificultades para sobrewr por efectos de esta pandemia 

El impacto económico dependerá de la rapidez en el control del COVID - 18 y los 
efeclos económicos indirectos que se podrían generar en Latinoamerica son 8) 
Disminución de fa actividad económica de los pmncipales socios comerciales, b) 
Caida de los precios de los productos prmanos; c) Interrupción de fas cadenas 
globales de valor d) Disminución en la demanda de semtcios e) Mayor desempleo, 
$ Disminución sn el poder adquisiivo de las personas, g) Calda en las remesas de 
los inmmugrantos, hi) Incremento a la aversión al nesgo y 1) Detilitamento de las 
condiciones fnancieras 

b.2) Aspectos Económicos Ecuatorianos 

La economía Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la amergencia 
económica orgmada por el COVID 19 luvo una relativa estabilidad debido a () el 
incremento del precio del ban desde el segundo semestre del 2018, el precio del petróleo 
supero los US$ 50 por bar lo que permitó al Gabiemo cierto flujo de Ingresos adicionales 
y, (por las acciones que el Gobierno tomo y que se descnben en los siguentes párrafos 

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los 
recursos necesarlos pera continuar con sus planes del Gobierno, el pago de las obligaciones 
on suis proveedores, y los pagos de los ramos de deuda 

Ante esta situacion el Gobiemo emilió obligaciones de papel de deuda y tomo csertas 
«resitos adicionales para cumplr con algunos pagos de la deuda de años anteriores y de 
proveedores, Acicianalmente sl Gobierno en el primer trmestre del año 2018 firmó con el 
Fondo Monetario Internacional "FMI" un acuerdo de tencion, con sl objetivo de estabilizar 
ta sconomía ecuatoriana y el cual otorgó una Isa de cródilo hasta el año 2021 lo que 
también faciitó la obtención de creditos adicionales de los organismos multilaterales hasta el 
año antes mencionado, lo cual permitría una estabilización de la economía ecuatoriana y 
apoyarla el plan económico y los presupuestos hasta el año 2021 entre las premisas que el 
Gobierno acordó con el FMI están 

2) Reducción del défiol fiscal 
b) — Recaudación tnbutena edilonal, 
e) Obíener recursos adicionales a través de la concesión de cierias aclividades 

estralégicas como petróleo minera, tetecomunicacionos y enrgía, 
4) Reducción deltamaño del estado y 
e) — Eliminación de tos subidos 
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b 

El plan del Gobierno y los acuerdos a raíz de la firma del convenio con sl FMI tenen como 
objeto crear una economla dinámica y sostenible y cuyo eje principal tenian como finalidad 

(Y Impulsarla compeliividad y la creación de empleo 
dí — Protegeralos pabras y más vulnerables 
(1) Fortalacerla sosteniblidad fiscal yla dolanzación; y 
(M) Mejorar!a lansparenca y fortalecer la lucha contra la corrupción 

El Gobierno con el objeto ma mejorar la recaudación tibutana y elminar ciertos tributos 
promulgo varas refomas fiscales entre las cuales están la Ley Orgánica de Desarrollo 
Productivo y la Ley Orgánica de Reactivación y Fortalecimento Económico en las cuales 
elímino los Impuestos a la plusvala, estableció ciertas refomas scales para cietas 
transacciones y para atraer las muevas Inversiones en sectores estralegicos y geográficos en 
las que se establecen exenciones fiscales por la generacion de empleo y la reinversión de 
lidades, estos cambios tienen como finalidad incrementar los Ingresos tibuteros pera el 
inició el proceso de concesión de los sectores estratagizos y para incrementar la praducción 
y exportación de petróleo 

En octubre del 2019 elminó los subsidios al diesel y la gasolma de bajo octanaje lo que 
onginó un desequilibrio social y en la economía scuatorana, esta situación genero una 
paralización del pels por 12 días y dejó miles de milones de pérdidas en todos los sectores 
económicos generando un impacto importante en la economía. 

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia económica orginada por el COVID 19 
la calda del precio del barri de petróleo que es una de las fuentes de financiamiento del 
presupuesto, la poca version extramera y la falta de obtención de recursos adicionales no 
le han permio al Gobiomo impulsar la realización de nuevas mversianes de infraestructura 
y atender oportunamente los pagos a los provesdores en especial del sector de salud, 
ngiado por el déficit fiscal, debido al excesivo gasto comente y sl ato endeuxiamiento. 

La recesión económica global por el brote del COVID - 19 y los asuntas antes mencionados 
el no cumplimiento de los cuerdos del FMI para obtener los préstamos adctonales 
acordados, y, en el evento de que no se oblengan los recursos adicionales pera reducir el 
déficit fiscal y de apayo a los sectores económicos genera una incertidumbre en el 
crecimiento de la economia ecuatorana 

El Fondo Monetano Internacional (FMI) estima una disminución en el Producto Intero Bruto 
*PI8* del Ecuador entre 6% y 9% en el año 2020y estiman una recuperación a partr del 
202 

Aspectos operacionales de Ja Compañía 

La Compañia en el año 2019 y an relacion del año 2020 no presenta una disminucion en sus 
acividades, sin embargo los aspectos económicos a nivel mundal y de la economía ecuatoriana 
atlginados con el COVID orginaren que sus operaciones por la cuarentena se reduzcan debido 
al arre de sus locales sn los Centros Comerciales y la reapertura de los locales de venta que 
mantiene la Compañia, podrán lensr un mayor o menor mpacto en los siguientes aspectos en 
las operaciones y resultados de la Compañía, debido a. 

1 

2 

3 

Las consideraciones relevantes del negocio en marcha por la reducción de sus 
operaciones ingresos e impacto en su flujo de caje 
La realización de los inventarios debido a los cambios en los hábilas de vestimenta 
calzado y otros accesonos que acompañan a las prendas de vestr 
Los pasivos con sus proveedores y a las posibles diicultades en el refinanciamiento de los 
plazos y pagos 
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4) Al reconocimiento de los beneficios de los empleados por los impactos de una posible 
reducción de operaciones 

5) Elajuste o cambios en los contratos en los cánones de arrendamiento. 

La Compañía a iln de poder minimizar los efectos originados por la pandemia ha determinado 
estrateglas como. 

El refmanciamiento del pago a sus proveedores 
La negociación con su proveedor principal para el abastecimiento del nventano a futuro 
Obtención de nanciamiento bancano préstamos bancarias en caso de que sea requerido 
El control y reducción de los gastos de operación 
El rediseño de la comervalización de sus productos a través de medos digitales 
La reducción de la fuerza laboral y cambios en las jomadas de trabajo 
El acuerdo con las compañías de logística para el transporte y entrega de las 
importaciones y ventas en línea 

+ La negociación con los arendatanos para obtener un descuento en los canonss de 
amendo y/o extensión de plazos por los meses no operativos 

La feia de elementos de juro por la desaceleración económica en el Ecuador y a nivel mundial 
no pemmíen establecer los efectos en la igudez y del patrimonio de la Compañía, la 
Adminsíración espera que las estrategias antes mencionadas y otras que esta realizando 
mmiigaran los efectos que se pueden onginar del COVID lagrar un equilbmo y mantener su ftyo 
de caja para contnuar con sus operaciones en el corto y mediano plazo 

NOTA 2— BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los eslados financieros son como sue 

8) — Declaración de cumplimiento 

Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacioneles de 
Información Financiera (en adelante NIlFs.) omias por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (Internaonal Accounting Standars Board “lASB" Nombra y siglas en males). Las 
prnopales policas contables adoptadas por la Compañta en la preparación de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NIIÉ vigentes al 31 de diciembre de 2019 

  

Los estados financieros del afía que termino el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIF s, 
fueron aprobados por la administración y se estima que los estados financieras serán aprobados 
sin modificaciones por los accionistas, 

b) Basa da medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la baso de costo Justónico excepto por las 
provisiones para obsolescenia de inventarios que son realizadas en función de las estimaciones 
de la Compañía y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado porun especialista 

El costo hustórico generalmente constituye el valor razonable de la contrapreatación entregada a 
cambio de bienes y servicios. 

€) — Moneda Funcional y presentación 

Los estados financieros se presentan sn dolares de los Estados Unidos de Amértca *US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañia, La nformación que se presenta en las 
notas y estados Inanmeros están la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o 
Hansacciones en olas monedas 
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4) — Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
comentes y no comentas 

Un acto se clasifica como comente cuando la entidad 

- — espera realizar el acivo o tiens la infencon de venderlo o consumuro en su ciclo normal de 
operación 
mantiene el activo principalmente con fines de negociación, 
espera realzar el acto dentro de los doce meses «guientes después del pertado sobre el 
que se informa, y 

-  elactivo es efecivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restngido y To 
pueda serintercambiado ni utlizado para cancetar un pasivo por un perlodo mmumo de docs 
meses después del cierre del período sobre el que se informa. 

Tedos los demás acíivos se clasifican como no comentes, 

Un pasiva se clasifica como contente cuando la Entidad 

espera liquidar el paso en su ciclo normal de operación, 
mantene el pasivo prncepalmente con fines de negociación; 
el pasivo debo Iiqudarse dentro de los dlace meses siguientes a la fecha de cierre del 
penodo sobre el que se informa, o 
no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante al menos, 
los doce meses siguentes a la fecha de cerre del periodo sobre el que se forma. 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comientes 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como actos y pasivos no comentes, en 
todos los casos 

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prnopales políicas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros son como sigue 

a) — Medición de valores razonables 

La Compañla para la medición de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasos 
financieros de los no financieros, y de vanas estimaciones contables que requieren las NIIFs, 
Lliizan lo determinado ehchas normas para sus políticas contables en su () reconocimiento Iruclal 
(i) revelación en los estados financieros y notas, y (IM) para reconocer los ayustes cuando existen 
indicios de deterioro de los activas financieros y de larga vida 

La Compañía en la medición de un acíivo o pasivo a valores razonables utliza nformación de 
mercados observablos sismpro quo esta sea confiable tal como lo requieren las NlIPs 
De acuerdo a lo requerdo par las Ns, los valores razonables se clasifcan en niveles distntos 
dentro de su Jerarquaa de valor razonablo y los cuales se basan en las variables o técnicas de 
valoracion tel como sigua, 
1) — Valores de mercado. Precios cotizados (no ajustados) en mercados acivos para los 

activas o pasivos idénticos o srmilares 
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b 

e 

2 Información diferente a pracios de mercado del nivel anterlor los cuales sean ¡guales 
para un aclwo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (preoios de úlimas. 
“ransacciones) o ndrectamento (derivados de los precwos determinados por especralstas en 
función de estudios o precios referenciales), 

3) — Información proveniente del uso de técnicas financieras, aplicables a los datos intemos 
del acuvo o pasivo y que no proviene de valores o información de mercado, 

La información o vanables que se ufilzan para medr el valor razonable de un actvo o pasivo 
pueden claaiicarse en uno de los niveles detallados antenarmerte por ende la medición del valor 
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquía del Valor razonable de la vanable del 
hlvel más bajo que sea significaiva para la medición total de los aciwvas y pasivos 
La Compañía en forma períédica revisa s se es necesano realizar lransferencias de los activos y 
Pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonabíe entre los niveles de 
Jetarquía antes mencionados para lo cual evalúa las categorías (basado en el mput del nvel más 
bajo que sea significativo para mextr el valor Justo conto un todo) Los cambios entre los nrveles de 
jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada perlodo en el cual se onginó el 
cambo 

La información adicional sobre los supuestos a hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la nota 6 

"Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los Dólares de los Estados Unidos de 
Amérca "US$"), se registran miclalmenie a sus respectivas asas de cambio de la moneda funcional 
én la fecha an que la transaccion Los saldos de los acivos y pasivos monetaros denominados en 
moneda extranjera ss converten a las tasas de cambio de la moneda funcional a la fecha de 
presentacion de los estados finanaiaros 

  

Las pérdidas y gananuias de los aclvos y pasivos monetarios en moneda extranjera a valor 
razonable con cambios en pérdidas y ganancias que resultan del ajuste por conversión o 
Jiquidación a las tasas de cambio se reconocen en la cuenta de resultados pérdidas y ganancras 
coma “Ingresos o gastos financieras" y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de 
cambio se presentan como “Ofras ganancias / (pérdidas) nolas" excepto por aquellas partidas 
que son parte de la cobertura de una operación financiera las cuales se registran en las cuentas 
de patrimonio como Otras Resultados Integrales "OR!" y que se reconocen en los resultarios 
hasta su realización, estas paridas corresponden principalmente a coberturas de flyjos de 
efectivo 

    

Los elementos no monstaros que se meen sn termos de costo islónco en una moneda 
extranjera se converten utlizando las tasas de cambio en las fechas delas transacoiones miciales 
Los elementos no monetarios medidos a valor razonabla con cambios en otro resultado integral 
“ORT se comerten wtizando las tasas de cambio a la fecha de presentación de los estados 
(financieros y la ganancia o perdida dervada de la conversión se regislran en el palimonio y se 
reconocen ls resullados on el momento de su realizacion 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y los equivalentes de efecto para propósitos de estado de Mujos efectivo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a los 00 das y están sujetos a disposición inmediata 
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d) — Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
características de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos 
Financieros La clasificacion depende del propósito para el cual se generan o adquieren los 
actwos o se contrataron los pasivos 

Activos finaneleros 

Medición Intclal 

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan fujo de efecto para Compañía, 
de acuerdo con sus achvidades o por la compra de estos los activos financieros se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisición más 
cualquier costa adicional significativo a la transacción y que deba ser Teconocido como parte del 
aclivo y se Tegistran como acivos a valor razonable 

El principal activo financiero de la Compañía constituya los deudores comerciales generados por 
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y olras cuentas por cobrar, 
los cuales consíiluyen pagos fos y deteminables y no tienen una couzacion de mercado 
bursatil estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la Compañia, 

Medición postertor 
La Compañía con postenondad al reconocimiento Intel registra los aclivos Bnancieros de 
acuerdo a la NIIF 9 y los dlasifica en 4) costo amortizado, (1) valor razonable con cambios en 
tro resultado Integral y (1) vator razonable con cambios en pérdidas y ganancias la 
clasificación en una de las categorías antes mencionadas, es en base al modelo de gestón del 
negocio y de las caracleristicas contractuales del fijo de efectivo de tos actos financieros, los 
cuales se registran como se describe a continuación 

  

Los activos financieros se regislran como se describe a continuación 

Activos financieros a costo amorlizado - cuentas por cobrar y prástamos 

Los aolwos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su 
vencimiento de acuerdo con su modelo de negorlo se regíslran a costo amartzado y son 
todos los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo 
contractual de cobro no exceds los 90 días s8 registran como activos financieros al valor 
pactado a la fecha de la Iransaccion 

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar cuyo plazo es supenor $O 
las y que no generan nnguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fas y no 
regjustables cada 80 días, el costo amortizado se calcula al valor presente de los lujos de 
los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto implícito (costo amortizado) 
se teconocen como ingresos para lo cual se calcula utilizando el método de la tasa de 
Interés efect 

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de 
instromento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando sus plazos son menores a los 90 dlas y cuando exceden a estos dias y na 
¡generan merases se clasifican como aciwos a costo amoTuzado fal como se menciona en 
el parrafo anterior 
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Los saldos de las cuentas por cobral cuy plaza contraciual de cobro son de un año o 
menos se clasíican como aclivos cormentes y aquellas que tenen plazos mayores a un 
año se clasíican como actwos no comientes. 

Activas financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrates 
“ORÍ" 

Los activos financieros con cambios an el "ORI" pnnciaalmente constituyen Instrumentos. 
patrimoniales cuya intención Y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que 
finalicen su vencimiento y sus flujos de electivo corresponden a la recuperación del capital 
y sus rendimientos, se ajustan al valor razonablo y su efecto se reconons en el patrimonio 
como parte del "ORT" hasta su realización o venta Las rendimientos de los Intereses o 
dividendos se reconocen en los resullados y cuando exste un deterioro permanente se 
reconoce la pérdida en el ejercicio que ocune esta variación 

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una fecuperación de la 
Inversión (cuando el valor en libros exceda al valor patrimontal proporcional "UPP”) estas 
se reducen del valor en libros 
Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros a valor razonable constituyen aciwos en las cuales existe la 
intención de negociarlos o recuperar Iúidez y na enen una classicación a costo 
amorizado o activos financieros a valor razonablo con cambios en el *ORP” estos aciwos 
financieros se aclualizan a valores razonables y sl ajuste por la actualizacion se reconoce 
en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la variación 

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe 
enla política de mgresos 

Los cambios en las cafegorías se regustran en el momento en cual existe la decisión de cambio 
definitiva en el modelo de gestion de los instrumentos financieros 

Baja de activos financieros 

Un activo finaniero es dado de baja cuando 

0 
4 

(m 

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado 
te Compañía transfiere sus derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o ha asumido 
una obligación de pagar la totalidad de los fujos de efectwo recibidos inmediatamente a 
«na tercora parte bajo Un acuerdo de traspaso y 
ta Compañía ha transferido sustancialmente todos los neesgos y beneficios del activo o, de 
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, 
si ha transferido su control 

Pasivos financioros 

Reconocimiento y medición Intotal 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contraclual y se registran al valor acordado 
de pago mas los costos atnbulbles — valor razonable 
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Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por 
pagar, que cumplen con la caracienstica de instrumento financiero los cuales comesponden a 
transscciones por bienes o semvctos adquridos del curso normal de los negocios que están 
pendientes de pago y se clasifican como pasos cornentes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede más de un año 

Los pasos financieros se registran (a) al valor razonable y (5) al costo amortizado 

Los pasivos financieros a costo amortizado prinespalmente corresponden a 

a) — Los préstamos a tasas fas de Interés y los cuales no contemplen ningún reajuste 
penódico 

b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago 9s mayor a los 90 dias y no Incluyen ninguna 
tasa de interés 

El costo amorúizado es calculado ullizando el mótodo de la lasa de interés efeciiva, para lo cual 
se meluye cualquier descuento o pnma en la emisión y los costos que son parte integral de la 
ose efeoíiva de interés 

Medición posterlor 

Los pasos financieros a valor razonable se ayusten en forma posterior el cual conuntamente 
con los intereses se registran en los resultados de período. 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método del interás, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de bara 

Baja de paslvos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se temna, se cancela o 
explra 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condiciones significatwamente diferentes, O las condones son modiicadas en forma 
importante, dicho reempiazo o modificación se trata como una baja del pasivo orignal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo. reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados 
del penado 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objolo de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existo el derecho legal de compensarios y la Compañía 
tene la tención de iguidarios mediante este procedimiento 

instrumentos financieros coberturas 

Los instrumentos fmancieros coberturas constituyen denvados por acuerdos para compra a 
uturo de moneda extranjera distinta a la moneda de operación de la Compañía (Dólares de los 
Estados Unidos de Aménca), mediante los cuales se reduce la exposicion al riesgo de tipo de 
cambio; estas operaciones se contabilizan como sigue: 

AotIvo — Inversiones de cobertura 

El activo se contabiliza al valor de las entregas afectuadas por la Compañía por el total del 
contrato de la cobertura 
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Obilgaciones financieras por cobertura 

El pasivo se contabiliza al valor del contralo de la cobertura el cual es fjo y determinable La 
diferencia entre el velor del po de cambio pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su realización. 

Provisión deterloro de los activos financieros 

La Compañia periódicamente realiza una evaluación s1 existe on los activos financieros Un 
detenoro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

  

+ En'los asiivos financieros generados por la Compañía y en los cuales mo existen una 
calficación de terceros (evidencia objetiva y compelente si un acivo o grupos de activos 
se encuentran deteriorados o se esperan pórdidas futuras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre) la Compañía utiiza el 
método simphiicado para la determinación de Ías posibles pérdidas esperadas para lo 
cual considera pera el cálculo tos siguientes indicadores 

(Y dificultades Anancieras de los deudores por sector económico: 
dl), deterioro de los Indices macroeconómicos, 
(lí) tesa de morosidad, 
dv La existencia de garanítas 
(4) El valor del dinero en el tempo y 
(4). probabilidad de que existan quiebras. reestructuraciones de deudas 

+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales exste una calificación externa (evidencia 
especilica del deteroro) apropiada y compstente de que el riesgo de cobto o existo una 
disminución en los flyos a reobir la provistón se determina en función de esta información. 

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomando en consideración que sus nesgos de 
sobro está controlado no considera necesario resizar una provisión por este concepto debido a 
que su pmnapal activo finangero está concentrado en el eferiwo y equwelentes de efecto e 
inversiones financieras en coberra las cuales princopalmente son realizadas con bancos cuya 
calificación se menciona en la nota 9 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisición el cosío de ventas se determina usando el 
metodo promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventenos 

El inventario en tránsito se contabiliza al costo de los valores ingresados. 

El costo del inventaro es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
este sea superor es ajustado en los resultados del ejercicio 

El VNR se determmna en base al precio promedeo de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VNR o que el 
costo supere el valor neto de realización, se registra una provisión de deterioro por la diferencia 
de valor en base a la anígúedad de los inventarios 
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La Compañía en base a lo antes mencionado efectúa una provisión para aquellos saldos de 
inventarios de lento movimiento en la cual se toman en cuenta los siguientes paramelros 

- Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubrir las mermas genetadas en el conteo físico semestral que sfeciía la 
Compañía 

- Al valor de la mercancía que so transflara a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricacion) cuya provisión mensual corresponde al costa del producto antes de gastos de 
nacionalización (CIF) y el cual es cobrado al proveedor mediante notas de abono que se 
deducen de los valores a pagar al proveedor 

- Enel inventario no vendido dentro de cada lemporada_ se genera una provisión la cual se 
caleula al costo y se reducs al momento de las ventas de badega o a terceros 

9) — Mobillarlo y equipo 

adición y reconocimiento 

El mobilano y equipo se reglsíran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 

E costo de los activos consltuye tedos las desembolsos incurndos hasta que están Istos para la 
puesta en marcha y son capialzados al elemento del activo conespondiente y son otyeto de 
depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas. 
de operación de acuerdo a su naluraleza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio economuco futuro esperado de la propiedad planta y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se incurre mnlentras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan 
la vida util del actwo se cspíalizan stempre y cuando es probabla que beneficios económicos 
futuros fluyan hacia la Compañra y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación. 

El mobliario y equipo se deprecra utfizando el método de I/nea recia en base a las vidas utles 
estimadas las cuales son como sque 

Tipo debrenes 

Instataciones y adecuaciones 
Maquinana y equipo 
Muebles y equipos de oficina 
Equipos de computación 

  

El método de depreciación, las estrmaciones de vidas Úles y valores residuales del mobikario y 
equipo, son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros 

La Compañía no considera valores residuales debido a que la Compañía estima que el valor de 
realización de dichos activos al femimo de su vida utl sera inmateral por lo tao la 
depreciacion de la fatalidad del valor en libros es más conservador 

Ba 

  

vent 

El costo y la depreciación acumulada del mobiliario y equipo retrados se reducen de las cuentas 
respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del exerciao en el cual se origna la 
transacción 
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Cuando el valor en libros de un actwo fijo excada a su monta recuperabie, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

h) Arrendamientos 

Política contable aplicable antes del 1 de enero de 2019 

La determinación de sy un acuerdo es o contene un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo en la fecha de inicio El acuerdo se evalúa para determinar si el cumplimiento depende 
del uso de un activa (o activos) especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el activo (0 
actvos) incluso si ese actvo (0 esos actos) no se especiican explícitamente en un arreglo La 
Compañía no es arrendador en ninguna transacerón, es solo arrendatario 

(A) Arrendamiento financiero 

Los arrendamientos fmancieros, que transfieren sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del elsmento arrendado la Compañía capttaliza 
al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, 51 8s menor dl 
valor presente de los pagos mínimos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendamiento se distribuyen ente los gastos financieros y la reducción de la deuda por 
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del 
pasivo 

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de ganancias o 
pérdidas y olro resultado global 

Un actvo arrendado se deprecla a lo largo de la vida Úti del activo. Sin embargo, si no hay 
una cerísza razonable de que La Compañta obtendra la propiedad al termino del plazo del 
arrendamiento, el activo se amoriza en el menor entre la vida utll estimada del aclvo y el 
plazo del arrendamiento 

(8) Arrendamientos operativos 

Los pagos de amendamiento opsralivo se reconocen como un gasto operativo en el 
estado de resultados y otros ingresos integrales en forma Imeal durante el plazo del 
anendamiento 

(C) Arrendamientos Integrados 

Los contratos que tienen una opción de compra se revisan al inicio para determinar si 
'sontienen cualquier arrendamiento integrado en el caso de arrendamientos integrados se 
evallian como arrendamientos financieros u operativos y se contabalizan en consecuenara, 

Política contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019 

La Compañía al ico el contrato de arrendamiento para detarminar si estos califican como 
arrendamiento evalúa si el conítalo transmite el derecho de controlar el uso de un activo 
identificado por un penado de fiempo a cambio de una consideración La Compañía no es 
arrendador en Ninguna lransacción es solo arrendatano. 
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(a) Arrendamiento operato 

La Compañía aplica un enfogue único de reconucmiento y medición para todos los 
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plaza y los arrendamientos de activos 
de bajo valor La Compañía reconoce los pasos por arrendamiento para realizar pagos 
por arendaminto y achvos por derecho de uso que representan el derecho a utizar los 
Activos subyacentes Los contralos de arrendamiento moluyen cuotas variables 
relacionadas con el desempeño futuro y uso del activo subyacente en función alas ventas 
el 4% mensual ajustado al finalizar cada año 

0 

“e 

Activos por derecho de uso 

La Compañía reconoce los actvos por derecho de uso en la fecha de mica del 
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente está disponible para su uso) 
Los actwos por derecho de uso se miden al costo menos cualquier depreciación 
acumulada y perdidas por deterloro y se ajustan para cualquier nueva medición de 
los pasivos por arrendamiento 

El costo de los acbvos por derecho de uso e mdluye el monto de los pasivos por 
arrendamiento reconocidos por los costos drectos (amendo más costos adicionales 
jos) inuciales incurados y los pagas ds arrendamiento realizados en la fecha de 
inicio o antes, menos los mcentvos de arrendamiento recibidos Los actvos por 
derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el piszo más corto del 
arrendamiento y la vida útl estimada de los activos, de la siguiente manera 

El aciio por derecho de uso no incluye el canon de arrendamiento variable debido 
a que este considera eventos externos como el valo" de las Ventes mensuales 
aplicando un 4% 

Los acivos por derecho de uso también están sujetos a deteroro, 

Pasivos por arrendamiento 

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compañía reconoce los pasivos por 
artendamiento medidos al velor presente de los pagos por arrendamiento que se 
realizarán durante el plazo del arrendamiento Los pagos de arrendamiento incluyen 
pagos fijos (an algunos casos el canon de arfiendo más los costos adicionales y los 
ajustes establecidos en el contrato que san faclmente determmables) menos 
cualquier incentwo de arrendamiento por cobrar 

Los contratos de arrendamiento cuyos cánones se ajustan o dependen de un Íncics 
una tasa que no es fácilmente cuanticable no han srdo ajustados y los montos 

que se espera pagar han sido determinados en base a los montos actuales Los 
pagos de arrendamiento que incluyen una apción de compra razonablemente 
Segura para ser ejercida por la Compañía y los pagos de multas por rescindir el 
arrendamiento si el plazo del arrendamiento refleja que la Compañía puede 
Tescindi el contrato han sido meluidos en el monto de las obligaciones Los pagos 
de arendamiento variables que dependen de un Índice o una tasa se reconocen 
como gestos fa menos que se curra para producir inventarios) en el periodo en el 
que ocurre al evento o condicion que desencadena el pago 

En el cálculo del valor actual de los pagos de arrendamiento La Compañía utiliza 
su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento Después de la 
fecha de ¡cio sl monto de los pasivos por arendamiento 5e incrementa para 
reflejar la acumulación de intereses y ss reduce por los pagos de arrendamiento 
realizados 
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Además el mporte en libras de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir su 
hay una modificación, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los 
pagos del arrendamiento o un cambio an la valoración de Una opción para comprar 
el activo subyacente 

Los pasivos por arrendamientos de la Compañta se incluyen came cuentas por 
pagar 

(8) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de actívos de bajo valor 

La Compañia aplica la exención de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus 
arrendarmentos de equipos a corto plazo (es decir aquellos arrendamientos que tienen un 
plazo de arrendarmento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una 
opción de compra) 

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se 
reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del amendamiento 

Activos Intangibles 

Los activos intangibles principalmente constituyen () derechos de concestan de uso () mejoras 
y decoraciones a los locales comerciales y (ii) sistemas Integrales de computación 

Los actos intangibles adquidos se registran al costo y se presentan netos ds la amortización 
acumúlada y perdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e 
indefinidas. 

Los activos intangibles con vidas definidas se amorizan a lo largo de la vida económica úhl y se 
evalúan por deterioro siempre que haya indicios de que el actwo Intangible puede estar 
deterlorado La vida tl utiizada para el cálculo de la amortización es a 3 y 5 años, debldo a que 
son activas con vda definida 

El período de amortización y el método de amortización de un aciivo intangitte con una vida util 
definidas se revsan al menos al final de cada período de presentación de informes, Los 
cambios en la vida útil esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios económicos 
futuros que modiican el período o mélodo de amortzacion, segun corresponda se tratan como 
cambios en las estimaciones contables y en el caso de que se considars que existe un detenoro 
permanente el valor del intangible se registra en resultados 

El gasto de amortización de los activos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados en funcion de los activos tangibles 

Un acto miangiblo se da de baja al momento de su disposición o cuando no se esperan 
beneficios económicos futuros de su usa o disposición Las ganancas o pérdidas que surgen de 
la venta o baja on libros de un activo intangible producto de la diferencia entre los ingresos 
netos provenientes de la venta y el mporte sn libros del actyo se reconcoen En el resultado del 
periodo al momento en que el activo es vendido o dado de baja. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos se reconocen en la medida en que es probable que tos beneficios económicos 
fluyan a la Compañía y los mgresos se puedan medr de manera confiable independientemente 
del momento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar teniendo en cuenta los términos de pago defmidos 
contraciualmente y sin mcluir impuestos o aranceles 
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La principal fuente de las operaciones de la Compañía son todos sus acuerdas de mgresos, ya 
que es el deudar princspal en todos los acuerdos de mgresos tiene libertad de precios y también 
está expuesto a sssgus de inventario y crédito 

Los crtenos para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuación 

Yenta de bienes. 

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos 
de la propiedad han sido transferidos al comprador generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los mgresos por fa venta de bienes se miden al valor sazonable de la 
contraprestacion recibida o par recibr, netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por volumen 
Los descuentos y bonticaciones que se puede estimar de manera fiable se registran como 
reducción del ingreso cuando ss rscanoce las ventas 

La Compañía generalmente no recíbe anticipos a corto plazo de sus cientes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de olas cusntas por pagar De acuerdo a NIF 15, la 
Compañía debe determinar s1 existe un componento de financiamiento significativo en sus 
contratos, al inicio del contrato y determma el período entre la fecha de transferencia del bren o 
semioio a un cltente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un año o más. Los anticipos 
recibidos de clientes a corto plazo no están sujetos a la identiicación del componente de 
financiamiento significativo 

La Compañía no realiza provisiones de garanta para los productos vendidos, ya que cuenta con 
una provisión de taras (productos con algun defecto en su fabricacion) cuya provistan mensual 
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado 
al proveedor, mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al proveedor 

Ingresos por intereses 

Los ingresos por los rendmmentos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amortizado y activos financieros que devengan intereses se registran ullizando el método de la. 
tasa de interés efectva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efecivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financisro o un periodo mas corto 
segun corresponda, al valor neto an libros del aeiva Ainanciaro, Los grasas por Infeteses se 
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resullados, 

K) — Reconocimiento costos y gastos de operación 
Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañia presenta sus costos y gastos por sy naturaleza Dicha información es más fable y 
relevante que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad sector en el 
cual se desempeña y uso de información histórica comparable reportada en años anteriores 

1D Deterioro en el valor de actos de larga vida 

El deterioro de los activos no financieros (mobilno, equipos activos Intangibles ete) es 
revisado al cierre de los estados financieros cuando existen eventos o camblos en las 
errcunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la venta 
o por el uso de los activos La pérdida por deterioro de los activos no fimanieros de larga vida 
cuando no existe un valor razonable se calcula micialmente mediante la suma de los fiyos de 
caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilización del activo 
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Para los efectos de evaluacion del detenoro los actvos se agrupan en los niveles mas bajos. 
para los cuales existen flujos de ceja identificables por separado (unidades generadoras de 
efectivo) 

El importe recuperable es el mayor valor entra el valor razonable menos fos costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar ol valor de uso los flujos de efecilvo futuras se descuentan a su valor 
actual ullizando una tasa de descuento que refleje el costo media ponderado del capital 
calculado conforme al iesgo asociado al país en el que opera la Compaña. 
En el evento de que el valor recuperable de un activa (9 una unidad generadora de efectivo) es 
inferior a su valor en libros del acto (o de la unidad generadora de efaclivo) este se reduce a su 
valor recuperable y una pórdida por deterioro se reconoce en el estada de resultados integrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del aclivo como consecuencia de las perdidas par deterioro 
acumuladas 

Cuando una perdia por detenoro debe ser revertida en forma posterior el valor en libros del 
activo (o de la unudad generadora de efectivo) se merementa a la estimación revisada de su valor 
recuparable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determinó la pérdida por 
detenoso para el acto (o de la unidad generadora de ejectwo) en ejercicios anteriores, En caso 
de exist, la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales. 

   

Las tasas de descuento ullizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo pals y nesgo de negocio correspondiente, 

Enlos ejercelos no han existido mdicios de deterioro de los activos 

m) Obligaciones por beneflotos post empleo 

Las obligaciones por benefdos post empleo constiuyen promsiones de corto plazo planes de 
benelio definidos y beneficos por terminación antiopada 

Beneficios sociales de corto plaza, 

Los beneficios sociales de corto plazo constltuyen otros beneficios adicionales a los susidos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de 
(rabajo 0 por las leyas laborales y que son exigibles dentro del año comento, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del penado y ss disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones los cuales se registran en los resultados del período 

Adicionalmente a lo antes mencionado fas disposiciones taborales vgentes establecen que los 
empleados y trabajadores tienen derecho a una particpación del 16% sobre las utikdades del año 
esta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de benefotos definidos 

El Codigo de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligacion por parto de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jublacion patsanal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 
años de servicio en uma mlsma compañía 

1 Una compensacion del 25% del safario por cada año de servicio, la cual se calcula en 
base al sueldo o salario vigente al momento ds su retiro 
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La Compañía ostablece reservas para estos benefcios en base a estudios adtuarales 
sfectuados por una empresa especializada El método actuanal utiizado por el especialista para 
el cálculo es el “costeo de crédito unitario proyactado” y las provisiones se calculan en base a la 
remuneración del empleado y demás paramsiros estableaados en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal ncluyen determmaciones de lasas de 
descuento de los bonos corporatwos de la moneda de circulacion en el pars_ las vanaciones en 
los sueldos y salarios tasas de mortalidad edad sexo, años de servicio incremento en el monto 
mínimo de las pensiones jubllares, entre otros 

Debido al largo plazo que carecterza a la reserva para las obligaciones por beneficios de relro 
ta estimación está sujeta a vaniaciones que podrían ser importantes 

El incremento dal costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año y el efecto posllwo o negalivo en el nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones se registra en el patamonto como otros resultados integrales y los 
Pagos son deducidos de la provisión 

Bonaficios por termunacion anticipada 

Los beneficios por terminación anticipada se onginan en el momento en sl que el empleador 
decide terminar el contrato de preslacion de servicios laborales en forma anticipada 

La Compañía pronisiona cuando existo la posiiidad real de una disminución de sus acívidadas 
o por una reestructuración de sus operaciones en el evento de que no se origine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortuos las beneficios establecidos en la leyes laborales para 
la (ermnación antcipada se registran en las resultados en el momento que se originan 

nj Provislones - pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las proisiones cuando () t1sns una obligacion presenta, ya sea lagal 
S implícita como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actvidades, ( 
es probable que se necesite una salida de recursos Para iqukdar Una obligación actual en el 
futuro y, (1) el monto se ha estimado de lorma fable 

  

Los montos reconoaidos como prowslon constituyen la mejor estmacion de la Compañía, a la 
fecha de erre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

Las provsiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actuelzación del descuento de los valores provisionados es reconceido como gasto 
financiero 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en ellos 

0) — Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diendo de conformidad con las leyes 
isbutanas vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

Los actos y pasivos por el impuesto a la renta comentes se muden por los importes 
recuperables o exigibles a la autoridad tributana del año 
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El impuesio sobre la renta cornente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables, 
para los distutos títutos, que estén delerminadas en la ley regíamentos y disposiownes 
Inbutanas vigentes a la fecha de corte de los estados Imancieros sobre el que ss Informa y estos 
se contabilizan en los resultados del perfodo 

Impuesio a la renta diferido 

El impuesto a la renta diendo se reconoce ullizando el metodo del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporarias originadas ente los saldos en libros de los aclvos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NllFs y la base contable fiscal a la fecha de cierre del periodo 
en el que se informa 

Los acivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanias deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto difendo se reconocen 
por todas las diferencias temporarias impombies. 

El valor de los actwos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados 
financieras sobre el cual se mforma y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles foluras que permitan que esos aclivos sean utilizados lotal o 
parcialmente 

Los acilvos por Impuesto diferido no reconocidos conteblemente en los estados fnancieros se 
evaluan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias Impomibles futuras permían recuperar dichos acivos por 
Impuesto difendo no reconocidos con anterioridad: 

Los aclvos y pasivos por mpusstos difendos son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se detenmina la extstencia de las diferencias temporarias y que 
están vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demás 
disposiciones legales tributarias vigentes 

El mpuesto clfendo Telacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se Teconoce 
fuera de éste Las partidas de Impuestos diferidos se reconocen en una relación con la 
transaccion subyacente ya sea en el olro resultado integral o directamente en el patnmorio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando exíste el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y ss las 
impuestos diferidos se relacionan con la misma eníidad suleta a impuestos y la misma 
Junsciccion fiscal 

El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
o comente. 

tros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los mgresos de actidades ordnanas los gastos y los achvos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier mpuesto sobre las ventas (e| impuesto al valor 
agregado), salvo 

> Cuando el Impuesto sobre las ventas Incurado en una adquision de aciivos o en una 
prestación de serumios no resulte fecuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso eso 
Impuesío se feconoce como parte del costo de adquisición del aciwo o como parte del 
esto, según coresponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el mporte de 
impuestos sobre las ventas 
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El importe neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar se prasenta camo una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera 
según corresponda. 

Otros, 

La Compañía revisa al cierre de sus estados financieras. () las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años anteriores referente a aquellas siluaciones en tas que las 
disposiciones legales trbutanas aplicables se encueníran suetas a interpretación y (1) los 
casos en los cuales las autoridades bibutarias deternunaron valores adicionales por Impuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios constituye 
provisiones cuendo fuera apropiado 

Pp) Gastos financieros 

Los gastos por Intereses directamente atmbubles a la construcción de un activo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso se capítalizan como 
parte del costo de los respectivos bienes Todos los demás costos por préstamos se contabilizan 
como gastos en el periodo en que se incurren 

0) Gtilidad por accion 

El resultado integral po accxan se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
dirculación duranta el año El promedio de acelones en circulación en el 2019 y 2018 fue de 
1 000 000 de US$1 cada una. 

NOTA 4— USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las poleas establecidas por la Compañia nola 3 y las MIIFs requieren que la Administración reglice 
Jucsos, estaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y 
pasivos y la revelación do pasivos contingentes a la fecha de los estados fmanceros, los cuales flenen 
un efecto en los ingresos y gastos durante el penado sobre el que se mforma Las eslimaciones juelos 
y suposiciones se basan en la experiencia de la Admllistración y otros factores, incluyendo 
expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de los evantas y circunstancias. Les 
estaciones contables, por defnición, raramente pueden ser guales a los resultados reales 
Las estimaciones juros y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
«yuste material los importes en libros dentro del ezerciclo financiero son las siguentes 

+ Provislones para posibles pérdidas esperadas 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evaléa sí 
exsten riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis 59 realiza Una 
provisión pera posibles pérdidas esperadas los mismos 

La Compañla considera que no amenta realizar ninguna provisión a la fecha de preparación de 
los estados financieros para los activos financieros 

+ Provisiones para obsolescencia de Inventarlos 
La Compañia en forma anual realiza el ayusto de los mventarios al “Valor Neto Reslizable - 
VAR? y adicionalmente realza una revisión de la antiguedad y rotación de los inventarios y en 
base a esto analisis se realza una provisión para los inventarios de lenta rotación cuya 
antgúedad es superior a un año 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
fmancieros para los inventanos es razonable 
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> Estimación de las vidas útiles de las depreciaciones del mobillado y equipo y 
amortización de los activos intangibles 

El mobiliario y equipos y los activos intangibles se contabilizan al costo y se deprecian y 
amortizan por el método de línea recta y en base a las vidas utlles estimadas las cuales son 
Tovisadas en foma anual los cambios tecnológicos el uso extensivo, entre oltos factores 
pueden cambiar las estimaciones del método de deprecración y amortización, las vidas Jlles 
Pueden afectar estas estimaciones 

La Compañia considera que el mótodo de depreciación y amortización, y las vidas uflles son 
rezonables y existe evidencia de algún deterioro tecnológico 

+ Deterioro de activos de larga vida 

La Compañía al alzar cada período contable, analiza sus Tesultados y operaciones para 
valdar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos 
han suftdo una pérdida por deterioro En caso de que exisía algún indiao se realiza una 
estimación del Importe recuperable de dicho activo para lo cual se estiman los flujos de efectivo 
(valor de uso) de forma independiente, por ende la recuperabiidad de la unidad gensradora de 
efecto a la que pertenece el activo 
El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los lujos de efectivo fufuros que 
deberian surgir de las unidades generadoras de efeciwo y una tasa de descuento aproptada 
para calcular el valor presente 
En el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor neto en libros del activo se regislra 
la correspondiente pérdida por detenoro con cargo a resultados y son revertidas en los 
resulfados cuando se produce un camblo en las estimaciones 

=  Baneficios postempleo 

El cálculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al metodo de la unidad de 
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obigaciones por beneficios 
definidos En el cálculo se utlizan las siguientes suposiciones demográficas y financieras 

Suposicones demográficas acerca de las caracleristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan reclbr los beneficios Les suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de susidos a largo plazo (1) tasa meres actual, (i) tasa descuento financiero 
(1) tasa inflación anual (v) tasa de rendimiento de los activos de plan 
Suposiciones financieras trenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y (0) los niveles de beneficio a satstacer a los empleados y salarios futuros 

+ Estimación para cubre litigios 

La Compañía reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implico para la 
Compañia estos sucesos son reconocidos cuando 

- Le entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se míorma corno resultado de un 
suceso pasado 

- — Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
economicos, para liquidar la obhgación, y, 
El importe de la obigjacion pueda ser estrado de forma fiable. 
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Se reconoce la provisión como un paso en el estado de situación financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del penado 

* Provisiones 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estmación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de cierre incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesoTes legales y consultores 

+ — Impuesto ala renta diferido 
La Compañía ha realizado la esumación de sus Impuestos dlferdos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base nibutarta de los aclwos y pasivas se revertrán en el 
futuro La lesa de impuesto a la renta usada para determinar los aclvos y pasos por impuestos 
siferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa 

Los activos por mpuesto a la renta dieridos, se deben reconocer an el balance general, las 
activos citendos de impuesto a la renta que se denvan de las pérdidas tbutanas no 
amortzadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales Tequeren ser evaluados por la administración para defmr la 
probabllidad de que la Compañía pueda generar suñcientes ganancias gravables en ejercicios 
fuiuos, a fin de uliizar los aciwos dlfendos del impuesto a la renta reconocidos Las 
suposiciones sobre la generacion de ganancsas gravebles futuras dependen de las estimaciones 
realizadas por la Administracion de los flyos de efectivo futuros 

NOTA 5 — CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera *NIFS" 
a partir del 1 de enero de 2019 sonas siguientes 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 Anendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partr del 1 de enero de 2019 
y limo la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de sl un Acuerdo contiene Un 
Arrendamiento Arcendamientos operatwos SIC 15. Incentivos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de 
las transacciones de un alrendamiento 

Esta norma establece los principios para el reconacimiento: mecicrón presentación y revelación de los 
contratos de arrendamiento y Tequlere que se reconozcan en los estados financieros bajo Un modelo 
único en el balance general 

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente armilar a la NIC 17 aparte de 
los requisitos que se aplican a subamendamientos Los arrendadores continuarán ciasiicando todos los 
arrendarmentos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios 
similares a os de la NIC 17 
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Los camiros en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue 

NIC iz 

Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la 
NIC 17 se clasifican en 

+ Financieros y 
+ Operalwos 

Esta norma no tenla exenciones para el 
tratamiento de los contratos por arrendamiento 

Los contratos de arrendamiento que reconocen 
el pasivo por las obligaciones son aquellos que 
se clasifican como arrendamientos financieros 

La revaluación — ajuste de los pasivos 
unicamente se teconacen en los contratos de 
arrendamiento — que clasifican con 
arrendamientos financieros 

El arrendador —coninúa — clasficando tos 
arrendamientos con los mismos prinopios de 
clasificación de la NIC 17 y registrarán dos tipos 
de arrendamiento arrendamientos operalivos y 
financieros 

Las revelaciones son menoras a [as requeridas 
enla NIFAS 

NE AS 

La NIF 16 requere que los artendatarios 
contablicen todos sus contratos bajo un único. 
modelo de balance que es sustancialmente 
smiar a la contabilización actual de los 
contratos de arrendamiento financiero de la 
NIC 17 

La noma noluye dos excepciones en el 
reconocimiento de los arrendamientos por los 
arrendatenos (a) arrendamientos de activos 
de bejo valor y, (6) contratos de 
arrendamiento de corto plaza y no fenevables 

La NIF 16 requiere que sl arrendatario a la 
fecha de inicio de un arrendamiento 
reconozca el pasivo por el valor presente de 
las obligaciones y un activo por los derechos 
de uso del acto arrendado Los arrendatarios 
deben desagregar el gasto financiero 
correspondiente al paso por el 
arrendamiento y reconocer el gasto por la 
amontizacion del derecho de uso 

Los arrendatanos están obligados a reevaluar 
el pasivo por el arrendamiento cuando exteten 
camblos en el contrato de arrendamiento 
inicial El cambio en el plazo o en el monto de 
los cánones del arrendamiento debe 
reconocerse el ajuste al valor de la obligacion 
del pasivo y al activo por el derecho de uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la 
¡NIF 16 no modifica sustancialmente respecto 

a la contabilidad actual de la NIC 17 

La NIF 16 requiere que los arrendatados y los 
arrendadores realicen revelaciones mas 
extensas que las requeridas en la NÍC 17 

La noma proporciona requisitos de transición especificos y casos prácticos, que han sido aplicados 
por la Compañía 
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La contabilidad del arrendador conforme a la NIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuarán clasificando todos los 
arrandemiantos como arrendamientos operalwos o arrendamientos financieros utilizando prinaipios 
similares a los de la NIC 17 

Arcendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operatlvos 

Los arrendamientos vigentes antes de la adopción de la nueva NIF 16 que son considerados como 
contratos de amendo operatvos, de acuerdo a la nueva NIF se reconocen como activos por derecho 
de uso y su respectivo pasivos por arrendamentos. para todos aquellos contratos de arrendamientos 
excepto aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses 
postenores a la fecha de aplicación inicral y aquellos arrendamientos de aciwos de bajo valor y para 
aquellos contratos de arrendamiento que tienen un canon de ameno vanable 
Los activos por derecho de uso para todos los arrendamisntos se recanocieron con base en la cantidad 
¡gual a los pasivos por arrendamiento. No se necesitaron qyustes para ningún gasto de arrendamiento 
pre-pagado o acumulado prevwamente debido a que no hubo ninguno Los pasivos por arrendamiento 
se reconocieron con base en el valor presenta de los pagos de arrendamiento restantes descontados 
utiizando la tasa de interés incremental en la fecha de la sollciud inlcxal 

Impacto en la Compañía 

Con la adopción de la NIF 18 la Compañia aplicó un enfoque Único de reconocimiento y medicion 
para todos los arrendamientos excepto para arrendamientos a corto plazo y de activos de bayo valor 

La Gompama tiene contratos de arrendamiento operativos y no posee subarrendamientos Antes de la 
adopcion de la NIF 16, la Compañía clasiticó cada uno de sus arrendamientos en la fecha de mrcio 
como arrendamiento operato o financiero y la Compañía no tenta arrendamientos financreros 

La Compañía adoptó la NIF 16 utiizando el metodo de adopción retrospectwo madilcado con la fecha 
de aplicación iniaal del 1 de enero de 2019 de acuerdo con este método, la norma se ha aplicado 
retraspecilvamente con el efecto acumulativo de aplicar iniciamente la norma reconocida como un 
ajuste a la apertura seldo de ullidedes retenrdas (u otro componente de patrimonio según 
coesponda) a la fecha de la aplicación inicial y no se han reestrueturado los estados financieros 
camparalivos La 

Compañía ha aplicado ta nueva definición de arrendamiento a todos los acuerdos o contratos de 
artendamlento vigentes en la fecha de la aplicación imeral 

Con la adopción de la NIF 16 La Compañía aplieó un enfoque Unico de reconocimiento y medición 
para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plaza y arrendamientos de activos 
de bajo valor menores a US$8 000 

La Compañía aplicó tambien los recursos practicos establecidos an la norma y en los que. 

+ Efectuamos la evaluación de silos arrendamientos son onerasos mmexilatamente antes de la 
fecha de apkvacion meal 

+ Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a fos arrendamientos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la solicitud cial 

+ Úllizamos el enterio refrospectivo para determinar el plazo del arrendamiento donde sl contrato 
contenta opciones pare extender o termnar el arrendamiento 
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A contnuación se detalla el efecto (aumento / (disminución)) de adoptar la NIF 18 al 1 de enero de 
2019 

Activos 
Derecho de uso arrendamientos US$ 922,408 

Pasivo 
Obligaciones por contratos de arrendamiento. 

Cormentes US$ 169,784 
No corriente US$ 782871 

Total pasivos US$ 2224s5 

Al de enero de 2018 

+ Los actos por derecho de uso se recanomieron y presentaran por separado en el estado de 
sitecion financiera 

+ Los pasivos de arrendamiento acholonales se reconocieron e Indluyeron en "arrendamientos por 
agar + Eos Tacivos por impuestos difendos" y los "posnos por Impuestos dendos" adconalas se 

reconocieron debido al impacto del impuesto ditendo de los cambios en los actos y pasivos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento 

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 se conolian con los compromisos de 
arrendamiento operativo al 31 de diciembre de 2018. de la siguente manera, 

Compromisos de arrendamiento operalivo al 1 de enero de 2019 (sin descuento) US$ 1248169 

Efecto del descuento delos compromisos adquindos (925714) 
Paslvos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 US$ 922455 

Arrendamientos no Inicíados al 1 de enero del 2019 

La Compañia no cuente con arrendamientos iniciados después del 1 de eneTo del 2019, 

Efecto del descuento 

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NIIF 16 se rmden con descuento, mientras que los 
compromisos de arrendamiento operalivo revelados al 31 de diciembre de 2018 se dlvulgeron sin 
descontar La lasa de descuento utilizada para descontar los pagos de arrendamiento para cada 
arrendamiento es la tesa de endeudamiento incremental aproplada para cada arrendamento en la 
fecha de soliewud metal es decir la tasa al 1 de enero de 2019 Las tasas de ondeudamiento 
incrementales se determinaron para cada arrendamiento tomando en consideración factares como el 
plazo restante del arrendamiento, la naturaleza del actvo el riesgo de credito y el entorno economico 
en el que se encontraba el activa 

La tasa de interés efectiva incremental promedio ponderado en a transición fue de 7 71% por año 

Interpretacion CINIIF 23 Incertidumbre sobre ol tratamiento del Impuesto sobre la renta 

La Interpretación emitida establevs el tratarmento contable para los impuestos a las ganancias cuando 
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos a las 
ganancias, esta interpretación no aplica a impuestos o gravámenes que están fuera del alcance de la 
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con mtereses y multas asociadas con 
tralarmentos fiscales inciertos 
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La interpretación especificamente aborda o siguente 

+ — Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado 
+ Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las 

autoridades fiscales 
+ Cómo la Cempañla determina la ganancia fiscal (perdia fiscal) bases impositivas, pérdidas 

fiscales no utilzadas, crécitos fiscales no Uhiizados y tasas impositivas 

La Compañía determma si ss debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o 
conjuntamente con uno o más otros tratamientos fiscales inciertos y uliiza el enfoque más 
conservador que predica la resolución de la certidumbre 

La Compañía aplica un juicio alfamente conservador en la identificación de las incertidumbres sobre los 
tratamientos del impuesto a la renta 

Con la adopción de la Interpretacion La Compañía evaluó si tiene posiciones fiscales inciertas 
incluyendo con aquellas refaciónadas con precios de transferencia Las declaraciones de impuestos de 
la Compañía y de las subsidianas en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con 
los precios de transferencia, las autordades flscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales 

Otras modificaciones vigentes a parkr del 1 de enero de 2019 

En relación a les modificaciones antes mencionadas exfsten otros cambios que entran en vigencia a 
partir del 1 de enero de 2019 yío que su aplicación anticipada permitida y que no tienen Un impacto en 
los estados financieros de la Compañía (as cuales son como sIgus. 

«  Madifícaciones a la NIG 28 participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos 

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIF 9 a las participaciones a largo plazo en 
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participación pero que, en 
esencia, forma parte de la mversion neta en la asociada o negocio coryunto (a largo plazo 
intereses) Esta aciaración os relevante porque implica que el modelo de pérdida crediicia 
esperada en la NIIF 8 se aplica a dichos intereses a largo plazo 

Las modificaciones tambien aclaran que al aplicar la NIF 9 Luna entidad no tiene en cuenta fas 
pórdidas de la asociada o negocio conjunto mu las pérdidas por detenoro de la inversión neta, 
reconocidas como ajustes a la inversión neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la 
aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

» NIF 3 Combinaciones de negocios 

Las enmiendas actaran cuando una entidad obtiene el control de una operación en conjunto 
aplica tos requisitos para una combinación de negocios lograda en etapas incluyendo la medición 
de los intereses premamente mantenrdos en los activos y pasivos de la operación en comyunto a 
valor razonable De este modo fa adqurente vuelve a medir la totalidad de su participación 
prevamente mantenida en la operación en conjunto 

+» NIE 44 Acuerdos confuntos 

La modificación aclara que una entidad que participe en una operación o negocio en conjunto que 
no tene control y cuando obtiene el control de la operación consffuye una combinación de 
negocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los Intereses previamente 
mantenidos en una operación o negocio en conjunto no se vuelven a medir 
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+ NIC 12 Impuesto a las ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del mpuesto sobre la renta de los dividendos 
están más drectamente vinculadas a transacciones o eventos pesados que generaron ganancias 
distabubles que a las disttbuciones a los propietarios Por lo tanto, una entidad reconoce las 
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados otro resultado integral o patrimonio de 
acuerdo con el lugar donde recono orlgiralmente esas transacciones o eventos pasados 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a las 
acciomstas están directamente vniculadas a estas lransacciones o eventos pasados que 
generaron ganancias distibuibles a los accionistas o socios, por lo tanto, una entidad reconoce 
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo en otro resultado integral 
0 en palimonto de acuerdo a donde orginalmente fue reconocido esas lransacciones o eventos 

+ NIC 23 Costos por prestamos 

Las enmiendas aclaran que ellos) préstamo(s) que conírata una Compaña para desarrollar un 
activa calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las 
actividades necesañas para preparar eso aclvo para su uso o venta prevista, 

NOTAS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los saldos de los Instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen actwos y 
pasivos financieros comentes y cuyos saldos en libros y sus valoras razonables son como sigue 

Valor Razonable Valor en Libros 
z019 2018 2018 2018 

Activos Financieros. 
Efecto y equialenies de efectivo 2,796:390  1648,891 279820 1642801 
Inversiones financieras por coberturas. 835964 BS5G2B0369%4 888608 
Cuentas por cobrar. relacionadas 8.020 783 9249 807 

Pasivos Plnansisros. 
Obligaciones fnancleras por cobertura Se0UÓ4  8S5G28 936084 55620 
Cuentas por pagar proveedores 1787,198 — 1049874 1708.258  16B8/125 
Cuentas por pagar. relacicandas. 57.520, 107120 SrBM 107718 

Las palitcas contables signifcatwas, el método adoptado y los artenos para el reconocrniento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen Ingresos y gastos, resperto de cada clase de activos Y 
Pasivos financieros se detallan en la nota 2d) 

Valor razonablo 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un acto podría ser intercambiado o un 
pasivo Iquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, hajo 91 
supuesto de que la entuad es una emprese en marcha 
Las tecnicas ulilizadas para determinar el vator razonable de los mstrumentos se describen en la nota 3 
(a) 

La Compeñla ha ufilizado su mejor junio en la estimación de los valores razunables de sus 
instrumentos financieras cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente Como resultado el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de liquidacion de los mstrumentos financieros 
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Los siguientes metodos y supuestos fueron utilzados para estimar los valoras razonables 
Istrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valar en bros 

Los aotvos y pasivos financieros liquidos o benen vencimientos a corto plazo (menor a res 
meses) como efectivo y equivalentes de efectvo deudores comerciales otras cuentas por 
ebrar, acreedores comerciales y olras cuentes por pagar y ofros pasivos comentes “se 
tonsidera que el valor en libros es similar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fla 

El valor razonable de los activas y pasivos financieros que se encuentran a lasas fja y a costo 
amorizado se determina comparando las tasas de mterés del mercado en el momento de su 
feconccmlento miexal con les tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros similares Los velores en libros y los valores razonables de los instrumentos 
finanueros presentados en el estado de situación financiera son similares a los valores de 
mercado 

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

a) — Objetivos y políticas ee admintstración de riesgo financiero 

La Compañía por a naluraleza de sus aciiadados esta expuesta a Tiosgos de crédito, tasa de 
rterás, Injurlez y tpo de cambio los cuales son monttoreados constantemento a fin de 
identificar y medi y sus impactos y establecer los Imites y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañía El proceso de evaluación y control de los riesgos en el negocio 
es críico para la rentabifidad y la Compañia es responsale por las exposiciones de riesgo 

El proceso de control de nesgos na mcluye riesgos de negocio como cambios en el medro 
ambiente tecnología e industria 

La estructura de gestión de nesgos tene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía Gerencia General y Contraloría que son los responsables de tdenúficar y controlar 
los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuacion 

(il Acclonistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los nessgos, 
proporcionen los prmespios para el manejo de riesgos así como las pollicas elaboradas 
para éreas específicas como riesgos de tipo de cambio, niesgo de tasa de interés, riesgo 
de crédito y el uso de instrumentos financieros dervados 

(id Garencia Gonsral 

La Gerencia General es tesponsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los pmacpios para el manejo de riesgos así como las polilcas 
elaboradas para áreas especificas, como rissgo de tipo de cambio, riesgo de fasa de 
interés, nesgo de crédito y el uso de Instrumentos financietos derivados 

(lll) Contraloría General 

El departamento de Contraloria es responsable del control y admmistración del ttujo de 
tondos de la Compañía en base a las políticas, procednmentos y IImites establecidos por 
los accionistas, diectores y la Gerencia de la Compañía incluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorar la administración de rlesgos de la Compañía 
Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y adrumstra los nosgos 
financieros 
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Estos riesgos son riesgo de mercado (vanacion de la moneda y la tasa de ierés) y 
riesgo de crédito 
El objetivo principal es supervisar y mantener una mínima exposicion a los mesgos sin 
utlizar contratos denvados (sweps y forward) y evaluar y controlar los Tiesgas de crédito y 
liquidez, 

As tambien el control y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el peñíado y por las que posiblemente se quedan resegados, determinando 
conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
dllentes que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperacion de estos flujos 

bj Mitigación de riesgos 

La Compañía evalia constantemente los diferentes escenanos e dentíica diferentes estrategias 
para manejar las exposicones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda 
extranjera, nesgo de capital y riesgos de credito 

La Administración revisa y evalúa los cambros en Políticas para la admunistración de tales 
riesgos los cuales se resumen a continuación 

Rleago de mercado 

El nesgo de mercado contrala el valor justo de los instumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interes, tasa de 
carnblo y olros nesgos de precios, entre los cuales está el nesgo de patrimonio 

Los instrumentos financieras afectados por el nesgo de mercado incluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos. 

Rlesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés permito evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
Amanceras, debido a cambios en las tasas de interós de mercado. La exposición de la Compañia 
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente relacionada con las 
obligaciones do la Comparta de deurta de largo plazo por las tasas de mterés variables 

La Compañía evalúa penódicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a las. 
cambios en la tasa de interés considerando sus expectatas propias respecto de a evolución 
futura de tasas 

A continuacion ss presenta infarmación acerca de los mstrumentos financieros con tasas de 
interes fija y variable 
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Tasa de Tasa de 
interes interés 

Año 2019 varmble_ Sin interés Total promadio 

Activos Financteros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 702162 1094236 2,706,308 075% 
Imersiones financieras por coberturas 90594 936,984 
Cuentas por cobrar relacionadas. 8318 6316 

Pasivos Financieros 
Obligaciones financieras por cobertura 93694 935,984 
Cuentas por pagar proveedores 4799,258 1789258 
Cuentas por pagar -relaciandas 78m 57811 

Año 2018 

Activos Financioros" 
Efectivo y equivalentes de efectua 6ra,Óre — 8r4818 1548891 0.75% 
Inversiones financieras por coberturas 855,828 855,608 
Cuentas por cobrar. relacionadas. - 807 807 

Paolvos Financieros 
Obligaciones fnancteras por cobertura 855628 805,628 
Cuentas por pagar » proveedores 1,688,125 — 1,689,125 
Cuentas por pagar - relacioandas. 107,718 107,718 

La compañía no tene pasivos financieros expuestos al nesgo de tasa de interés. por lo que no 
tendna efectos en el caso de Incrementos o disminución en las tasas de interés 

Rivsgo de tipo de camblo 

El neesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valo? razonable o flyos de cala futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones prinapales con sus proveedores en euros y el riesgo de la volallidad del ipo 
de cambro en esta monada se controla mediante una cobertura a través de la compra de disas 
a futuro (Forward), y los efectos por las variaciones de tpos de cambio se reconocan an los 
estados financieros (véase nota 8) 

Rlesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia sería el incumplrmento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros La liquez se contrala através del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, 
de la obtención de Ineas de crédito ylo mantemendo los excedentes de Iquidez lo cual le 
permite a la Compañia desarrollar sus actividades normalmente 

La administración del riesgo de liquidez mplica mantener suficiente efeciivo y disponibilidad de 
financiamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de Iiquldar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia 
de la Compañia onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de Insas ds credito, 
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descantados que se realizarán 

Hasta so Deida90 DoS0a Deit0n Detafon 
  

Año 2019 das dae  tendiss 3gOdias 2afos Total 

Astivos Financieros. 
Efecto y equiatents de fino 2706, 2750:798 
Ineesonss fanceras po coberuras ao A 

Cuenta por cobrar. relacionadas sae sas 

Pastvos Flnanclaros: 
tsigaiones Ananeleras por cobertura 2300 a] 
Caeniss por pagar proveedoras 1768805 — 10420 ss 17997258 
Cuentas por pagar. relacions aÓOo1 7170 8 

Año 2018 

ActivosFinancieros, 
Efecino y egaentes de esco 1506401 15 
Insersores frenos po cebeduras essa 850220 
Cuentas por obras. sfacionetas sr or 

Pasivos Financieros. 
bigasionesAranclras por cobetua 050508, 366620 
Cuentas por pagar. prowesdore 150201 a ot 0881 
Cuentas por pagar rlacandas EMO $55 369 107718 

Riesgo de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubnr los riesgos inherentes 
en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando entre 
lras medidas, los ratios eslableciios por la gerencia 

Los objetivos de la Compañra cuando manera capital que es un concepto más amplo que el 
*Palrmomio neto” que se muestra en el balance general son 

(0) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los secionstas y beneficios a los otros participantes y 

(1), Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las actividades y polílicas de 
manejo de capital en la Compañsa. 
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El indice douria-patrimonco, neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
como sigulsnte 

2019 2018 

Total pasnos $ 346,628 4,878 170 
Obligaciones financieras por cobertura (936,984) (855,628) 
Menos efect y equualentes de efecto. (2 796,398) (1 548,893) 

Deuda nota 2,019,247 2ATISS! 

Patimomo neto 1,754 675 1,391,620 

Indice deuda patrimonio. neto ajustado 149 a 

Riesgo de cródito 

La Compañia esta expuesta a ilesgo credllicio por sus achvidades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentos de afeclivo depósitos con bancos inversiones, cuentas por cobrar 
dlientes y olras cuentas por cobrar y ofros Instrumentos financieros 

En o referente al efectivo y olros equivalentes de afectiva en bancos e msiluciones nancieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata el nesgo se monitorea a 
través de las calficaciones requendas por las Organismos de Control, las cuales son penadicas. 
y son realizadas por terceros (Independientes) especializados y callficados por los entes de 
central 

El riesgo crediticio os administrado de acuerdo a las pollicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La caliad creditiua del cliente ss evalda en farma permanente 
Los cobros pendientes de los dientes son supervisadas La máxima exposición al nesgo 
reditcio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros 

La Compañía ha establecido una polliea de riesgo para el oforgamento de creditos a los 
lentes que mcluye 

+ Resislón y angllsis de la Información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con paramelros establecidos por la Admimstración de la Campaña 

+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Cantralona General. del plazo de credito 

La Compañía ha definido en su política de calificacion de crédito, que las entidades del sector 
público no serán sujetas a análisis de cródilo ni resíricción en los cupos, ya que el plazo de 
obro estará definido en los términos y condiciones contractuales, 
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NOTAE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
la siguiente 

2019 z0t8 

Efectivo 18,285 14,665 
Bancos 0 7a1212 506,009 
Tanetas de crédito 2) 33473 334,139 
Inversionas nactumas. 43) 4702162 674 078 

2,796,398, _1548,991 

(1) La calíicación de la entidad fmanciera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Supenntendencia de Bancos es como sue 

2019 2018, 

Banco Pichuncha C A ARA ARA 
Banco Internacional S.A ARA ARA 
Banco de Guayaquil S A ARA ARA 
Banco Produbanco S.A, ARA ARA 
Banco Bollvartano S.A. ARA ABA- 
Ctibank NA ARA ARA 

    

(2) - Los saldos de las farjetas de credito al 31 de diasmbre dal 2019 y 2018 corresponde a las 
ventas de los ulimos dlas de diciembre con tarjetas de credito pendientes de efectwización y 
cuyo saldos son como sigue 

2019 2018 

Banco Pichincha C.A 227,489 231 899 
Banco Intemacional S A 62,997 57873 
Banco de Guayaquil S.A 15,499 25,778 
Banco del Pacífico S A 28,230 46,771 
Banco Solidario 8.A 474 1,828 

394 799 334,139   

(6) La Compadía mantiene un contrato con el Banco Pichincha C.A para la realización de 
inversiones noclumas (ovemighi) de hasta 3 días, al 3% de diciembre del 2019 la inversion 
US$1,702 162, generó intereses por un valor de US$5 617 Al 34 de diciembre del 2018 el valor 
de US$074 078 generó intereses por un valor de US$2 159, 

NOTA 9 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía tiene firmado un contrato a part del penodo 2018 con el Banco Pichincha C.A, para la 
compra venta de dwvisas a futuro (Forward), en el cual se establece que la Compañía entrega el valor 
en noneda local para la compra futura de Euros a una tasa pactada 

La compraventa de divisas a lérmino esta será bajo la madalidad Full Delivery Forward que implica la 
entrega al vencimiento del plazo pactado del mento de divisas negociadas contra el pago del 
contravalor en moneda nacional 
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Las coberturas al 31 de diclembre del 2019 y 2018 y los montos pactados son como sigue 

Equsalante EUROS 
2019 2018 2019 2018 

Activos fnancleros 
Inversiones Forward 996,984 855,628 834787 748,025 

Pasnos financieros 
Obligaciones Fonward (936,984, (855529) (834,767), (749,025) 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 el tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos de Amena con 
relación al Euro fue de US$1 12245 y US$! 14385, respsctvamente y sl tipo de cambio acordado para 
los tres contratos vigentes al 31 de diciembre de 2019 es de LS$1 1184 US$1,(118 y US$1 1225 

La Compañsa en los años que terminaron el 21 de diciembre del 2019 y 2018, realizaron compras de 
divsas anticipadas por € 6,688,957 y € 6 558,041 respectivamente los cuales generaron una vtilidad 
de US$3 883 y US$34 254 respectivamente 

NOTA 10 - PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las olres cuentas por cobrar se detallan a. 
continuación 

2019 2018 

Anticipo a proveedores. 207,440 248 423 
Seguros pagados anticipados 4,013 7226 
Otros anticipos entregados 14,210 40 340 

225,669 295 989 

(1) Los anfispos proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2018 corresponden prnaipalmente a 
las entregas al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SEÑAE para las importaciones por un 
velor de US$308,543 y US$248,423 

NOTA 14 - INVENTARIO 

Elinventario al 31 de diciembre de 2048 y 2018 consttuye los siguientes saldos" 

2019 2018 

Inventano de producto terminado 4) 1365303 1 160 809 
Mecadería en tránsito 137 594 414,867 

1 502,597 1 575,878 

5912) (63 430) 
Prousion para proteccion de inventanos 1) 

1,426,585 1482 245 

(1) El inventario de producto terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 conforma el inventario 
de su principal y unico proveedor Stradivarius España S.A. 
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(2) Elmowmiento de las provisiones de inventano en los años que terminaron el 31 de diciembre de 
2018 y 2018 del perfodo es como sue 

Prowsión para —— Prowsión 
saldos conteo fisico. Toter US$ 

Saldo al de enero de 2018 94,767 31,786 120,582 

Prowston del año 27600 64,012 91.612 
Ajuste al gasto del año (82,002) (42,731; 124,733) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 40,305 53,068 83431 

Prowsión del ao 24.169 77,895 102 004 
Ajusle al gasto del año (58,873) 6010) (119.489 

Saldo al 31 de diciambre de 2019 5.664 70,351 78,012 

NOTA 12. MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del mobiiano y equipo son como sigue 

    
  

  

21 de astemore gel 2019 31 de diciembre del 2018 
Tasio — Depeoi noo Oslo — Depseciación — ¡yor 

histórico acumulada, histárico __ acumulada 

Instatacionss y 
adecuaciones 1088,174 (288,769) — 814411 10207214 (170869 — 882056 
HMusblss y enseres SBZAMA (2081532) 278679 SBOOTZ (257825) 32218 
Maquina y oquipo 110,560 (70820) 40140 118980 (60922) 52038 
Equipo de computación 3000 (208510) 91421 33AO3O (21452) 97587 
Equipo de computación an 

montaje 19,760 19,760 308 0STa 

2210995 _ (Q/OÚ5d) 1200001  Rioases _ (fea/et) _ 1/903,007 

(Ver página siguiente) 
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El mowmiento def mobiliario y equipo durante los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2018 
es como sigue 

    

    

  

Exa se Itaca y Huey Harry Ep RR cancenez Fame agua coman mm e 
Cato A 
Saa 0110 caon co 20 <00ir gs me aer 1206140 
Aden votaóo sAzó 1606 BMD ra 

530 0 23 
A IN EE E 

dicos mo os m0 emo aros 
Acincón Í08r3 08 
E casa exo 04:80 

Sedo sl 31 de diiembes ds 2018, E II EEE 

esteción sota 
Sao 01 o cam de 018 0090 PORTE 50 a) cares 
open e ano AR a cms 
Es 2008 1250 

ado 1 odon d20to. rana] BRO GR asa sen 
eprcscin e ano Corera a a eno 
Sn E pe 14497 

A ES E usa 
a a QQ» AA 
moda 80, LI, ca 000, eZ 190, 

(8) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía procedió a dar de baja mobiliario y equipo 
debido a que estos se encontraban totalmente depreciados 

NOTA 13— ARRENDAMIENTOS 

La Compañía tene contratos de amtendo de los locales comerciales para sus operaciones los cuales 
tienen plazo hasta el año 2023 y establecen cláusulas de renovación de acuerdo entre las partes Las 
obligaciones de la Compañia de acuerdo a las cláusulas de los contralos de arrendamiento el 
arrendador tene el titulo sobra los activos arcendados y las modificaciones urtcamente son autorizadas 
Por el propietario y la Compañia no tiens la facultad para subarrendar los locales arrendados y algunos 
contratos requisren que la Compañia mantenga cisrtas concicionss referentes a aantemimiento, pagos 
de condormo y otros. 

Los contratos incluyen un pago fio y una porción variable, los pagos fjos del canon arrendamiento 
incluye una cláusula de ajuste en función del porcentaje del Índice de mación de precios publicado por 
el Banco Central del Ecuador la porción vanable de los cánones de arrendamiento se determina en 
base al 4% de las ventas anuales el cual es facturado en forma anual, y para el Centro Comercial el 
Condado su canon mensual de arrendamiento es variable con el 3 5% de las ventas mensuales 

La Compañía cuenta con arrendamientos de sehvos con plazos de 12 meses o menos 

El movimiento del año que termino el 24 de dlclembre del 2018 de los ackvos por derecho de uso y de 
las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el períado, es como sigue 

44 62  



EQUIFASHION S.A 
Notas a los estados financioros 

  

  

Detechos de uso 
DKMensgment__ £€ Conc Obligaciones 

ult Guayaquil —— Quite Ta Y pagar 

Saldo al1 de enero del 2019 B2BSOS O STÍSS 2 R0R 2485 24ss 

“Amañtzacíon y pagos del año 10S.689) _ 10369) (12.419) (195,488 169,769) 

Saldo el 31 de diciombra del 2018 226048. 2ITIO ZA STO, 720,500 IS28T2 

Costo financiero asoctado del año 21503 2528 18o7e _0540s 

¡Canon vansbls sobra fas santas ames 

hlicaciones por pagar al 31 de diciembre del 2019 
Contentes 109,352 

No carentes. 

  

La amortizacon de los derachos de uso y los pagos da las obligaciones por pagar hasta finalizar los 
contralos de arrendamiento son como sigue. 

Obligaciones 
Años Derecho de uso. __ porpagar Pagos fjos 
2020 185,468 183,352 234,985 
2021 105 488 197 099 224.995 
2022 109,062 119,868 187 872 
2023 52,100 53,768 70,841 

2024-2088 174,895 00 209,595 324,507, A A A 

NOTA 14 - ACTIVO INTANGIBLE, 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos del activo intangible comprenden lo siguiente 

Sl de diciembre dal 2019 1 de diciembre del 2018 
Costo — Amonización Costo — Amonización 
toco — scomatada NEO toco acumulada NAO 

Sistemas miggradas Infomálicos (1) TADOS (O7TAD) 28,202 118,00 (6526) 48,772 
Decoraciones an locales 
anardados. M00772  (1ONAON) 242 ES7AS1 (247206) 05726 

55200 _ (284000) 200201 766.460 (BDA7O) 50.097 

(1) Corresponde a la Implementación y desarrollos del Software SAP, que la Compañía viene 
Ublizando desde el perodo 2016 

(Ver página siguiente) 
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El movimiento de los activos intangibles durante los años terminadas el 31 de diciembre dal 2019 y 

2018 es como sigue 

Sistemas — Decoraciones en 
Integrados locales Total 
informáticos arendados 

Casto. 
Saldo al 1 de enero del 2018 115,276 312 547 427,823 

Adicionas 402,552 402 $52 
Bajas 268) (62,638) (83,908) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 114.008 852,461 766 499 

Adiciones 8770 8770 
Bajas (220,008) (220,008) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 114 008 439,222 959230 

Amortización acumulada, 
Saldo al 1 de enero del 2018 (43,994) (188,379) (232973) 

Amortización (22,510) (121.495) (144,005) 
Bajas 1,268 62,635 83,906 
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 (65,238) RAT 230) (312472) 

Amoftización 22510) (169,986) — (192476) 
Balas 220,009 200 009 

Saldo al 31 de Diciembre del 2019 (87 145) (187 183) (284 839) 
Activo tangible, neto al 31 de 
diciembre del 2019 26,982 242,029 298,291 

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía procedro a dar de baja decoraciones en locales 
arrendados, debido a que estos se encontraban tolalmente amortizados 

NOTA 18. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2019 2018 

Locales m 705,395 664,256 
Dai extanor (2 1,093,863 1 023,869, 

1,799,258 1688 126 

(0 Los saldos de los proveedores locales prnupalmente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
corresponden a DX Management Services S.A, y Centro Comercial el Condado por el arriendo y 
cuotas de mantenimiento de lacales de ceníros comerciales de Quito y Guayaquil, cuyo saldo es 
de US$309,077 y US$323,417 respectivamente 
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(2) Los saldos al 21 de diciembre de 2019 y 2018 de los prncipates proveedores del extenor se 
conforman de acuerdo a lo siguiente 

— 29 ma 
Stradivanus España S A 340707 769.824 
¡TX Merken Fribourg Branch 105 567 169,565 
Tempe S A 37091 80,890 
Otros 498 12,500 

1,009,669 11023 609 
  

  

El saldo de proveedores del extenor de bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Indusina de 
Diseño Text Inditex ncluye Euros 291 534 al 31 de diciembre del 2019 (883,218 Euros en el 2018), 
los cuales están contabiizados al lpo de cambio de LIS$1 1027 por cada Euro (US$i 14385 en el 
2018). Los plazos de pago son entre 30 y 60 días y na devengan intereses 

Concentración de opuraciones 

La Compañía compra mercaderia para su comercialización así como otras servicios al Grupo Industnal 
de Diseño Inditex, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de US$7,598 770 en el 2019 y 
US$7 713,144 en el 2018 las cuales representan el total de las compras de blenes al exterior 

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR — OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2019, de las cuentas por pagar otras principalmente 
constituyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones 

2019 2018 

Honoranos y sanicíos 105,001 75,003 
Impussto salida de dmsas 57,418 54 873 
Impuestos importación 45,985 31 895 
Serucios contratados 15,245 13,216 

Otros 30.605 25,919 
Remuneracion contrato de franquicta 4.968 

259,108 200,536 

Los saldos antes mencionados prnopalmente consttuyen provisiones realizadas para el pago de los 
servicios devengados 

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre el 2019 y 2018 es como sigue, 

2019 2018 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 
Ecuatollano de Seguridad Social "lESS" s179 5,376 

Otras cuentas por pagar personal 1780 339 
Prodsión para beneñolos sociales 28 036 29519 
Participación Utilidad Irabajadores 309,798 294,111 

344,803 309,345 
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El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleados en las 
úlildiades del año que terminó el 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue 

Provisión para — Participación 
benaficios lidad 
sociales _trabajadores Total 

Saldo al 1 de enero del 2016 16740 133.071 161811 

Adiciones 77641 294111 37702 
Pagos (56.862) (183 071), _ (199 999) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018, 29.519 284111 528 690 

Adictones 76.862 209 798 306 660 
Pagos 70 346) 294 111) __ (372450) 
Salgo al 31 de alctembra del 2019 28,938 309,798 397,984 

NOTA 18 - PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO 

La provisión tota! requerida para el desmantelamiento de los locales arrendados de Quito y Guayaquil 
es de US$29 867 y de US$19,043 respectwamente sm embargo de acuerdo con el cálculos del valor 
presente de los flujos el saldo de la provisión al 31 de distembre del 2018 es de US30 680 para el local 
de Quio y US$8,971 para Guayaqui' estos valores han sido descontados a una (asa efectiva del 
771% yla provisión debe ser acumulada hasta el año 2023 

NOTA 19 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BOMIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983, ratico que fos trabajadores lienen derecho a la jubilación patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo, sin peruicio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatono 

El Codigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que par vaitcinco años o mas 
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida tienen derecho a ser jublados por Sus 
empleadores. 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años o más y 
menos de velnticinco años de trabajo continuo o interrumpido tienen derecho a la parte proporcional 
de este beneficio 

Ademas el Cádigo del Trabajo: establece que la Compañía fiens la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relación laboral una bonficacion por desahucio 
equivalente al 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

El movimiento de la provisión por jublación patronal y bomiicación por desahucio en les años 
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2018 es como sigue 
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Prisión 
Jubilación Bonicadión Total 
patronal por desahucto 

Saldo al 1 de enero del 2018 17,943 7,756 25699 

Pagos - 2.548) (2 595) 
Incremento en la provisión por 

Costo laboral 10,841 4,203 14,544 
Costo fnanclero. 72 308 1030 
Pardida (ganancia) actuanal (6.358 53e 1,877 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 24 682 16,058 20705 

Pagos (6.383) 6383) 
Incremento en la prossion por: 

Costo laboral 12.977 7085 19,442 
Costo fnanclero 1025 al 1878 
Pérdida (ganancia) actuanal (1 348 2 999 (6.347) 
Sustituctonas patronales (554) (519) (1089) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 29,54 19.875 40,029 

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de admmistración, neto del monto por la 
ismmución de las salidas, el costo fnanciero es parte de los Intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuarial es contabllizada en el patrimono como atras resultados integrales 

La Compañía acumula estos benencios en base a estudios anuales elaborados por úna firma de 
actuanas consultores Según se máica en los estudios actuartales el método acluanal utizado es el de 
“costeo de cradilo unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demas parametros establecidos en el Código de Trabajo 

Da acuerdo a los estudios aciuaiales contratados por la Compañía las provistones de jubilación 
palronal y bonificación por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva 
malemátca actuaral de la jubilación patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los 
empleados cuya antigledad es menar a 10 años 

Las fasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como 
sigue 

2019 2018 

Tasa de descuento 3,82% 425% 
Tasa de rendinuentos financieros NA NA 
“Tasa de Incremento salanal 15% 15% 
Tabla de rotacion (promedio) 40 3% 90 8% 
Tabía de mortalidad e invalidez. TM IESS 2002 _1MIESS 2002 
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El análisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de mcrementos salariales es 
como sigue" 

2019 2018 

Vanación en QBD 
Tasa de descuento 0,5% 2,726 2.020 
Tasa de descuento +0,5% (2.454) (2.363) 

Porcenjate de impacto en el 08D 
Tasa de descuento 0,5% 10% 11% 
Tasa de descuento +0,69% 9% 10% 

Vanación en OBD 
Tasa de incremento salanal -0 5% 518) 428) 
Tasa de incremento salanal +0,5% 2,771 2,690 

Porcenate de impacto en el OBD. 
Tasa de incrernento salanal 0 5% 10% 10% 
Tasa de incrernento salarial +0,5%. 24%, 11%, 

La Compañía controla este nesgo actualizando la valvación actuarial cada afio por consguente, las 
variaciones entre las tasas y supuestos acluanales titlizados y los cambios efectivamente ocuridos se 
alustan en base anual 

NOTA 20 PATRIMONIO 

Capital acclones 

A131 de diciembre de 2019 y 2018 de las acciones ordinanas autonzadas, suscntas y pagadas son de 
200.000 acciones de US$ 100 cada una 

Reserva tegal 

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no manor al 10% de las utilidades anuales hasta igualer por lo menos el 
80% del capital social de la compañía 

Esta reserva no puede distribuwse a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compaña, 
sin embargo puede ser utilizada para aumentos de capital la porción que excede al 50% o para cubnr 
pérdidas en las operaciones La compañia al 31 de diciembre del 2019 flene el 50% del capital 
pagado 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañía y puede ser ulizado para 
la distribución de dividendos conformado principalmente por la uliidad del período 

Las pérdidas acumuladas mediante Acta de Junta de Accionistas se deciden absorber con la uflidad 
generada en el año 2018  
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NOTA 21 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los años terminados el 31 de dlciembre del 2019 y 2018 constituyen 
transacciones ejecutadas con persona naturales domiciliadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañía y cuyo detalle es el siguiente 

Quito. 
Guayaquil 
Venía de bodega 

Desolución Quito. 
Derolución Guayaquil 

Ventas 
2019 2018 

10 162,154 9:400,252 
8020/17 5895129 

17,987 36 963 
18 200,218 16,391 738 

(382,704) — (839,518) 
(220,850) _ (201,301 
603,358) (540,814) 

15,596,884 14,790,924 

Costo de ventas 
2019. 2018 

5877705 5436,909 
3,408,074 3 420,309 

36 288 64,797 

9412 068_ _8,928,005 

La información de las obligaciones de desempeño, y las políticas contables para el reconocimiento de 
los ingresos se resumen en las politicas contables 

NOTA 22- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un detalle de los gastos de ventas y administración de los años terminados el 31 de diciembre del 
2018 y 2018 es como sigue 

Sueldos y beneficios soctales 
Jubilación patronal y desahucio 
Comisiones 
Honorarios 
Senacios contratados 
Mantenimiento y reparaciones 
Arrendamiento 
Amortización derecho de uso 
Provision contrato franquicta 
Seguros 
Transporte: 
Depreciacions y amortizaciones 
Gastos de gestion 
Gastos de waje 
Impuestos, contibuciones y otros 
Promoción y publicidad 
Provision Inventarios 
Otros 

Gaslos sentas 
2019 2018 

648 577 637 708 
19 442 14 544 

662 220 589 539 
27,308 20 202 
92 8er 117881 

32872 30,211 
411981 911,145 
195 458 - 
488,805 444,237 
19 520 16,598 
19430 9.038 

403,887 302 517 
21,800 17264 
7098 13744 

14,602 8107 
3,459 11 484 

8s 502 51245 
249,695 288,992 

3379431 _3,103,407 

Gastos administratnos 
2019 2918 

35 048 24,511 
470 482 335 880 

7471 6648 

395,700 412 757 

16,204 20 155 

2,880 1784 

928,485 795 703 
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NOTA 23 IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos comentes por recupera” y pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como 
sigue 

Por recuperar 

2019 2018 

Retenolones en la fuente (R.) 239 273 216113 
Crédito tnbutario (/R) 2,252 

230273 218,365 

Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito tributario por impuesto a la renta constluye las 
retenciones que le efecióan a la Compañía como antcipo al impuesto a la senta, los cuales 58 
compensaran con el impuesto anual de la Compañía durante los periodos que esté dispomble para su 
compensación 

Por pagar: 

2019 2018 

Impuestos por pagar 261,372 211308 
Impuesto a la renta — (nota 24) 490,002 464 553 

751,374 675 861 

NOTA 24— IMPUESTO ALA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta de los años terminados el 31 de ciclembre de 2018 y 2018 es como 
sigue 

    

2019 2018 

Comente 480,002 404,553 
Diferido (37 398) 

452,604 

(Ver página siguente) 
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Conciliación tributaria. 

El gasto del mpuesto e la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 difiere 
de la aplicación de la tasa del impuesto 3 renta del 25% a las utilidades contables debido a lo sígulente- 

tonto de las partidas Impuesto a la ronta 
2019, 2018 2019 2018 

Utilidad (pordlda) antes do participación 
de empleados e Impuesio a la renta 2065320 1660738 S'B/39D 549007 

Partoipación de los empleados en las 
úiñidades. (309 786) (294111 7T 45) (82 981 

Lllldad antes de Impuestos 1766,522 1666627 438,880 AS080% 

Ingresos exentos 3840) er (085) era 
¡Gastos incurndos para generar ingresos. 

exentos 1,550 551 388 164 
Participación trabajadores alnbubles a 
Ingresos exentos 199 $3 50 18 
Gastos no deducibles 49764 25739 12,190 7206 
Otras diferencias temporaras 187 915 (32 890) 39,479 (2,209) 

Base tnbutaria / Impuesto a la renta 1960010,  ASSOIIZ, 490,002 464563 

Efecto de ejusto por Impuesto diferido 7398) 5900 

738502 Anticipo de Impuesto a la renta determinado 

  

Tasa de Impuesto a la renta efectiva 

El impuesto a la renta de la Compañía se calcuta en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
período fiscal, apicando a las uliidades gravables la tasa del impueso a la renta vigente 

Las socedades nuevas que se constituyan luera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económcos, están exentas del pago del impuesto a la renta por 
el periodo de cinco años a parúr de su constitución, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las junsdicciones urbanas antes mencionadas 

Estan exentas del pago del Impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se reallcen en 
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a pad de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidandad y de Corresponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por sl Terremoto del 18 de abri de 2018, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016. 

Adicionalmente están exentas en el pago impuesto a la renta y del antoipo al impuesto a la renta entre 
8 y 12 años a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias básicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversión sean esas nuevas 
soutedades o realizadas por las actuales souedades, la exoneración antes mencionada se amplía 
entre 3 y 8 años cuando estas inversrones se realizan en sectores fronterizos 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 
2018 y 22% en el 2017 La tarifa del impuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en el 2018 en 
los siguientes casos 
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- Cuando la sociedad fenga acconistas socws participes constiluyentes beneficianos o 
similares, residentes o establecidos en pararsos fiscales o regímenes de menor imposición, con 
una participación drecta o indrecta, indidual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital 
social 

- Cuando ta participación de los accionistas domurikados en paralsos fiscales 0 regimenes de 
menor imposición sea menor al $0% la fanía del impuesto a la renta se apicará sobre la 
proporción de la bass imponible que corresponda a dicha partiapacion 

- Enel evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 
accionistas soriós participes contribuyentes benefíciamos o similares confome a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régimen Tmbutano Intemo y las resoluciones que ema el 
Serucio de Rentas Internas, sm perjuicio de olras sanciones que fueren apficables 

En caso de que la Compañía relnvlerta sus uhidadas en el pals en fos términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno, podría oblener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remnvertido, siempre y cuando efectúen 
el correspondiente aumento de caplial hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del 

  

nta 

El pago del anticipo de impuesto a la ranta esta vigente hasta sl 31 de diciembre del 2019 y se 
dsfermina en forma anual y en base la base de la declaracion del impussto a la renla del año anterior. 
aplicando dertos porcentales al valor del activa total (menos certos componentes) patrmorr total 
ingresos costos y gastos El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado siempre y 
cuando y no es susceptible de devolucion salvo casos de excepción Hasta el 31 de diciembre del 
2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado _el anticipo 
se convierte en impuesto a la renta mínimo y a partir del 2018 el exceso es objeto de devolución y 
cuando existe exceso en el pago es recuperable euando no se genera impuesto a la renta o en el 
evento de que el Impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese interior al anticipo pagado más las 
retencianes 

Se excluyen de la determinacion del anficpo del impuesto a la renta los gastos incrementales por 
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectyamente realizados felacionados con los benaficios Inbutarios que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánco de la Producción, Comercio 8 Inversiones para las nuevas 
inversiones así como otras afectaciones por aplicación de nomas y prineyplos contables 

Adrcionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
conslitudas a parur de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un 
período de 5 años de operación efectiva entendiéndose portal a la iniciación de su proceso productivo 
y comercial 

Diviciendos en efecto 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta disiribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras fesulentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no dormailadas en pararsos fiscales o jurlsdiccion de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, astan axentos del impuesto a la renta 

La exención antes mencionada no aplica si el benefciano efectivo, quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe reallzar una retención de los dividendos o utilidades que se aplique al greso 
gravado el cual depende donde esta localizado el heneficiario efectivo, sin que supere la diferencia 
entre la máxma tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tanfa general del 
impuesto a la renta prevista para soctedades (28% o 25%) 
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedados domiciliadas en paralsos fiscales o 
tegímenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa 
mexma de Inbutacion de una persona natural (26%) y la tanfa de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que distubuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un 
beneficiano efectwo residente en Ecuador 

La distibución anticipada didendos antes de la terminación del ejercioa economico y ctargue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parfes relacionadas (prestamos no 
comerciales) se considerarán como pago anticipado de dividendos y por consiguente se debera 
efectuar la retención correspondente a la tanta del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso sobre el monto de tales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes sguiente de 
efectuada y constturrá crédito tributario para la empresa en su deciaración del impuesto a la renta 
Enajenación de acctones y partlcipaciones 

Las utiidades que perciban las Compañas resrdentes en el país o el exteror provenientes de la 
enejenación diecía o mdrecta de acciones o partpaciones de sociedades domiciliadas O 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a part del año 2018 
Impuesto a la Salída de Divisas (SD) 

El Impuesto s la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones. 
> La lransferencia otrasíado de visas al exterior 
> Los pagos efectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el exterior de la persona nalural o la soctedad o de terceros 
» Las importaciones pendientes de pago regístradas par más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efecluadas por personas 

naturales 0 sociedades domialladas en el Ecuador cuando las divsas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones ho ingresen al Ecuador 

> _ Cuando la salida de divsas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el extentor la base imponible estará consttulda por la totalidad de la 
operación es dear tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

Está exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente 

> Transferencia de dinero de hasta tres salanos básicos unificados por mes 
> — Pago realizados al extenor mediante tagetas de crédlto o débbto hasta 5 000 
> Pagos realizados al extenor por amortización de capital e mtereses de créditos clorgados por 

insituciones financeras Intemacionales, com un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de inversiones prevslas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inverstones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

> _ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distnbuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domalizdas en el Ecuador despues del pago del impuesto a ia renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de persañas nafuralss no residentes an el Ecuador siempre y cuando 
ro esten domuiliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

> Hasta por un año los pagos por imporíaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectacion economica directa ón sus activos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocurdo el 16 de abri de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital 10 produexdos en el Ecuador y que se destinen a 
provesos productivos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

> El Impuesto a la Salida de Dimsas (ISD) podrá ser ullizado como crédito fntutano para la 
determinación del mpuesto a la renta hasta por 5 años srempre que haya sido onginado en la 
importación de materas primas msumos y blenes ds capíal con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en elstado emitdo por el Comité de Política 
Trbutana 
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Impuesto difercdo 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

  

Honto de (as portas Impuesto a la senta 
Mosrieno Sao ml, Roos. 

Tess imposi 20 25%   

    
  

  

Proustnas de gastos focos mo man os (00) 20048 
Erosión por bonicación dseshucio 3159 1088) 417 Eon 1 
“Aluete deve do restzación del Inemario 75012 19.003 
Eelimeción de desmantelamiento - 0,00 9 
Diesercia anto NI 47 y IF 18 EX Baz 

1) 50 
(eterno) demiaución asta / cargo 

en los resultados (50m) (atm) 

6.500 as 

Para el calculo de impuesta diferido se ha considerado la (asa del 25% para el 201 y 28% para el 
2018 respectivamente, 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Crcular No NAC-DGECEGG15-00000012 publicada 
en el Suplemento del Regisiro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015 manifesta que para 
propósios tributanos se permile el registro contable de actvos y pasivos por impuestos cifandos, 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y sn caso de controversia entre las normas 
tnbutenas y fas normas contables y financieras (NI(Fs), prevatecerán las primeras El Servicio de 
Rentas Internas "SR" en la cireular antes mencionada establece lo siguiente 

a) — Los estados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de 
impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañías, Velores y Seguros y ala Superintendencia de Bancos) 

b) — La Norma intemacional de Contabilidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento. medición y 
revelacion de los impuestos diferrdos, sin embargo el SRI establece que únicamente se 
reconocerán los efectos de la aplicación de activos por impuestos difendos en los casos y 
condiciones establecidos en fa normativa tributaria pertnente, provemientes de sucesos 
económicos, fransacciones o registros contables, que se orignes a partr del 1 de enero del 
2015 a exceporn de los efectos provementes de las pérdidas y los créditos tntutarios conforme 
la normatva tributaria vigente 

e) — Los pasivos por mpuesíos diferidos contabilizados en cumplimento del marco normativo 
Iubutano y por la aplicacion de las NIIEs, se mantendrán vigentes para su respectiva liquidacion 

4) — La tarifa del impuesto a la renta que se uilizara para la estacion de los activos y Pasivos por 
impuestos comentes y cileridos conforme lo establacsn las NIÍFs. será la establecida en la 
normativa tnibutara, 

e) Los activos y pasivos por Impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados postenormente 
a través de la conciliación tnbutana deben ser reconocidos contablemente en el balance 
general, en la cuantía respecta y en el momento adecuado, respetando las disposiciones 
(butaras vigentes y en las NIIIFs mencionadas en la presente resolución según sea el caso 

Otras exenclones 

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2019 existen otras 
exenciones establecidas en las disposiciones tributanas son como sigue 

La utlidad generada en la enajenación drecta o indirecta de acciones, partipaciones_ otros 
derechos de capital están sujetos a una tanta Única entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
úllidad obtemda 
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EQUIFASHION $ A 
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- Devolución del Impuesto al Valor Agregado —[VA para las sociedades que desarrollen proyectos 

de. vivienda de interés social 

Revislones flecales 

El Servico de Rentas Inferas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de remsar las 
dectaracions del mpuesío a la renta de la Compañía, dentro de los tres años postenores a part de la 
fecha de presentación de la declaración de mpuestos La Compañra no ha silo revisada hasta el 31 de 
dicrembre del 2019, 

Reformas tributarias 

El 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplementario No 111 ss publicó la “Ley Organica de 
Simplificación Tributana en la cual se efeciuaron Varas reformas a las disposiciones tributarras 
vigentes y entre las prnuipales que alectan al mpuesio a la renta estan las siguientes 

- La eliminación del anticipo del anticipo mínimo, sm embargo so establece el antteipo voluntano 
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el año anterior y del cual ss 
deduce de las retenciones realizadas en dicho año 

- La capitalización y la remversión de las ullidades no es considerada como dstuibución de 
divdendos y por ende está exenta de la retención de impuesto a la renta 

- Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversión y administración de inmuebles están 
exonerados del Impuesto a la Renta 

- Los rendimientos o pagos perciales antcipados de depósitos a plazo fjo a un plazo de 360 dias 
6 más se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesión del tenedor de manera 
continua 

= Los dividendos pagados de las utildades en favor de los accuomstas (exoeplo empresas 
residentes en el Ecuado?) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa 
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar hasta 
el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas y en el caso de que los 
acaionistas estén domioliados en países en los cuales extsten conventos de doble tributación la 
retención se aplicara utiizando esta normativa 

Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilación Patronal serán dedumbles a parir del año 
2021 siempre y cuando estas sean transieridas a Una empresa especializada y autorizada para 
adrunistrar estos fondos, 

(Var pagina siguiente) 

 



EQUIFASHION S A 
Notas a los estados financieros 

NOTA 26 - PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas son como sgue. 

  

Cuentas por cobrar Relecin po de transacción. 2019 2018 

Localas 
Intima Mac lalimower S A Acelonstas comunes — Compra /venta 178 285 
Hapemoda S A. Entidad del Gnapo — Compra/wenta 5465 - 
Word Class Moda S A Acciomuates comunas — Compra / seta 6ss 5a2 
Work Class Moda S A Entidad del Grupo —— Interás préstamos 2993 

ais sor 

Cuentas por pagar 
Locelas 
Hispamoda S.A, Acciometos comunes — Seracios 34,194 
Quimoda SA. Acoiontas comunes — Compra /venta 872 
Vaermada SA “Accionistas comunes Compsa / venta sto 1096 
Macramada S A Accionistas comunes — Compra / santa 8s7 2607 
Word Class Moda S.A Accionlas comunes — Compra /senta Saz 

2.200" 38367 
Extevor 

Moda Trading $ A. Acerristas comunas — Sericlos 46220 08748 
Reel Properties S A S Accionistas comunes — Semcios 7.656 
Honey Preductons Inc Accionistas comunes Serdoros 2795 

SEH- 58738 

A 

Asparel S.A Accionistas Drudendos 1087737 852264 
Vita Company S A. Accionistas Divlandos 10,483 5578 

1048220. 587,583, 

Las transacciones con partes Telacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 realizadas en los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue 

(Ver págna siguiente) 
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EQUIFASHION 8.4 
Notas a los estados financieros 

Dividendos por pagar 

Durante los alos 2019 y 2018, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre ublidades a 
accionistas de la Compañía del año 2018 y 2017 los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas, 

2019 2018 

Saldo inicial de dimdendos por pagar 67,863 8,546 

Asignación 948,220 557 883 
Pagos (457 863) (8,546) 

Saldo final de diidendos por pagar 1,048,220 567,988 

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatomano mediante Decreto Ejecufivo No 2430 publicado en el Suplemento del 
Registro Ofical No 484 del 31 de Diciembre de 2004 eslableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el extenor presentarán al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 

La Admnistración Tributaria mediante Resolución No DGERCGC15 0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modilicar el alcance para la presentación de 
información incluyendo también a las transacciones reellzadas con parles relacionadas locales y sus 
montos para el ejeracio fiscal que termino el 35 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones tnbutarias vigentes las abligaciones en referencia al cumplmiento de pretos 
transferencia son COMO sIgue, 

a) Informe Integral de Precios de Transferencia, 

Las compañías que realicen operaciones o lransacciones con una sola compañía por más de 
US$15,000,000 (fienen la obligación de presentar un infoime integral de precios de 
(transferencia 

b) Anexo de Precios de Transfgrencia 

Las campañas que realicen operaciones O transacciones con Una scla compañia entre 
US$3 000,000 hasla US$14,9%9,998 tenen la obligación de presentar la informacion 
suplementada de Prectos de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las compañías que realicen transacciones 4 operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las disposiciones trbutarias son consideradas partes relacionadas para propósitos 
inbutanos independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

A la fscha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
excedan los límites para la presentación de Informacion suplementaria de precios de transferencia. 
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EQUIFASHION S.A. 
Notas a los estados financieros 

NOTA 27 - CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la coneliación del resultado integral, con el efechwo proveniente (utlizado) de los flyjos 
de las aciidades de operación de los años que lerminaran el 31 de dlewembre del 2019 y 2018 as 
2omo sigue 

Concillación de tos regultados con ol efactiva an las 2019 2018 
actividados de operación 

Resultado neto del año 1,302 918 1 195,994 

Cargos a resultados que no representan efeotIvo en las 
actiudados de operación 
Depreciación de motillano y equipo 211,410 158 514 
Amortización de actwos Íntangíblas 192.578 144 005 
Ajustes prowsion de imentaros 85,502 51,246 
Bajas propledad, planía y equipo 43 - 
Ajustes por gastos an pravislones 259,108 200 536 
Prowsion par desmantalammento 39,950 - 
Prowsion costo franciero derecha de so 25.588 
Prowsión jubilacion patronal y desahucio 20.054 48 574 
Otros ajustes par partidas distintas al afectivo (12,309) eun 

Cambios en activos y pasivos 
Disminución (aumonto) an activos 
Cuentas por cobrar: llantas 21200 esTa 

Inventarios 127,482 244,995 
Actos por Impusstos corrientes. (1909) (5,597) 
Pagos antipados (23 674) (44 844) 

Aumento (diammnución) en activos 
Acreedores fnancieros-cuentas por pagar prowedares (21 588) (046,680) 
Pasivos laborales comentes 9078 169,098 
Obligaciones tribulanas por pagar 3815 275742 
Ingresos difendos «108 687) 420 589 
Otras cuentas por pagar relacionadas. (88 807) (69,187) 

Flulos de sTectivo netos provistos por las actividades 
de oparación 1,542,130 2,939,503 

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Contratos de amiendo 

La Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 manttene un contrato con la compañía DK 
Managment S A por el arrendamiento de locales comerciales en las cudades de Quito y 
Guayaquil, y con el Centro Comercial el Condado, estos cantratos llenen una vigencia do hasta 
10 años cuyo vencimiento es el pertodo 2023 y 2038 respectivamente 
En mayo del 2018 la Compañia firma un contrato con el Centro Comercial sí Condado S.A 
farendador) por el amendamienta de un local comercral, el cual tene un plazo de 20 años el 
canon de arrendamiento acordado es variable del 3,5% en función de tas ventas mensuales El 
contrato fmado entre las parias establece que el arendador reconocerá al arrendatano 
US$851 460 como parto de las adecuaciones que se deben realizar a in de que al local este de 
acuerdo a las condieiones establecidas por el proveedor el 80% del valor antas mencionado fue 
pagado y cubre las adecuaciones reallzadas que son amortizadas y el 20% dele ser 
compensado en el plazo de 1 año a facturarso mensualmenta, 
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NOTA 29—NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emiídas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(ntemational Accounting Standard Board — "'ASB" en inglés), que hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Compañía aún no son efectivas, se detallan a conímuación 

  

Normas, Fecha efectiva de vigencia 

NIIF 17 — Gontratos de seguro 1 de enero del 2021 

Modificaciones at Marco Conceptual de las NllFs, este cambio — 1 de enero del 2020 
afecta avanas NilFs y NIOS, 

NIF 3 Definición de negocio 1 de enero del 2020 

Definición de materialidad e importancia — Modificaciones a la — 1 deenero del 2020 
NIC 1yNICB adicionalmente afecta a varias NilFs y NICS 

NOTA 20 - RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que teminó el 31 de diciembre del 2018, han sido 
redlasifcados para propósitos comparativos con los del año 2019 con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entro el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros 20 de marzo de 
2020 exceplo por lo mencionado en la nola 1 —b] y e) no 59 produjeron eventos adicionales que en 
la opinión de la Administracion de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 0 en sus notas. 

( ac Herando É Do Aa 
  

Johana Hernández Hubemney Gastaño Mónica Gáfcía 
Representaciones Contralor General Contadora General 

Azcamesepre Cía Lída 
Representante Legal 
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