
EQUIFASHION S A 
Notes 2Jos estados financioros 

Al 31 de diciembre de 2018, con cultas comparativas del 2017 
En Dólares de los Estados Unnlos de Améntca 

NOTA4  OPTRACIONES Y ENTORNO PCONOMICO: 

  

Objeto sosa! 

'EQUIFASHION 5.A” so constluyo mediante escritura púbica el 14 de ocludre del 2041, con donnailo 
prncipat en la cuudad de Quito Provincia de Pichincha República dei Ecuador y con la opción de 
establecer agencias o sutursales en uno o varios iugaras del Ecuador o fuera de él prova resolución de 

la Junta General de Accionistas, 

Tiene como accionistas a las Compañias Asparel S.A 99% y Viadia SA 1% de nactonalidad uruguaya 

El objeto social constituye ta importacion, distbbucion y comercialización de calzado, ropa, prendas de 
vestir y accesonos localmente 

E     

  

  la Ecuato, 

La economía ecuatonana en lo que va det año 2018 presenta una retativa estabilidad debido a (0 al 
incremento de los ingresos pelroleros a parlir del segundo semestre, dobrdo a que el precio del barril 
de petroleo, el cual de acuerdo a las proyeccronos del 2019 se espera que el promedio este arnba de 
(os US$50 por barr fo cualfe permitrá al Gobierno tener un Bujo de ingresos adicional y, (1) a ciertas 
acciones que el Gobierno ha tornado y que se describen en los párrafos siguientes 

El Gobierno actual a fa fecha ha eliminado ciertas medidas adopíadas par el Gobierno anterior entra 
las cualos están (a) nl establecimiento de cupos máximos para la importacion de productos de los 
soclores comerciales e mdustriales, (b) la restricción de imporlaciones da ciertos productos, (0) el 
establecimiento de aranceles adicionalos (safvaguardas) a las importaciones, (6) el incremento «al 
Impuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abit del 2016 El 
cambio de gobierno, ha generado nuevas expertativas, en la parte comercial y en ol marco legal 
debido a que en la consulta popular realzada en el primar lmestre dol 2018, le facilito la 
Wwplementacion de algunas reformas entro las cuales esta la eliminación dal impuesto aa plusvalla la 
reelección mdofinida y el cambio en algunas autoridades do control y en el area de Jurídica 

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos 
para conúnuar con los planes de gobiemo y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, ast 
como tos pagos de los tramos de deuda Esta situación originó que el Gabiemo actua) electúe 
emustones de papel de deuda y tomo créditos de cierlos organismos multfaterales y adicionalmento 
proponga ciertas reformas entre Jas cuales esta (D el incremento de la tarifa del impueslo a la renta del 
22% al 25% a partir del 2018, (1) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las 
mercaderlas importadas (esta medida fue elinada por requennnento de la Comunidad Andina), y. 
un arancel diferenciado para ciertos productos importados 

    

El Gobierno con el objeto de afraer nuevas Inversiones promulga la Ley Orgánica de Fomento 
Producto y la Ley Orgánica de Reactivación Económica y Fortalacimiento, en las cuales se 
establecen varias reformas y se han establecido algunos beneficios tibularios para las nuevas 
inversiones on las cuales so establecen exenciones de impuestos a la generación de empleo para la 
remversión de las utiidades, as como a las inversiones en seclores estratégicos y geográficos 
El Gobiemo actual se encuentra analizando alguna estrategias y está en conversaciones con los 
Organismos Mulifateralos y el Fonda Monelano Internacional y ha manifestado que para el 
presupuesto del año 2019 necesita de Inancianuento adilonal para cube el déficit fiscal y que está en 
proceso de elaboración de un pian econgmico en el cual se defina las altenatvas para reducir (2) el 
alto endeudamiento, (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal, y, (6) la reduccion del gasto 
comente para lo cual inicio una disminución gradual a los subsidios de ía gasolna, a la fecha Ho 
ensisión de los estados financieros plan económico integral no ha sido difundida ni aprobado 
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La ¡etaliva estabilidad economica ha generado en varios sectores económicos, (1) ur incremento en ol 
volumen de sus operaciones, (b) una buona rotación de los muentarios y en la gubranza de los clientes, 
y (e) incremento en la rentabilidad, por lo que la situación financiera, liquidez y rentabilidad ha 
mejorado 

La falla plan económico imtegral y las madidas económicas tomadas generan una incertidumbre, a 
pasar de la relatwa estabilidad oconómica La Adminisiración esta analizando y evaluando nuevas 
altematvas, con el objeto de continuar con sus operaciones 

NOTA 2 - BASFS DE PRESFNTACION 

Las bases para la preparación y presentación de los ostadas Imanceros son como sigue 

a 

bI 

e 

a 

Declaración de cumplimento 

Los estados financieros han sido preparados do conformidad con las Normas Internacionales de 
Información I manciera (en adelanto NIFS.) emitidas por et Consejo de Normas Internacionalas 
de Contabilidad (intermatonal Accounting Slandars Board “IASB” siglas en imgles) Las 
prnmales polítcas contables adoptadas por la Compañia en la preparacion de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciambre del 2018 y han 
sido aplicadas de manera uniforme a lodos los pertodos que se presentan 

Los estados financieros dol aro que termino ol 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIF s 
fueron aprobados por la administracion el 15 de marzo de 2019 y se eslma que los estados 
financteros serán aprobados por los accionistas si modificaciones 

Base de medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la baso de costo Iistórico, oxcepla por las 
provisiones para obsolescencia do inventarios que son reatizadas en funcion de las estaciones 
de la Compañía y los pasivos laborales do largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determnado por un espocialista 

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la Gonttaprestacion entrogada a 
¡ambio de bienes y servicios 

Moneda funcional y presentacion 

Los estados financieros. se presentan on dólares de los Estados Unidos de America "US$" que es 
la moneda funciona! y de las operaciones de la Compañía La informacion que se presenta en las 
olas y estados financieros están la moneda antes mencionada, excepto cuando exsten saldos o 
transacesones en olras monedas, 

Clasificacion de partidas en correntos y no corrientes 

La Entidad presenta las aciios y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como 
ponentes y no corrientes 

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad 

espera realizar el acto o tiene la intención de venderlo o consuimito en su celo normal de 
operación, 
mantiene el acbvo pancipalmente con finas de negociación, 
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguentes después del pertodo sobre el 
que se informa, o 
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el actwo es efectwo o aquvatente al efecto a menos que éste se encuen restringido y no 
pueda ser mtercambiado nt uliizado para cancelar un pasivo por un pertado minimo «o dace 
"mesos después del cerre dol periodo sobre el quo se informa 

odos los demas aclivos se dasifican camo no correntos, 

Un pasivo se clasifica como corrente cando la Entidad 

espera liquidar el posivo en su ciclo normal de operación, 
mantiene el pasivo privopelmente con ines do negociación, 
el basivo debe figurdarse dentro de los doce meses siguentes < la fecha de cierro del 
periodo sobre el que se mforma o. 
no llene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion dal pasiva durante, al monos, 
fos doce meses siguíentes a la fecha de cierte del periodo sobre el que se informa 

Todos los derras pasivos se clasfican como no comentes 

Los aclwos y pasos por impuestos «eridos se lastican como aclivos y pasivos no corrientes, en 
todos los casos 

NOTA 3 — RESUMPN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los principales pohticas de contabiidad aplicadas por la Compara en la preparacion de los eslados 
financieros son tomo sigue 

a Medicion de valores razonables 

La Compañia para la medición de fos valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos. 
financieros, de los no financieros, y de varias esirmaciones contables que requieren las NlEs, 
tilzan la determurado dichas normas para sus politicas contables en su () seconocimento Imc, 
(is) revelacion on los estados financieros y nolas, y, (fi) para reconocer los ajustes cuando existen 
indicios de deterlaro de los actwos financieros y de larga vida 

  

La Compañía en la medición de un activo o pasivo a valores razonables utiliza Información de 
mercados ohservables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NlFs, De acuerdo 
a lo requerido por las NilFs, loy valores razonables se clasifican en nvelas disintos dentro de su 
jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las variblos 0 lécnicas de valoracion, tal 
coma sigue 

1) Valores de mercado. Precios colizados (no ajustados) en mercados actos para los 
achwos u pasivos identcos o similares 

2 — Información diferente a precios de mercado del nivel anterior tos cuales sean iguates 
para un aclivo o paswo, los cuales prowenen de valores direclamanto (precios de últimas 
transacciones) o indirectamente (derivados de los procios determuradas por especialistas en 
función de estudios o precios selerenciales) 

3) — Informacion provemente del uso de técnicas financiaras" aplicables a los dalos mternos 
delactiva o pasivo y que no proviene de valores o Información de mercado 

La informacion o vanables que sa uliizan para medir el valor razonable de un actvo o pasivo, 
pueden clasifearse en uno de los nivetes detallados anteriormente, por ende la medición del vator 
razonable puede clasilcarse en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de ta variablo dol 
nivel mas bojo que sea significa) ya para ta medición total de los aclivos y pasivos. 
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La Compañía sn forma perodica revisa s1 so es necesario realzar transforesicias de las actwas y 
pasivos que se reconocon en los estados Imancioros a valor razonable entre los niveles de 
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalva las categortas (basado en al input del nivel más 
bajo que sea significativo paca medir el valor justa como un todo) Los cambios entre los nveles de 
jerarquia del valor razonable se reconocen al cjexre de cada pertodo en ol cual se origmo el 
ES 

La imfornación adicional sobre los supuestos O hechos para medir los valores razonables se 
resurnen on la nota 5 

b) Transacciones en moneda extrangora 

Las lransacciones en moneda exramera (diferentes a dólares de los Estados Unidos de Aménca 
“US$”, se registran inicialmente a sss respeciivas tasas de cambio de moneda funcional en la 
fecha en que la transacción califica para el reconocimiento, Los acivos y pasos monetanos 
denormutados en moneda extranjera se convierion a las tasas de cambio de la moneda funcional en 
la fecha de presentacion 

Las pérdidas y ganancias en moneda oxtranjera que resultan de la conversión a las tasas de 
cambro de tos actwos y pasivos monelarios donominados en moneda exronjera y de la 
Ikmudación de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por 
aquellas partidas que se designan como parte de la cobertura de la mversion neta de la 
Conmpaña en una pperación an el extrarero se segistran en Jas cuentas do patimomo como 
Otros Resultados Integrales “ORI”, y se reconocen en los resultados al momento de su 
realización 

Las perdidas y ganancias por diferencias de carmbro relalas a actvos y pasivos monelaros se 
úpresantan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "ingresos o gastos financioros” y las otras de 
paridas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Olas ganancias / (portas) 
netas" 

Los elementos no monetarios que se nuden en férmmnos de costo hustónco en una moneda 
extranyera se convierten ullizando las lasas de cambio en las fechas delas transacciones iniciales 

Los elementos no monetarias medidos al valor tazonable en una moneda extranjera se convierten 
ullizando las lesas de cambio en la fecha en que se determina el valor razonable La ganancia o 
pórduja dervada de la conversion de elementos no monetarios medidos al vator razonable se 
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valor razonabla dol elemento, en el ORI y 
se reconocen los resultados en el momento de su realización 

e) — Efectivo y equivalentes do efectivo 

El eftctivo y los eguivatentes de efectivo para propósitos de estado de fluyos efectivo constituye 
los saldos disponibles on caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a Jos 90 días y están sujetos a disposición mnmedala 

4) Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros de aolivos y pasos financieras se clasifican de acuerdo con las 
caractorislicas de cada mstrumento fianciero, tal como lo requiere la NIF 9 “instrumentos 
Financieros” (ol cano ea la políta contable se describe en la nola 5) La clasificación depende 
del proposito para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los pastvos 
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EQUIFASHION S.A 
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Activos fiancioros 

Medicion ieral 

Los actwos financieros constituyen instrumentos quo goneran fuja de efectwo para la Compaña 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos insirumentos, 

Los actvos financieros inforalmento so rogistran generalmente at costo de adgusicion mas 
evalquier costo imputablo a la transacción y que deben ser reconocidos como parle del aciivo y 
so registran como activos a valor razonable La diferencia entre el costo de adquisicion y ol valor 
razonable se teconocera como ganancia o pérdida unicamente on los casos de que el valor 
razonable seu de un mercado activo confiable 

El prinoipal activo financiero de la Compañra constuye los deudores comerciales generados por 
las transacciones qua realiza en el curso normal de sus operacionos y olras cuentas por cobrar 
los cuales consfituyen pagos fyos y defermiables y no (ienen una cotización de mercado 
bursátil estos activos consltoyen la principal luente de ftyos de efecto do la Compañía 

Medición posterior 

Los aciwos TMoncieros posteriormente a su madicios incia! se claslican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efecto do los aclivos 
fmancleros y de acuerdo a la NIF 9 y los clasifica en () costo amortizado (1) valor razonable 
con cambios en otro resullado integral y, (ii) valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

Los activos financieros se registran como se describe a continuación 

Costo amortizado 

Los aciwas financieros — deudores comerciales y las oltas cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las caractonstcas de un instrumento fmanciero se registran 
a costo amoriizado y cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no Incluyen ninguna 
tasa de interés o cuando extsten tasas do interós fas, se calcula el interés mpltcto para 
lo cual se utiliza el método de la tasa de mterás efectiva 
Los saídos de fas cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de Un año o 
¡menos se clasilican como aclivos corentes y aquellas cuyos plazos son mayores a un 
año se clasifican como activos no comentes 
El calculo del interés implicilo se efectúa en baso a la tasa de interás de los pasivos por 
financiamiento de la Compañta o el publicado par el Banco Central del Ecuador en sus 
bolenes oficiales para préstamos olorgados por el sistema financiero Ecuatoriano 
Valor razonable con cambios en Otras Resultados Integrales “ORI” 

Los activos Imancieras con cambios en sl "ORT principalmente consiluyen inslrumentos 
nancieros comerciales y de patfimanto cuya intención y capacidad financiera es la de 
imanfenertos hasta que firalicen su vencimiento y sus ftuyos de efectivo corrosponden a la 
ecuperación del capila! y sus atereses. Estos Instrumentos se ajustan al valor razonable 
y su efecto se reconoce an el patrimonto como parte del “ORT hasta su realizacion O 
vent, exceplo cuando existe un detenoro persmanento 
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Valor razonable con camblos en los resultados 

Los actwos financieros a valor razonable conslituyon titulos y valoses o cuentas por cobrar 
propias en las cualos cxasle la intención de negoctarlos o recuperar Iiquidez en plazos 
corlos, estos aclivos Imancieros se actualizan a valores razonables y el aqusle por fa 
actualización se reconoco en el estado de rosulíados dei periodo en el cual se origina la 
variación 

Los miereses y descuentos ganados de los activos financieros so regisitan como mgroso 
financiero en el estado de resultados taf como se explica en la políica de reconocimiento de 
ingresos. 

Baja de actvos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuendo 

(2 los derechos de recilur los Ifujos de efectivo del activo han terminado, 
di) fa Compañía transfiere sus derechos a recibi los flujos de efectivo del activo o ha asumido 

una obligación de pagar la tolalidad de los ftyos de efecto recibidos mmediatamente a 
una tercora parle bajo un acuordo de lraspaso, y, 

ii) la Compañía ha transfendo sustancialmento todos los riesgos y beneficios del activo o, de 
no haber trausferido nt retenido sustancialmente fodos los nesgos y beneficios del activo, 
si ha translerido su control 

Pasivos fingncior 

  

Reconocimiento y medicion Isleta! 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago mas los costos aftibulbles — valor razonable 

Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con proveedores y olras cuentas por 
pagar, que cumplen con la caractenstica de instrumento financiero los cuales comesponden a 
transacciones por bienes o serucios adquiidos del curso normal de los negocios que estan 
pendientes de pago y se clasfican como pasivos comentes cuando el plazo de pago os de un 
año a menos y como pasivas no cornentes cuando el plazo excede mas de un año 

Los pasivos financieros se registran (a) al valor razonable y, (b) al costo amorizado 

Los pasos financieros a costo amorlizado principalmente corresponden a 
3) Los préstamos a lasas fas de interés y los cuales na contemplan ningún reajuste 

periódico 
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 das y no incluyen ninguna 

tasa de mteros 

El costo amorizado es calculado ulilizando el motado de la tasa de interés efectiva, para lo cual 
so Incluye cualquier descubnto o prima en la ermisión y los costos que son parte integral de la 
asa efechva de interés 

Medición postenor 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conyuntamente 
con los mteresos se registran en los resultados de penado 

La diferencia ontre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
melado del interés, mientras que las ganancras o pérdidas en la cancelación de los pasivas 
financieros se reconocon en los resultados cuando los pasivos son cancolados o dados de baja 
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Baja de pasivos financioros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la ablgacon de pago se termina. ze cancola a 
expira 

Cuando un pasivo finanolero exslonte es reemplazado por otto del mismo prestatano en 
condiciones significalwamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasiva, reconociendose la diferencia ente ambos en los resultados 
del prensado 

Compensación de instrumentos financieros 

Los aclos y pasivos financieros obolo de compensacion de dichos saldos se presentan on el 
balance general a valor noto cuando existe cl dereclto legal de compensartos y la Compañia 
tiene la intención de liguldanes mediante este proceciemonto. 

Instrumentos financieros coberturas 

Los instrumontos financieros coberturas constluyen denvados por acuerdos para compra a 
uturo de monera extranjera distmiz a la moneda de operación de la Compañía (Dolares «de los 
Estados Unidos de América). mediante los cuales se reduce la exposición al nosgo de tipo de 
cambio, estas Operacionos se contabilizan como sigue 

Activo — inveralones de cobortura 

El activo se contabiliza al valor de las entregas ofectuadas por la Compañía por el tolai del 
conirato de la cobertura. 

Ohtigaciones financieras por cobortura 

El pasivo se contabiliza al valor del contrato de la cobertura el cual es fijo y determinable La 
diferencia entre el valor del tipo de cambio pactado y de la fecha del contrato se rogrslra en los 
resultados al momento de su feafizacion 

e) — Provisión deterioro da los activos financieros 

La Compañla penódicamente realiza una evaluación si existe en los activos financieros un 
detenoro por posiblos pérdidas en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente 

La Compañía penodicamente realza una evaluacion si exste en los activos fmancieros un 
dejosero por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente 

+» En/los actos financieros generados por la Compañía y en los cuales no exusten una 
salficación de terceros (evidencia objeliva y competento si un activo o grupos de activos 
se encuentran deteriorados o so esperan pérdxdas futuras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado wcialmente y siempre), la Compañra utiiza el 
rastodo Simplificado para la determinación de las posibles perdidas esperadas, para lo 
cual consadera para el csiculo las siguientes mdicadores 

(dificultades finanoteras de los deudores por soctor económico, 
di) deterlaro de los indices macroeconomeos 
(id tasa de morosidad 
(1), La exstoncia de garantias, 
(4) Elvalar del dinero on el tiempo, y, 
(V) probabilidad de que existan quiebras reestructuraciones de deudas. 
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+ Las altas cuentas por cobrar en las cuales existe una calificación extema (evidencia 
especifica dol deterioro) apropiada y competento de que el riesgo de cobro o existe una 
disminución en los lujos 1 recidir la proviston se determna on función de esta información 

La Compañía en hase a lo antes mencionado y tomando on consideración que sus nesgos de 
cobro esta controlado no consjera necesario raallzar una provision por este concepto debido a 
que su principal actwo fnanaero esta concentrado en el efoctwo y equivalentes de efectivo e 
inverstones financieras en coberta, las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya 
calificación se menciona en la nota 8 

  

8 Inventarios 

Los Inventanos so registran al costo el costo de adquisición, el coslo de ventas se determina 
usando el metodo promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventanos 

El inventan on lránsto se contabiliza al costo de los valores ingresados 

Ej costo del inventario es comparado con el valor noto de realización (VR) y en caso de que 
esto sea supenor es ajustado en las resultados del ejercicio al preso de venta em el curso 
ordinario del negocio, menos los costos estimadas cto teeminación y venta 

El VNR se determna en base al precw promedio de vonta en el curso ordinane del negocio, 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las conticiones del mercado establecen qua el coslo supere el valor neto de realizacion 
se regislra una provston de deterioro por la diferencia de valor 

La Gompañra en adición a lo antos mencionado sloctúa uma provision para aquellos saldos do 
inventaros de lento movimiento en los cuales se loman en cuenta los siguientes parámetros. 

- Los ajustes automaticos por difereneras en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubrir las mermas goneradas en el contoo físico semestral que efectia la 
Compañía 

- Al valor de la mercancía que se lransfiere a Taras (producios con olgún defecto en su 
fabricación) cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de 
nacionalización (CIF) y el cual es cobrado al proveedor mediante notas de abono que se 
deducen de los valores a pagar al proveedor 

- — Enstinventario no vendido dentro de cada temporada se genera una provisión fa cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas do bodega o a terceros 

8) — Mobiliario y equipo 
Medición y reconocimiento, 

Esmobilana y eguipo se registran al costo y se presenta nelo de la depreciación acumulada 

El costo de los activos constituya todos los desembolsos incurridos hasta que estan hstos para la 
puesta en marcha y son capitalzados al elemento del activo correspondnte, y son objeto de 
depreniación a part de su uso y puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones tecnicas 
de operación de acuerdo a su naluraleza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efacluados para reparar o mantener el 
beneficia económico futuro esperado de la prontadad planta y equipo so reconoce como un 
gaslo cuando se incurre. mienlras que las mejaras o mantenmento de importancia que alargan 
la vida utl det aclivo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos 
futuros fluyen hacta la Compañía y puedan sor medidos razonablemonte: 
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    Metodo de deprecias 

El mobilanto y equipo se deprecía utlizando el método de Ilnea recta en base a las vidas niles 
estimadas las cuales son como sigue 

  

po de bjenes os 

Instalaciones y adecuaciones to 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y equipos de ofiema 10 
Equipos de computación 3 

El método de depreciación las estimaciones do vidas útiles y valores residuales dal mobiliario y 
equipo, son revisadas, en forma anual a fecha de cierra de los estados financieros 

La Compañia no considera valores residuales, debido a que la Compañta ostuna que el valor de 
realización de dichos actos al lérmino de su vida úl sera inmatenal, por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del vator en ¡bros es mas conservador 

Retiro y venta 

El costa y Ja depreciacion acumulada del moballario y equipo retirados se reducen de las cuentas 
respactivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio gn el cual se origina la 
transaccion 

Cuando el valor en libros de un activo Ijo excede a su monto recuperabe, este es reducido 
inmedatamente hasta su velar tecuperabla 

hh) Activos intangibles 

Los activos miangihles principalmente consituyen () derechos de concosion de uso, fi) mejoras 
y decoraciones a los locales comerciales, y, (ii) srstomas integrales de computación 

Los activos intangibles adquiridos so registran al costo y se presentan notos de la amortización 
acumulada y perdidas por deteroro acumuladas y so clasifican en actos con vidas definidas e 
definidas. 

Los activos intangibles con vidas dofinidas se amortizan a lo largo de la vida económica úl y se 
evalúan por deterioro stempra que haya indicios de que el ackwa intangible puedo estar 
detenorado 

La vida util utilizada para el calcuto de la amortización es a 3 y 5 años, debido a que son aciivos 
con vida delimda 

El periodo de amortización y el metodo de amortizacion de un activo intangible con una vida util 
definidas se revisan al menos al final de cada pertodo de presentacion da informes 

Los cambios en la vida U'l esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios 
económicos futuros que modifican el perlodo o metado de amortizacion, según corresponda, se 
tratan como carbros en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe 
un delerioro permanente el valor del Intangible se registra en resultados 

El gasto de amortización de los actos intangibles con vidas definidas se reconoco en el estado 
de resultados en la categoria de gaslos que es consistente con la función de los activos 
intanghles 
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Un actwo mtangible se da de baja al momento de su desposicion, u cuando no se esperan 
beneficios económicos futuros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la baja en tibros de un aciivo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos 
provomentes de ta venta y el importe en bros del activo so reconocen en el resullado del 
período al momento an que el aclivo es dado de baja 

Y Arrendamientos 

Los contratos de arrendamonto cn los cuales la Compañía loma los nesgos y beneficios de ta 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican 
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos 
Los arendanuentos que califican como amendamentos financieros se contabilizan como 
mobiliario y equipos al costo de la nverston o al valor nelo de la inversión del contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos oporatwos so registran como 
gastos en el plazo del arrendarmento 
El pago de las cuotas de los arrendamuentos financieros se distubuye entre el pasivo y la carga 
financieras a una tasa do interos constante sobre el saldo pendiente de la deuda El bien 
adquirida en régimen de arrendamiento financiero se deprecra durante su vida ulll y se motuye 
como parte del rubro de motilano y equipos 

1h Reconocimiento de mgrosos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
ayan a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera confiable indapondismtamente 
del fomento en que se reciba el pago Los ingresos so muden al valor razonable de la 
contraprestacion recibida e por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos 
contractualmente y sin incluir mpuestos o aranceles. 

La principal fuente de las operaciones de la Compañía son todos sus acuerdos de ingresos, ya 
que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos tiene Iiberlad de precios y también 
está expuesto a nesgos de inventano y crédito 

Los critestos para el reconocimiento de los ingresos se descnben a continuacion 

Venta de bienes 

Los mgresos por la venta da bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios signiRcalivos 
de la propledad han sido Iransferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega do 
los bienes Los mgresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la 
contraprestacion recibida o por recibir netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por volumen 

Los descuentos y bomificacionos gue se puede estimar de manera fiable se regisiran como 
reduccion del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañla generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en vaso do que 
existan estos se presentan como parte de oras cuentas por pagas De acuerdo a NIF 45, la 
Compañía dba doterminar si existe un componente de fmanciamiento significativo en sus 
contratos, al inicio del contrato y determina el periodo entre la fecha de transforanera dol buon o 
serucio a un cliente y la facha de pago en el caso de que esla sea a un año o más Los antiappos 
recibidos de cilentes a corlo plazo no están suetos a la identilicación del componente de 
financiamiento signíficalwo 

La Compañia no realiza provisiones de garantía para los productos vendidos, ya que cuenta con 
una provisión de faras (productos con algun dofecto en su fabricacion) cuya provision morsa! 
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado 
al proveedor, mediante notas de abono que se deducen do los valores a pagar al proveedor 
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Ingresos por intereses. 

Los ingresos por los rendimientos fnanureros de tos nstrumontos inancieras merfidas a costo 
amorlizado y actos Imancieros quo devengan intoroses, se registran utiizando el método de la 
tasa de interes efectiva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efecto futuros 
estimados a lo targo de la vida esporada del instrumento Financiero o un perfodo más corto, 
según conosnonda, al valor neto en libros dol acto financiero Las ingresos por mlereses se 
incluyen en los ingresos financieras en ol estado de resultados 

k) — Raconocimrento costos y gastos de operacion 

Los costos y gaslos de operación se reconocen en los resultados por el metodo devengado y 
cuando los productos y semtcios son provistos, Indepondlentemente dol momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es más hable y 
relevante que ol método de la función det gasto dohido a la naturaleza de la entidad, sector en el 
cual so desempeña y uso de informacion hrstorica comparable reporlada en años anteñores 

5 Datorioro.en el valore activos do larga vida 
Los activos no financieros (mabifario, equipos, activos intangibles, elo) de larga vida son 
revisados al cierra de los estados fnanciesos, cuando existen eventos o cambios en las 
efrcunstancias que indican qu es valor en libros os supenor al valor que se obtendrá de la venta 
o por el uso de los activos La perdida por deterioro do los aclivos no financieros de larga vida 
cuando na existe un valor razonable se calcula incralmente medianto la suma de los fos de 
caja descontados que se esperan oblener como resutlado de la utilización del activo 

Para los efectos de evaluación del detenoro los aclivos se agrupan en los nivelos más bajos 
para los cuales existen jos de caja identiicables por separado (unidades generadoras de 
efeciivo) 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de vonta y el 
valor de uso Al evalvar et valor de uso los fujos de efoctvo futuras se descuentan a su valor 
actual ullizando una tasa de descuento que rellaje sl costo medio ponderado del capial 
calculado contarme al nesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evonta de que el valor recuperable de un activo (o una untdad generadora de afecto) es 
infenor a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) esto se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado do resultados ntegralos 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados deba toner en 
cuenta la reduccion on ef valor del acbvo como consecuencia de las perdidas por deterioro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por detenaro debe ser revertida en forma postanor, el valor en libros del 
acto (o de la unidad generadora de efeclvo) se incrementa a la estimación revisada de se valor 
recuperablo y el valor en libros no supera el valor en libros cuando sa determinó la pérdida por 
detenoro para el actwo (o ds la unidad generaciora de efectivo) en ejercicios anteriores En caso 
de exis, la reverston de una perdida por deteoro se reconoce en el estado de resultados 
Integrales, 

Los actos no financieros que han suíndo datenoro se revisan para su posible ajuste en cada 
periodo sobre el que se Informa 
Las tasas do descuento ullizadas se determinan antes de impuestos y son ajuslados por el 
nesgo país y fiesgo de negocio correspondionte 

Enllos ejercicios 2018 y 2047 no han existido incictos de deterioro de las activos 
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m)  Obligacionos por heneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo conslluyen provisiones de corto plazo, planos de 
beneficio definidos y beneficios par lenninación anticipada 

Beneficios soctales de corto plazo 

  

Los benoficlos sociales de cero plazo conslluyen otros honafcios adicionates a los sueldos y 
salanas pagados en forma mensual y que legalmente están establecidas on los contratos de 
trabajo o por las leyes laboralos y que son exigibles dontra del afto corriente los cuales se 
acumulan y se contabikzan en los resultados del periodo y se disminuyan por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se regisican en los resultados del periodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborates vigentes establscon que los 
empleados y lrabajadores tienen derecho a una participación del 15% sobre las Utiidades del 
fio, esta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

ficios def 

  

Planes do bo 

  

  

El Código de Trabajo de la Republica del Fewador establece la obhgacion por paste de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios, 

1 Jublacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 26 
años de serviro en una misma compañía 

¡1 Una componsación del 28% del salano par cada año de seracio la cua se catoula en 
baso al suetdo o satano vigento al momento de su telro 

La Compañía ostablece reservas para ostos beneficios en base a ostudios acluariales 
efectuados por una emprasa especializada El método actuarial uliizado por el especialista para 
el catculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan on hase a la 
remuneracion del empleado y demas paramelros establecidos en el Codigo de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determmamiones de tasas de 
descuento de los honos corporativos de la moneda de crculacion en sl pals, las variaciones en 
los sueldos y satarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de sorvicio, incremento en el monto 
imunino de las pensiones jubllares, entre otros Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva 
para las obligaciones por beneficios da rotro, la eslimación esta sujeta a variaciones que 
podrian ser importantes. 

El incremento del costo laboral y do los Intereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año y el efecto positivo o negativo an el nivel de las reservas denvadas por 
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros sesultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provision 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en ol momento en el que el empleador 
decide terminar el conitato de prestacion de semicias laborales en foma anticisada La 
Compañía provisiona cuando exulo la posiblidad rea! de una disminucion de sus actividades o 
por una reesticturación de sus operaciones, on el evento de que no se onge por lo eventos 
antos mencionados y en los casos fortltos los beneficios establecidos en la loyes laborales para 
la lenminación anticipada se registran en los resultados on el momento que se originan 
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m) — Provisionos - pasivos acumulados 

Las Compañsn reconocen las provstones cuando () tlene una obligacion presente, ya sea legal 
o implica como resuliado de eventos actualos o pasados relacionados con sus actividades, (iy 
es probablo que se neceste una salida de recursos para liquidar una obligación actual en al 
futuro y (1) et monto so ha eslimado de forma fiable 

  

Los montos reconocidos como provisión consltuyán la mejor estimación de la Compañta, « la 
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesanos para liquidar la 
obligacion 

Las provistones de largo plazo son determinadas a traves del descuento do los fijos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de interés do mercado relacionada con el valor tempora! del dinero. 
La acltahzación del descuento de los valoras provisionados es roconecido como gasto 
fnisnciero. 

El resto de los costos por intereses so reconoce en resultados en el ejercicio en quo se meurre 
en ellos 

0) — Impuesto a la renta 

El impuesto a la ronta comprendo el mpueslo corriente y difero de contormidad con ls leyes 
fabutanas vigentes en la República det Ecuador 

  

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto sobre la rente corriente del activo y pasivo se calcula utlizando las tasas aplicables, 
para los distios tributos, que eslen determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones 
ibutaras gentes a la fecha do corte de los estados firancieros Sobre el que se informa y estos 
se contabilizan en los resultados del parsado 

Impuesto 4 la renta diferido 

El impuesto a la renla difendo se reconoce utlizando el método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporales originadas entre los salios en libros de los activos y pasivos en las 
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, ala facha de certe del periodo 
en el que se forma 

Los activos por impuesto diferido se reconocen par todas las diferencias lemporanias deducíblos 
que se estina sean compensablos en el futuro y los pasivos por impuesto diferido so reconocen 
por todas las diferencias tomporarias impombles, 

El valor de fos activos por mpussto diferdo contabilizados se revisan al cierro de los estados 
inanateros sobre el cual se Infonma y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles fuluras que permitan quo osos acfivos sean utlizados tolal o 
parcralmente 

Los activos por Impuesto diferido ne reconocidos contablamente en los estados financieros se 
evaidan en cada fecha de ciorre de los estados finangeros y se reconocen en la medida en que 
exsta la ewdoncia de ganancias imponibles fuluras permian cecuperar dichos aclvos por 
impuesto diferdo no reconocidos con anterioridad 

Los aclvos y pasivos por mpuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobro la 
renta vigentes a la fecha on que se determina la oxistencia de las diferencias lemporerias y que 
eslán vigentes en la Ley Olgánica de Régimen Trbulano Interno, su reglamento y demas. 
disposiciones legales tributanas gentes 
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El impuesto diferido relacionado con las partsdas reconocidas Ínora del resultado so reconoce 
fuera do esto Las partidas de mpuestos diferidos se recanacen en Una relación con la 
lrensacción subyacente ya sea en el otro resultado mtegral o directamente en el patrimonto 

Los activos y pasivos por impueslo diferido se compensan cuando extste ef derecha legalmente 
exgible de compensar los actvos y pasivos por el impuesto a las ganancias cornonto y si los 
impuestos diferidos se relacionan con ta misma entlad sujela a impuestos y la misma 
jurisdicción fiscal 

El pasivo y activo por mpuestos diferdos no se descuenta a su valor aciual y se clasifica como 
no comente 

tros, 

  

Impuosto sobre las ventas par los Ingresos de actwidades ordlanas, los gastas y los acbvos se 
teconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej impuesto al vator 
agregado). salvo 

> — Cuando el impuesto sobre fas ventas cuerdo en una adquisición de activos o en una 
prestacion de somicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, on cuyo caso ose 
impuesla se reconoce como parte del costo de adquisición del aclivo o como parle del 
gasto, segun corresponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas moluyendo el importe de 
Impuestos sobre las venlas 

El importe neto del impuesto sobre fas vantas que so espera recuperar o que corresponda 
pegar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar.en el estado de situación financiera 
según corresponda 

Dtos 

La Compaña revisa al cierre de sus estados financieros (1) las declslonos tomadas on las 
declaraciones de impuestos de años antenores referente a aquellas situaciones en tas que las 
disposiciones legales lebutanas aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y, (8) los 
casos en los cuales las auloridades Inbutaras determinaron valores adicionales por impuestos y 
que eslan en proceso de Impugnación En los eventos que considere necesarios constituya 
provisiones cuando fuera apropiado 

PI Gastos financloros 

Los gastos por mtereses dirociamonte atububles a la construcción de un activo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de liempo para su uso, se capitalizan coma 
parte del costo de los respectivas bienes Todos los demás costos por préstamos se contabiizan 
como gastos en el periodo en que se meurren 

a) Utitidad integral por accion: 

El resutlado ntegral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
areulación durante el año El promedio de acciones en circulación en el 2018 y 2017 fue de 
300 000 de US$1 cada una 
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NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTARLIS SIGNIHIGATIVOS 

Las politicas establecidas por la Compañta nota 3 y las NIIFS requieren quo le Axlmistración realice 
ulcios, eslimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los aclvos y 
pasivos y la revelacion do pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuates tenen 
ún efecto en los ingresos y gastos duranto el periodo sobre el que se mforma Las estimaciones, juicios 
y suposiciones se basan en la experiencia de la Admunistración y otros factores, incluyendo 
expectalvas razonables de los eventos futaros en función de los oventos y ercunsiancias 1 as 
estinracionos contables, por defimaon, raramente pueden sor iguales a los resultados reales. 

Las estimaciones, juctos y suposiciones que tienen un nosgo significativo que pueden dr lugar a un 
aluste material a los mportes en bros dentro del ojercicto fivanctero son las sigurentes 

» Provisiones para el deterloro de actos financieros 

La Compañta on fosma anual realiza una roviston del valor de los actwvos financieros y evatda sí 
existen niosgos sobre la reaperacion de los mismos y en base a esle análisis se realiza Una 
previsión para postblos pérdidas esperadas los mismos 

La Compañía considera que eo amena realizar cunguna provisión a la fecha do preparación de 
[as estados finanaioros para fos actos financieros 

=  Provislones para obsolascancla de inventarios 

La Compaííía en forma anual reatza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable — 
'VNR* y adicionalmente realiza una revision do la anliglledad y rotacion de los inventarios y en 
base a este análisis se realza Una provisión para los inventarios de lenta rolacion cuya 
antigdedad es supenora Un año 

La Compañta considera que el monto de la proviston a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los inventarios es razonable 

+ Estimación de las vidas ufiles de las depreciaciones del mobhano y equipo y 
amortizacion de los activos miangibles 

El mobitano y equipos y los actos infangbles, se contabilizan al costo y se deprecian y 
aunortizan por el metodo de linea recta y en base a las vidas Ulles estimadas las cuales son 
revisadas en forma anual, los cambos lecnológicos, el uso extensivo, entre ofros faciores 
pueden cambiar las estimaciones del método de depreciación y amorlización, las vidas utlos 
pueden aleclar estas asllmtaciones 

La Compañía considera que el método de depreciacion y amortización y las vidas utiles son 
razonables y exsle evidencia de algun delonoso lecnológica. 

+ Deterioro de activos de larga vida 

La Compañía al finalizar cada periodo contable analiza sus resullados y opuraciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y determinar sí existen indicios de que dichos activos 
han sufado una pérdida por detonero En caso de que exista algún índicio se realiza una 
nstimación del importo recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos do efectivo 
(talor de uso) de forma independiente. por ende la recuperablidad do la unidad generadora de 
efecto a la que pertenoca el aciivo 

El calculo ddel vator en uso requiero que la Compañía determmne los flujos de efectivo futuros que 
deberian surgr de las Unliades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

24 57



EQUIFASHION S A 
Notas a tos estados financieros 

En el caso de que el importo recuperable sea infestor al valor neto en libros del activo, se registra 
la corcespondiente perdida hor detenaro con cargo a resultados y Son revertidas en los 
resullados cuando se produce un cambio en las estimaciones 

+ Beneficios postempleo 

El cálculo actuaral efectuado por un ospecialsta externo os en base al método do la unidad de 
credito proyectada para determinar el valor presente de sus cbligaciones por hensficios 
demmidos En el cálculo se utlizan las siguientes suposiciones demográficas y financieras 

Supostciones demográficas acerca de las Garacienslicas de los empleados actuales y 
pasados que puodan recibir los benefigos Las suposiciones demparáficas son () tasa 
promedio de sualdos a largo plazo, (i) tasa interés actual (1) tasa descuento financioro, 
(1) tasa inflación anual, (v) lasa de rendimiento de los activos de plan 

Supostojones financieras, tenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
vescuento; y (b) los mveles de beneficio a salisfacer a los emploados y satarios futuros 

+ Estimación para cubre lrigros 

La Entdad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de po legal o implicito para la 
Compafta, estos sucesos son reconocidos cuando 

La entidad tonga una obligación on la fecha sobre la que so informa como resultado de ue 
suceso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse do recursos o beneficios 
económicos para liquidar la obligacion y 

- — Clmporte dela obligacion pueda ser estimado do forma fiabte 

Se reconoce la provisión como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto 
enel estado de resullados del porlodo 

+ Provisiones 

La determinación do la cantidad a provstonar está basada en la mejor estmación de los 
desembolsos qua será necesaro pagar por la correspondiente cbligación, tomando en 
consideracion toda la informacion disponible a la fecha do cierre, mcluyendo la opinion de 
expertos independientes tales como asesoros legales y consultores, 

+ Impuesto ala renta diferdo 

La Compañía ha realizado la ustmación de sus mmpuostos diferidos considerando que tadas las 
dilerencias entre ol vator en lbros y la hase ribulaña de los actos y pasivos se reverltán en el 
futuro 

La tasa de impuesto a la renta usada para detemmunar los activos y pasivos por impuestos 
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la facha de cierre del 
periodo sobre.el que se norma 

Los aclivas por impuesto a fa renta diferdos, se deben reconocer en el batanco general los 
activos difendos de impuesto a la renta que sé derivan de las perdidas tributarias mo 
amorlizadas el tratamiento contable de las inversiones en dosarrollo y los benelicios laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracion para delinir la 
probabilidad de que la Compañia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios. 
futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del mpuosio a la renta reconoados Las 
suposiciones sobra la generación de ganancias gravables fuluras dependon de las estimaciones 
realizadas por la Adenmistración do los Mijos de efectivo faluros, 
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NOTAS CAMBIOS POLITICAS CONTABI FS 

Las principales nomas e mterprelacionos omitidas pe Junta de Normas Intemacionales de 

  

Contabilidad (International Accounting Standard Board — "IAB" en inglés), que están en vigencia a 
parlr del 4 de enero del 201 y cuyos cambios an las pati 
2018 son como sigue 

NIF $ - Instrumentos financieros 

:as contables a partir del 1 de enero del 

  

Cn julio do 2014. et lASE emitió la versión nal de NIF 9 “Instrumentos financioros” la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC_39 “Instrumentos financioros Recenocumento y medición” y todas las 
versiones anlenores de NIIF Y 

Los cambios en la política y tratamiento a los instrumentos financieros eslán relacionados con lo 
sigunonte: 

«  Clasficacion y medicion 
+ Deferioro 
+ Contabilidad de coberturas 

Los prnomalos camblos de los aspeclos antes mencionados se resumen a continuación 

Astiwos finan 

  

  

El prinerpal cambio de la NIll- 9.con relacion a la NIIG 39 es an la clasificación y medición de los activos 
financieros, las cuales se resumen a continuación 

Politra Contable Anterior   

Clasificación y medición 

Los activos financieros de acuerdo con la NIC 39 
se clasifican de acuerdo con la intencion 
económica e iicialmento so registran al costo 
mas los gastos imputables a la transacción y se 
«lasilican en las siguientes categorías 

a) Para negociar 
b) Disponibles para la venta, 
<) Mantonidas hasta su vencitniento, y 
) Préstamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y los prestamos y cuentas 
por cobrar, las inversiones para negociar y 
disponibles para la venta se ajustan a valor 
razonable y ol ajuste se reconoce en el los 
resultados del periodo 

Las — inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento se registran al costo y las ganancias 
se reconocen al momento de su realización, con 
excepción del detenoro que es considerado 
como permanente que se reconoce en los 
resultados 

Camblo Contable Requerido 

En base a la NilF 9 los activos financieros se 
registran costo mas los gastos Incurmdos y la 
diferencia con el valor razonable se registra 
como en los resultados cuando el valor 
razonable es de un mercado de valores activo y 
so clasifican de acuerdo al modelo de negocio a 
las características de la generación de los flujos 
de efectivo y los clasifica en las siguientes 
calegorias 

2) Costo amerllzado, 
b) Valor razonable con cambios em otros 
resultados itegralos “ORI” y, 
e) Valor razonable con 
resultados 

cambios en los 

Los aspectos contables de cada una de las 
categonas se descnben en la nofa 2 
El principal cambio es el registro contable en el 
palnmono de las ganancias O pérdidas 
contables en los valores razonables con 
cambios en el*ORP 
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sido Política Contable anterior Cambiv Confablo Rogu 

  

  

Los préstamos y cuentas por cobrar se 
1oconocen al costo amorlizado y el ingreso se 
19conoco por el Método de la Tasa de Interés 
Efóctiva 
Deterloro de activos fun:    98 

El cambto contable entre la NIC 29 y la NIT 9es La NIF 9 requiere que se reconozca las 
como sigue pérdidas crediticias esperadas de todos sus 

= activos financieros, ya sea sobre tna medición La Compañía de acuerdo con su modelo de gel deterioro esperado en los siguientes 12 
negocio y la fuente de genoracion do fijos de moses O por toda la duración del activo 
efectivo las ventas que realiza en su mayoria financiero, sobre un análisis indwidual O 
son a lravés de tagetas de credito emitidas por colectivo del nesgo de credito esperado (perdida 
los bancos tonelas de kSbilo bancario Y futura esperada) 
efectivo, por ende el nesgo de perdida 09 
minimo 

  

Clasificación y medicion 

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con la 
NIC 39 se reconocon cuando existe un deterioro 
teal en base a las condiciones económacas y las 
garantias obtenidas de los deudores 

La Compañía de acusrdo con su modelo de negocio y la Tuente de generación de los flujos de esectivo, 
las ventas que realiza son en su tolalidad a través de lanetas de crédito emitidas por insfiluciones 
financieras y tagetas de debito bancanas por endo las pordidas esperadas son minas. 

Pasivos financioros! 

Et tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIIF 9 con relación a la 
NIC 39 no existen diferencias importantes, 

Coberturas 

La Compañta tiens Inslrumentos de cobedura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, y los cambios en el 
Iralamiento conlable no diferen signilicatwamente a lo establecido en la NIF 9, por ende no existe 
impacto en las operaciones 

El analisis ofectuado por la Compañía en base a la información disponible al 31 de diciembre del 2017 
y que fiene cambios denvados en el aña 2018, fecha en la que entra en vigencia esta norma, sore coro 
sigue
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y ros 
J017 

Efaciiv y equvolentes de afectwo, 
Tafetas de crecio Olspontle para la venta — Acostoamerivado Gragrs 4110075 
Inversines usctunas, Ospomisla para la ona — Acosto artgizado 055% ams UE por cone somparas. lentos Pre convo 

relacionadas. costo zmalicado —— Acostoamertrado sor 1308 

Pasivos tuvensieros 
Prestamos hautaros Acosta mulizado —— Acostaamorivaa Sor 300 
Cuentas por pagar proveedores Acostoamonmado — Acostoamaieado 185125 1,749,762 
Cuentas por gagac compañías 
selacloandas largo piezo Acesto amortzado —— Acosloamaizado 3407 

  

La Compañía a partir de ta vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificación do sus 
instrumentos financieros 

    NIF £6 Ingresos orc ss de contratos con clientes 

La NIF 16 vigente a partir del 1 de enero del 2018 establece un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contabilización de los ingresos producto de contratos con clientes, Fl ingreso de acuerdo con esta 
norma se reconoce por el vaior que refleje la contraprestación que una entidad espera toner derecho a 
recibi a cambio de lransferr bienes o sermeios a Un ciente 

  

Esta nueva norma elimina todas las normas antenores rolalivas al reconocimiento de ingresos y 
requiere la aplicacion retroactiva 

La Compañta realizo la evalbación preliminar de impactos por la aplicación de esta norma y estos se 
detallan a continuación 

fa) — Produclos vendidos 

La Compañía de acusrdo a su giro del negocio realza vontas de prendas de vestr, calzado y 
accesonos sea la única obigacion da desempeño y el greso por la venta de los prodluclos se 
reconoce al momento de transfonr la propiedad y recibir el pago que en su mayorta son a lravés 
de tagetas de credito, efectivo y tarjetas de débito bancano 

(b) — Consideración variable 

- Derechos de devolución 

El cliente ene derecho de devolución cuando este retorna ta mercadería en forma 
especifica y de acuerdo a las politicas y a la dotorminado en el dacumento de compra es 
de 30 días, dado que el conato permite af cliente devalver los productos o al medio de 
pago con el que fue cancelado 

La Compañia actualmonto estas transacciones las registra en el momento de que se 
orgia esta ovento y no realiza una estimación para estas transacciones debido a que de 
acuerdo con las estadisticas revisadas el monto de las devoluciones no es malenal y por 
endo no se considerá necesario una provisión de este segmento 

- Descuentos por saldos o rebajas 

La Compañía án sus operaciones normales no oftace descuentos o rebajas de las 
mercaderías vendidas por entto la requerido por la NIF 45 no ene aplicación 
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(6) Antwapos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo 
La Conpaña generalmente no recibo antnpos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos se presontan como parte de otras cuentes por pagar y los anticipos recibidos san 
de muy corto plazo por ende no oxiste un componente de inanciamiento signiicalivo en sus 
contratos 

(a) Consideraciones para agente y principal 

La Compañía considera que en lodas las Iransacciones que realiza la Comparta curmpte con el 
papel de principal excepto por el cumplimiento de las garantias sobre los productos vendidos or 
los cuales aciúa como agente debido a los acuerdos que mantiene con sus proveedores 

La Gompañra de acuerdo al análisis del impacto de esta norma no ha considerado necosano ajustar 
en forma relrospectiva los eslados fmancieras dobido a que no es significativo ol mipacto 

Otros cambios o modificaciones en la NilFs 

Exisien otros cambios o modificaciones a las NilFs que no lienen nmgun cambio en las polilicas 
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018 

Detudo a la estructura de la Compañía y la naluraleza de sus operaciones, la adopcion do dichas 
normas no luvo un efecto significalivo en su posioon Imanciera y resultados “por lo tanto, no hra sido 
necesario modificarlos estados financieros comparativos de la Compañra 

NOTA 6 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Cas normas e interprelacionos emltidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(ntemational Accounting Slandard Board - "IASB" en mglés), que hasta la focha de emisión de los 
estados financieros de la Compañsa aun no son efectivas, se detallan a continuación 

NIF 16 — Arrendamientos 

La NIF 16 fue emitida on enero de 2018 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamiontos" CINIF 4 
“Determinación de s1 un contrato contiene un asrendamiento” SIC — 16 “Arrendamientos operativas — 
Incentivos" y SIC — 27 "Evaluación de la esencia de las transacclones que adoptan la Farma legal de un 
arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma 
antiapada, conjuntamente con fa NIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. 

Un arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma rotrgactiva lotal o mediante una transición 
sstrcacliva modificada Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones 

La NIF 16 establece el reconocimiento valoracion, prosentación e información a revolar de contratos 
de arrendamiento y requiere que los arrendatarlos contabiicen tados sus contralos bajo Ln único 
modelo de balance sirlar a la contabitzación actual de los contralos de asendasmento financreo de la 
NIG 37 La norma incluye dos exenciones en el reconociemento de los arrendamientos por los 
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y lus contratos de arrendamiento de hasta 
12 moses De acuerdo a este coma el arrendatano a la fecha de inicio de un arrendamonto 
reconocerá el pasivo total por las pagos a roalizar y un activo por los derechos de usar el activo 
arrendado Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses portespondiente al pasivo por el 
arrendamiento y ol gaslo por la amortizacion del dorecho de usa 

  

Los arrendatarios tambion estarán obligados a reovaluar el pasivo por el arrendamiento cuando existen 
cambios an el canirato de arrendarmento Fje Cambio en el plazo del arrondamento, en los pagos de 
arrendamiento futuros por cambios en un Índioe o tasa ullizada para determnar esos pagos. El 
arrendatario genaralmente reconocerá el valor do la reevaluación del pasivo por el arrendamiento 
como un ayusle al activo por el derecho de uso 
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La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no mocfica sustancialmente respecto a la 
contabilidad actual de la NIG 17, los arrendatarios contmuarán clasificando los arrendamientos cor los, 
msmos prncipios de clasificación de la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento 
arrendamientos operativos y financieros 
La MT 46 tambxen requiere que los arserdíatanos y los arrendadores meluyan informaciones a revelar 
más extensas que las estipuladas en la NIC 17 
La Compañia a la fecha de emisión de los estados financieros se encuentra en el procoso de 
evaluacion, diagnóstico y medición de los impactos por la aplicación de NIE 46 y considera que par su 
gro de negocio los impactos pueden ser significativos 
Otras Normas o Modificacionos a Interpretaciones 

CINIR 23 incertidumbre sobra Tratamientos de impuesto a las Ganancias 
— Modificaciones NIIF 9. Pago Antisipado con Comperrsación Negativa 

Modificaciones a la NIG 28 — Partcipaciones de Largo Piazo en Asocradas y Negocios, 
Conjuntos 
Modificaciones NIC 19. Modificacion Reducción o Liquidación de un Plan 

- Modificaciones al Marco Conceplua! en las Normas NIIE 
NIF 17 Contratos de Seguros. 

La Compañia no espera que las muevas normas o modificaciones antes mencionadas longan un 
impacto signáficalivo sobre los ostados financieros 

NOTA? INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros al 34 de dicrembro del 2018 y 2017 es como sigue 

  

2048 
Cormante — ” Gamiente No comente 

Activos Financieros 
Efectivo y aquivalentes de efentivo 1,548,891 1,262887 
Inversiones fnanciaras par coberturas 855,628 973598 
Lusntas por cobrar compañías 
relacionadas 807 1204 - 

Pasivos Financieras 
Prestamos bancarios 907,330 
Obligaciones fssancseras por cobertura 855628 979,088 
Cuentas por pagar proveedores 1,589:325 1,749,262 - 
Cuentes por pagar - compañias relacionadas 
largo plazo 4947 

Las palílicas contables significatwaas el método adoptado y los ontenos para el reconocimento para la 
'medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos Inancieros se detalian en la nota 3 — 4) 
Los valoros en tibros de las cuentas antes mencionados Y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 son como siguo 
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  Vafor Raromable Valor es Libros 
2018 2077 2018 2017. 

Activos Financleros 
Efeclivo y entvalentes de efaciivo 1548891 — 17GDBGT 15889 1767807 
Inversiones financieras por cobestpras 865,628 873.608 855628 973608 
Cuentas por cobrar. compañías. 
relacionadas 783 1168 807 1,204 

Pasivos Finanoleros 
Préstamos bananos 349497 907.390 
Obligaciones financioras por coberkwa 859008 973,698 855,628 973698 
Cuaatas por pagar. proveadores. ABI6,T31 1049874 1,888,125 1749202 
Cuentas por pagar compañtas 
úrelacioandas largo plazo. 4,367 4447 

Valor razonable 

El valor razonabla es defnido como el mporte por el cual un achvo podría ser intercambrado o tn 
pasivo liquidado entre partes conacedoras y dispuestas a ello en una transacción comente, bajo el 
supueslo de que la entilad es una empresa en marcha 

Las I6onicas utlzadas para determinar el valor razonable de los msírumentos se describen en la nota 3 
(a 

La Compañía ha utilizado su mejor juro en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquer tacrica para efectuar dicho astumado conteva cierto mvel de 
fragilidad ibterente Como rosultado, el valor razonablo no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los imslrumentos financieros 

Los siguientes metodos y supuestos fueron utibzados para eslimar los valoros razonables 

Instrumentos financieros cuyo vator razonable es swmilar al valor en libros 

Los aclos y pasivos financieros Iguldos u tienen vencimientos a cotto plazo (menor a tres 
moses) como efechvo y equwalentes de efeciwo doudores comerciales, olras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y olros pasivos comentes se 
considera que el valor on pros es similar al valor razonablo 

instrumentos financieros a tasa fja 

El valos razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas Ma y a costo 
amorizado, se delemmna comparando las lasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento iniral con las lasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros 
similares Los valores en fibros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en 
ol estado de situación financiofa son similares a los valores de mercado 

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del subro de efecto y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
la siguiente, 
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2018 2017 

Efecivo 14,565 10.200 
Bancos wm 526,009 404,585 
Tarjotas do credito 10] 334,139 229207 
Inversiones nocluínas o 674,078 _ A A18775 

1,548,891 1762807 

(M La calificación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requoridas por la 
Supenntendencia de Bancos os como siguo 

— 2m8 2017 

Banco Pichincha C.A ARA ARA 
Banco Intemacional S.A ARA ANA 
Banco do Guayaquil S.A ARA ARA 
Bancos Solídano 5.4 AR An 
Banco Bolivariano SA ARA AA 

(2) — Los saldos de las farjelas de crédito al 31 de diciembre dol 2018 y 2017 corresponde a las 
ventas de los ulimos dias de diciembre con tanetas de crédito pendientes de efectwzacion y 
cuyo saldos son como sigue 

2018 2017 

Banco Pichincha CA 231,889 171,865 
Banco Internacional 5.A 57.873 40,217 
Banco de Guayaquil S.A, 25,778 17,325 
Banco del Pscilico S.A 16,771 
Banco Sokdano S.A, 1828 

334,139 229,207 

(8). La Compañia a partir de noviembre de 2017, mantiene 1n contrata con el Bano Pictuncha CA. 
para la realizacion de inversiones nociumas fovernghi) de hasta 3 días, al 91 de diciembre del 2018 
la inversión JS$674,078, genere intereses por un valor de US$3,183 Al 31 de diciembre dol 2017 
el valor de US$1,118,775, generó miereses por un valor de US$641 

NOTA 9 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía liene fmado un contrato para el periodo 2018 con el Banco del Pichincha CA (Banco 
de Guayaquil S.A periodo 2017), para la compra venta de divisas a futuro (Forward), en el cual se 
establece que la Compañía entrega el valor en moneda local para la compra futura do Euros a una 
Tasa paclada 

La compraventa de divisas a lérmino esta será bayo la modalidad Full Delivery Forward que Implica la 
entrega al vencmiento del plazo paclado del monto de dmsas negociadas contra el pago del 
contravalor en moneda nacional.
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Las coberturas al 31 de diciembro del 2018 y 2017 y los montos pactados son como sigue 

Equivalente EUROS. 
2018 2017 2018 2017 

Alwos financieros, 

Inversiones financieras por cobertarez 856628 0708 748075 Bta830 

Pastos Imancioros 
Obiigacionos finaneeras por 
obertura (555528) (873GO8) — (74B02O (614830) 

AL 31 de diciomibre del 2018 y 2017 el tpo de cambio del dólar de los Estados Unidos de América con 
relacion al Euro fuo de US$ 1 14385 y US$ 1 19497, respectuamente y el lpo de cambio acordado 
para los contratos vigentes de las negociaciones es de E 1,1331 con Techa de forward al 31 de 
dicombre de 2018 

La Compañía en los años que terminaron el 31 de diciembre det 2018 y 2017, realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 6,558 041 y € 4,532,322, respectivamente, los cuales goneraton una utlidad 
de US$1,232 y US$34 254 respectivamente 

NOTA 18. PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las otras cuentas por cobrar se detallan a 
continuación 

20182 2007 

Anticipo a provoodores. 245.423 241,570 
Seguros pagados anticipados 7,226 2,402 
Otros anticipos entregados 40340 7073 

295 989 251445 

(1) Los anticipos provaedores al 31 de dimerbre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a 
tas entregas al Serwao Nacional de Aduana del Ecuador SENAE para las importaciones por un 
valor de US$ 248,423 y US$ 241,639 

NOTA 11 - INVENTARIO 

El inventano al 31 de diciembro ce 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos 

2018 2017 

Inventario de producto termmado — (1) 1,160,809 —— 1,015,310 
Mecaderia on tránsito 414 807 474 802 

T575STO 1,450,112 

Provisión para protección de (63431) (126552) 
inventarios (0)   

1482,245 1,363,560
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(1) El inventan de producto terminado al 31 do diciembre del 2018 y 2047 conforma ol mventario 
de su principal y único proveedor Stradivarius España S.A 

  

(2) El movimento de las provisiones de inventano en los años que termmaon el 31 de diciembre de 
2017 y 2018 del penodo es como sigue 

Proviston Provisión 
para saldos conteofisico —_TAMUSA 

Saldo al + do entero de 2017 85,404 2087 87,401 

Proviston del año 12213 234 348 240,561 
Ajusle al gaslo del año (2850) — (204650) _ (207.500 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 94767 31,786 126/552 

Provisión del año 27600 04,012 E 
Ayusto al gasto del año (82,002) (62731) _. (124739) 

Saldo al:31 do ciorembre de 2018 40385 53,066 9343 

NOTA 12 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del mobitario y equipo de la Compañta, son como sigue" 

  

—— 3Uee loma det2018 :L de diciembre Het2017 
Costo — Depreciación o Costo Depreciación 

helorico acostada NA tistórico acumunado NP 

Instafaciones E cama) 240017 
Huebles y ensaras SBOOTZ (257826) SRR1GR (205 eS) 240547 
Maquina y aquipo 118.960 (55928) 52036 (55.085) 62261 
Equipo de computación SPOBIZ _ (281492) _ 9rIG0 28059 (Z65.Bra) 14588 

2108858 (780161) ISESGO7 — 1225143 (087808) — 567508 

El movirscento del moblitado y equipo durante los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 
es como sigue 

(Ver página siguiente) 
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Instalaionesy — Muebles y — Cgupodo — Maqunaniay" 
adocuaciones — enseres  compulación equipo Total 

Costo QQ —- 
Saldo al1 de enero de 2017 IDR 4033 207.322 147356 1241908 

Adiciones Zo 19.296 13,256 
Satdo 31 de dctembre del 2017 2097 a 280557 Tiros 22513 

Adiciones 691,285 193 759 98,056 1604 94 703 
Saa 0) (92088) (42.288) 

Saldo 2131 de diciembre det 2018 10207214 580,072 west 118,580 2,106,888 

Depreciación acumulada 
Saldo al 1 de enero de 2017 (97239) (GOZO) (239820) (43350) (50017) 

Dopraciación del fo (43,661 (45,475) (25246) (41,739 (127,418 
Saldo st 0l de diclembro dal 2017 IR E O E TE 

Depreciación del año (18947) (5Z1G) (15878) (11829) (158,516) 
Pala (0 42:08 42088 

¡Saldo al31 de diseembre det 2018 (17630) (ASTRO) (814 (0690) (183,10 

Mobilano y equipo, noto al 3% do — _ >-__ 
diciombra del 2048. 802355 221 97160 5200 1323697 

(1 A131 de diciembre la Compañta procedió a dar de baja instalaciones y adecuaciones debido a 
que estos se encontraban totalmente depreciados 

NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos del activo intangible comprenden lo siguiente 

31 60 Acomre dotzo18 190 cierro 2017 
Costo — Asmtación Costo Amorización 

iatorico — acumutada NO sión apaga NAO 

istemas Integrados miormálicas — (1) FIA DO (857) MOLITR FIERA 
Decotserones en peas. 
arrendades EÉzast > (PAZI) 40872) ZE (IORSTS) 124,100 

TOGASS  (SIZAMZ) 85897 A2BZS RIRS) 195480 

(1) Corresponde a la implementación y desarrollos del Sollware SAP, que la Compaña viene 
utlizando desde el penodo 2016
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ES movimento de fos actos intangibles durante los años tormrados el 31 de diciembre del 2018 y 
017 os como sigue 

Sistemas —— Decoraciones en 
integrados locales. Total 

¡aformálicos artendados 
Costo 
Saldo al 1 de enero del 2017 114.008 414142 528,150 

Adiciones 1,268 74 196 72.464 
Bajas (172,798) 172 791) 
Salto al 31 de diciembre del 2047. TZr8 312547 427 829 

Adiciones 402,552 402 652 
Bajas 1268) _ (62,638) (63,908) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 114008 652461 _ 765489 

Amortización acumulada 
Saldo al 1 de enero del 2017 (20215) (ETII) (278012) 

Amortización (23,778) (100,374) (127,163) 
Bajas 172,792 172782 
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 13599) (188379) (232,373) 

Amortización (22,510) (121.495) (144,005) 
Bajas. Ñ 1,268 62,638 83,206 

Saldo al 31 do Diciembre del 2018 (65,236) (247,230) _ (312472) 
Activo tangible. neto al 31 de diciembre 
del 2018 48,772 405,225 453,997 

NOTA 14 - PRÉSTAMOS BANCARIOS 

AL 31 de eiciambre de 2017 los prestamos con Instituciones financieras son como sigue: 

  

Monto dela — Plazoon Fechade —— Tasado 
Entidad fmanciera Año operación das — vencimientomal _lnerós 

Banco Pichincha C-A, 2047 800.000 330 AbAIz018 625% 
Banco Boliyariano SA 2047 75000 372 Enero2018 716% 
Intereses por pagar 2017 99330 

907,330 

Los prestamos están garantizados por los accionstas de la Compañsa y las tosas de interés no son 
austables. hasla el vencimiento de la obligación Los saldos de los prestamos fueron cancelados en el 
2018
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NOTA 15 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORTS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuontas por pagar proveedores son como sigue 

2018 2017 

Locales (054256 643.437 
Dal oxteror (2) 1073309 — 1,105,825 

1688,125 1749262 

(1 Los saldos de tos proveedores locales principalmente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
cortesponden a DK Management Services S.A. y Centro Comercial el Condado por el armendo y 
cuotas de mantenimiento de locales do contros comerciales de Quilo y Guayaquil, cuyo saldo es 
de US$ 323,417 y US$ 231 167 sespeciivamente 

(2) Los saldos al 31 de diciembro de 2018 y 2017 de los pmncpales proveodores del extesios se 
conforman de acuerdo a lo siguiente 

2018 2017. 

Siradwarrus España SA, 769,824 395,828 
VX Merken Fribourg Branch 159,555 132,581 
Tempe S.A 80.890 85,400 
Otros 13,600 11,950 

1,023,889 1,105,826 

Las cuentas por pagar no devengan magda Uipo de interés El saldo do proveedores del exterior de 
bienes de los provosdates perteneciente al Grupo Induslna de Diseño Text Inditex incluye Euros 
883,216 al 21 de diciembre del 2018 (916.400 Euros sn el 2017) los cuales eslán contabilizados al tipo 
de cambio de US$1 14385 por cada Euro (US$1 19497 en el 2017) los plazos de pago son entre 30 y 
60 días y no dovengan Intereses 

Concontración de operaciones 

La Compañía compra mercadería para su comercialización asi como ptros servicios al Grupo Industria 
de Diseño Inditex, cuyas compras son de US$ 7,713 144 en el 2018 y US$ 5,150,249 en el 2017. las 
cuales represonten el fotal de las compras de bienes al exterior Los plazos de pago son entre 30 y 60 
días y no devengan miereses 

(Ver página sigurente)
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NOTA 16 GUENTAS POR PAGAR OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 207, de las cuentas por pagar olras prnempalime 
constituyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones 

2018 2017 

Honorarios y servicios 75,033 38,192 
Impuesto salida de divisas 54,573 55,688 
Impuestos importación 31,885 49,365 

Taras 30,481 
Serucios contratados 13216 4,860 

Otros 25,819 19204 

200,536 191,787 

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

2018 OA 

Aportes y retenciones por pagar al. Instituto 
Ecuatonano de Segondad Social "1ESS" 5,376 4,169 

Otras cuentas por pagar personal 339 922 
Provisión para beneficios sociales 20519 18,740 
Partopación ulltdad trabajadores 294111 __.133,071 

329,345 156 902 

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y parcpación de los empleados en las 
ullidades de año que termmó el 34 de diciembre del 2018 y 2017 san como sigue 

Provisión para — Partompacion 
beneticios ulidad 
soctalos trabajadores _ Total 

Saldo al 1 de enero del 2017 19.010 15754 24,764 

Adicionos 50,996 133071 109,767 
Pagos (58.966), (5 754) 72 720) 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 18,740 132,071 151814 

Adiciones 77,541 294,141 371752 
Pagos (65,362) (133,071) (189,893) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 29,519 209,111 223,620
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NOTA 14 SUBI ACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

El movimiento de ta provisión por jublación patronal y bonificación poz desahucio en los años 
Terminados el 31 de diciermbre del 201/ y 2018 es como siguo 

Provisión 
Jublacion Bonificación Total 
patronal or desafcio 

Saldo al 1 de enero det 2017 5019 5019 

Costo laboral 12781 4294 17 075 
Casto financiero 513 204 817 
Pérdida fganancia) acluanal 4549 902 5451 
Electo reduccionos y liquidaciones _ (2.663) (2,663 

Saldo al 34 de diciembre de 2017 17 943 7.750 25699 

Ancremento en la provisión por 
Coslo laboral 10,541 4203 14,544 
Costo imanciero 72 308 1,030 
Pérdida (ganancia) actuarial (4 354) 6,331 1.977 
Efecio reducciones y ligudaciones es (2548) 

Saldo al 31 de dictombre de 2018 24652 16,053 40,705 

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administración neto del monto por la 
disminucion de las salidas, ef voslo financiero es parte de los Intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuanat es contabilizada en el patrimonto como ofros resullados mtegrales 

La Compañia acumula estos beneficios en haso a estudios anuales elaborados por una fina de 
actuanos consultores Según se indica en los estudios actuanales, el molodo actuarial utilizado es el de 
“costeo de crédito umtano proyectado” y las provisiones del pan consideran la remuneración del 
empleado y demás paramolcos establecidos en el Codigo de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañía las provisiones de jubilación 
patsonal y bonilicación por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presento de la reserva 
matemalica actuarial de la jubilacion patronal 21 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los 
empleados cuya anliglledad as menor a 10 años, 

Las tasas uilizadas para la determnacion de las reservas al 31 de diciombre del 2017 2016 son como 
sigue 

2018 2017 

Tasa de doscuento 425% 4.02% 
Tasa de rendimientos financieros NA, N/A. 
Tasa de moremento salarial 15% 15% 
Tabla de rotación (promedio) 30.8% 118% 
labla do mortalidad e invalidez TMIESS 2002 — TMIESS 2002 
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El análisis de sensibilidad para vanaciones en lasa de descuento y fasas de incrementos salariales 
como sigue 

2018 2017 

Variación en OBD. 
Tasa de descuento 0 5% 2,529 1983 
Tasa de descuento 10 5% 2.363) (77D) 

Porcenjate de mpacto on el OBO 
Tasa de descuento 0,5% 11% 11% 
Tasa do descuento +0 5% 10% 10% 

Variación en 08D 
Tasa de meremento salarial 0,5% (2.435) (1627) 
Tasa de Incremento salarial +0 6% 2,690 2,024 

Porcemate de impacto en el OBO 
Tasa de meremento salarial 0,5% 10% 10% 
Tasa de moremento satanal +0,5% 11% 11% 

La Compañía controla esto nesgo actuabzando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 
variaciones ente las tasas y supuestos actuariales ulfizados y los cambios efecivamento ocurdos se 
ajustan en base anual 

NOTA 19 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

Al 31 de diciembro do 2018 y 2017 de las acciones ordinarias autorizadas, susoritas y pagadas son de 
300.000 acciones de US$ 1 00 cada una 

Reserva legal 

La Loy de Compañías de ta República del Ecuador requiere que las compañsas anonimas transfioran a 
reserva legal un porcentaje no monor al 10% de las uliidades anuales, hasta iguatar por lo menos el 
50% del capalal social de la compañía 

Esta reserva no puede dhstriburso a los acelonistas, excepto en caso de Iquidación de ta Compañta, 
si embargo, puede ser ullizada para aumentos de capital la porcion que excede a! 80% o para cubrir 
pérdidas en las operaciones La compañía al 31 de ciciombre del 2018 heno el 50% del capilal pagado 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de tos accionistas de la Compañía y puede ser uilizado para 
la distribución de dividendos, conformado principalmente por Ullidados de años antenores 
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NOTA 20. VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de vontas de los años lerminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, consttuyen 
transacciones ejeculadas con persona naturales domiciliadas en el Leuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañía y cuyo detalle os el siguente 

Quito 
Suayaqull 
Venta de bodega 

Devolución Quito 
Devoluczon Guayas 

Venta de servicios 

Oblrgactonos de desempeño, y recon: 

  

Ventas Costo de vanias 
2018 207 o _ 2017 

9400.42 — GS6413 5430800 3890c0s 
5805123 — 467.458 426.209 2810588 

38:23 22105 _ 64187 56,025 
15301738 11249794 

(329,513) (276.803) 
(201508) _ (135,80n 
(600,814) — (4225670 

1018 _ 
14,790920 — 10822175 8908006 — 6257%M 

  

  ¡mento de Ingresos 

La formacion de las obligaciones de desempaño, y las políticas contables para el reconocimiento de 
los ingresos se resumen a contmuacion 
  

Obfigaclones de desempaño y TRF A feplicablo a | 
REGOnGCIMl 

  

into de ingresos NIC 11 y 18 (aplicable 

  

    

  
los 10 dias como máximo Las 
devoluciones de prendas se 
aceptan como maximo los 30 días 

La Compañía no ofrece descuentos 
o rebajas a la morcadena_a mo ser 
«que estas sean mercaderías fuera 
de temporada de moda donde los 
precios de venta ya son ajustados 
La Compañía realiza una provision 
para esto situacion 

operaciones 
mormales no ofrece 
descuentos o rebajas 
de tas mercadonas 
vendidas a excepción 
de que los productos 
que no corresponden 
la lemporada 
tienen 
por saldos y el precio 

intercambio. es 
definida al momento 
de la venta 

del 

  

     

  

     

Producto o orminos de pago party del de enero. | antes del í de enero da 
servicio. de 2018) 2018) 

Venta —de | Los ingresos por la vonfa de[Los ingresos se|Los  mgrosos se 
producto — | productos se reconocen cuando los | reconocsa— cuando | reconocen en el 

dientes obtienen el contra! do los | los bienes | momento — que las 
producios cuando recben o|emtegados por Ja| prendas de vestw 
aceplan los mismos Compara. zapatos y bisulerta son 

entregados a los 
Las facturas emidas se cobran a | La Compañía en sus | cientes, 

que 
descuentos   

ar.
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NOTA 21-- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un delals de los gastos de ventas y administración de los años terminados el 31 de diciembre dol 
2018 y 2017 es como sigua 

   
  

Gastos ventas Gastos administrativos 
2018 Ena 2018 2017 — 

Sueldos y honelicios sociales 637 708 492,130 
-Jubllacion patronal y desahucio. 14,546 17075 

Comisiones 589 539 476,731 
Honorarios 20202 15,703 21,511 99441 
Servicios contratados 117.831 76,494 335,850 333,241 
Mantenimiento y reparacionos 39,211 26,922 6,846 

Arrendamiento 611,145 446,406 
Provisión contrato franqurcia 444,237 324,972 413787 299,578 

Seguros 16,598 13,136 
Transporte 9.038 5,042 
Depreciaciones y amortizaciones 3025 AF 254.270 
Gastos de gaston 17.204 14,154 . 
Gastos de waje 19,744 2,681 
Impuestos, contrbuctones y otros 8,107 4,099 20155 12775 
Promoción y publicidad 11.484 63 
Provision inventarios 51,246 53,962 
Otros 288,992 186,516 1784 550 

3,199,407 2,410,355 799 703 879,585 

NOTA 22 - IMPUESTOS GORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos corrientes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como 
sigue 

Por recuperar. 

  

2018 2017 

Retenciones en la fuente (IR) 216113 148 716 
Credito tributario (1 R.) 2,262 63,952 

216,365 212,568 

Los saldos do cetenciones en la fuente y el credito tnbulario por impuesto a la renta, constituye las 
relencionos que le efectuan a la Compañia como anticipo at impuesto a la renta, los cuales 59 
compensaran con el impuesto anal de la Compañía durante los penodos que asto disponible para su 
compensación 
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Por pagar. 

2018 2047 

Impuestos por pagar 211 08 195 783 
Impuesto a la renta — (nota 23) 464,553 210,416 

675 861 406 199 

NOTA 23 IMPUESTO ALA RENTA 

El gasto por impuesto a la renla de los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como 
sigue 

e 
Gormiento 464,553 210,416 
Dilerido $080 14212) 

470,633 196,204 

Conciliación tributaria 

El gasto dei impuesto a la renta do los años que terminaron al 34 de diciembre de 2018 y 2047 difiere 
dela aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las ullidades contables debido alo siguonte 

Monto de fas paridas Impuesto ala renta 

    

  

M8 __ 2017 2018 207 

Utilidad (pordida) antes de participación 
de omplcados e impuesto ala renta 160,738 88130 549007 221788 

Pasicipación de los empleados en las 
ulildades Odio) (88807) (82381 (53,26) 

Vtitidad antes de Impuestos TSG6G27 764,068 “a68056 18017 

Ingresos exautos (073) 1674) (12) 219 
Gastos incuros pera geascar ingresos 

exentos 55 100 154 178 
Pariipacion tabejadores atbulblos a 
ingrosos exentos 6 20 1a 
Gastos no deduciles 25,739 3000 7246 
Olas eiferancias temporaras (62200, _ sA7 (9209) 

Basa ributaria/ Impuesto ala ranta 1OSO1IT  BA1GOS 484583 041 

Efecto de ajuso por impuesto «ierido 500 (1322 

Anticipo de Impuesto a la renta determinado 73,632 80090 

Tasa de impuesto ala renta acta 28% 23% 

El impuesto a ta renta de la Compañifa se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada. 
periodo fiscal, aplicando a fas utlidades gravables la fasa del impuesto a la renta mgonte 
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Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas do los cantones Quito y 
Guayaqui y dentro de cierlos sectores economicos, están exentas del pago del impuesto a la renta por 
el penodo de cinco años a party de su consfitucion stempre y cuando las Inversiones nuevas y 
produciivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas 

  

Estan exenlas del pago del Impuesto a la renta las nuevas inversiones produclivas que se realicen en 
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres años siguontes contados a partir do la vigencia de 
ta Ley Orgánica de Solidendad y de Corresponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reaclivación de las Zonas Afecladas por el Terremoto del 46 do abri de 2016 publicada en el 
Suplomento del Regssiro Oficial No 759 del 20 do mayo de 2016 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones Inbutaras vigontes establecen que la tanta del impuesto a la renta del 25% em el 
2018 y 2017 La tana del impuesto a ta renta se incrementara del 25% al 28% en el 2018 en los 
siguientes casos 

- Cuando la soutedad tenga aceonistas, socios participes, constituyentes, beneficiarios o 
simifares, resiontes o establecidos en pararsos fiscales o regimenes de menor imposición con 
una partcmpación directa o mdrecta, individual o conjunta, sgual o mayor al 50% del capital 
social 

- Cuando la partiapacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales a regimenes de 
menor imposición sea menor al 60% la tarla del impuesto a la renta se aplicara sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 

- Enel evanto de que ta sociedad que incumpla con el deber da Informar la composicion de sus 
acutoristas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régunen Tnbulano Intemo y las resoluciones que emita el 
Semcio de Renlas Intemnas, sin ponuleio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que fa Compañía revierta sus utiluades en et país en los torminos y cordones que 
establece la Lay Orgánica de Régmen Tmbutaio Interno, podria obtener una reducción en la tasa del 
¡Impuesto a la renta de 18 puntas porcentuales sobra el monto reinvertdo, siempre y cuando efectúen 
el correspondiente aumento de capta! hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina en forma anual y en hase la base de la declaracion del impuesto a la renta del 
año antenor aplicando «erlos porcentajes al valor dal activo total (menos «ierlos componentes) 
palnmonio total, ingresos, coslos y gastos El anticipo es compensado con el impuesto a la renta 
casado, siempre y cuando y no es suscepllble de devolución, salva casos de excepción En caso do 
que el impuesto a la renta cavsado fuere menor af anúipa «etermmado el anticipo so convierls ea 
impuesto a la renta mínimo 

En de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta se excluyen los gastos Inerementales por 
generación de huevo empleo o mejora de masa satarral, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente reatizados, relacionados con los beneficios tribuiantos que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Codigo Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones, así como olras afeciacionos por aplicación de normas y principios contables. 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la vigencia de! Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un 
periodo de 5 años de operación efectiva, entendiandose por far a fa inforacion de su proceso productivo. 
y comercial 
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Dividendos en efectwo 

Los dividendos y ullidades, calculados despues def pago del impuesto a fa renta, cistnbundos por 
sociedades nacionales o extranjeras rostdentes en Ecuador « favor de olras sovtedades nacionales o 
extrangeras no domeltadas en paralsos fiscales o jurisdiccion de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Comador están exentos del mpueslo a la renta 

La exención antos mencionada no aplica si el beneficaano ofecivo quien economicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona nalural residento en 
Ecuador al cual se debe realizar una retención de los divelendos o Utitdados quo se aplique al ingreso 
gravado, el cual dependa donde está localizado el beneticiario efectivo sin que supere la diforencia 
entre la máxima tarta del impuesto a la senta para personas naturales (25%) y Ja tanta general del 
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En ol caso de que los dividendos sean distubudos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o 
regímenes de monor imposición se dohe aplicar una retencion adicional por la diferancia entre la tasa 
raáxma de tributación do una persona natural (25%) y la tanía de mpuesto a la renta cosporatwo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que distnbuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe relener del impuesto a la renta sobras dichos dividendos como si exisliera Un 
beneficiaria efeclivo residente en Ecuador 

La distribucion antopada dividendos antes de la terminación del ejercicio económico y otorguo 
prostamos de dinero a sus Socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prostamos no 
comerciales), sa considerarán como pago anticipado de diwrlendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondiente a la lanía dol impuesto a la renta cozporatvo vigente al año en 
curso sobre el monto de lates pagos La retención debe ser doclarada y pagada al mos siguiente de 
efecluada y consutuirá crédito tributario para la empresa on su declaración del impuesto a la renta 
Enajenación de accionos y participaciones 

Las uliidados que perciban las Compañías residentes en el país o el extenor provenientes de la 
enajenación directa o indrecta de acelenes o pariaipaciones de sociedades domiulladas o 
establecmientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del año 2018 

Enajenación de acciones y participaciones 

Están gravadas con el mpuesto a la renta las utlidados que perciban fas sociedades domicifiadas o 
no en Eatador y las personas nalurales, ecuatoranes, residentes o no on el país en la enajenación 
drecta o Indiecta de acciones o partripaciones de soadades domiciliadas o establecimientos 
permanentes en Ecuador y oslán sujetas a un mpuesto Dnico entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Sallda de Divisas (15D) 

El Impuesto a la Salida de Divisas ns del 5% y grava a las sigulentes transacciones 

> Latransferencia o lraslado de divisas al exterlor 
> Los pagos efecluados desde el axterior, molusive aquollos realizados con recursos financieros en 

st exterior de la persona natural 01a saciedad o da terceros 
> Lesimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 
> Las exportaciones de iones y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

nalurales a sociedades domialladas an el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salda de disas se produzca como resullado de la compensacion o neleo de saldos 
deudores y acteedores con el extonar la base mpontble estara constituida por la totalidad de la 
operación es decx, tanto por el satdo neto transfendo como por el monto compensada 

Y 

45 57



EQUIFASHION S.A 
Notas a los estados financieros 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (5D), entre otros lo siguiente 

> — Transferencia do dinero de hasta tres salaros basioos unificados por mes 
» - Pagotealizados al extertor medlante lanetas de crédito o debito hasta 5,000 
> Pagos sealizadas al exteror por amortización de capital e interases de créditos otorgados por 

instituciones fiancieras intemacionalos con un plazo mayor a un año destinados al 
fnanciantento de nversionos previslas en el Codigo Orgánico ds la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen iereses a las lasas referenciales 

> Pagos realizadas al extenor por oonoepio de dividendos distribuidos por sucledades nacionales o 
extranjeras domuaihadas en el Ecuador después del pago del Impuesto a la ronta a favor de olsas. 
sacledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando 
no estén domiciliados en paralsos fiscales o jursdiociones de menor Imposición 

> — Hasta por un año tos pagos por imporlaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación económica drecla en sus aclvos productivos como consecuencia del desastre 
ratoral ocurndo ol 16 de abril de 2016 y que tengan domicito en las provincias de Manab: y 
Esmeraldas, pagos por bienss de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos produciwos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afoctadas 

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) padrá ser ullizado como crédito tibutario para la 
determuación del impuesto a la renta hasta por 6 años, siempre que haya sido orgmado an la 
importación de maleñas primas, ÍnsUmos y bienes de capital con la finalidad de que sean Incorporados 
en procesos productos y que consten ga el Iislado emtido por el Comité do Patiica Tributaria 

Impuesto diferido 

Un resumen de las partidas e mpueslos difendos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

Monto de las partidas Impuesto ala renta 
Partidas de impuesto diferido 2018 2017 _ 2018 2017 

Provisiones de gastos locales 08,247 05461 19,109 46,365 
Ajuste valor de realización del 
inventario 28,834 9,709 

Ajuste jebiación patronal y 
desahucio 3,169 1885 

19,904 26.074 
(Plsminución) Incremento del año / cargo 

an los resullados (25,074) (1 862) 

(6.080) 14,212 

Para el cálculo de Impuesto diferido se ha considozado ta fasa del 28% para el 2018 y 28% para el 
2017 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Crear No_NAC-DGECCGC15 00000012, publicada 
en sl Suplemento del Registro Olical No. 653 del 24 de Diciembre del 2015 maniesla que para 
propósitos tmbutanos se perme ol registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
Unicamente en los casos que esfabiezca ef regíamento y en caso de contraversta entra las normas. 
tubotarlas y las normas contables y financieras (NIIFS) prevalecerán las primeras El Servicio do 
Rentas Internas “SRT en la arrcular antes mencionada establece lo siguiente: 

a) Los estados financieros constilyyen la bass pera la presentacion do las declaraciones de 
impuoslos, así como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañias, Vatores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 
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b) La Norma Intormacionat de Contabitdad Mo 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Seccion 29 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medición y 
rovotación de los impuestos gifendos, sm embargo el SRI establece que unicamonte se 
reconoceran los efectos de la aplicación de activos por impuestos diferidos en los casos y 
condiciones establecidos en la normativa tíbulana perimente provenientes de sucesos 
económicos, lansacciones o registros contables, que sg ongines a pantk del 1 de enero del 
2016 « excepción de los efectos provenentos de las pérdidas y los croditos libutarios conforme 
la normativa tabutara vigente 

€) Los pasivos por impuestos diferidos contablizados en cempimuento dol marco normatwo 
(ibutano y por la aplicación de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidación 

4) — Latanfa del mpuesto a la renta que se utilzara para la estimación de los actwos y pasivos por 
impueslos comentos y diferdos conformo lo establecen las (NFS, será ía establecida on la 
normativa tributaria 

e) — Los activos y pasivos por impuestos difordos pueden ser recuperados o pagados postenormente 
a travos de la concilacion tributana deben ser reconacidos contahlemonte en el balance 
goneral en la cuantía respeciva y en el momento adecuado rospelando las disposiciones 
tvibutanas vigentes y en las NilIFs mencionadas en la presente resolución segun sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Sonucio de Rentas Jnlemas de acuerdo con disposiciones legalos fiene ta facultad do rovisar las 
dectaracionos del impuesto a la ronta de la Compañia, dentto de los tres años posteriores a partir de la 
fecha de presentación de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
¿ciembre del 2018 

Roformas fiscales 

El28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Ofícial Na 309 se publicó la Ley Organica para 
el Fomento Produciivo Atracción de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio 
Fiscal, la cual establece ciertos incentivos y cambios tribulanos, que pracipalmente se resumen a 
continuación 

-  Exanción en el pago impuesto a la renía y dol anticipo al impuesto ata renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones praductwas que se realicen en sectores o en tidusinas basicas 
estableadas en el Código Organos de la Producción, Comorclo e Inversión sean estas nuevas 
sociedados o realizadas por las actuales sociedados, la exoneración antes mencionada se 
ampha entre 3 y 8 años cuando estas mversiones se realizan en sectores fronterizos 
Exoneracion dol Impuesto a la Salida de Divisas “ISD" entre £ y 20 años a las nuevas 
inversiones productivas en los pagos por importacion de tienes de capital y materias primas así 
como en la distnbuclan de dividendos a beneficiarios efectwos, cuando sscriban contratos de 
Inversion 

-  Exongración en el impuosto a la renta e “ID” por la reinversión de utilidades de al menos el 
50% en la adquisición de nuevos activos productivos 

- Elimina el impuesto mínimo anticipo de impuesto a la renta y euando existo oxosso en el pago 
es recuperablo cuando ne sa genera unpuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la 
renta causado en el ejercicio fuose Infertor al anticipo pagado más las retenciones 

- La uttidad generada en la enajenación drecta o Indirecta de acciones participaciones, otros 
derechos de capital están sujetos a una tenfa única entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
uttidad obtenida 
Los diadendos y vllidades distibudos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyondo paralsos fiscales. y jurisdicciones de menor imposición) o de personas naturales no 
resitentes en el Ecuador se encuentran exontos esta exención no aplica cuando el beneficiano 
efectivo sea una persona nalural residente en el Ecuador o la sociedad que distribuye ol 
dividendo no cumpla con informar sus beneficianos efachvos, los evales están suelos a Una 
retención del 10% sobre el dividendo efectivo. 
evolucion del impueslo al Valor Agregado — IVA para las socredades que desarrollen proyectos 
do vivienda de mteres social 
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NOTA 24- PARTES RF! ACIONADAS 

AL 31 de diciembre do 2018 y 2017, los saldos do las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas son como sigue" 

¡Cuentas por cobrar Relación 

Locales 
Intima Moda intenner SA. Accioristes comunas. 
Work Class Moda SA. “Accionistas comunes 

Cuantas par pagar 

Locales 
Hspamoda SA. Accionistas comunes 
Quiioda SA Accionistas comunes 
Veemmoda SA. Acoontas comunes 
Macromoda SA Accomstas comunes 
lotrna Moda Intrmorer S-A Accionistas comunes 

Extonor. 
Moda Trading S.A Accionistas communes. 

Prestamos por pagar laigo plazo. 
'Quinoda SA. Acdovistas comunes. 

Dinendos por pagar 
Asparel S.A Accionistas. 
Vincia Company S.-A Accionistas 

Tipo de transacción 

Compra /wenta 
Compra? venta 

Senos 
Compra £ venta 
Compra venta 
Compra! venta 
Compra! venta 

Servicios 

Préstamos 

Diudendtos, 
Divlendos. 

2018. 

256 
542 
EJ 

34194 
872 

1086 
2.807 

38909 
  

68748 

107718 

562,264 
5,579 

351,883 

2017. 

  

204 
1204 

185,776 
17228 

507 
48 
54 

187,509 

929 

195,905 

4447 
4447 

  

Las lransacoiones con partes relacionadas al 31 de diciombre de 2018 y 2017 realizadas en los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 
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Dividendos por pagar 

Durante los años 2018 y 2017, se han efectuado los siguientes pagos de chvidendos sobre ullidades a 
acciomstos de la Compañía del año 2017 y 2016, los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

ote or 

Saldo incral de dividendos por pagar 8,546 300,000 

Asignación. 557,863 8546 

Pagos (8,548) (300,000), 
Satda final de didendos por pagar 567 883 8,546 

NOTA 25- ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

al Objetwos y políticas de administracion do tlesgo financioro 

La Compañia por la naturaleza de sus actwidades esla expuesla a riesgos de crédito, tasa de 
mteres liquidez y tipo de cambio las cuales son montloreados constantemente a fin de 
¡dentiicar y medir y sus mpacios y establecer las limites y contrales que reduzcan los erectos en 
los resultados de la Compañía El procesa de evaluacion y control de los nesgos en el negocio 
es crítico para la rentabilidad y la Compañia es responsable por las exposiciones de mesgo 
El proceso de control do nesgas no mcluye fiesgos de negocio como cambies en el medio 
ambiente, lecnologra e indslria 

La estruclura de gestion de riesgos tiene como baso los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Contraloría que son los responsables de identiicas y controlar 
los riesgos en coordinacion con úlras áreas como se explica a continuación 

Accionistas 

  

Los accionistas son los tesponsables del enfoque general para el manejo de los riesgos, 
proporcionan los principios para el manejo de nesgos, así como las políticas elaboradas 
para areas especificas, como riesgos de tipo de cambio, nosgo de tasa de intores, riesgo 
de crédilo y el uso de mslrumentos financieros denvados. 

  

Gerencia General 

La Gerencia General es ruspansable del onfoque general para el manejo de nosgos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las polílicas 
elaboradas para áreas espeaificas, como riesgo de lipo de cambio, fiesgo de tasa de 
interés nosgo de crédito y el uso de instrumentos financieros denvados 

(il Contrafaria General 

El departamento de Contraloria es responsable def control y administración del ita de 
fondos de la Compañta en base a las políticas, procedimientos y limites establacdos por 
los accionistas dwectores y la Gerencia de la Compañía incluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorar la administcación de nesgos de la Compañsa 
Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y ademmstra los riesgos 
financieros 
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Estos riesgos son riesgo de mercado (variación do la moneda y la tasa de interés) y 
riesgo de orédilo 

El objetivo pruapal es supervisar y mantener una minima exposicion a los riesgos sm 
utibzar contratos denvados (swaps y forward) y evalvar y controlarlos riesgos de crédito y 
liquidez 

Asi también ol control y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el periodo y por las que posblemente se queden resegados, determinando 
conjuntamente con el departamento de comercralizacion opciones de descuentos a sus 
lentes que ayudaran a mitigar el efecto negalivo en la recuparación de estos flujos 

bj Witigación de rlesgos 

La Compañía evalda constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes astralegias 
para «manejar las exposiciones resuliantes de cambios on las lasas de interés, moneda 
extranjera, riesgo de captal y nesgos de crédito 

La Administracion, revisa y evalua los cambios cu polltcas para la administración de tales. 
riesgos los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El lesgo de mercado controla el valor justo de los mstrumentos Enancieros por los cambios en 
los precios de mercado, los exales dependen de las variaciones do la fasa de interés, tasa de 
camblo y olros nesgos de precios, entre los cuales esta el nosgo de patrimomto 

Los mstrumentos financieros sfectados por el mesgo de mercado meluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de interós 

El nesgo de la (asa de mteres permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
mancieros, debido a cambos mp las tasas de mtorés de mercado La exposición de la Compara 
al lesgo de cambios en las tasas de nterés del mercado esta principalmente relacionada con tas 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de mtorés vanables La 
Compañia evalúa periódicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias fespecto de la evolución 
futura de tasas 

(Vor página siguiente)
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A continuación se presenta Informacion acerca de los mstrumentos financieros con tasas de 
Interes ja y varable: 

  

Tesa de 
Interés 

_ AñO 2018 Fis Varablo Sinmterés Tot promedio. 

Adlivos Funancleros 
Efectivo y equísalentes de ofectio ETA.OP8  9TARIS 1SABBOL 075% 
Inversiones fianzas gor cobeetaras. BES508 2928 
Cuentas por cobrar compañtas. 
relacionados. - 207 sor 

Pasivos Farancioros. 
Obhigaciones Inanciras por cobertura 255608 85558 
Cuentas por pagar - proveedoras 1,588,125 — 11588125 

Año 2017 

Activos Financieros 
Efecto y equivalentes de efectivo 1AMBZTS 644092 1762887 078% 
Inversiones Iinancieras por coberturas. 979598 972598 

Luentas por cobrar. compas 
relacionadas. 1200 1204 - 

Pasivos Fmancisros. 
Púéstamnos bancarios sor aa0 SOrgIO 628% 
úObigacioaes financieras por cobertura oras 073638, 
Cuantas por pagar. proveedores 179252 1748262 
Cuentas por pagar. comes 
úelacioandas lago plazo 4407 4407 

A continuación se muestra la sensiblidad del estado de ganancias y pérdidas par el posible 
efecto de los cambios en la tasa de inlerés en los gastos financieros por un año, antes del 
Impuesto a la renta, asurmendo que los pasivos Iinancteros al 34 de diciembre da 2018 y 2017 
se renovarán a su 1ormino y se mantendran por Jo que resta del año siguiente 

Efecto en resultados antos de 
Impuesto a la renta 

Cambios en puntos 
basicos 018 OT 

Pasivos financieros 911777 

0,5% 4550 
+ 1,0% 9,118 
+15% 12,677 
+2 Do - 18,236 

Está calculado sobre los pasivas financieros con costo 
Las sensibilidades de las tasas dle interés mostradas en el cuadro anterior son sólo ilustrativas y 
se basan en escenarios simpilicados Las ulfrás representan sl píecto de los movmontos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los esconanos proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil de nasgos de tasa de mteras que tiene acfuafmento la Compara 
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Sia embargo, este ofecto no incluyo las acciones que sorian tomadas por fa Gerencia para 
rtigar el impacto de este resgo en las tasas de interés 

Riosgo de tipo de cambio 

Elnesgo de tipo de cambio es el nresgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento fmancero fluciuen debido a cambios en tos tipos de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones principales con sus proveedores en euros, y el nissgo de la vofalhiidad del Ipo 
de cambro en esla moneda so controla mediante una coberíura a través de la compra de divisas 
a futuro (Fonvard)_y los efectos por las varaciones de tipos de cambio se reconocen ex los 
estados financieras (véase nota 9) 
Riesgo de liqurdoz 

Ejlesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sgan 
roluados La consecuencia seria el incumplimiento en ol pago de sus obligaciones frente a 
(erceros La liquidez se controla a través del calce de los vencinientos de sus acfivos y pasivos, 
de la oblención de lineas de crédito y/a manteniendo los excedentes de liqudez, lo cual te 
permite a la Compañía desarrolíar sus actividades normalmente 
La administración del 1íesgo de igurdoz Implica mantenar suiciente efectivo y disponttitidad de 
mancamiento a lravés de uns adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la 
capacidad de liquidar Iransacciones principalmente de endeudemiento_Al respecto la Gerencia 
de la Compañía orienta sus osfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disporvbilidad de lineas de crédito 
El sigurento cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desambolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
na descontados que se realizaran 

Hactado Oc308g0 Oet02180 Dotéba Detañoa 

  

  

02018 das dias dias 3Bdas  Zafos Tota 

Ativos Flaanotrc: 
Eteclwoy ocvaenes de efecius 1508391 15t8am 
Inverso frances por oxbeuras. ass50s Eo] 
Ouen por cor. compañs. 
rotaciones eos e 

Pasivos Financiaes 
Obiaciones feaiaras por cobertura a Bsssas 
rs po pagar. proveedores 1682681 308 336 BS 112 

aña 20r 

Actas Financeres 
Elec y expivonts de efectivo. 1162867 1762267 
Inversores asador por ets 97350s 
Calas parent compas 
tolacndas 1208 tam 

Pasivos Financieros 
delas baeos 3700 985 METIO BOBRAZ TO O 
Obigariones Fresas pr obertura sra Brapes 
Cueniss por regar proveedores 1787148. Ramo 17A8260 
CenisspOrpegar compañías 
setacoandas Ergo pan 57 20 40 
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Riesgo de gestion do capital 

La Compañía admwustra de manera activa una base de capital para cube los riesgos herentes 
en sus aciidades La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando entre 
tras medidas, los ratos establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Corapañta cuando maneja capital, que es un concepta más amplio que el 
*Fatrimomio noto” que se muestra en el balance general son 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retoros a los accionistas y beneficios a los otros portcipantes, y 

6) Mantener una fuerte baso de capilal para apoyar el desarrollo de sus actwidades 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios on los acbweades y políticas de 
anejo de caplal en la Compañía 

El dico deuda patemonio, neto agtstado do la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como siguiente 

2018 2017 

Tolal pasivos ABTG,A7O — 4620,775 
Menos efectivo y oquvalentes de efectivo (1:548.891)_ (1 762,867) 

Deuda nota 3327219 2857,908 

Patrmomo, neto 1,391,630 755477 

Indice deuda patrmono, noto ajustado 239 378 

Riesgo de credito. 

La Compañía está expuesla a niesgo crediticio por sus aclividades operacionales prnotpalmente 
por el efectivo y equvatentas de olectivo_ depósitos con bancos, mverstones, cuentas por cobrar 
cttentes y otras cuentas por cobrar y otros mstrumentos financieros 

En lo referente al eftciivo y otros equivalentes de efectvo en bancos e Instituciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez Inmediata, el nesgo se monitorea a 
traves de las calilicacionos requeridas por los Organismos de Conitol, las carates son penádicas 
y son realzadas par terceros (mdependientes) ospecializados y caíficados por los entes de 
control 

El nesgo crediticio es admmistrado de acuerdo a las polllicas procedimientos y controles 
establecidos por la Compa La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma pormanente 
Los cobras pandientes de los clientes son supervisados La maxima exposición al nesgo 
eredíiio a la fecha de presentación del míorma es al valor de cada clase de activos finanereros 
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La Compañia ha establecido una política de mesgo. para el otorgamiento de csédtos a los 
dientes que incluye 

» Revisión y anátsis de la nformación recabada de Fuentos publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Administración de la Compañía 

+ Aprobación por parte de la Gerencia Goneral y Contraloría General, do) plazo de crédito 

La Compañsa ha deftado en su política de calificación de crédito, que las ontidades del sector 
público no serán sujeles a analisis de crédito, ni resíriecion an los cupos. ya que él plazo de 
bro ostara defiudo en los tSrminos y condicionos contractuales 

La Compañía agrupa los clientes por sectores y evalda las dificultades financieras por sectores 
En base a la informacion disponible a fa fecha de los estados financieros, la Compañia no ha 
toconacido perdidas para su posible dstenoro. 

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gunemo Ecuatoriano mediante Docreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494, del 31 de Diciembre de 2004, ostableció que las Compaítas que realicen 
operaciones con sus parles relacionadas domiciliadas en el exterrar, presentaran al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 

La Ackministracion Tributaria mediante Resolución No DGEROGC13 00011 publicada en el Registro 
Oficral No 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de 
informacion 1acluyendo tarabién a las Iransaccionos realizadas con partes refacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las 
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
Iransforencia son como sigue 

a) — Informe Integral de Preclos da Transferencia 

Las compañias que realicon operaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
US$15,000,000 (tenen la obligacion de presentar un informa integral de precios de 
transferencia 

b) Anexo de Precios de Transforoncta 

Las compañías que realicen operaciones o lransacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasla US$14,999 999 — tienen la obligacion de presentar la infomación 
suplementana de Precios de Transferencia en un Anexo eslablecido por el SI 

Las compañras que realicen Iransacciones u aporaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% 
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propositos tubutarios 
Indspendientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados Iinancieras los transacrinaes con partes relacionadas ne. 
exceden los hmites para la presentación de nformación suplementaria de precios de translerencra 
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NOTA 27 CONCILIACION FLUJOS DE El ECTIVO 

Un resumen de la conolliación del resultado integral, con el ofactivo proveniente (utilizado) de los flujos 
de las actvidados de operación de los años que lerminaron el 31 da diciembre del 2018 y 2017 es 
como sigue 

Conciliación de los resultados con el ofectivo en las 2018. EN 
actividades de operación 

Resultado neto del año 1,195,904 557,804 

Cargos a resultados que no representan ofoctivo en las 
aclividados de operación 
Depresicion de mabilari y equipo 158,514 127119 
Amocbzación de actos intangibes 144.005 127168 
Ajustes provisión de nventanos 54248 53,962 
Bajas propiedad, planta y equipo. 

Afuctas por gastos en promsiones 200508 191787 
Ajusta por provisión intereses 32,330 
Provisión jubiación patronal y desahucio 15574 17.893 
Otsas ajustos por partidas distintas al efectivo ea (24761) 

Cambios en activos y pasivos 
Disrninución faumanto) en activos 

Cuentas por cobrar. clientes (65,713) (6514) 
Inventagos 244,986 (140-445) 
Activos por Impuestos comentes (5697) 137,380 
Pagos antuipados (44 844) 9437 

Aumento (disminución) en activos 
Acreedores financioros cuentas por pagar proveedores (645.500) 133,850 
Anticipos de clientes 
Pasivos taboralos corrientes 109.898 114,802 
btgaciones Inbutarlas por pagar 2r5 742 (57073) 
lngresos diferidos. 400409 
Otras cuentas por pagar retaclonadas — laten, (164,163) 

Flujos de efectivo natos provistos por las actividades de 
operación. 2,939,603 1,080,544 

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Contratos do amendo 

- La Compañía at 34 do cicrembre del 2018 y 2047 mantiono un contrato con ta compañia DK 
Managmenl S.A por el arondamiento de locales comerciales en ias cudades de Quito y 
Guayaqui_ estos contratos llenen una vigencxa do hasta 10 añes cuyo vencimiento os el persado 
2023 
Los cánones de arondamiento pagados en el 2018 por concepto de cuotas fas fu de 
US$189,665 y cuotas variables por US$320,305, y durante el 2017 US$188,333 y US$234,747 
respeclivamente 

Las obligaciones mínimas futuras en baso al valor fjo establecido en los contratos de 
arrondamiento y el indice de lación acual de los proximos ano años son como sigue 
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ios Valor 

201o 214,186 
2020 221424 
2021 228,908 
2072. 296.645 
2023 244644 

- En mayo del 2018 la Compañía Íumó un contrato con el Gentro Gomorcial el Condado SA. 
(arrendador) por et arrendamiento de wn local comarcral el cual tene un plazo de 20 años, el 
canon de arrendamento acordado es varable del 3 5% en función de las ventas mensuales Ll 
contrato firmado entre las partes estableco que ol amendador reconocerá al asrendalaro 
US$526,400, como parto de las adecuaciones que se deben realizar a fin de que el local este de 
acuerdo a las condiciones establecidas por el proveedor, el 80% del valor antes mencionado fue 
pagado y cubre las adecuaciones realizadas que som amorbzadas y el 20% debe ser 
compensado en el plazo de 1 año a faclurarse mensualmente 

NOTA 29 - RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados fmancieros del año qua torno al 31 de diciembre del 2017, hon sido 
reclasifcados para propositos comparativos con los del año 2018, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entro ol 3f de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 16 de marzo de 
2019, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revetado en las mismos o en 
sus notas 

  

. Al 
Moira AA 

Johana Hermándóz Aubamey Cástaño Mónica Garcia 
Representaciones Contralor General Contadora Genera! 
Azcamarepre Cia Lida 
Ropresentante Legal 
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