EGQUIFASHION S.A.
Notas 2 lpe estados financiaros

Al 31 de diciembre de 2048, con cifias comparativas del 2017
£n Ddlares da los Eslados Unidos de Améarica

HOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

Dijeto soiial

‘EQUIFASHION 5.A.7, so constiluyd mediante escribvre pablica el 11 de oclubre del 2011, con damici|lo
prindpat en |a ciudad de Quilo, Provincia de Fichincha, Repdblica det Ecuador y con la apadbn de
eslablecer agencias o sucyrsales en uno o varos lugares del Ecuador o fuera de €}, provia resolucion de
iz hmta Ganeral da Acclongsias,

Tiena como accionistas & las Compaiias Asparel 3.4 98% y Viidia 5.2 1% de nacionalidad viguays.

El objelo soctal constiluye la inwportacian, dislibucidn y comerciatizacion de calzado, ropa, prendas de
veslic ¥ atcesories locatents,

Economia Ecuatoyiana
La aconomia ecuatonang en o gque va del afo 2018 presenta una relaliva eslabilidad, debido a; {) al
incremento de los ingresos pelioleros a parlir def segundo semestre, dobido 2 que ef precio del barril
de patrdleo, el cual de acuerdo a las proyeccionns del 2019 se aspera que el promedio esle ariba de
[os US$50 por barrd, fo cusl fe penmitird al Gobierna denar un Bufo de ingresas adiciongd; y, (i) 2 dertas
acciones que el Gobiernc ha tomada y que se describen en los parafos siguienles.

E! Gobigrng actual a 1a techa ha eliminado cierlas madidas adopiadas por e Gobierpg anterior enlra
las cuales estdn: {a} ol establecimienlt de cupos maxirmos para la Iimporlacion de produclos da log
seclores comerciales e industriates; (b) la restriccion de imporlaciohes da cierlos preductos, () el
establecimianlo de aranceles adicionales (salvaguardas) a las imporlaciones; () & ncrenanto dgl
Impueste 2l Valor Agregado "IVA" del 129 al 14%, por efectos del terremoto de absi del 20106, EI
cambio do goterno, ha generade naevas expectativas, en la parte comercial ¥ en ol marco lagal,
debido @ gque en la consulta papular realizada en el primer kimestre del 2048, le facifilo i3
Iimplemeniacion Jde alqunas reformas erdm las cuales estd la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la
resteaciin indefinida ¥ et cambic en algunas auwloridades de conlrel ¥ en el area Je juridica,

El Gobierno actual ha manilestado gua existe un alte endeudamianto y que no axizlan los recursns
para conlinuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveadores, asl
coma fos pagos de los tramos de dauda, Esta situacién origing que el Goblemo actual eleciae
emisionaz de papel de deuda y tame créditos de cigrlos organismos muitialerales y adicionalments
propangd ciertas reformas entre Jas cuales esta [ ek incremento de k2 tarifa del impeteslo a la renls ded
22% al 26% a patlir del 2018; {i) o establecimiento de un arance! USF0,10 por cada kito de las
mercaderas importadas {esla medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andinal; v, i)
un arance! diferenciado para cerlos producles impodados.

El Gobierno con el objeto de alraer nuevas Inversiones promulgo la Ley Orgdnica de Fomenla
Froductivg ¢ 1 Ley Orgivica de Rogclivacion Foopienica y Foralachniento, en las cusles se
establecen varias roelformas y se han establecida algunos beneficips ribudatios para las nuevas
inversiones on las cuales ss eslablecen axgnciohes de impussios a la generacidn de emplea, para la
reinversiin de las ulilidades, asi come a las inversiones en seclores estralégicos y geagraficos.

El Goberno actual & ancuentra analizando alguna estrategias y estd en conversaciones con fos
Organismos Mulliateralos v el Fondo Monelario Interpacions! ¥ ha manllestedo que para el
presupuesio def aie 2018 nacasila de linandamiente adicional para cubrie ) déficht fizcal v que esta en
process da elaboracion da un plan econdmico en el cial se delina las alternalivas para reduclr {3) el
alte endaudamiento; (B) el d&fict de caja v del presupuesto fiscal, y, (o) la reduccion del gasto
corriende, para lo coal inicio una disminucion gradual a los subsidios de fa gasoling; a 1z fecha da
emiston do los estados financieros plan scondmico intagral no ha sido difundida i aprobado.
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La retaliva eslabitidad econdmica 1a generado en vaiios sectores econdmicos; (1) un incramento en o
volumen de sus operaciones;, (b una buona rotacidn de los inventatios y en la cobranza de los clientes;
y, (o) thcremento en la rentabiffdad; por lo que la sluacian financiera, liguidez y remtabilidad ha

mejorado.

La falla plan econdmico inlegral ¥ las modidas econdmicas tomadas generan una incerlidumbrg, &
pagar de la relaliva eslabiiidad econdinica. La Adminislracidn esth analizando y evaluando nievas
alternativas, coh el objeto de cantinlar con sus operacionss,

NGTA 2 — BASES DE PRESENTACION

Laz bases para la greparacion y presentacion de los estados financieros son como sigue:

at

b)

)

d)

Deglaraciin do cumplismionts

Los eslados tinancieros han side preparados de conformidad con las Nermas Internacionales de
Informacion Financiera {en adelanlo NIFs) emitidas por el Consejo de Normas internacionalas
de Contabilidad (Irdernational Accounting Slandars Board “IASBE siglas en inglés). Las
principales politicas conlables adoptadss por la Compafhia en la preparacion de los estados
fnancieros han sido definidas an funcion de las MIF vigentes al 31 de diciembee del 2018 ¥ han
sido aplicadas de manera unifarme a lodos los perfodos que sa presenlan.

Loz estados financieros del afio que termind ol 21 de diciembra del 2018 de acuerdo a N|IF's
fuaron aprobados por ta administracion el 15 de maizo de 2018 vy 52 eslima que [os eslados
financieros zeran aprobados por los accionistas sin imodificaciones,

Base de medicion

Los eslados financisros han sido preparados sobre ka baze de costo historico; excepla por las
provisiones para obsofescencia do imvendatios que son reakzadas e fncidn de las eslimacionas
de la Goinpafila y los pasives laborales da kargo plazo que s& reconocen al valor razonable
determinado por un especlatista,

El coslo hizldrico generalmente constituye el valof razonable de la conkiaprestacton entregada a
camhio de bieres y serviclos.

Moneda funcienal y presentacian

Los estados financigros se presentan on délares de los Estados Unidos de América "USE" que es
la moneda funcionat y de las operaciones de la Compaiiia. La informacion gque se presenta en las
nolas y estados financleros estdn la moneda antes mencionada, excepto cuzndo existen saldos o
transaccionas en olias monedas,

Clasificacidn de pardidas en corriantas y ne corriantes

La Entidad presenta los aclivos y pasivos en el eslado de sitvacion fhandera clasificados coma
cotiientes v no corrientes.

LI activo se dasifica cone coffiente cuando la enlidad:

- espera realizar €l active o tiene la inlencldn dé vendero o consUimido en su ciclo normal de
opergEcitn,

- mantiene el aclive mincialmenta con fings de regociacion;

- espera reglizar el activo dentro da los doce mases siguienies despuds del periodo sobre

Q2 e informa; o
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- el activo es efectivo o eguivatente al efective a menos gue éste se encyenlee restingido ¥ no

nueda ser intercamblado ni wtilizade para cancelar un pasive por un petlado minime do doce
miesas después del derre dol pertodo sobre el que se infonma.

Todos 105 damas aclvos se dasifican como o Gorfientes,
LIn pasivo se clasifics como corsiente cuando la Entidac:

- espera liguidar el pashva en su ciclo normal de operacion,
- mantiene €] pasivo principzlmente con fines do neguciacion,
- el pasivo debe liguidarse denfro de los doct meses siguienies a Iz fecha de cierre del

petiodo sobre el que se informa; o
- ne liene un dereche incondicional para aplazar 1a cancetacion dal pashvo durants, 81 mangs,

fos doce meses siquianies g fa fecha de derre del geriodo sabive el Gue se informa.

Todos los demas: pasivos se dasifican como no comientes.

Los ackvos y pasivos por impuastos diletidos se cfasifican came aclivos y pasivos no comientes, en
todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principates paoliiicas de contabilidad aplicadas por la Compania en 12 preparacion de los eslados
inancieros son como sigue;

)

Medicion da valores razonables

La Compafhia para la medicin de los valores razonables de las cuentas de fos aclivos ¥ pasivos
Enancieros; de los no fnandercs, y de varias estimacienes conlables que requieren las MIEs,
utilizan & detarmitiads diohas tonmas para sus palilicas conlables an 54! [i) reconocimiznto imcial;
(i revelacian on ks estados financiaros ¥ nolas; v, (il para recoinocer 05 ajusles cuando existen
indicios de deterlore de los actives fnancieros y de largs vida,

La Compania sn la medicidn de un aglve o pasive a valores razonables uiifiza Informacion de
inercados ohservables siempre que esta sea confiablg 1al como lo requisran kas MIIFs, De acuetda
a lo reguerido por las MilFs, los valores razonables se clasifican en niveles diskntos denlio de sy
jararguia de valor razonable ¥ Ins cualss 58 basan en las variables o 1Benicas de valoracion, {al
OETIT Sl

1] Valtores de marcade: Precios cotlzados [hn ajustados) en mefcados aclivos para los
aclivos o pasivos idanticos o similares

| Informacién diferente a precins de mercado del nivel anferier: bos cuales sean iuales

para un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores direclamente (precios de Ultimas
ransacciohes) o indirectamente {derivados de los procios delerminadas por especialistas en
funeclsn de eshudios o precips referenciales),

¥ Informacidn proveniente del use de técnicas financiaras: aplicables a los dalos inkermos

de! acliva o pasivo y gue no proviene de valores ¢ Informacitn de mercado.

La informacion o variables que sa uliizan para medir el valor razonable de un aclivo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detaliados anleriormente, por ende Iz medicién del vator
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarguia del valor razonable de ia variable dal
nivel mas bajn que sea significaliva para ks medicion lotal de los aclives y pasivos,
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k)

cl

:H

La Compafia on farma periddica revisa si s0 &3 necesaiio reafizar transforectcias de las solives y
pasivos qQuo S8e reconocan en 1os estados (inancieras a vator razonable entre s niveles de
jerarquia antes menclonados, pas o cual evalis las categorias (basado en of inpu? del nivel mas
baio yue sea significativo para madir el valor jpsla como un todo}. Los camtbios entre los viveles da
jerarguia de! valor razonable se reconocen al clere de cada petfodo en g1 cual se origing el

carmnbio,

La infonmacion adicional sobre fos supussios o hechos para medir loz valares razonables se
reslfnen an ba nota 5,

Transacciones en mopeda extranjera

Las lransaceiones en moneda exiranjera [diferentes a ddlares de los Eslados Unidos de América
“USE?), se registran inicialimente 4 sus respeckivas tasas de cambio de moneda Rincional én la
fecha en que Iz lransaccién califica para el reconociniento. Los aclivos ¥ pasives manetarios
denominados en moneda extranjera se convierien a ias 1asas de cambio de la moneda funciona! en
la fecha da prasentacion,

i.2s pérdidas ¥ ganancias en woneda axlranjera gue resuilan de la conversion a las tasas de
cambio de los activos y pasivos monelatios denominados en moneda exlranjera ¥ de Ia
liquidacidn de estas transacclones se reconocen en la cuanla de reswliados, exceplo por
aguellas parlidas que se designan como parde de la cobetiura de la inversion nela da |a
Conmpafila en ung speracién en sl exlranjero se regisiran on las cuentas do patrimonio como
Olres Resultados Integrales “ORIY, y se recopocen en los resullados al momento de su
realizaglan.

Las perdidas v ganancias por diferencias de cambio relalivas a aclivos v pasivos monelaros se
presenlan en la cuenta de pérdidas y ganancias camno “ingresos o gaslos financioros™ y las otras de
perdidas y ganaricias por dilsrencias de cambio se presentan comeo “Ofras gatiancias 7 (pérdicas)
netas”,

Los elementos no monefarios qie se miden en terminos de costo histdrico en vna moneds
exlranjera se conwvierten ulilizando las lasas de cambio en las fechas delas ransacciones iniciales,

Los elementas no Monetarios medidos al valor 1azonable en una moneda exlranjera se conviaten
ulilizando laz lasas de cambio en la fecha et gue sa delermina el valor razonable, La ganancia o
pérdita derivada de Iz conversion de elementos no monetarios medidos al valor razonable se
rectiocen comd pérdida o ganancia en o) cambio en o valor razonable del elemento, en ol ORY v
&2 reconocen 1os resultados en el momento de su realizacian.

Efectivo y agulvalenies de efectivo
Ef efactive ¥ los equivalentes de efeclivo para propdsitos de szlado de flujos efectivo conslituye

lox saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en Compaiila es financieras cuyo
plazo es menor a Jos 90 dias v astdn sujetos a disposicion inmadiala.

Instfimentos flnancieros

Los instrumanios fhancieros de aclivos y pasives fnancizms se dasifican de acuerdo con las
caraclgrislicas de cada instrumento Fnanciero, lal como lo requisre la MEF 9 “instriimentos
Financiaros" (el canitio en la goiftica coitable se desaribe en la nela 5). La dlasificacitn depende
del propdsite para el cual se genetan o sdguieren los aclivos o se conlrataron los pasivos.
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Aclivos finantioras

Medicién inicial

Los actives financieros constifuyen inslrumentos que generan ujo de efeclivo para la Compadia,
da acuerdo con sus actividades o nor la compra de estos inslruinantos,

Los ackves Anancieros inicialmenls 8 registran generalimente al costo de adguisicion mas
cualguier costo imputable a la transaceitn y gue deben ser reconacidos corme parle del aclivo y
go reglelran como activos a vator razonable. La diferencia entre el costo de adquisicién y ol valor
rszonable se reconocerd como ganaincia o pérdida unicamsente 80 los cazos de gue el valor
razonable sea de un maercado aclivo confizble,

£l principal aclivo financiero de la Compadia constiluye los deudares cotnerciales generadas por
las transacciones qua realiza en ef curso normal de sus operacionos y olras cuanias por colbstar,
los cuzles conshliluyen pagos fos y deferminafdes ¥ ne (enen upa cotizacidn de mercado
bursalil, estos activos conslitvyen la principal fuente de flujos de efgctivo de la Compaiila.

Medleibn posterior

Los aclivos Tmancieros posteriormente a su mediclon inicial se clasilican de acuerdo con su
medelo de negocio y a las caracteristicas contractuates del fiujo de efeclivo de los aclivos
financieros ¥ de acuarde a la MIF 9 y los clasilica en: (i} coste amorizade; iy valor razonable
con cambios en otro resollade inlegral; y, (i} valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

l.os aclivos Tinancieros s registran come se describe 8 continuacion:
- Coste amortizado

Los aclivos Mnancieros - deudores comerciales y las olras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un inslruinento financiero se registtan
a costo amaortizado y cuando sus plazes son mayores a los 90 dias y no Incluyen ninguena
tasa de inlerés o cuando exislen tasas de inferds fijas, se caloula el interés implicite para
lo cual se utiliza el métedo de la tasa de interés efectiva.

Los satdos de [as cuentas por cobrar cuyo plazo confraciual de cobro hasia de Un afo o
menos Se clasifican como aclivos corrientes ¥ aduellas cuyos: plazos son mayores a un
aino se clasifican como achivos no corigntes.

El célcula del inlerés implicilo se efectia en baso a la tasa de inlerés de los pasives por
financlamienlo de la Compafila o el publicade por el Baneo Central del Ecuador en sus
botelines ofictales para préslamos olorgados por el sistema financiera Ecuatoriang,

- Valer razenakle cen cambios an Ofros Resultados integrales “ORIY

Loz activos linancieros con cambios en 8l "ORP principalmeante eonsliluyen inslumentos
financieros comercialas y de patrimanio cuya inlencidn y capacidad financiera es la da
mantenerios hasla gue finakcen su vencimienio y sus fiujos da efectivo corresponden a la
recitperdcion del capila! y sus intareses. BEstos nslrumerdos 2e ajuslan al valor razonable
y su efecto se roconoca en el patrimonio como parte del “ORI™ hasta su realizacion o
venta, exceplo cuando existe un deterioro permanenta,

14 - 57



EQUIFASHION E.A.
MNotas a les cstados financieras

- Valor razonahle con camblos en los resuftades

Les activos financieros a valor razonable consliluyan liwlos y valores o cuentas pos cobrar
propas en las cualas exisle |2 intencitn de negociarlos o recuperar liquidez en plazos
corlos; estos aclivos financieros se actualizan a valojes razonables vy el ajuste por ia
actustizacién se recopoce en el eslado da rosuliados det pericdo en al cual se origing la
variaciin,

Las intereses ¥ descuenibs ganados de los aclives [nancieros so reglstran como ingrosa
financiero en el eslado de resuliados tal como se explica en fa polifica de reconocimienin de

iNgresos.
Ba}a de activos financiercs
Un activo finangiero es dado de baja cuando:

fiy  los derechos do recibir los Hujos de efective del activo han terminado;

iy la Compaiifa transfiere sus derechos a recibir 1os flujos de efectivo del aclive o ha asumido
una obligaciin da pagar la tolalidad de los Rujos de efeclivo recibidos inmetiatamante a
una tercora parle bajo un acuarda de lraspaso; y,

fiil  la Compafia ha trangferido sustancialmenta todos Yoz riesgos v benelicias del aclive o, de
ne haber transferido nf retenido sustanciakinente jodos fos rigsgas v beneficios del aclivo,

si ha translerido su control,
Paslvos financisrgs
Reconaclmiento ¥y medician Inlcial

Los pasgivos se reconocan tyando existe un acuerdo canlractual v se registran al valor acordado
de nage mas los coslas atribuibles — valor razonable.

Loz pazivos financieros constituyen: cuenfas por pagar con proveedores y olras cuenlas pot
pagar, que cumplen con fa caraclaristica de instrumento financiere, los cuales cofresponden a
transacclones por blenes o servicios adquinidos de! curse normal de los negocios gue ostan
pendientas de pago ¥ @ clasifican como pasivos coflisntes cuando ei plazo de pago os de un
aflo 0 Menas ¥ cOme pAasives no cofrisntas cuandao et plazo excede mas de un aio.

Los pasivos financieros se registran: (a) at valor razenable; y, (b} al costo amorlizada,
Los pasivos financieros a costo amorlizado principalmente correspondsn a:

a) Los préslamos a lasas filas de inlerés y los cuales no contemplan ningun reajusle
periodico.

b} Las cuenlas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias ¥ no incluyan ninguna
tasa de interds.

El costo amorizado g5 caltyiade uliizando el moledo de |a lasa de inferés efectiva, para lo cual
58 [ncluye cualquier descunnte ¢ prima en la emisién y los coslos due sob parte integral de la
lasa efecliva de intareés.

Medizlan posieriar

Los pasivos financieros 2 valor razonable se ajustan en forma poslerior, &l cual conjuntamente
con los interesas se regisiran en los resultados de periodo,

La diferencia entre el valor nominal y el costo amarlizade se reconoce en los resultados por el
método del interés; mieniras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivas
financieros se reconocen en los resullades cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.
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£}

Baia de pasivas financieros

Ui pasivo finahciero es dado de bafa cuands (& abligacidn de paga sz banmid, Se cancela o
SRR

Ciuando un pasivo financiero exislante es reemplazado por ofro del mismo Meslatano en
cohdiciones  signiicalivamenta  dilerentes, o las condiciones son modiicadas en forma
importante, dicho reamplazo o medikcacidn e trata como una baja del pasivo original y 2!
reconocimiznto da un nuevo pagsivo, reconociéndoze la diferencia entre ambos en los resuilados

dat pariodo.
Compensachn de instrumentes finangivros

Los aclivos ¥ pasivos finaincieros objele de compensacion de dichos sabdos se presendan an el
tralance ganeral a valor neke, clando existe el derecho legal de compensardos ¥ la Compafiia
tierme la irbencitn de liquldades madianie este procedimionio,

Instrumontos financiaros coberturas

Los instrumentos Enancieros coberuras constituyen derivados por acusrdos paia comia a
futuro de moneda exlranjera dislinia a la motieda da operacidn de [a Compaitia (Dolares da los
Estados Unidos de América), mediante los cuales se reduce la exposicin al rissgo de lipo de
carmbio; eslas operacionos s contabilizan como sigue:

Active — inverslones de cobertura

El aclivo se contatiiza al valor de las enlreqas efgcluadas por la Compafila por el 1olaf del
conlrato de lz coberlura.

Chligaciones finrancleras por cobortura

El pasive s& conlabiliza al valor del contralo de la coberura, el cual es fijo y delerminable. La
diferencia enlre el valor det lipo de cambio pactado y de la fecha de| conlralo se 1ogisira en los
resutfados al mamento de i reatizacion.

Praovision deferioro da los activos fingnclaros

La Compafila pericdicamente reafiza una evaluacidn si axisle en los activos fhancieros un
deteriaro por posibles pérdidas en su valor contable v paga lo cuat efectia io sigoiente:

La Compafifa periddicaments realiza uma evaluacion si exisle en los activos Anancieros un
dederlore por pesibles péndidas en su valor cortable y para lo cual sfgclia o siguiente,

. En los agtives financieros generados por la Conpafifa ¥ en los cuales no existen una
calillcacitin de fercerns (2videncia objeliva y compeienls s un active o giupos de antivos
s¢ encuenlran deleriorados o se esperan pérdidas futuras como resuliads de un evenlo o
eventos que afectan al valor registrado inicialmenle y siempre), Is Compafiia utiliza el
mélodo simplificads para la determinacion da |as posibles pérdidas esperadas, para 1o
cual considera para el calcuky las siguienles iadicadores:

(it dificullades financieras da log deudores por saclar econtimico;

(it deterloro de los indices macroecondmions:

iy tasa de morosidad;

{iv) La existoncla de garanlias;

{vi Elvalor del dinero en ¢! tiempo; v,

{vl) probabitidad de que existan qulebras, reestrucluraclones de deudas.,
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f)

[ o)

. Las olras cuendas por cobrar en fBs coales existe una colificacion externa (evidencia
especifica del delerioro) apropiafa ¥ competenta de que el fiesgo de cotrn o existe una
disminucidn en los ujos & recibir la provisien se determing on funcidn de esla informacian.

La Compafija en hase 2 lo anles mencionado ¥ tamando an consideracion que sus resgos de
cobre esld confrolado no consilera necesario reallzar una provision por esle concepto debido 8
que su princigal aclive franclers esla concenliada en ol sfeclive ¥ equivalentes de efeclivo e
inversionas financieras en coberuza, las cuales princlpalmente son reallzadas con bances cuya
catificacidn se menciona en s nota 8.

Inveniarios

Las [nvenlarios se registran al costo, el coslo de adguisicidn, el coslo de vantas se determina
usando el meélodo promedio ponderado para las salldas {ventas ¥ bajas) de los invenlarios.

El inventario gn lrdnsito se contabifiza al costo de los valores ingresados,

E} costo del invontaric es comparado con el valor neto de realizacion (YMNR) v en caso de que
este =ea supefior o5 ajuslado en los rosultados del ejercicio al precio de venta en el curso
ordinarnio del negoeio, menos tog coslos eslimados da lerminacidn y venla,

El VMR se delermina e base at precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos s coslos estimados de venla.

Cuando las condiciones del mercado establecen gua el cosla supere & valor nelo de realizacion,
se reoislia una provision de deterioro por la diferencia de valor,

La Compafia en adicibn a 1o anies mencienado efeciia una provision para aguellos satdos de
invenlarios de lento movimlenlo, en los cuales e loman en cuenta los siguiertes paramsetros:

- Los ajusles automaticos por diferenciaz en los albaranes y el 0,5% de las ventas
mensuates para cOlbrie 125 mermas goeneradas en el comteo fisico semeslral qus efectia la
Compafiia.

- Al valor de |la mercancia que se Uransfiere 3 Taras {produclos con algdn defeclo en su
fabricacién); cuya provisldn mensual corresponds 31 costo dal producto antes de gastos de
nacicnalizacion (GIF} ¥ el cual es cobrads al proveedor, mediants notas de abona que se
deducan de los valores a pagar al proveedor.

- En e} Inventario ne vendido denfro de cada lemporada, se genera una provision ks cual se
calewla al coslo ¥ &2 reduce al momenla de 185 venlas do bodega o a terceros,

Mehiliario ¥ equlpo
Mediclén ¥ reconocimignto

B mobiiaric v eqguipo se registtan al coslo v se presania nelo de 12 depreciacion acumulada,

El costo de los activos constituye tades los desembolsos incurridos hasta que estan kslos para la
puesta en matcha ¥ son capitalizados al elemento del aclive correspondionts, ¥ son objeto de
depreciaciin a partir da su Usa o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones tdonicas
de operacidn da acuerdo a su nairaleza.

Costos posterigres

Los desembolsos por reparacion y mantenimients efecluados para reparar o masntener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiadad, planta y equipo se reconoce como un
gaslo cuando se incwsre, mienlras que las mejaras o mantenimiento de imporandia que alsrgan
la vida util del ackivo se capiializan siempre y cuando es probable gue benelicios econdinicos
fukures luyan hacia la Compatiia y puedan sor madidos razonablemente,
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£ mobillario y equipe se deprecia wlilizando el métoda de linea recla on base a las vidas lliles
aslimadas las cuales son como siyue:

Tipc de bienes fios
Inslalaciones: ¥ adecuaciones 10
Maguinaria y equipo i0
Mueblas y equipos de oficing 10
Equipos de computacion !

El mélodo deg dapreciacion, las estimaciones do vidas Glites y valores residuales dol mobiliavo y
eqauipo, 0N revisadas, en lorma anual 3 fecha de cisfra de Jos estados linancieros.

La Compaiiia no considera valores residuales, debido a que |2 Compafiia estima que el valor de
realizacidn dg dichos activos al léaming de sU vida G serd Inmalerial, por lo lanto la
depreciacidn de Ia tolalidad del vator en ibros @5 mas conservador.

Retira ¥ vania

£l costo ¥ Fa depreciacton acumulada del mobllaio y equipo relirados se reducen de las clentas
respeclivas y ta difeiencia se feconoce en |05 resuflades del efercicic en el cual se otiging la
transaccion,

Cuando e! valor en libros de un activo lijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasla su valar recuperable,

Aclivos Intangibles

Los aclivos infangibles principalmente conslituyen: {i) derechos de concasion de uso, {if} mejoras
y decoraciones a los locales comarciales; y, (it sisteamas infegrates de compulacion.

Los aclivos intanpibles adqguiridos se regislran al costo y se presentan nelos de ta amonlizacidn
acumniutada y pérdidas por detetiore acumuladas y sa clasifican en activos ¢on vidas definidas &
indelinidas.

Los aclivos intangihlez con vidas definidas se amortizan a lo large de la vida econdmica GHE v se
gyaldan por delerioro siempre que haya indicips de que el aclive inlangible puede estar
detericradn.

La vida il uifizada para ef caleulo de la amortizacian es a 3 y 5 afins, debido a que son aclivos
con vida definida.

El parfade de amarkizacitn y 8l mélodp de amertizacion de un activa intangible con una vida il
definidas se rgvizan al mensos at final de cada periogo de presentacion da informes.

Les camnbios en la vida Gil esperada o el patrdn esperado de consume de fos benreficios
gcandmicos fuluros que modifican el perlode o matado de amortizacion, segin cofresponda, se
fratan camo carnbios en las estimaciongs contables y en ol caso de que se considere que exisie
un delerioro permanente ef valor de! Intangible se registra en resuliados,

El gasto de amoriizacidn de los activos intangibles con vidas definidas se reconoce B ef estads

de resuftados an la categoria de gaslos que es consialente cont la funcidén de fos activos
intangihles.
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Lin activo intangible se da de baja al momento de su dispasicion, o clanda na 52 esperan
beneficios econdmicos fuluros de su uso o disposicldn. Las ganancias o pérdidas gue surgen de
la baja en fibies de un aclivo inlangibfe, medidas como |a diferencia antre los ingresns nelos
provanienies de ia venta y el impers en fibros del activo, so reconocen en el resultado del
pericdo al momanto gn gque el ackvo es dado de baja.

Arrendamisntos

Los conlratos de arrendamients, en los cuates la Compafila loma los riesgos ¥ beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos Tinancieros y los conlratos quoe no cafifican
como arendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operalivos.

Los =zrendamientos que califican como anendamiontos financieres se conlabilizan como
mobiliarfo ¥y equipos al costo da la inversidn o al valar nelo de la Inversion del contrato de
arrendatmiardo mercandil y los costos relacionados de los contratos operativos 5o regislran como
gaslos en el plazo det arrendamiento,

&l payo de las cuotas de los airendamiontos linancieros se dislribuye entre el pasivo ¥ ka carga
financieras a una lasa do interéds constanle solve el saldo pendiente de la deuda. El bien
adquiride, en régimen de arrendamiento tinanciere, se deprecia duranta su vida Gl y se incluye
como parle del rubra de mobiliario ¥ eqguipos.

Reconocimiento de ingrasos

Los ingresos se reconccen en la medida en que es probable gque los beneficios econdmicos
fluyan a la Cempafila ¥ los ingresos se puedan medir de manera confiable, indepondientemente
del momento en que se reciba el pago. Loz ingresps s0 miden & valor razonable de la
contrapreslaciin rechida o por cobrar, leniendo en cuenta los férminos de pago definidos
confractualmenie y sin incluir impuestos o aranceles,

|.a principal feente de las operaciones de la Compafiia son iodas sus acuerdos de ingresos, ya
gue es el devdor principal en todos los acuerdos de Ingresos, tiena Eberlad de precios y tambisn
esta expuasio a resgos de invenlario v crédito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a conlinuacton:

Venta de bienes

Los ingresos por {3 venta do bienes & reconocen coando los rizsgos y beneficios significalivos
de la propledad han sido lransferidos al comprader, generaimente al momento de la entraga de
lpz bienes. Los ingresos por la venta de blenes se miden al valor razonable de la
contrapreslacion recidda o por recibir, neles de devoluciones y descuentos comerciales vy

henificaciones por volemen,

Los descuentas ¥ bontlficacionos que se puede eslimar de manera fiable, se regislran como
reduccion def ingreso cuando se recoitoce las venlas.

Lz Compafila generalmente no recibe anticipos a corlo plaze da sus clienies y en caso da que
exislan eslos se presentan como parte de ofras cusnlas por pagar. De aclerds a MIF 15, la
Compadia dehe determinar ¢ existe un componente de financiamienfo significativo en sus
conlralas, al inicio de! confrato y determina el periode entre la fecha de transierencia del hion o
servicio a un cliente y |a facha de pago en | caso de que esla sea 8 un afio o mas. Los anlicinos
recibidos de cllentes a corlo plazo no estdn sujetos a la identificacion del compbnente de
mnanciamiento significative.

La Compafiia no reatiza provisiones de garanfia para los produclos vendidos, ya que cuenta con
tha provision de faras {productos con algdn defecio an su fabricacion) cuya provislén mensual
corrasponde al costo da! producto antes de gastos de nacionalizacion {CIF] y el sual es cobrado
al provesdor, medianie notas de abono que se deducen de los valores a pagar al proveatar,
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Los ingresos por los rendimientos Anancieros de fos instrumentos Bnancieros medidos a coslo
amorizado ¥ aclivos Mnancieros que devengan inferoses, se regislran wiifizando & mélodo de la
taza de interés efectiva (MTIE). E| MTIE 5 13 tasa que descuenta los recihos de efectivo fuluros
estimados a lo fargo de la vids esperada del instrumento fingnciero o un perfode mas corlo,
seqgon corosponda, al valor neto en libros de! activo linanciero. Los ingresos por inlereses se
incluyan et los ingresns financieros en ol eslado de resultadns.

Roconocimientu costos ¥ gastes de operacidn

Los costos ¥ gaslos de operacidn se raconncen en los resuflados por el método devengado y
cuande fos productos v senvicios son provistos, indepondlentetmente del momento en que se

paguen.

La Compailia presenda sus voslgs v gasas por SU naluralzaa, Dicha informacion es mas fiable y
relevante que gl imé&lodo de 13 funcidn del gasto debldo a la naluraleza de la entidad, soctor en gl
cual sa desemperia y uso de informacion hisldrica comparable reporlada en ahos antedores.

Datarioro en ef valor de activos da larga vida

Los aclives no financieros {mabiliario, equipos, activos intangibles, elc) de larga vida son
revizsados al giorre ve los estados Nnancieros, cuando existen eventos o cambios en las
clreunstancias que indican qua ef valor en libros o3 superior al valor gue se obtendra do la venta
o por el use de los aclivos. La pardida por deterioro da los aclivos no financieros de larga vida
cuando no existe un valor razonabie s= calcula infoialmente mediante |z spma de los flujos de
cafa desconlados que se esperan oblener como resuflade de la uiifizacidn del aclivo.

Fara los eleclos de evaluackin del deterioro, Ips aclivos se agrupan en las niveles maz bajos
para s ciales axlsten Bups de cale dentificables por separado funidades generadoras de
afeclivo).

El imporla recuperable es sl mayor valor entre @) valor razonable menos los costos de yenla v 2!
valor de uzo. Al evaluar el valor de uspo, los fujos de electivo luturas se descuentan a su valor
actual uliizando una tasa de descuento que rofisle ef coslo medio ponderado del capital
calculado conlorme at riesgo asociade al pais en ef que opera la Comgatifa.

En el eventa de que el valor recuperable de un aciive {o una unidad generadora de afectival es
irferior a sU valor en kbros del activo (o de la unkdad generadora de efeclivo) asle 5@ reduce a su
valor recuperable, vy una pérdida por deferiorno se rgconoce en el estadao de resuliados integeaios,

La base para la depreciacion ¢ amortizacian futura de les activos deteriorados debe fener en
cuenta la reduccion en ef valor de! aclive comne consecuencla de las pérdidas por deterioro
acumuiadas.

Cuande una pérdida por delariorn debe ser reverlida en forma postedicr, el valer en libros del
activo (o de 1a unidad generadora de afeclive) se incrementa a la estimacion revisada de so valor
recuperablo ¥ el valor en kbros no supera el valor en libros cuando so determing la pérdida por
deteriore para el activo (o de 12 unidad genacadara de efectivo) en ¢jercicios anteriores, En caso
de exishr, la reversion de una pérdida por delefioro 58 reconoce en el estado de resullados

Integraies.

Los activos no financteros que han sufrido delarioro se revisan para su posible gjusie en cada
parindo sobre el qua se informa.

Las tasas de descuento wilizadas se delerminan antes de inpuestos ¥ san ajuslades por el
riesgo pals ¥ fiesqgo de negocio correspondionte.
£n las eiercicios 2018 y 2047 no han existide indiclas de deferione de los activos.
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Obligacionasa por heneficios post ocmjpleo

Las obligaciones por beneficios post empleo consBluyen provisiones de corlo plazo, planos de
henaficie definidos y beneficios por lenminacién anlicipada,

Beneficlos sockales de corto plazo

ips beneliclos sociales de corto plero consliluyen offos hanaficios adicionales a los syeldos v
salarios pagados en forma mensual ¥ que legalmante eslan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dontro del atto corrients, 10s cuales se
acumittan y se conlabilizan en o5 resultados dof periodn y se disminuyan por jos pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se repislran en los resuliados del periodo.

Adicienalmenle a lo antes mencionado las disposiciones laborates vigenles establecen que los
emplaados y labajadores tisnen detecho a una patlicipaciin del 15% sobre las utilidades del
afio, esta pravisidh es regisirada con catgo a los resulladns del efercicio en que se devenga,

Planes du beneficios definides

E! Codige de Trabaje de la Repiblica del Fonador, esiailece fa oblipacidn por pane de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubitacisn palronal a iodos aqualios empleados que hayan cumplide un minine de 25
aiios de servicio en una mistna compafiia,

iil. Una compensacidn del 25% det salanio por cada afo de semvicio, la ceal se catoula en
base al sueldo o salario vigerdoe al momeinlo de 50 reliro,

La Compaiia esiatlece reservas pata estos beneficios en base a oesludios acluariales
efecluadas por eha empresa especializada, El método agtuarka] ullfizado por el especialista para
el céleuln es el “costen de créd[to unitario proyeclads” ¥y las provisiones se calculan en hase a (3
remuneracion del empleado y demas paramelros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Lasx suposiciones para delerminar el estudio acluarial incluyen determinacionss de tasas de
descuenta de los bonos corporativos de fa moneda de ciroulacion en & pais, las variaciones en
los sueldos ¥ satarios, tasas de martalidad, edad, sexo, atos de servicio, incremento en ef monio
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Bebide &l largo plare gue caracteriza a la reserva
para las obfigaciones por beneficios da rotiro, 1a eslimacion esta sujela a variatiohes qgue
podrian ser importantes.

El incrementa del coslo laboral ¥ da los Infereses d2 esias provisiones ge registran en los
resubtados del afio ¥ 6l ofecto posilivo o negative an | nive! de las reservas dervadas por
cambios en las estimaciones, se registra en sl paldmanty como otros resuliados inlegrales v los
pagos son deducidos de la provision,

Beneficios por terminacisn anticipada

Los beneficios por lerminacion aticipada se originan en af momento en el que el empleador
decide ferminar el conlialo de presiacidn de senvicios laborates en forma aplicipada. ba
Compaila pravisiona cuando exizle la pezibilidad real de una disminucian de sos actividades o
por unz reesinicluracidn de sus operaciones, en ¢l evento de que no se origine por 1o eventos
antes mancionados ¥ en los casos forluitos los beneficios establecidos en la loyes laborales para
Iz lenminacion anticipada 2& registran en los resultados en 6] momenio que se originan.
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Provisionos - pasivos acumijados

Laz Compaiia reconocen ias provigiones cuanda: {j) tlene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, comao resultada de evenlos acluales o pazados relacichados con sus actividades, (i)
es probabln que se necesite una salida de recurses para Fquidar una ohligacidn actuat en o
futura; ¥, {iii) et monto 5o ha eslimado de forma fisble,

Los monlos reconocides come provision conslituyen la mejor estimacion de k3 Compania, 2 la
fochs de ciene de los estados financioros, de s desembolsos necesarios parz liquidar 1a
abligacidn.

Las provisiones de largo piazo son deletminadas a icavies del descuento do los fufos de efectivo
futuros previslos a unea lasa de inkerés do mercado relacionada con el valor temporal def dinero.
La achilizacitn del descuonie de los valores provisionados es reconooido como gasto
financiero.

Fl reslo da los costos por inlefeses se reconoce eh resultados en el ejercicio en que s incorre
en ellos,

Impuesta a |z renta

B impuesio 3 la rants comprende el impueslo cordente v difarido de conformidad con las leyes
Iributarias viponles en la Replblica de! Ecuador.

kmpuesio a la renta corriente

El impuesio sobre [a renta corriente del active y pasivo se caloulz ulitizando 1as tasas aplicabies,
para los dislintes tribulos; que estén determinadas en la ey, reglamentos y disposiciones
rripularias vigentes a la fecha dae corte da los eslados inancieres sobre gl quo se informa ¥ estos
sg confaltiiizan en ios resvitados dal pericda.

Impuesto a la renta diferido

El impuesty a la renla dierido se reconoce ulifizandg € méfodo del activo y pasivo producle de
las diferghecias lemporales originadas entre los salifos en lbros de los actives v pasivos en los
estados financieros de acuerdo a MlIFs v la base contable fiscal, a la fecha de cierre det perioda
er &l qua se informe.,

Los aclivos por impuasto diferido se reconocen par lodas las diferenciag Iemporarias deducibles
gue se estima sean compensables an el lutwre y 0% pasivos por impuesto diferida se reconocen
por lodas fas diferencias tempeorarias imponiblas,

El valor de [os activos por impugsto diferide contabilizados se revisan al cierre de los estados
firanciercs sobre el cual s Informa v se reducen &n ei momenic en que sa delenminan gus no
exislen gapancias imponibles fuluras que permitan quo esos aclivos sean utifizados tolal o
parcialmenls.

Los actives por Implueslo diferide pe reconocidos contablemente en los eslados financigros se
evalian en cada fecha de cierre de los estados financieros ¥ se reconocen en fa medida en que
exista la evidencla de ganancias imponibdes fufuras permbian recuperar dichos aclivos por
impuesto diferido no reconocidos con anterionidad.

Los aclivos y pasivos por impueslos diferides, son medides a las tasas de impuesto sohio fa
renta vigenles a la fecha en que se determinag ta axistencia de las diferencias lemponatias ¥ gue
eslan vigentas en la Ley Organica de Régimen Trbudlazio Interno, su reglamento v demas
disposiciongs legales lributarias vigenles.
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Et impueslo diferido relacionado con |as parlidas reconocidas [uera del resuliado se reconoce
fuera do ésla. Las gadidas de impuestos dileridos se reconocen en una relacign con la
lransaceion subyacenle, ya sea en el otro resutiade inlegral o directamente en el patrimonic.

Loz activos y pasivos por impueslo diferido se compensan cuando exisie ef derecho lagaimente
exigible de compensar fos aclivos ¥ pasivos por el impuesto a las ganancias corrionte y =i los
impusstos diferidos s relacionan con 1a misina entidad suiela a impuestos ¥ la misms

jurisdiccion fiscal.

El pasivo y activa por impuestos diferides no se descuenta a su valor asiual ¥ se clasifica comao
no correnie,

Ofros impuestos

Impuasto sobre ag ventss por los Ingresos de actividades ordinarias, los gaslos v los activos se
reconpcen excluyenda el imporie de cuafquier inpuesto sobre las venlas {g). impaasto al vator
agreqado), salvo:

* Cuando el impueslo sobre las venias incuirido en una adquisician de activos o en una
prestacién de soivicies no resiufe recuperable de la auleridad Gscal on cuye caso ose
impuesla se reconoce como pare del costo de adguisicion del aclivo o como parle del
gasto, segin corresponda;

¥ Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de
Impuestos sobre las venlas.

El imporde neto del impuesto sobre fas ventas que 56 Gspera mcuperar o QU2 coOmesponda
pagar, se presenta como una cusenla por cobrar o por pagar en el eslado de situacidn Ananciera,

seqln corresponda.
Olros

La Compsafiia revisa al clerre de sus eslados financieres: (i) las declslones iomadas sn las
declaraciones de impuestos de afios anterfores referente a aquellas siiuaciones en las que |as
disposiciones legales libutarias aplicables se encuentran sujefas a interpretacian; y, {if) los
casos en los cuales las avloridades liibutarias determinaron valores adicionales por impueslos y
qua aslan e procese de mpuanacidh, En los evenlos que considere necesarios constituyo
provisiones cuando fuera apropiado.

Gastos flnancloros

Los gasics por internsns direciamente atributhles a la construccion de un active gque
necesanamente requieran de un periodo suslancial de Benpo pars sU uso, se capitallzan coma
parle de! costo de los respectivos bienes. Todos los demas coslos por préstamos se contabitizan
como gasios en el pericde en que se hourren.

Utifidad infegral por accign

Ef resuttado integraf por accitn se calcula considerande el promedio ponderado da acciones en
circtlacion duranle el afto. El promedio de acciches en ciredlacion en & 2018 y 2017 {us da
200.000 de US31 cada una.
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NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMAGIONES Y SUPUESTOYS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

las polilicas establecidas por I Compafita nota 3 y las NIIFs reguieren que le Administracion realice
julgios, eslimaciones y suposiciones conlablas que afectan a los importes registrados en los aclivos ¥
pasivos y |2 revelacion do pasivos conlingentes a la fecha de los estados financieras, 10s cuales tisnen
un efecto en los ingresos y gastos duranto gl pericdo sobre el que sa informa. Las estimacionas, juicios
¥ suposiciones se basan en la experiencia da la Administracidn y olros faclores, incluyendo
expectalivas razonables de los eventos fuluros en fUnsidon de los ovenlos y circunstancias. l.as
astiptacionas contalies, por dalinician, raramente puedon sar igusles a los resiltades reales.

Las eslimaciones, juicios ¥ suposiciones gue tienen un riesgo significativo que puedan dar lugar a un
ajuzle material a las importes eh kbros dentio del gjercicio Enanciero son las siguienies:

Frovistones para el deferlore de aclivoxs financieras

La Compatiia en forma atual realiza una rovision del valor de los ackivoes financleros ¥ evalia si
existen riasgos sobre 13 recuperacion de los mismos ¥ en base a esle analisis se rgaliza una
provision para posiblos pérdidas esperadas los mismos.

La Compaiifla considera qua no amerita realizar ninguna provisitn a la fecha de preparacifn de
[as eslados financioros para fos activos financiaros.

Provlslones para obsolascancla de inventarios

La Compaitia en forma anual raaliza el ajuste do los inventarios al "valor MNelo Realizable -
YR y adicionalmente realiza una revision de la anligliedad y rotacidn de los inventarios v en
base a este anslisis se realiza una provisidn para los inventarios de lenla rolasidn cuya

antigéledad es superior a un afio.

La Compatifa considera que ! monlo de la provision a la fecha de preparacion de los estados
finsncieros para los inventarios es razonable.

© Egfimacldon de las vidas itiles de las depreciacionas del moehiliaric ¥ sguipo y

amortizacian de los activos intangiblas.

El mobifizrio ¥ equipos ¥ los aclivos inlangibles, se conlabilizan &l coslo ¥y se deprecian y
amostizan por el método de nea recta y en base a fag vidas Oliles estimadas, las cuales son
revisadas on forma anual los cambios lecnoldgicos, el uso extensivo, enlre ofros faclores
pueden cambiar las estimaciones del mélodo de depraciacion y amotlizacidn; las vidas itifes
pueden afeclar estas aslimadones.

La Compafila considera que =} mé&todo de depreciaclon v amorlizadan, y las vidas itiles son
razonables y exisle evidencia de algin delsricro lecnoldgicn,

Deterioro de actives de larga vida

l.a Compafiia al finaliza¥ cada perfodo conlable, analiza sus resvllados y operaciones para
validar el valor de [os activos de targa vida y delerminar si exisien indicios de que dichos activos
han sufride una pérdida por detoriore. En caso de que exista algdn ihdicio se raaliza una
pgtitnacién del imporie recuperable de dicho active, para lo cyal se esliman los fujos de elzclivo
{valor dg uso) de forma independiento; por ende la recuperabifidad do la unidad generadora de
afrctivo a la que pertaneca al aclivo.

Ef calculp el valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectvo luturos que
deberlan surgic de las unldades generadoras de efsciivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presents.
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En &l cazo de gue el impors recuparable sea inferior al valer nelo en libros del activo, se regislra
la corespondients pérdlda por deteriorn, con cartgo a resulados y son reverlidas en los
resutiados cuande se produce un cambio en fas estimaciones

. Geneficies post empleo

El cdlewdo actuanial efectuado por un aspecialista exlerno as en base al méloda de la unidad de
créditn proyeclada para delerminar el valor presente de sus obligaciones por hensficios
definidos. En el caleulo se utilizan las siguientes suposiciones demograficas y financleras.

- Supostcionas demogrificas accerca de las caracterislicas de los empleados acluales y
pasados gue puadan recibic bbs beneficios, Las suposiciones demogeaficas son: (i} fasa
promedio de sushdos 2 lsrgo plazo; (i) lasa inferés actual; (i} fasa descuento financioro;
(iv} tasa inflacidén anualk; (v) lasa de rendimienls de los aclivos de plan.

Suposiciones Bnancieras, tienen relacién con los siguienles elementos; {a) la {asa de
descusito;, ¥, (b) los niveles de bensficio a salislacer a los empleados y satarios fuluros,

» Estimacidn para cubrir liligios

La Enfidad reconoce, obligaciones de aguelios sucesos de lipo legal o implicilo para la
Compaiia; eslos suces0s 50N reconocidos custido:

- La enlidad tonga uta obligacion on a fecha sobre {a que so informa camo resultado da un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la enfidad tenga que desprenderse de recuzsos o beneficios
econdmices, para liguidar la obligacion; v,

- Il importe de 1a obligacian pueda ser estimado do forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasive en el esiado de situacion financiera y como un gasto
en | eslado de resullades del parfoda.

. Provisicnes

La delenminacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor eslimacion de los
desembolsos quo $erd necesatio pagar por 13 correspondients obligacion, lomando en
consideracion toda la irformacian disponiide 2 la fecha da cicire, incluyando la opinion de
experos independientes tales como asesores legales y consultores.

- Impurste a la rtenta diferido

La Compaiila ha realizado la gsfimacién de sus impuostos difeddos considerande que lodas las
dilerencias enfre ol valar en libros v la hase ribuladia de los activos ¥ paslvos se reverlitan en el
futurn,

La tasa de impussto a ta renla usada para determinar l0s actives y pasivos por impuesios
dileridos es calculada apllcando la tasa de impusslo a la renfa vigenle a la focha de cierre del

pericdy sobre 8 quo & Informa,

Loz s¢llvos por impuesto a Fa renta diferidos, se deben reconocer en ) balance general, los
activos diferidos de impuesls a la renta que se darivan de las pérdidas idbalanas no
amorlizadas, el tratamienio contable de las inversiones en desamrello ¥ 108 beneficios laborales
de largo plazo las cuales vequieren ser evalvados por la administracion para definir la
probabildad de gue la Compafia pueda generar suficianles ganancias gravablas en ejercicios
fuluros, a fin de ulitizar o aclvos diferidos dal impuesto 2 12 renta reconocidos, Las
sUpositiones sobra la generaciin de ganancias gravables fuluras dependon de las estimaciones
realizadas por la Adminisiacion de los Mujos de efecliuo fullros,
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NOTA 5 -- CAMBIOS PGLITICAS CONTARLES

Las principales normas e inlerprelacionas omilidss por Junla de Mormas Intetnacionales de
Contabilidad (nternational Accounting Standard Board — "IASBE" en inglés), que estan en vigencia a
partir del 1 de enero del 2018 v cuyos cambios en las polilicss conlables a parlir del 1 de enero dz!
2018 zon como sigue:

MIIF & - Instrumentos financieros

Cn julin de 2014, ef |IASE emili 1a versian linal de MIIF % “Inslrumentos financieres”, 13 cuat reemplaza
sustancigiments a la MIC 38 “instumentos financioros; Reconocimiento ¥y medicin”™ y lodas las
versiones anleriores de NIIF 8,

Los cambios en la poliica v tratamisnio a2 log Instrimentos nanciercs eslan relacionados con lo

siquicnhle;

] Clasificacion y medicion
* Delerioro
. Conlabifidad de cobefuras

tos principales camblos de los aspaclos anles mencionados se resumen a continuacian:

Activos financieros;

El principal cambio de la MIWF 9 con relacian a la NIIC 39 es an ks dasificaciin y medicldn de los aclivos

financieras, las cuales se restimen & conlindacion:

Polilica Contable Anteriar

Ciasificacidn ¥ medicién:

Les aclivas financieros de acuerdo con la NIC 32
se ofasifican de acuerdo con la intencién
econdmica e inicialmente so regislran af cosio
mas fos gasles impulables a la fransacciin y se
clazifican en las siguientes categorias:

a) Fara nagooiar,

b) Disponibles para la venta;

¢ Mantenidas basta su vencitnienio v,
o) Préslamos y cuentas por cobrar.

Con excepcidn de las inversiones mantenidas
hasta suU wencimiento ¥ 105 préstamos y cusnias
pn cobrar, las inversiones para negociar y
disponibles para {a wenla se ajusfan a wvalor
razonable y &) ajuste se reconoce an e los
resuliados def petiodo.

Laz foversiones  mantenidas hasla  su
venciimiento se registran al costo y las ganancias
sa racenocan al mamento do su realizackin, con
excepein del deteriore que es considerado
come permanente que se Jeconoce en los
reslflados.

Camble Confable Raquerlde

En basze a la NilF 2 los aclivos financieros se
reglstran coslo mas los gastos lncurnides vy |a
diferencia con el valar razonable se regiska
comic en los resultados cuando el wvalor
razonable es de un mercado de valores activo y
g0 clasifican da acnerdo al modelo de negocio a
las caracteristicas de la generacidn de los flujos
de efeclive vy los dasifica en las siguionies
calegorias:

at Goszlo amarllzado;

b} ¥aler razonable con cambios en otros
resultados integralas “ORI; v,
¢} Valor razonable con
resultados.

cambiaos en  los

Los aspectos confables de cada una de fas
categorias se describen en la nola 2.

El principal cainbic es ef regislio conlable & ef
palrimonic de las ganancias o pédidas
contablas =n fos  walores razonables con
cambios en el "ORI™.
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Politica Contable anterior Cambip Confable Roguerido

Los peéstamos y cuerdas por cobrar  se
reconacen al costo amarlizado v el ingreso se
raconoco por el Mélodn de |a Tasa de Intends
Efzefiva.

Deterlore de activos financiergs:

Elcambio contable entre la MIC 2B yla NIIF Des La MIIF 9 reguiere gue se reconozea las

como sigue: pérdidas credilicias esperadas do todos sus
- activos financieros, ya sea sobre una madicidn

La Gompaiia de acuerdo con su modelo de e deterioro esperado en los siguientes 12

negocio ¥ la fuente de generacion do fjas de  aeas o por toda |3 duracion del ackvo

efsclivo las venlas que realiza en su mMayora  gGranciero, sobre un andlisis individual o

son & lraves de tatjefas de credilo eméfidas por - gojactivo det riesgo de crédito esperado {pérdida

los bances, lareles de debito bancarie ¥ g esperada),

efachivo, por ende el riesgo de perdida es

rafrimo.

Clasificacidn y medician;

Las pérdidas por el detericto de acurerdo con la
MIC 39 se reconocen cuando exisle un delerioro
real en base a las condiciones econdmicas y las
garantias obtenidas de los delidores.

La Compaiiia de acusrdo con su modalo de negocio ¥ la Tuents de generacitn de [os Nujos de efectiva,
lag ventas que realiza son en su tolalidad a fravés de larjetas de crédilo emitidas por insliluciones
financieras vy tarjetas de débite bancarias por enda las pirdidas ssperadas son minimas.

Pasivos financingos:

El fralamiento contable para los pasivos linancieros entre lo eslablecido por la NIIF 9 con relacion a la
HHEC 3% no existen diferencias importantes.

Coberturas

La Compaiiia lena nstrumantos de coberdura af 21 de diciembre dal 2017 y 20185, v loz cambiozs en el
Iralamiento conlable no difieren sigrilicalivamente a lo establecido en la MIF 2, por ende no exisle

impacto en las operaciones.

F! andlisis afactuads por la Compatilz en base a la informacidn dizponible a1 31 de diciemnbre del 2017
¥ que liene cambios derivados en el afio 2018, fecha en la gue enlra en vigencia esta norma, st COMO
sigue;
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Clasitlcacidi Baldo an lliros
Anluior HIC 3D Muewa MIIF 9 e HNT
Aclivos financhoras:

Efaclive y cguivalentes de aleohivo:

Tarjelas de crédiin Cisponible paza laventz A costo amodizado 674 078 118,775

[nversies roclunmas Dispontila paia lavocola  Acosto amarlizado 055624 Hya, 608
oUenas pl).l' Conrar - l'ﬂl'l'l']':'li!!':'ls ilentas !'.H'Id' ahirar -

relacionadas nosto wrrw liead A coslo amorizada BOT 1,204
Pasivos hinancieros:

Préstamos bancarios A caslo mmmlizado A costa antorbrada - YOF 300

Cuenlas pov §30ar - raveedores A costo annotizado A caslo amarlizada 1,688 125 1,749,562

Cuenlas por pagad - companias

relaclandas largo plars A costo s tizado A cosle amnrizactko - L 4,447

ba Compatfila a parlir de la vigencla de esta norma, realizo l0s combios en la clasificacion de sus
instrumentos financieras.

NIIF 15 lmaresos ordinarios de contratos con clientes

La NHF 15 vigents a pardir dal § de enerc dal 2018, eslablece un nuevo modato de cingo pasos pars 13
conlabilizacion de los ingresos producla de conlratos con clientes, Bl ingreso de acuerdo con esla
nonna se reconece por el valor gue refleje la condraprestacion gue una entidad espera tener derecho a
recibir 8 cambio de ransterir bienes o semvicios a un cliente.

Esta nueva norma eliming lodas las nonmas anteriores relalivag al reconocimiento de ingresos y
requiere 13 aplicacion retroaciiva.

La Compafia realizo la evalbacin preliminar de impactos por fa aplicacién de esta norma y estos se
detalian a conlindaciéin

{a)  Produclos vendidos

La Compafia de acuapdn a su giro del negocio redliza vontas de prendas de vestir, calzado ¥
accesorins 223 13 Unica obligacion da desempeito ¥ el ingreso por la verda de Ios produclos se
racopoce al momento da fransfaric la propiedad y recibir el pago que sn sn mayorla son & lravés
de {arjetas de credilo, efeclivo y larjetas de débito bancario,

() Consideracion variatia:
- Derechos de devaluciin

El cliznte liene derecho do devoluciin cuando esie retorna 2 mercaderla en fonma
especifica y de acuerdo a |as polilicas y a lo delerminzdo en el documento de compra es
de 30 dias, dado que el conlrato permite al cliente devolver los producios o el medio de
pago con el quo fue capcelado.

La Compafila actualmento estas transacciones [as regislra en ef momento da que ze
origina esle avento y no realiza una estimacion para estas transacciones debido a gue de
acuerdo con las estadisticas revisadas e monlo de fas devoluciones no es material y por
endna no se considerd nacesario una provision da asle segmiento,

- Descuentos por saldos o rahajas

La Compafila én sus operaciones nommales no ofrece descuenlos o rebajas de las
mercaderias vendidas por ende la requeride por la NITF 15 no liene aplicacidn.
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vy Anticipos recibidos de clientes y compenaile de financiamiento significative

La Compania generalmente no recihe anticipos a coro plazo de sus cligntes y en caso de gus
axistan estos se presentan come parte de ofras cuonlas por pagar y [os amticipos recibidos son
de mity cortp plazo, por ende no existe un componenle de financiamiznto signiicalivo en sos
contralos.

{t) Consideraciones para agente y principal

La Compafiia considera que en lodas las ransazceionas que realiza la Compafita comple con el
paped de principal, excepto por el curnptimiento de las garantias sabre 163 productos verdidos an
los cuales aciia como agenle, debido a los acurerdos que mantiens con sus proveedores.

La Compafia de aceerdo al andfisis de! impaclo de esla norma, no ha constderado necosario ajuslar
en forma relrospecliva los eslados financiefos debido a gue no es significaliva el impacta.

Gtras cambiios o modiffeaclones en la NilFs

Exislen ofros camblos o modificaciones a las MIIFs gque no lienen ningun cambio en las polilicas
contables vigenles al 31 de diciombre del 2018,

Debido a la eslructura de la Comparfa y la naluraleza de sus operaciones, 1a adopsidon dg dichas
normas no luvo un afecto signilficalivo en su posicidn nanciera y resutlados; por Io tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compa#ia,

NOTA 6 —~ NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interprelacionss emltidas por Junta de MNormas Islernacionales de Contabllidad
{Inlernational Accounting Slandard Board — “IASE™ en ingles), que hasta la fecha de emisidh de os
estades financlerns de la Compaiia ann no sciv efeclivas, se delalian a condinuacion:

NIF 18 — Arrendamientos

La MEF 16 fuee emitida on enero de 2016 y resmplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CIRMIF 4
“Delerminacion de si un contralo conliene un arrendamienta”, 51 — 15 “Arendamlenlos aperalivos —
Incentivos” y SIC — 27 "Evaluacion de la esencia de |as transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamients” vy esta norma opira en vigencia en enero dal 2019 y puede aplicarse en forma
anlicipada, conjunlamente con fa NIIF 15 Ingreses ordinarios de coniralos con clientes,

Un amrendatario pusde optar per aplicar Iz norma de forma retrgachiva lotal o mediante una transiclén
retreacliva modificada, Las dispasiciones transilorias de la norma permiien cierfas axenciones.

La MIIF 18 eslablece el reconocimianto, vaioracion, prasentadian e informaciin a revelar de contratos
de arrendamionto y requiete gue los arendatarlos contabilicen todos sus conlralos bajo un dnico
Mgdely de balance similar a la coplabilizaciin actugl de los condealns de smendamiento financiere de la
MNIC 17. La norma incluye dos exencionos et ef reconocifniento de los amendamientes por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamienio de hasla
12 meses. De aouerdo a a3t noarma & amendatario & s fecha de inicio de un arendamionio,
reconocera el pasivo {otal por los pagos a realizar ¥ un active por los derachos de usar el activo
arrendada. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses corfespondients al pasivo por al
arrendamiento v ol gasle por fa amortizacion del deracho de uso,

Los arrendatarios lambien estardn obligados a resvaluar el pasivo por el amendamiento cuando exigten
cambios en ol canlrate de arrendamiante Ele. Cambio en el plaze det arrendamienlo, en los pagos de
arrandamiento futuros por cambios en un Indice o {asa ulllizada para deferminar esos pagos. EI
afrendatatio generalmenle reconocerd ef valor do la reevallacidn del pasivo por el arrendamlento
cama un ajusle al aclivo por el dorecha de uzo.
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Lz condabilidad del arrendador de acuerdo a ta NIF 16 no modifica susksnciabmenle respecto a fa
cantabilidad aclnal do ls NIC 17, los arrendatarios coniinuardn clasificando los arrendamiontos con los
mismps principios de clasifcacion de la MIC 17 y registigran dos tipps de arrendamients;

arrendamientos operafivas y inancieros.

La MIIF 16 también requisre que los arrendatarios ¥ [os arrendadores fcluyan iNfrmaciones i@ rewvelsr
mas extensas que las eslipuladas en la MIC 17

La Compaidia a la fecha de emisidn de los estados financierns se encuentra en €l procosc de
evaluacion, diagndslico y medicion de los impactos por la aplicacion de NIF 16 ¥ considera que par sy
giro de negocio tos impactos pueden ser significalivos.

Ctraz Normas o Medificacionos a Interpretaciones

: CININ 23 incertidumbre sobre Tratamientos de impueslo a las Ganangias,
- wModifcaciones MIIF 8 - Pago Anticipado con Gompansacion Megativa.
Modificaciones a la MIG 28 - Padicipaciones de Largn Plazo en Asociadaz y Megocios

Conjunios.
Meodificaciones MIG 19 - Modificacion, Reduccidn o Liguidacian de un Plan.

- Mediicacionas 2 Marco Conceplual en las Mormas NIIF.
MiIF 17 Cointratos da Sequios.

La Compafiz no espera gue las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tongan un
impaclo sighificalivo sobre los eslados linancieros.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Ui resumen de los instrurmentos fnancieros al 31 de diclembire daf 2048 v 2017 es como sigue:

2018 2017 N
__Caorrienta  Gotients Mo corente
Acfivos Financieros:
Efectivo y aguivalentes de efeclivo 1,548,891 1,762 BGT -
loversiones financioras por coberturas Bhh 528 973,698 -
Euenlss por colvar - compantas
relacionadas 807 1,204 -
Pasivos Financieras:
Préslamos bancarnios - 907,330 -
Chligaciones fnancieras por Gobeanura AR5 628 973 608 -
Cuenlas por pagar - provesdares 1,688,125 1,749,262 -
Cugnlas por pagar - compaiias relacionadas
largo plazo - - 4447

Laz paolilicas conlables significativas; el mélodo adoptado v los crilerios para el reconccimiento para la
medicién vy la base sabre la gue se reconocen ingresos y pastos, respeclo de cada clase de activos y
pasivos financieres se detallan en la nola 5 - d.

Los valores en tibros de 125 cuentas antes mencionados ¥ sus valores razonables at 31 de diciembre
de 2048 y 2017 son como sigue;
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) Valor Razonable __Valor en Libres
e 20917 e 017
Activos Financleros:
Elaclive y equivalanies de efaciivo 1,645,291 1,762 BGT 1,548,891 1,762 867
fnvessiones financieras por coberuras BEG, 28 O 3,098 £55 628 973,698
Cuenlas por cobrar - companiias
relacionadas 7B3 1,158 a07 1,204
Maeivos Financferes:
Préslanios bancarios - 849 447 - 907,330
Obligaciones financieras por coberiea 855,628 973,608 855,678 573 508
Cuantas por pagar - Wovesdones 1,676,731 1,049,874 1,668,125 1,749,262
Cuentas por pagar - companios
ratacicandas largs |Mazo - 4,367 - £ 447

Valor razanable

El valor razonable es definido como el impode por &l cual vn active podifa ser indercambiado o un
pasivo liguldado entre partes copocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corrisnte, bajo ef
supueslo de goe Ja anlidad es una empresa en marcha.

Las 1&cnicas uhilizadas para delerminar ot valor razonable de los insirumentos se describen en la nota 3

(a).

La Compailia ha utilizade su mejor juichh en la eslimacién de los valores razonables de sus
inslrurnentos financieros, cualguier lécnica para efectuar dicho eslimado confleva clerto pive! da
fragifidad inherente. Como resullado, el valor razenahble no puede ser indicalive del valer nele de
realizacion o de liquidacidn de los inslrumentos financieros.

Loz siguientes matados y supluestos fueron uliizades para eslimar los valores razonables:
- Instrumenlos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros lguidos o tienen vencimientos a2 cotto plazo (menor a tres
meses), como efectivo ¥y equivalentes de sfeclive, dendores comerciales, olfas cuentas por
cobrar, acresdores comerciales y olras cuenlas por pagar y otros pasivos ocoffientes, se
considera que el valor en fhros es similar al valor razonable.

- mstrumentos financiercs a tasa fja

El valor razonably de los activos y pasivos finandleros gue se encuenlran z 1asas fila vy a cosio
amortizado, =e delermina comparantdp las lasas de interés del marcado en e momenfo de su
reconacicniznio inicial con 1as lasas de mercado acluales refacionadas con insfrumentos fnancieros

similares. Los valores en {ibros ¥ los valores razonables de los instrumenlos financieros presentados en
ol estade de siluacién financiera son similares a los valores de mercada.

HOTA & - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicidh del rubre de efeclivo v aquivalsnles de efectivo al 31 de diciembre del 20H8 y 2017 es
la slgutente:
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ams 2017
Eleclivn 14,665 10,200
Bahoos (1} 52b,00D 404 585
Tarjotas do crédila (2} 334,139 220,307
Irversinches noclumas ) 674,078 1,118,775
1,543,891 1,762 BGT

{i} La calificacitn de la enlidad financiera de acuerdo a laz publicaclonss requoridas por la
Superintendancia da Bancos os coma sigus:

_...ams 2017
Baco Pichincha CA, ARA- AbS
Banco internacional S.A. AAA- AAA
Ranco de Guayaguil 5.4, Adh AAA
Bancos Solidario 5.A. AS Ad
Baneo Bolivariana 5.4, AAA- Add

{2) Los saldos de las fafjelas de crédite al 21 de dicieintws del 2018 y 2047 corresponde a las
ventas de los tiimos dias de diciembie con larjetas de crédilo pendientes de electivizacion y
cuyo saldos 500 Cona sigue:

2018 . 207
Banes Pichincha CA. 231,889 171,865
Banco internacional 5.A. 57873 40,297
Banco de Guayaguit 5.A. 25,778 17.325
Banco del Faciice 5.A. 16,771 ;
Banco Solidarie 5.A, 1828 -

334,130 229207

{3 La Compaiia 2 pariir de noviermbre de 2017, manliene un contrato con &l Banco Pichincha C A,
para la ieatizacion de inversiones noclumas {overnight) de hasla 2 dias, al 31 de digiernbre del 2018
la inversion LIS$E74,078; generd interesas por un valer de US$3,153. Al 31 de dictembire del 2017
el valor de US$1,118,775, generd intereses por un valor de US$649,

NOTA 9 - INVERSIONES ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS FOR COBERTLURAS

La Compafifa lieng fimado un conlralo para &l paricdo 2018 con el Banco del Pichincha CA. {Banco
de Guayaguil S.A. periodo Z017), para la compra-venla de divisas a futwe (Forward), en ef cual se
establece que la Compaitfa enlrega gl valer en moneda local para la compra fulura de Euras a una
tasa paclada.

La compraventa de divisas a 1érmino esta serd bajo la modalidsd Full Belivery Forwand que Implica |a
emtrega al vencimienio del plazo paclado del monto de divisas negociadas contra el pagoe del
conlravalar en rnoneda nackonal,
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Las eoberuras al 31 de diciembie def 2018 y 2017 y los motilos paclados zon como sigue:

Equivatants EUROS

20058 2017 2018
Aclivos financieros
lnversiones financieras por coberuras 865,626 736 748,025
Pazivos lInanciercs
Obligaciones fnancieras por
coherfura (B55,.624) {973,698) (748,020}

2017

14,830

(614,830)

Al 31 de diciombie de| 2018 y 2017 el lipo de cambio de! dolar de los Eslzdos Unidos de Amédica con
refacidn af Euro fua gde USH 114385 y LSS | 10407, respeclivamenie ¥ gl lipe de cambio acordado
para los contralos vigentes de 1as negociacionss es de € 1,133 con lecha de forward &) 31 de

dicigmbre de 2014,

La Compaiia en 106 afios qua terminaron el 31 de dicicinbre del 2018 y 2017, realizaron comgras de
divisas anlicipadas por € G558 041 ¥ € 4,532,322, respeclivaments, 105 cuales generaron una utitidad

de US$1,232 y US%34 254 respectivameante.
HOTA 10 - PAGOS ANTICIPADDS

Lot saidos al 31 de diciembre del 2018 v 2017 de las olras cuehtas por cobrar se detallan a

contimyacidn:
2018 27
Anticipo a provecdores 248,423 241,87
Sequros papados anlicipados 7,236 2402
Clros anticipes enlragados A0, 340 7.073
295,989 251,145

(1} Les anlicipos proveederes al M de diciembre de 2018 y 2047, comresponden princlpalmente a
las enlregas al Senvicio Maclona! de Aduana dgl Ecuador SENAE parg las impofaciones por b

valor de USH 248,473 y USS 241 630,

NOTA 11 - NVENTARIOD

El inveniario af 31 de diciembre de 2018 y 2017 consiituye 35 siquierntes saldos;

2018 2017
Inventarlo de producio terminada 1) 1,160,800 1,615,240
Mecaderia an frinsilo 414 BT AT4 B2

1575676 1490112

Provishn para proteccion de {93431) {126,552)

inveniarios (2)

1.482,245 1,363,560



EQUIFASHION S5.A.
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(1) Elinventario de producto terminado al 31 do diclembie del 2048 y 3047 conforma ol inventario
de su principal ¥ anico proveedor Stradivarius Espafta 5.4,

{2} El movimdenta de las provisiones de inventanio en los afiog que eininaron el 31 de diciernbre de
2017 v 2018 det periodo es como sigue:

FProvision Provizidn
para saklos  conteo fisico _Tulal Uss

Saldo al 1 da engro de 2017 85,404 2,087 87,491

Provision del aiio 12,213 234 348 246,561

Ajusle al gasly del aio _(2.850) (204,850% (207,500}
Saldo al 21 de diciembre de 2017 o4 7T M., 7585 126,652

Frovizidn del afo 27600 54,012 g1 612

Ajusla af gaslo del afto (B2 000 42,731y {124.733
Saldo al 31 do digiembre de 2018 40,385 53,066 93,431

NOTA 12 - MOBILIARIO ¥ EQUIPD

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del mohitiario y equipe de lz Gompania, son comop slgue:

N e dicumbiz dal 2015 21 de diciembre det 2017
Coslo Depseclackin Coslo Pepreqixcitn
M -

histarice Aoumnilada o .. hegtorice acumada Nets
Insialaciones 1,020,214 (768500 862,355 36017 {140,000} 240,017
Huebies y ensarss SBO, 072 (2678260 322,146 416,313 {205, 766) 240,547
Manquinariz y aquipo 118,960 {66,924} 52 026 117,250 (54,005} 62,261
Equipn de computacitn 378812 (281,452) D760 280,557 (s 574 14 583

2 06,856 (783,181 1,323.007 1,225,143 {087 515} 557 508

El movimiento dal maehiade y equipo durants los afios lerminados el 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017
25 COND Sigue;

{Wer pagina siguiente)
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Notas alos estados financieros

Cogle
Satdo ai 1 de enerc de 2017

Alciones

Sakdo ol 31 de diciembre del 217
Adiciones
Bajn (1)

Sakda al A de diciermbra dal 2048

Dapreclcin acumulada
Sakdo ak 1 de energ de 2007

Depraciacian del afio
Selda ot 3t de diclembre dab 2007

Deprediacion del ano
Balg (1}
Saldo al 31 de diciembre del 2018

Mobiliario ¥ equipe, note 21 31 da
dicicimbro del 2016

(1)

fmstalzclonesy  Mueblesy Equipa do Magiinaria y T
; _ _ atal
240CUaACiones EN3Eres corpulacion equipo
380,917 446,373 267 322 117,356 1.211, %08
e . 13,235 . 13,235
380,917 448,313 280,557 197,356 1,425,143
691,285 133,759 D055 1,604 924,703
_ {hegey - - - ... (42988)
1028214 LA RELNA 118,550 2. 106, BEA
{97 239} (TG0 251} {239,628} {43,359} {540,517}
{43 661} [45 475} {46 246} {11,736} {127 118}
(140000} {05, TG (265,874} {55,095} {BG7 L35}
{FB.O94T) {52150} (13578} {11,829) (158,514}
________ 42088 .o .« 1.
(176,859 (57.92G) (261,452} {0 924) (783,181}
852,355 ¥ 145 97,160 & 056 1,323 637

que estos se encontraban totalmenle depreciados.

NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciambre la Compaiia procedio a dar de baja instalaciones y adecuaciones, debido a

Al 31 da diclembre dal 2018 y 2017 los saldos del acliva inlangible camprenden lo siguienle;

Listeman [Megrados infarmélions
Decoraciones en lpezles
amendadas

{1}

31 g diclentbra del 3018

M e diciermle: dol 3097

Coiln

Asrorbizacid

Cunsbo

AmotiEzeacian

hiafdsica acimutadz Neto hisdéniog Brumuladge Heta
114,003 65,238 48,7 §15,48 {43,944} 7252
652 461 [ RI4E) 405,725 312548 (188,375} 124,168
06,459 [HEAE 455,097 42¥ #23 [232,373) 106450

utilfzando desde et periodo 2016,

Coarresponde a Iz implemenlacién y desarrolios del Soflware SAP, gue la Compafia viene
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Ef movindento de os aclivos intangibles durants (os afios laymimados e 31 de dicleiibre del 2018 v

217 @5 como sigue:

Sistemas Decoraciones en
integrados lpcales Total
informaticos arrendados

Costoe

Saldo al 1 de enero del 2017 114,008 414,142 528,150
Adicionas 1,268 71,196 2,464
Bajas - (172,781} {172,791}

Safdo al 31 de diclemndre daf 2007 115,278 312,847 427 823
Adiciones - 402 552 402 652
Bajas _ {1,268 (62,638) {63,306}

Satdo &l 31 de diciembre del 2018 ) 114008 852,461 766,469

Amonttzacidn acumulada:

Saldo al 1 de enero def 2097 {Z0,218) (357,797} (275,012}
Amortizacidn (23773 (103,374} (127.1653)
Bajus ) - _ 172,792 172,792

Saldo 2l 31 de Diciembre del 2017 {43,954) (188 379} (232,373)
Amortizacidn {22 510 (121.495) {144,005}
Bajas . 1,268 62,638 B3,006

Salde al 31 de Diciembre del 2018 B {65,236} _ (247 226) {(312.472)

Activo intangible, neta al 31 da diclembre

dat 2018 48772 A05,225 453,997

NOTA 14 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos con instiluciones financieras son como sigue:

Monto de la

Entidad financizea Afig opefaclén
Banco Pichincha C.A. 2047 804,000
Banco Bollyatiano 5.4, 2017 75,000
interases por pagar 2017 32330
907 330

Plazo an
dias

3
ar2

Fecha de Tasade
vencimiznlo finaf Interds
Abaril 2018 6.25%
Enera 2018 7.75%

Los prastamos estdn garantizados por jos accionistas de la Compania y las tasas de interés no son
ajustables hasla ef vencintisnta de la abligacidn. Los saldos da los préslamos fueron canceladas en el

2018.



EAMFASHION S.A.
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NOTA 15 - CUENTAS POR FAGAR - PROVEEDORER

Loz saldos a! 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cusnlas por pagar proveedores son coma sigue!

(1

2018 2017
Locales [} 664,256 G643 437
Dal extarior (2 1,023 860 1,105,825
1,688,125 1, 7a% 262

Los sahlos de los proveedores locales principalmentes al 31 de diclembre de 2018 y 2017
corresponden a DK Mapagameant Services S.A. y Centro Comercial el Condado por el arriendo y
cuoias de mandenimianto de locales de centros comercizles de Quifo y Guayaquif, cuya saldo es

de USE 323 417 y USS 231,167, respeclivamente.

{2y lox saldos al 21 de diciembre de 2048 y 2007 de los principales provendores del extedios se
conforman de acuerds a lo siguiente;
2018 2007

Siradivarius Espana 5. A, 769,824 505,828

iTX Merken Friboury Branch 159,665 132,681

Tempe 5.A, #0,590 65,466

{(Mros 13,600 11,050

1,023 869 1,106,825

Las cuentas por pagar no davengan ningdn lipo de interés. Bl saldo de proveedores de! exlerior de
bienes de los provesdaores perieneciente al Grupo Induslia do Disefin Textl] Inditex incluye Euvros
883,214 al 21 de diciembre del 2018 (215.400 Euros en el 2017), los cuales eslan contabilizados sl tipo
de cambio de LIS$1.14385 por cada Euro {USE1,19497 on el 2017}, Los plazos de pago son entre 30y

B0 dias y no devengan intereses.

Concaniracitn d2 operaciones

La Compaiila compra mercaderia para su comarcializacion asl cama olros servicios at Grupo Industria
de Disefio Inditex, cuyas compras son de USE 7,712,144 en el 2018 vy US$ 5,160,249 en el 2017, las

cuales reprasentan el ola! de las compras de bienes al exlerior. L.os plazos de pago san entre 30 y 60
dias y no devengan infereses,

(Ver pagina siguiente)
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HOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - DTRAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de las cuentas por pagar - olms principalmente
conslituyen provisiones reafizadas para las siguiehtes obligacicnes:

2mg 2T
Honorarios y servicios 75,033 34,192
Impuesio salida de divisas 54573 55,685
knepuestos inparlacin 31,825 43,3565
Taras - 30,481
Servicios conlratados 13,216 4,860
Otros 25819 19,204

200 536 T, 787

HOTA 17 - PASIVOS LABDRALES

El zaldo de los pasivos lahorales al 31 da diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

na 27
Apoaries y relenciones por pagar 3| Institulo
Ecualoriano de Sequridad Social "IESS" 5,376 4,139
Olras cuenias por pagar persona 330 922
Provizidn para benaficios sorciales 29 514 18,740
Padicipacion utiidad rabajadores 284 111 133,071
128,345 156G, 2

El movimieno de las provisiones para beneliclos sociafes y paricipacion de los empleados en las
ulilidades def afio que lermind el 31 de diciembre de| 2018 y 2017 son coma sigue:

Prowlslin para Participaciin

beneticios ufiticdacd
socidles .. Irabajadores Tolal
Saldo al T de enero def 2017 19,010 15,764 34,764
Adiciones 58,686 132.0M 189,767
Pagos (55,966) {15.754) (72,720}
Salds al 31 de diciembre de| 20147 18,740 132,071 151,511
Adiciones 77,641 294 111 N s
Pagas {66,862} $133.071) {195,933)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 20519 294,111 223,630
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NOTA 14 - SUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCID

El imovimiente de la provisién por jubifacidn palronal ¥ benificacion por desahucio en los afios
lerminados gl 31 de diciembre del 2047 y 2018 es como sigua;

Provision
Jubilacion Bonificacion Total
palioos por desaliucio
Saldo al 1 daanero det 2017 . 5,019 5,009
Cosla lalaral 12,781 4294 17,075
Casla linanciero B13 204 817
Perdida {ganancia) acluarial 4,549 a0z 5,451
Efecto reducciones y liglidaciones . - {2,660 _[2667)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 17,943 7756 25 69D
incremente en la provision por: -
Coslo laboral 10,341 4203 14,544
Coslao financiero Vez 1) 1,030
Pérdida (ganancia) acluarial (4,354) 6,34 1,977
Efecla reduccionss ¥ liguidaciones - _ {2,545) {2,545}
Saldg al 31 de diciombre de 2018 24,852 16,053 40,705

£} costo laboral es conlabilizado en sl gasto de venlas y gaslos de adminiztracitn, neto del monlo por la
disminucion de las safidas, ef coslo financiero es parle do los Intereses pagados y la perdida (ganancia)
actuariat es contabifizada en el patrimonio comp olros resuilados integrales.

La Compailla acumula ssles beneficios en kase 2 eshudios anuales plaborados por una Tma de
actuarios consullores. Sequn se indica en los estudios actuariales, o) metodo actiarial utilizado es ol de
"costeo de crédito unilaric proyectado® y las provisiones del plan consideran la remyunersclén del
ampleado y demds paramaobios eslablecidos en el Codigo de Trabajo.

e aceardo & los esfudios aciuarizles conlratados por la Compaiila, las provisiones da jubilacion
patrong y bondicacion por desabucio cubren a lodos los empleados y el valor presente de la reserva
malemalica acluariat de la jubilacion patronal 21 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 corresponds a los
emplaados cuya anligiiedad 8z menor a 10 afios.

Las lasas wiilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciombre del 2017 2016 son comg
giguie

2018 2017
Tasa de doscuenio 4.26% 4. 02%
Tasa de rendimientos financlenas. MiA MiA,
Tasa de incrementa satarial 1.8% 1.5%
Tabla de rotactin {promedio) 30.8% 11.8%
Tabla de morfalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
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El anslisis de sensibiidad para varaciones en lasa de descuenlo y fasas de incrementos salariales es
COmmo Sigiie:

——— .2018 EDT? FIT—

Variacion en OBL;

Taza da descuenio -0,5% 2529 1,983

Tasa de descusnio +0,5% (2,363) {1,777)
Porcenjate da impacto en o OBD:

Tasa de descuenio -0,5% 11% 11%

Tasa de descuento +05% -10% -10%
Varizcion en OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% {2.435) {1.827)

Taza de Incremento salariat +0 5% 2.690 2,024
Porcenjake de impacto en e OBD:

Tasa de incremeanto satarial -0,5% 0% -190%

Tasa de incremeinto satarial +0,5% 1% 11%

La Compafila controla esle riesgo actuabzando la valuacidn acluasiat cada afio, por consiguiente, las
variaciones enlre las tasas y supuestos actuariales uliiizados y los cambios efeclivamente acurridos se
gjustan en base anual.

NOTA 19 - PATRIMODNIO

Capital acciones

Al 31 de diciernbre do 2015 y 3017 de las acciones ordinarias auforizadas, susonitas y pagadas son de
300.000 acciones de LSS 1.00, cada una.

Reserva leqgal

La Ley de Compafifas de la Repablica del Ecuador requiere que las compaiiias andnimas ransferan a
reserva legal un porcenlaje no maenar al 10% de las whiltdades anuales, hasta iguakar por lo menos el
£0% del capila! social de la compailia.

Esta reserva no puede distribuirse a los acclonistas, excepto en caso de liguidacidn de ta Coimpaiiia;

skn embargo, puede ser ulfizada para aumentos de capital la porcidn que exceds al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La compadiia al 31 de diciembre del 2018 tigns sl 50% del capilal pagado,

Resuliagas acumulados

El salfo de asia cuenta &34 2 dispoesicion de jos accionistas de la Compaia y puede ser wlilizado para
la distribucidén de dividendos, conformade principalments por utiidades de afos anleriores.
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NOTA 20 - VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Laz wentas y coslo da venlas de los afios lexminadas al 31 de diciambre del 2018 y 2017, constibuyen
ransacciones cjeculadas con persona naturales domicliadas en el Ecyador por la venta de los
produetos que comercializa las Campaiiia y cuyo detalle es al siguiende:

Clesita
Guayadguil

Vanta de bodega

Dreyplycidn Quito
Drevaolucian Guayacgui

— Wentas Coslodevanias
_.2Dia 2017 2ms M7
9,400,152 6,564,133 5,436,000 3,960,608
5,805,123 4,667,453 3,426,309 2 810,588

36,362 22,108 £4,787 _ EBOZ5

_ 15,331,738 11,243,734

{328 513 (27 GBI
(201,301 (145,867)
(540,814) (422 670
Wehta de sonvicios - 1,114 L
14,790,924 10,822,175 8,928, 005 5. 757,231

Obligaciones de desempefic y reconocimionto de Ingresos

La informacian da las obligaciones de desempefio, ¥ las poiiticas contables para el reconocinienio de
las ingresns se resumen & conlinuacion;

Ohligaciones de desempalio ¥

Froducto o 14rminos de pato

serviclo
Venta de | Los ingresos por la wenla de
producto produclos se reconocen cuando los

ciienfes ablienen ¢l control do los
produclas cuando reciben o
aceplan los mismas.

Las facturas emitidas se cobran a
los 10 diaz como maximo. Las
devaliciones de prendas  se
aceptan como maxima los 30 dias.

La Compafiia no ofrece descusnios
o rebajas a la mercaderia, & no ser
que eslas sean mercaderfas foera
de lemporada de moda dondg los
precios de venla ya son ajustados.
La Campaiila realiza una provision
paTa &slo situacion,

Resonocimlente deingresos

KIIF 15 [aplleatble &
partir del 4 de enero

MIC 11 y 18 {aplicabie |
antes del 1 de enero da

de 2018) 2018}

Los ingresos se | Los ingrosos 8

raconocen clands | reconocen en el

les bienes | momente que  las

enfregados  por la | prendas  da veslir,

Comparnia. zapatos y bisularTa son
enlfegados  a  los

La Compaiila en sus | chientes.

OpeIaciones

normales no ofrece
descuentos o rebajas
de las mercadorias
vendidas a excepcitn
de que los productos
QUE No Corresponden
la  lemporada  gue
fienen  descuentos
por saldos ¥ el precio
del infercambio es
definido al momenla
ide la venta.
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NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRACION

Un defslle de los gaslos de ventas y admimisiracidn de os afios terminados el 31 de diciembre do!
2018 v 2017 es como sigua:

_ Gaslos venias - Gastos adminisirativos
2018 2017 2018 2017
Sueidos y boneficios sociales G37, 708 4592 130 - -
Jubilacian pafronal y desahucio 14,544 17,0758 - -
Comisiones 539 530 476G, 7 - -
Honorarios 20,202 15,7053 21,61 35,411
Servicios contralados 117 531 76,484 334,850 333,241
Martenimiznio y reparacionns 39,211 25022 5,846 -
Arrendamignio 511,145 445,406 - -
Provigion conlrale franguicia a144,237 324 972 413 757 205,578
Segures 16,595 13435 - -
Transporte 9,035 5,042 - -
Depreciacionas y amerlizacionas Jaz.sirF 204,270 - -
Gasios de gaslion 17,264 14 154 - -
Gastos de viaje 13,744 2681 - -
Impuestas, contribuciones y olros 8,107 4.095 20,155 12,775
Fromoctdn y pubticidad 11,484 63 - -
Provision inventarios 61,246 5% 952 - -
Olros 288002 1865186 1784 550
3,193, 407 2,410,355 799, X3 679 555

NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de impuastos corfdenies por recuperas y pagar al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 soh comia
sigue:

Par recuperar:

018 2017
Retenciones en fa feente {I.R.) 216,113 148 T16
Crédito tributario {|.R.) 2262 63952

218,365 212 568

Los saldos da celenciones en la fusnte y ol cradilo tributario por impuesto a la renta, conslituye las
relencionas que le electGan a lza Compafifa comp anticipo & impuesto a 13 renta, los cuales sg
compensaran con gl impuaste amyal de la Compaiiia durante oz periodos gue sl dlspanible para su

COmpensacion.
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Por pagar:
2018 207
lmpuestos por pagsr 211,308 105 783
Imypuasto a la renla {nota 23) 464 553 210416 _
Grh 861 408, 140

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

El gaslo por impuasio a fa renla de los ahos terminados i 21 de diciembre de 2018 y 2007 es como
sigue;

_ 20t arr
Corriantn 464,553 210,416
Dilerido 6,080 (14,212}
470,633 196,204

Concilizcian tributaria

El gasfo dal impuesls a la renta da los affos que lerminaron al 3t de diciemlre de 2018 y 2017 ditiare
de la aplicacién de Iz lasa del impuesto a renta del 25% a las uilidades conlables debido a 1o sipuienle:

Monlo de fas parfdas Impuestoe alarenla
2013 2017 2018 W7
Utildad [perdida) antes de partfcipaclin -
de empleados e impyesta a la ranta 1,960,738 B37. 139 849007 221,785
Parlicipacion de o3 smpleados en las
utilidades (294.i11)  (sE3o7y (B2.351) {33,268)
Ufilidad sntes de lmpuastos 1,666,627 754, 068 ARG G565 188,517
Ingresos exenios (973) {874) (272 (219
Gastos incurndos para genarar Ingrasaes
oxanlos 551 TOU 154 i7s
Padlicipacion lrabaiedoras atributblos a
ingrosos exenlos 63 26 18 ¥
Gastos no detucibies 75,730 30,900 7,206 7.7
Otrag diferenclas femporarias ] (32,800} 86,847 (9,200 14,212
Baso ributariz ! lmnptesta a la ranta 1,659,117 841,665 464 BE3 210,416
Efeclo de alusle por impueste diferido 6,084 (14,212
Anllcipa de Impuesio a la renta determinado 73532 83,030
Tasa de Impueshs & la renfa efocia 28% 23%

El impuesto a fa rents de la Compariia se caleula en forma anual al ciefre ai 31 de diciembre ds cada
periado fiscal, aplicando a fas utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.
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Las zociedades meevas que € constituivan fuera de 1as Zonas urbanas de los canfohes Ciito y
Guayaguil y deniro de cierlos sectores scondmicos, eslan exerdas del page dal impuesto a la renta por
el periodo e oinco aftos a parlr de su constilucion, siempre y cuande las inversiones nuevas y
praduclivas s2 realicen fusra de las jurisdicciones urbanas anfes mencionadas,

Estan exenlas del pago del lmpuesio a la renta, las nuavas inversiones produclivas que se realicen en
las pravincias e Manabl y Esmeratdas en los tres afios siguinntes conlados a pariie do 1a vigeneia de
la Loy Qvgénica de Solidaridad y de Corresponsabllidad Ciudadana para la Recotsbuccion v
Reaclivacion de las Zonas Afecladas por ef Teremolo d2l 46 de abrit de 200G, publicada en el
Suplamento dal Registro Oficial No. 760 de! 20 de mayo de 2016.

Tasa del impueste a la renta

Las disposiciones lributatias vigantes eslablecen que la farila del impuesto a 1a renta dej 25% en el
2018 y 2017. La tarifa del impuesto a la renta se incremantara del 25% al 28% en el 2018 en los

siguientes casns:

- Cuando lz sociedad fenga accionistas, socios, padiclpes, constituyentes, bensficisiing o
almifares, residentes o eslablecidos en paraisos Nscales o regimenas de menor imMPasicien; con
una paricipacitn directa o indirects, individual o conjonta, fgual o mayor al 50% del capilal

sowiat.

- Cuando la parlicipasidn de los accionistas domicillados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposiclon sea menor al 50%, la tarila del irpuesto a la renta se aplicara sobre ko
praporcidn de la base imponible gue corresponda a dicha parlicipacion.

- En el evenlo de que la sociedad que incumpla con el deber de Informar la composicion da sus
accignislas, socios, patticipes, contribuyentes, beneficiaiioz o simiares, conforme a lo que
establezca la Loy Orgdnica de Régirmen Tribularie Ilermo ¥ las resclucionss due emita e
Servicio de Retlas Internas, sin parjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,

En caso de que fa Gompaiiia refwieria sus udiicades en el pafs o los @omines ¥ comndiciones qua
establace la Lay Crgéhica de Régimen Tributario lnlerno, podria oblener una reduccion en la lasa del
impueslo a la renta de 10 punlos porcenluales sobra el monto retnvertido, siempre y coahda electien
ol correspondiente aumenta de capital hasta el 31 da diciembre del siguiente afio.

Anticipe del impuesto a la renta

El aticipe se determina en forma anual y en base [a base de I declaracidn del iImpuesto 2 1a renta del
afio anterfor, aplicando cierlos porcentajes al valor de! activo total (imenos cierlos componenies),
palrimonio total, ingresos, coslos y gastos. | anticipo s compensado con el impuasle a la renta
causade, siempre ¥ cuande ¥ no es sysceplible de devolucidn, salvo casos de excepeidn. En caso de
qua ¢l impuesto a [a renta causarfy Tuere menor al anficipa de(erminado, ef andicipe 58 conviers en
impuesto a la renta mbtimao.

En de la delerminacion del anlicipo del impuesio a la renla se excluyen los gastos Incrementales por
genefacisn de huevo empleo 0 mejora de masa salarfal, ¥ en general aquellas iversiones y gastos
efeclivamente realizados, relacionados can los beneficios ibutarios gue para el pago de! impueslo a la
renta reconoce e Codigo Oigdnico de |z Prodiuceitn, Comercic e inversiones para las nuevas
inversiones, asl como olras afeckaciones por aplicacidn de normas y principios conlables.

Adicionaimente askin exaneradas del pago del andicipo de impuasto a la renia las sociedades nuevas
constiluidas a parlir de la vipencly del Cadigo de la Produccion, Cometcio & Inversiones hasla por un
periodo de 5 ahos de operacidn efectiva, erdendiondose por 13f a (3 iniciacion de su pro¢esn produchivo
¥ comercial,
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Dividendos en efective

Los dividendos y ullidades, calcuetados después def pago del impuasto a ia rendq, aistribuitfos por
sadedades nacionales o extranjeras rosidentes en Ecuador, a faver de olras sodiedudes nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
nalurales ng rogidentes en ef Ecaador, estan exentos del impuaslo a la renta,

La exencitn antes mencionada na aplica si el beneficiario afecivo; guien economicamente o de hecho
tiene el pader de controlar la alrlbucisn de disponer del beneficio, es una persona nalural residento &n
Ecuador; al cual se debe realizar una relencidn de los dividendos o utitidadss que se aplique al ingreso
gravado, el cual depende donde estd localizade el beneliciario efectivo, sin gue supere la diforencia
enlie 13 ifdxinta tarifs del impueesio g lo renta para personas nolurales [35%) ¥ la tarila genersl del
impussio & la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En gl caso de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
reqitnenes de monar imposicidn se dabe aplicar una relencin adicional por la difergncia entre la tasa
marima de Gibutacion do una persona natural (355} y 12 tarifa da impuesto a la rents corporativo
aplicable para socledades (28% o 25%).

La sociedad gue distribuye los dividendos o utifidades que no ha informado sobre su composiciin
acclonara se debe relener del impuesto & 13 renla sobres dichos dividendos comeo’ =i exisliera un
benaficiania efecliva residants en Ecuador,

La disWibucian anticipada dividendoz antes de la terminacidn del ejercicio ccondimico U olorgue
pristamos de dinero a sus socios, accionizlas o alguna de sus partes relacionadas (préstamps no
comerciales), sa considerardn comg page anlicipado de dividendos y por consiguiornte se debera
efecluar a retencion cormespondiente a la larifa del impuasto a |a renta corparalivo vigante at ano en
clUrso, sobre el monto de lales pagos. La relencion debe sur doclarada y pagada 8] mes siguienle de
efecluada y conslifuird crédito ributarlo para la empresa en su declaracion del impuosto a la renla.
Enajenacitin de acciones y patlicipaciones

Las wlilidades que perciban fas Compafias residentes en el pals o e exlanior, pravenientes de la
angjenaciin diracta ¢ indirecla de acclones o paricipaciones de sociedades domiciliadas o
establecimienlos permanentes en Ecuador se encuentran exenlas a parlir del afo 201 8,

Enajenacidn de acciones y participacicnes

Estan gravadas con e! impueste a la renla, las utilidades que perciban las sociedaides domiciliadas o
no en Ecuador y las personas nalurales, ecualorianas, residenles o no on el 02is en la enajenacion
direcia o indirecla de acciones ¢ parficipaciones de soviedadss domiciliadas o astablecimiontos
permanentes enn Ecuador y nslan sujelas a un impuaesta Dnico entre el 0% y 10%.

Impuesto a |z Sallda de Divieas {IS0)
Ei Impuesto a la Saiida de Civisas as del 5% y grava a las sigulentes transacciones:

¥ Lawansferencia o lraslado de divisas al exteror.

*  Los pagas efecluados desde e! axterior, inclusive aquellos realizados cen recurses financieres en
el gxlerior de |2 persona natliral o 1o sociedad o do tereeros.

¥ Lasimpordaclones pendientes de page regisiradas por mas de doce (12} meses.

# Las exportaciones de bipnes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

nalurales o sociedades domiciliadas an el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepio de dichas exportacionas no ingresan al Ecuadar.

Cuandy Ia salida da divisas se produzca como resullado de la compensaciin o neleo de saldos

devdotes y acreedores con &l gxloror, 1a base imponible estara constituida por la totafidad de la

operaclin, es decir, lanto por el satdo neto lransfarido camo por el monto compensada,

w
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Estan exentos dal impuesto a la Salida de Divisas (150}, entre ofres lo slouienie:

¥ Transferencia da dinero de hasla fres salarios basicys untficados por mes.

¥ Pago realizaos al exterior medlanie larjetas de enéidito o debito hasta 5,000,

¥ Payos redlizados ai exteror por amordizacion de capilal e inlereses de créditos otergados por
instifuciones financiaras infernacionales, coh un plazo mayor 8 un afg, destinados al
fnanciamitento de inversiones previslas en ef Godigo Organtco de la Produccion, Comercio e
lwersiones ¥ gue devenguen inlereses a las lasas referenciales.

¥ Pagos reafizadas al exlartor por concepls de dividendos distribvides por socledades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, dezpuds def paga del Impuesto a la ronta, 2 laver de olras
socdedades extranleras o de personas naturates no residenles en el Ecuador, siempre y cpando
na estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones da manar imposicidn,

¥ Hasta por un afic, tos pagos por imporlaciones efaciuadas por conbribuyentes gque hayan sufrido
una afectaclén econoemica direcla en sus aclivos productives come consecuencia def desastre
naterat acurrido gl 16 de abrl da 2016 y que iengan domicilio en las provincias de Manzbi y
Esinerafdas, pagos por bienss de capiial no preducidos en al Eouadar y qgue se deslven 8
pracesos produslivas o a la prestacion de servicias ybicados en las zonas afecladas.

El knpussto a Ig Balida de Divisas (iSO} podrd ser wliizado como crédilo bibutanio para la
determinzcidn del impueslo a la rents hasla por 5 afies, siempre que haya sido ofginado an la

importacion de maledas primas, Insbimes y bienes de capilal con la finatidad de que sean Incorporados
en pracesas productivos y que consten gn el lislado emitido par ef Comité de Palitlca Tributaria.

Imppuesto diferido

Un resumen de |as partidas e impueslos diferidos al 31 de diciembre def 2018 y 2017 @5 como siguse:

__ Monto de ias partidas ) Impuesto A larenta
Partidas de impueslo diferido 2018 2007 _ 2018 27
Provisiones de gastos locales G, 247 65 4671 19,409 15,365
Ajuste valor de reafizacion del
inventarlo - 38,534 - 0,709
Ajusle jubitacisn patronal y
desghucio 3,159 - Bgs -
16,854 26074
(Oksminacion) Inorenento de! ano f ceigo
an los resultados (28,074) {11,883}
{5,080} 14,212

Para el calculo de impuesto diferldo se ha considerado ba fasa del 28% para el 2018 y 255 para el
2007,

El SERVICKD DE RENTAS INTERNAS mediante Girctdar Mo, MAC-DGECCEC15-00000012, publicada
en el Suplaimento daf Registro Oficial No. 853 de! 21 de Diclembie del 2015, manifiesla gue para
prapdsilos tibutarios se permile el regisiro contable de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
onicaments &h 105 casos gue eslabiezca of reglamento y en caso de coafroversia anirg fag roriras
tribularlas ¥ las normas condables ¥ financieras (MIIFs), prevalecetan las primeras. El Servicio do
Ranfas Internas "SRI° en fa circular anles mencionada establece lo siguignte:

ay Los estados financieros consliluyen fa base para Ia presenlacion do las dedaraciones de

impueslos, asi como para la presenlacion a los Organismos de Control (Supetinlendencia de
Compafias, Yalores y Seguros ¥ a la Superiniendancia de Bancos).
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b}

¢

d)

e}

La Marma Internaciona! de Contabifidad Mo 12- Impussto a fas ganancias {NIC 121 y en la
Seccion 29 de fa MIF parn PYMES estaldecen v requieren el reconasitienle, medicion y
rovelscion de los impueslos diferidos, sin embargo e SRl ezlablece que gnicamonte se
reconoceran los electos de la aplicacisn de aclivos por impuestos diferidos en los casos y
condicionss establecidos en la normativa tibufaria pertinents, provenientes de sucowns
ecandmicos, Wansacciones o registroz conlables, que so arigines a parir dal 1 de enero del
2015; a excepcion de los clectos provenientes de s pérdidas y los créditos kibularos conform::
la normativa ributaria vigente,

Los pasivos por impuestos diferidos comtabilizados, en cumplimiento del marco normative
ributario y por la aplicacion de las MIFs, se mantendran vigentes para su respacliva iquidacian,
La tarifa del impuesto a la ronta gque se utilizard para la estitnacion de los aclivos y pasivos por
impueslos corentas y diferidos conformeo lo establecen fas MiFs, serd @2 esiablecida an (@
notmaliva titelaria.

Los actives ¥ pasivos pot impuestos diferidos pueden ser recupearados o pagados postericrmente
& fravas de la conciliacion iributaria, deben ser reconocidos conlablemante en el balance
general, en la cuanlia respectiva ¥ en ol momenta adecuado, respelando tas disposicionss
tribitlarias vigentes y en las NilIFs mencionadas en la presente resolucion segln sea el caso.

Rovisionas fiscales

Fl Sorvicin de Reptas Inlemas de acuerdo con disposiciones legales, fiene 1a facultad de rovisar las
dectaracionas del impueslo a la renia de la Compadia, denlio de los tres afos posleriores a parlir de la
fecha de presentacion de la declargcion de impuestos. La Compania na ha sido revisada hastla gf 31 de
diciembre da) 2018.

Reforimas fiscales

Ei 28 de Agosto def 2018 en ef suplemento del Regisfro Oficial Mo, 309 se publicd la Ley Organica para
el Fomenlo Produclive, Atraccion de Inversiones, Generacion de Ewmpleo, y Estabilidad y Eguilibrio
Fiscal, la cual sslablece cietios incentivos y cambios fribularios, que prncipalmenie se resumen a
confinsciin:

Exanclon en el pago impuesio a la renia v del andicipo al impeesto a la renla eilre 8 v 12 afios a
las nuevas inversiones produclivas gue se readlicen en sectares o en induslias hasicas
establecidas an el Cadigo Organica de la Produccén, Comorcle € Inversion, sean astas nuevas
sociedades o realizadas por las acluales sociedados, la exaneracidn anles mencionada se
amplia enlre 3 y B afios clando estas inversiones se realizan en seclores fronterizos.
Bxoneracidn del Impuaste a la Salida de Divisas “SD° enlre 8 v 20 afios a las nuevas
inversiones produstivas en los pages por imporiacion de bisnes de capital y malerlas piinas asi
coma en 12 distribuclén de dividendos a heneficiarios efectivos, cuande suscriban conlralos de
inversion.

Exonaracitn en o impuasto a la renla e *1SD° por la refrversion de uilfidades de al menos el
50% en la adquisicidn de nuawvos activos produchivos.

Elimina el impueslo minimo - amticipo de impuesto a la renla y cuando exisle exceso en el pago
es fecuparabls cuando no se genera impueslo a Ia renta ¢ en el evenlo de que el impuasto a la
renta caysado en el ejercicio funse infetior al anticipo pagado mas las retenciones,

La dilidad generada en la enajenacion direcla o Indirecla de accionas, pardicipaciones, ofros
derechos da capilat estan sujelos a una tarifa Ghica enlre e 0% y el 10% en base al monto de la
ulitidad obtenida.

Los dividendes v uililidades dizirbuidos a favor de otras sociedades nacionales o exiranjaras
{excluyanda paralsos fiscales y jurisdicciones de menar impostcidn) o de personas naturales no
resldentes en el Ecuador 32 encventran exentos, &sla exencibn no aplica cuands el beneficianio
efeclivo sea una persona najural residenie en el Ecuador o la sociedad que dislrbuye el
dividendo no cumpla con inforrmar sus beneficiarios olectives, los cuales estan sujelos  una
retencion del 10% sobie el dividendo efecliva,

Devglucitn del impueslo al Yalor Agregads — WA para las sociedades gue desarrollen proyeclos
de vivienda de inferas soclal.
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NHOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre do 2008 y 2017, los saldos do lag cuentas por cebrar v pagar con companias
relacionadas son como Sige

Cuenlas por cobrar Refacion Tips de transaccion 2015 207
Locales
Intime ddodsa intimover 5A. Accionistas comunos Comprad venla P -
Workd Class Moda 5 A Acctonislas comuwes Compraf venla 542 1,204
EnF 1,204
Cuvanlas par pagar
Locales
Hizpamoda 5.4 Accionisias comunes Servicios 34,194 185,776
Ciimocka 5.A. Accionisfas comunes Compea S vanta T 1,226
Yeemoda 5.4 Acrtignistas comunes Compra f vanta 1,085 s807
Macromoda S.A. Accionistas comunes Compra / venta 2,007 43
latirma Moda Intirmosse SA. Aocionistas comunes Compra f venta - o4
38 oig 187 600
Cderior
Meda Trading S.A. Aocionistas comunes  3enicios _ B8,74% 5,298
107,718 195,905

Préslamos por pagar largo plazo

Cinoda 3A Acclonisias comones  Préslamos L - 4 447
- 4 447
Dividerwios por pagar
Agparel SA. Accionizlas Divicfendes 552 284 8,461
Yiridia Comyany S.A. Acxclonlslas Dividendos 55 B85
587,683 8,546

l.as lransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2(H7 realizadas en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 20107 sob conv sigue:
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, Intiresa bigda .
Vatta de productes temiradas a7e - - - 174 B, 460 - - - 37517
Campra de productas iminadas 3,987 i 285 - - - - - - 43534
Gastos por servigios administatives - - - - - 271,424 - - - ki F-1.1
IMgresa par ineEreses - 4,448 - - - - - - - 4,443
bividendos pagades 2018 - - - - - - 3,461 BS - &.54E
Dividendcs por pagar - . - - . 552234 B.ATY - SET BB
Gasio senvicios srnpeggariales - - - - - - - - 53.835 83 BES
Comisipnes - - - - - - - - ey LR i) 318,108
2017
Wenia de productos terminades &7 - - - - 22105 - - - 22 584
Compra de graducins terminades X 16 &1 - - - - - - a3z
Resrabalsos (Fastos / ingreso} T.18% - - - - - - - 2228 3411
Zastos por serdcos administratvas TEG 45 3EE 125 - ZB1.536 - - - 2B3.281
Lngress por interés - - 2681 185 - - - - - L=
(3astos par imereses - 17,5308 - - - - - - - 17 508
Dividerdos pagades 2016 - - - - - - 247,000 3000 - 300,000
Dividendas par pagar - - - - - B35 -5 - B.548
3astp erdaics empresanales - - - - - - - - T 65 71,8593
Ceomisiares - - - - - - - - 238,768 230,788
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Dividendos por pagar

Duraate los afios 2015 y 2017, ze han ofectiada los siguiantes pagos de dividendos sobre yilidades a
accionistas de la Compafila del afo 2017 y 2016, los cuales han sido pleviamente aprobéados por la
Junta General de Accionislas:

_ 18 w017
Saldo iniciat de dividendas por pagar 8,546 300 000
Agignacifin 557,863 B Gd6
Pagos _{B546) (300,000}
Salda final de dividendos por pagar 557 BG3 8,548

NOTA 25 — ADMINISTRAGCION DE RIESGDS FINANCIEROS

a)

Objetivas ¥ politicas de administracién do riesgo Tinancioro

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esla expussla & riesgos de crédiln, lasa de
inerds, Hyuidez v #po de cambio, log cuales son monidforeades consfatiemente a fin de
identificar y meglr y sus irmpactos y establecer los linmites v conbrales qua reduzean los efeclos an
los resultados de la Compaitia. El procesa de evaluacion ¥ controt de los riesgos en el negocio
es critico para la rentabitidad v la Gompafiia es responsable por las exposiciones de riesga.

Ei proceso de control do resgos no incluye riesgos de negocio como camblos en el meadio
arnbienle, lechologia e induslia.

La estruclura de geslion de rigsgos tisne como basa los Accionislas y la Gerencia de 3
Compaiiia, Gerencia General y Contralotfa que son los responsables de identificar y controlar
los riesgos en coordinacion con dlras dreas comd e explica a continuacién:

(i)

(i)

(iiil

Accionistas

tos accionislas son los responsables del enfoque general para el maneio da loa riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesygos, asl come las politicas elaboradas
para dreqas especificas, coma fesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de inlarés, riesgoe
de cré&dilo y ef uso de inslrumentos financieros derivados.

Gerencia Genaral

La Gerengia Seneral e5 rospaiisable del enfoqie general parg gl manejs de riasgos, 1a
cual proporciona les principios para el manejo de riesgos, ast como las polilicas
elaboradas pera &reas especificas, como rissgo de lpo de cambio, fiesgo de lasa de
interés, riosga de crédilo ¥ gl wso de nstromentas Ainancieros derivados.

Contraforia General

El departamenio de Conlraloria es responsable dal canlrol y administracidn del fujo de
fondos de la Compafiia en base a las politicas, procedimiznios v [Imiles establecidos por
los accionislas, directores y la Gerencla de la Compadia, incluyendo el sequimiento a
dichos procedimienlos para mejorar 2 adipinislacidon de rigsgos de la Companiia.
Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los riesgos
financierns,

50 - 57



EQUIFASHION S.A.
Motas a los ostados financioros

b

Fstos riesgos son; resgo de mercado (variacion da la moneda y I tasa e interés) y
riesqo de credido.

El objetivo principal s supervisar y manlener upa minkna exposicion a los fAesgos sin
wtifzar contrates dedvados (swaps y forward) y evalpar v conlralar los nesgos de crédito y
lig|Lidez,

Asi tambign ef control ¥ recuperacitn de fas cuentas por cobrar por las venlas generadas
en e petiodo y por las gue posiblemente se queden resegados, determinando
conjurdamenta con el depariamento de comercializacion opciones de descusnios a sus
clientes gue ayudaran a mitigar ! efecto negalive en la recuparsclan de estos flujos.

fHtigacidn de iesgos

La Compadila evalda constantemente los diferentes escenarios o identifica diferentes gstralegias
para mangjar las exposiciones resultanles de cambios on las lasas de interés, moheda
exiranjera, rigsgo de capital ¥ fissgos de crédito,

La Adminislracian, revisa y evaliia los cambios en polllicas para la administracion de tales
riesgos [os cuales se resumean a continuacion:

Riesge de mercado

El rlesgo de mercade controla e valor juslo de los inskrumentos Faatcieros par los cambios en
los precios de mercado, los owales dependen de lag variaciones de la laza de interés, tasa de
cambio ¥ olros riesoos de precios, enlre los cuales &std gl rasgoe de patrimonto.

tos instrumentos financisros afectados por el riesge de mercado incluyen los deposito: en
hahcos ¥ las obligaciones con bancos,

Riesgn de tasa de interds

El riesga de [a lasa de interés permite evaluar y monitorear et valor jusio de los instrumentos
mancieras, debido a cambics e las tasas de inferes de mercado. La exposicikin de la Compaiida
al riesgo de cambios en 1as lasas de interés de! mercado esta principatmente relacionada con las
ohligaciones de la Compafila de detda da largo plaze par las tasas de interés variables. La
Compafiia evalla periddicamente la exposicion de la devda de corle ¥ largo plaze frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sUs expeclativas propias frespecio da la evelicion
fulura de tazas.

{Vor pagina siguienle)
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A conlinuaclén se presenta informacidn acerca de los inslrimenteos financieros con tasas de
intarés Ba y variaple:

Tasa ds
Intarés
Ang ZHE ] ___Fija Varfable  Sin inlerds Tota) preduadio
Acthvos Financlaros:
Efscfivoy equivalenles te efeclivo . BT4.078  O7AE13 1548801 0.75%
frversinnes Warciras g calriias - - BESBIR ASLG2E -
Cuenlas por cotisy - compaiilas
velacionadas - - B0t 7 -
Pagivos Finangleros:
Obligaciones Inancierss por cobertin s - - BooG2n 835,528 -
Curenlas por pagar - provesions ~ - 1686125 1688105 -
_Afio 2017
Activos Financleros:
Clectivo y squivalantes de efectiva . 1118775 644092 1762857 0.75%
brwersiones linancigres por coberras - - 9F3 048 873595 -
Buentss por COBIAF - compRiias
retacionaslas - 1,204 1.2g4 -

Paslvos Financieros:

Préetames bancarios - 907,330 - SOT.33 6254
Citigacksies [Eancieras por cobarlura N - 073,698 73888 -
Guernias nor pagar - proveedores - 1 FA026E 1,748,262 -
Cuenfas pOF pagai - coeipelizs

relacicandas kgo plazo 4,447 - - 4 447 -

A continuacltn se muestia la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efgcto de 05 cambios en i3 tasa de inlerdés en |os gaslos fingncieros per @h ano, anies del
Hnpitesto a fa renla, asumiendd que los pasives nancieros al 3% de dicdiembre do 2018 y 2017
Se rengvatdnt 2 84 lermind ¥ 5& Mantendeah por 1o gue resta del aflo siguients.

Eiecto en resultados antes de
impuesio a la ranta

Cambios en punlos

_basicos 208 217
Pasivos finandieros - 1,777
w0, 5% - 4 h5%
+-1,0% - 8118
+-1,5% - 134677
+-2, 0% - 18,235

Esta calculado sobre los pasivos nancieros oon taslo.

Las sensibilidades de las tasas de jnterés moskiadas en el cuadro anterior son 56k Hustrativas y
se basan en esceparios simplilicados. Las difras representan o! electo de los movimionlos
proforma en el gasto financiere neto, en base a los escenarios proyeclados da la curva de
rendimianto ¥ ! petfil de rigsgos de tasa de intergs gue fiene acluaimente fa CompaTia.
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Sin embarga, este afzclo no incluye las acciones que serian lomadas por fa Gerencia para
mitigar &l impacto de este riesgo en las tasas da interds.

Riosge e tipo de catnbio

El riesgo de tipo do cambio es el riesgp de que 2l valor rozonable o flujos de caja futuros de un
instruments Ninanciero fluctden debido a cambios en los Gpos de cambie, La Compafia realiza
sus oparacionss principales con sus provesdores en euros, y el riesgo da Ia volalibilidad ded lpo
de cambio en esla moneda se controla medianla una coberdura a fraves de |a compra de divisas
a fuluro (Forward), ¥ los efecios por las vanaciones de tipos de cambio se reconocen en los
estados financieros (véase nota 9).

Riesgo de liguidoz

Ei rlesgo da liguidez es el resgo de que la Compahia na pusda cumplir con sus obfigaciones de
pago relacionadas con pasivas Nnancleros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando saan
refirados. La consecusncia seria of incemplimiento en o} pago de sus obligaciones frente a
lerceros. La liguidez se controla a través del calee de los vencimientos de sus aclivos y pasivos,
de ko obtencidn de lineas de crédito yo mantehiendo los excedentas de liguidez, lo cual e
permite a la Compaiila desatroliar sus aclividades normatmente.

|z administracién del resgo de figuidez Implica mantener suficlente efectivo v disporibtidad de
financiamianta, & lravés da una adecuada canlidad de firenles de cradito campromelidas y |a
capacidad de liquidar lransacciones principalmerde de endeudamiento. Al respecle. la Gerencia
de la Compaiila orienla sus gsfuetzos a mankener fuenles de financiamienlo a ravés dg |a
disponibilidad de lineas de crédito.

Bl siguients cuadio muestra el yencimiento de |as obfigaciones contraidas por la Compadia a la
fecha del balance genaral y lok impores a dessmbolsar a8 su vencimienio, en base a los pagos
nao descontados que se reafizardn;

Hagta3d Oocdgf) Oe™aidd De1iGa Deladoa

Afle 2015 _ diag dias diag 380 dias 2 afios Total
Aglivos Fir!anc[cms.:
Efeclive v edpsvaleales de efecin 1504380 - - - - 148801
Tenershnes financiems por coteaiuras - 83528 - - . BOGN2A
Cucnias por ootuar - compalilas
refacionedas - - BUT.00 - - i
Pashvog Flnanciangs:
Cbbgaciones finaviaras por cobernom - sGG2an - - - B55 525
CLErAas YO0 [T - (MEENES 1682 681 3008 33 Bad 851 1688125
Ana 27
Actives Finangiaree:
Efectie y expavaantos de efectvoe 1. %62 867 - - - - 1,762 867
Irmver séores fuwandaras poe coberhuas - 973693 - - - U7 506
Cuestlas pof oobrar - compediias
refackoraday - - 12 - - 1204
Fasbvos Financlams:
Prdslamos banceros 4700 8345 12,778 BOG417 T5.000 97330
Chligackones fsrwdsias por coberdura 3735098 - - - - B73508
Crenian o pagar - provesdores 1,757,146 LEATTH - - - LA ki
Cucntas por pags - conpatlias
rélacioandas kugo plaz: 547 2310 158t - y 4447
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Riesgo de gestion do capifal

La Compafifs adminisira de manera activa una base do capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus aclividades. La adecuacion del capital de la Compafla es monitoreada usanda, entre
clras meadidas, 03 ratios estableckios por 12 gerenscia.

Loz ohjetivos de 1a Compafia cuands maneja capital, gue es un concepla méas amplio que &l
“Patrimionio neto” gle se mueslia en el balance general son:

{i) Salvaguardar |a capacidad de la Compafiia para confinuar operando de manera fuc
conlinde brindando retornos a los accionistas y beneficios g los otros participantes; y

(i}  Mantener una fuere basa de capila! para apoyar el desamollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre da 2048 y 2017, no han existido cambios on las aclividades y politicas de
manejo de capilal en la Compafiia,

Ll indico deuda-palimonio, neto ajustado do la Comparia al 31 de diciembre del 2015 ¢ 2017 es
oMo siguiente:

2018 o 20107
Tolal pasivas 4 876,170 4 GZ20.775
Menos: efecliva ¥y aquivalentes de efeclivo {1.548,841) {1,762,8687)
Deuda nela 3327279 2,857,908
Fatrimonio, neto 1,391,630 HE 47V
Indice deuda-patrimonio, nelo ajustado 2.3 3vs

Riasgo de crodito

La Compafila estd expuesla a riesgo credificio por sus aclividades operacionales principalmente
por ef eleclivo ¥ equivalentss de olectivo- depdsilos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clierdes y ofras cuentaz por cobrar y ofros instrumentos firancleres,

En lo referente al elaclivo v olros equivalentes de efeclivo an bancas e Insli{uciones fnancieras y
que corrasponden a operaciones de corlo plazo y de liquider intnediata, el riesgo 5e monitorea a
Iravés de las calilicaciones raguerldas por los Organismos de Condrgl, las cuales 2on periddicas
v son realizadas por teveeros {independienies) ospecializados y calilicados por fos enfes da

control.

El riesgo crediicio es administrado ds acuerdo a las polficas, procediméienlos y controles
aslablecidos por la Compania. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permansnts.
Los cobros pendienles de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
credilicio a la fecha de presentacion del informe s af valor de cada clase de activos financieras,
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La Compania ha establecido una politica de resgo, para €l otorgamiento de crédilos a los
clientes qure inclye:

. Revision y snélisis de fa informacton recabada de Fuenlos publicadas o de lerceros de
acuerdo con pardmelios establacidos por la Adminislacion de la Compaiila.
o Aprobacion por parte de la Gerencls Ganaral y Conlratot’a General, dol plazo de orédilo.

La Compaiia ha definido en sy polllica de calificacion de crédito, gue las ontidades de! seclor
pubfico no sersn sujelas @ andlisis de crédito, ni reslriceldn an los cupos, ya que el plazo de
cotiro astard definide en los Brminos ¥ condicienas contracluales.

l.a Compania agrupa 10s clientes por saclores y evalla las dificultades financieras por seclores.
En base a la informacion disponible a fa fecha de los estados financieros, la Compafiia no ha
moconocido perdidas para su posible deterioro,

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Bl Gobiemne Ecualeniznn mediame Docrslo Bjecutivo No. 2430, puticado en e Suplemento del
Registro Oficlal Mo, 494, daf 31 de Diciembre de 2004, pstablecid que laz Companias que realicen
operaciones con sus parles relaclonadas domicitiadas en el exterior, presaniaran al Servicio de Renlas
Internas af Anexo y un esludio de Precios de Transferencia refereinte a sus transacciones con parles
relacionadas del exterior,

La Administracidn Tribularia mediante Resolucldn Mo, DGERGGCT-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso inodificar ¢l alcance para la presendacién de
informacion, inclayendo lambién a ias lransacciones realizadas con parles refacionadas locales y sus
monlos para el elercicio fscal gue lermine e 31 de diciembre de 2042, De acuerdo con las
disposiciones fribelarias  vigenles las obligaciones en referancia al cumplimienla de  precios
Iransferencia son como sigue!

a) Informe Integral de Preclos da Transferancia

Las compafilas que realicen operaciones o fransaccionas con una sola compaftia por mas de
LISE15,000,000 (lenen la obligacion de presenlar un informa integral de precias de
fransfarencia.

b}  Anzxe de Precips de Transforencia

Las compafiias gue realicen operaciones ¢ Iransacciones con una sola companla enlre
US$3,000,000 hasla USE14,999.933  tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo eslablecido per of SR

Las compafhias que realicen lransacciones U aperaciones (compras yao venlas) gue excedan el 50%
det tolal de tas fransacclones son consideradas pares rolacicnadas para proposiios tributarios
Indepandientemente de los aspectos contracluales o vincutns legalas.

A la fecha de emisiin de estos estados fnandieros lag fransacciones con padgs alacionadas no
excadan los limites para la presentacidn de informacién suplemantaria de precios de translershciz,
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HOTA 27 - CONGILIACION FLUJGS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del restltado integral, con gl olecliva proveniente {ulilizado) de los flujos
de las aclividades de operacion de los afios gue lerminaron el 31 do diciembre del 2015 y 2017 es
COMo Sigue:

Concliacion de los resullados con el efectivo on las 2018 2017
actlvidades da operacidn:

Resullado neto del afio 1,105,084 557 864

Cargos a resultados que no represontan efectivo an fas
aclividades de aparaclén

Depreciacion de mobiliario v equipo 158,514 127,119
Amoitizackin de activos inlangibiez 144,005 127,163
Ajustas pravisidn de nventanos 41,246 53,062
Bajas propiedad, planta y eguipo - -

fiustos pot gRalon of proviEnnes 5D Y8, 7T
Ajusfa por provigion infereses - 32,330
Provisitn jubilacisn patrgnal y desahingin 15,574 17,893
Qisos gjustes por paidas distinias al efeclivo (2i,111) {24,751)

Cambfos en activos y pasiyods:
Disrninocitn (aumeanta) 2n aciivos

Cuentas por pobrar- olientes {35,712) (36,511
Inveniarios 244,936 (140,445
Aclivos por limpusslos cootentes {5,607) 137,330
Pagos anticipados (44 844y 9437
Aumento {disminucion) en Acivis,
Acregdoras Rnancieros-cuentés por pagar, proveaedores (648,580} 133,810
Anficipes de clientes -
Pasives laborales corrientes 169,808 114,802
CHligacienes Iritarlas por pagar 375, F4z {6707
Ingresos diferidos 4} 389 -
Otras cuanlas por pagar relacionadas IR . N |-F ] {164,163
Flujos de efoclivo nefos provistos por las actividades de
operacion 2,633,603 1,080,541

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Conlratos de amiendo

- La Compatila al 31 do diciembre del 2008 y 2047 mantlene un confralo con fa compaia DR
Managnmenl S.A. por el amondamiento de locates cometelales en las ciudades de Quilo vy
Guayaguil, estos coniratos lienen una vigencia de hasla 10 afos cuyo vencimiento os &! periodo
2021,

Los cénones de agrgndaméento pagados en el 2018 por concepte de cuotas Bjaz fue de
LIS$189,665 ¥ cuotas variables por US$320,305, y duranle ) 2017 USE188,333 v USH234,747
mspactivamenta.

Las obligaciones minimas fluras en base al valor fijo eslableclde en los conlratos de
arrondamienio ¥ el indice de infacién aclya) de los proxinos cinca aflos son como sigue:
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Ags_ Walor

a018 214,185
2020 221 424
2021 228,908
2022 336 645
2023 244 6544

- En maye defl 2018 la Compaida liimé un contralo con el Cenlre Comotcial & Condado S A
famendader) por e arrendamiente de uh locsl comercial, el cuat lene ua plazo de 20 ados, el
canon de arendamients acordado os varable del 3.5% en fincidn de las ventas monsuales. Ll
condfrako firmado enfre las partes estsbleco que el arrendador reconocerd al amendalarfo
USE528,400, como parte de las adecuaciones quea se deben reafizar a fin de que et local este de
acuerdo a las condiciones eslablecidas por el proveedor; el 80% del valor anles mencionado {ue
pagado ¥ cubre las adecuaciones realizadas gue son amborizadas y el 20% debe ser
compensado en el plaZo de 1 afio a faclurarse mensualmenle.

NOTA 29 - RECLASIFICAGICNES

Los saldos de los estados financieros del afo gue larming @) 31 de didembre del 2017, han sido
reclasificados pars propdsitos comparativos con los del afio 2048, con ol objelo de presenlar
cansislentemente.

NOTA 30 - EVENTOS SURSECUENTES

Enlre el 31 da diciembre de 2018 y la fecha de emistén de esles eslados financieros, 15 de maizo da
2019, no ze produleron evantes que, en la opinion de la Administracion de s Gompania, pudieran lener
un efecto significalivo sobre dichos eslados litanciaros que no se hayan revelado en las mismos ¢ an
sUS nokas.
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