EQLIHFASHION &5.A.
Notags a los Estados Finenclaros

Al 3 de diciembre del 205, can cifras comparativas dol 2014
En Déiares de fos Estadas Unldos de América

NGTA 1 - OPERACIONES
ctividad

"ELUHFASHION SA.", se consfliuyd mediante escrilura piblica el 11 de ootubre del 2011, con domicliio
principal en ja cludad de Chilo, Provingla de Plehincha, Repibiica del Ecuador y con la epcidn de
eslablecer agencias o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador ¢ fuara de &f, previa rasoluslon de fa
Junda Gaaaral de Acchenlslas,

La Compafifa llens por objelo soclal dedicarse a sotividades de compra, distribucién, comercializacion y
venta de calzado ropa, prendas de vastir y accesonrios.

El 27 de marze del 2014, se mealizd of cambio de accionistas y la lransferencla de acclones a las
compadifas de nacionalidad Ureguaya “Virkfia Company 54" v “Asparet 5.A.", ias cuales fueron inscritas
en o libro de Acciones y Accionislas de la Compefiia ef 28 de febrero de 2014 {(Ver nota 19). La
participacion accionara de las compaitios anfes mencionadas as de: Asparel S A con el 99% y Viridia
Company S.A, con el 1% de participacidn.

Economia Ecuatoriana

La economia ectatorlana hasta el lercer Wimestre de! 2014 mantuvo una refafiva estabilidad econdmica,
debido a los precios alfos nfernacional del petrdlec fuenie principal de los ingrescos de [a Repdbiica del
Ecuador y al fnanciamlento adlclonal obisnlde tanle Interno ¥ externe del Goblerno de fa Reptblica de
China, lo cuial le permitle al Gobierng Ecualoriano realizar inversiones en obras de infraestruclura y 8f
mejoramiento da los servicies piblicos que originaron uh incremento en ks gasfos corrienfes. La reduccidn
dg los ingresos petroleros a finates del 2014 y gue se mantuviersn en el 2015 originaron el déficit en ol
presupuesio dei eslado del 2015, generade un retraso en ol pago a los proveedorss dst gobleme de fa
rmayoria do los seclores acondmicos; v, o gue lainbign generd un daficlt de la balanza comerciat, por lo
que et Gobiemo Equatoriano lomo cierlas medidas en tas importaciones medianie snfre las cuales asta: (i)
el establecimionic de cupos maximos para la impodacién de producios de los seclores comerciales e
indugdriales; (i} fa resiriccion de imporaciones de clerfos productos; y, (i} el establecimiento de aranceles
adictonales {salvaguardas) a las imporlaciones,

Los faciores antes mencionados han originade una desaceleracidn def crecimiento de la sconomba
acuatorlana v ka cual so prévé gue condinie en ef 2016 y 2017, debido a la no recuperacion del precic
internacional det pelrdles; la falla de fuenies adicionales da financiamients, asi camo por la raducceldn de
las inversionss dal sactor pdvade; ef Goblermo Ecuatorizng pars mitigar eafd sltuacidn estd diseflando
varias allemnalivas para reducir el mpacio.

bos efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas iribufaras y laborales han
generade en lodos los seciores econdmicos {3) una disménucidn en 8 volumen de sus operaciones; (i)
tna fents rotacidn de los inventarios; y, {c} una disminucién en la renlabiitdad. Las situaciones antes
indicadas pedrian afectar fa situacion linanciera, liguidez y rentahilidad de fas Companias, por o que s
Administracidn ostd anslizanda y evaluando nuevas alternativas, con el obleto de conlinuar oparando en
forma eftciente y rentable.

NGTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a}  Preparacién de los estados financieros

Declaracldn de cumplimisnto

Loz estados financieres han sido preparades de conformidad con dzs Normas Intemacionates de
Informiacidn Financiera - MIIF.
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)

Las mwincipales politicas contables adopladas en la preparacin da astos eslados fnandiercs, Tal
como o requisre ta NIF 1, estas pollicas han skio definidas en fumoidn de las MIIF vigentes &t 31 de
diciembre del 2045, han sido aplicadas de manera uniforme a todos los parfodos gque se presentan.

Los estados fnancieros del afo que termind of 31 do diclembre det 2015 de acuerdo a NIF's fusron
aprobades para su emisidn por la adminisiraclon y se estima que los estados financieros seran
aprebados sin modificaciones por los Accionistas.

Base de madicidn

tos eslados financieros han slde preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por los
pasivos faborales de largo plezo que se reconocen @l valor rarohable determinado por un
especiaiista. El costo histdrico generaimoenis constiluye e valor razonable de fa contrapresiacln
entregada a cambin de bienes y servicios.

Mon i Preasntacidn

Los estados financieras se presentan an déiares de los Eslados Unidos de Amérlea "USS" que es fa
maneda luncional y de presentacion de iz Companta. La [nformaclén gque se presenta en las notas y
gslades fnanciercz estdn Jp moneds anles menclonada, excepto cuando existen saldps o
iransacsiones e olras monedas.

Clasificacién da parfidas en corrientes y no corriatitos

La Entidad pressnts los acllvos vy pasivos en el estado de situacion financlera clasifcados como
corftentes ¥ 0o corrienias.

Ui sctivo 82 Slasifica como corriente cuando fa eniidad,

- aspera realizar e activo o Bene 1a infencitn de venderlo o consumirlo &0 su cicky normal de
aparacion;

- manliene gl activo princlpalmente con fines de negociacion,

- espera Teatizar el ackive denlro de los doce meses sigulentes después del periodo sobra al que
se informa; o

- Bl solvo &g efectivo o equivalenle al efeclive a menos due aste se ancuentre restringido y no
pueda ser intercambiado mi wilizadgs para cancetar un pasivo por un periodo minimo de doce
mesas daspuds dei dlerre del perfodo sobre el que se informa.

Un pasivoe se clasifica come carrlenta cuando fa Enfidad:

- espera liquidar ol pasive on s deolo normal de operacion;

- manliens ul paslvo principaimente con fines de negeciacion;

. el pasivo debe fiquidarse denkre de los doce meses siguientes a ia facha do ciarre del periodo
sobre ef que se informa; o

- no tiene un dergche incordiclonal para aptazar la cancelacion det pasivo durants, al menos, los
doee Mases slguientes a 1a fecha de cietre del pericdo sobre a8l due se hforma.

Los actives v pasives no detallados antericrmente se clasifican como no comienles.

Los aclivos ¥ Pasives par impuestos diferldos se clasifican como activos y pasivos Ao coarentes, en
todos ks casos.

Medisidn de Valares Razonables

Algunas polilicas v sevelaciones contabiles de fa Compalfiia, de acuerdo con fo establecido sn las MiIFs
raguleren ta medicidn de los aclvos v pasivos financleros a valores razanables, asl como de los no
fnancieros.
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La Compafila para fa mediciin de los valores razonables ulliza lo recueetido en las NIFs al (i)
reconccimients Infclal; () revefar en los estados fnancieros y notas; y, (i) reconocer los alusiss
euando existen indicios de deferioro de los activos finencieros ¥ de larga vida.

La Compafia para la medicidn de un active o pasivo 2 valores razonables ullilza Informacion de
mercados chearvables slempre g esla sea confiable tal como lo requisren las NlIFs. De acuerdo a fo
requerido por fas MIEFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos deniro de au ferarquia
de valor razonable ¥ los cuales 5¢ basan en las varlables o lécnicas de valoracidn, tal como sigue:

. Valores do mercade: Freclos collzados (no ajustados} en mercados aclivos para los actives o
pasivas idéntcos o similares.

4. informachin diferente a preclas de mercade del nivel anterior, los cuales sean obsarvables
para un activo o pasivo, los cualas provienon de valoras directamente (preciosy o indirectamente
{derivados de os praclos),

i, informacién proveniente del sso de téenicas financieras aplicabies a lps dalos inlermos del
activo o pasivo y fue no proviens de valores o informacion de mencade.

La nformaciian ¢ variablies gue se ulilicen para medir et valor razonable deg un actlve o pasivo, pueden
clastficarse en niveles disiindos de jJerarguia dal valor rezonable, por ende ia wedicién deb valor
razanable 3o clasfica 2n mismo nivel de jerarquia del valor razonable ds fa variable det nival més belo
fue sea significaliva la medicidn total, Los cambios anlrg fos niveles da Jerarguia def valor rezonable
se reconocen al cierre da cada pariodo en ef cual se ariging et cambio.

La informacion adicional sobre los supuesios o hechins para medir los valores razonables se incluye en
la nota 5,

Transaceionea en moneda sxtranjera

Las fransacddones en monedas extranjeras {diferenfes a los Eslados Unidos de Amadca "USEN, se
convierden & la moneda foncionai utilizande los lipos de cambic vigentes en lag fochas de laz
transacciones ¥ los saldos al clarra do los aslades financleros al tipo de cambio del mercado vigente
2 la fecha de los estados financietos, Eas pérdidas y ganancias en moneda exiranfera guo resuilan
de la ligquidacitn de estas transacciones y da k& conversidn a los Lpos de cambio de los aclivos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuanta de rasultados,
excepin por aquellas que sa registran en ks cuenlas e palrinonio, las cuales se recondcen en los
resbltados hasia su reatizacion; sin embargo, para propdsilos informativos se presentan en af
resultado integral, estas parfidas princlpalmente cofresponden a coberturas de flujos de efeciive y
laz cobertiras de inversiones nefas y las ganancias o pérdidas por las inversiones an acciones an
socledades def exterion y qué son an moansds extranfera.

Las pardidas y ganancias por diferencias do camble retativas a las obllgaciones financieras por los
inslrumentas fnancloras (ulures - forwards)h: efeclivo v equivalenias af efeclivo y cuenlas por pagar
se presentan en la cuenta do pérdidas ¥ gananclas como "Ingresos o gastos financieros” y las ofras
de pérdidas v gananclas por diferencias de cambio se presantan como "Olras ganancias f {pérdidas)
natas”,

Efactivo v eguivalenies de efective

Bl sfgctive v los equivalenles de efertive constifuyen los saldos en caja, bances e inversiones a la
vista [dephsilos a plaze a menos de 890 dias) gue se regisiran & su costo, &b cual no difisre de su
valor do realizscldn, Ei efectivo v egiifvalenies de efecfivo mantenidos en bancos estén sujefos a un
flasgo no significative de cambies en su valor ¥ fa Compafita mantiene sus saldos en bancos locales
los cuales estan calficados en las categotias enfre “AA™ y "AAA",
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Insfritmentos flnancleros

Log Ingtrumentos financieros activos v pasivos fnanclaros v derlvados se clasificen de aquerdo con
las caraslerisficas y !a finadidad de cada instiumento financiero, 12! como lo requisren las MitFs.. La
clasifleacion dependa del prondsilo para & cual sa adoulrercen los aclivos ¢ contrataron los pasivos ¥
ta cual se defermina & Ia fecha de su reconocimiento inicial,

Activos inancleros - recanacimignto y mediclan Inicial y posterior

Reconngimfento

La Compaiila contaliitza e scthvo fnanckero en el esfado de situacidn financiera a ta fecha de la
regoniasitn, cuando se compromele A comprar o vender e ackivo.

ta Compafila de acyerdo con la NIT 38 “instrimentos Financieros — Reconocimiento y Medicion”
clasifica sus activos fingncieros en las sigutentes categorias: (I activos financhares — para negockar,
{it cuenfas por cobrar generadas por s operaciones {comerciates), (i} actives financieros
manteridos hasta su vencimisnte; y, {iv} activas financieros disponibles para la venta.

Modicion inicial

Los actives son reconccidos inicialmenie a su valor razonable {costo de adquisicitn o valor de
marcadod mds cusbguier costo adicional significallve & ks ansaction v oue deba ser reconccido
como pare del activo] siempre gue el aclivo financiero no sea designado como "valor razonable y
cuyos efecios derivados de Ia transaccidn daban ser contabitizados en los resultados.

Medicitn posfarior

Con posterionidad al reconccimiento inicial iz Compafiia registra o ajusta los aclives financieros
como se describe & continuacion:

- Cuenias per cobrar y préstamos

tos fubros gue mantiene la Compadia corresponden a ios deudores por tarjetas de cradito
peneradas por las transzccionss comerchales que reallza en el curso nommal de sus
operaciones y ofras cuenfas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos ¥ determinables y
no tienen una cotizacidn de mercads bursatil, Las ransaccionss cuyd plazs oonlrachial de
cobra hasta de un affo o metos se clasifican como aclives comrientes y aguelias cuyos plazos
son mayoras & un afo se clasifican como aclivas no corriendes. Las cuentas por cobrar por
sus Iransacciones comarciaias se reconocen a su valor nominal en aquelias cuyo plazo
comdraciuat de cobro no excede los 80 dias y aguellas que exceden dicho plazo que no
generan ninguna tasa deo fnterds o cuando axlsten tasas de (nterés filas, 18 contabllizan a su
valor neto det inlerds implicito {coslo amortizado} para lo cual se ulitiza el médtodo de la tasa
da [lesds sfaciiva,

“ Ofres guenias por cobrar
Las olras cuentas por cobrar no comerciales v qua cumplan oon fas caracleristicas de
instriamento Tnanclero se regislran al valor del desembolso realizado que es ef equivalente a
su costo amerlizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son menos de 30 dias.

Eafa do aclivos financieros

un activo financlers es dado de bala cuando!

[} fes derechos de recitir bbs fujos de efectivo ded activa han terménado;
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{if)

fa Compaftia lransfiere sus derechos a recibir los Tlujos de efactive del aclivo o ha asumido
una obligacion do pagar la tolaidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamenta 2 una
fercera pare bajo un acyerdo de iraspase; y,

fa Comparia ha transferldo suslanclaimente todos los fesgos y beneficios de! active o, da no
haber kansferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgns v beneficios def aclivo, si ha
transferido su controd,

Deterorn de activas financierss

La Compafia ai cierre anual de sus estados financleros efectda una evaluacidn si exisle en los
activas financiaros un deleriors en su valor conlable v para lo citst efecla lo siguiente:

Activas financiercs no contablizados al costo amantizado

En tos aclivos financieros no contabiizadss & coste amorlizade, ef deferioro se evalta si
gxiste alguna evidencls objefiva y competente st un active o grupos do activos s encuentran
deteriorados como resultado de un evente o avenlos que afectan al walor regisicado
iniciaimante y slempre ¥ cuando diche evenlo o eventos tengan un impaclo en los fiujos de
efective fultiros. Enfre bos principales aspaclos que se conskdaran para deferminar ef deterioro
estan: {) dificultadas financieras de o3 deudores: (i} ioumpliimienlo de pagos en las deudas
& Intereses; (|} probabitidad de que existan guiebras, réestrucluracionss da deudas.

En el caso da que exista evidencia objeliva y competente de que ei riesgo de cobro exsie, la
dleminucion en of valor razonable se condabliiza en algunes aclivos disminuyendo el valor dal
registro inicial y en otros casoe se conlabifiza una provisidn en base ai andlisle indhvitiuat y
sslos ajugtes se regisfran en ios resultados del afdo an gue se arlging,

Los castigos de fos aclivos en los cuales existe una provisiin se disminuyen de estas y en
caso de que axistan excedenlos se registran en los resuliados en el pericds enb cgue se
dotarming, Las recuperaciones en el valor de los aclivos cuye valor fue dismingido se
regizlran en jos resullades cuando dicho evenlo oourre,

Actlvos financieros contabrilizados af coslo amortizads

En los ackivos linancieros al cosio amortizade [a Compafila evails en forma individual si
existe informacion ohistiva v aproplada st el active se encuenira deleriorado como resultads
de un evends o eventos gue afectan al valor registrado inicklments v en &l case de que la
evidencia no permita delarminar &i exisle deterioro, estos aclivos son evaluados e forma
cofectiva con el grupe de actives de caracleristicas stmifares. Ei ajuste por deferioro de los
activos evatuados an forma Indhvidual e reconoce vy se sigue reconcciendo en el momanto
gue s& origliing ka pérdida y no son inchiides er los actives svaluados en fonma colectiva.

La pérdlda por & deleforo del valor del activo se detarming entra la difarencia def Imporie en
Heros del aclivo y e valor presente de tos fujos de afsclive Ritures estimadaos (excluyendo las
pardidas oo crédite futuras esperadas ¥ gue adn no se producen). El valor presents de los
flufos de efoclivo futuros esBimados se descusnia a la tasa do interds efechva originat de los
aclives financieros y en ol caso de gue un aclive devengue una tasa de interds variable, la
iass de dascuento para medir cualguier pérdida por deterioro del valer as ia tasa de nferés
elacliva aciual.

La pérdida del valor en ibros del activo deteriorada s2 reconoce en |a cuenta de provisidn y
en el estado de resullados indeqrales at momenlo gere se origing ¥ en el evento de que e
defermina gue no existe deteriorn, el valor provisionadao sa acradita en ¢f eslado da resuliados
integrales. Los préstamos y ks provision corespondlente se dan de baja cuando no exdsten
probabilidades reales de recuperacion y no existen garaniias reales que cubren ef aclivo
dateriorado. Los incrementos o dismhuclones de la provisidn inicial se reconocen en fos
resuftados en ef inomento gue se delermina estos eventos.
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Los Intereses ganados se devengan scbre ef importe en Bbras raducido del acfive, uliizando
ia tasa do interés Wilizada para desconfar los flujos de efective futuros a fin da medir la
pirdida por delerloro del vaior. Los infereses ganados se registran comao ingrese finanaiero en
el esfado de resultados.

Pasfvos financierps - reconocinyento v wedicion inic Hor
Reconochmiento v medicion inicial

Las pesivos financieras de acuerdo con iz MIC 39 "insliumenios Financieros — Reconocimiento v
Medicién” sa clasifican en pasives financleros al valor razonable con cambios en loz resuliados,
prastamos ¥ cluenfas por pagar, o como derivados designados como [nslrumentos financieros de
coberura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen ¢uando oxiste un aclerdo contractual v se registran a su valor
razonsble mas Ios costos atribuibles, exceplo per 1as cuentas por pagar que se regisiran al valor
acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o @ sU valor nefo del inferés implicito
{costo amorlizado en aguelias ransacciones an [as que e plazo excede a los 90 dias y no generan
ninguna fasa de ilerds o cuando existen fasas de interds fijas, para o cual se wiira &l maétodo de iz
tasa de inleiés efaativa,

ba Compafila 8! 31 de diciernbre del 2015 y 2044, clasifles sus instrumentos financieros en
préstamos y cuemias por pagar (nciuven ohiigaciones con acreedores comersiales y oiras cuantas
por pagar). Estos valsres comesponden a bienes o senvicios adaulridas en ef curso normal de los
negacios pendientes de pago y se dasifican como pasivos corrientes cuando ef plazo de pago & de
un aflo ¢ MEnos ¥ como pasives no cormentes cuando af plazo excede més de un afto.

Medicién postorfor

Los préstamos ¥ cuentas por pagar después def reconecimiento inicial se miden af costo amorlizado,
BRCepte por

a} Lo préstamns lasas variables de inferés y que se ajustan an lrma trimestral o mensuai.
b}  Llas cuentas por pagar cuyo plaro de pago es menor 2 los 90 dias.

Et costo amortizado es calculado uilizanda e mélodo de ia fasa de interés efectiva, nara lo cusl se
incluye cualquier descusnto o prima en fa emision y los costos gue son parle ntegral de !a lasa
slectiva de inferés,

La diferencia entre gl valor nominal y el coslo amorlizado s reconoce en los raspfisdos por ef
métode del interds; misnlras que Jas gananclas o pérdidas en la cancelacion de los pashvos
financieres 56 reconacen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dedos de baja.

Bafa o fingnoiencs

Lin pasivo financisro es dado de baja cvando ta obligacion de pago se tenmina, 3¢ cancels ¢ expira.
Cuande wn pasivo financiero existente es reemplazade por ofro del mismo prestatario en
condiciones sighificativamenta diferentes, o ias condiciones son maodificadas en forma importanle,
dicho reemplazo o modificacion se trala como una baiza dsl pasiva original v el reconocimiento de un
KUSVD pasivo, reconociéndose Iz diferencia enka ambas en 10s resuilados det perfodo.

Lomgensacidn de instrumenfos financiarcs

Los aclivos ¥y pasivos financieros objelo de compensacién de dichos saldos se presenian en al
balance general a valor nete, cuando axisle & derecho legal de compensarlos y ka Compabia fiene
la intencidn de iquidarios medianle esle procedintento.

instrumenies fingnefaros derivados
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Insirumentos financigros derlvados

Los instrumenios financieros darivados constiluyen operacionas dé compra de fuluro de moneda
extranjers distintas a Iz moneda funclanai de operacidn de la Compafiia (Ddélares de los Eslados
Unidos de América), los cUalas sa contabilizan como sigue:

Acliva — fiversiones de coleiiing

El activo se contabiliza ai valor de fas entregas efectuadas por la compartia por el {ofal det conlrato
de la coberura.

Pasivo — 5 coherfira

B pasivo se contabiliza af valor del contrato de fa coberura, ef cual es fjo vy determinable v [a
diterencia enfre ef valor det fipe de cambio pactade y de g fecha de ejecucidn de! contrafo se
ragiztra en los resuitados af moments de sU reafizacion.

Detoriore del vator de tos activos no carrientes

b os aclivos no financleros de [arga vida {mebiliado, equipos, activos [ntangiblas, otc.) al cierre de los
sstados financieros, son Tevisados pr deferioro cuando existen evenlos ¢ cambios en fas
circunstanciaz que hdican gue el valor en fibros no podila ser récuperabla. La pérdida por deterioro
g o vator en bros de 105 acivos da Tanga vida oxiste cuando este excede su imparte ratlperablo
fwalor e ysol. B valor en uso de los activos no financlarss oo larga vida se calouia medianle a
suma do los flujos de caia descontados que sa esperan oblener como resuitado de fa wlilzacion del
active, Fara los efectos de evaluacion del deferloro, (08 activos 58 agrupan en los niveles mas bajos
para los cyates exislen flups de cajs eniificables por separado (unidades generadoras de
efechive),

Ef Importe recuperable e5 & mayor valor entre o valor razonable menos fos coslos de venda v of
vator de uso. AT avaluar sl vator de uso, los fiujos de efechivo fullres se descuentan a su valor aclual
ulifizando una tasa de descuenle qus reflejp of coslo promedic ponderado detf caphal caloulado
cororme al iesgo aseciado al pals en el que opera la Compad(a.

En el avento do que of valor recuperable de un aclive {o una unidad generadora de efeclivo) es
infericr a su valor en librog dgl activo {o da la unidad generadaera de efachvo} este ss reduce a s
valor recuperable, v ia diferencia se reconoce en el estade de resultados infegrales como Dna
pérdida por deterloro,

{ & depreciacidn o amorifzaciin futura de los aclivos deferorados debe considerar la reduccion en el
valer del aclivo como conseauencts de ias pardidas por deterioro acumladag,

La perdida por deteriora debe sor revarlida en forma posterior, ceando e valor en fibros del aclive {o
tie fa pridad gensradora de efective) se Incrementa # la estimacion revisada de su valor racuperable
¥ o vafor en tibros o deba superar af valor contable cuando se determind la pérdida por delerioro
para ol aclive {o de la unidad generadora de efeclive} en ejercicios anterlores, i reversidn de una
pérdida por deterloro € reconoce en ef estado de resuitados integrales.

los aclives na financiercs que han suliide delerdors se revisan para su posible reverslén de
deteriore en cada perodo sobfe & que se informa.

Las tasas de descuenta ullizadas s deferminan antes de impuestos ¥ son ajusiades por et fesgo
pals ¥ rigsgo de negocio correspondlente,

En los ejercicios 2015 y 2018 no han existido indicios de deterioro.
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Inventarles

Las inventarios se ragistran al coslo de adguisicion y el costo de ventas se determina usando el
método promedio pohderado. El inventario de ajusia al valor neto de realizacidon (VNR), cuando se
determing que el precio de venta en &l curse ordinario def negocio es menor a los cosios estimados

de terminacion ¥ vents y ef ajusie se reconoce en los resultados del perfodo.
La Compaiiia en o evento de que no puede determinar rarobahbiemente el VNR v por fa los cambios
en las condiciones de mercado efectda una provisldn para agusllos itventarios de lenio movimiento
et los cuales se loman en cuenia 10s siguientes parametros.

El 0,5% de las ventas mensuales para las mennas generadas en el conleo fisics semestral.

= Al valor de la mercancia que se fransfiere a Taras (producto con algin defecle en su
fabricacitn) en cada mes el valor de la provision es ef costo del producte antes de gastos de
nacionatizacién (CiF).

Mobiliaric y equine

odicidn ¥y reconocimignio

El mobiliario ¥ equipo se miden af costo y constituyen bienas de su propiedad en uso de sus
cperaciones,

El costo de fa mobhiliario v equips comprende su precio de adguisicidn mas lodos s cosios
directamenie relacionadas con la ubicacitn del activa, su puesia en condicionas de funcionamienta
seqin fo previsio por la Administracidn y cuando aplique I3 estimacion nicial da cualquier costo de
desmantelamisnto v reliro def elemento o de rehabililacidn de la ubicaciin dal sctiva,

Los desembaisos por reparacidn y mantenimiento que na raldnen ias condiciones para su
reconpciniento como activo vy la depreciacian, se reconocen como gastos en el afio en que se

incumen.

Costos posteriores

Los desembaisos por reparacion y mantenimisnto efechiades para reparar © mantener gl beneficio
econdmice fuluro esparado del mobiliario y equipo se reconocs como un gasto cuando se incurre,
miantras gue ias mejoras de impeortancia se capitalizan.

Depreciacion

E mobiliario v equipo se deprecian utifizands el métedo de {inga recta, en base a la vida oil
eslimada, cuyos afios de vida 0Uif sen como sigue:

instalaciones y adecliacionas 10 afios
Equipe de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afies
Equipo de computo 3 afios

La Compafiiz no cohsidara en sus activas ningln vator residual debido a gue la depreciacidn de la
totalidad del valor en bros a3 mas conservador,

Retiza ¥ venta

El costo v la depreciacidn acumulzda del mokifiaric y eguipo refirados se reducen de las cuentas
respectivas v la difetencia se reconoce en los resulfados del ejercicio en el cual se ofigina ja

{ransaccion.
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Cuando ef valor en libros de un acllvo o excede 2 su monio recuperable, este es reducide
inmadliaiameante hasla si valor recuperable.

Actives inlangibhiss

Los activos intangibles so reglsiran al cosla, que es la esfimacién defl valor justo del activo ¥
peincipalmente constituyen marcas y derechos de Have, mejoras vy decoracldn g los locales
comerciates y gue son amorfizados 3 3 y 10 aftos, debido 2 que son aclivas con vida definida.

Arrendamientos

Los contratos de arendamiento, en los cuales b Compaiifa tomsa fos resgos y beneficios de la
proptedad son clasificados como arendamientos financlercs y los contralos qua no califican some
arendamienlos financieros s& conktabifizan como arrsndamisnlas operalivos.

Los arrendamlantos gque califican coma armendamiontos financieros se conlabllizan como propiedad,
asmnaves, mobiliario vy equipos af costo deo ka Inversidn o al valor nefo da [a inversidn del contralo de
arrendamnsenio marcantt y oz coslos relacionados de los contrafios operativos se registran como
gastos en el plaze del arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se disifbuya enlra & pasho v las cargas fnancieras para conseguir
una tasa de interds constante sobie ef saklo pendiente de la deuda. El blen adguirdde, en régimen de
arrendamienlo financiero, se depracia durante su vida OB ¥ 2e ncluye como parte del rubio de
propiedad, asronavas, mobiarlo ¥ equipos.

Reconocimisnto de ingrasos

Los ingresos de la venta de bienas o servicles en f curso de las actividades ordinarias so mitsn por
i valor razonable de I3 contraprestacitn recibida, deducidos las develucionos, descuenlos o rebajas
comearclaies v se reconocen en los resultados cuando sa pusts medk en forma fiable y es probable
que los beneficios tluyan a la Compadila.

La venla de bienes es reconocido cuando & rlesgs v los beneficios significativos de propiedad han
sido transferldos al comprador, ¥ no subsisten incettidumbras signflicativas refallvas a ta dervacion
de costos asociados o por posibles devoluclanes de fos Denes.

Los irgresos por senvicios se reconocen on bos resuflados en base al avance o progrese de los
servicios presiados a la fecha dal balance ¥ no hay importanies inceridumbres con respecle a la
recuperacion de los imporles adeudados.

Roconpcimiento costos y gastes de opsracion

Los cosios v gastos 22 registran en base a ia contraprestacion recibida. Los gaslos & [mpiilan a ia
cuenta de resuliados en funcidn del criterio del devengo, s declr, en a medida que sea probable
gue los bonellclos acondmicos fluyan hacia la Comparita y puedan ser confiakipmenta madidos, con
independencia def momento en que se produzean ef pago derivado de ello,

Ohlgacionas por keneficios post emplao

Las obligaciones por beneficios post emples conslituyen provisiones de corde plaze, planes de
beneficio definidos y beneficios por larminaclén anticlpada.
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Beneficios scciales de corfe plazo

Los heneficios sociales de corlo plazo constituyen olros beneficlos adiclongles a los susldos ¥
safarios pagados an forma mensust y que legalimente estan establecidos en los contralos de frabajo
o por las leyes laborales v que son exigibles denlro del afte corrfenie, los oiales se acumutan ¥ se
conlabifizan en los resuliados del perlodo y se disminuyen por los pagos o por ef exceso en lag
provisiones, ios cuates se regisiran en los resultades del patioda,

Adiciengimente a o sndes mencionado ias disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y lrabajadores ienen derecho a una partlciracidn del 15% sobre ias uliidades de] afio, esla
provision o5 registrada con cargoe a ks resultados del ejercicio en que se devenga,

Pilanes da heneficios dafinidos

El Codigo de Trabajs de la Repdblica del Ecuador, establece la obligacidn por pate deo los
empieadores de conceder jubiiacian patfonal a fodos aguelios smpleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afos de servicly en una misma compafia. Ademas dicho Cddigo astableca que
cuando un empieado teanina la relacitn laboral, ef empleador doberd pagar una compensacitn del
95% del salario por cada afie de servicio, 12 cual se calnuia en base al sueldo o salasio vigenie al
momeanka de s redivo.

La Compadiia hazla el 31 de diciembre de! 2044 realizo la provisioén para g baneficlo de Jubilacibn
patronal y al 31 de diciembre del 2015 decidie reversar la provision, delido a la alta rolacidn de sus
empiezdos.

La provisitn para bonificacidn por desshucke es reconccida en base a estudios acluariales
glectuados por una empresa espeaiaiizada, cuya provision se contabllizada en los resultados del
afio y ios pagoes son deducidos de ka provisien, ef método actuarial uliizado por el especiafista es 6f
“wostes de crédilo unifario proyectado” v las provisicnes sa calculan en base a la ramUneracksn dal
empieado y demas pardmefros establecidos en ef Cadige de Trabajo,

Las supogiciones para deleminar el estudio actuaral incluyen determinacionss de lasas de
descaento, variacionss en ios sualdas v salarlos, lasas de moralidad, edad, sexo, afios de servicio,
neremenia en el monto minimo de las pensiones jubliares, entre otros. Dehido al larga Mazo que
caracteriza a la reserva para las obfigaciones por benoficlas de reliro, la estimaciin estd suleia a
variaciones oque padrfan ser bnporianfes,

Ei incremento del costo laboral v de ios inlereses de estas provisiones se registran en les resultados
del afio y el efects posilive o negative en el nivel de fas resorvas derivadas por cambios en las
eslimacionas, se registra an o patdmonie como otros resuitados integrales.

Beneficios par tanssiacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se orginan an & momento en & que e empleador decido
terminar af contrato de prestacion de senvicios laborales en forma anticipada y se provisiona cuanda
exlsle 1o posibllidad real de una disminucitn da sus aclividades o par una reestruciuracin de sus
aperaciones ¥ en e eventa de que 1o 3o oilgine por o evenfos antes mencionados ¥ en los casos
forfulios los beneficios eslablecidos en la leyes laborales se registran en los rasullados en el
momento que se originan.

Provisiones y pasivos acunuladas
Las Compafila reconocen las provisionas cuando: ) fene una obligacidn presente, ya sea fegat o
implicita, como rasuliade de eventes relaclonados con sus aclividades, {1} es probable gue o

heceaile una salida de recursos para iguidar una obligacion actual on el fulura vy (i} e manfo se ha
estmado da forma fiable.
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Los montos reconocidos coma provisidn son ks melor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierra de fos eslados financierns, de los desembolsos necesarios para kguidar fa obigachin,

Las provisfones de large piazo son defenninadas a fraves del descuento de los flujos de efective
futuros previsios a una lasa de intereses de marcado refactonada con o valor lemperal del dinero.
L a actualizacion del descuenla de ios valores provisionados es reconocido coma gaste financiero.

E! resla de los costos por intereses se reconoce en resultados en ol efarcicle en gue se incurre en
eflos.

Particigacion do los ampieadoa en Ias utllldades

i as disposiciones laborales vigontes eslabiocen que los rabajadores tienen derecho a una paricipacidn
del 15% sobre l=s uibldades anuales, esia provision es registrada con carge @ 03 resultados del
ejercicio en que se devenga.

Impueste a la Renta

£l Impuesto 3 la renta comerende el impuesto corrienie y diferido de conformidad con las feyes
tributarias vigentes en la Repabiica daf Ecuadar,

impueste a la renia corriania

E! impuesto sobre la remta se calcula uilizando la fesa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabliza en o resultados del periodo.

impueste a la rl

Los impuestos difaridos son caleulados a ka tasa de inpieslo que Se esperan pagar o rfecuperar
produclo de las dierencias temporales onginadas erdre los saldos en #bros de los activos y pasivos
e o5 estados financieros de acuerdo a NIIFs y k base contable (lscal. Los knpuestos diferidos se
delerminan wtilizando of método def achveo y pasive del batance.

Los activos por impuastos diferldos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante kas
ganancias fiscates futuras. £ importe en libros de s actives por impusstos diferidos se examing en
cada fecha del hatanco.

Los impuestes diferidos se reconocen en o8 resultados, exceplo por aqueltas partidas cuya
contrapariida es una cuenta de patmonio diferenle a los resuflados del afio o acumulados, fos
cuales son reconocidos en bz cuenta que fas origiha.

Resuitade integral por accidn
El resuliado Integral por accién se cafculs considerando ef promedio ponderado de acclonas en

circulacion durante el afto. Bl promedio de actiongs en olrcutaclin en el 2015 y 2014 fue de 300.000
de USH cada una.

HNOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados Bnancleros de la Compaiita, de conformidad con MHIE requlers que la
Adminislracitn deba realizar juicios, estimaciones y suposiclones contables que afectan a los imparles
informados de aclivos y pasivos v la revelacin de pasivos conlingentes a la fecha de los eslados
financisros, ¥ las monfos revelados come ingreses y gastos durante ef parioda sobre el gue se informa,
Las estimaciones ¥ suposiciones han side continvamenle evaluadss y se basan en la experiencia de la
Adminisiracién y ofros faclores, Incluyendo expectativas razonables da eventos fuluros on funcidn de las
gircunsiancias.
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Les eslimaciones conlables, por definicidn, raramente pieden ser iguates a los resulfados resles. Las
estimaclones y [Ulclos qus lisnen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material an los impories en
{ikros de los aciivos v pasivos denfro dal elerclele Ananciero aon laz siguienfes:

Provisionas para 2| deterioro de activos financieros.

La Compaitla en forma anyus! realiza una revisidn del valor de fog acllvos Tinancieros y evalila si
exisien riesgos sobre iz recuperacion de los mismos y en base a esle analisis se realiza una
provisidn para ¢ deterors de [os miamos,

La Cemgania considera que a fz focha de oreparacién de fos estados finencieros no existe Ia
necesidad de establener tma provisian.

- Provislenes para ochsolescencia de inventarlos.

La Compafia en forma enual reatiza et ajuste de los inventarios al “Walor Meto Realizabla — YNR" y
adicionalmente realize una revision de la anligliedad y motacién de los inventanos v on base a sse
ardiisis se reallza pna provisidn para los inventartos de lenda rotacion cuys anllglledad es superior a
un ahnG,

La Compafiia considera gee a la fecha de preparacitn de los esfadns financieros no existe fa
nacesldad de estabiacer una orovision,

- Eslimacidn de las vidas htiles da las depreciaciones de fas propiedades, planta y equipos

£l mokiliario, equipo e instalaciones se regisiran al cosio y se deprecia por el mélodo de tinea recta
an base a las vidas dlflss estimadas v las cuales son revisadas vor los técnfcos considerands los
cambios tecnologicos ¥ de la moda. £ yso exiensivo y los cambios techolégices y de la moda enlre
obros Tactores pusden afectar y modificar fas estimacionas de las vidas Gtites,

La Ceompania considera qua of meétodo de depraciacian y las vidas Utites sen razonables v no axiste
evidencia de alaln deterioro leenoldgico o por camblo de ja moda,

- Benefleles past empien

Ef cafcule actuarial efectuado por un sspecialista sxterno o5 en base =l metode de la unidad de
crédilo proveclada para determinar el valor presente de sus obligaclones por beneficlos definidos.
in ei cdloule se ulitizan suposiciones demograficas y financieras siguientes

- Suposiciones demograficas aceica de las caracleristicas de los empleados acluales y
pasados gue puedan recibir [0s beneficios. Las suposicicnes demograficas son: () monalidad;
{iiy lasas de rofacitn enfre empleados, incapacidad y refiros prematuros; y, (ilf) l2 proporcién
de particlpes en &l plan con benellclados gue tenen derecho a ios beneliclos;

- Suposicionas fhancleras, fenen relzcidn con fos sigulentss slementos: (2 la lasa da
descuento; v, {b} los niveles de beneficio a safisfacer a los empleados y satarios feluos.

- Frovisiones

La determinasiin de b canlldad s provisfonar esfd basada en fa mefor estimacidn da los
desembolsos gque serd necesaric pagar por i@ comespondiente obligacion, tomande en
considaracidn toda ta informacion disponlbie @ ta fecha de derre, Incluyanda la apinldn da experlos
independientes lales como asesoras legales ¥ consultores; los cuales pueden diferir por los eventos
futuros o por los cambios en las leyes, regulacionas o decisionss finalas que afectan a [a provisidn.
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NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES OF INFORMACION FINANCIERA VIGENTES 4 PARTIR DEL 2014

Las poilticas de conlabilidad adopladas son conslsfentes con [as aplicadas en afios anteriores, exceplo
e fa Compafila ha adopio las nuevas normas revisadas que son obllgatoras para los periodos se
iniciaren a parkir de! {1 de anaro do 2014, seqdn s8 describe a conlinuacidn:

Normas Facha da vigensia

Enmienda ala MIC 12 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julic do 2074
definidos: Aporlacines de empleados

Enmienda a {as NHF 2 Pagos basados en acciones - Definicidn de fa T de jufic de 2014
condicion de irrevocabiiidad,

Ennienda s a NIIF 3 Combinaciones da negocios - Contabilizacidn de una 1 de jullo de 2014
condraprastacion contingente.

Ervnlenda ala NIIF B Segmenios de operacidn - Agregacion de segmenlos 1 de fulio da 2014
de operacion. Concitiacion del folal de activos de fos segmentos y of total
de activos de 1a entidad,

Enmisnda a la NIC 16 y ta MIC 38 Propiedades, planta v equlpo y Acfives 1 de juito de 2014
intangibles {Método de revalitaciin: revaluacion proporcional de la
deprecizcidn - amorlizacion acumuladal.

Enmianda a ta MHUF 24 Informacién a rovelar sebra parias refaclonadas - 1 de julio da 2014
Parsonal gerenchal clave.

Enmignda a [a MHF 3 Combinaciones de negocios - Formaclan de acuerdos £ e julio de 2014
Conjenins.

Enmienda a [a MEF 13 Mediclén del valor razonable - Aplicacidn aactivos y 1 efe Julio de 2014
pasivos financieros con posiciones compensatas,

Enmignda a la NIC 40 Propiedades da inversidn - inferrefacitn con fa NifF { de juifo de 2014
3 Combinaciones de negocios,

Debido a ta estructura de la Compaiiia v ia naturaleza de sus operaciones, |a adopcién de dichas nonmas
no teve un glacho signilicative en sy posicién financiera y resuliades; por ko tame, no ha sido necesario
modilicar fos eslados financieros comparalivos de la Compaftia,

NORRAS INTERNACIONAL ES OF [NFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A confinuacion se enumeran kas nermas infarmacionales de informacidn financiera y enmisndas emilidas,
perc con vigencia posterior a alerclclo econdmico gue comtienzan al 1 de ensro de 2015,
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Nerntas

Fecha de vigancia

NEF 14 Cuentas da difarimiantos de actividades regaladas

Esla nonna no Hane un efecle en b Compsafila debide a que no lisns
actividades regulsdas.

Enmianda a la REF 11 Aciterdos conjuntes - Condabilizacién de
Adgulsiclonas de ParBicipaciones an Oporaciconas Conjuntas

Las modificaclones a la MiiF 11 requiers gue un participanta da un negooio
en conjunto conlabilice ta adullslciin de una parficipacién en una operacion
conjurda, an la gue constiluye la actividad de ia operacidn conjunta de una
empresa debe aglicar la NIIF 3 en lo perdinenle a lns principios para las
combinaciones de negocios que representan. Ademads, una exclusidn de
alcance ha sido afiadida a la MNHF 11 pers especificar que las
modificacionss no $& aplican cuando las parles gue comparien éf conlrol
conjurdo, fncilyendo fa enfidad que informa, estén balo conlrd! comin de la
mistita controladora privcipa),

Las modificaciones se aplican fanfo a fa adquisicion de fa parficipacidn
micial gn una operackin Conunta ¥ la adquisicion de cualguisr Interés
adislsna en la misma operacidn conjunda v son prospechivas, permitizrdo la
adopcitn temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NiT 22 Propiedades, planta y eguipo v Actives
infangliles - Aclaracién de los métodos acaplablos de depreciaclon v
amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de fa NIC 16 y fa NIC 38 gue los
ingreses refiafa un palron de los beneficios econdmicos que 5e generan &
parlr de operar un negocio {de la que &f acliva es parte} en lugar de los
beneficios econdmicos que sa consumen & fravés det uso del active, Como
resultads, un método basado en los ingresos no $@ pusda ullizar pars
depreciar ia propiedad, nianta y equipe v sblo puede wliizarse en
circunstancias muy Imitadas a la amerlizacitn de los aclivos intangibles,
Las modificaciones son efecivas prospactivamente a los ejercicios anuales,
permitidndeosa Ta sdapelin temprana.

Eamienda a la NiC 16 ¥ la NiC 41 Propiedades, planta v equipo ¥
Agricultura: Pfantas preducioras

Las madificaciones gue cambian los roquisiios contables para los achivos
bicldgicos gue cumpton con la definicidn de fas piantas porfadoras. Segin
tas snmicndzs, Ins ackvos bicldgicos gque cumplen con fz definkcidn de fas
planias porladoras ya no @siaran dontea def aleance de la NIC 41 sino de fa
HIC 15, Despuss def reconocimiento inicial, las plantas poiadoras se
mediran segién la NIC 16 al cosle acumulads (antes de madurez) y
uiiiizando el modelo del ¢osto o ef modzaln de revalonizacion {después de g
miadires).

Lar enmiendas tamblin reguieren que los productos gue crecen en fas
plardas porladoras permanecersd en of alcance do ia NIC 41 ¥ se mediran a
valor razonable mahos 108 costos de vanta.

1 de erero da 2016

1 da enere de 2016

1 do anaro de 2018

1 da enero de 2016
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Noenwas

Facha de vigencia

Para las subvenciohes del goblamo relaclonadas a plantas porladoras se
aplicara la MiC 20 Coniabilizacitn de las Subvenciones del Gobierno y se
revelard [ ayuda guberpamental. Las enmiendas son retrospechivarments
efeclivas para perfodos anuales gue comienzan en o despuds def 1 de
enerd de 2018, con ta adopcion anticipada permitida.

Enmlanda & fa NIC 27 Estados financiares separados - Matode de la
participaclén

Las modificaciones permillcdn a ks enlldades a wilzar of método do ka
parlicipacitn para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
confuntos v asodiadas en sus estados fnancieres separados. Las enlidades
gue ya aplican tas NiIF ¥ la eleccidn de cambisr el método de parficipacion
en sus estados financleros individuales tendran que aplicar ese cambio da
formna refrospectiva.

Para adoptantes por primera ver e las NIF gue eligen wlizar of metoda de
la partisipacion en sus estados financieros separados, seran obligados 2
aplicar esla mélodo a pardle de fa facha de lransicldn a las NIIF. Las
modificaciones son efectivas para perfodos anusles gue comienzan
daspuds def T de enero de 2016, permitiendoss la adopsion temprana.

HIF 15 lngresos de actividades erdinariaz proveniantes <de contratos
£on gilgntes

De acuerdo o B MNIF 15 los ingrasos sa ragonocen por up imports gus
refleja la eonsideracidn de que la Coinpafiia espera fener derecho 5 cambio
de la transierendia de bienes ¢ servicios a un cliente.

Los principios de iz MEF 15 proporcionan un erfoque mas estructurado para
13 medictin ¥ &l reconocimiento de ingresos. La niigva notma es aplicable a
fodas [as compafias y reemplaza todos los roguisitos actuales de
reconocimiento de ingresos bajo NIIFs. La aplicaciin de esla norma es para
los pericdos anuales gus comiencen an o después dal 1 de enerc 2017 con
la adopoidn anticipada perinilida,

NIIF 9 instrumeanios financieres

Exta nueva norma rofleja todas [as fases dol proyects ds Insirumsnios
financieros y  sustiluye a la WEC 33 Inshumentos  Financieros:
iteconccimiente y Medicion y todas las versionas anteriores de la MIiF 8.

La norma introduce neevos requerimienios para iz clasificasion y medicion,
detedoro ¥ conlabilidad de cobetura. La NIF O a3 efectiva para petiodos
anuales gue comienzan en o después del 1 de enero de 208 y sy
aplicacién andicinada asta permiiida. La norma regulers la aplicacin
refroactiva, perc Ia informactdn comparativa no es obligatoria.

La sdopeitn de i3 MiF 9 lendra un efecho sobre B3 clasificacitn y mediciin
de los activas financieros, pero ningdn impacto sobre la clasificacion y
rediciin de fos pashws financlerss,

1 de engro de 20146

1 de enerc de 2017

1 de enero de 2012
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Mormas Facha da vigensia

BIC 40 Inversiones inmobiliarias T de eners del 201G

La descripcitn de los servicios awxiliares de la BIC 40 distingus entre
propiedados de nverslén v propledad oclpada (propiedsd, planta v egquipo),
La enmienda se aplica de fonma prospectiva y actara la descripcion de los
sevicios auwdlizres de ke MG 40, v sy Izatomisnto contabie cuando o3 fa
compra en una combinecién de aclivos o negodios.

La Compafifa iene la intencidn de adopter esias normas segdn cofresponds, cuande enlren en vigencia.

NOTA §— INETRUMENTOS FINANCIEROS

Las polificas contables slgniealivas, of méteds adoplado v los criterios para el reconocimiente para la
medicion y ia base sobre ia gue se reconocen ingresos y gasios, respecio de cada clase da activos y
pasivos financieros se detalian en la nota 2 - 1),

aj

b}

c)

d)

Competencia

El sactor en el cual opera la Compafila enfrenta un afip grado de compestitividad v produclos
allernativos, o! cual o mantendrd en of codo ¥y mediang pfazo. La Compaifa para miligar esfa
situacion revisa periGdicamente sus eslrategias y producios, para atender los mercados an o cual
mantiens sus operacicnes.

Cambias tecnoldgicos

La industiia es un sector en el cus! los cambios son rapidos por la introduceidan d8 nuavos praduchos
y cantbios de tendenclas da moda. Mo e posfble determinar & impaclo de los cambios en sus
operacionss y mercados ¥ st s necesario e desambolso da recursos financisros para sf desarnalio
o imploraniackdt di productos nuevos vy compeliivos, Lz Compafifa esld constanfenente
evaluando la incorporacidn de nuevos preductos vy cambics de fendancias.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de o Compaftia principaimente se desarroilan en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesion producto de los efesios de 1a orisis econdmica mundial, lal como se explica
an fa nota 1.

Chjotives v politicas de adminlatraclds de riesao financlera

La Compania por Ia naturaleza de sus acthidaces, ssld expuesia 3 tesgos de orddile, 1asa da
inferés, lgquidez y ling da camblo, los cuales son monioreados constaitemente a fin de identificar y
medir ¥ sus impacios y astablacer los Mmites v controfes qua redurcsn las efeclkas en los resuilados
de la Compalila. El proceso de evaluacidn y contre! de los rigsgos en el negocie es offlico para fa
renfahifidad y 'a Compafila es respensable por las exposicionas de riesgn. Bl process de controf de
rigsgos no nciuve rlasoos de negoclo eoma camblos en el medio ambiente, lecnolngla e industria.

La estructura de gestidn de riasgos tlene como base a Administracidn de ks Compafila, que son os

reshansablas de identificar v conlrolar Ios riesgos eh coordinacitn con ofras areas como se explica a
conlinuacidn
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e)

i} Sarancia Gonarat

La Gerencia General es responsable det enfague general para ef mansjo de riesgos, la cual
proporclonz tos principiog para o manelo de riesgos, 3! como kas politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, resgo de
crédio v el uso de instrumentos Anarcleros derivados,

{in Finanzas

Ef drea de Finanzas es esponsable del condrol y administraclon del flulo de fandos da iz Compafifa
en hase a las poillicas, procedimientos y Hmiles establecidos por los acclonistas, direclores v la
Geranciz de la Companfa, incduyendo el seguimiento a dichos procedimisnlos para mejorar |z
administraclén de Hesgos da fa Campafiia,

E} departamaento fnanciere coording ef acoeso a los mercados financieras nacionales v administra
fos rizsgos Bnancieros. Estos riesgos son: desgo de mercado {varkacidn de ta monada y la tasa de
interas} v rissge do crodiio. Bl obistive princlpat a3 supervisar v mantanar una minima expasldddn &
los esgos sin utilizar confralos derivados {swaps y forward) v evalvar y conlrolar los fesgos de
cradito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Compafila evaitia conslantemenle los diferentes escenafios e ideniifica diferentes estrategias
para maneiar las exposiciongs resultantes de camblos an fas fagas do intords, | riosgo da capilal v
rlesgos de credilo,

La Administracion, revise v evalla los cambios en poiflicas para ta adminisfracion de lales rizssgos
toz cuales se resumen & continitaciin.

Riesge de mercado

El riezge de mercado controda el valor justo da fos instrumenios financieros por los cambies en los
precios de mercado, los cuales dependen de fas vadaclones de la fasa de inlerds, tasa de camifo y
ofres riesges de precios, enlre tos cusies ests ef riesgo de paliimonio. Los instrumentos financieros
afectados por el fiesgo de mersado incluyen son los depdstios en bancos v las obligacionas con
bancos,

Rfasgo da baza de Interéa

£ riesgo do Iz ksa do Intsrds permite evalear v omoniioraar el valor Jusio de los inslnimentos
finanaieras, debide a cambios en las tasas de interds de mercado. La exposicidn de la Compafita al
riesgo de cambios en las lasas de inferds del mercado aste principaimenle redaclonada con las
obligacipnes de la Compafiia de deuds de largo plezo por las tasas de inferés variables.

La compaiifa evalda periddicamente la exposicién de fa deuda de corto y fargo plazo frenfe a los
cambios en |a fasa de interés, considerando sus expsclativas propias respecle de la evolucién lutura
de lasas.

A continuacion se presenta informacion acerca de fos instrumentos financioros los cuales an clarfos
cas0s pozeen tasas de nforés:
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Tasa de
inlerés
2015 Variakle  Sin Interss Teial promedic
Activos Financieroa:
Efectivo v equivalentes de efectiva - 1.052.31 1.062.331 -
Cugnias poer cobrar comerciales, nafo - 13.788 13783 -
tveralones por cobertuia - 540.625 840,935 -
Cusrdas por cobrar compaitias relagionadas 453,173 “ 463173 T
Pasivos Financieroy;
Chligacianes fnancieras por cobertra - 530,383 538,382 -
Cugnlas per pagar proveedores - 025 451 G326 851 -
Cuenlas por pagar compahfas relacionasdas £55.000 - 6E5.000 T%
2014
Actlvas Financiaros:
Efective v eallvalentes de efeciivo - 760,047 768,847 -
Cienias por oobrar comerciales, mebo - 148,736 148 738 -
Inverslones por coberurs - 180072 186072 -
Cuenias por CODIay cormpanias relacionadas 527.602 - 527652 %
Pasivos Flnanclerog:
Dhiigaciones financieras por coberura - 182 459 102,459 -
Cuenias por nagar proveadores - B30, 584 434884 -
Cusnias por pagar compadiias relacionadas 15519 - 1.103.518 K

A continuackin g2 muesfra la sensibifidad del oslade de gananclas v pérdidas por el posible efacla
de jos cambios en la fasa de [erds en fos gasfos financieros por un afio, anlss del Inpuesio a fa
rema, asumiends que fos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovaran a su
terming y se mantendran por o que resta dal afa siodente:

Efeclo en resultados antes de
impuesto a la renta

Carmbios en punios basicos 2015 2014
Fazlvos financieros 65,000 1.103.5158
+- B4 333 &h3
+-1.0% 5.850 11.035
+-1,5% 59.975 13.552
+ 2 0% §3.300 F2.070

Estd caicuiade sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibildades de fas tasas de interés mosiradas en ef cuadro arderlor son ek |lustralivas ¥ se
hasan en escenatioy simplificados. Las cifras represantan ol efects de Inos movimientos proforma en
el gasfo financiero neta, en base a log eacenarios proyectados de fa curva de rendimlento v e perfil
de riesgos de lasa de inlerés gque tiene actuaimente la Compafla, Sin embargo, este efecto no
incluye las acciones que sevian lomadas por fa Gerendia para mitigar el impacte de aste resgo en
las tasas do nkerés,
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Riesgo de tipo de camblo

Eil fesgo de po de cambio es el desgo de que o valor razonable o Tlujos de caja futumos de un
instrumenio financiero fluctien debido a cambios en los tpos de cambio. La Gompafila realiza sus
operaciones principates en dilares de log Estados Unidos de Norfeamédea v en Eures, manejados a
través de la compra de divisas a términe Forward, v afectando 105 cambios generados a ias cuenias
de resultados.

Riesgo de fiquidez

Ei riesgo de kquidez es & rieggo do que la Compafila no pueda cumplir con sus obfigaciones de
paga relacionadas con pasives financlercs al vencimiento y reemptazar los fondos cuando sean
retirados, La consecuencia serta al incumpiimiento an el pago de sus obligaciones frente a tercers.
La lguidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus actives y pasivos, de la
phtercidn de lineas de crédito yo manteniendo ios excedentes de liquidez, lo cual ie permite a la
Compafia desarroliar sus actividades normalmente.

La administracidn del riesgo de liquidez implica mantener suficienie efective vy disponibilidad do
financlamients, a favds do una adecuada canifdad de fusmles de crédito compromestidas y iz
capacidad de hquidar transacciones principaimente de endeudamienta. Al respecto, la Garendia de
ta Compaiiia orients sus esfuerzos a obtener fuanles de financiamiento a través de la disponibilidad
de lineas de crédifo,

El siguienie cuadro muestra ef vencimiento de las obligacionss contraldas por i2 Compaiia a la
fecha def halance general v Ins inpories a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagas no
descontados que se realizaran:

Hasta 30 Dodbadd DeSSaiip Daq3Cai6d Dadatoa
Ano 2815 digs digs dias dfag 2 afigs Tolal
Actlvos Finzncioros:
Cfectivo y equivaientes de efettiva 14052.331 - - - - 1.052.33%
Cuentaz poe cobrar coImeICiaies, neto 1A.7EE - - - - 13788
invorskones por coberlura 540835 - - - - 540035
Cuentas por Cobrar Companias redscistss - - - - 485173 463173
Pasivas Financloros: .
Helgactones financieras por coberiura £35.3%3 - . - - 538 383
Cuentas f0r fagar nroveedores BT 004 &8z 3.250 - 4260451
Cueentas por pagar compafias relacionadas - - - GB5.000 - G485 080
Afto 2414
Acthios Financlaros:
Flective v agulvalontes de efectiva T68.347 - - - - Fizh 847
Cuentas por sotwar comarclalios nolo 146,736 - - - - 148,756
inversiones por eoberlca 130.072 - - - - 180,072
Cuentas por cotwar coampaftias rracionatas - - - - RE7.592 6T Gge
Pazsivos Financieros:
Chtlgaciones finarcioras por Cobetera 182 484 . - - - 162 459
Cuontas por pegar provesdores 464 154 129 807 245,480 1432 - 834 834
CUBntas por pagar competias nafkclonadas - - - A3 aiE - 1.403.519

Riesge de gestlén da capitai

La Compafiia administra de manera activa una base de capifal para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion det capital de fa Compaiiia s moniforeada usando, enire otras
medidas, os rafios eslabieciios por la gansndia,
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Los ohiefivos de la Compafila cuando mansia capital, que es un conceplo mas amplio que o
"Pairknonio nato” gque se mueslra en ol balance general son:

{i) Sajvaguardar [a capacidad de la Compafita para conlinuar operando de manera gue
eontinde brindando retornos a ks Accionistas y beneficios a las ofros parlicipantes; y

fil) Mantener una fuerte base de capital para apoyar ef desarnalio de sus aclividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 20114, no han existitlo cambios en ias actividades y pollficas de manejo
de capitai en ta Compaiila.

Rleago de crédito

E! riesgo de crédito contiola que la contraparte no redna sus obligaciones bajo un institanento
financlera o confrato de clients, o que Beva a una pérdida financiera. La Compafila estd expuesta a
rigsgo crediticio por sus aclividades operacionales principaimenie por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con hancos y olros instrumentos financieros.

Los riesgos craditicios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a ias
politicas, procadimientos y controles establecides por la Compaiila, relacionados a la administracion
dei rissgo credificio de clientes, La calidad credilicia del ciente se evalda en forma permanenis. Los
cobros pendientes de los chenfes son supervisados. La maxima exposicidn al riesgo crediticio a fa
facha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

instrimentes e derivados

La Compaiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no manliene derivados financieros.

Categorias de los instrementos flnanclercs

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de aclives, efectivo y equivalentes de

efectivo, cuentas por cobrar, préstamos y sobregires, ¥ cuentas por pagar. Los valores en fitvos de las
cuzmtas antes menslonadas y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son soma siguee:

Valor Razonable Valor en Likres
2015 2014 2015 2014

Actlvos Financieros:

Efectivo y aquivalenies de efactivo 1.082 331 765 847 1.052.331 768.847

Cuentas por cobrar comerciales, neto 13.758 148.736 13.788 148.736

Inversionas por coberlurs 540.835 180.072 540.935 180,073

Cuentas par cobrar companias relacionadas 38.374 36.969 40154 38.684

Otrag cuenlas por cobrar 183.662 45,387 202 685 51657

Cuentas por cobrar compatiias relacionadas 381.052 434 132 463173 537692
Pasivos Financierocs: -

Obligaciones financieras por cobertura 538.383 182.459 538383 182 458

Cuentas por pagar provesdoras 926 504 821.141 2926.8561 834,884

Cuentas por pagar compaiiss relacionsdas 605.048 1005 682 865.000 1.103.519

Valor razonable

E valor razonable es definido como af importe por el cual un activo podria ser intercambiado © un pasivo
iiguidado entre partes conpcedoras y dispuestas a allo en una transaccion comiente, bajo of supussio de
yue ia antidad 25 una empresa en marcha.
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Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liguido y active, su precio estipulade
en el mercado en una lransaccién real brinda 2 mejor evidencia de su valor razonable. Cuahdo no se
cuenta con el precio estipulado en ef mercado o ésie no puade ser un indicativo dai valor razonable del
instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden ulifizar &l valor de mercade de ofro
fnstrumento, sustanciaiments similar, ef andlisis de flujos desconiados U olras tEohicas aplicables; las

cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.
Mo obsiante gue la Gerencia ha utllizado su mejor juicio en la estmacion de fos valores razonables de sus

instrumenios financieros, cualguisr tecnica para electuar dicho astimado conlleva cierto nivel de fragilidad
inherenia, Como resultado, f valor razonable no puada ser indicativo del valor nelo de raalizacion o de

liquidacion de los instrumentos financieras.

Los siguientes mélodos y supuestos fueron uifizados para estimar los valores raronables:

nstrumenios financieros cuyo valor razonable es skmllar al valor an lhros

Lus activos y pasivos financieros liguidas o que tienen vencimientos a conto plazo (menoras a res imeseas),
como elective v equivalentes de efedctive, deudores comerciales, olras cuentas por cobrar, acreedores

comarciales, olras cuentas por pagar y olros pasives corrienies, se considera gue ef valor en Ebros es
similar at valor razonable.

Instrumentos financleros a tasa fija

El valor razonabie de los actives y pasivos financieros que so encuentran a tasa fija y a costo amortizado,
se determina comparando las tasas de inlerée def mercads en el momento de su reconocimisntc inicial
coh kas tasas de mercado acluales refacionadas con instrumentos financieros similares.

Los valores an libros v tos valores razanables de los instrumentos financieros presentados en ef estadn de
sHuacion financiora soh similares a los valores de mercado.

NOTA & - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compasicion de! rubro al 31 de diciembra del 2015 y 2014 es la sigufente:

2015 2614
Efectivo 12270 13170
Bancos () 853.860 547.434
Tarjeta crédito (2} 188.162 208.243
1052331 763.847

{1} Al cierme del afto 2015 v 2014, cormesponde al disponible que ia Compafila mantiene en sus
cuentas corrientes y ahomoes en bancos domiciiados en Ecuader. La categoria de cafificacion de ta
entidad financicra de acuerdo a las publicacionas requeridas por la Superintendencia de Bancos
£5 COMo Sigue:

2015 2014
Banco Pichincha C.A. A A
Banco Internacionzat 54 Abh A
Banco de Guayaquit S.A ABRA- AbA-
Bance Produbanco 5. A, AAL AbS
Banco Sofidaric S.A. AA Al
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
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2 Reprasehiado por e valor pendionte de reciperar por conceplto de venlas con tarelas de orédito
oy defaliz es ol sigulenta:

2015 2014

Diners Cluh del Ecuador 74556 75062
Visa 71459 g1.185
Master Card 35860 J39.765
Amariean Exprass 16965 1.735
Cuata Facil - &0
Oiros 2.491 435 _

186,162 208.243

NOTA 7 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINAMCIERAS POR COBERTURA

La Compafiia liens firmade un contralo con ef Banco de Guayaquit S.A., para la compra-vanta de divisas a
termind {Forward), an el cual se sslablece que la Compaliia entrega el valoi en moneda focal para g
compra Iulura de Euros a Una tasa pactada. La forma de compraventa de divisas a termine $erd bajo b
modalidad Fuli Delivery Forward que IMmptica la entrega al vencimiento de cada plazy pactado det monio de
divisas negociadas conbra @ paga del conlravator en moneda nacional.

Las inversiones Dor coberuras 31 de diciembre dal 2015 v 2044 y los montos paclados son come shgue:

2015 204
Activos financlens
inversionas Forward 540,935 180.072
Pasivos Snancieros
nversiones Forward [53E.38% {182 450}
EXposicién neta 2.552 {2387}

Al de diciembre del 2045 v 2014 el lipo de cembio ded délar de ios Estadas Unidos de América con relacidn
at Euro fue de USE 1,08165 y USS 1. 2163000, respectivamente,

La Compafiia en log afios gque iemminaron e 31 de diciemive del 2015 v 2014 reallzaron compras de
divisas andloipadas por € 4.381.1029 v € 7.540.285, raspeclivaments, os cuales generaren una wlilidad de
LISE 10885 v USSE 5.944, respeclivanmisnla,

NOTA 8 - INVENTARIOS

El invantario al 31 de diciermbre del 2015 y 2014 constituye |os siguisnles safios:
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2015 2014
Praducto kerminado {1 1108331 1.022 548
Wercaderias an lransifo 1.183 44,146
1170574 1056694
Provision para prolsccién de {98.136) (272,187}
inventarios
1.011.438 T94.507

{13 Al 3 de dicierntwe del 2015 aste valor coresponde al inventario de su princial proveeder Stradivarius
Espafia 3.4

Bt movimlenla de ia provision de los afos que tenminaron al 31 de dicksmbre del 2015 y 2014 son coma sigue:

Provisian Provlaldn

para saidos corten Hsico Provisidn taras  Totai LIS§

Provisién para invenlarios

Saldo al 31 de digiombre e HH3 174.587 4 020 33018 HORE2E
Provision Chsslesoancia G54, 484 - §.003.854 1,748,338
Reversidn {455.333) - (1.225.423) {1.580.755)
Ajusias - - - -
Reclasifeacion (98551} (4.020% 93 551 {4,020}
Baldo al 31 de diciamibre de 2014 272 18T - - 213 187
Frovisidn Obsolascancia G30.807 107700 &12 748,328
Baverstin {E29.365) (16.258) (812} (G458 458
Riustas 8. 485 (B8. 304} - {7.808)
Reclaslfleanién (B7. 134} - - (B7. 134
Saitie gl 31 da oiclamdwe da HHE T Q) 21146 - ag 136

NOTA 9~ IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Los saldos a1 31 de diclembre del 2095 v 2074 de los activos por Impuestos corfentes $¢ delsfian a
Coringacion

2018 2014
Crédito tributario a faver de fa
empresa {|.VA) 177.359 308923
Retencion en fa fuente 47311 105822
324870 412 245

Bl szido de impuastos - anlisipados v refenciones &i i fueile conslituye las redenciones efeciuadas por
lerceros, i35 cuales pueden ser compensadas con el impuesto a ks renla del afio o de b5 aites siguienies,
lambisn pueden ser objplo a devalpcion previc (o selichud & las altoridades Tributarias,

Fi salds det WA corresponde af crédilo fributario gue fa Compania tiene por este conceplo, & cust s¢
estima recuperar a Uravas de compensacién y det respectivo reclama a las Autorldades Tribularias.
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NOTA 10— PAGOS ANTICIPADDS

Al 31 de diciernbra def 2015 v 2014 fos pagos anlicipados comprenden la slgulente:

2015 2014
Seguras pagados anticipados 3033 1.430
Anticipo & proveadores - -
Olros andicipos entregados 12046 -
15.049 1.430

NOTA 11 - OTRAS CLUENTAS PGR COBRAR
fos saldos ai 31 de diciamibre del 2015 y 2074 de las abras cusntas por obrar 32 detallan a conlnlacion;

2015 2014
Anticipo provesdores £} 166.045 18359
Olras cuentas por cobrar 36.620 33.404

202 635 51.857

{1} Los anticipos proveadaores al 31 de diciembrs de 2015 corespondean principalmente ab process de
impodaclkngs y ohligaclones de pago cob &l Servicio Maclanal de Aduara det Ecuador SENAE por

U valor de USE 150.501.
NOTA 12 ~ MOBILEARID Y FOUIRD

Al 31 de diciambre del 2015 y 2014 fos saldas por este concepte, comprenden ko sigudenis:

41 da dicizmbre def 2015 31 de diclerbea dof 3014
Sosio Diepactacion Cosla Deprecizelon

historico  acumulada Hela histérico  mcumilada Heto
ingtalaciones 305,080 (55.308) 330703 FE7 051 (11507; A0 354
Mushies i Sneeras 445 514 {114.988) i¥.6I6 441,277 E8.03% 37 G4d
Equipe de computacin 27000 {175,687} 54,514 268,837 {153 974} 104 653
Maqulnatla y equipo 1§7_180 I73.797) 43 383 37021 (20,0123 97008

£.219.794 {119.578) lale iy U I L (268226} BY9.7G0

Ef movirlento de los aclivos THos duraits los allos terminedos &1 31 deo diclembre def 2015 y 2014 a8 tomo
sigus:
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_ _ Mchilizrip
Muabdas y EqUipHs des REaquinesia y . TOFAL
Instafaciones BHLEEMEE oM HECEIN BOEoE BRURE B s s
tréngite
Cosln:
Salda al M de diclermibre del 20713 42,909 203526 185 044 T8.812 - 72470
AdiZiones - - - - Fii xriiry i BET
Agfivacicn 407 543 177.BE2 To.683 40205 174857 -
Baja par vents (132544 - . - {132.54%)
Salda af 31 ge diciamilre del 2074 317891 441 277 ZER83T 7021 - 1144 526
Aditiarss &b} - = - - T4 .EGS 4. 863
Ackivacioe aa3.t0a L257 1384 thE {74 .868) -
Safdo af 37 de diclombro ool 20185
3A.0ag 448514 28001 1171840 - 1.278.794
Dapeaclacitn acterikata:
Sald af 37 da ciciambra gaf 213 Eaty! {41.731) {98,607 fi1.988) . (162,941}
Dapratiacisa {10890 {27.902) {5,487} {5.025) . {112.205)
Bafa - . . - - .
Suftia af 31 e diismbE dal 2074 {11,807 650,439 {83474 {20.072) . (265220}
Depraciacion [43,604) {45,255} 719 {55.705) . {1564.452}
Baj . . . - . .
Sattio at 31 s diciantbrs dal 2015 (BE308) (134898 {175.657) {73.797) ; 1419.878)
NOTA 13 - ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre dei 2015 y 2014 los saldos por este conceplo, compranden lo sigufente:
31 de dciembre def 2046 31 de diclembra dat 2044
Caatg Depreciacian Coslo Depreciacin
hisbdeice etlmklada heto histdrice goumulRda Nt
[nstalaclones y adecuaclonss eh
Iecaies smendados M7 575 (238118} 229,455 471,265 [ 150,568} IR0 2
467 675 [238.116) 220, 455 471288 (154 26} A2 2

Ej maovimiento de los activas fllos durants g afos terminadas el 31 de diclembre def 2015 y 2014 es como
sigue;
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Instalaciones y

adecuaciones s intanglives en TOTAL
igoales trénsito UsD s
a;repdav:jns

Costo;
Saldo al 31 de diciembre del 2013 248,297 - 246.297
Adiciones - £22. 968 222.9589
Transfarido 2229449 (222.969) -
Saklo gl 31 oe diciembre dal 2014 ' 471,266 - 471 266
Adiciones - 86,358 A5 358
Transferdo B3.368 {86.358) -
Reclasificacion 13 {00040} - (5. 048)
Saldo al 31 do Diciembre def 2045

a 487 575 - 467575
Depreciacion acumuiada:
Baldo al 31 de dicleombre del 2012 {76 248) - {18,245}
Depreciation {71,715 - (71.716)
Baldo al 31 de Diciembre oyl 2014 {1 50 958} - {150.968)
Deapraciation {185.1681) - {165.181)
Realasilicacian {1} 78033 - V8033
Salds al 31 de Diclemhre dal 2015 238.116) i} (238.116)

{f) El valer da ja reclasiflcacion en of afio 2015 corresponde 2 clerfos flems gue ne eran parle de este
grupo de cifentas, debido a que no es imporante no se considers reclasificar oz saldos de afios
amterioras.

NOTA 14— CUENTAS POR PAGAR PRQOVEEDORES

Los saidos al 31 de diciembre del 2016 y 2014 de cuantas por pagar - provesdoeres, comgwenden lo sigufente:

2015 2014
Locales ') 262484 307.737
Det exterior {2) 664.367 527.147

928.851 B34.884

{1 Loz proveedores Ipecales se conforman peincipatmente at 31 de diciembre de 2M5 por DK
Management Services S.A. responsable de la prestacion de servlcles de amerdamisnlo v uso de
gspacios an os lacales de cenlros comerciales de Quiln v Guayaguil donde se encuentran ubicadas
ias tiendas de la marca STRADIVARIUS sobre esios servicios ss mantione un salde en ef 2015 de
LISE 239438 v LIS 220.554 an of 2014.

{2} Los saldos al 31 de diciembre de 2045 y 2014 do lps principales proveedores del exterior se
conforman g acuarda a [o slgulente,
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2018 2014
Stradivarius Espafia 5.A. {h 504,453 311387
T Metken Fribouirg Branch () 107.233 g7 .78l
Tempe 5.A. {1 34195 37.883
CHros . 18 486 80.085

§84.367 527 147

{1 Las cuenias por pagar no devengan ningin tpe de Inferés. Et salde de proveedores del axterior de
blanes del tnditex incluye Euros € 581.710 al 31 de diciernbre del 2015 (€ 367 532 Euros en el 2014),
los cuales estan contabilizados al tipo de camblo de USH] 09155 por cada BEure (US$1,2 163800 an el

2014,

Concenfracidn da speraclones

La Compania compra mercaderia para su comerciatizacitn ast gomo ofros senvicics {conlrato remuneracion
de Franguicia por uso de marca) af Grupo Indilex cuyas compeas son de USE 5133.441 en ef 2015 y USSH

4,902 956 on of 2014, las cusles rapresentan el 100% en el 2015 y 2014, del total de fas compras.

{le acuerde con ias disposiciones legales hularias hasta el 31 de diclembre del 2014 estas fransacciones en
iz declaracidn da impuesto = la renla han sido reportadas come pares relacionadas.

NOTA 15 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos &t 31 da diciembre del 2015 v 2014, consliflgeen fas provisiones realizadas per la Compaiifa para &
pago de aqusllos servicios gue aGn no se han recibide las facturas respeciivas v princlsalments comesponde a

lo siguiente:

2015 2014
Gastos locales 4778 30.060
impueslo salida de divisas 33218 20.683
Gaslo impoacionss en frénsito 25131 -
Impuestos imporacidn 280467 69.287
Taras 5084 2734
Cantaq fisico - 4,571
Servicios contralados 3900 8048
Hros 9.527 37T

S73.103 135.830

NOTA 16 - PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO

&l salde de los pasivos izborales al 31 de diciembre dal 2015 y 2014 a3 coma sigus:
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2015 014
Aportes y ralenciones por pagar al
NESS" 7572 9410
Empleados 2458 21230
Provision para beneficks soclales i4.514 15.559
Parficipacitn lrabajadores por pagar $18.373 158.137
del ejercicic . )

43,57 204.345

Ef movindiento de las provisionss para beneficlos soclales y parficipacidn de los empleados &n las
uitidadas del afio gue fermind al 31 de dictembre de! 20156 y 2014 son como sigue.

Pardlelpaciin
Provisidn para trabajadores
beneficios por pagar dal
sociales g)ercich Totat
Saldo at 1 da eners del 2014 19602 FEErE 98024
Adiciones 30,942 188137 139072
Panos {34.972) £F7.327) {112 285}
Ajustes 3i - {3}
Saldo af 31 de diciombre dat 2014 15.569 188137 17T
Adiciones G0.804 118495 180,380
Pagos {51.840) (8. 259} {220,169}
Ajuste (39) - &%)
Sakia at 31 de diciembre def 2015 14514 118373 133887

NOTA 17 - IMPUESTOS CORRIENTES PGR PAGAR

E! saldo da las obigaciones iibutanias &l 31 de diciembre ded 2045 y 2014 o3 como shiue:

2015 2014
LW Ay retenciones por pagar 210.056 220858
Retenclones en ia fusnle del 82283 55 850
fmpuesto a la renta por pagar

272319 278717

NOTA 17 — PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUGIO

E! movimiento da fa provisién para jubitacidn patronat v bonificacidn por desahucla de los aflos que
{enminadns o 31 de diciersbre dal 2015 y 20144 &5 cono sigue;
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Provisiin
Jubilacisn Bonificaclon Totai
palrahal nor dedahucio

Saldo al 31 de diciembre det 2043 - - -
Provision dal alo 8366 1.387 9753
Saido al 31 do diclembre def 2014 8.366 1.387 9753
Provistan del afio {342) 2070 1.728
Perdida {ganancia} actuasiat - {1.550) {1.560)
Efaclo reduccicnes v lguidacionas {8.024) - {8.024)

- 1.557 1.847

Satdo al 31 da diclembre det 2015

El coslo laboral 25 contabilizado en el costa da producsién y an 108 gastos do adminlsiracion y venlas netas
def monto por la disminueidn da las salidas, el costo finandiero es parte da2 los interases pagados.

La fubitacidn paironal consfituye fa obfigackin gue tome fa Compafila da reconocer una pensidn 2 lodog
aqualios empleadas que cumplisren 25 afics de servidio para una Misma institecion de conformidad con o
establecids en el Codign da Trabajp. La Compaftia acumuld la provision da Jublacidn de Paironal hasta o
3 de diclembre gef 2014 estos baneficios en base a esludios anuales elaborados por una firma de actuarios
constitores. Segln s8 ndica en los estudios actuariales, el método acivarial wiizado es &) de “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empteado v demas

paramelos estsblecidos en o Cddigo da Trabajo,

La Compadila al 31 de diciembie def 2015 decidit revesar conira Tos resulfados del afio 18 provision debido a
Ia alta rotaclén de sus empleados y que la aniigledad promadie no es superior 2 tras anos.

De acuerdo a |05 estudios acluaralas conlralados por la Compaiiia, los gue cubren a todos los ampleados,
al valur presente dao fa reserva matemallca actuarial dé fa jubilacion patrohal a1 31 de diclambre de 2015 y
2014 es como slgue:

2045 2014
Valor presente de iz reserva matemalicsa
actyaial
Trabajadores activos con manos da
10 afios de servicio - 8356
- B.366

Las lasas wiliizadas para la delerminacion de kas reservas al 31 de diclembre del 2018 2014 son como
sigue:

2015 2014
Tass de descuenio 3,31% 8,54%
Tasa de rendimienios financieros. MA A
Tasa dw fitcrements safdal 30% 3.0%
Tasa de incremanto de pensiones 2,0% 2.5%
Tabla da rolacién {promadio) 11.8% i1.8%
Tabla de mortalicdad @ invalidez Thi JESS 2002 TMESS 2002
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HOTA 19 - PATRIMONIC

Capital participacionss

Al 31 de diclembre de 2M5 v 2014 [as scciones ordinarias autorizadas, suscrlas y nagadas son de
300.000 de USE 1 cada una,

Resarva legal

La Ley de Compaiiias de la Repdblica de! Ecuadar requisre que ks compafifas andnimas transfieran a
reserva legal un porcentafe no menor al 0% de las ullidades anuales, hasta igualar por lo menos &l 50%
del capiial sociad de la compaiiia, Esla reserva o puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de
iquidacidn de la Compahia; sin embargo, puede ser utifizada para aumentos de capitat s porcién qus
sxcede al 50% o para cubtir pardidas on as operaciones.

La aproplaciin efechiada por la Compafiia da fa reserva legal def 2fioc 2015 se encusnira pendienfe de
aprobacitn por parte de {03 accipnisias.

Ganancias Acurmuladas

Ef saldo de las whilidades acumuladas correaponde a tas genancias operacionales después de impuesio y
las cuales pueden sor distibuidas a los Accionistas, despuss de la apropiacidn de ia reserva lapal.

NOTA 2 — VENTAS ¥ OTROS INGRESDS
Las venias de los afios ferminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, constiiuyen fransacciones

ejectladas con porsona naturales domiciliadas en el Ecuador por fa venla de los producios que
comercializa ia Compafia sy delalla as &f slguiente:

Yonlas

Las vertas de os afios lermmados af 31 de diciombrs oel 2015 y 2014 son como sigus:

2015 2014

Chificantio 7081.371 767,939
San Marino 3.803.8114 058,964
Bodega 40.927 200320
-} DPevoluclon Qeicantro {262,188} {320.801}
{-} Bevolucion San Marko (104281} 3,284

10.639.640 3.393.138
Venla da senvicios - 181

10.639.6840 8.3593.320

Oiras ingrescs

Los oiros ingresos da 05 afios tenminados al 31 de diciembre del 2045 y 2074 son como sigue:
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Otros ingresos

infereges Mnanslenss
CHras rentas

2015 2014
47574 37427

568146 J48.804

B16.720 386.24

NOYA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Lin detalle de los gastos de adminisitaciin y ventas de los aftos fenninados al 21 de diciembre del 2015 v

2014 g5 como sigus:

Gastos adminisiralivas Gaslas venlas

2{?15 2014 2015 2014
Sueldos y beneficios sociales - - 481 814 353887
Jubitacitn patronal y desahucio - - 6.872 0.972
Honoratios 116.878 55859 16.5685 4.552
dManienimiento y reparaciones - - 23918 11.337
Asrandamlento - - 436,524 340,785
Comisiones - - 684,688 444.143
Combustiiies v lubnicantes 287510 285.454 2342 1.325
Seguros - - 8.288 8.328
Transpore - - 1776 12894
Depreciacicnes y amarlizaciones - - 310623 184010
Gastos de geslion 302.448 217.563 3.534 24009
Gasios de vigje - - 25484 5B.207
Impugsios, confribuciones v otros 14.745 3.880 - -
Provisitn imventarios - - 85,550 3B B8
Otros 70201 44,174 ara i 131135

788,780 61t.740 2.254.468 1.0904.883

NOTA 22 - IMIPUESTO A LA REKTA
Cergo a restliados

El gasto del impuasto a la renta da los
comnprende o siguienis:

GCorrients
Diferido

Conclilagion tributaria

Ef impeesto a ia renta corrferde de los afos terminades el 31 de diciembre del 2015 y 2014 difiere da ia
aplicaclin de la iasa dal impuesto a renta del 22% en &1 2015 v 2014 2 las utilidades conlables debido a ko

siguiente:

anos gue terminarcn =f 3 de diciembre def 2015 y 2014

E_ﬂ'15 20_14
138373 222,938
(8.499) :
121.232 222338

3% - 4G
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Mento da las partikdas lmpuasto a la rania
2015 2014 2815 2014
{Hilldae {perdida) antes de parficipaciin
de empleados @ impussato & la renda T85.820 1054, 245 198955 231,834
fngresos exentos (237817 (57413 {59,454} {24.631)
Gagtos Inourddos para generar Ingreaos
exentes 4916 - .22 -
Partivipacidn frabajadores atfbubles 2
INGrasss exXanlos L3131 - 14 -
Gaatoy no deduclbles 9321 274862 16,830 E426
B42 205 1.171.495 TE0.574 257729
Partizlpacldn de ios emplesdos en ias
uilidadas {119.373) (158,138} (28 843 {34.7500
Baag tributaria { Impuests a la renfa 522923 10130568 130,731 272,838
Efecto da afusta por impusasto diferido {9.459 -
Taza de [mposato a ks rents efactiva 23% 22%

Las disposicionas tribufarias vigenies establecen que ia tarifa del impuesio a la renta det 22% enal 2015 y
2014 pusde raducirse an ur 10% 3t laz utflidades s relnviarten en ka Compafiia a través de aumentos en
el capilal social.

En ef evento de gue el impuesto a la tenta causado no fuese superior af anlicipo minimo declatado en &
impuasio a [a renta dsal afo, esie conslituya &) impuestoe o [a renta dal afo, B anticiod minimd del impeesio
a s rerda, se calcula apficando ciertos porcentajes al valor def aclivo fotal {menos cierfas deducciones),
patrimonio lolal, ingresos gravables y costos y gasios deducibles mas los gastos no daducihiles. Ei
anticipo del impuasto a 1a renla es compenaado con el Impuesto a la renta causado y no es susceplitle de
devolucion, salvo casos de excepcion.

Los dividendos pagados a socledndes domicilizdas en Ecuador y del exterior son exenlos def impuesto a
iz renta, con excepcion de las domiclindas en paraizos {iscalss o en jwisdlcciones con Laffas Jde
impuestos menares vigentes en ia Repliblica def Ecuadaor.

QOfros beneficios Tributarfos

Ademads de lo antes menclonado para et cloulo del Inpuesto a la renta, serdn dedicibies adicionalmente
los siguientes rubros:

- Gastos incurrides por empresas medianas en capacitaciGn lécnica dirigida a investigacion,
daszarrelio e innovacién tecroldgica, gastos on la mejora da produclividad, gasios de viale, esiadiz y
promocihn comearckal pars el aocesn a mercadas infernadionales.

- Bepraclacian y amortizacldn de adquisiclonss de madguinardas vy equlpos ¥ teenologlas destinadas a
{a implemenlacion de producdidn mas timpia, generacitn de energlas renovables, la reduccidn del
impacte ambiental do = acstividad productiva v 2 la educcidn de emislones de gases da efeslo
invernaderg.
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Exoneracitn del pago dal mpuests & la renfa durante cinco afios, para las sociedades que se
conslituyan a pard de ja vigencia del Codigo Organies de la Produccidn, ast come tamiién kas
socigdades nuevas que se constituyan por socledades existenles, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productives se realleen fuers de las judsdicciones wrhanas de los cantones Quilo o
Guayaqufl v dentro de cierios sectores econdmicns.

Difermients dal pago del impuesio a 13 renta v de sit anlipipo hasla por cinco afdos, con el
carraspondlente pago de intereses, para las socledades gue transfieran por o menos el 5% de su
capifal accionario a favor de al menos et 20% de sus Urabaladores,

Se excluird en ef cilculo del anticipn del impuesio a [a renla, adicionalmenie fbs gastos
incremeniales por generacidn de nuevo emplao ¢ mejora de la masa salardal, asi como la
adquisicidn de nusvos aotives destinados 2 1a mejora de 1a produstividad e intovacion tecnolégica, ¥
en general aquellas twersiones y gastos efectivamante realizados, rejacionados con ing beneficios
Iitutarios para ef pago def impueslo a la renta qie reconoce of Cadigo Orgdnico de ta Produccion
para {as nuevas inversionas,

Incremenio nelo de amgplacs por un perodo de cince afios, cuando se lrate de nuevas inversicnes
an zonas ectndmicameante deprimidas y do ronfera ¥y se confrale a irabajadores residentes en
dichas zonas.

Exoneracion de la ratencidn en iz fuente del impuesto a ks renta para los pagos por inforeses da
crédios axterias ¥ dimeas de crédita registrados ¥ que devenguen intereses o fag 1asas eslablecidas
por el Banco Cenfral del Ecuador, olorgados por instituciones [nancleras det exterior, debidamants
establecidas y gie no 32 encuentran domiciliadas en paraisos fiscales,

Ewoneracion del impuests & la salida de divisas para 108 pagos reabizados al ewderior, por
amorllzacidn de capilal e interoses gensratos solve oréditos olorgados por Institiciones fmancieras
infernacionales, con un plaze mayor a un afo, destinados al financlamienio de inversiones previstas
en el Codige Orgénica de ta Produccién v que devenguen infereses a las tasas roferonclales, v, los
pagos reaiizadoes al exterior por parie e administradores y operadoras de fas Zonas Especiales do
Desarilo Econdmics (ZEDE).

La iey Organica de incerdivos a la Produceitn y Fravde Flscal emilida el 31 da diciembre dei 24014
astablocid las slgutentes reformmas tribuiarias:

La modificaclin de la larifa del impuesto a ia renta del 22% al 26% a las utilidades cuando existan
accionisles en paraisos fiscales cuya peaficipacion en el capital accionarle de 2 compafila es
suparior ab 25%.

Las utflldades a la venla de acciones s& encuentra gravada en iz tarifa de impueslos.

Ei Ifmife de gaslos de pramaoeidn y publicidad en base al tolal el monto vendido, asi como a los
pages a parles relacionadas por conceplo de ragailas, asistencia técnica v gastas de administracién
en [uncién de fa ubilidad nata antes de impuestos,

E! incentivo de exencldn de inpuesios a las nuavas inversiones superiores a los LISE 100,000,600

lrezpueste diferide

Lin resumen de las partldas 2 impuesios dideridos al 31 de diciembire del 2015 vy 2014 es como sigue,

Manto de las pariidas impuesio a lz renla
Impuestos diferidos Py 2014 2015 2014
Activos por npuaszio diferide
Ingreso por lmpusesio 2 fa renta diferida a7.985 - 9.49% -

Para ol cafouto de inpuesto diferido se ha considerado ia lasa dat 25% para ol 204 5.
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El SERVICIO DE RENTAS INTERMNAS mediante Circular Mo, NAC-DGECCGC15-0068E01 2, publicada en
el Suplemento del Registro Oficial No. 853 del 21 de Dicletnbre del 2045, manifiesta que para propdsifos
tributarios se permita 2 reglsiro contable de activos y pasivos por impussios diferdos, gnicamente en ios
casos que establezea ef reglamenio y en casn dg confrovesia enfre las nomias fibularias y fag nonnas
contables y financieras (NlIFs), prevaleceran las primeras. El Senvicle de Rentas Inlernas “SRY" en la cliicular
antas mencionada esiablece io siguiante:

a)  Los estados financleros consliluyen la base para la presentaclon de las declaraciones de impuestos,
ast como para ia preseniacion a los Croanlsmas de Condrol (Superintendencia do Compaiilas, Valores
y Seguros ¥ 4 la Superiniendencia de Bancos).

b} L& Norma Inlemnacional de Confabilidad No 12- impussto a 135 ganancias (MG 12} y en [a Secctidn 29
de la MIIF para PYMES eslablecen y reqguieren el reconccimisnto, mediclén v revelacién de los
impuasios diferidos, sin embargo el SR establace gue Gnicamenle se reconoceran los efecios da la
aplicacién de aclives por bmpuestos dileridos en los casos y condicionss establecldos en la normativa
tributarla parlinente, provenientes de suceses econdmicos, frangacriones o regisiros contables, ques
se origines a parlir dol 1 de enaro de! 20145, 2 excepdidn de los efectes provenientes de fes pérdidas y
los credilos Wbutaros conforme la normativa tribularia vigende,

¢} Los pasivos por impuesios diferidos contablizadeos, en cumplimiento det marco nomsativo ributario y
por ka aplicaclon de las NIIFs, se manfendran vigentes para su raspectivs figuidacion.

d}y La tarfa def impuesto a la renta gue se utfizard para la eslinacion de los actives y pasivos por
impuesios corientes v diferldos conforme lo eslablecen las MilFs, sord ta eslablecida en la nomativa
triflara,

B} Los aclivos y pasivos por impuestos dHeridos pueden ser recuperados o pagados postetiormente a
través de ka concillacién tributara, deben ser reconcoidos contablemente en el balance general, on i
cuanila respectiva ¥ en ef momenio adscuads, respetando tas disposiciones tobutarkas vigentes v en
las BHHFs menclonadas en la presente resolucicn segan sea &l caso,

Revisicnes fiscalas

El Sernvicio de Rentas Intarnas de acuerdo con disposicicnes legales, fiene a2 facullad de revisar las
dectaracionas del impueslo s ia rerda de b Compaiiia, dantro de las fres arfos posteriores a partir de fa
fecha de presenfacion de la declaracion de impussios. La Compafiia no ha sido rovisada hasiz of 31 de
diciembra dei 2015,

Reformas Tributarias

La Ley Drgénica de Incentivos a la Produceldn y Frauwde Fiscal emifida of 31 do diclamise del 2014
establocid az slguienles reformas fributarias:

- La modificacion de 1z larifa def impuesto a fa renta dit 225% af 25% a fas uliidades cuando existan
accionislas en pasaisos fiscales cuya pailicipacion en el capital accionado de B compaltla es
superior at 25%.

. bas utilidades a la venta da acciones $e encuentra gravada en Iz tarifa de impuestos.

- Et fmite de gasios de promocksn y publicidad en base al total de! more vendlido, ast como a los
pagos a pardes relacionadas por concepto da regatias, asislencia tsenica y gastos de adminkstracidn
en funcién de la ulifidad nata anles de impuestos.

- El incentive de exeheidn de impuestos a las nuevas inversiones supertores a s USH100,000,000
ritlones.

NOTA 23 — PARTES RELACIONADAS

Las ransacclones con pantes relacionadas at 31 de diclembra del 2045 y 2014 son como sigee:
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Guentas por cobear relacionadas corrientes
Macromoda S.A.
Quimoda 5.A.
World Class Moda S.A.

Préslames por cobrar relacienadas no corriedles 1)
Macromoda 5.4
Veermoda S.A,
Waorld Class Moda 5A,

Cuantas por pagar relacionadas corentes
Hispamoda 5.4,
Vearmoda S5.A.
Wacromoda 5.8,
nfima Moda Intimower 5.4,

Préslamos por panar relacionadas no cortientes ]
Macromoda S.A.
Voarmoda S.A,
Guimoda S.A.
World Class Moda S.A.
hispamaoda 5.4,

Uividendos por pagar
Asparef SA,
Wirtdia Company 5.A.

2015 2014
- 23.253
28.007 12.558
12,147 2.833
40,154 38.584
263.682 270582
122 481 154000
§7.000 103 .04}
AB3.173 527.692
503.327 560376
2015 2014
267465 145.878
38.093 40.912
83.570 -
16797 -
404.327 186.790
- 288.000
- +431.519
350.000 484.000
255.000 -
60,000 -
GE5.000 1.193.518
537.544 271036
3430 3.20¢
275.045

542 8974

{1} Los préstamos por cobrar ¥ pof pagsy son genorados con sus Compafias Relacionadas con el fin de

mantener el capitat de trabajo de la Compailla por los cuales g2 genara una lasa de interds,

Lin detalie da los saldos at 31 de diciembre del 2015 y 2014 con partes refacionadas da las fransacclones

anies mencionadas SO0 como slgue:
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Transaoclin 2015 2014
Cuentas por cabrar
Macromoda 5.4, Prastamos aliorgados 850 000 u
Veenmods §.A. Fréstarnos olorgados - 154,004
Gielitmoda S.A Préstamas alorgados 133000 -
Hispamoda 5.4, Fréstamos olorgados B0 000 -
Intimmamada inSmower 3.4, Préstamas olongados 290,000 -
World Class §.A. Fréstamaos olongados B0.0050 103,000
Cuentas por paoss
Macrortoda 5.4, Préstames recibidos 1446 000 288.000
Veanmuoda S.A. Prégtamos reclbidos Q000 -
Caireda 5.A. Préstamos recibidos 287 000 554,000
Hispamoda 5.4, Fréstamos recibidos - -
intima Moda intimowear 5.A Frazlamos reclbidos 35.000 -
World Class Moda S.A. Préstarnaos recibidos G4 000 -
LDividerdos pagados
Azpanat S.A. Dividendos 537,544 271836
Virigia Gompany S.A. Dividendos 5430 2. 741
LNros Noies0g
Macrormoda S.A. Ingrean por infereses 23,614 24 565
Veamrnoda 5.A, ingreso por intereses 10.518 6.648
Cuimeda 5.A. lngreso por inlereses 2368 154
Hisparnoda 5.A. ingreso por intereses - -
nima Moda Inthnower 5.A. Ingreso pof indereses KX ¥ -
World Glass Moda S.A, Ingreso por interesas 0719 8018
Cubmeds 5A, Yenia de progucta lerminade AG8ZY 20,320
Veamoda 5.4 Vents de activos - 481
Macramoda 5.4 Gasto nor intersses 18058 10, 152
Yearmoda 5.A, Gasto por intereses B8.943 23208
Qutlrmerda 5.A. Gasto por interases 27,588 10,745
Hispamada S.A, (Gasto por interezes 2483 -
Intine dtoda nthmowsr 5.4, Gasto pod inlerasss 1203 -
Yi'orid Class Moda S.A. Gaato por Intereses 1.7d5 -
Hispamaodda 5.4, Gastos adminizirslivas 202 448 217.663
Hispamoda 5.A Reembolao ASG -
Mada Trading 5.4, Servicios empresariales 7541 -
Moda Frading 5.4, Comisionas 134,758 -

NOTA 24 - PRECIOS GE TRANSFERENCIA

El Gablermno Ecualoriazno mediare Decreto Ejeculive Mo, 2430, publicado en el Suplemento del Regisiro
Oficial No. 494, del 31 ds Diclembre da 2004, aslabledd que las Compafitas que realicen cheraciones con
sug partes relaglonadas domicifadas en ef exterfor, presentardn al Senvicio de Rentas infemas o Anaxo y
un estudio de Precios de Tranafersncia refarente a sus transacciones con pares relaclonadas dal extedor,

ta Adminisfracisn Tribufada mediante Resolicton Mo, DGERCGCIE-00485 dof 2T da mays dal 2015,
dispuso modificar &f alcance para la presentacidn de Informaclén, induyendo fambién a las ransacciones
realizadas con paries relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal guo termino of 31 de
diciembre de 2014, Be acuerdo con las disposicionas Wribularas vigentes las obligaciones en referencia al
cumplimiento de precios ransferencia son como sigue:




EQUIFASHICN 5.4,
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a) Inferme inteqral de Preclos da Transferencla

Las compaiias que realicen operaciones o fransacclones oon una sola compabia por mas de
U5%15,000,000 leren la obligacitn de presentar un informe integral de precios de lransferencia.

b}y Anexede Precios de Transferencia

Las compefias gue reaficen operaciones o lransacoiones con una sola compafifz enbre
USE3 G000 hesta UG314,989.850 tenen la obligaclon do prasentar el anexo de preclos de
transfarencia.

Las compaiiias que realicen fransacciones ¢ operaciones en los monlos antes mencionados de acuerdo
con las disposicicnes tribularias son consideradas paries relacionadas para proposilos irbutarios
Independiantamants de los aspactos contracluales o vinculos legales,

Lz Compania en o ano 2045 v 2014 no lisne oparaciones con compafiias que excedan los USE 5.000.000.
Las operaciones reafizadas se ajustan a los reguerirmientos establecidos en las disposiciones fributarias
vigenies af 31 de dicembre dal 2015 y 2014,

NOTA 25 - CONGILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion def resuftado inlegral, con of efeclivo provaniente {ulitizado) de Tos fiulos do las
actividades de operacion de los afios que terminaron ol 31 de diclembra det 2015 v 2014 es como sigue:

Conciflacisn entre fa ganancia nota y 1os flujos do opsractdn

2015 2044
Rasutiadn reto daf afic 585,215 H(5. 852
Ajusie por perdidas distinias al efectivo:
Ereprecizsion v amerdizacion Hes33 154,008
Batas moblRare y equipo - -
Ajustes pravisidn de inventsrios {173.651} Bl.082
Prowrisicn jubitacion palionat y desahusio {1.405) -
Olins glustas por parlicdes distlatas ai efactive - 77.288
Ceamblog en astivos ¥ pashvas:
Disminucitn {aumenia) 6n activos
Cuanias por cobrar- clienles [F7.530) {153.348}
inventanios (43.880) {403.037)
Ackivas por lmpuestos corientas 87575 -
Pagos antcpados {16803 -
Otros aclives - {1.060)
Aumnente dleminkaldn} en zotivos
Acreedoies Enancieros-cuentas of pagar, nroveedores 39240 (2D G4}
Antlelnos da cllaniss -
Pasivos laborales corrienies {6428} &4.724
Chlgaciones bributarias por pagar {106.105) 222,939
Provisldn paza Jubitacidn patronal y bonilicsoldn por (4.801) )
desahuclo '
Oras cuantas por pagar ralaclonadas 20525 -
DHros pasives cornanlas - 1 135.842)
Flifes o afecliva natos nrovisios por las actividades de
oparacidn 5.083.294 193603
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NOTA 26 — CORMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La Compaftia al 31 de diciembre del 2315 y 2014 mardisne un contrato con la Compafila DK Managment SA.
por & arrendamiento de locales comerciales ah ias civdades de Quilo vy Guayaguil, estos contralos Henan una
vigencia de 8 aftos cuyo vencimisnto s el pesioda 2023, Los sanonas de arrandamiento pagades en ef 2015
fueran oo USH 436,024 v USE 340,785 en e 2014 en los cuafes se encuentra inciuidos los popos fos
variaties y por concepto de condaminka, Las Obligaclones mirimas fuluras en base al valor o eslablecide en
ks contratos de arrendamiento v el indice de infiacion aclual de o2 proxdmos 5 sfos son como sigue:

Afios Walor

2Me 153.855
2017 200.408
2018 207182
218 214 185
2020 221424

NOTA 27 — RECLASIFIC ACIONES

Los saldos de loz esiados financieros del afic que terming el 31 de diciembre del 2014 han sido reclasificados
para propdsiios comparativos con log del affa 20195, con o] cbisto de presentar consisieniemants,

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ef 31 de dickembre dal 2015 ¥ Ja fecha de emision de estos estados financieras 5 de febrar del 2016, no

58 produjeron nlos que, en fa opinldn de g Adminisicacdsn de la Comgpania, pedieran tener wn efeclo
significative qo ..]:llr::hus estados financieres que no s¢ hayan revelado en los mismos o en sus notas. -
]
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