
    

EQUIFASHION S.A, 

Notas a los Estados Fimanciaros 

AL 34 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014 
En Dólares de fos Estados Unidos de América 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Actwidades 

"EQUIFASHION S.A”, se consiltuyó ¡vediante escritura pública el 14 de octubre del 2014 con domicilo 
principal en ta cludad de Quito Provincia de Pichincha República del Ecuador y con la opción de 
establecer agencias o sucursales en uno o vanos lugares dol Ecuador o fuera de $l previa resolución de la 
Junta General de Accionistas 

La Compaña llene por objeto social dedicarse a actividades de compra, distribución, comercialización y 
venta de calzado ropa, prendas de vestir y accesorios 

El 27 de merzo del 2014, se realizó el cambo de accionistas y la Iransferencia de acciones a las 
compañías de nacionalidad Uruguaya “Viridia Company S.A" y “Asparel S.A”, fas cuales fueron insertas 
en el libro de Acciones y Accionistas de la Compañía el 28 de febrero de 2014 (Ver mota 19) La 
participacion accionara de las compañias antes mencionadas es de Asparel SAA con el 99% y Vindia 
Company S.A con el 1% de participación 

Economía Ecuatoriana 

La economia ecuatoriana hasta el lercer trimestre del 2014 mantuvo una relativa estabiidad económica, 
debido a los precios altos mtemacional del petróleo fuente prncwpal de los ingresos de la Republica del 
Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto Interno y externo del Goblemo de la República de 
Chwa, lo cual le permitió al Gobierno Ecualorisno realizar Ínverstones en obras de infraestructura y el 
mejoramiento de los semvictos publicos que originaror un Incremento en los gastos corrientes La reducción 
de los mgresos petroleros a finales del 2014 y que se mantureron en el 2045 orgmaron el déficit en el 
presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los proveedores del gobierno de la 
mayona de los sectores económicos, y lo que también generó un décit de la balanza comercial, por lo 
que el Gobiemo Ecuatoriano lomo ciertas medidas en las importaciones mediante entro las cuales sstá (Y 
el establecmento do cupos nraxmos para la mportación de productos de los sectores comerciales e 
Ingustrlates, (1) ta restricción de importaciones de ciertos productos, y (fi) el establecimiento de aranceles 
adicionales (salvaguardas) a las importaciones 

Los factores antes mencionados han originado una desaceleración del crecimiento de la economia 
ecuatoriana y la cual se prevé que continúe en el 2018 y 2017 debido a la no recuperación del precio 
internacional del petróleo, la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como por la reducción de 
las versiones del sector pilvado, el Goblemo Ecuatoriano para miigar está situación está diseñando 
varias alternalivas para teductr el mpacto 

Los efectos de los cambios en la economía ecuatoriana, y las reformas Iributanas y laborales han 
generado en todos los sectores económicos (a) una disminucion en el volumen de sus operaciones, (6) 
tna lenta rotación de los inventarios, y, (o) una disminución en la rentabíidad Las situaciones antes 
indicadas podrían afectar la situacion finangtera, liquidez y rentabilidad de las Compañras, por lo que la 
Admustración está analizando y evaluando nuevas altemalivas con el objeto de continuar operando en 
forma eficiente y rentable 

NOTA2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a) — Preparacion de tos estados financieros 

Dectaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionates de 
informacion Financiera NIF 
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Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros Tal 
como lo requiere la NIF $ estas poliicas han sido deidas en función de las NIF vgentos al 31 de 
diciembre del 2015 han sido apiicadas de manera unforme a todos los perfodos que se presentan 

Los estados financieros del año que termmó al 3 de diciembre del 2015 de acuerdo a NIF's fueran 
aprobados para su emusión por la adwnssiración y se estima que los estados financieros serán 
aprobados sin modificaciones porlos Accionistas 

Baso de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo Insiónico, excepto por los 
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determmado por un 
especialista El costo histórico generalmonte consiiuye el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambo de bienes y servicios 

Mon Presentación 

Los estados financieras se presentan en dólares de los Estados Unidos do América "US$" que es la 
moneda luncional y de presentación de la Compañía La Información que se presenta en fas notas y 
estados financieros eslan la moneda entes mencionada, exceplo cuando exsten saldos O 
transacciones en olras monedas 

Clasificación de partidas en cornentes y no cornentes 

La Entidad prosonta los aciivos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como 
corrientes y no corrientes 

Un acilvo se clasifica como cormente cuando fa entidad 

espera realzar el activo o ene la intención de venderlo o consumrio en su ciclo normal de 
operación, 

- — Mantiene olactivo principalmente con fmes de negociación, 
espera Teatzar el activo dentro de los dove meses siguientes después del periodo sobre el que 
se informa, o 
el acllvo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restungido y no 
pueda ser intercambiado m utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce 
meses después del clerre del periodo sobre el que se forma 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad 

-  esperaliqudar el paso en su ciclo nommal de operación, 
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion, 

- el paswo debe iquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierro del perfodo 
sobre el que se informa o 
o tiene Un doracho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los 
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre ol que se informa 

Los actos y pasivos no detallados anteriormente se clasfican como ro corrientes, 

Los actos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aciwos y pasivos no cortentes, en 
todos los casos 

Medición do Valores Razonables 

“Algunas políticas y revelaciones contables de ta Compañía, de acuerdo con lo establecado en las NFS 
fequieren ta medición de los activos y pasivos financieros a Valores razonables, así como de los no. 
fmancieros 
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La Compañía para la medición de los valores razonables ullbza lo requerido en tas NIIFs al () 
reconocimiento inicial, (1) revelar en los estados financieras y notas, y, (ii) reconocer los ajustes 
exando existen indictas de delenoro de los actwos financieros y de larga vida 

  

La Compañía para la medición de un activo o pasivo a valores razonables uliiza Información de 
mercados obsarvables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIES De acuerdo a lo 
requerido por las MliFs los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de st Jerarquía 
de valorsazonable y los cualas se basan en las variables o técnicas de valoración, tal como sigue 

E Valores de mercado, Preclos cotizados (no ajustados) en mercados aolivos para los actwos o. 
pasivos kiénticos o similares 

E información diferente a precios de mercado del mvel antenor, los cuales sean observables 
para un activo o pasto, los cuales provienen de valores directamente (precios) o indirectamente 
fdervados de los precios) 

IN información proveniente del uso de técrucas financieras aplicables a los datos Intemos del 
activo o pasivo y que no proviene de valoras o información de mercado 

La Información o variables que se ulicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo, pueden 
dasíficarse en niveles distntos do jorargua del valor sezorable, por ende la medición det valor 
razonable se clasifica en mismo nwvel de jerarquia del valor razonable de la vanable del nivel más bajo 
que sea significalwa la medición total, Los cambios entre los niveles de Jerarquía del valor razonable 
se reconocen al cierro de cada periodo en el cual se originó el cambio 

La formación adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se moluye en 
famota 5 

Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de Amenca "US$. se 
convierten a la moneda funciona utilzando los lipos de cambio vigentes en las fechas de tas 
transacciones y los saldos al crarso do los estados financieros al tipo de cambio del mercado vigente 
a la fecha de los estados Imancieros Las pérdidas y ganancias en moneda extranfera que resultan 
de a liquidación de estas transacciones y de a conversión a fos (pos de cambio de los activos y 
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, 
excepto por aquellas que so rogislfan en las cuentas de patrimonio las cuales se reconocen en los 
resultados hasta su realización, sin embargo, para propostos Informativos se presentan en el 
rosuliado ntegra! estas partidas principalmente corresponden a coberturas de flujos de efectivo y 
las coberturas de iwersiones netas y las ganancias o pérdidas por las inversiones en acciones en 
sociedades del exterior y que son en menea extranjera 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de camblo reietivas a las obllgaciones financieras por los 
imotrumentos (inancioros (futuros - fonwerds), efectivo y equivalentes af efectivo y cuentas por pagar 
se presentan en la cuenta de perdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros" y fas otras 
de pérdidas y ganancias par diferencias de cambio se presentan como "Olras ganancias / (perdidas) 
netas” 

Efoctivo y equivalentes de efectivo 

El efoctivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos e mversiones a la 
vista (depósitos a plazo a menos de 90 días) que se registran a su costo, sl cual no dilere de su 
valor de realización El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos están sujetos a un 
rlesgo no significatwo de cambios en su valor y la Compañía manteno sus saldos en bancos locales 
los cuales estan calífcados en las categorias entre “AA? y “AAA 
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1 Instrumentos financieros 

Los instrumentos financreros activos y pasos Anancieros y derivados se clasifican de acuerdo con 
las caracteristicas y la finalidad de cada mstrumento financiero, tal como lo requieren las NHFS La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron tos activos o contrataron los pasivos y 
la cual se determina a la fecha de su reconocimiento mot 

Activos financieros - reconocimiento y medición Inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía contabiliza um» activo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
regociación, cuando se compromete a comprar o vender el actwo 

La Compañía de acuerdo con ta NIC 38 “Instrumentos Fmanoteros - Reconocimiento y Medición” 
clasifica sus actos financieros en las siguentes categorias () actos financieros - para regociar, 
€1) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (ii) actos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento; y (v) activos financieros disponables para la venta 

Medición inoraf 

Los activos son reconocidos miciahmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor de 
mercado) mas cualquier costo adicional sgniicalivo a la transacción y que debe ser reconocido 
como parte del activo, siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable y 
cuyos efectos denvados de la transacción deban ser contabiizados en los sesultados 

Medición posterjor 

Con posteñoridag al reconocimiento inicial ta Compañía registra o ajusta los activos financieros 
como se descnbe a continuación. 

Cuentas por cobrar y prestamos 

Los rubros que mantene la Compañta corresponden a los deudores por tantas de credito 
generadas por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus 
operaciones y ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fos y determiables y 
no tenen una cobzación de mercado bursatil Las lransacciones cuyo plazo centractual de 
cobro hasta de un aflo o menos se clasifican como activos comentes y aquellas cuyos plazos 
son mayores a un año se clasifican como activos no comentes Las cuentas por cobrar pos 
sus transacciones comerciales se reconocen a su valor nominal en aquelas cuyo plazo 
contractual de cobro no excede los 80 días y aquellas que exceden dicho plazo que no 
¡generan nínguna tasa de Interés o cuando existen tasas de Interés fas, se contabilizan a su 
valor neto del mierés mplicto (costo amortzado) para lo cual se utliza el método de la tasa 
de Interés afectiva 

- Otras cuentas porcobrar 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de 
instrumento financiero se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a 
su costo amortizado, pues no genera miereses y cuando sus plazos son menos de 90 dias 

Bala de agtwos financieros 

Un activo finanolero es dado de baja cuando 

(Dtos derechos de recibirlos fujos de efectivo des activa han terminado, 
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€) — la Compañía transhere sus derechos a recibrr los flujos de efectivo del activo o ha asumido 
una obligacion de pagar la totaidad de tos flujos de efectivo secibidos inmediatamente a una 
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y, 

(i) la Compañía ha transferido sustancialmente todos tos riesgos y beneficios del actwo o, de no 
haber Iransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del aclivo, si ha 
transferido su control 

Deterioro de actos Inancieros 

La Compañía al cierre anta de sus estados financieros efectúa una evaluación si exisle en los 
actos financieros tn detertoro er su valor contable y para lo cuat efeclúa lo siguente 

- Activos financieros no contabilizados al costo amortízado 

En los actwos fmaneros no contabilizados al costo amortizado el deterioro se evalúa 
existo alguna evidencia objetiva y competente st un activo o grupos do activos se encuentran 
deteriorados como resuliado de un evento o eventos que afectan al valor registrado 
Ímicalmento y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en los flujos de 
efectivo futuros Entre los principales aspectos que se consideran para delermiar el detenoro 
están () dífíultadas Inancieras de los deudores () incumplmiento de pagos an las deudas 
e interesos, (N) probabitidad de que existan quiebras, reestrucluracionas de deudas 

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el nesgo de cobra exfsle la 
disminución en et valor razonable se contabliza en algunos activos disminuyendo el valor del 
registro mica y en otros caso se contabiliza una provisión en base al analisis Jndividua! y 
estos ajustes se registran en los resultados del año en que se origina 

Los castigos de los actos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y en 
caso de que exstan excedentes se registran en los resultados en el penado en que se 
determina Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se 
registran en os resultados cuando dicho evento ocurre, 

Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos Imancieros al costo amortizado la Compañía evalúa en forma individual st 
existe informacion obsta y aproplada si el activo se encuentra delenorado como resuitado 
de un evento o eventos que afecian al valor registrado imclalmente y en el caso de que la 
evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma 
colectiva con el grupo de activos de caracienisticas similares EJ ajuste por deterioro de los 
activos evaluados en forma indivwdual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento 
que se origina la pérdida y no son ncludos en los activos evaltjados en forma colectiva 

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del Importe en 
lloros del acto y el valor presente de los fluos de efectivo fufuros estimados (excluyendo las 
pórddas do crédito futuras esperadas y que aún no se producen) El valor presente de los 
ojos de efectivo futuros esimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los 
aolos financieros y en el caso de que un activo devengue una tasa de interés vanablo, la 
tasa de descuento pera medir cualquer pSráida por detenoro dal valor es ia tasa de Interés 
eleciwa actual 

La pérdida det valor en libros del acto delenorado se feconoce en la cuenta de provisión y 
en el estado de resullados integrales al momento que se ergina y en el evento de que se 
determma que no existe detenoro, el valor provsionado se acredita en el estado de resultados 
integrales Los prestamos y la provisión correspondiente se dan de baja cuando no existen 
probabilidades reales de recuperación y no existen garantias reales que cubran el activo 
detenorado Los incrementos o disminuciones de la provisión inivial se reconocen en los 
resultados en el momento que se determina estos eventos 
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Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utiizando 
la tasa de mtarós Uliizada para descontar los flujos de efecto futuros a fa da medir la 
prdida por deterioro del valor Los mfereses ganados se registran como Ingreso fmanciero en 
et estado de resultados 

Pasivos financieros - reconocinento y medicion mucial y postoror 

Besonocimiento y medicrón muera! 

Los pasivos finanoteras de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros — Recoracimento y 
Medición" se clasifican en pasivos financieros al vator razonable con cambros en los resultados, 
prestamos y cuentas por pagar, o como denvados designados como Instrumentos financieras de 
cobertura eficaz 

Los pasivos financieros se reconocen cuando extste un acuerdo contractual y se registran a su valor 
razonable más los costos atíbuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al valor 
acordado de pago el cual puede ser su valor de tqudación O a sy valor neto del interés mmplicito 
(costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 días y no generan 
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de mteres fas, pafa lo cual se ulliza el método de la 
tasa de inlerés efeciiva 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar incluyen obligaciones con acreedores comerciales y olras cuentas 
por pagar) Estos valores corresponden a bienss o semicios adaulados en el curso normal de los 
hegocios pendientes de pago y so clasican como pasivos conientes cuando el plazo de pago es de 
un año o menos Y como pasivas no comentes cuando el plazo excede más de un año 

Medición postanor 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento intotal se miden al costo amortizado, 
exceplo por 

a) — Lospréstamos lasas variables de mierés y que se ajustan en forma trimestral o mensual 
b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los $0 días 

Et costo amortizado es calculado ullizando el método de la tasa de interés efectwa, para lo cual se 
mcluye cualquier descuento o prima en ta emisión y los costos que son parte Integral de la lasa 
lectiva de interés 

La dilerencia entre es valor nominal y el costo amorizado se reconoce en Jos resultados por el 
método del mierés, mientas que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja do pasivos financieros 

Un pasivo financrsro es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por Cto del mismo prestatario en 
condiciones sigmiicativamento diferentes, o las condiciones son madificadas en forma Importante 
dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasiva or:gmal y el reconocimiento de un 
huevo pasivo, reconaciéndose la diferencia entes ambos en los tesuitados del pertodo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos fmancieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía tene 
la mtención de iguidarlos mediante este procedimiento 

instrumentos fmaneieros derivados 
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Jestrumentos furancieros dervados 

Los istrumentos financieros derivados constituyen operaciones de compra de futuro de moneda 
extranjera disintas a la moneda funcional de operación de la Compañía (Dólares de los Estados 
Unidos de América) los cuales se contabilizan como sigue 

Actwa= versiones de cobertura 

El actwo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la compañía por el total del contrato 
de la cobertura 

Pasivo — ta cobertura 

El pasto se contabiliza al valor del contrato de la cobertura, el cual es fjo y determinable y la 
diferencia entre el valor dol tipo de cambio pactado y de la fecha de ejecución del contrato se 
registra en los resultados al momento de su realizacion. 

Detenoro del vator de tos activos no corrientes 

Los activos no Inencletos de larga vida fmobiliano equipos, activos Intangibles, eto.) al erre de los 
estados financieros, son revisados por delenoro cuando exisien eventos o cambios en las 
crreunstancias que Indican que el valor en libros no podría ser recuperable La pérdida por deterioro 
en et valor en fibros de los activos de larga vida extste cuando este excede su Imparte recuperaba 
(valor de uso) El valor en uso de los activos no financioros de larga vida se calcula mediante la 
suma de los flujos de caja descontados que se esperan oblener como resultado de la ulilzacion del 
actvo Para los efectos de evaluación del deterloro los activos se agrupan en fos niveles más bajos 
para los cuales exsien flujos de caja identificables por separado (enidades gensradoras de 
efectivo) 

El importo recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
vator de uso Al evaluar sl valor de uso, los flujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor actual 
ullizando una tasa de descuento que roflozo el costo promedio ponderado del capilal calculado 
conforme al nesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento do que el valor recuperable de un activo (o tna unidad generadora de eectivo) es 
inferior a su valor en libros del acto (o ds la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su 
valor recuporabla, y la diferencia se reconoce en et estado de resultados integrales como una 
pérdida por detertoro 

La depreciación o amottización futura de los aotwvos deteriorados debe considerar la reducción en el 
valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas 

La perdida por deterioro debo ser revertida en forma posterior, cuando el valor en libros del activo (o 
de ta unidad generadora de efectivo) se nerementa a la estimación revisada de su valor recuporable 
y el valor en hbros no debe superar sl valor contable cuando se determino la pérdida por detertoro 
Para el acto (o de la unidad generadora de efeclvo) en ejercicios antertores, la reversion de a 
pérdida por deterloro se reconoce en el estado de resultados integrales 

Los aclivos no financieros que han sufndo deteloro se revisan para su posible reversión de 
detenoro en cada periodo sobre el que se forma 

Las tasas de descuento Wífizadas se determinan antes de mpuestos y son ajustados por et nesgo 
país y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2015 y 2016 no har existido mdictos de deterioro 
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Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adguisicion y el costo de ventas se determina usando el 
método promedio ponderado El mventano de ajusta al valor neto de reahzación (VNR), cuando se 
determina que el precio de venta en el curso ordinario del negocio es menor a los costos estimados 

de terminación y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del período 

La Compañía en el evento de que no puede determmar razobaktemente el VAR y por la los cambios 
en las condiciones de mercado efectúa una provisión para aquellos mventanos de lento movimento 
en los cuales se toman en cuenta los siguientes parámetros 

El 0,5% de las ventas mensuales para las mermas generadas en el conteo fisico semestral 

Al valor de la mercancía que se transfiere a Taras (producto con algun defecto en su 
fabricación) en cada mes el valor de la provisión es el costo del producto antes de gastos de 
nacionalización (CIF) 

Mobiliario y equipo 

Modición y resonocimento 

El mobiliario y equipo se miden al costo y constituyen bienes de su propiedad en uso de sus 
operaciores 

El costo de la mobiliario y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento 
según lo previsto por la Administración y cuando aplique la estimación Inctal de cualquier costo de 
desmantelamiento y retro del elemento o de rehabaltacion de la ubicación del activo 

Los desembolsos por reparación y mantenmiento que no ceinen las condiciones para su 
reconocimiento como activo y la depreciación, se reconacen como gastos en el año en que se 
cure 

Costos posterlores 

Los desembolsos por reparación y manteaimento efectuados para reparar o mantener el beneficio 
económico futuro esperado del mobiiano y equipo se reconoce como un gasto cuando se incurre, 
Mientras que las mejoras de importancia se capitalizan 

Deprecsación 

El mobiliario y equipo se deprecian utilizando el método de ¡nea recta, en base a la vida úll 
estimada, cuyos años de vida úl son como sigue 

Instalaciones y adecuaciones 10 años 

Equipo de oficma 10 años 
Muebles y enseres t0 años 
Equipo de computo 3 años 

La Compañsa no considera en sus activos ningún valor resdual debido a que la depreciación de la 
totalidad del valor en libros es más conservador 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada det mobitanio y equipo refirados se reducen de las cuentas 
respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados dei ejercicio en el cual se orgia la 
transaccion 
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Cuando el valor en líbros da un acllvo Ajo excede a su monto recuperable, este es reduaro 
;amedialamente hasta su valor recuperable 

Actves mtangibles 

Los actwos imtangbles se registran al costo que es la estimación del valor justo del aciwo y 
principalmente constituyen marcas y derechos de llava, mejoras y decoración a los locales 
comerciales y que son amortzados a 3 y 10 años, debido a que son activos con vida definida 

Arrendanmentos 

Los contratos de arrendarmento, en los cuales la Compañía toma los stesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos fnancieros y los contratos que no caffican como 
arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos que caltican como arrendamientos financieros se contablizan como propiedad, 
aeronaves, mobilano y equipos al costo de la Inversión o al valor neto de la inversión del contrato de 
arrendamiento mercanik y los costos relacionados de los contratos aperalivos se registran como 
gastos en el plazo del arrendamiento 

Cada pago por arrendamiento se distribuya entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir 
una tasa de interes constante sobre ei saldo pendiente de la deuda El blen adquirido en régimen de. 
arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida úl! y se Imcluye como parte del rubro de 
proptedad, aeronaves, mobilarlo y equipos 

Reconocimiento de ingresos 

¡os mgresos de la venta de bronos o servictos en el curso de las actividades ordmaras se miden por 
ei valor razonable de la contraprestación recibida, deducidos las devoluciones descuentos o rebajas 
comerciales y se secorocen en los resultados cuando se puede medi er forma fable y es probable 
que los beneficios fiuyan a la Compañía 

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han 
sido transferidos af comprador, y no subsisten moertidumbres significalivas relativas a la denvación 
de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes 

Los ingresos por semacios se reconocen on los resultados en base al avanoe o progreso de los 
serucios prestados a la Techa del balance y no hay imporiantes mosrtdumbres con respeto a la 
recuperación de los importes adeudados 

Reconocimiento costos y gastos de operacion 

Los costos y gastos se registran en base a la contraprestación recbida Los gastos se Imputan a ia 
cuente de resultados en unción del criteno del devengo, es deelr, en la medida que sea probable 
que los bonefícios económicos fluyan hacia la Compañía y puedan ser confiabiemente medidos, con 
andependencia del momento en que se produzcan ol paga derivado de ello 

Obiigaciones por heneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo consltuyen prowsionos de corto plazo pianes de 
beneficio defidas y benefios por lermmnación anticipada 
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Beneficios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constiluyen oltos beneficios adicionales a los sueldos y 
salanos pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de trabajo 
o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año corriente los cuales se acumulan y se 
contablizan en los rosultados del periodo y se dismuuyen por los pagos o por el exceso en las 
provisiones, los cuates se registran en los resultados del período 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes estabiecen que los 
empleados y lrabajadores tienen derecho a una participación del 15% sobre las utlidades del año, esta 
provision ss registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. 

Planes de beneficios delipidos 

El Código de Trabajo de ta Republica del Ecuador, establece la obligación por paste de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un 
mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía Además dicho Código establece que 
cuando un empleado termina la relación laboral, el empleador deberá pagar una compensación del 
25% del salano por cada año de servicio la cual se catoula en base al sueldo o salano vigonte al 
momento de su retiro 

La Compañía hasta el 31 de diciembre del 2014 realizo la provision para ol bonsfidlo de Jubilación 
patrona! y al 31 de diciembre del 2015 decidio reversar la provisión, debido a la alta rolación de sus 
empleados 

La provsión para boniicacion por desahucio es reconocida en base a estudios actuanales 
efectuados por una empresa especializada, cuya provisión se contabiizada en los resultados del 
año y los pagos son deducados de la provisión, el método actuarral ufiizado por el especialista es el 
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en baso a la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Codigo de Trabajo 

Las suposiciones para delerminar el estudio actuanal mofuyen determmaciones de lasas de 
descuento, vartaciones er los suvldos y salarlos lasas de mortalidad edad, sexo, años de servo, 
Incremento en el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros Debido al largo plazo que 
caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro Ja estimación está sujeta a 
variaciones que podrían ser Importantes, 

Elincremento del costo laboral y de tos Intereses de estas provisiores se registran en los resultados 
del año y el efecto posilwo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las 
estanaciones, se registra on el patsímonto coro otros resultados integrales 

Beneficros por termuación anticipada 

Los benefiros por termacion antcipada se organ en si momento en el que el empleador decido 
terminar el contrato de prestación de serucios laborales en forma anticipada y se provisiona cuando 
existe ta posibilidad real de uma disminución de sus aciwidados o por una reestructuración de sus 
operaciones y en al evento de quo no se origine por lo eventos antes mencionados y en los casos 
fortutos tos beneficios establecidos en la leyes laborales se registran en los resultados en el 
momento que se ongnan: 

Provisiones y pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando () flene tna obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como sosullado de eventos relacionados con sus aclwidades, (ip es probable que se 
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual on el futuro y (i) el monto se ha 
estimado de forma frablo 
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Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Admmustración, a la fecha de 
terre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar ta obligación 

Las provisiones de fargo plazo son determmadas a través del descuento de los fluyos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero 
El feslo de fos costos por Intereses se reconoce en resullados en el ejerciclo en que se incurre en 
ellos 

Participación do los empleados en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigentes estabiacen que los lrabajadores tenen derecho a una partapación 
del 15% sobre tas ullidades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los resultados del 
ejercicio en que se devenga 

Impuesto a la Renta 

El Impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y difendo de conformidad con las leyes 
tributanas vigentes en la Republica del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto sobre la renta sa calcula uilbzando la tasa aplicable a las ganancias, este cargo se 
sontabllza en los resultados del pertado 

impuesto a la lo 

Los impuestos difendos son calculados a ta tasa de impuesto que se esperan pagar o fecuperar 
producto de las diferencias temporafes origmadas entre los saldos en tibros de los activos y pasivos 
en los estados financieros de acuerdo a NÍIF5 y la hase contable IIscal_ Los impuestos diferidos se 
determinan sfiizando el método del aclivo y pasivo del balance 

Los actvos por puestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante las 
ganancias fiscales futuras El importe en libros de los acilvos por impuestos diferidos se examina en 
cada fecha del balanco 

Los mpuestos diferidos se reconocen en los resultados excepto por aquellas partidas cuya 
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumulados, los 
euales son reconocidos en la cuenta que las orgina 

Resultado integral por accion 

El resultado Integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
irculación durante el año. El promedio de actiones en elreuiación en el 2018 y 2014 fue de 300.000 
de US$ cada una 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los estados financieros de la Compañta, de conformidad con NIF requiere que la 
Administración deba realzar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afecian a tos importes 
informados de aciwos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros, y les montos revelados como mgresos y gastos durante al periodo sobre el que se informa 
Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la 
Adlwwnisisación y otros factores. Incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en función de las 
eircunstancias 
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Las estmaciones contables por defición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y Julelos que tienen UN nosgo sigrificativo de dar lugar a un ajuste matenal en los importes en 
fíbros de los activos y pasivos dentro del ejercicio Ansnciero son las siguientes 

Provisiones para el deterioro de actvos finanoteros 

La Compañía en forma anusi realiza una revisión del valor de los activos Imancieros y evalúa si 
exsten riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provisión para el detenoro de los mismos 

La Compañia considera que a la fecha de preparacion de los estados financieros no exsle la 
necesidad de establecer uma provisión 

- Provisiones para obsolescencia de inventarios. 

La Compañía en forma anual reatza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable — VNR' y 
adicionalmente realza una revision de la antiguedad y rotación de los inventanos y en base a 6sto 
anáisis se realiza tara provisión para los inventarios de lenta rotación cuya antigUedad es supenor a 
un año, 

La Compañía considera que a la fecha de preparación de los estados financieros no existe la 
necesidad de establecar una provisión 

- Estimación de las vidas útilos de las depreciaciones de las propiedados, planta y equipos 

El mobitiano, equipo e instalaciones se registran al costo y se deprecsa por el método de Hinea recta 
en base a las vidas ubles estimadas y fas cuales son revisadas por los iécnicos considerando los 
cambios tecnológicos y de ta moda El uso extensivo y los cambios tecnológicos y de la moda entre 
otros factores pueden afectar y modificar las estimaciones de las vidas utiles, 

La Compañia considera que el metodo de deprectacion y las vidas uties son razonables y no existe 
evidencia de algún detertoro tecnológico o por cambio de la moda 

- Beneficios post empleo 

El calculo actuarial efectuado por un especralta externo es en base al motodo de la umdad de 
erédilo proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por bensticios definidos 
Enel calculo se utilizan suposiciones demograficas y firancieras sxguientes. 

-  Suposioiones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demográficas son () mortalidad, 
di) lasas de rotación entre empleados, incapacidad y rebsos prematuros, y, fi) la proporción 
de participes en el plan con beneficiarios que llenen ierecho a los beneliclos, 

-  Sbposiciones financieras, tienen retación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y, (b) los niveles de beneftowo a satisfacer a los empleados y satarios futuros 

- Provisiones 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesaro pagar por ta correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la míormación disponible a a fecha de cierro, Incluyendo la opinión de expertos 
independientes lales como asesores fegales y consultores, los cuales pueden difenr por los eventos 
futuros o por los cambios en las leyes, regulaciones o decisiones finales que afectan a la provisión: 
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NOTA 4— NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenores, excepto 
que la Compañía ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos se 
iniciaron a part det 1 de anero de 2014 según se describe a continuación 

Normas Fecha de vigencia 

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados. Planes de benericios — 4 dejullo de 2014 
definidos Aportaciones de empleados 

Enmienida a tas NNF 2 Pagos basados en acciones. Defiución de la 1 de julio de 2014 
condición de rrevacabidad 

Enmienda aa NIF 3 Combsacones de negocios - Contabilización de una — 4 de jullo de 2014 
contraprestación contingente 

Enmienda aia NIKF.8 Segmentos de operación Agregación de segmentos — 1 de julio de 2014 
de operación. Concilación del tolal de activos de los segmentos y el total 
de activos de la entidad 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos — 4 de juño de 2014 
Intengtles (Metodo de revaluación revaluación proporcional de la 
depreciación - amortización acumulada) 

Enmienda a la NUF 24 información a revelar sobra partes relacionadas - —— 4 de julio de 2014 
Personal gorencial clave 

Enmienda a la NUF 3 Combinaciones de negocios. Formación de acuerdos 1 de julio de 2014 
conjuntos. 

Enmienda a la NIF 13 Medición del valor razonable - Aplicación a activos y — 1 de Julio de 2014 
pasivos financieros con posiciones compensadas 

Enmienda a ía NIC 40 Propiedades de mversión  Interrefación conta NIF Y de julio de 2014 
3 Combinaciones de negocios 

Debido a fa estructura de la Compañaa y la nafuraleza de sus operaciones la adopción de dichas normas 
no tuvo un efecto signilicativo en su posición financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesarto 
modificar os estados Imancieros comparativos do la Compañía 

NORMAS INTERNACIONALES OE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A continuación se enumeran las normas itornacionales de información fnanotera y enmiendas enaldas, 
pero con vigenara posterlor al ejercicio económico que comienzan al 1 de engro de 2016 
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NUF 14 Cuentas de difarimientos de actividades reguladas 

Esta norma no tono un efecto en la Compañía debido a que no ene 
aciwidades reguladas 

Enmienda a la NRF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de 
Adqulsiclones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIE 14 requiere que un participante de Un hegocto 
en conjunto contabilco la adquisición de una participación en una Operación 
conjunta, 6í la que constiluye la actividad de ta operacion conjunta de una 
empresa debe aplicar ta NIF 3 en la perinente a los propios para las 
combrraciones de negocios que representan Además, una exclusión de 
sicance ha sido añada a la NIF 14 para especificar que las 
modificaciones ho se aplican cuando las partes que comparten el control 
conjunto, Incluyendo la entidad que miorma, estón bajo control común de la 
misma controladora prisa! 

Las modificaciones se aplican fanto a la adquisición de ía parfispación 
mictaf en una operación conjunta y la adquisición de cualquier interés 
adicional en la rmisma operación conjunta y son prospectvas permitiendo la 
adopción temprana 

Enmienda a las NIC 15 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 
intangibles - Aclaración de los mátodos aceptablos de depreciación y 
amortización 

Las enmiendas aclaran el prnapio de la NIC 18 y la NIC 38 que los 
ingresos refloza un patrón de los beneficios económicos que se generan a 
paítir de operar un negocio (de la que el aclivo es parte) en lugar de los 
beneficios economicos que se consumen a través del uso del activo Como 
resultado, un método basado en fos ingresos no se puede ullizar para 
depreciar la propiedad, planta y equipo y sólo puede ullizarse en 
arcunstancias muy limitadas a la amorlización de los actwos intangibles 
Las modtficaciones son stecivas prospectivamente a los ejercicios anuales, 
permitendose la adopción temprana 

Enmienda a la NIG 16 y la NIG 41 Proptedadas, planta y equipo y 
Agricultura Plantas productoras 

Las modificaciones que cambian los reguistos contables para los activos 
biológicos que cimplon con la definición de tas plantas portadoras “Segun 
las enmiendas los activos brolágicas que cumplen con la dofinición de las. 
planias portadoras ya no estaran dontra del alcanoe de la NIC 41 simo de la 
ÁIC 16. Después del reconccmiento inicial, las plantas portadoras $9 
medirán según la NIC 18 al coste acumulado (antes de madurez) y 
utilizando el modolo del costo o el modelo de revalonzación (despues de la 
madurez) 

Las enmendas también requieren que los productos gue crecen en las 
plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se medirán a 
valor tazonablo menos los costos de venta 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2016 
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Para las subvenciones del goblemo relacionadas a plantas portadoras se 
aplicara. la NIC 20 Contabilización de las Subvenciones del Gobierno y 5e 
revelerá la ayuda gubernamental Las enmiondas son telrospectvamente 
efeclvas para períodos anuales que comienzan en O después del 1 de 
enero de 2016, con ta adopcion anttripada posmtida 

Enmienda aa NIC 27 Estados financieros soparados - Metodo de la 
participación 

Las modificaciones permitirán a las entidades a vilizar el método de la 
paricpación para dar cuenta de las inversiones en subsidianas, negostos 
conjuntos y asceradas en sus estados fnanasros separados Las entidades 
que ya aplican tas NUF y la etección de cambiar el método de participación 
en sus estados fisancleros trdividuales tendrán que aplicar ese cambio de 
tora retrospectiva 

Para adoptantes por primera vez de las AUF que eligen ullizar el método de 
la partoipación en sus estados financieros separados, serán obligados a 
aplicar esla método a partir de la fecha de transición a las NIF Las 
modificaciones son efectivas para pertodos anuales que comienzan 
despues del 1 de enero de 2016, permitiendoss la adopcion temprana 

NIF 18 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 
con clientes 

De acuerdo a la NUF 15 los iwgresos se reconocen por un importe que 
refleja la consideración de que la Compañífa espera fener derecho a cambio 
de la transforeneza de bienes o sonucios a un cliente 

Los principios de la NIE 15 proporcronan un enfoque mas estructurado para 
la medición y el reconocimiento de ingresos La nueva norma es aplicable a 
todas las compañías y reemplaza todos los requisitos actuales de 
reconocimiento de ingresos bajo NIlFs La aplicación de esta norma es para 
los pertados anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con 
ta adopción anticipada permitida 

NIF 9 instrumentos financieros. 

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de Instrumentos. 
financieros y sustiuyye a la NIC 38 Instsumentos Fmancieros 
Reconocimiento y Mexicion y todas las versiones antorores de la NIF 9 

La norma ntraduco nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion, 
deterioro y contablldad de cobertura La NIF 9 es elecilva para periodos 
anuales que comienzan en o después del 4 de enero de 2018 y su 
aplicación anticipada está permiida La norma requiero la aplicación 
retroactiva, pero la información comparativa no es obligatoria 

La adopción de ta NIF 9 tendrá un efecto sobre la clasificación y medición 
de los activas financieros, pero mgún impacto sobre la clasificación y 
medición de los pasivos financieros 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2018 
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NIC 40 inversiones inmobiliartas. 4 de enero del 2016 

La descnpción de los servicios auxiliares de la NIG 40 distingue entre 
propledados de inversión y propiedad ocupada (propiedad, plante y equipo) 
La enmienda se aplica de forma prospectiva y actara la desenpción de los 
serucios awolares de la NIC 40, y su tratamiento contable cuando es la 
compra en una combinación de acíivos o negocios 

La Compañía tiene la mtención de adopter estas normas según corresponda, cuando entren en gencia 

NOTA 5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables signilcalivas, sl método adoptado y los criterios para el reconocimiento para ta 
medición y ta base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos finanateros se detallan en la nota 2-1) 

a) Competencia 

El sectos en el cual opera la Compañía enfrenta un alto grado de compeiiividad y productos 
altematwos, ol cual sa mantendrá en el corto y mediano plazo La Compañía para mitigar esta 
situación revisa periódicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual 
mantiene sus operaciones 

b) Cambios tecnológicos 

La industria es un sector en el cual los cambios son rapidos por la introducción de suevos produclos 
y cambios de tendencias de moda No es posibie determinar el impaclo de los cambios en sus 
operaciones y mercados y st es necesano el desembolso de recursos financieros para sl desarralo 
o implementación de productos nuevos y competillos La Compañía está constantemente 
evatuando la incorporación de nuevos productos y cambios de tendencias 

€) — Nivel de actividad económica ecuatonana 

Las operaciones de la Compañía principalmente se desarrollan en Ecuador cuya economía 
experimenta una recesión producto de los efenlos de la cris económica mundial, Lal como se explica 
enta nota 1 

  

4) Objetivos y políficas de administración de riesgo Inanclero 

La Compañía por la naturaleza de sus acivdados, está expuesta a riesgos de crédilo, tasa de 
interés, liquidez y tipo de camblo los cuales son monioreados constantemente a fin de identificar y 
med y sus mpadtos y establecer los Imites y controles que reduzcan los efectos en los resultados 
de la Compañia El proceso de evaluación y contro! de tos nesgos en el negoco es ciflico para la 
rentabilidad y ta Compañía es responsable por las exposwiones de riesgo El proceso de control de 
rresgos no incluyo rlesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e industna 

La estructura de gestion de 1tesgos tieno como hase la Administración de la Compañía, que san los 
responsables de identiicar y controlar los riesgos en coordinación con ofras áreas como se explica a 
continuación 
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e) 

6) Gerencia General 

La Gerenora General es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos, la cual 
proporciona los principios para el manejo de riesgos as! como las políticas elaboradas para 
áreas específicas, como sesgo de tipo de cambio, sesgo de tasa de interes, nesgo de 
erédio y el uso de instrumentos financieros derivados 

WU) Finanzas 

El area de Finanzas es responsable del control y admwustsación del flujo de fondos de ta Compañía 
en base a las polílicas, procedimientos y fémiles establecidos por los accionistas directores y la 
Gerencia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para megorar la 
administración do Hesgos de la Compañía 

El departamento fisanarsro voordína el acceso a los mercados financieros nacionales y administra 
los nesgos financieros Estos nesgos son riesgo de mercado (variación de ta moneda y la tasa de 
interes) y nesgo de cródito El objetwo principal es supervisar y mantener una mínima exposición a 
los riesgos sin utlzzar contratos derivados (saps y forward) y evaluar y controlar los nesgos de 
credito y Iiguidez 

Mitigación de nesgos 

La Compañía evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones fesultantes de cambios en las tasas de interás, , riesgo de capilal y 
rlesgos de crédito 

  

La Administración revisa y evalúa los cambios en políticas para la administración de lales nesgos 
los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los mstrumentos financieros por los cambios en los 
preotos de mercado, los cuales dependan de as vadaciones de la tasa de Inlerés tasa de camblo y 
otros riesgos de precios entre tos cuales está el nesgo de palsironto Los instrumentos financieros 
afectados por el nesgo de mercado incluyen son los depostas en bancos y las obligaciones con 
bancos 

Ríosgo de tasa de Interés 

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear et valor Justo de los Instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de terés de mercado La exposición de la Compañía al 
nesgo de cambios en las tasas de miesés del mercado sstá principalmente relacionada con tas 
btigaciones de la Compañía de deuda de largo plazo porias tasas tie mterés varables 

La compañía evalla periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de mterés, considerando sus expaclativas propias respecto de la evolucion futura 
de lasas 

A continuacion se presenta informacion acerca de fos mstrumontos financieros los cuales en clertos 
casos poseen tasas de Interés 
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Tasa de 
interés 

2095 Vanable Siiinterés Total promedio 
Activos Fmancieros 

Efectivo y equivalentes do efectivo - OS2391  1052:334 - 
Cuentas por cobrar comerciales, neto. 13788 12788 
Inversiones por cobertura - 540935 540935 2 
Cuentas por cobrar compaltas relacionadas. 463173 - 488,173 7% 

Pasivos Financioro%, 
Obligaciones financieras por cobertura - 538.383 508.383 . 
Cuentas por pagar proveedores 92B85t 906.851 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 985.900, 855.000 Fi 

2014 
Activos Financieros 

Efecto y equivalentes de efectivo - 760847 765847 - 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 148735 148738 
Inverslones por cobertura - 180072 180.072 . 
Cuentas por cobrar compañas relacionadas. 527.692 52 692 7% 

Pasivos Flnancloros; 
Obligaciones financieras por cobertura 182459 — 182459 
Cuentas por pagar proveedores 834804 B3488a - 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 1103519 11109,518 7 

  

A continuación se muestra ta sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto 
de tos cambios en la tasa de Interés er os gastos financieros por un año, antos del impuesto a la 
renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciómbte de 2015 y 2014 se renovarán a su 
término y se mantendrán por lo que resta del año siguiente 

Efecto en resultados antes de 
impuesto a la renta 

Cambios en puntos básicos 2015 2014 

Pasivos financieros 665.000 1109.5t9 

+0,5% 303 552 
11,0% 6.650 11 036 
+1,5% 9.975 16.553 
220% 43 200 22 070 
  

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las tasas de mterés mostradas en el cuadro anterlor son sólo llustralivas y se 
basan en escenarios simplificados Las cafras representan el efecto de los movmientos proforma en 
el gasto financiero neto, en hase a los escenarios proyectados de ta curva de rendimiento y el perfil 
de sesgos de lasa de interés que tiene actualmente la Compaía Sin embargo este efecto no 
incuye las acciones que seran lomadas por la Gerencia para muigar el mpacto de este riesgo en 
las tasas de misrés 
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Riesgo de tipo de camblo 

  

El nesgo de tipo de cambro es el riesgo de que ef valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los bpos de cambio La Compañía realiza sus 
operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica y en Euros, manejados a 
través de la compra de divisas a término Forward, y afectando los cambios generados a las cuentas 
de resultados 

Riesgo de fiquidez 

El nesgo de liquidez es el stesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obigaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados La consecuencia sería el mcumplamiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 
La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus achvos y pasivos, de la 
obtención de Iineas de credito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente 

La adowistración del nesgo de Iqudez mplica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de hquidar transacciones prncipalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia de 
la Compañra ortenta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a traves de la dispombilidad 
de lineas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compañla a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no 
descontados que se realizarán 

  

Hastaso — DoS0a9D De90ai2o Deía0a30 Datañoa 
Año 2015 las chas ss dls Zaños Total 

Astlvos Financioros 
Esecivo y equvatentes de efectivo 1082301 1052351 
¡Cuentas par cobrar comerciales, neto 19788 19788 
invorslones por cobertura 540.995 540.935 
¡Cuentas par cobrar compañías -etscionedas 465173 460.173 

Pasivas Financloros 
tiigacionos financieras por cobertura 530.383 538388 
Cuentos por pagar proveedores. ES 100€ 882 2250 928481 
Cuantas par pagar compañias retacionadas. 

AñO2018 

Activas Financioros 
lectivo y aquivalantes de efecto, 
Cuentas por cobrar comasciatos neto 
Inversiones por cobertura 
Cuentas por cobrar compañas tolacionadas 

Pasivos Financieros 
Obligaciones financieras por Cobertura 
Cuentas par pagar proveedores, 
Cuentas por pagar compañías relacionadas. 

Riesgo de gestión de capital 

$65 000 

  

708.847 708347 
148 796 148738 
180.072 180.972 

S2T5OZ 2702 

102.459 182459 
ABATER 120.07 749489 1432 834 504 

1109518 1103519 

La Compañra administra de manera acta una base de captal para cubrir tos riesgos mherentes en 
sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras 
mesias, los ratios establecttos por la gerencia 
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Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimoni neto" que se muestra en el balance general son 

(D Saivaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retomos a los Accionistas y beneficios a las otros participantes, y 

(1). Mantener una fuerto base de capital para apoyar el desarrollo de sus actwidades 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 no han existido cambios en las actwvdades y políficas de manejo 
de capital en la Compañía 

Rlesgo de crédito 

El nesgo de crédito controla que la contraparte no reuna sus obligaciones bajo un instrumento 
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera La Compañía está expuesta a 
nesgo crediticio por sus aciadades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus 
actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros 

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerda a las 
políticas procedimientos y controles establecidos por la Compañta, relacionados a la admmistración 
del siesgo crediicio de clientes La calidad crediticia del chente se evalúa en forma permanente Los 
cobros pendientes de los clientes son supervisados La máxima exposición al riesgo crediticio a la 
fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros 

instrumentos de denvados 

La Compañia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros 

Categorías de los instrumentos financieros 

Las categorias de los instrumentos financieros son equivalentes de actos, efectivo y equivalentes de 
efectivo, cuentes por cobrar, préstamos y sobregitos, y cuentas por pagar Los valores en libros de las 
cuentas antes menclonadas y valores razonables al 31 de diciembre de 2018 y 2014 son como sigue 

Valor Razonable Valor en Libros 
2015 2014 2015 2014 

Activos Financteros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 1052 331 768.847 1052391 768 847 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 13788 148736 13788 148 736 
Inversiones por cobertura 540.935 180.972 540 935 180 072 
Cuentas por cobrar compaías relacionadas 38 374 36969 40 154 38 684 
Otras cuentas por cobrar 199.582 48.367 202 665 51657 
Cuentas por cobrar compaíhas relacionadas 381052 434 132 463 473 527 692 

Pasivos Financieros. - 
Obligaciones financieras por cobertura 538.383 182 459 538 383 182 459 
Cuentas por pagar proveedores 926 504 821 141 928 851 834 884 
Cuentas por pagar compañsas relacionadas 

  

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un pasivo 
iiguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción comente, bajo el supuesto de 
que la entidad es una empresa en marcha 
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Cuando un instrumento finanezero es comercializado en un mercado liquido y achvo, su precio estipulado 
en el mercado en una transaccion real bnnda la mejor evidencia de su valor razonable Cuando no se 
cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del 
mstrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utizar el valor de mercado de ofro 
instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas apíicables, fas 
cuales se ven afectadas de manera significativa por las supuestos utilizados 

No obstante que la Gerencia ha utlizado su mejor juigio en la estimación de fos valores razonables de sus 
mstrumentos financieros, cualquier tecnica para efectuar dicho eskmado contieva cierto nivel de fragilidad. 
inherente Como resultado, el valor razonable no puede ser indicatwo del valor neto de realización O de 
Iiquidacion de los mstrumentos financieras 

Los siguientes metodos y supuestos fueron uttizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos farancieros cuyo valor razonable es similar al valor en Ileros 

Los actos y pasivos financieros liquidos o que tenen vencimientos a corto plazo (menores a tres meses), 
como efectwo y equivalentes de efectivo deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores 
comerciales, olras cuentas por pagar y olros pasos corrientes, se considera que el valor en libros es 
simdar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fija 

Et valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, 
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su feconocimuento inicial 
con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. 

Los valores en hibros y los valores razonables de los mstrumentos financieros presentados en el estado de 
situación financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es la siguiente 

2015 2014 

Efectivo 12.270 13170 
Bancos Mm 853.899 547 434 
Tarjeta crédito a 186 162 208,243 

1052 331 768 847 
  

(1) Al cierre del año 2015 y 2014, corresponde al disponible que la Compañia mantiene en sus 
cuentas corrientes y ahorros en bancos donueitados en Ecuador La categoría de calificación de la 
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requendas por la Superintendencia de Bancos 
es como sigue 

2016 2014 

Banco Pichincha CA Ah AAA 

Banco Internacional S.A AAA- AAA 

Banco de Guayaquí S.A ARA AAA: 
Banco Produbanco S A AAA- AAA- 

Banco Solidano S A AR AR 
Banco Bolivanano S A ARA: AAA: 
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(2) Representado por el valor pendiente de recuperar por concepto de ventas con tanetas de crégito 
cuyo detalle es el sigulente 

zo ao 
Diners Club del Ecuador 74 556 75062 

Visa 71459 81185 
Master Gard 35.960 39785 

American Express 1695 4735 
Cuota Fácil . 60 
Otros 2.494 436 

166182 2op2ss 
NOTA7 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURA 

La Compañta tiene fimado un contrato con el Banco de Guayaquil S.A.. para la compra-venta de divsas a 
termmnó (Forward) en el cual se sstablece que la Compañía entrega el valor en moneda local para la 
compra futura de Euros a Una tasa pactada La forma de compraventa de divisas a fermino será bajo la 
modalidad Full Delivery Forward que Imptca la entrega al vencimiento de cada plazo pactado del monto de 
dwisas negociadas contra el pago del contravalor en moneda nacional 

Las versiones por coberturas 31 de diciembre del 2015 y 204 y los montos pactados son como sigue 

2015 2014 

Actwos financieros. 
inversiones Forward 540 995 180.072 

Pasivos financieros. 
taverstones Forward (508383) —— (182459) 

Exposición neta 587 (2.337) 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 el Eo de camino del dólar de los Estados Unidos de America con relación 
at Euro fue dle US$ 1,09155 y US$ 1.2163900, respectwamente 

La Compañía en los años que ismiñaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 realizaron compras de 
dimsas anticipadas por € 4 38$ 109 y € 7 549 288, respeclivarente, los cuales generaron una ullidad de 
US$ 10 886 y US$ 5,944, respectwamanto 

NOTA 8- INVENTARIOS 

Elinventario al 31 de diciembre des 2015 y 2014 constituye los siguientes saldos |
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2015 2014 

Producto terminado m 1109391 1022 548 
Mercaderras en tránsito 1183 44146 

1110574 1066504 

Provisión para protección de (99 136) 272187) 
Inventarios 

101238 794 507 

(1) AL31 de diciembre del 2015 este valor corresponde al inventario de su principal proveedor Stradivarius. 
España SA 

El movimiento de la provisión de los años que terminaron al 31 de diniembre del 2015 y 2014 san como sigue 

Provisión Provisión tados conteo tao Provisióntaras — TotaiUS$ 
  Provistan para inventarios 

  

Saldo at 31 de diciembre de 2013 474 587 4.020 330te 208825 

Provisión Obsolescencia 554 484 1093854 1748338 
Reversión (455 939) - (1225423) — (1880750) 
Ajustes - - - 

Reclasificación (98.551) (4020) 98 651 (4.020) 

Saldo al 31 de dcrombre de 2014 Tr mer 

Prowstón Obsolescencia $39.807 107 708 812 708328 
Reversión (829.265) (16.258) 812) (648.406) 
Aastes 00.496 (68.304) E 

Reciasifcación 67724) + - (67 134) 

Bale 131 daciciembve de 2015 75990 23148 20138 

NOTA 9 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los actwos por Impuestos corrientes se detallan a 
continuación 

2915 2014 

Credito tnbutano a favor de la empresa (VA) 477.359 309.023 
Retención en la fuente 197314 195 622 

324,970 442,245 

El saldo de impuestos anticipados y retenciones en la fuente consituye las retenciones efectuadas por 
terceros, fas cuales pueden ser compensadas con el impuesto a la senta det año o de los años siguientes, 
también pueden ser objeto a devolución prev la solicitud a las autordadas Tributarias 

El saldo del IVA corresponde al crédilo tributano que la Compañía tene por esto concepto el cual se 
estima recuperar a través de compensación y del respectivo reclamo allas Autoridades Tributaras 
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NOTA 10 PAGOS ANTICIPADOS 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 los pagos anttapados comprenden lo siguiente 

  

  

2015 2014 

Seguros pagados antrapados 2.093 1430 
Anticipo a proveedores 
Otros anticipos entregados 12018 - 

15.049 140 

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los saldos al 3f de dicrambre del 2015 y 2014 de las oras cuentas por cobrar se detallan a coniinuación 

2915 2044, 

Anticipo proveedores 0) 169.04 19.258 
Otras cuentas por cobrar 36.620 33,401 

    

202.695 54 857 

£1) Los anticipos proveedores al 31 de diciembre de 2015 corresponden prncipalmente al proceso de 
importaciones y obligaciones de pago con el Servmo Nacional de Aduana del Enuador SEÑAE por 
vin valor de US$ 150.511 

NOTA 12 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

AL31 de diciembre del 2016 y 2014 los saldos por este contepto comprendon to siguiente 

31 digiombre del 2016, 31 de chojenbre del 2014 

            

Costo Depreciación Costo Depreciación 
tistórico — acumaada NO sto camada NO 

instalaciones. 206.089 (55308) — 300798 9709 (507 20538é 
Muebtes y enseres AdE5ta (14808) — 381625 441277 (6960) — 371644 
Equipo de computación 270.008 (175987) Ba3tá 268507 EíS287a) 104663 

Maquinaria y equipo, 147160 (13797) 43363 _ té 02 (20.012) 9008 

219794 (419578) _ 000116, 4 444928 (288.228) 819100, 

El movanlento de los activos fos durante los aftos termmados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como 
sigue 
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Mokaiano y 

  

Mueblssy — Equipodo — Aaguineay TOTAL tristes ARIS pd quo 
some bi mato 50 Coto 

Salón 131 de dotemire del 2018 42300 2086 1800 76812 sam 
Adiciones . . 7O4997 704007 
Actración dO7S4S IBOR 1980 10209 704957) Faja porvente diez) - - dz se 

Saldo at31 e diente del2014 "STE RRA ar RR 
Actores wm - - - 74508 7008 
Activación eto 525 1504 450 040 
Salto 281 de domino dl 2016 Ha s0e0s  eBste  27Og0 117160 1219708 
Dopsactción acsutada 
Satán 2131 da diciembre del 2019 (ri rr) (SO) teo . (eze 

Dopracación (030) ere (a so . estz208) ES . : : - Z : 

tio al31 de dinsmbre del 2014 (son 88) (ea nota . fonzo0 
Depraciacion USES) 8255) LAN) (ese dota) ea : : : 

Salio a131 do dusemiro det 2015 E A 37 z l419.079 

NOTA 13 — ACTIVOS INTANGIBLES 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos por este concepto, comprenden lo siguiente 

31 de dente det 2016 3! de diciembre det 2014 
Costo — Depreciación Costo Depreciación 

ísidico — acumáada PO to ecumeiasa  NEO 

Instalaciones y adccuacionos an 
Iocales eendados E 

ASTGTG (298118) _ 200480 _ 4rt2o ES0DES) 020200 

El movemiento de los activos fos durante los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como 
sigue 
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instalaciones y 

  

adecuaciones pa Intangibles en TOTAL 
locales tránsito USD$ 
arendados 

Coste 
Saldo al 31 de diciembre del 2013 248,297 248 297 

Adiciones - 222.069 222.989 
Translendo 222.909 (222.969) - 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 471.206 471208 

Adiciones 80.358 86.358 
Transferido 80.358 (86.358) 
Reclasificación m (90.049) - (80.049) 

  

Saldo al 34 de Diciembre del 2045 E 
Depreciación acumulada, 

  

Saldo al 31 do diciombro del 2013 (79248) £19 249) 

Depreciación mr - ria 

Saldo al 31 do Diciembre dol 2014 A 1150 568) 

Depreciación (165 189) - (165 181) 
Reclasificación w 78.033 78.033 

  

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 4208119) - (238 116) 

(2. Elvalordo!a reclasificación en el año 2015 corresponde a ciertos ftems que no eran parto de este 
grupo de cuentas, debido a que no es importante no se consideró reciasiicar los saldos de años 
antertores 

NOTA 14-- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Los saidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de cuentas por pagar proveedores comprenden lo siguente 

2015 2014 

Locales al 262.484 307 737 
Det exterior e 694.387 527 147, 

926.851 894.884 

(1) Los proveedores locales se conforman prinopabmente al 31 de diciembre de 2015 por DK 
Management Seraces S.A responsable de la prestacion de sorvicios de anerdamiento y 1so de 
espacios en los locales de centros comerciales de Quito y Guayaqui donde se encuentran ubicadas 
las ttendas de la marca SFRADIVARIUS sobre estos serucios se mantiene tn saldo en el 2015 de 
US$ 239.436 y US$ 229.554 en el 2014 

€) Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los prnapales proveedores del exterior se 
conforman de acuerdo a lo siguiente 
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20ts 2014 

Stradivanus España S.A (0) 504453 311.387 
¡TX Merken Fribourg Branch 0 107 233 97 782 
Tempe SA 0 34195 37883 
Otros — 18.466 80085, 

994.397, 527 147 

(8) Las cuentas por pagar no devengan ningún tipo de Interés El saldo de proveedores del exterior de 
blenes del inditex incluye Euros € 591 710 al 31 de diciembre dol 2015 (€ 367.532 Euros en el 2014), 
los cuales estan contatalizados al lipo de camblo de US$1,09155 por cada Euro (US$t,2163900 en el 
2014) 

Concentración da operaciones 

La Compañía compra mercaderia para su comercialización así como ofros senacros (contrato remuneración 
de franquicia por uso de marca) al Grupo Inditex cuyas compras son de US$ 5 133.441 en el 2015 y US$ 
4.902.966 en el 2014, las cuales representan el 100% en el 2015 y 2014, del total de las compras 

De acuerdo con las disposiciones legales tíbutarias hasta el 31 de diciembre del 2014 estas transacciones en 
la declaración de impuesto a la renta han sido reportadas como partes relacionadas 

NOTA 15- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Los saldos al 31 de dicrombre del 2015 y 2014 constituyen las provstones reahzadas por la Compañía para el 
pago de aquellos servicios que aún no se han reabido las facturas respecivas y principalmente corresponde a 
lo siguiente 

2015 

Gastos locales 4776 
impuesto salida de divisas 33.218 
Gasto mportaciones en tránslto 25131 
Impuestos importación 290.467 

Taras 8.884 
Conteo fisico - 
Servicios contratados 3100 
Otros 0.527 

373103 

NOTA 46- PASIVOS LABORALES DEGORTO PLAZO 

30.050 
20.663 

69.287 
27% 
4611 
8.048 

371 

2014 

  

135830 

Elsaldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 
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— 205 OH 

Aportes y retenciones por pagar al e 7572 9.410 
Empleados 2.488 21230 

Proviston para beneficios sociales 14.514 16.569 
Participación trabajadores por pagar 110373 460 187 
del ejercicio 

143.917 204.346 
  

El movimiento de las provistones para beneficios sociales y participación de los empleados en las 
vítidadas del año que termiro el 3 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 

Participación 
Prowsión para — trabajadores 

beneficios porpagardel 

  

sografes ejercicio, Tota 

Saldo at de enero del 2014 19.502 maz 90.929 

Adiciones 30.942 158 437 189.079 
Pagos (04973) (77327) (112289) 
Ajustes a ol 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 15509 158187 173708 

Adiciones 60.304 119.495 1180 389 
Pagos (61910) (458.259) —— (220169) 
Ajuste es - ES 

Saldo 21.31 de diciembre del 2015 14.514 119373 133.887 
  

NOTA 17 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 

El saldo do las obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2015 y 2014 os como sigue. 

2045 2014 

LV A y retenciones por pagar 210058 220.858 
Retenciones en ta fuente del 
impuesto a la renta por pagar 52203 55.069 

272319 278717 

  

NOTA 17 — PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFIGACION POR DESAHUCIO 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal y bonficacion por desahucio de los años que 
terminados el 34 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 
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Provisión 
Jublación Bonificación Totas 
patronal por degahuaio 

  

Saldo aj 31 de diciembre del 2013 

Provisión del año 8.366 1387 9763 
Saldo al 31 de ciciembre del 2014 8.366 1387 3783 

Provisión det año 0) 2070 4728 
Perdida (ganancia) actuarial (1 560) (1560) 
Efecto reducciones y liquidaciones (2.024 - (8.024) 

Satdo al 31 de diciembre del 2015 z 1.587 1.897 

El costo labora) es contabilizado en el costa de producción y en los gastos de administración y ventas netas 
del monto porla disminución de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados 

La jubliación patronal consiftupe la obligación que tene ls Compañía de reconocer una pensión a lodos 
aquellos empleados que cumplieren 25 aftos de servicio para una misma Institucion de conformidad con lo 
establecido en el Código de Trabapo La Compañía acumuló la provisión de Jubilación de Patronal hasta al 
31 de diciembre del 2014 estos honeficios en baso a estudios anuales elaborados por Una firma de actuarlos. 
consultores Según se Indica en los estuclos actuaralos el método actuarial ullizado es el de “costeo de 
crédito unitano proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás. 
parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

La Compañla al 31 de diciembre del 2015 decidió revesar contra los cesultados del año la provision debido a 
la att rotación de sus empleados y que la antígdedad promedio no es supenor a tres años 

De acuerdo a los estudios actuanates contratados por la Compafíla, los que cubren a todos los empleados, 
sl valor presente de la feserva matemática actuanal de la jubilación patronal al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 es como sigue 

2046 2014 

Valor presente de la reserva matematica 
actuarial 

Trabagadores actwos cor menos de 
19 años de servicio 2366 

- 8.366 

Las lasas utilizadas para la delerminación de las reservas al 31 de diciembre del 2015 2014 son como 
sigue 

2015 2014 

Tasa de descuento 031% 9,54% 
Tasa de rendunlentos financieros NA N/A 
Tasa de incremento salarial 30% 30% 
Tesa de moremento de pensiones 2,0% 2,5% 
Tabía de rotación (promedio) 113% 118% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMJESS 20092. _TMIESS 2002 
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NOTA 19 — PATRIMONIO 

£apital parfespaciones 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordinanas autonzadas, suscritas y pagadas son de 
300 000 de US$ 1 cada una 

Resorva logal 

La Ley de Compañas de la Repúbica del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las uiidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% 
del capital social de la compañra. Esta reserva no puede distnburrse a los accwonistas, excepto en caso de 
bquidacion de la Compañía, sin embargo, puede ser utlizada para aumentos de capital la porcion que 
excede al 50% o para cub perdidas en las operaciones 

La apropiación efectuada por la Compañía de la reserva legal del año 2015 se encuentra pendiente de 
aprobación por parte de los accionistas. 

Gangncias Acumulados 

El saldo de las utiidados scumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de impuesto y 
Jas cuales pueden ser distribuidas a los Accionistas, despus de la aprcpiación de la reserva legal 

NOTA 20 — VENTAS Y OTROS INGRESOS. 

Las ventas de los años termpados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen transacciones 
ejecutadas con persona naturales domiciliadas en el Ecuador por fa venta de los productos que 
comercializa la Compañta su detalle es el siguiente 

Yontas 

Las ventas de los años termmados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 

  

2018 

Quicentro 7061371 7767939 
San Marino 3.909.814 958 961 

Bodega 40927 20.320 

() Devolución Quieentro (262188) (320.801) 
() Devolución San Marino (404.281) 3.280) 

10.639.640 iS 

Venta de servictos 181 
10.839.640 8.393.320 
  

Otros ingresos 

Los otros ingresos de fos años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 
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2015 2014 
Otras Ingresos 

  

intereses (Inancleros 47.574 37 427 
Otras rentas 569 146 348.804 

$16 720 386.234 
  

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un detale de tos gastos de admrustración y ventas de los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 es como sigue 

¡Gastos administrativos Gastos ventas 
Ta 04 08 A 

Suetdos y beneficios sociales - - 461 814 363.987 
Jubilacion patronal y desahucio 6872 9.972 
Honorarios 116.876 55.859 16 585 0.552 
Mantenimiento y reparaciones 23.918 14 397 
Arrendamiento - 436.924 340 785 
Comisiones 694.099 444 143 
Combustibles y lubricantes 287510 285454 2.342 1326 

Seguros 8.288 9329 
Transporte 17 767 12654 
Depreciaciones y amortizaciones - - 319.633 164.010 
Gastos do gostion 302.448 217.563 3.534 2.069 
Gastos de viaje 25.484 58207 
Impuestos contnbuciones y otros 11748 3.300 
Provisión mventanos - - 05.550 398 818 
Otros 70204 44 174 1077 131135 

788 TED OATTAO 2254468" 7 1904583 
  

NOTA 22-- IMPUESTO ALA RENTA. 

Cargo a resultados 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende lo siguiente 

2015 2014, 

Cornente 130731 222.939 
Diferido (9.499) 

121292 222.939 

Conclilación tributaria 

El impuesto a la renta corriente de los años termmados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 difiere de la 
aplicación de la tasa del impuesto a renta del 22% en el 2015 y 2014 a las utilidades contables debido a lo 
siguiente 
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Monto de las partidas. Impuesto a la rana 
2015 2014 2015 2044 

Utilidad (perdida) antes do participación 
de empleados e impuesto a la renta 795600 1054245 199.955 231 084 

Ingresos exentos ESTE (187413) (50.654) o] 
¡Gastos Incurrdos para generar ingresos 

exentos 4918 1228 
Pertepacon trabajadores atnbubles a 
ingresos exentos se 14 
¡Gastos no deducibles 19321 214.069 19.890 80.428 

04z200 1171485 760.574 25r 728 

Partolpación de 1os empleados en ras 
Ulidadas (119.373) (458 138) (29.849) (34.790) 

Base tributarsa /impuesto a la renta 522908 _ 1010:959 190.791 222.939, 

Efecto de ajusta porimpuesto diferido (9.489) 

Tasa de Impuesto a la renta efectiva 23%, 22% 
    

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tanta det mpuesto a la renta del 22% en el 2015 y 
2014 puede reducirse en un 10% sl las utildades se renvierten en la Compañia a través de aumentos en 
elcapitat soctal 

En el evento de que el impuesto a la senta causado no fuese supenor al anticipo mínimo declarado en el 
impuesto a la renta del año esto constituya el impuesto a la renta del año El anto minimo del Impuesto 
a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor def achvo tota! (menos ciertas deducciones), 
patrono total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no deducibles El 
anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de 
devolución, salvo casos de excepción 

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto a 
la renta, con excepcion de las domiuliadas en paraisos fiscales o en Junsdlacones con tarifas de 
impueslos menores vigentes en la República del Ecuador 

Otros beneficios Tributarios 

Además de lo antes mencionado para el esiculo del mpuesto a la renta, serán deducibles adiotonalmente 
los siguientes rubros 

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitación técnica dmgida a mvestigacion, 
desarrollo e mnovacion tecnologica, gastos en la mejora de produciwidad, gastos de waje estadía y 
promoción comercial para el acceso a mercados ntermacionales 

Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologías destinadas a 
da implementación de producción más Impra, generación de energías renovables, la reducción del 
impacto ambiental do la actividad produciwa y a la reducción de emislones de gases de electo 
invernadero 
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Exoneración del pago del mpuesto a la renta durante eco años, para las sociedades que se 
consltuyan a parir de la vigencia del Código Organico de la Producción, así como también las 
soedades nuevas que se consiluyan por sociedades exstentes, srempre y cuando las inversiones 
nuevas y productvas se realicen fuera de las junsdicciones urbanas de los cantones Quito O 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos 

-  Difenmento del pago del impuesto a la senta y de su anlicipo hasta por eco años, con el 
correspondiente pago de miereses, para las sociedades que transileran por lo menos el 5% de su 
capital accionarto a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

Se exclurá en el cálculo det anticipo del impuesto a la renta adicionalmente los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa satañal, asi como fa 
adquisición de nuevos acirvos destinados a la mejora de la producílvidad e innovación tecnologica, y 
en general aquellas inverstones y gastos electvamente realizados, resactonados von los beneficios 
Iibutarios para el pago del mpueslo a la renta que reconoce el Codigo Orgánico de ta Producción 
para las nuevas inversiones 

- — ineremento nelo de empleos por un perfado de cinco años, Cuando se frate de nuevas muerstones 
en zonas económicamente deprimidas y de Irontera y se contrate a trabajadores residentes en 
dichas zonas 

- — Exoneracion de la retención en ta fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de 
créditos extemos y lineas de crédita registrados y que devenguen mtereses a las tasas establecidas 
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por msttaciones Iinancieras del exteror, debidamente 
establecidas y que no 3e encuentren domsclladas en paralsos fiscales 

-  Exoneración del impuesto a la salda de divisas para los pagos realizados al exteror, por 
amortización de capital e mtoreses generados sobre créditos otorgados por Instituciones financieras 
intemaconales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de raverstones prestas 
en el Codigo Orgánico de ta Producción y que devenguen Intereses a las tasas rolerenciales y, los 
pagos realizados al extenor por parte de “administradores y operadores de las Zonas Especiales de 
Desarrollo Económico (ZEDE) 

La Ley Organica de incentivos a la Producción y Fraude Fiscal emilida el 34 de diuiembre del 2014 
estableció las síguientes reformas tributamas 

- La modificación de la larita del impuesto a fa renta del 22% al 28% a las utlddados cuendo existan 
accionistas en paraísos fiscales cuya participación en el capital accionario de a compañía es 
supenor al 25% 
Las uliidades a la venta de acuiores ss encuentra gravada en la tarifa de impuestos 

- — Etlimate de gastos de promoción y publicidad en base al total del monto vendido, ast como a los 
pagos a parles relscionadas par conceplo de regalfas, asistencia técnica y gastos de administración 
en función de la utilidad neta antes de impuestos 

+ Etmoontiwo de exención de impuestos a las nuevas Inversiones supenores a los L1S$100,000,000 

Impuesto diforido 

Un resumen de las partidas e impuestos difendos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Monto de las partidas. Impuesto a la renta. 
Impuestos diferidos 2045 2018 2015 2014, 

Activos por Impuesto diendo. 
Ingreso por Impuesto a la renta diendo 27995 - 9.499 

Para ol cálculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2015 
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El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No, NAC-DGECCGC15-09000012, publicada en 
el Suplemento del Registro Ofiual No 653 del 21 de Diciembre del 2015, mamliesta que para propósitos 
tibutanos so pemste el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, Gnicamente en los 
casos que establezca el segiamento y en caso de controversia entre las normas tributarias y las normas 
contables y financieras (NilFS), prevatecerán las primeras El Servicio de Rentas Internas “SRI" en la ecular 
antes mencionada establece lo siguente: 

a) — Los astados financieros constiluyen la base para la presentación de las dectaraciones de impuestos, 
sí como para la presentacion a los Organismos de Control (Supermtendencia de Compañías Valores 
y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

bj La Norma intemacional de Contabiidad No 12- Impuesto a fas ganancias (NIO 12) y en la Sección 29 
de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento. medición y revetación de los 
impuestos diferidos sin embargo el SKI establece que unicamente se reconocerán los efectos de la 
apitcación de activos por impuestos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la normativa 
tributaria pertinente, provenientes de sucesos económicos, transacciones o registros contables, que 
se orgines a partr del 1 de enero del 2015 a excepción de los efectos provenientes de las péreidas y 
los créditos líbutanos conforme la normativa nbutaria vgente, 

e) Los pasivos por impuestos difendos contablizados en cumplimiento del marco normalivo tributario y 
por la aplicación de las NIlEs, se mantendrán vigentes pará su fosbectiva figuidación 

u) — La tora del impuesto a la renta que so uliizará para la estimación de los actwos y pasos por 
'mpuestos cormtentes y diferidos conforme lo establecen las NFS, sera la establecida en la normativa 
tributaria 

e) Los activos y pasivos por impueslos diferidos pueden ser recuperados o pagados postertormente a 
travos de la conciliación tributana, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, en la 
cuantía respecta y en el momento adscuado, respetando las disposiciones tributarias vigentes y en 
las NIHFs mencionadas en la presente resolucion sagun sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, tene la facullad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañra dentro de los tras años pastenores a partr de la 
fecha de presentación de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2015 

Reformas Tahutarias 

La Ley Orgánica de Incentwos a la Producción y Fraude Fiscal emíida el 31 do diciembre del 2014 
establació las siguientes reformas tributarias 

La modificación de la tanfa det impuesto a la renta dol 22% af 25% a fas uílidades cuando existan 
accionslas en pararsos fiscales cuya parllcpación en el capital accionano de la compañía es 
supanor al 25% 

- — Lasutildades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tanta de impuestos 
- — Etlímite de gastos de promoción y publicidad en base al total del monto vendido, asi como a tos 

pagos a partes Felacionadas por concepto de regalías, asistencia técntca y gastos de admmistración 
«en función de la utilidad neta antes de Impuestos 
El moentwo de exención de impuestos a las nuevas mversiones superiores a los US$100,000,000 
milones. 

NOTA 23 —PARTES RELACIONADAS 

Las transacelones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 
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2015 
Cuentas por cobrar relacionadas comentes 
Macromoda S.A, 
Quimoda S.A 28007 
World Class Moda S A 12.167, 

40154 

Préstamos por cobrar relacionadas no corentes —— (1) 
Macromoda S.A 263.692 
Veermoda S.A, 122 481 
Work Class Moda S.A 77000 

463173 

503,327 

2018 
Cuentas por pagar relacionadas comentes 
Hispamoda S A, 287 465 
Veermoda SA 39 095 
Macromoda S.A 83970 
tota Moda Intmower S.A. 10797 

Adi 327 

Préstamos por panar relacionadas na corrientes Mm 
Macromoda S.A 
Vestmoda S.A, - 
Quinoda SA 350 000 
World Class Moda S.A 255 000 
Hispamoda S.A 50.900 

565.000 

Dradendos por pagar 
Asparel SA $37 544 
Viridia Company S.A 5430 

  

  

2014 

29.263 
12.598 
2.833 

38.584 

270.592 
154 000 
103 009 
327 692 

5 

  

a 
  

2044 

145.878 
40.912 

185 790 

288.000 
381 519 
484 000 

OS 

271 838 
3.207 

275.045 

(1) Los préstamos por cobrar y por pagar son generados con sus Compañías Relacionadas con el fin de 
mantener el capital de trabajo de la Compañía por los cuales se genera una lasa de mterés 

Un detalle de los saldos at 31 de diciembre del 2015 y 2014 con partes relacionadas de las transacciones 
antes mencionadas son como sigue 
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Transacción 2015 2014, 
Cuentas por cobrar 
Macromoda S.A, Préstamos olorgados 395.000 - 
Veermoda SA Préstamos otorgados > 154.000 
uimoda S.A. Préstamos otorgados 133.000 
Hispamoga S.A Préstamos otorgados 80.000 
Intenamoda intimower S.A. Préstamos olorgados 290.000 
World Class S.A. Préstamos olorgados 20.090 109,000 

Cuentas por pagar 
Macromoda 5.4, Préstamos recibidos 1146.00 288.000 
Veermada SA. Préstamos recibidos 300.000 
Quimoda S.A Préstamos serios 287.000 554.000 
Hispamoda S.A, Préstamos recibidos - - 
Intma Moda latimower S.A Préstamos recibrdos 36.000 
World Class Moda S.A, Préstamos recibidos 

  

Dividendos pagados 

  

Asparel S.A Dividendos. 
Viria Company S.A Dividendos. 

Oros Ingresos 
Macromoda S.A. Ingreso por intereses 29.636 24.566 
Veermoda S.A, ingreso por intereses. 10516 8.648 
Quimoda S.A Ingreso por intereses. 2368 194 
Hspamoda S.A Ingreso por ntereses. - 
intima Moda Intimower S.A. Ingreso por intereses. 397 - 
World Class Moda SA, Ingreso por intereses. 10719 8019 
Quimoda SA Venta de producta terminado 40.927 20.320 
Veemoda S.A. Venta de aciwos - 491, 

Macromoda S.A. ¡Gasto porintereses 15059 10162 
Veemoda S.A. Gasto parintereses 8943 29,208 
Químoda S.A, Gasto pormtereses 27.589 10745 
Hispamoda S.A, Gasto parntereses 2.462 
Intima Moda Intimower S.A. — Gasto por interesos 19903 - 
Word Class Moda S.A. ¡Gasto por intereses. 1785 
Hispamoda S.A, Gastos admmsiralivos. 302 448 217583 
Hispamoda S.A. Reembolso 456 
Moda Trading SA Servicios empresanales 15471 - 
Moda Trading SAA Comisiones 134768 

  

NOTA 24 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Goblemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejeculwo No 2430, publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No 494, del 31 do Diciembre de 2004 estableció que las Compañías que realicen operaciones con 
sus partes relacionadas domcifadas en el exterior, presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo y 
un estudio de Precxos de Transferencia referente a sus transacotones con partes selaclonadas del exterior 

La Administración Tributana mediante Resolución No DGERCGC15-00488 del 27 de mayo del 2015 
dispuso modificar ol alcance para la presentación de información incluyendo también a las transacurones 
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que termino el 91 de 
diciembre de 2014 De acuerdo con las disposiciones tbularlas vigentes las obligaciones en referencia al 
cumplimiento de precios transferencia son como sigue 
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a) — Informetntegral de Preolos de Transferenola 

Las compañsas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
US$15/000,000 tienen la obligación de presentar un forme integral de precios de transferencia. 

bj Anexo de precios de Transferencia 

Las compeñías que realieen operaciomes o lramsacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasia US$14,999,999 tenen la obligación de presentar el anexo de precios de 
transferencia 

Las compañtías que realicen transacciones y operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones tribulanas son consideradas partes relacionadas para propositos irbularios 
Independientemente ds los aspectos contractuales o vínculos legales 

La Compañía en el año 2015 y 2014 no liene operaciones con compañílas que excedan los US$ 6.000.000 
Las operaciones reafizadas se ajustan a fos requerimientos establecidos en las disposiciones inbularas 
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

NOTA 25 - GONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la concilación del resultado miegral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos de las 
actadades de operacion de los años que termunaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Conciliación antro ta ganancia nota y los flujos do operación 

Resultado neto det año. 

Ajuste por partidas distintas at efectivo 

Depreciación y amortización 
Bajas moblRario y equipo 
Ajustes provisión de inventanos 
Provisionjubitación palsona! y desahuaro 
Otros sjustes por partidas distitas al efectivo 

Cemblos en actos y pasivos 

Disminución faumonto) en actwos. 
Cuantas por cobrar clientes 
inventarios 
Activas por Impuestos corrientes. 
Pagos anticipados. 
Otros activos 

Aumento (alsminución) en sotivos. 
Acreedores financieros cuentas por pagar proveedores 
Anticipos de cllentes 
Pasivos laborales corrientes 
Obligaciones tnbutarias por pagar 
Prousión para Jubilación patronal y bonificación por 
desafuco. 
Otras cuentas por pagar relacionadas 
Otros pasivos corrientes 

Flujos do efecliva netos provistos por las actvidadas de 
operación 

2015 

355215 

319.683 

170059 
(£ sos) 

(17630) 
(42.580) 
81.575 
(509) 

329.240 

(60.429) 
(206405) 

(801) 
210.05 

1.099.294 

2044 

805.082 

194.008 

80.562 

77289 

(152.348) 
(408.037) 

61000) 

(290.544) 

84724 
222.939 

1135 842) 

1199503 
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EQUIFASHION S.A. 

Notas alos Estados Financieros 

NOTA 26- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 mantene un contrato con la Compañta DK Managment SA 
por el arsendanuento ds locales comerciales en fas ctudades de Quito y Guayaquil estos contratos tienen una 
vigencia de 9 años cuyo vencimiento es el periado 2023 Los cánones de arrendamento pagados en el 2015 
fueron de US$ 436.924 y US$ 340 785 en si 2014 en los cuales se encuentra incluidos los pagos Ajos 
vanables y por concepto de condomisia: Las Obligaciones minimas futuras en base al valor fio establecido en 
tos contratos de arrendamiento y el indice de mfación actual de los próximos 5 años son como sigue 

Años Valor 

2018 193.856 
2017 200 408 
2018 207 182 
2019 214185 
2020 221.424 

  

NOTA27 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que termmó el 31 de diciembre del 2014 han sido reclasficados 
pera propóstos comparativos con los del año 2015 con el objeto de presentar consistentemente 

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre dal 2015 y la focha da amuon de estos estados financieros 5 de febrero del 2016 no 
se produjeron exentos que, en la opinión de la Adralisitación de la Compañia, pudieran tener un efecto 
aigitcao aotfd tchos esfdos financieros que no se hayan revelado en os mismos o en sus notas 

ELE 
Es Azcamarepro Ca Llda rgtanAras Méhica Garcia 

    

IGerejte General Contratof General Contadora General 
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