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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas 
EQUIFASHION S.A. 

Opinion 

Hemos audilado los estados fInancieros adjuntos de EQUIFASHION S.A (una sociedad anónima 
constiluda en el Ecuador) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 
2019 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
elaño terminado en ese fecha y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las 
politicas contables significativas 

En nuestra opimon, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en lodos los 
aspectos importantes la siluación financiera de EQUIFASHION $ A, al 31 de diciombre de 2019 los 
resultados de sus operaciones los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Intemacionales «is Información Financiera 
NFS 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Interacionales de Auditoria Nuestras 
responsabíldades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la 
seccion "Responsablidades del Auditor sobre la Audtoría de los Estados Financieros” Somos 
independientes de EQUIFASHION 5 A de acuerdo cor el Codigo de Étca emido por sl Comité de 
Normas Internacionales de Élca para Contadores Públicos (IESBA par sus siglas en Inglés), 
conjuntamente con fos requermientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los 
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilldadas de álica de acuerdo 
con dichos fequermientos y el Cádigo de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de 
Etica para Contadores Públicos (IESBA) 

Consideramos que la evdencia de auditoría que hemos obientdo es suíerente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

Asunto de énfasis 

Tal como se describe on la nota 1 b) y e) a los estados financieros adjuntos sin modificar nuestro 
informe, las operaciones de lodos los sectores económicos a partir de marzo, están afectados por los 
efectos de la ersis onginada por la pandema del “CoTonawras - COVID 19" Debido a que a la fecha 
de nuestro informe no pueden ser cuantilicados los efectos en forma detallada, fos estados 
finanseros y sus notas adjuntas, deben ser leídos considerando las cireunstancias que se describen. 
en la nota antes mencionada 

Otra información presentada en adición a los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable por la preparacion de la otra informacion adicional la 
cual comprende el nforme anual de la Admwnistración a la Junta de Accionistas Se espera que dicha 
información sea puesta a nuestra disposicion con postenoridad a la fecha de este informe 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de EQUIFASHION S.A, no cubre la otra información 
adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento y conclusion sobre la misma 

En relación con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra 
Informacion Adicional cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emisión de nuestro nforme 
y, al hacerlo considerar sl hay inconsistencias importantes con relación con los eslados financieros o 
el conocimiento obtenido por nosotros durante la ayditona y si de otra forma parecía esla tener 
inconsistencias Importantes 

Member of Russell Bedford International, th afflated offices worldwide  
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Responsabliidados de la gerencia de la Compañía sobre los estados fInancleros 

La gerencia de la Compañia ss la responsable de la preparación y presentacion fazonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su 
control inferno determinado como necesano por la gerencia. para permítirla preparación de estados 
manceros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de 
ta Compañía para continuar como un negocio en maroha, revelar cuando sea aplicable, asuntos 
relacionados con negocio en marcha y, de usar las bases de contablidad de negocio en marcha, a 
menos que la gerenera miente liquidar la Compañía o cesar las operaciones o bien no ienga otra 
alternalva realista pata poder hacerlo 

La Administracion de la Compañla es la responsable de la supervisión del proceso de elaboración de 
la informacion financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable sobre si los estados finanaistos en su 
conjunto están lbres de errores significativos ya sea por fraude 0 etror y emilir un informe de 
auditoría que incluya nuestra opinion Seguridad razonable es un allo nivel de seguridad, pero No es 
una garantia de que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria 
siempre detectará distorsiones importantes cuando existan Las distorsiones pueden surgir de 
fraudes o ertores y se consideran importantes sí meividualmente o en conjunto, podrian esperarse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuanos lomen sobre la baso de 
estos estados financieros 

Como parte de una audiloría realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audiloría, 
aplicamos nuestro juicio profestonal y durante la auditoria mantenernos una acttud de escepticismo 
profesional Nosotros también 

+ Ideniiicamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros, debido 
a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos 
nesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión El nesgo de no delectar un error material debido 
a un fraude es mayor que aquel que resulta de una correccion material debido a erro. ya 
que el fraude puedo implicar colusión, falsificación omisiones intencionales, mantfestaciones 
falsas y elusión del conkrol intemo. 

+ Obtenemos un conocimiento del control intermo que es relevante para la auditoría, con el 
propósito de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las areunstancias, pero 
ho con el prmpósito de expresar una opinión sobre la efectyidad del control mtero de la 
Compañra 

+ Evaluamos sí las políticas contables usadas son apropiadas y st las estimaciones contables y 
las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Concluimos sl la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropiada y sl basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una Incerlidumbre 
importante Telasionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas signifícativas 
sobra la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha Si concluimos 
que existe una incertidumbre significativa somos requeridos de llamar la atención en nuestro 
informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, si dichas 
revelaciones son madecwadas, modificar nuestra opimon Nuestras conclusiones están 
basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría Sm 
embargo hechos y condiciones fuluras pueden ocasionar que la Compañía cese su 
contnuldad como un negocio en marcha 
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+ Evaluamos la presentación general estructura y contenido de los estados financieros 
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable 

Hemos comunicado a la gerencia_ entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de 
la auditoría, y los hallazgos significativos de auditoría, mcluyendo cualquier deficiencia signifícativa 
en el control intemo que identificamos en nuestra auditoría 

Quito 20 de marzo del 2020 

ISSELL REDFORD ECUZÑOR S A Ramiro Pinto F 
¿NA E No, 337 Socio 

Licencia Profesional No 17-352 
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EQUIFASHION S A. 

Estado de Situación Financiora. 
Al 31 de diciembre de 2019, con cafras comparafwas del 2018 
(Expresado en Dólares de las Estados Unidos de América) 

  

Actlcos Notas 2018 2008 

Astuvo sornte 
Eesivo y equatontes de feito e 27ARRR ARO 
Imerones fnancioras pr operas o 006004 056% 
Cuentas por cobrar relacionadas 25 8.316 807 

Cuentas porcobrar otras 6397 caer 
Pagos antspados 10 22550 29586 
Inventar neto de provisión para obsolecencia Mage 102248 
impuestos contertes por recuperar 2 Z002Ta. 218388 

Total activos coriantos sant 

Aotwo no coriente 
Moblianoy equipo neto de depreciación scumulada 12 iza0n0t 1323887 
Derecho de uso - arendos neto de amortización acumulada 13 726,989 

Cuentas por cobrar. telactnadas 2 200 
Intangbio, nto de amorización acumulada ta 2067201 aca097 
Impuestos iendos 2 7392 10904 

Total actos no comentes 737,88 
“otal actes 0287.90 

dao urardie P le aa laz Y 

      

  

Johana Hemándaz Hubamey Cástaño 
Representaciones Azcamarepre Cia Liga 

Gerente General Contralor General 

¡Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

ma Gas 

Contadora General 

 



EQUIFASHION S.A 

Estado de Situación Financiera 
Al 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas del 2018 
¿Expresado en Dólaras de los Estados Undos de Aménca) 

Pasivos y patrimomo de los acelonistas Notas 2049 2048 

Pasivo corrionte 
Cuentas por pagar proveedoras 15 1799,258 1688125 
Cuentas por pagar relacionadas 25 sr8m 107 718 
Obligaciones financieras por cobertura 3 936,994 855 628 
Obligaciones contratos do amendo 13 189,952. - 
Cuentas por pagar atras. 16 269,106 200,536 
Pasivos fatoraías mr 344 803 329 345 
Impuestos conientes por pagar 2 281,372 211208 
Impuesto a la renta 2 490,002 484553 
Dividendos por pagar 25 1 048,220 557 869, 

Total pasIvo corriente 5 380.908 — AMÍ5O7S 

Pasivo no corriente 
Otiigaciones contratos de amendo a 569320 
Otilgaciones por desmantelamiento 18 39850 
Prodsión por jubilación patranal y tamficación 
desahucio 19 48.029 40,705 
Paso diterdo 2 310,722 4203891 

Total pasivo no corriente 985,721 

“Total pasivo 29     
Patrimonto de los accionistas 

  

Capel acciones 20 200000 300000 
Reoore legal 20 160000 150000 
fosultados aoumulados 20 

Outros resultados Integrales 1:sr (6.500) 
Defer neto acumulado Lar rra) 
Uli dl garcisio 1002918 1195908 

Total patrimonio de los acesorwtas, noto ERTOMRE DICO 
Total pasivo y patrimonio do tos accionistas 011304 627.500 

VacccrTlcardia É A Y a Z 
arena eric riñones Claro dad 

Fopresentacions Ascamiarpr Cia La 
oran Ganaral ConitatorGonoral Contadora General 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros  



EQUIFASHION S.A 

Estado de Situación Financiora 
Al 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas del 2018 
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

Pasivos y patrimonto de los accionistas Notas 2019 2018 

Pasivo corfiente 
Cuentas por pagar prowadares. sw 1799258 1 688-125 
Cuentas por pagar relacionadas 26 7,841 107 718 

( Obligaciones financieras por cobertura 2 935,984 855 628 
E Obligaciones por contratos de anfendo 13 182 382 
: Cuentas por pagar otras. 16 259108 200 538 

Pasnos laborales. ” 344,803 329 246 
y Impuestos comentes por pagar. 23 261372 211308 

Impuesto a la renta. 23 490.002 464559 
Diudendos por pagar 25 1 048,220 557.969 

Total pasivo corrtente 3B090É, 4,418,076 

Pasivo no cormento 

   

Obligaciones por contratos da atando 18 569,320 
Prowsión para desmantalamianto 18 39.680 . 
Prowsión porjubilacion patconal y bonificación 
desahucio 19 48,029 40,705 
Pasivo difendo 28 310722 

Tofal pasivo no corriente 985,721 

Total paclvo 6,346,820 

Patrimonro de los accionistas, 
Capital nociones zo 300.000 300,000 
Resena legal 20 150.000 150,000 
Resultados acumulados 20 

Oros resultados integrales 1787 (6,580) 
Defit neto, acumulado 247774) 
Ullidad dal ejercicio 1302,918 —_ 1195984 
Total patrimonta de los accionistas, neto 1,754,875 1,391,610 

Total pasivo y patrimonlo de los accionistas 8,101,304 _ 8,287,800 

ara Hina É A, AD 
  Johana Hornández Futemay Gasloo rica Gin 
Representaciones Azcamarapra Cía Lída 

Gerente Goneral Contralor General Gontadora General 
Las notas explicativas axjuntas son parto integrante de los estados nancieros  



EQUIFASHION S.A. 

Estado de resultados Integralos 
Por el año terminado al 31 de diciembre do 2019, con cilras comparativas del aña 2018 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

  

  

Notas 2019 2048 

Ventas 21 16 596,854 44,790 924 
Costo de ventas. 2 (8.412 069) 18,928 005) 

Utilidad bruta on ventas 5 184,796 

  

¡Gastos de operación 

    

  

Gastos do ventas 2 (9379:454) 15:193,402) 
Gastos de administración 2 (029,488) (790 709) 
Paricpación de empleados en las utlidades 7 9.798) 294 141) 

Total gastos operacionales. UBA 

Uttidad operacional 1.575.698 

tros ingresos (agrosos) 
Dferonctal cambiario 3,620 
Descuento porvolumen de compras 211 
Ingreso aportación en bra VIAOC 28 127 944 
Gantos bancarios 6:192) 
Costos Anancieres derecho de uso arrandarmentos 13 
Intereses pagados (50454) 
Otros mgresos 51708 
Otros egresos ¿Ea 858) 

Total otros ingrosos, nato 1052 

Resaltado integral antes de Impuesto a a renta 1755522 1,000,627 

impuesto la renta 2 (452,504) (aro 630) 
Resultado neto 1,302,918 1,195,994 

Otros esullados mtegrales 
Perdida aciuanelbonfcación por desahucio 0347 (177 
Resultado integral 1,311,265 4,194,017. 

Resultado integral por accion 
Neto. 24 4.34 3.99 

Integral 437 390 

eso Y escorls Y A, alot 27 
Johana Hemández Hubarmey Cabtaño Monica Gélla 

Representaciones Azcemerepre Cia.Lida 
Gerente General Gontralor General Contadora General 

Las notas sójuntas son parte Integrante de los estados financieros  
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EQUIFASHION $ A. 

Estado de flujo de efectivo 
Porelaño terminado al 31 de diciembre de 2019 con olfras comparativas del.año 2018 
(Expresado en Dólares de los Estados Liudos de América) 
  

2019 2018 

Flujos de efectivo de las actondadas de operación 
Efecto recibido de clientes 18,591,265 — 14791,921 
Eleciivo pagado a proveedores y empleados (12.404.483) — (12.340 208) 
intereses y pagas Mancieras (68,286) (57 568) 
Intereses ganados 8,073 
Impuesto a la renta pagado (464553) —— (210,418) 
Otros ingresos (salidas) de operación 180.004 (178,830) 

Efectivo neto provisto por las activilaces de operación 71342130. —2033,603 

Flujos de efectivo de las actividades de Inversión 
Adiciones de mobllano y equipo (127057) (824,709) 
Adiciones de activos mtangrbles (5770) 907.552) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 033827) 

  

Flujos de efectivo de las actividades de finanelamianto 

  

Préstamos otorgados relacionadas Eso) An 
Cobros por préstamos a relacionadas 565,000 

Préstamos bancarios relados 240,000 
Pagos de prestamos bancanos (040,000) (907,930) 
Dividendos pagados a los accionistas (457 882) (6547) 

Efectiva neto procedente (utilizado) de actividades de 

financiamiento 1460 795) (920,324) 

Aumento nato en otectivo y equivalentes de afosivo 12ars0 eta) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicto del año 1548 891 1,762,867 

Efectivo y equivalentes de efectivo al fInal del año 2,786,998 1,648,891 

recobrado f e, Ent 
Sana Herindez ray cloro fa El Feprosatacions Ascomotepe Cial 
Sorento General Gontalor General Contadora General 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados fnancieros  



EQUIFASHION S.A 
Notas a los estados financieros 

AL 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas del 2018 
En Dólares de los Estados Unidos de America 

NOTA 1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

a) Obletosootal 

“EQUIFASHION 5.A.”, se conslituyó medianto escntura pública el 11 de octubre del 2011 con domiciio 
principal en la ciudad de Quito Prouncia de Pichincha, República del Ecuador y con la opaán de 
establecer agencias o sucursales en uno o vanos lugares del Ecuador o fuera de al, previa resolución de 
Ja Junta General de Accionistas 

Tiene como acetoristas a las Compañías Asparel S.A 89% y Viridia S.A. 1% de nacionalidad uruguaya 

El objeto sucral consítye la mportación distnbución y comercialización de calzado, ropa, prendas de 
vesll y accesonos localmente 

b1) Aspectos globales 

La declaratona en los primeros días de marzo del 2020 de la Organización Mundial de la 
Salud "OMS" al Coronaurus “COVID-19" como una pendemia, Ía economía inicio un 
proceso de recesión global esta situación ocasiono que los gobiemos tomen medidas 
estuctas para contener y/o retrasar la propagación del virus, entre las cuales se 
encuentran la suspensión de la mayoría de actvidades, con la restriccion de aquellas 
aclvidados que involucren la emergencia sanltana y almentaria 

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagacion de COVID-19 han 
resultado en una interrupción significativa de las operaciones comerciales y un aumento 
signíficalivo de la incertidumbre económica debido a la volatiidad de los precios de los 
insumos y en los instrumentos fmencieros y una marcada disminución en las tasas de 
interés a largo plezo en fas economías desarrolladas 

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiemos a nivel mundial, son 

1 Enla producción el cierre de las operaciones de manufactura de varios sectores 
tanto en el sector de matenas primas y productos terminados ocasiona una 
deceleración en las exportaciones asi como en las importaciones de los palses que 
dependen de matstias pnmas o de bienes Intermedios 

2 Enlacadena de suministro al sector manufacturero depende de matenas primas 
al igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para para la 
producción y su comercialización final cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos 
Tinanceros de las empresas y de sus accionistas tendrán una dismmnución en menor 
o mayor dependiendo delas actividades de las Compañías. 

La deceleración de la producción y comerciales y que sumado las restricolones de 
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de fodos los sectores y en el 
sector manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no 
pueden cambiar fácilmente sus fuentes de abastecimiento 

3 Financiero en las empresas y ol mercado financiero los efectos en la producción 
de bienes y servicios podran en tensión a algunas empresas especralmente las 
cuales pasen por una Iguidez meficiente 

40 62  



EQUIFASHION S.A 
Notas a los estados financieros 

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamento que empresas 
son vulnstebles por este efecto lo cual aumenta el nesgo en las empresas detrdo a 
que uno o más agentes del mercado fmanciero adopten posiciones de inversión no 
rentables en las condiciones actuales lo que debiltará la confianza en los 
instrumentos y mercados financieros 

La disminución en la demanda en el mercado do valores y de bonos corporativos 
afectaría a las posibles fuentes alternas de liquidez de las emprosas, dedo a que 
los imverslonistas podrian prefent imverit sus valores Ón imstumentos 
gubernamentales debido a la incertidumbre creada porla pandermva. 

La reducción de las operaciones de manufaciura y de los servicios de transporte 
¿figna una menor demanda de petróleo y sus denvados, por lo que los precios del 
petróleo tumeron una drástica calda después de que los prnoípales productores no 
pudieron acorer los recortes de producción en su reunión de marzo de 2020 

Las empresas vinculadas al transporte y lurismo enfrentaran pórdidas que 
probablemente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas tendrán 
mayores dificultades para sobrevvr por efectos de esta pandemia 

El impacto sconomuco dependera de la rapidez en el control del COVID — 19 y los 
efectos scanómucos Indirectos que se podrían generar en Lahnoaménea son a) 
Disminución de la acívidad económca de los pinaipales socios comerciales b) 
Caída de los presos de los productos prmanos, c) Interrpción de las cadenas 
globalas de valor a) Dismuucion en la demanda de servicios, e) Mayor desempleo 
f Dismumución en el poder adquisitivo de las personas 9) Caída en (as remesas de 
los inmigrantes h) Incremento a la aversión al niesgo, y 1 Debiltamiento de las 
conhciones financieras 

b.2) Aspectos Económicos Ecuatorlanos 

La economia Ecuatoriana hasta el prmer semestre del 2019 y antes de la emergencia 
económica oniginada por el COVID 19 tuvo una relata establidad debido a () el 
incremento del precio del banil desde el segundo semastra del 2018 el precio del petroleo 
superó los US$ 50 por barní lo que permiió al Gobierno cierto flujo de ingresos adicionales 
y di) porles acciones que el Gobierno torno y que se describen en los siguientes párrafos 

El Gobierno dectaro que tiene Un allo nivel de endeudamiento y que no cuenta con los 
T8cursos necesarños para continuar con sus planes del Gobismo, el pago de las obligaciones 
con sus proveedores y los pagos de los tramos de deuda 

Ante esta situación el Gobierno emitió obígaciones de papel de deuda y tomó ciertos 
créditos adicionales para cumplir. con algunos pagos de (a deuda de años antenores y de 
proveedores Adicionalmente el Gobierno en el primer trimestre del año 2019 firmó con el 
Fondo Monetaro Internacional "FMI" un acuerdo de intención, con el objetivo de estabilizar 
la economia ecuatonana y el cual otorgó una lnea de crédlo hasta el año 2021, lo que 
también facilitó la obtención de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta el 
año antes mencionado;_úlo cual permitía una estabrzación de la economía ecuatoriana y 
apoyara el plan econamizo y los presupuestos haste el año 2021 entre las premisas que el 
Gobiemo acordó con el FMI están 

a) — Reduccion del defiatfiscal, 
b) Recaudacion rbutara adicional, 
+) Obtener fecursos adicionales a través de la concesión de ciertas actividades 

estratégicas como pstroleo, minería, tefecomunicaciones y energía 
e) — Reduccion del tamaño del sstado y 
e) — Eliminacion delos subsidios 
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b) 

El plan del Gobierno y los acuerdos a raíz de la firma del convemo con el FMI tienen como 
objetivo crear una economía dinámica y sostenible y cuyo eje principal tenían como fnafidad 

(0. Impulsar la compellivdad yla creación de empleo, 
lí) Proteger alos pobres y más vulnerables, 

i) Fortalecerla sostenibilidad fiscal yla dolanzación, y 
(1) Mejorar la bansparenca y fortalecer la lucha contra la corrupción 
  

E Gobierno con el objeto me mejorar la recaudación tbutana y eliminar ciertos Irbutos 
promulgo varias reformas fiscales entre las cuales están la Ley Orgánica de Desarrollo 
Produciivo y la Ley Organica de Reactiación y Fortalecimiento Económico en las cuales 
elimino los impuestos a la plusvalla estableció ciertas reformas fiscales para ciertas 
transacciones y para atraer las nuevas Inverslones en sertores estralágicos y geográficos en 
las que se establecen exenciones fiscales por la generación de empleo y la reinversión de 
vilidados, astos cambios tienen como finalidad Incrementar los ingresos Irbutanios, para el 
into el proceso de cancesion de los sectores estraíégicos y para incrementar la producción 
y exportación de petroleo 

En octubre del 2019 elimino los subsicos al diésel y la gasolina de bajo octanaje, lo que 
rigino un desequiibno social y en la economía ecuaforiana esta situación generó Una 
paralización del pals por 12 días y dejó miles de milones de perdidas en todos los sectores 
económicos gensrando un impacto importante en la ecanomia, 

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia económica originada por el COVID 19 
la caída del precio del barnl de petróleo que es una de fas fuentes de financiamiento del 
presupuesto ta poca inversión extranjera; y la falta de oblención de recursos adicionales no 
le han permito al Gobiemo impulsar la realización de nuevas versiones de infraestructura. 
y atender oportunamente los pages a los proveedores en especial del secior de salud, 
onginado por el def cal, debdo al exvesivo gasto coriente y el aío endeudamiento. 

La recestón económica global por el brote del COVÍD - 19 y los asuntos antes mencionados, 
el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos adicionales 
acordados y en sl evento de que no se oblengan los recursos adicionales para reducir el 
déficit fiscal y de apoyo a los sectores económicos genera una incertidumbre en el 
úerecimlento de ta economia ecuatoriana 

El Fondo Monelano Internacional (FMI) sstma una disminución sn el Producto Intemo Bruto 
*pI8" del Ecuador entre 6% y 9% en el año 2020y esliman una recuperación a partr del 
2021 

Aspectos operacionales de la Compañía 

La Compañía en el año 2018 y en relación del año 2020 no presenta una disminución en sus 
acíívidades_si embargo los aspectos econémucos a nivel mundial y de la economía ecvaloriana 
originados con el COVID orginaron que sus operaciones par la cuarentena se reduzcan debido 
al cierre de sus locales en los Centros Comerciales y la reapertura de los locales de venta que 
mantiene la Compañia, podrán tener Un mayor a menor mpacto en los siguientes aspectos en 
las operaciones y resullados de la Compañia, debido a 

v 

2 

3 

Las consuleracianes relevantes del negocio en marcha por la reducción de sus 
operaciones ingresos e impacto en su flujo de ceja 
La realizacion de los nventanos, debido a los cambios en los hábitos de vestimenta 
Calzado y olros accesonos que acompañan a las prendas de vestr 
Los pasivos con sus proveedores y a las posibles dificultades en el refinanciamento de los 
plezos y pagos 

1% 62  



EQUIFASHION S.A. 
Notas a los estados financieros 

4) — Al reconocimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una posible 
reducción de operaciones 

5) Elajuste o camblos en los contratos en los cánones de arrendamiento 

La Compañía a fín de poder mlnmizar los efectos originados por la pandemia, ha dstermnado 
estrategias como. 

El rofinanciamuento del pago a sus proveedores 
La negaclación con su proveedor prineipal para el abastecimiento del inventario a futuro 
Obtención de financiamiento bancario préstarsos bancarios en caso de que sea requerido 
El control y reducción de los gastos de operación 
El rediseño de la comercialización de sus producios a través de medios digitales. 
La reducción de la Tuerza laboral y cambios en las jomadas de trabajo 
El acuerdo con las compañlas de logística para el transporte y entrega de las 
importaciones y ventas en línea. 

+ La negociación con los anendatenos para obtener un descuento en los canones de 
arriendo y/o extensión de plazos por los meses no operativos 

La falla de olomentos de juicio por la desaceleración económica en el Ecuador y a nivel mundial 
no permiten establecer las efectos en la liquidez y del patnmonto de la Compañía, la 
Administración espera que las estrategias antes mencionadas y otras que esta realizando, 
miigaran los efectos que se pueden originar del COVID lograr un equilibrio y mantener su flujo 
de caja para continuar con sus operaciones en el corto y mediano plazo 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los estados financieros son como sue 

a) — Declaracion de cumplimiento, 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Finanuiera (en adelante NIlFs.) emitdas por sl Cansejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (Intemational Accounting Standars Board ASE” nombre y siglas en mglés) Las 
principales políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparacion de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 

Los estados finercieros del año qus termino el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NUF'S, 
fueron aprobados por la admmstracion y se esta que los estados Ímancieras serán aprobados 
sin modificaciones por los acclonisas. 

b) Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico excepto por las 
provisiones para obsolescenga de inventanos que son sealizadas en función de las estimaciones 
de la Compañía y los pasos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especiatsta 

El costo histórico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
¡cambio de bienes y servicios 

e) — Moneda Funelonal y presentación 

Los eslados financisros se presentan an dolares de los Estados Unidos de América *US$" que es 
la moneda funconal y de las operaciones de la Comparíra, La informacion que se presenta en las 
notas y estados nancieros están la moneda antes mencionada excepto cuando existen saldos o 
transacciones en otras monedas 
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d) — Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entdad presenta los acbvos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
comentes y no comentes 

Un activo se clasifica como cornente cuando la entidad 

espera realizar el aciivo o ene la intencion de venderlo o consumo en su celo normal de 
operación; 
'manteene el acto principalmente con fines de negociación, 
espera realizar el activo dentro de los cious meses siguientes despues del partedo sobre el 
quese míorma, o 
el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se ancuentrs restringido y no 
pueda ser mtercambiado mi uílizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo de doce 
meses después del cierre del período sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clsarfica como cormente cuendo la Entidad 

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación 
- — mantensel pasivo prinapalmente con fines de negociación 

el pasivo debe liquelarse dentro de los dlocs meses siguentes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa, o 
o bene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos 
los doce meses siguientes a la fecha de clarre del periodo sobre el que se informa, 

“odos los demás pasos se ciaaican como no comentes 

Los actos y pasivos por impuestos difendos se clasifican como actwos y pasivos no corrientes, en 
todos los casos 

NOTA 3— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prinapales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía sn la preparación de los estados 
financieros san como sigue" 

a) Medición de valores razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los actvos y pasivos 
mancieros de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NIIFS 
utizan lo determinado dichas normas para sus políticas contables en au () reconocimiento Inicial, 
(1) revelación en los estados financieros y notas, y (1) para reconocer los ajustes cuando existen: 
indicios de deterioro de los aclivos financieros y de larga vida 

La Compañía en la medición de un actvo o pasivo a valores razonables vliliza formación de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las MIFS 
De acuerdo a lo requerido por las NNIFS los valores razonables se clasifican en niveles disimtos 
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las vanables o lécricas de 
valoración, tal como sigue 

1 — Yalores de mercado. Precios cotzados (no ajustados) en mercados activos para los 
actwos o pasivos idénticos o similares. 
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o 

2) — Información dlferente a precios de ¡ngrcado del nivel anterlor los cuates sean iguales 
hara un aclvo o paswo los cuales provienan de valores directamente (precios de limas 
Iransacciones) o ndrectamente (denvados de los precios determinados por especialistas en 
función de estudios o precios referenciales) 

3) — Intormación proveniente del uso de técnicas financleras_aplicables a los datos ternas 
del activo o pasivo y que no praviens de valores o Información de mercado 

La información o vanables que se ullizan para medir el valor razonable ds un aciwo o paso, 
pueden clasificarse en uno de los nweles detalados anteriormente, por endo la mecioión del valor 
razonsble puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable del 
nivel más bayo que sea significativa para la medición total de los activos y pasivos 
La Compañta en forma penodica revisa a: se es necesarlo realzar transferencias de los activos y 
pasos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de 
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalia las categorías (basado en el input del nivel más 
bajo que sea signiicalivo para medir el valor justo como un todo) Los camblos entre los niveles de 
jerarquia del valor razonabla se recanacen al cierre de cada perfodo en el cual se ongió el 
cambio 

La infomación adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores tazonables se 
resumen en la nota 6 

Transacclones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extrantra (diferentes a los Délares de los Estados Unidos de 
Aménca “US$”), se registran cialmente a sus respectivas tasas de cami de la moneda funcional 
en la fecha en que la transaccion. Los saldos de los activos y pasivos monetarios denominados en 
moneda extranjera se comáerten a las fasas de cambio de la moneda funcional a la fecha de 
presentación de os estados financieros. 

Les pérdidas y ganancias de los activos y pasivos monetarlos en moneda extranjera a valor 
razonable con cambias en pérdidas y ganancias que resultan del ajuste por conversión o 
liquidación a las tasas de cambio se recenocen en la cuenta ds resultados pérdidas y ganancias. 
como "Ingresos o gastos financieros" y las oíras de perdidas y ganancras por diferencias de 
cambio se presentan como “Olras ganancias / (pérdidas) netas", excepto por aquellas partidas 
que son parte de la coberlura de una operación financiera, las cuales se registran en las cuentas 
de palnmomio como Oros Resullados Integrales "ORI" y que se reconocen en los resultados 
hasta su realización, estas partidas corresponden principalmente a coberturas de fllos de 
efectivo 

  

Los elementos no monetanos que se miden en táminos de costo instóneo en una moneda 
extranjera se convierten ullizando las tasas de cambro en las fechas de las transacciones iniciales 
os elementos no monetanos medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
RT” se converten uilizando las tasas de cambio a la fecha de presentación de los estados 

fnancteros y la ganancia o pérdida denvada de la conversión se registran en el patnmonio y se 
reconocen los resultados en el momento de su realización 

    

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efecto para propósitos de estado de flujos efectivo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañta es financieras cuyo 
plazo es menor a los 90 días y están sujetos a disposición inmediata 
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e) — Instrumentos financieros 

Los Instrumentos financieros de activos y pasivos Ímancieros se clasifican de acuerdo con tas 
caractensticas de cada Instrumento financiero tal como lo requiere la NIJF 9 “Instrumentos 
Financieros La clasificación depende del propósito para el cual se generan o adquieren los 
activos o se contrataron los pasivos 

Activos financieros. 

Medición irucral 

Los actos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efecto para Compañía, 
de acuerdo con sus acímidades o por la compra de estos los activos financieros se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los activos financieros inicilmente se regisítan generalmente el costo de adquisición más 
cualquier costo adicional signficatwo a la transacción y que deba ser reconoeido como parte del 
acto y se registran como activos a valor razonable 

El principal sctvo financiero de la Compañra constituye los deudores comerciales generados por 
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar 
los cuales constituyan pagos fos Y detenmmables y no tenen una cotización de mercado 
bursáll estos actos constiluyen la prncipal fuente de flujos de efectivo de la Compañía 

Medición posterior 

La Compañia con posterioridad al reconocimiento meial registra los activos financieros de 
acuerdo a la NIF 8 y los clasifica en () costo amortizado; (1) Valor razonable con cambros en 
otro resultado mtegral, y (ii) Valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias, la 
clasificación en una de las categorías antes mencionadas, es en hase al modela de gestion det 
regoclo y de las caracleristcas contractuales del lo de efectivo de los actos financieros, los 
cualos se registran como se describe a continuación 

Los activos financieros se registran como se describo a continuación 

-  Astiwos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos 

Los activos financieros que son retenidos para generar el fluo a la fecha de su 
vencrmento de acuerdo con su modelo de negacio se registran a costo amortizado y son 
todos los saldos de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar cuyo plazo 
contractual de cobra no excede los 90 días se registran como aclivos financieros al vator 
pactado a la fecha de la transacción 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es supenor 90 
dias y que no generan alnguna tasa de Interés o cuendo existen tasas de interés [jas y no 
reajustables cada SO días el costo amortizado se calcula al valor presente de los flujos de 
los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto mplicito fcosto amorfizado) 
59 reconocen como ingresos para lo cual se calcula vilizando el metodo de la tasa de 
interés efectiva 

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las características de 
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando sus plazos son menores a los 90 días y cuando exceden a estos días y no 
generan intereses se clasifican como activos a costo amortizado tal como se menciona en 
elparrafo antenor 
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Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un año o 
menos se clasifican como activos comentes y aquellas que tienen plazos mayores a un 
año se clasifican como activos no conrentes 

- Activos financieros a valor razonabla con camblos en Otros Resultados Integrales 
“or 

Los activos financieros con cambios en el "ORI" principalmente consttuyen instrumentos. 
patimontales cuya intención y capacidad financiera es la de mantenarios hasta que 
finalicen su vencimiento y sus lujos de efectivo corresponden a la recuperacion del capital 
y sus rendimientos, se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patimonta 
como parto del *ORI' hasta su realización o venta Los rendimientos de los Intereses 0 
dividendos se reconocen en los resullados y cuando existe un deterioro permanente se 
reconoce la perdida en el ejercicio que ocurre esta variación 

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperación de la 
inversión (cuando el valor en libros exzede al valor patnmorlal proporcional “YPP') estos 
se reducen del valor sn libros 

- Activos finaneleros a valor razonable con cambios on fos resultados. 

Los activos financieros a valor razonable consltuyen actvos en las cuales exste la 
intencion de negociarles o recuperar liquidez y no tenen una dlasíficación a costo 
amorizado o actwos financieros a valor razonable con camblos en el "ORY", estos aolivos 
financieros se actualizan a valores razonables y el ajusle por la actualización se reconoce 
en el estado de resultados del penado en el cual se orgina la variación 

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe 
enla política de Ingresos 

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la decisión de cambro 
defina en el modelo de gestión de los Instrumentos financieros 

Baja de actwos financieros 

Un activo Iimanclero es dado de baja cuando 

(0 tos derechos de recibr los flyos de efectivo del activo han terminado 
(8) — la Compañía transfiere sus derechos a recitar los flujos de efectivo del activa a ha asumido 

una obiigación de pagar la totalidad de los flujos de efectvo recibidos inmediatamente a 
una tercera parte bajo un acuerdo de respaso y, 

(ii). la Compañía ha transferdo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o de 
ro haber transferido m referido sustancialmente todos los nesgos y teneícios del actuvo, 
si ha transfendo su conte 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición Inicial 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago más los costos atribuibles — valor razonable 
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Los pastos financieros constituyen cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas par 
pagar que cumplen con la carecterisica de mstrumento fmanciero, os cualas corresponden a 
(ransacciones por bienes o servilas adquridas del curso normal de los negocios que estan 
pendientes de pago y se clasifican como paswos comentes cuando el plazo de pago es de un 
ño o menos y como pasivos no carentes cuando el plazo excede más de un año 
Los pasivos Mancteros se registran (a) al valor razonable y, (5) al costo amorizado 

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a 

a) Los prestamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningún reajuste 
periódico, 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 80 dias y no incluyen ninguna 
tasa de nterés 

El costo amortizado es calculado ullizando el método de la tasa de mterés efectiva, para lo cual 
se mcluye cualquier descuento o prima en la ernston y los costos que son parle integral de la 
tasa efectiva de mterós 

Medición posterlor 

Los pasivos financieros a valor rezonable se ajustan en toma posterior, el cual conjuntamente 
con las intereses se registran en los resultados de perfodo 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
metodo del interes, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
Inancieros se reconocen sn los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago ss termina, se cancela o 
expira 

Cuando un pasivo fmanciero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones signficafivamente diferentes, o las condones son modificadas en forma 
importante dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre ambos en los resultados 
del periodo 

Compensacion de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financwros otyeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando exite ol derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tene launtención de liguidarlos mediante este procedimiento 

Instrumentos financioros coberturas 

Los instrumentos financieros couerturas constiuyen derivados por acuerdos para compra a 
faturo de moneda extranjera distinta a la moneda de operación de la Compañía (Dólares de los 
Estados Unidos de Aménca) mediante los cuales se reduce la exposición al riesgo de tpo de 
cambo estas operaciones se contabilizan como sigue: 

Activo — Inversiones de cobertura 

El activo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la Compañía por el total del 
contrato de la cobertura 
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Obilgaotones financioras por cobertura 

El pasivo se contabiiza al valor del contrato de la cobertura el cual es fjo y deteminable La 
diferencia entre el valor del po de cambio pactado y de la facha del contrato se registca en los 
resultados al momento de su realización, 

Provisión deterioro de los activos financieros 

La Compañia penódicamente realiza una evalvación si exisle en los activos financieros un 
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectua lo sigulente: 

+» En/los aefivos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen una 
calificación de terceros (evidencia objetiva y competente s1 un acivo o grupos de activos 
se encuentran detenorados o se esperan pérdidas futuras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado iniciaímente y siempre] la Compañía utiliza el 
método smpiicado para la determinación de las posibles pérdidas esperadas para lo 
cual considera para el cálculo los siguientes marcadores. 

€) dificultades financieras de los deudores por sector económico, 
dl) deterioro de los Indices macroeconómicos, 
(li) tasado morosidad 
dv) La existenda de garantías 
(0 El valor del dinero en sl tempo y 
(4) probabidad de que existan quiebras, resstructuraciones de deudas, 

+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales exste una calificación externa (evdencia 
específica del deterioro) apropiada y comptente de que el fiesgo de cobro o existe una 
disminución en los flujos a recibira provisión se determina en función de esta nformación. 

La Compañra en base a lo antes mencionado y tomando en consideración que sus riesgos de 
cobro está controlado no considera necesario realizar una provisión por este concepto debido a 
que su principal activo financiero esta concentrado en el efectivo y equivalentes de efecto e 
inversiones financieras en coberíura, las cuales principalmente san realizadas con bancos cuya 
calificación se menciona en la nota 9 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisicion el costo de ventas se determina usando el 
'mélodo promecko ponderado para las salidas (ventas y bayas) de los nventanos. 

Elinventario en tránsilo se contabilza al costo de los valores ingresados 

El costo del mventano es comparado con el valor neto de realización (VR) y en caso de que 
este sea supenor es ajustado en los resullados del ejercicio 

El VR se deteimina en baso al precio promedo de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer rezonablemente el VNR o que el 
costo supere el valor neto de realización se registra Una plowsion de deterioro por la diferencia 
de valor en base a la antiguedad de los Inventarlos 
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La Compañía en base a lo antos mencionado efecióa una provisión para aquellos saldos de 
inventanos de lento movimiento en la cual se toman en cuenta los siguientes parametros. 

- Las ajustes automélcos por diferencias en los albaranes y el 05% de las ventas 
mensuales para cubir las mermas generadas en el conteo físico semestral que efectúa la 
Compara 

- Al valor de la mercancia que se transíloro a Taras (productos con algun defecto en su 
fabricación) cuya provisión mensual corespondo al costo del producto antes de gastos de 
nacionalizacion (CIF) y el cual es cobrado al proveedor mediante notas de abono que se 
deducen de los valores a pagar al proveedor 

- — Enel inventario no vendido dentro de cada temporada se genera una provisión la cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega. a (erceros 

9) Mobiliario y equipo 

Medi ts 

El mobil y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada. 

El costo de los activos constluyo lodos los desembolsos incurndos hasta que están listos para la 
puesta en marcha y son capializados al elemento del activo correspondiente y son objeto de 
deprectación a partir de su uso o puesla en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas 
de operación de acuerdo a su naturaleza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la propiedad planta y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de Importancia que alargan 
la vida úl del activo se capilalizan siempre y cuando es probable que benefiros económicos 
futuros fluyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

El mobillalo y equipo se deprecia utilizando el método de línea recta en base a las vidas utiles 
estimadas las cuales son COMO sigus. 

Two de bienes os 

Instalaciones y adecuaciones 
Maquinaria y equipo 
Muebles y equpos de ofana 
Equipos de computación 

  

El método de depreciación las estimaciones de vidas Útiles y valores resduales del mobillaio y 
equipo, son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros 

La Compañía no considera valores residuales debido a que la Compañía estima que el valor de 
realización de dichos actwos al término de su vida ul será imatenal por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del valor en lloros es mas conservador 

Rotiro y venta 

Et costo y la depreciación acumulada del mobilano y equpo retrados se reducen de las cuentas 
respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejerciolo en el cual se orgna la 
transacción 
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Cuando el valor en libros de un activo fjo excede a su monto recuperable ests es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

f) — Arrendamientos 

Política contable aplicable antes del 1 de enero de 2019 

La determinación de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo enla fecha de inicio El acuerdo se evalúa para determinar si el cumplimiento depende 
del uso de un activo (o activos) especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el aolwo (o 
activos) imcluso si ese activo (o esos aciwos) no se espscilican explicitamente en un arreglo La 
Compañía no es arrendador en mnguna transacción, es solo arrendatano 

(4) Arrendamiento finanolero 

Los arrendamientos financieros que transfieren sustancialmente todos los riesgos y 
banefiios relacionados con la propiedad del elemento arrendado la Compañía capitaliza. 
al micio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o 51 es menor al 
valor presente de los pagos minmos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendamento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción de la deuda por 
arrendamiento pera lograr una tasa de interés conslante sobre el saldo restante del 
pasivo 

Los gastos financieros se reconocen en el gaslo financiero en el esfado de ganancias o 
perdidas y otro resultado global 

Un actwo arrendado se deprevia a lo largo de la vida úli del activo. Sin embargo si no hay 
una certeza razonable de que La Compañía obtendrá la propiedad al término del plazo del 
arrendamiento el activo se amortiza en el menor entre la vida úl estimada del activo y el 
plazo del arrendamiento 

(8) Arrendamientos operativos 

Los pagos de emendamiento operalivo se reconocen como un gasto operatwo en el 
estado de resultados y otros ingresos integrales en forma lineal durante el plazo del 
arrendamiento, 

(C) Arrendamientos mtegrados 
Los contratos que tienen una opcion de compra se revisan al inicia para determinar ss 
contienen cualquier arendamento integrado en el caso de arrendarmentas Integrados se 
evalúan como avendamientos financieros u operativos y se contablizan en consecuenaa 

Política contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019 
La Compañía al inicio el contrato de arrendamiento para determmar sr estos caliican como 
arrendamiento evalúa 51 el contrato transmite el derecho de contralar el uso de un activo 
identíicado por un periodo de tiempo a cambio de una consideración La Compañía no es 
arrendador en ninguna lransaeción, es solo arrendalenio 
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(a) Arrendamiento operativo 

La Compañía aplica un enfoque único de reconocimiento y medición para tados las 
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos 
de bajo valor La Compañía reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos 
por arrendamiento y activos por derecho de so que representan el derecho a Utiizar los 
acíivos subyacentes Los contratos de arrendamiento incluyen cuotas vanables 
relacionadas con el desempeño futuro y uso del activo subyacente en función a fas ventas 
el 4% mensual ajustado al finalizar cada año, 

m 

0) 

Activos por derecha de uso 

La Compañla reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de nucio del 
arrenidanmento (a la fecha de que el activo subyacente está disponible para su uso) 
Los artivas por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciación 
acumulada y perdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier nueva medición de 
los pasivos por arrendamiento 

El costo de las activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos por 
arrendamiento reconocidos por los costos directos farnendo más costos adicionales 
fos) inciales incurndos y los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de 
inicio o antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos Los activos por 
derecho de Uso se depreclan de forma Imeal durante el plazo más corto del 
arrendamiento y la vida uti estimada de los acivos de la siguiente manera 

El acto por derecho de uso no incluye el canon de arrendamiento variable debido 
a que este considera eventos extemos como el valor de las ventas mensuales 
aplicando un 4% 

Los achwos por derecho de uso también están sujetos a deterioro 

Pasivos por arrendamiento 

En la fecha de inicio del arrendamiento la Compañía reconoce los pasivos por 
arrendamiento medidos al valor presente de los pagas por arrendamiento que se 
realizarán durante el plazo del arrendamiento Los pagos de arrendamiento incluyen 
pagos fijos (en algunos casos el canon de arriendo más las costos adlewnales y los 
ajustes establecidos en el contrato que son facilmente determmables) menos 
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar 

Los contratos de arrendamiento cuyos cánones se ajustan o dependen de un índico 
o una lesa que no es fáclmente cuantiicable no han eldo ajustados y los montos 
que se espera pagar han sido determinados en base a los montos actuales Los 
pagos de arrendamiento que incluyen ua opción de compra razonablemente 
segura para ser ejercida por la Compañía y os pagos de multas por rescmdr el 
arrendamento, sí el plazo del arrendemmento refleja que la Compañía puedo 
rescmdi el contrata han sido Inclueos en el monto de las obligaciones. Los pagos 
de artendamento variables que dependen de un índice o una tasa se reconocen 
como gestos (a menos que se incurra para producir inventanos) en el periodo en el 
ue ocurre el evento y condicion que desencadena sl pago. 

En el cáloulo del valor actual de los pagos de arrendamiento La Compañía utiiza 
su tasa de interés efectva la fecha de comienzo del arrendarmento Después de la 
fecha de ¡xo, el monto de los pasivos por arrendamento se mcrementa para 
reflejar la acumulación de mtereses y se reduce por los pagos de arrendamento 
realizados 
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» 

Ademas el imparte en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si 
hay una modificación Un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los 
pagos del arrendamiento o un cambio en la valoración de una opción para comprar 
el activo subyacente. 

Los pasivos por arrendamientos de la Compañita se moluyen como cuentas por 
pagar 

(8) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 

La Compañía aplica la exención de reconocimiento de arrendamento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (9s dear aquellos arrendamientos que tienen un 
plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de Infcw y no contienen una 
opción de compra) 

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de actos de bajo valor se 
reconocen como gastos de forma Ineal durante el plazo del arrendamiento 

Activos Intanglbles 

Los activos intangibles prncipalmente constituyen (9 derechos de concesión de uso (1) mejoras 
y decoraciones a los lacales comerciales y (1) sistemas Integrales de computación 

Los actos intangibles adquindos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por detenoro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e 
indefidas 

Los activos intangibles con vas definidas se amortizan a lo largo de la vida económica ll y se 
evaluan por delenoro siempre que haya indicios de que el acto Ímtangible puede estar 
deteriorado La vida uti utilizada para el cálculo de la amortización es a 3 y 5 años, debido a que 
son activos con vida definida, 

El período de amortizacion y ol metado de amortización de un activo intangible con una vida Ut 
definidas se reusan al menos al final de cada penado de presentación de informes — Los 
«cambios en la vida ÓtI esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios sconomicos 
futuras que modifican el periodo o método de amortización, según corresponda se tratan como 
camblos en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que extste un deterioro 
permanente el valor del ntangíble se regisica on resultados 

El gasto de amortización de los activos intangioles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados en función de los activos intangibles, 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan 
beneficios económicos fuluros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
le venta o baja en libros de un activo intangible, producto de la diferencia entre los ingresos 
netos provemientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del 
peñodo al momento en que el activo es vendido o dado de baja 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan a la Compañía y los grosos se puedan medr de manera confiable, independientemente 
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valos razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar teniendo en cuenta los térmmos de pago denidos 
contractusimente y sm inclui impuestos o aranceles 
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La principal fuente de las operacionos de la Campaña son todos sus acuerdos de ingresos, ya 
que es el deudor principal en todos los acuerdos de mgresos tene Nberlad de precios y también 
está expuesto a riesgos de mventario y crédito. 

Los csterios para el reconocamiento de los mgresos se describen a continuación 

Venta de blanes 

Los ingresos por la venta de blenes se recanocen cuando los riesgos y beneficios significativos 
de la propiedad han sido transíerdos al comprador generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los mgresos por la venta de bienes se men al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibi, netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonlficaciones por volumen 

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fabls, se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus cientes y en caso de que 
exisían estos sa presentan coma parte de olras cuentas por pagar De acuerdo a NIIF 15 la 
Compañía debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus 
contratos al inicio del contrato y determina el periodo entre la fecha de transferencia del bien O 
¡servicio a un eliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un año o más Los antcipos 
recibidos de clientes a corto plazo no están sujetos a la identificacion del componente de 
financiamiento sigrficativo 

La Compañía no regliza provisiones de garentla para los productos vendidos, ya que cuenta con 
una provisión de taras (productos con algún defecto en su fabricación) cuya provisión mensual 
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado 
al proveedor, mediante notas de ahono que se deducen de los valores a pagar al proveedor 

Ingresos por Intereses 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos iiancieros medios a costo 
amortizado y actos financieros que devergan inlerssos, ss registran ullizando el metodo de la 
tasa de nterés efectiva (MTIE) El MTIE es la lasa que descuenta los recibos de efectivo fuluros 
estmados a lo largo de la vida esperada del insirumento fnenciero o un perfodo más corto 
según comesponda, el valor neto en lbros del activo financiero. Los mgresos por mtereses 58 
incluyen en los mgresos fmancieros en el estado de resultados 

k) — Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y serios son promstos independientemente del momento en que se 
paguen, 
La Compañía presenta sos costos y gastos por su naturaleza, Dicha Informacion es mas fiable y 
retevante que el método de la función del gasto debido a la naturateza de la entidad, sector en el 
cual se desempeña y uso de información histónca comparable reportada en años anteriores 

1) Deterioro en el valor de activos de larga vida 

El detenoro de los activos no financieras (mobílano, squipos actwos intangibles eto.) es 
revisado al cíerte de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las 
«circunstancias que incican que el valor en libros es supenor al valor que se obtendrá de la venta 
9 por el uso de los aciwos. La pérdida por detenoro de los activos no financieros de larga vida 
cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de 
caja descontados que se esperan obtener como resultado de la uliización del activo 
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m 

Para los efectos de evaluación del detenoro los activos se agrupan en los niveles más bajos 
para los cuales existen fos de caja ideniiicables por separado (unidades generadoras de 
electo) 

Elimporte recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
velor de uso Al evaluar el valor de uso los flujos de efecto futuros se descuentan a su valor 
actual uizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al rissgo asociado al pals en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
imferiar a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de sfectivo) este se reduce a su 
valor recuperable y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en 
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas, 

Cuando una pérdida por delenoro debe ser reveruda en forma posterior el valor en libros del 
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se Incrementa a la estimación revisada de su valor 
recuperable y el valor en libros no supera el alar en libros cuando ss detenminó la pérdida por 
deterioro para el acto (o de la unidad gensradora de efecivo) en ejercicros anteriores En caso 
de exsstr la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
Integrales 

Las tasas de descuento ullizadss se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
19sgo pais y riesgo de negocio correspondiente 

Enlos ejercicios. no han extstido indicios de detenoro de las actvos 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obigacones por beneficios post empleo consíluyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por temnación antipada. 

Beneficios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo conslituyen otros benstiows adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exigbles dentro del año comente, los cuales se 
acumulan y se contabiizan en los restitados del período y se disminuyen por los pagos 0 por el 
exceso en las proviscones los cuales se registran en los resultados del perlodo 

Adicionalmente a la antes mencionado las disposiciones laborales vigentes eslablecen que los 
empleados y trabajadores tienen derecho a una participación del 15% sobre las ullidades del año 
esta provisión es registrada con cargo a los resullados del ejercicio en que se devenga 

  

Planes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

¡Jubilación palsonal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 265 
años de servicio en una misma compañía 

1. Una compensación del 25% del satano por cada año de servicio la cual se calcula en 
base al sueldo o salario vigente al momento de su reto 
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La Compañía establece reservas para eslos beneficios en base a estudios actuariales 
efectuados por una empresa espeualizada El metodo actuanal utlizado por el especialista para 
el cálculo es el “enslen de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en hase a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Codigo de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudlo actuanal incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los honos cosporatvos de la moneda de circulación en el país las variaciones en 
los sueldos y salanos fosas le mortalidad, edad sexo años de semacro moremento en el monto 
"minimo de las pensiones jublares, entre oros 

Debido al largo plazo que caractenza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro 
la estimación eslá sujeta a variaciones que podran ser imporlantes 

El inoremento del costo laboral y de lus intereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año y el efecto positivo 0 negalwo en el lvel de las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión. 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación antoipada se originan en el momento en el que el empleador 
decide teminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada 

La Compañía provisiona cuendo existe fa posiblidad real de una disminución de sus actidades. 
a por una reestructuración de sus operaciones, en el evento de que no se orgine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortltos los beneficios establecidos en la leyes laborales para, 
la terminacion anterpada se registran en los resultados en el momento que se originan 

mn) Provisiones pasivos acumulados 

Las Compañia reconocen las promsiones cuando () tiene una obligación presente ya sea legal 
9 implica, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, ( 
es probable que se neceste una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el 
futuro y Gi) el monta se ha estimado de forma fable 

  

Los montos reconocidos como provisión constituyen la mejor estnación de la Compañía a la 
fecha de vere de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a lravés del descuento de los flujos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de mterés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actualización del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto 
financiaro 

El resto de los costos por mfereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en ellos 

o) — Impuestoa la renta 

Elimpuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de contormidad con las leyes 
Imbutarias vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

Los actwos y pasos por el Impuesto a la renta conientes se miden por los importes 
recuperables o exgjbles a la autoridad tributaria del año 
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El impuesto sobre ta senta corente del activo y paswo se calcula uílizando las tasas aplcables, 
para los distintos Anbutos, que estón determinadas sn la ley reglamentos y disposiciones 
ibutartas gentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se infarma y estos 
se contebilizan en los resultados del período 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporarias originadas entre Jos saldos en libros de los activos y pasivos en los 
estados Ímancieros de acuerda a NlFs y la base contable fiscal _a la fecha de cierre del periodo 
en el que se informa, 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por lodas las diferencias temporanias deducibles 
que se estima sean compensables en el fuluro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen 
por todas las diferencias temporarias imponibles 

El valor de los actos por impuesto dilerido contabilizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el mornento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos activos sean utilzados total y 
parcialmente 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evalúan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exsla la evidencia de ganancias imponibles fuluras permlan recuperar dichos actos por 
impuesto diero no reconocidos con anterioridad 

Los aclivos y pasos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias tempotanas y que 
están mgentes en la Ley Orgánica de Régimen Tnbutano Interno, su reglamento y demas 
disposiciones legales tnibutanas vigentes 

El Impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del recultado 58 reconoce 
fuera de éste Las partidas de impueslos diferdos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente ya sea en el oro resultado negral o directamente en el patnmonio 

Los activos y pasivos por impuesto diendo se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los actos y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y sr los 
impuestos difendos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
jurisdicción fiscal 

El paso y activo por impuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no cormante 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordnanas los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e) Impuesto al valor 
agregado) salvo 

> — Cuando el mpuesto sobre las ventas incurndo en una adquisición de actos o en una 
prestación de servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo y como parte del 
gesto según corresponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de 
Impuestos sobre las ventas 
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El importe neto del mpuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o Por pagar en el estado de situación financiera, 
segun corresponda 

Otros 

La Compañía revisa al ue de sus estados financieros (1) las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años anteriores Teferente a aquelias situaciones en las que las 
disposiciones legales inibutanas aplicables se encuentran suetas a interpretación y (1 los 
casos en los cuales las autoridades tnbutanas determinaron valores adicionales por impuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios consttuye 
provisiones cuando fuera aproprado 

Pp) Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente atnbuíbles a la construccion de un acíivo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tempo para su uso, se capitalizan como. 
parte del costo de los respectivos brenes Todos los dernás costos por préstamos se contabilizan 
como gestos en el penodo en que se incurren 

4) — Útlldad por acción 

El resultado integras por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
erculación durante el año El promedio de acciones en urrculación en el 2019 y 2018 fue de 
11000 000 de L/S$% cada una 

NOTA 4—USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas por la Compañía nota 3 y las NIlEs reguieran que la Administracion realice 
jucios, estaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los actos Y 
pasivas y la revelación de pasivos coníingentes ala fecha de los estados financieros, los cuales tenen 
ún efecto en los Ingresos y gastos durante el penado sobre el que se mforma Las estimaciones, Juraios 
y suposiciones se basan en la expenencia de la Administración y otros factores, incluyendo 
expectatwas razonables de los eventos futuros en función de los eventos y ercunstancias. Las 
ssimaciones contables, por defino, raramente pueden ser guales a los resultados reales 
Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes em libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes. 

+ Provistones para poslbles pSrdidas esperadas 

La Compañía an forma anval realza una revisión del valor de los aclvos financloros y evalua sí 
existen riesgos sobe la recuperación de los mismos y en hase a este analisis se realiza una 
provision para posibles partidas esparadas los mismas 

La Compañía considera que no amerita realizar ninguna provisión a la fecha de preparación de 
los estados financieros para los activos financieros. 

+ Provisiones para obsolescencia de inventarios 

La Compañila en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al *Valor Neto Realizablo — 
VAR? y adicionalmente realiza una revislón de la antigtiedad y rotación de los Inventarios y en 
base a este análisis se realiza Una provisión para los inventanos de tanta rotación cuya 
antiguedad es superiar a un año 

La Compañía considera que el monto de la provision a la lecha de preparación de los estados 
financieros para los mventarios es razonable 
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+ — Estimación de las vidas útiles de las depreciaciones del mobi 
amortización dle los activos Intangibles 

o y equipo y 

El mobiliario y eguipos y los activos intangibles se contabilizan al costo y se deprecian y 
amortzan por el metodo de Inea recta y en base a las vidas Útles estimadas, las cuales son 
revisadas en forma anual, los cambios tecnológicos el uso extensivo entre otros factores 
pueden cambiar las estimaciones del método de depreciación y amortización, las vidas útiles 
pueden afectar estas eslmacionas, 

La Compañía considera que el método de depreciación y amortización; y las vidas Útiles son 
rezonables y existe evdencra de algún deterioro tecnolagico. 

+ Detenoro de actos de larga vida 

La Compañía al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos 
han sulndo una pérdida por deterioro En caso de que exista algún indicio se realza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo 
(valor de uso) de forma independiente, por ende la recuperablldad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo 
El calculo del valor en uso requiere que la Compañla determine los flujos de efectivo futuros que 
deberan surar de las umdades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presenta 
En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo se registra 
la correspondiente perdida por deteioro con cargo a resultados y son reveridas en los 
resultados cuendo se produce un cambio en (as estimaciones 

+ Beneficios post empleo 

El cálculo actuarial efectuado por un especialista extemo es en base al método de ta umdad de 
credito proyectada para detemmmar el valor presente de sus obigaciones por beneficios 
definidas En el calculo se uflizan las siguientes suposiciones demográficas y financieras, 

Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo; (1) tasa interés actual, () tasa descuento financiero. 
(9 tasa Inflación anual, (+) tasa de rendimiento de los activas de plan 
Suposiaones financieras, tenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y (b) los niveles de beneficio a salstacer a los empleados y salartos fuluros 

+ Estimación para cubrir ¡ltiglos 

La Compañia reconoce, oblgaciones de aquellas sucesos de tipo legal o Ímplieto para la 
Compañía, sstos sucesos son reconocidos cuando 

La entidad tenga una obligación en la facha sobre la que se informa como resultado de un 
suceso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos, para liquidar la obligación, y 
El mporte dela obligación pueda ser estimado de foma fable 
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Se reconoce la provision coma un pasivo en el estado de situación financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del período 

= Provisiones 

La determinación de la cantidad a proslonar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de cierre incluyendo la opinión de 
expertos dependientes tales como asesores legales y consultores 

»  Impueste ala renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos difendos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tnbutaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
faluro.La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por Impuestos 
difendos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que ss informa, 

Los aciwos por impuesto a la renta diferdos, se daben reconacer en el balanos general los 
activos diferidos de impuesto a la renta que se derlvan de las perdelas tubutarias no 
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones sn desarollo y los beneficos laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administración para defi la 
probablidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros, a fin de utilzar los activos difendos del impuesto a la renta seconocidos Las 
suposiciones sobre la generación de ganencias gravables futuras dependen de las eslimaciones 
realizadas por la Admunstración de los flujos de efectivo futuros 

NOTA 5- CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Infomación Financiera “NIIFs” 
a part del 1 de enero de 2019, son las siguientes 

NIF 16 Arrendamientos 

La NUF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 ento en vigencia a partir del 1 de enero de 2019 
y elimno la NIC 17 Arrendamientos, CINIF 4 Determinación de si un Acuerdo contene Un 
Arrendamiento Amendamientos operativos SIC 15. Incentwos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de 
las teensacciones de un arrendamiento 

Esta norma establece los prnoiplos para el reconocimiento medición presentación y revelación de las 
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo Un modelo 
único en el balance general 

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIG 17 aparto de 
los requisitos que ss aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuaran lasificando todos los 
arrendamientos como arrendarmentos operativos 9 arrendamientos fnencleros utilizando Prinapios 
similares alos de la NIC-17 
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Los cambios en el tratamiento contable entre la NIG 17 y la NIIF 18 son como sigue 

Nic 17 

Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la 
NIC 17 seciasifican en, 

+ Financieros, y 
+ Operalivos: 

Esta norma no fenía exenciones para el 
tratamiento de los contratos por arrendamiento 

Los contratos de arrendamiento que reconocen 
el pasivo por las obligaciones son aquellos que 
so clasifican como arrendamientos financieros 

La revaluación — ajuste de los pasivos 
únicamente se reconocen en los contratos de 
amendarmento — que — clasifican con 
arrendamientos financieros 

El amtendador continúa clasificando los 
arrendamentos con las mismos princos de 
clasificación de la NIG 17 y registrarán dos tipos 
de arrendamiento. arrendamientos operativos y 
financieros, 

Las revelaciones son menores a las requeridas 
enla NIF16 

UE 46 

La NF 18 requere que los arrendatanos 
contablicen todos sus contratos bajo uN unico 
modelo de balance que es sustancialmente 
similar a la contabilización actual de los 
contratos de arrendamiento financiero de la 

Nic 17 

La noma Incluye dos axcepaiones en el 
reconocimiento de los arrendamientos por los. 

arrendatarios (a) arrendamientos de activos 
de bao valo, y (0) contalos do 
arrendamiento de carto plazo y no renovables 

La NIF 16 requiera que el anendatario a la 
fecha de inigo de un arrendamiento, 
reconozca el pasivo por el valor presente de 
las obligaciones y un activo por los derechos 
de uso del acto arrendado Los arrendatarlos 
deben desagregar el gasto fMnanciero 
correspondiente — al — pasivo por el 
arrendamiento y reconocer el gasto por la 
amorlización del derecho de uso 

Los arrendatanos estan obligados a Teevaluar 
el pasivo por el arrendamiento cuando existen 
cambios en el contrato de arrendamiento 
inicial, El cambio en el plazo o sn el monto de 
los cánones del arrendamiento, debe 
reconocerse el ajuste al valor de la obligación 
del pasivo y al activo por el derecho de uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la 
NIF 18 no modifica sustancialmente respecto 
ala contabilidad actual de la NIC 17 

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios y los 
arrendadores reallcen revelaciones más 
extensas que las requeridas en la NIC 17 

La norma proporciona requistos de transición especificos y casos prácticos, que han sido apllcados 
porta Compañía 
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La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17 aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuarán clasificando todas los 
arrendamientos como arrendamientos opsralvas o arrendamientos financieros utilizando principios 
similares a los de la NIC 17 

Arrendamientos contatulizados anterlormente como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos gentes antes de la adopción de la nueva NIF 16 que son considerados como 
contratos de arendo operaivos de acuerdo a la nueva NÍIF se reconocen como activos par derecho 
de uso y su respectivo pasivos por arrendamientos, para todos aquellos contratos de arrendamientos, 
excepto aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses 
postenores a la fecha de apllcación mlcral y aquellos arrendamientos de activos de hajo valor y pata 
aquellos contratos de arendamiento que tienen un canon de amiendo variable 
Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la cantidad 
¡quel a los pasivos par arrendamiento No se necesitaron ajustes para ningún gasto de arrendamiento 
pre pagado o acumulado previamente, debido a que no hubo ninguno Los pasivos por arrendamiento 
38 reconacieran con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento restantes, descontados. 
vllizando la tasa de Interés incremental en la fecha de la solicitud inicial 

Impacto en la Compañía 

Con la adopción de la NIIF 18 la Compañia aplica un enfoque único de reconocimiento y medición 
para todos los arrendamientos, sxcepto para arrendarmentas a corto plazo y de achwos de bajo vator 

La Compañía tiene contratos de arrendamiento operativos y no poses subarrendamientos Antes de la 
adopción de la NIF 18 1a Compañía clasificó cada uno de sus arrendamentos en la fecha de mício 
como arrendamiento operativo o financiero y la Compañía no tenla arrendamentos financieros 

La Compañía adoptó la NIIF 16 utilizando el método de adopción retrospectivo modificado, con la fecha 
de aplicación inicial del 1 de enero de 2019, de acuerdo con este método la noma se ha aplicado 
retrospectvamento con el efecto acumulativo de aplicar mirlalmente la norma reconocida como un 
ajuste a la apertura saldo de uliidades relemdas (u otra componente de patimonio según 
corresponda) a la fecha de la aplicación inicial y no se han reestructurado los estados financieros 
comparativos La 

Compañia ha aplicado la nueva defimción de arrendamiento a todos los acuerdos o contratos de 
arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicacion inicial 

Con la adopción de la NIF 16 La Compañía aplicó un enfoque único de reconocimiento y medicion 
para lodos los arrendamientos, exceplo para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de aciivos 
de bajo valor menores a US$8 000 

La Comparta aplicó también los recursos prácticos establecidos en la norma y en los que 

+ Efecluamos la evaluación de sí los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la 
fecha de aplicación incial 

+ Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos con plazos de 
arrendamiento que falizan dentro de las 12 meses postenores a la fecha de la solicitud incral 

+» Utilizamos el entero retrospectivo para determinar el plazo del arrendarniento donde el contrato 
contenía opciones para extender o terminar el arrendamiento 
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A continuación se detalla el efecto faumento / (disminucion) de adoptar la NIIF 16 al 1 de enero de 
2019 

Activos 
Derecho de uso arrendamientos. US$ 922,405 

Paso 
Obligaciones por contratos de arrendamiento 
Cormentes US 169784 
No comente US$ 782,871 

Total pasivos US$ 922-455 

AL 1 de enero de 2019, 

« Los activos por derecho de uso se feconomeron y presentaron por separado en el estado de 
situación Ínanciera 

« Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeron en “arrendamientos por 
agar" + ox tacos por mpuestos dilendos" y los "gasnos por Impuestos diefidos" adicionales se 

reconocieron debido al impacto del impuesto diferido de los cambios en los activas y pasivos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento. 

  

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 se concilan con los compromisos de 
arrendamiento operatwo al 31 de diciembre de 2018 dela siguente manera 

Compromsos de arrendamento operativo al 1 de enero de 2018 (sin descuento) US$ 1,248 169 

Efecto del descuento delos compromisos adquiridos 25719) 
Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 US$ 922455 

Arrendamientos no Inlclados al 1 de enero del 2019 

La Compañta no cuenta con arrendamientos intciados después del 1 de enero del 2019 

Efecto del descuento 

Los pasivos por arrendamiento reconocrdos bajo la MF 16 se rmden con descuento mientras que los. 
compremisos de arrendamiento operato revelados al 31 de diciembre de 2018 se dwulgaron sin 
descontar La lasa de descuento utlizada pera descontar los pagos de arrendamiento para cada 
artendemiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendamiento en la 
fecha de solicitud inlal es decir la tasa al 1 de enero de 2019 Las tasas do endeudamiento 
incrementales se determinaron para cade arrendamiento tomando en consideración factores como el 
plazo restante del arrendamiento. la naturaleza del activo el riesgo de crédito y el entorno economico 
en el que se encontraba el acilvo 

La tasa de interés efectiva incremental promedio ponderado en fa transición fue de 7 71% por año 

Interpretacion CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta 

La Interpretación emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando 
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 42 Impuestos 3 las 
ganancias, esta interpretación no aplica a impuestos o gravámenes que están fuera del alcance de la 
NIC 12 ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con Intereses y multas asociadas con 
tratamientos fiscales inciertos. 

33 62  



EQUIFASHION $ A 
Notas a los estados financieros 

La interpretación específicamente aborda lo siguiente. 

+ Stuna entidad considea tratamientos fiscales inciertos por separado 
+ Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales par parte de las 

autoridades fiscales. 
« Cómo la Compañía determina fa ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositwas, perdidas 

fiscales no utilizadas, creditos fiscales no ufllzados y tasas impositvas 

La Compañía determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o 
conjuntamente — con uno O mas oftos tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque mas 
conservador que predice la resolucion de la incertidumbre 

La Compañía aplica un juicio altamente conservador en la identificación de las incertidumbres sobre los 
tratamientos del impuesto a la renta 

Con la adopción de la Interpretación, La Compañia evaluo si tiene posiciones fiscales inclertas, 
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia, Las declaraciones de impuestos de 
la Compañia y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con 
los precios de traneferencia las autoridades fiscales pueden mpugnar estos Iratamentos fiscales 

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2012 

En relación a las modificaciones antes mencionadas extsien otras cambios que entran en vigencia a 
partí del 1 de enero de 2019 plo que su aplicación anticipada permitida y que no tenen un impacto en 
los estados flnancieros de la Compañía, las cuales son como sigue, 

«Modificaciones a la NIC 28 participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos. 

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las partapaciones a largo plazo en 
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el metodo de la participacion pero que, en 
esencia, foma parte de la inversión nota en la asouada o negocio conunto (a largo plazo 
intereses) Esla aciaración es relevante porque implica que el modelo de pérdida credilicia 
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos mtereses a largo plazo. 

Las modificaciones también actaran que al aplicar la NIF 9 una entidad no tens en cuenta las 
péraidas de la asociada o negocio conjunto ni las perdidas por detenoro de la inversian neta, 
reconoaidas como ajustes a la inversión neta en la asociada o nsgouo conjunto que surgen de la 
aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. 

+ — NIF:3 Combinaciones de negocios 

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operación en conjunto 
aplica los requisitos para Una combinación de negocios lograda en etapas, Incluyendo la medición 
de los intereses premamente mantenidos en los actos y pasivos de la operación en conjunto a 
valor razonable De este modo, la adquirente vuelve a medr la totalidad de su partinipación 
previamente mentenkda en la operación en conjunto 

+ NIF 11 Acuerdos conjuntos 

La modificación aclara que una entdad que parlipa en una opeTacion o negocro en conjunto que 
no tene control y cuando obtiene el control de la aperacion constituye una combinación de 
negocios tal coma lo define la NIIF 3 Las modificaciones aclaran que los intereses previamente 
mantenidos en Una operacion y negocio en conjunto no se vuelven a medir 
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+ NIC1ZImpuesto a las ganancias 

Las enmiendas actaran que las consecuencias del Impuesto sobre la renta de los dividendos 
están mas directamente vinculadas 8 transacciones 0 eventos pasados que generaron ganancias 
dstnbubles que a las distribuciones a los Propietarios Por lo tanto una entuad fecenoos las 
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados otro resultado integral o patrimonio de 
acuerdo con el lugar donde reconoció originalmente esas transacciones o eventos pasados 
Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los. 
accionistas están directamente vinculadas a estes transacciones o eventos pasados que 
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios, por lo tanto una entidad reconoce 
Ts consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo, en olro resullado integral 
0 en paltimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos 

» NIC 23 Costos por préstamos 

Las enmiendas aclaran que ellos) préstamo(s) que contrata una Compañía para desarrollar un 
actwo calicado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las 
actvidades necesarias para preparar ese aclivo para su uso o venta prevista 

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los saldos de los instrumentos fmancieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 consltuyan actwos y 
pasivos financieros comentes y cuyos saldos en libros y sus valores razonables son como sigue 

Valor Razonable Valor en Libros 
2010 2018 2018, 2018 

Activos Financieras. 
Elecío y equhalantas de afecto 2,798,398 15ABE0 2,790,398 1540,891 
Inversiones Inancleras por coberturas 935984 BS5G28  0U6OB 855628 
Cuentas por cobrar. relacionadas 900 783 2.249 807 

Pasivos Financieros: 
Obligaciones financieras por cobertura. 805064 855628 006984 885628 
Cuentas por pagar proveedores 1767193 1049874 1790258 1688125 
Cuentas por pagar. relacioandas 57600, _ 107,120 5781 107,718 

  

Las politicas contables signvficativas el método adoptado y los etenos para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen mgresos y gastos, fespecto de cada clase de aclivos y 
pasivos inancieros se detallan en la nota 3 — d) 

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el Importe por el cual un acíivo podría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción comente, bajo el 
supuesto de que la entitad es una empres en marcha. 
Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3 
(a) 

La Compañía ha ullizado su mejor jui en la estación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fragilidad mherente Como resultado, el valor razonable no puede ser mdicalivo del valor neto de 
realizacion o de liquidación de los instrumentos financieros 
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Los siguientes métados y supuestas fueron ulilzados para estrnar los valores razonables 

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es srmular al valor en libros 

Los activos y pasivos financieros líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efeclwo y equivalentes de efectivo deudores comerciales oltas cuentas par 
cobrar acreedores comerciales y olras cuentes por pagar y otros pasivos comentes, se 
considera que el valor en libros es simular al valor razonable 

Instrumentos financieras a tasa fa 
El valar razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fja y a costo 
amortizado se defermina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
feconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con Instrumentos 
financieros similares Los valores en libros y los valores razonables de las Instrumentos 
financieros presentados en el estado de situación financiera son similares a los valores de 
mercado 

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

a) Objetivos y políticas de admínistracion de riesgo financiero 
La Compañía por la naturaleza de sus actividades esta expussta a nesgos de crédito tasa de 
interés liquidez y tipo de cambio los cuales son monitoreados constantemente a fin de 
identilcar y medr y sus impactos y establecer los ímites y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañia El proceso de evaluación y control de los nlesgos en el negocio 
es crítico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de nesgo 

El proceso de control de nesgos no Incluye nesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e industria 

La estructura de gestión de riesgos tano como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Contraloria que son los responsables de identificar y controlar 
los riesgos en coordinación con olras areas como se explica a continuación, 

ES 

Los acclonisias son los responsables del enfoque general para el manejo de los nesgos, 
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, así como las polítas elaboradas 
para áreas específicas como riesgos de tipo de cambio, nesgo de tasa de interés, riesgo 
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados 

fl) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos la 
cual propofciona los principios para el manejo de miesgos, así como las pollicas 
slaboradas para areas especificas como nesgo de tipo de cambio tíesgo de tasa de 
interes. riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros denvados 

(ui) Contraloría General 

El departamento de Contraloría es responsable del control y administración del uyo de 
fondos de la Compañía en base a las políticas, procedimientos y límites establecidos por 
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorar la administración de mesgos de la Compañía 
Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los siesgos 
financieros 
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» 

Estos nesgos son nesgo de mercado (variación de la moneda y la tasa de interés) y 
riesgo de crédito 
El objetivo principal es supentsar y mantener una minima exposición a los riesgos sin 
ullizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlarlos nesgos de crédito y 
Irquidez 
Así tamblén el control y recuperación de las cuentas por cobrar par las Ventas generadas 
en el penado y por fas que posiblemente se queden resegados detenminando 
corjuntamente con el departamento de comercialización opcionas de descuentos a sus 
lentes que ayudaran a mitgar ol efecto negaliva en a recuperación de estos Mujos 

Mitigación de rlesgos 

La Compañra evalúa constantemente los diferentes escenarios e identítca diferentes estrategias. 
pare manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de Ímterés, moneda 
extranjera niesgo de capltal y Tiesgos de crédito 

La Administración, revisa y evalua los cambios en políticas para la administración de tales 
riesgos los cuales se resumen a continuacion 

Rlesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos finanseros por los cambios en 
los precios de mercado los cuales dependen de las vanacionss de la tasa de mleres, tasa de 
cambio y otros nesgos de precios entre los cuales está el nesgo de palamomo. 

Los Instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado ncluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de interés 

El nesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor Justo de los instrumentos 
Tinancieros debido a cambios en las tasas de interas de mercado La exposicion de la Compañía 
alriesgo de cambros en las tasas de interés del mercado está prnoppalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de mterés vanables 

La Compañía evalua periodicamente la expostaón de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de Interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion 
futura de tasas 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos fnanaieros con tasas de 
iterós fja y variable 
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Tasa de Tasa de 
Interos Interes 

Año 2019 yarlablo Sin interés — Total promedio 

Activos Finaneleros. 
Efecto y equivalentes de efectno 1702162 1084288 2,708,398 0.75% 
Imerstones fnancieras por coberturas 9359B4  “936,90a 
Cuentas por cobrar. relacionadas 8318 6318 

Pasivos Financieros" 
Obligaciones Inancieras par conertura 906964 900,004 
Cuentas por pagar. prowedaras 1709258 — 1,799,258 
Cuentas por pagar. Telacioandas 5781 57811 

Año 2018 

Activos Finaneleros 
Efectivo y equitalentes de efecto B7A078 874813 1548,891 078% 
Inversiones financieras por coberturas 865,628 — 896,628 
Cuentas por cobrar - relacionadas 807 807 

Pasivos Financieros 
Obligaciones financieras por cobertura - 855,628 856628 - 
Cuentas por pagar. proveedores 1688,125 1688125 - 
Cuentas por pagar. relacioandas 107,718 107718 

La compañía no tiens pasivos financieros expuestos al riesgo de tasa de Interes. por lo que no 
tendria efectos en el caso de mcrementos o dismmucion en las tasas de interes 

Rleego de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambro es el iesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en fos tipos de cambio La Compara realiza 
sus operaciones principales con sus proveedores en euros, y el riesgo de la volallidad del tipo 
de cambio en esta moneda se controla mediante una cobertura a lravós de la compra de dwisas. 
a futuro (Forward) y los efectos por las variaciones de tipos de cambio se reconocen en los 
estados financieras (vease mofa 6) 
Rioago ele Juquuctez. 

Es riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañua na puecia cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos Iinandieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros La liquidez se controla a través del calce de los venemientos de sus aclivos y pasos, 
de la obtención de líneas de crédito yfo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual ls 
permite a la Compañia desarrollar sus actvidades normalmente 

La administración del nesgo de liquidez implica mantener sufciente efecto y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprametidas y la 
capacidad de liquidar transacciones prineipalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia 
de la Compañla onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la 
disponibilidad de Ieas de crédito 

38 62  



EQUIFASHION S.A 
Notas a los estados financieros 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de tas obligaciones contraídas por fa Compañia a la 
echa del balance general y los Imporíes a desembolsar a su vencimiento en base a los pagos 
o descontados que se realizarán 

  

HastadO Ds30290 Det0a Dai80a Detafoa 
Año 2018 clas díés  t8Dgís8 tóDdias Zaños tol 

Activos Financlaros: 
Electnoy equnalnjes de seco rs 2790:398 
Inersones fancieas por soberures 0030 996,964 

Cuenlos porras. relacionadas ase - sale 

Pasivos Financieros: 
Opciones Franciras par cobra 96,394 Set 
Cuentas por posar prota 1768305 1040 s 1799258 
Cuentas por pagar. elaioandas 

Año 2018 

Actos Finaneleros 

EL 00 25700 

Esecino y equvaente de esco, 150401 - 150880 
Inetsiones fnancers por ctefuras 855,520 Bss 
Curas por cobrar rlciondas 807 - - 30 

Pasivos Financieros. 
Obligaciones frencieras por cobetura 8508 aso02s 
Curas por pagar prowedores 1582601 3906 30 OA 1 Sas 
Cuentas por pagar elacioandas Be 2907 101746, So 

Rlesgo de capita! 

La Compañta administra de manera achva una base de capital para cubrir los nesgos inherentes 
en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es montoreada usando, entre 
oras medidas los ratios establecidos por la gerencia 

Los objetos de la Compañía cuando maneja capital que es un concepto más amplio que el 
*Patrimoruo neto" que se muestra en el balance general son 

íN— Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contmuar operando de manera que 
conte bandando retormas a los acconistas y beneficios alos otros participantes y 

6) Manteneruna fuerte base de capal para apoyar el desarrolla de sus actvidades 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existia cambios en las actvidados y políticas de 
manejo de capital en la Compañía 
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El índice deuda patimonto neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
como siguiente: 

2019 2018 

Total pasivos 8,346,029 4 878,170 
Obligaciones inancioras por cobertura (936 984) (655,828) 
Menos. efecího y equivalentes de afectivo (2,798,398) (1 548 891) 

Deuda neta 213,247 2,471,651 

Palnmonio, neto 1,754,978 1391,690 

Indice deuda-patrimonio nsto ajustado 149 178 
  

Riesgo de crédito 

La Compañía está expuesta a nesgo crediticio por sus acividades operacionales principalmente 
par el electo y equivalentes de efectiva depósitos con bancos inversiones cuentas por cobrar 
lentes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros 

En lo teferente al efectivo y olros equivalentes de efectivo en bancos e metituciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el nesgo se monitorea a 
través de las callicaciones Tequeridas por los Organismos de Control las cuales son periódicas 
y son realizadas por terceros (dependientes) especializados y callicados por los entes de 
control 

El nesgo crediticio es admmistrado de acuerdo a las polítcas procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía_ La calidad crediticia del ciente se evalúa en forma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes son supemisados La máxma exposición al nesgo 
creiico a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de actwos financieros, 

La Compañia ha estableado una palílica de nesgo para el otorgamiento de crécilos a los 
clientes que Incluye 

+ Revisión y análisis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Adminislración de la Compañía 

+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloría General del plazo de crédito 

La Compañía ha defnido en su política de calificación de crédito que las entidades del sector 
publico no serán sujetas a análisis de crédito ni restricción en los cupos ya que el plazo de 
cobro estará defnido en los términos y condiciones contractuales 
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NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de electwo y equivalentes de efectvo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
la siguiente 

2019 2018 

Efecino 18,285 13685 
Bancos EA 525 008 
Tanotas de crácito E) 3739 334,199 
Imersiones noctumas (8) 4,702,162 874078 

2798308 —_ 1548891 

(1) La calíicación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Supenmntendencia de Bancos es como sigue 

2019 2018 

Banco Pichincha O A. ARA ARA 
Banco [ntemacional S A ARA ARA 
Banco de Guayaquil S.A ARA ARA 
Banco Produbanco S.A AñA» AMA» 
Banco Bolnarano S A AAA ARA 
Citan NA AMA. ARA 

    

£2) — Los saldos de las lanetas de crédito al 31 de diciembre del 2018 y 2018 corresponde a las 
ventas de los últimos días de diciembre con tarjetas de cródito pendientes de efectización y 
cuyo saldos son como sigue" 

2019 2018 

Banco Pichncha CA, 227 469 231 689 
Banco Intemacional S A 82,907 s7e73 
Banco de Guayaquil S A 15,469 25,778 
Banco del Pacífico S.A, 28,390 16,771 
Banco Solldario S A 479 1828 

324,799 304,129 A 

(2) La Compañia mantene un contrato con el Banco Pichincha CLA, pera la realización de 
inversiones noctumas (ovemighi) de hasta 3 dias al 31 de didlembre del 2019 la inversión 
US$1 702,162 generó infereses por un valor de US$5,617 Al 31 de diciembro del 2018 el valor 
de USI874 078. generó mtereses por un valor de US$3 153 

NOTA 9 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía tlene firmado un contrato a parte del periodo 2018 con el Banco Pichincha C A, pera la 
compra-venta de divisas a fuluro (Forward) en el cual se establece que la Compañía entrega el valer 
en moneda local para la compra fulura de Euros a una lasa pactada. 

La compraventa de divisas a término esta será bajo la modalidad Full Delivery Fanward que implica la 
entrega al venamiento del plazo pactado del monto de dwisas negociadas contra el pago del 
confravalor en moneda nacional 
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Las coberturas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los montos pactados son como sigue 

Equivalenta EUROS 
2019 2018 2018 2018 

Actis fnancieros 
Inversiones Forward 936,984 855 628 834 767 748,025 

Pasnos financieros 
Obligaciones Forward (936 984) _ (855.628) (834767) __(748025) 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2018 el tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos de América con 
relación al Euro fue de US$1 12245 y US$1 14385, respectivamente y sl tpo de cambio acordado para 
los tres contratos vigentes al 91 de diciembre de 2019 es de US$1 1184 US$1 1119 y US$1.1225 
La Compañsa en los años que terminaron el 34 de diciembre del 2018 y 201, realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 6,688 997 y € 6 558,041 respectivamente, los cuales generaron una ulildad 
de US$ 883 y US$34,254 respectivamente 

NOTA 30 - PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos al 21 de diciembre del 2019 y 2018 de las otras cuentas por cobrar se detallan 8 
continuación 

2019 2018 

Anticipo a provesdores 307 440 248,423 
Seguros pagados anticipados 4013 7,226 
Otros anticipos entregados 14,210 40 349 

225 653 295 589 
  

(1). Los antapos proveedoes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden prinoipalmente a 
las entregas al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE para las importaciones por un 
velor de US$306 548 y US$248 423 

NOTA 14 - INVENTARIO 

El inventario al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituye los siguientes saldos 

2019 20ta 

Inventano de producto terminado m 1,365 303 1160 808 
Mecadería en tránsito 197 594 414 887 

1 502,897 1,575,875 

06,012) (93 431) 
Prousion para protección de inventanos a 

1,425,885 1482 245 

(1) El inventario de producto terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 conforma el muentario 
de su phnaspal y unico provesdor Slradarius España S.A 
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EQUIFASHION 8 A. 
Notas a los estados financieros 
(2). Elmovimiento de las provisiones de inventano en los años que terminaron el 31 de diciembre de 

2018 y 2019 del perlodo es como sigue 

Prodslón para —— ProMsión bla 
Saldos. conteo fo TIVOS 

Saldo al 1 de anero de 2018 94,767 91,785 120 582 

Provisión del año 27.600 54,012 91512 
Ajuste al gasto del año 192,002, (42,731 (124,733 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 40,365 53,066 93 421 

Prousión del año 24169 77695 102.054 
Ajusto al gasto del año (68,873 (50.619) (119 483) 

Saldo al 91 de diciembre de 2019 5501 19,351 75912 a (A 

NOTA 12 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 21 de diciembre de 2018 y 2018 del mobiliario y equipo, son como sigue 

      

  

31 de dicambre del 2019 4 co dictsmbro dol 2048. 
Costo — Depreciación — po Coalo — Depreciación : 

batóneo asuma Nes historico _acmada NS 

Inetelacionss y 
adecuaciones. 1088374 QO3TO)  mi44H 1028214 (780) as2oss 
Muebles y enseres SORT (30RSS2) 279578 880072 (257026) 312146 
Maquinaria y equipo 119,980 CES 40140 110,900 (6002) 52036 
Equipo de computación —— 398.80 9rázi o 3890e  (2Ó1aS2) 57,587 
Equipo de computación en 

montaje E 19760 s0sT8 30573.     
2210/035 _ (979504) 1299301, _2 108.958 783.101) 1,923,897 

(Ver pagina siguiente] 

 



EQUIFASHION $ A 
Notas a los estados financieros 

El movimiento del mobiliario y equipo durante los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como sigue 

   

    

Equipo de Insilacionos y — Mueblezy — Magoinana y Bqupoda so 
cios enema compac Coman Ta amor 

Laso 
Saldo 44 do:0nso do2018 OIT ABS TAGS 7 1 220,108 

úAstclonss caes 03750 1500 ae482 3087a sa 70s 
Sas ee 4248) 

Saldo 131 de aciemo der 20184089214 BROTE BOO DOS E 

Asconas 18700 187087 
Acteón cara, 
Bao tn ano 

  

  

  

Daoseación scarulads, 
Saldo da rod 2018 (140300) 057 (5080 sara 750 

Fesrecincón lso E da 
Ban (0 42080 42300 

Salas a 3f de dolerre del 2010 rasa ere 

Demis e to corra nao 
Ban ES sa8a7. 

Saldo 31 e Sclet del 2010 as - 03,038 

  

olaa y equipo, neto 231 8 
ctembre de 2019 plgata  2roro dezs0 1200300 

  

(1) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Campañta procedo a dar de baja mobiliario y equipo 
debido a que estos so encontraban totalmente depreciados 

NOTA 13 ARRENDAMIENTOS 

La Compañía tiene contratos de amendo de os locales comerciales para sus operaciones, los cuales 
llenen plazo hasía el año 2023, y establecen cláusulas de renovación de acuerdo ente las partes Las 
oblgaciones de la Compañía de acuerdo a las cláusulas de los contratos de arrendamiento el 
arrendador tene el título sobre los actos anendados y las modificaciones Únicamente son autorzadas 
por elpropietaño yla Compañía no iene la facultad para subarrendar los locales arrendados y algunos 
contratos requieren que la Compañía mantenga ciertas condiciones referentes a mantenimiento pagos 
de condominio y otros. 

Los contratos incluyen un pago flo y una porción variable, los pagos fijos del canon arrendamiento 
incluye una cláusuta de ajuste en función del porcentaje del Indice de Inflación de precios publicado por 
el Banco Central del Ecuador la porción vanable de los cánones de arrendamiento se determina en 
base al 4% de las ventas anuales el cual es facturado en forma anual y para el Centro Comercial el 
Condado su canon mensual de arrendamiento es vanable con al 3 5% «e las ventas mensuales 

La Compañia cuenta con arrendamientos dle actvos con plazos de 12 meses o menos 

El movimiento del año que termino sl 31 de diciembre del 2019, de los activos por derecho de Liso y de 
tas obigaciones reconocidas y los movimientos durante el perlodo es como sigue" 

44-62  



EQUIFASHION S.A 
Notas a los estados fInancieros 

Derschos de Leo 
ok Managment €:€, Condedo ——— Obligaciones 
Gulte Guayaquil” — Quito Ta por pagar 

Saldo al 1 de enero del 2019 220,938 ITARO O ZOO0O O ZAS 922485 

Amartización y pagos del oño 109,089) _ (78269 (12.416) _ (195,409) (169,789) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 204548 _ 2UTTIO TRIO 700008 162.872 

Costa financiero asociado del ao 2190 26129 BOTE _S500s 

Canomsariahle sobre las ventas a11.981 

úOblicsciones por pagerl 31 de diciembre del 2019 
Comantes 182,382 

No carentes 560,320 

La amortización de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar hasta finabzar los 
contratos de arrendamento son como sigue. 

Obíigaciones 
Años Derecho de uso, ,__porpagar Pagos jos 
2020 185 405 183,352 234 965 
2021 195,465 197 99a 294 985 
2022 109,062 119,858 197 872 
2023 52100 59,768 70841     2024-2098 

NOTA 14 - ACTIVO INTANGIBLE 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos del acto intangible comprenden lo siguiente 

31 de delembra del 2016 $1 de Siciembre del 2010 
Casto — Amortzsción Costo — Amorización 

motóneo — acumulada PB tc acumulado. NO 

Sistemas infegrados inommálicos (1) — 119.008 (87748) 26262 114008 (65206) 48772 
Decoreconos en locales 
anendados AGO702  f1O7A0) 200000 esñaó _ (24706) 406228 

E 

(1) — Corresponde a la implementación y desarrollos del Software SAP que la Compañía viene 
ulilzando desde el periodo 2016 

(Ver página siguiente) 
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El movimiento de los activos intangibles durante los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 
2018 es como sigue: 

Sistemas — Decoraciones en 

  

  

integrados locales Total 
informáticos amendados 

Costo 
Saldo al 1 de enero del 2018 115,276 312,547 427,823 

Adiciones 402,552 402,882 
Bajas (1 268) (62,638) (53,208) 
Saldo al 31 de dicismbre del 2048 114,008 852461 786,459 

Adiciones 8770 8,770 
Bajas (220,009) (220,009) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 439722 559,290 

Amortización acumulada, 
Saldo al 1 de enero del 2018 (43,994) (188,979) — (292,379) 

Amortización (22,510) (121495) — (144,008) 
Bajas 1,268 62,638 63,806 
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 165,236) 247238) (212473 

Amortización (2510) (169968) —— (192,476) 
Bajas 220,009 220,008 

Saldo al 31 de Diciembre de) 2019 (87 748) 197192) (284 929) 
Activo Intangible, neto al 31 de 
«diciombre del 2019 28,282 242,029 209,291 

(1) A131 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía procedió a dar de baya decoraciones en locales 
arrendados debido a que estos se encontraban totalmente amorizados, 

NOTA 16 -- CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2019 2018 

Locales m 705,895 664 258 
Del extanor (2) 1,099,863 1,029,869 

1 799,258 1,888,125 

(1) Los saldos de los proveedores locales prncfpalmente al 31 de diniembre de 2019 y 2018 
corresponden a DK Management Services S.A y Centro Comercial el Condado por el antendo y 
cuotas de mantenimiento de locales de centros comerciales de Quito y Guayaquil cuyo salda es 
de US$309 077 y US$323 417 respactvamente 
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(2) — Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los prnapales proveedores del exterior se 

conforman de acuerdo a o siguente 

  

2019 2018 

Stradivanus España S A 840,707 769,924 
MIX Merken Fribourg Branch 165,567 159.565 
Tempe S.A 87,091 0.890 
Otros 498 13,600 

1 093,863 1 023,869 

El saldo do proveedores del exterlar de bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de 
Diseño Textil Inditex incluye Euros 891 534 al 31 de diciembre del 2019 (883,218 Euros en el 2010) 
los cuales están contabuizados at tipo de cambio de US$1 1027 por cada Euro (US$1 14385 en sl 
2018) Los plazos de pago son entre 20 y 60 días y no devengan intereses, 

Concentración de operaciones 
La Compañía compra mercadería para su comercializacion as! como olros senacios al Grupo Industrial 
de Diseño Inditex cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de US$7 598,770 en el 2019 y 
US$7 713,144 en el 2018 las cuales representan el total de las compras de bienes al exterior 

NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar - olras prineipalmente 
«constituyen provisiones Tealizadas para las sguentes obligaciones 

2019 

Honorarios y seniclos 105,001 
Impuesto salida de divisas 57.415 
Impuestos importación 45,985 
Serucios contratados 15,245 

Otros 30,605 
Remuneración contrato de franquicia 4,855 

259,106 

2018 

75 098 
54,578 
31898 
13,218 
25,819 

200 596 

Los saldos antes mencionados principalmente constituyen provisiones reahzadas para el pago de los 
servicios devengados 

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

El saldo delos pasivas laborales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

2019 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social "IES" 5179 

Otras cuentas por pagar personal 1790 
Prowsión para beneficios sociales 28 036 
Participación uélidad Irabajadores 309,798 

344,803 

2018 

5,376 
229 

29519 
204,111 

325 345 
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El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participación de los empleados en las 
uliidades del año que termná el 21 de diciembre del 2019 y 2018 son como sgue 

Provisión para — Participación 
'honefcios tidad 
scciales trabajadores Total 

Saldo al 1 06 enero del 2018 18740 18som 11m 
Adiciones 77081 200111 71762 

Pagos (66 862) (133 071, (199 933) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 29519 E 
Adiciones 76.002 309785 3000S0 

Pagos (78,545) 284111) _ (372:450) 
Saldo al 34 de diciembre del 2019 29,008 309798 _ 30780 

NOTA 18 -— PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO 

La provisión total requerida pera el desmantelamiento de los locales arrendados de Quito y Guayaquil 
es de US$29 867 y de US$18 043 respectvamente, sm embargo de acuerdo con el cálculos del valor 
presente de los flujos el salda de la provisión al 31 de diciembre del 2019 es de US20,680 para el local 
de Quio y US$8 971 para Guayaquil, estos valores han sido descontados a una tasa efectiva del 
771%4 y la provisión debe ser acumulada hasta el año 2023 

NOTA 19 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justisa mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1883 ratico que los trabajadores tenen derecho a la jubilación patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo sin peruicio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatorio 

El Códgo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por vemtonco años a más 
hubieren prestado servicios en foma continua o interrumpida, tenen derecho a ser jublados por sus 
empleadores 

Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumpldo veinte años o más y 
menos de veinticinco años de frabajo continuo o interrumpido. henen derecho a la parte proporciona! 
de esto beneficio, 

Además el Gódigo dal Trabajo, establece que la Compañía tiens la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% de la úllima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

El movimento de la provisión por jubilación patronal y bonificación por desahucio en los años 
terminados el 51 de diciembre del 2018 y 2019 es como sigue 
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Provsión 
Jabón Bonificación Total 
palonal__ por desahucio 

¡Salgo al 1 18 enero del 2018 17043 7758 25,609 

Pagos (168) (2565) 
Incremento en la prodslón por 

Costo labora! 10,241 4203 14,544 
¡Costo financiero 722 208 1000 
Pérslsa (ganancia) acluadal (4,354 6331 1877 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 24 652 15,083 40,105 

Pagos (6,369) (6,383) 
Incremento en la provisión por 

Costo laboral 12377 7,085 19.442 
Costa financiero 1,025 est 1676 
Pérdida (ganancia) actuanal (ras) 2,580 (6,247) 
Sustituciones palronales (869) 510 41064) 

Saldo al 21 de diciembre de 2018 26154 19,878 46,029 

El costo laboral es contablizado en el gasto de ventas y gastos de administración neto del monto porta 
disminución de las salidas el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuanal es contablizada en el patrimonio como otros resultados mtegrales 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
acluanos consultores Segun se indica en los estudios actuanales, el método actuarial utiizado es el de 
“costeo de crédito untano proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Codigo de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañia, las provisiones de jubilación 
patronal y bonificación por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva 
matemática actuaíal de la jubilación patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los 
empleados cuya antigdedad es menor a 10 años 

Los fasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 san como 
sigue 

2019 2018 

Tasa de descuento 362% 425% 
Tasa de rendimientos financieros N/A NA 
Tasa de incremento salarial 15% 15% 
Tabla de rotación (promedio) 40 3% 30 8% 
Tabla de mortalidad e mvelldez. JM ESS 2002 _TMIESS 2002 
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El análisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salanales es 
como sigue. 

2019 2018 

Vanación en OBD 
"Tasa de descuento -0,5% 2725 2,628 
Tasa de descuento +0,5% (2,454) (2.363) 

Poruenjate de impacto en el OBD 
Tesa de descuento 0,5% 10% 11% 
Tasa de descuento +0 8%. 9% 10% 

Variación en OBD 
Tasa de incremento salarial 0 5% e51s) 2.428) 
Tasa de incremento salarial +0 5% 2,771 2,690 

Porcenjate de impacto an el BO. 
Tasa de incremento salarial 0 5% 10% 10% 
Tasa de incremento salarial +0 59% 11%, 11%, 

La Compañia controla este riesgo actualizando la valuación aciuanal cada año, por consiguiente, las 
variaciones entre las tasas y aupuestos actuanales utlizados y los cambios efecivamente acurridos se 
ajustan en base anual 

NOTA 20 - PATRIMONIO 

Camlal acciones 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 de las acciones ordinarias autorizadas, susentas y pagadas son de 
300 000 acciones de US$ 1 00, cada una 

Rest 1 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfleran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales hasta ¡guelar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía 

Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidación de la Compañra, 
sin embargo puede ser utilizada para aumentos de capital la porcion que excede al 50% a para cubnr 
pérdidas en las operaciones La compañua al 31 de diciembre del 2019 tene el 50% del capital 
pagado 

Resultacios acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para 
la disáibución de dividendos conformado prinapalmente por la uttidad del pertodo 

Las pérdidas acumuladas mediante Acta de Junte de Acetomistas se deciden absorber con la utilidad 
generada en el año 2018 
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NOTA 21 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de tos años termmados el 31 de diciembre del 2018 y 2018, constituyen 
itensacciones ejecutadas con persona naturales domioliadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comerciatza la Compañía y cuyo detalle es el guiente. 

Quito 
Guayaquil 
Venta de bodega 

Devolución Quito 
Denolución Guayaquil 

Ventas 
2018 2018 

10.462.154 9400,252 
6020177 295,123 

17,987 26,309 
16,200 218_ 15,334,738 

(62,709) (289510) 
220,550) (201301 
(603,354), (540,514). 

15,698,864 14790924 

Costo de ventas 
2019 2018 

5,877 708 5436908 
3,498. 074 3,426,309 

36 299 84 787 

9412088, 8,928 008 

La formación de las obligaciones de desempeño y las pollicas contables para el reconocimento de 
los ingresos se resumen en as políticas contables. 

NOTA 22-—GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos de ventas y administración de los años terminados el 31 de diciembre del 
2018 y 2018 es como sigue, 

Sueldos y beneficios socrales 
Jubllación patconal y desahucio 
Comisiones 
Honorarios. 
Senicios contratados 
Mantenimiento y reparaciones 
Arrendamiento 
Amortización derecho de uso 
Prousión contrato franquicia. 
Seguros 
Transporte 
Dapraciaciones y amertizacionas 
Gastos de gestión 
Gastos de viaje 
Impuestos contribuciones y otros 
Promoción y publicidad 
Provsión ventanos. 
Otros 

Gastos ventas 
2019 2018 

848 877 837.708 
19 442 14,544 

652 320 589 539 
27 308 20 202 
92 887 117 831 
32 672 39241 

411 961 611,145 
195 466 
488 805 444,237 
19 520 16 598 
14.430 9 038 

403,887 302 517 
21,800 17 264 
7.098 13744 
14,602 8107 
3,459 11,484 

85,502 51.246 
249 695 288 992 

3379431 3193407 

Gastos admnistratios 
2019 2018 

36 948 21511 
470 482 335 850 

7171 6646 

395 700 413757 

16,204 20,155 

— 280 _ 1784 

928 486 799,793 
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NOTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos cornentes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como 
sigue 

Por recuperar 

2019 2018 

Retenciones en la fuento (1 R) 230 273 216113 
Crádito Inbutario (R) - 2,252 

290,273 218,966 

Los saldos de retenciones en la fuento y el credito Inbutano por impuesto a la renta, consítuye las 
retenciones que le efectúan a la Compañía como anticipo al mpussto a la renta, los cuales se 
compensaran con el impuesto anual de la Compañía durante las penodos que eslo dispomble para su 
compensación 

Por pagar 

2019 2018 

Impuestos por pagar 261 372 211,308 
Impuesto ale renta — (nota 24) 490,002 484,553 

751,374 675,861 

NOTA 24—IMPUESTO ALA RENTA 

El gasto por Impuesto a la renta de los años lerminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como 
sigue 

2019 2018 

Comente 490,002 464 553 
Difendo (37 398) 8,089 

452,604 470,633 

(Ver página siguiente) 
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Concillación tributana 

El gasto det mpuesto a la renta do los años que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 difiere 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las ullidades contables debido a lo siguiente 

Monto de las partidas Impuesto a la renta 

  

  

208 2018 T20t9 2018 

sidad (poráida) antos de participación 
de empleados a Impuesto a a ronta 2005320 1.800738 13D 549007 

Partipación de los ampleados en las 
ullidades (509798) POatiy GAGO) (zas 

Ustidad antes do Impuestos 7,750822' 1000027 438000 00.650 

Ingrosos axontos (6900) era (089) era 
Gastos mcunidos para generar Ingresos 

exantos 1.550 56 308 154 
Particlpación trabajadores atibublos a 
Ingresos axentos 192 sa 30 10 
Gestos no deduribies 40754 2ET3O 200 1.206 
Otras dierencias temporanas 17918 (2800) _ a9ara 6,209) 

Baso tributaria /Impuosto a la renta 1SG0DID_ _ 1669/17, 480002 404568 

Electo de justa por impuesto diferido 97300 5080 

Anticipo de ímpuesto 2 la renta determinado 7632 

Tasa de Impuesto ala renta ofeotra 29% 20% 
    

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
período fiscal aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quilo y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos estan sxentas del pago del impuesto a la renta por 
el periodo de cinco años a partr de su constitución, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las junsdicciones urbanas antes mencionadas. 

Están exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manab! y Esmeraldas en los tres años siguientes contadas a partr de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsablidad Ciudadana para la Reconsíruccion y 
Reactvacion de las Zonas Afectadas por el Tenemoto del 18 de abíl de 2018, publicada en el 
Suplemento del Reglsizo Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Adicionalmente estan exentas en el pago impuesto a la renta y del anticipo al mpuesto a la renta entro 
8 y 12 años a las nuevas inversiones productivas que se realicen an sectores o en indusvias básicas 
establecidas en el Código Organico de la Producción Comercio e Inversión sean estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades la exoneración antes mencionada se amplía 
entre 3 y 8 años cuando estas versiones se realizan en sectores fronterizos 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones tributanas vigentes establecen que la tanta del impuesto a la renta del 259 an ol 
2048 y 22% an el 2017 La tanfa del impuesto ala renta se incrementará del 26% al 28% en el 2018 en 
los siguientes casos. 
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- Cuando la saciedad tenga accionistas socios, participes, constituyentes, beneficiarlos o 
smilares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor posicion con 
una parllopación directa o indirecta, incivrduel o conjunta, igual o mayor al 50% del capial 
sol 

- Cuando la partcipación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regímenes de 
menor Imposición sea menor al 60% la tanfa del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporcion de la base impomble que corresponda a dicha participación 

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 
accionistas, socios paros, contíbuyentos, beneñcianos o similares conforme a lo que 
establezca la Loy Orgarica de Régimen Tributario Intemo y las resoluciones que ema el 
Seracio de Rentas Internas, sin peguicio de olras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía relnverta sus utiidados sn el pass en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tabutano Interno, podna obtener una reduccion en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remverído siempre y cuando sfectóen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre dal siguiente año 

Anticipo del Impuesto a la renta 

El pago del anticipo de impuesto a la renta está vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se 
determina en forma anual y en base la base de la declaración del impuesto a la renta del año anterior 
aplicando ciertos porcentejes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patnmonto total, 
ingresos costos y gaslos El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado sempre y 
cuando y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción Hasta el $1 de diciembre del 
2018 en el caso de que el impuesto a larenta causado fuere menor al anticipo determinado el anticipo 
se convierte en impuesto a la renta minmo y a parir del 2019 el exceso es objeto de devolución y 
cuando exile exceso en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el 
evento de que el impuesto a la renta causado en el ejercito fuese inferior al anticipo pagado más Jas 
retenciones. 

Se excluyen de la detenminación del anticipo del impuesto a la renta los gastos inerementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salerial y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las muevas 
versiones, asi. como olfas afectaciones por aplicación de normas y propios contables 

Adicionalmente estan exonsradas del pago del anticipo de impuesto a la renía las sociedades muevas 
constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción Comercio e Inverslones hasta por un 

perlodo de 5 años de operación efectra, entendiéndose portal a la nictación de su proceso productivo 
y comercial 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utiidadas, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
souedades nacionales o extranjeras resclentes en Ecuador a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domialiadas en paraísos fiscales o Jursdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos del impuesto ala renta 

La exencion antes mencionada no aplica sr el beneficiano efecto, quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlarla atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar una retención de los dividendos o uliidades que se apligui al mereso 
gravado el cual depende donde está localizado el beneficiario efectivo, sm que supero la diferencia 
entre la máxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (85%) y la tana general del 
impuesto a la renta prevista para soctedades (28% o 25%) 
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedadas domilliadas en paralsos fiscales o 
regimenes de menor Imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferenera entre la tasa 
máxma de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 259%) 
La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe relener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como s1 existiera un 
beneficiario efectivo residente en Ecuador 

La distribución anticipada dvdendos antes de fa termmnación del ejercicio econamizo 4 otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o siguna de sus partes refacionadas (préstamos no 
comerciales), se considerarán como pago anticirado de dwidendos y por consiguiente se debera 
efectuar ta retencion correspondlente a la tanta del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso, sobre el monto de fales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constituirá cráito tribulano pera la empresa en su declaración del mpuesto a la renta 
Enajenación de 's y participaciones 

Las utlldades que perciban les Compañías residentes en el país o el exteror, provenientes de la 
enajenación directa o indrecta de acciones o partipaciones de sociedades domiciladas o 
establecmientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a part del año 2018 
Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 

El Impuesto ala Salida de Dmtsas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 

> La transferencia o traslado de divisas al exteror 
> Los pagos efectuados desde el extenor inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 
> Lasunportaciones pencientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas 

nalurales o sociedades domialiadas sn el Ecuador cuando las divisas correspondientes a Jos 
pagos por conceplo de dichas exporíaciones no mgresen al Ecuador 

> Cuando la salida de dmisas se produzca como resulfado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior la base imponible estará constituida por la totalidad de la 
operación es dear tanto por el saldo neto transfendo como por el monto compensado 

Está exentos del Impuesto ala Salida de Divsas (15D), entre otros lo siguiente. 

> Transferencia de dinero de hasta tres salarios básicos unificadas por mes 
> - Pagorealizados al exterior mectante tarjetas de crédito o détito hasta 5 000 
> - Pagos realizados al exterior por amortización de capitel e Intereses de craditos otorgados por 

hnsítuciónes financieras mtemacionales con un plazo mayor a un año, desimados al 
financiamiento de inversiones previstas an el Código Orgánico de la Producción Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

> Pagos reelizados al exterior por concepto de dividendos distibuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domialiadas en el Ecuador, despuss del pago del impuesto a la renta a favor de otras 
sorledades extranjeras y de personas naíurales no residentes en el Ecuador siempre y cuando 
no esten domicitados en paraísos fiscales o junsdicaones de menor imposición 

> Hasta par un año los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación sconomica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre 
rratural acudo el 16 de abnl de 2016 y que tengan dormcilo en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capilal no producidos en el Ecuador y que se desiinen a 
procesos productos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

> El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utlizado como credo Inbutario para la 
detemmación del mpuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido onginado en la 
importación de materias primas, msumos y blenes de capiíal con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos produciivas y que consten en el stado emítdo por el Comité de Politica 
mbuteria 
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Impuesto diferido 

Un resumen de las partídas e mpuestos diferddos al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es como sigus, 

    

  

Monto de las e Impuesto 3 ls venta, 

  

Momento jdo lol 

Tons Imposita 202 208 
Proselans de gastos locales 5027 CORZO ROS RO) o 
Provrión porboacación desaruejo 2450 10 507 ses am 1 
Ajusta de valor do veszacion del nientado 10012 19,003 
Estación de desmantaleniento 39,580 . Pm 
Diferencia ent NIC17 Y NIF 18 250 5425 

  

ES 
dlostomento) disminución deta / cargo 

“as raculados a] eun 
EA 

  

Para el cálculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 26% para el 2019 y 28% para el 
2018 respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No_ NAC DGECCGC15 00000012, publicada 
en el Suplemento del Regisuo Oficial No 653 del 2 de Diciembre del 2015 manifiesta que para 
propósitos tnbutanos se permite el regisico contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
unlcamente en [os casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
tibutanas y las normas contables y financieras (NIIFsj prevalecerán las primeras El Servicio de 
Rentas Internas “SR en a circular antes mencionada establece lo siguiente 

a) — Los estados flnancieros constituyen la bese para la presentación de las declaraciones de 
Impuestos, así como para la presentación a tos Organismos de Contra! (Supermtendencia de 
Compañas, Valores y Seguros y a la Supenntendencia de Bancos) 

b) La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIF para PYMES eslablscen y requieren el reconoamento, madicion y 
revelación de los impuestos diferidos, sin embargo el SRÍ establece que unicamente se 
reconocerán los efectos de la aplicación de activos por impueslos ditendos en los casos y 
condiciones establecidos en la normatwa tributaria perímente, provenientes de sucesos 
economicos transacciones O fegisfros contables, que se orígines a parti del 1 de enero del 
2015 a excepción de los efectos provemientes de las pórddas y los créditos trbutanos conforme 
la normativa tributana vigente. 

e) Los pasivos por impuestos diferidos contablizados en cumplmiento del mareo normativo 
tsibutaro y pora aplicación de las MIFS se mantendrán vigentes para su respectiva liquidación 

8) — La tanta del impuesto a la renta que se utlizará para la estimación de los activos y pasivos por 
impuestos corsentes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, será la establecida en la 
normativa tributaria 

e) — Los activos y pasivos por mpuesíos diferidos pueden ser recuperados o pagados postenormente 
a través de la condliación lsibulama, deben ser reconocidos contablemente en el balance 
general en la cuanila respechva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones 
inbutarlas vigentes y en las NIIIEs mencionadas en la presente resolucion según sea el caso 

lras exenciones 

Adicionalmente a las exencones antes menconadas al 31 de diciembre de 2019 existen otras 
axenciones establecidas en las disposiciones Uibutanas son como sigue: 

La utilidad generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, partpaciones olros 
derechos de capital están sujetos a una tarifa Única entre el 0% y el 10% en baso al monto de la 
lidad obtenida 
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Devolución del Impuesto al Valor Agregado —IVA para las sociedades que desarrollen proyectos 
de vwienda de mterés soctal 

Revisiones físcales 

El Sericio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales ene la facultad de revsar las 
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compañia, dentro de los tres años posteriores a partir de la 
fecha de presentación de la declaración de Impuestos La Compaña no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2019 

Reformas tributarias 

El 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplementano No 114 se publicó la “Ley Orgánica de 
Simpílicacion Tributana en la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tiibutarias 
vigentas y entre las prinapales que afectan al impuesto a la renta están las siguientes 

- La elimnacion del aníspo del anficipo mínmo, sm embargo se establece el anticipo voluntario 
equivalonto al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el año anterior Y del cual se 
deduce de las retenciones realizadas en dicho año 

- La captlizacion y la remverslon de las lidades no es consrlerada como distabución de 
dividendos y por ende está exenta de la retención de impuesto a la renía 

= Los Fondos o Fídecornsos dedicados a la Inversion y admwnistracion de inmuebles estan 
exonerados del Impuesto a la Renta 

- Los rendmientos o pagos paraales antiapados de depósitos a plazo fjo a un plazo de 360 días 
o más se encuentran exentos siempre que estos estén en posesión del tenedor de manera 
continua 

- Los didendos pagados de las utlldades en favor de los acciomtas (excepto empresas 
resdentes en el Ecuador) si Importar su teslencia fiscal se encuentran gravados con tasa 
electa del 10% (El 25% del 40% del dividendo declararlo) y el cual se puedo Incrementar hasta 
el 14% cuando no so ha informado la residencia fiscal de los accromstas y en el caso de que los 
accionstas estén domioliados en palses en los cuales existen conventos de doble Uibutación la 
retención se aplicara ullizando esta normativa, 

Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilación Patronal serán deduubles a partr del año 
2021 siempre y cuando estas sean transterdas a una empresa especializada y autorizada pera 
2drmimitrar estos fondos 

(Ver página sgulente) 
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NOTA 26 - PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cubrar y pagar con compañras 
relacionadas son como sigue. 

  

  

  

Cuentas por cobrar Relación ip de lransacción, 2019 208 

Localas. 
Intima Mad ntimowar'5 A Acclonistas comunes — Compra /venta 176 265 
Hispamoda SA Entidad del Grupo Compra/vemta 5455 
Worid Class Moda S A Acoioristes comunes — Compra / venta 885 5a2 
VWorid Class Moda S A, Entidad del Gnpo —— Interas praslamos. 2903 

9249 307 

Cuentas par pagar 

Loceles 
Hopamoda S.A, Acclomstas comunes — Ssmcios 54194 
Quimoda S.A. “Acctomstas comunes — Compra / venta 672 
Veamoda SA Accionistas comunes — Compra / senta 516 1096 
Macromode S A Accfonistas comunas — Compra / venta 697 2807 
Word Class Moda SA Acciomstas comunes — Compra / senta 947 

2200 ENE 
Exterior 

Moda Trading S A Accionistas comunes — Senicios 45220 60,749 
Real Properties S.A 5 Accionistas comunes — Senderos 7658 
Honey Productions Inc Accionistas comunes — Senácios 279 

38m EZ 
SUS 107718 

Asparel SA Acctonistas Dividendos 1087787 552284 
Virita Company 5 A. Acoaristas Didencios 10,483 5378 

—1048,220, 587862, 

Las transacciones con partes telacionadas al 31 de diclembre de 2019 y 2018 realizadas en los años que 
tesmunaron el 31 de diciembre del 2018 y 2018 son como sigue: 

(Ver pagina siguiente) 
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Dividendos por pagar 

Durante tos años 2019 y 2018 se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utlidades a 
accionistas de la Compañía del año 2018 y 2017 los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

2019 2018 

Saldo wnlolal de didendos por pagar 557 883 8,548 

Asignación 948 220 587 863 
Pagos (457 802) (8,54) 

Saldo fnal de dividendos por pagar 1,048 220 367 883 

NOTA 26- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatonano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Regtro Oficial No 494 del 31 de Diciembre de 2004 estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domieliadas en el exienor presentarán al Servicio de Rentas 
Intemes el Anexo y Un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 

La Administración Frbutaria mediante Resolución No DGEROGC15 0000455 publicada en el Registro 
Ofisal No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modiíicar el alsance para la presentación de 
información incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que temmmo el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones trbutenas vigentes las obligaciones en referencia al cumplmiento de precios 
transferencia son como Sigue 

a) — Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o lransacaiones con una sola compañía por raás de 
1S$15,000,000 (tienen la obligación de presentar un infome integral de precios de 
Vransferencia 

bj Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañlas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$2,000 000 hasta US$14999,099 tienen la obligacion de presentar la información 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRÍ 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las disposiciones Idbutarias son consideradas partes relactonadas para propásilos 
tibutanos indepencientemente de los aspectos contactuales o vínculos legales 

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los Ilmites para la presentación de información suplementana de precios de transferencia, 
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NOTA27 - CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conelliación del resultado integral, con el efectivo provemente (utilzado) de los flujos. 
de las sctwidades de operación de los años que tormmaron el 31 de diembre del 2019 y 2018 es 
¡como sigue: 

Concillación do los resultados con el efectivo en las 2018 2018 
actividades do operación 

Resultado neto del año 1 302,818 1,195 994 

Cargos a resultados que no ropresantan sfoctivo en las 
actwidades de operación 
Depreciación de mobillaro y equipo 211.410 158 514 
Arnortizacion de astivos Intangiblas. 192,476 144 005 
Ajustes provision de imentarias 65 502. 51248 
Bajas propiedad planta y equipo 43 
Ajustes por gastos en prodelonos 258 106 200 598 
Promsion por desmantetamenta 39 650 
Proneión costo financiero derecho de uso 25688 
Prousión jubilación patronal y desañuclo 20.054 15,574 
Otros ajustes por partidas distnas al efecto (12 308) er 

¡Camblos en activos y pasivos 
Disminución (aumento) en acthos 
Cuentas por cobrar cllantes (21201) (8s 712) 

Insentanos 127 452 240,998 
Actos por Impuestos porrientes (11 908) (5.697) 
Pagos anticipados Loera) (44,844) 

Aumenlo (disminucion) en actnas 
“Acreedores Financieros-cuentas par pagar prowesdaras. (214 688) (645,680) 
Pasños laborales comentes 9.075 169 898 
Obligaciones Inbutariss por pagar 38,115 275,742, 
Ingresos diferidos. (109,867) 420,388 
Otras cuentas por pagar relacionadas. (49,907) (89 187) 

Flujos de afectivo notos provistos por las actividades 
de oparación 11842,130 2,039,609 

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Contratos de ariendo 
La Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 mantiene un contrato con la compañía DK 
Managmont S.A par el areendamento de locales comerciales en las crudades de Quito y 
Guayaquil y con el Centro Comercral el Condado estos contratos tienen una vigencia de hasta 
10 años cuyo vencimiento es el periodo 2023 y 2038 respectivamente, 
En mayo det 2018 la Compañía frrnó un contrato con el Centro Comercial el Condado S.A 
(arrendador) por ol arrendamenta de un lacal comeraií_el cual Jens un plazo de 20 años, el 
canon de arrendamiento acordado as variable del 3.5% en función de las ventas mensuales El 
contrato fimado entre las parles establece que el arrendador recanocera al arrendatario 
US$851,480, como parte de las adecuaciones que sa deben realzar afin de que el focal este de 
acuerdo a las condiciones ostablecidas par el praveertor el 80% del valor antes mencionado fue 
pagado y cubra las adecuaciones reallzadas que son amorizadas y el 20% debe ser 
compensado en el plazo de 1 año a facturarse mensualmenta 

51 ez  



EQUIFASHION S.A. 
Notas a los estados financieros 

NOTA 29 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emildas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(ntemalonal Accounting Standard Board — ASE" sn mgles), que hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Comparira aun na son efectwas, se detalan 3 contnuación 

Normas. Focha efectua de vincia 

NUF 17 Contratos de seguro 1 de enero del 2021 

Modificaciones al Marco Conceptual de las NilFs, este cambio — 1 de enero del 2020 
afecta a varias NIlFa y NIC9 

NIF 3 Definición de negocio 1 de enero del 2020 

Definición de matenaluad e importancia — Modifcaciones a la — 1 de enero del 2020 
NIC 1 y NIC, acictonalmente afecta a vanas NIIFs y NIC5 

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES 

Los sados de los estados finanaeros del año que termmo sl 31 de diciembre del 2018, han sido 
reclasificados para propósitos comparativos con los del año 2019 con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA31 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros 20 de marzo de 
2020 exceplo por lo mencionado en la mota 1 — b) y c) no se produjeron eventos adicionales que en 
la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto signfficalivo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los rmsmos o en sus nolas 

Veo earda É <A, dear” 
Johana Hernández Fuberney Gestaño Ménica foro 

Representaciones Contralor General Contadora General 
Azcamarepre Cla Ltda 
Representante Legal 
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