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INFORME DE LGS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Tos Safjoras Acclenistas:
EQUIFASHION 5. 4.

Opinion

Hemos audilade los estados flnancieras adjuntos de EQUIFASHICN S.A. {una sociedad andnima
consliluida en el Ecvador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembra de
2018, y los estados de resuliados inlegrales. de cambios en gl patrimanio ¥ da flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opfnicn, los eslados financieras adjuntos presentan razonablemente, en lodos los
aspectos imporlantes, la siluacidn financiera de EQUIFASHION 5 A, al 31 de diciembrs de 2019 los
resultados de sus operaciones, los cambios sn el patrimenio y sus flujos de efectivo por el afio
lerminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Intermacionalas de Informacion Financlera
MIIFs.

Baaes para Ia opinifn

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria. Nuesiras
responsabilidades de acuerdo con estaz normas se deacriben més adelanle en nuestro informe en la
secciin "Responzabilidades del Auditor sobre la Auditorfa de los Estados Financieros™. Somos
independientes de EQUIFASHION S.A. de acuerdo ot el Cédigo de Etica emifido por sl Comité de
Mormas Inlernacionales de Elica para Contadores Pobliens (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con [os requerfmientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de les
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras respansabilidades de atica de acuerdo
con dichos reguerimisntos ¥ €l Cadlge de Etica emitide por & Comité de Normas Internacionales de
Etica para Contadores Priblicos {(IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

Asunto de énfasls

Tal como se describe an la nota 1 b ¥ ¢} 2 los estados financierss adjuntes, sin modificar nuestro
informe, las operaciones de lodos los sectores econdmicos a partir de marzo, estan afectados por los
efectos de la crisis originada por la pandemia del “Coronavirus — COVID 19", Debldo a que a la fecha
de nueslro informe no pueden ser cuantificados los efectos en forma detallada, los estades
financieros y sus notas adjuntas, deben ser leldos considerande |as circunstancias que se describen
en la nota antes mencignada.

Otra informacldn presentada en adicidn a los astados financieros

La gerencia de |a Compaiila &3 responsable por la preparacion de la otra informacién adicional, la
cual comprende el informe anual de la Administracion a la Junta de Accionislas. Se eapera que dicha
infarmacidn woa pussta a nuestia dispesiclan con poslerioridad a la fecha de este informa.

Muesira apinidn sobte los sstados financisros de EQUIFASHION 8.4., no cubre la otra informacian
adicional ¥ ne expresaremos ninguna forma de aseguramienta o conclusian sobre la misma.

En relacidn con nuesira auditoria de [os estados financieras nuestra responsabilidad es leer la Cra
Infurmacién Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emlsién de nuestro informa,
¥, al hacerln eanaitderar 31 hay inconsistencias imporlanies oon relacidn con los eslados financieras o
el conocimiento abtenido por nosolros durante la agdiforia o si de ofra forma parecia esla tener
ineonsistencias imponantes.

Member of Russell Bedfard Intemational, with affillated ofices worldwide.
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Responsabllidades do |a gerencia de Ta Compafia sobre los estados flnangleros

La gerencia de la Compafiia &3 la responsable de la preparacitn y presentacidn razonable de estas
eslados financleras de acuerdo con MNormas Infernacionales de Informacién Financiera ¥ de su
control intemeo daterminado come necesario por |a gerencia, para permitic 1a preparacién de estados
financieros que estén libres de distersiones importantes debidas a fraude o arror.

En la preparacitn de estos estados financleras, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
ta Compafila para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asunlos
relacionadas con negocio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos gue |3 gerencia inlonte liquidar la Compaiifa o cesar |as operaciones o bien no lenga ofra
alternaliva realista para poder hacerlo.

La Administracion de lz Compafila o5 la responsable de la supervision del proceso da slabaracion de
la informacion financlera de la Compaffa.

- Responsalilidades dai auditor soltre la auditaria de los estados findncigros

Muestros objelivos son chisner una seguridad razonable sobre si 105 estados financieros en su
conjunla esldn libres de errores significativos, ya sea por fraudes o atror, y emilir un informe de
audiforla que incluya nuesfra opinién. Seguridad razonable es un allo nivel de seguridad, pero no ss
una garanlia de que ung audilaria realizada de acuerdo con las Marmas [nlernacionales de Auditarla
gsiernpre detectard distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de
fraudes o emores ¥ 56 constderan importantes si, individualmente o en conjunio, podrian esperarse
razonablemente gue influyan en las decisionas econdmicas gue 105 UsUarios lomen sohra 1a base de
extos estados financienos.

Como parte de una audilorfa reafizada de acuerde coh Normas INlernacionales de Audiloria,
aplicarnos nuestro juicio profesfonal y durante ia auditofia mantensmas una actitud de esceplicismo
profesional, Mosotros también:

) ldenlificamos ¥ evaluamas el riesqo de errores importantes en 1os estados financieros, debido
a fraude o efror, disefiamos y aplicamos procadimiantas de auditoria en respuesta a agquellos
riesgos idenlificados ¥ obtensmos avidencia de auditorla que sea suficlente y apropiada para
proparciehar um base para nueslra opintén. El riesgo de no deleclar un error material debida
& un fraude 88 mayor que agquel que resulta de Una incorrecoion material debido 2 srror, va
que el fraude pueda implicar coluslon, falsiflcacién, omisiones intencionales, manifestaciones
falsas y elusidn de| conlrol intemno.

. Citenemos un cenocimionlo dal conleal inkerne gue es relevante para [a auditorfa, con el
proposito de disefiar (o procedimlentos de auditorfa de acuerdo con les circunstancias, pero
no con el propbsito de expresar una opinidn sobre 1a efectividad del contral interna de 1a

Compafiia,

. Evaluamos si las polfticas contables usadas son apropiadas y si las esfimaciones contables v
la= revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables,

. Conguimos g la base de contabilidad de negocio en marcha vsada por la gerencia s

apropiada y si basados en la evidencla de auditoria obfenida sxisle una Incerldumbre
importarde Telacionada con hachos ¢ condiclones gue pueden generar dudas significativas
sobra la habilidad de la Compaffa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos
gue existe una incedidumbre significativa, somos requeridos de lamar la atencidn en nuestro
informe de auditorfa a las reveladones Telacionadas en los estados financieros; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, maodificar nuesira opiion. MNuesfras conclusiones estin
basadas en |a evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditorla. Sin
embargo, hechos y condiciones fuluras pueden ocasionar que la Compania cese su
conlinufdad coma un negocio en marcha.
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. Evaluamos la pregentacidn general, estructura y confenide de los estados financieros,
incluysnde aus revelaciones y si los estadds fihancieros representan fas fransaccionss y
hechos sUbyacentes de una manera que alcance una presentacion razonakls,

Hemos camunicado a la gerencia, enfre atros asuntos ¥ en el alcance plansado y la oportunidad de
la auditorfa, ¥ los hallazgos significatives de auditor(s, incluyendo cualquier deficiencia significativa
an el conlrol [ntermg que idenlificamos en nuesira audiforla.

Cuito, 20 de marze del 2020

SSELL REDFORD ECUAOOR 8.A. Ramira Pinta F.

MLAE. Mo, 337 Socio
Licangia Profesional Mo, 17-352




EQUIFASHION 5. A

Estada de Sltuaclsn Financiera
Al 31 de diciembre de 2019, con cifrag comparafivas del 2018
[Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Aménca)

Actlvos Notas 2019 2018
Active cordente: .
Efectiva y equivalentes de efective B 2,7, 398 1.548, 881
ImeTslones financieras por coberuras B 235,264 #65 6248
Cuentas por cobrar - relagienadas ] 8318 807
Cuentas por cobrar - ofras 83,879 68,167
FPagas aflicipados 10 325,663 295,989
Imventattos, neto de prosdsidn para obsdecancia 11 1,426,885 1,482 245
Impuesfos comentes poT resuperar 23 230,273 218,385
Total activos corrlantes 5,605,393 4,470,112
Activo no corriente:
Moblliario v equipo, neto de depreciacidn acumulada 12 1,230,301 1,323 697
Crerizcho de uso - amandos neto de amoenizaciin acurulada 13 T26,480 -
Cuanlzz por cobrar - relaclanadas 25 2833 -
Intangible, neto de ametizacidn acurulada 14 268,261 457 ooy
Impuesios diferides 24 57,392 19,994
Tofal activos no corrientes 2,284 508 1,787,868
- Tofal activos 8,101,204 6,267,800
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EQUIFASHION S.4.

Estacde de Situacion Financiera

Al 31 da diciembre de 2019 ¢on ciras comparaflivaz del 20418
{(Expresaco on Ddlares de Ios Estados Unidos de América)

Pasivos ¥ pafrdimonio de los accionisfas MNolas 2019 218
Paslvo corrionta:
Cuentas pol pagar - provesderss 15 1,798,258 1,688,125
Cuantas por pagar - ralacionadas 5 a7.811 107 118
Otfligaciones fnancieras por cobertura 5 935,084 555,628
Ohbligaciones confratos de amianda 13 183,352 -
Cuenfas por pagar - atras 16 250,106 200,536
Fagivpe (ahoraias ir Jd, 803 325,345
Irpuestos comientas por pagar 23 261,372 211,308
Impuesto a la renta 23 450,002 464, 553
Dividendos por pagar 25 1,048,220 557 863
Total paslvo corrlente £,380,908 4,415,076
Paslvo no corrienta;
Ohligacionss conlratos de aniendo 13 568,320 -
Obllgacienes por desmantelanicnlo 18 38,850 -
Prosdsion por jubilacign palranal v banificacidn
desahucio 14 46,024 40,705
Pasivo diferido 2d 30,722 420,384
Total paslve no corriante 885,721 467,084
Total pasive 5,346,528 4,876,770
Pafrimonfo de lok accionistas:
Capital accionss 20 300,000 300,000
Resana lzgal 20 150,000 160,000
Rasultados acumulades: 20
Otrozs resvltados integrales 1,757 {6,590}
Cedicit neto, acumulado - (247,774}
Utilictadt del sjarcicin 1,502,918 1,195,954
Total patrimonic da o9 accionistas, neta 1,754,675 1,391,630
Total pasive ¥y patrimonic de [0z accionistas 8,101,304 6,267,800
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Garente Goenaral

:E_LEIS nofas EXPIICEiimE adjuntas zon parte integrante de los esfados finangisnes
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ECLNFASHION 5.4,

Estado de Sifuaclén Flnanciora

Al 31 de diciembre da 2019 con cifrae comparailvas del 2018
{Exprezadc en Dolares de log Estades Unidos de Armerica)

Faslvos y patdmonio de los accionislas Notas 2019 2018
Pasivo corriente:
Cuenlas por pagar - provesdares i 1,795,258 1,689,125
Cuenlas par pagar - ilacionadas 25 &7 811 108,718
Obligacionas financieras por cobertura o 336,984 BE6 628
Obligaciones por contratos de amendo 13 183,352 -
Cuenlas por pagar - olras 16 259,106 200,536
Fasiws laborales 17 344,805 a20, 344
Impuaslos comenles por pagar 23 261,372 241,308
Impuesta a la ranta 23 480 002 464 553
Dividendos poT pagar 25 1,048,220 S67,863
Total pasivo corriente 6,360,908 4,486,076
Pasivo no corrignte:
Obligacionss por contralos da amiando 13 HiGe, 320 -
Prowision para desmantalamianto 16 30,650 -
Provsién par jubilacion patronal y bonificacion
desahusio 19 46 0249 46,705
Pasiwo diferido 28 310,732 420,384
Total pasive ne gorrlents g86,721 461,094
Total paslvo 6 248,528 4,876,170
Patrimonic de los actionlatas:
Capltal accicnes 2a 300 003 003, ORI
Resenm legal 20 150 (0 150, 000
Resultados acurmuladps: 20
Clros resultados infegrales 1,757 [5,580)
Deficit neto, acumulado - (247 774y
Liilidad dal ejarcicis 1,302,818 1,195,994
Total patrimaonia de los accionistas, nefo 1,754.875 1,381,630
Total padvoe ¥ patfimonle de 1os accionistas 8,104,304 8,267,800
—— e,
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Johana Hamandez Huhemé'_l,r Caskfio — —Tﬁé‘ﬁua Gg%ra

Reprasemaclenes Azcamanapra Cla Lida.
Garanie Qenaral

Contralor General

ELas nolas explicativas adunlas son parte infegrante de 08 estades inancierns
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EQUIFAZTHION 2.4,

Estado de resultados Integralas
Por el afo terminado al 31 de diciembra da 2099, con cifras comparafivas del afa 2018

(Expresads en Dilares da 1os Eslados Unidos de Aménca)

Moltas 2019 20118
Yanlas 1 16,596, BG4 14, 700,524
Coslo de venlas M (9,412,068} {B, 828,005
LHilidad bruta an vantas 6,184,796 5,862,919
Gastos da operacion:
Gastos de venfas lrid (3,378,431} {3,192,407)
Gastos da administracion Plaid (928,485) (7R, 7o)
Farticipacién de empleados en las utilidades 17 {309, 798) (224 117)
Total gastos cperacionales (4,617, F14) {4,287,221)
Ltllidad oparacional 1,567,082 1,575,698
Clros ingrescs {agrasos):
Difergncial cambiario (332} 3,620
Pascuentn por welumen da compras 12,308 2111
Ingresn aportacign en obra VIADC 28 219,332 127, pad
Gastos hancariog {5,488} (8,132}
Costos inancieros derache de usg amandamigntos 13 {65, 156}
Intereses pagadas {20,960} (50,454}
Otros ingresos 44 970 41, 70R
Otros egresas (267} (54, 858)
Total otros ingrasos, nato 188,440 90,829
Resultado integral antes de Impussta a la renta 1,755,522 1,666,627
mpuests & la renfa: 24 452,604} {470,633)
Rezullado nete 1,302,918 1,195,994
CHros tesullados inteqgrales:
Pérdida astuanal bonifisacion por desahucio B 347 (1,977}
Resultado integral 1,341,265 1,194,047
Resuitada integral por accidn
keto 2-q) 4.0 3.499
Integral 437 3.98
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Johana Hemandez . Hubarney Caslano }efﬁrﬁca Gdrtla

Rapresentacionss Azcamanzapre Cla, Lida,

Gerante General Contralar General Contadora General

Las notas adjunlas son pane Integrante de |06 esfados inancieros
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EQUIFASHION S.A.

Estado de fiujo de efectivo
Per el afo terminade al 31 de diciembre de 2018, con clfras comparativas del afio 2018
(Expresado an Ddlares de [os Estados Unidos de Amérlea)

219 2018
Flujos da efeciivo de lag aclividadas de oparacidn:
Efeclivo reclbido de clentes 15,581,355 14,781 34
Efeclivo pagads a provesdores y empleados {13,404, 4627 (12 310, 806)
Intereses v pagos fiMancienos {68,286) (57,568
Intereses ganades 8,073 -
Impussiz a la renla pagado {464,553) {210,416}
Otros ingresos (salidas) de operacidn 180,004 {178,530
Efectivo neto provisto por las actividades de operaclén 1,642,130 2,033,603
Flujos de efective de las actfividades de Inversldn:
Adiciones de mobilians y equipo (127 057} (924,702}
Adiclones de activs intangibles {B,770) {(#2,552)
Efactivo neto utilizado en actividades de inversidn {131,827) {1,327,255)
Flujos de efectivo de las actividades de financlamianta:
Fréstamos olorgados a relaclonadas (BET.233) {4,447
Cobros por préstamos a relacionadas 865,000 -
Préstameos bancaros recibidos 940,000 -
Pages de praslamos bancanos {940,000 {507,330
Dividendos pagados a los accionistas {457 863) (6,547)
Efective neto procedenta (uillizado) de actividades de
financiamiento {450, 796) (2920,324)
Aumenta nafe en efectivo y aquivalentes de slactlvo 1,247 807 {213,976)
Efectivo y equlvalentes de efectlvo al Inicie del afc 1,548 891 1,762 BBV
Efectivo y 2quivalentes de efectivo al final dei afio 2,786,393 1,648,851
T | JE———
AJ':\M“J(QW{&(NL\%, 7‘? gaé i;i i e
Johana Herndndez Huberey taria Gnica arcla
Represantaciones Azcamarepre Cia,Ltda,
Gerente General Contralor Genaral Contadora General

Las nefas adjuntas son parte integrante de los eslados fnancleros




EGQUIFASHION S.4.
Notas a loz estados fipancieros

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2018
En Ddlares de los Estados Unidos de America

NOTA 1— OFERAGIONES Y ENTORNOC ECONOMICO
a)  QObjeto sochal

“EQUIFASHION 8.A.", s conslifuyd mediante escrilura pdblica sl 11 de ocfubre del 201, con domicilio
principal en la ciudad de Guite, Provincia de Pichincha, Reptiblica del Ecuador ¥ con la opcidn de
establacer agencias o sutureales en uno o varios lugares del Ecoador o fuera de dl, previa reselucion e
la Junta General de Arcionistas.

Tiene comea acelonlstas a las Compafilas Asparsl S.A. B8% y Virdia S.A 1% de nacionalidad uruguaya.

El objeto social constifuye la importacidn, distribucién y comerdializacidn de calzado, ropa, prendas de
weslir y actesorios localmente,

b.1) Aspactos globales

La declaratoria en los primeros dlas de marzo del 2020 de la Organizacidn Mundial de la
Salud "OMS™ al Coronavius *COVID-18" como una pendemia, (& economfa inicie un
proceso de racesidn global, esta shuaclén ocasiono gue los gobiemos tomen medidas
estrictas para ceftener Yo retrasar fa propagacion del wvirus, entre las cusles se
encuentran |3 suspansion de la mayoria de actividades, con la reshiccion de aquellas
aclividades que invelucren |2 emergencia sanltana y alimentaria.

Las acciones tomadas en respussta parg frenar la propagacion de COVID-19 han
resultado en una inkerrepcitn significativa de las operaciones comerciales y un auments
sigrlflcative de la Theerfidumbre econdmica, debido a le volatilidad de los precios de los
insumos ¥ en los instrumentos finencieros ¥ una marcada disminucidn en las tasas de
inlerés a largo plazo en las economias desarrolladas.

Los principales efectos por las decisiones fomadas por los gobiernos a nivel mundial, son:

1. En la producc(dn - ef cierre de las operaciones de manufaclura de varios sectores
tanto en el sector de materias primas y productos terminados, ocasiona una
deceleraciin &n las exportaciones; asl como en las importaciones de los palses que
dependen de maisrias primas o de bienss Intermedias.

2. En la cadena de suministTo - a| secior manufaciurerc depande de malerias pimas,
al igual que las empreeas que dependen de bienes intermedics para para la
produccidn ¥ su comercializacidn final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos
financieros de las empresas y de sus accionistas tendrdn una disminucidn en menaor
o mayor dependiendo de las actividades de las Compafiias.

La deceleracidn de la produccién ¥ comerciales y que sumado fas restriceiones de
transporfe a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de fodos los sectores v en el
sector menufacturero el impaclo puede ser mayor en aguellas empresas que no
pusden camiiar facllmente sus fuentes de abastecimiento.

3. Financiero en las empresas y ol mercado financiero los afectos en la producscion

de hisnes ¥ servicios, pedran en lensidn a algunas empresas, especiaimente las
cuales pasan por una liquide? insuficlente.
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El gactor fnanciero puede o no prever o comprender adecuadaments que empresas
son yulnerables por eate efectn, In cual aumenta el riesgo en las empresas, dehido a
que uno o mas agentes del mercads financiers adopten posiciones de inversion no
rentables en las condicionss acluales, lo que debilitard la confianza en los
instrumentos y mercados financiaros,

La disminucidn en la demanda en el mefcads de valores y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liguidez de las emprasas, dshido a que
los  inversonlstas  podrlan  preferir  inwerir  Bus  wvalores &n  instrumentos
gubernamentales debido a la incertidumbre creada par la pandamia,

La reduecidn de las operacicnes de manufactura ¥ de los servicios de transporte
origing una menor demanda de petrdlen y sus derivados; por lo qua los precios del
pefrdlec tuvieran una dréstica calda despuée de que [os principales productores no
pudieron acardar 10s recorles de produccidn en su reunién de marzo de 2024,

Las empresas vinculadss al transporte y luiismo enfrentaran pérdidas que
probablemente no sean recuperables v las empresas pequefias y medianas kendran
mayores difitultades para sabrevivir por efecios de esta pandemia.

El impacto econdmice dependera de la rapidez en & control del COVID — 19 y los
efectos scondmicos Indirectos que se podrlan generar en Latincamérica son: a)
Disminucidn de la aclividad econdrica de los principales socios comerciales; b)
Galda de los precios de los producios primarios; cb Interrupeion de las cadenas
globales de valon o) Disminucidn en [a demandz de semvicios, ) Mayor desempleo;
f) Disminucidn en el poder adguisitivo de las perscnas; g} Galda en las remesas de
los inmigrantes; b} Incremento a la aversion al riesga; v, i) Debililamiento de las
cordiciohes financieras.

b.2} Aapecfos Econdmilcos Ezuatarlancs

La econemia Ecuatoriana hasta el pririer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econdfica ofiginada por & COVID 19 evo una relativa estabilidad debido a: (i) el
incremento dal precic del barnl desde el segundn semesire del 2M8, el precio del petrdlen
superd los US% 50 por barril, lo que permitié al Gabierno cierto flujo de ingresos adicionales;
y, (i} por las acciones que e Gobierno tome y gue se descrben en 105 siguisntes parafos.

El Gokierno dedarn que tiens un alfe nivel de endeudamients ¥ gue no cuenta con [os
racuUrsos necesaios para conlinuar eon sus Manes ded Gohieme; al pago de las chligaciones
CON sUs proveedarss; v, (05 pagos de los ramos de deuda,

Ante esta situacidn el Gobierne emilid obligaciones de papel de dewda y lemd ciertos
créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de (3 deuda de afos antericres y de
proveedores. Adicicnalments el Gobierno en el primer rimestre del afo 2018 irnd con el
Fondo Monetario Internacicnat "FMI”, un acuerdo de intencidn, con el objefivo de estabilizar
la econocmfa ecuatoriana ¥ el cual otorgd una linea de crédilo hasta el afio 2021, o que
también facilitd la obtencidn de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta
afio antes mencionado, 1o cual permiliria une estabifizaciin de la econarmia ecuatoriana y
apowaria gl plan econamico ¥ [os presupuestos hasta ol ano 2021; entre 1as premizas que el
Gobiesns acordd con el FMI estan:

a)  Reduccidn del deficit fiscal;

by  Recaudacion ibutaria adicional;

¢l Ohtener recursos adicionales a traves de la concesidn de ciertas achividades
estratégicas comeo petrdles, minera, elecamunicaciones y energla;

d}  Reduccléon del tamano del estado y,

¢}  Ellminacton de los subsidics.
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h)

El plan del Gobierno ¥ los acuerdos a raiz de la irma del convanio con el FKI, tienen como
objetivo crear una economla dinamica y sostanlhle ¥ clyo gje principal tenfan como finalidad:

i Impulsar la compeliividad ¥ la creacion de empleo,

fiy  Proteger alos pobres y mas vulnerables;

{if Fortalecer la sostenibilidad Ascal y la dolarizacidn; v,

fivi  Mejorar la ransparencia y forfalecer la lucha conlra s comupcidn.

Ef Gobierno con gl objgto me mejorar la recaudacion bibutarfa y eliminar ciertos Iributos
pramulgo variaz reformas fiscales entre las cuales estén la Ley Organica de Desarrollo
Productive y la Ley Organica de Reaclivacidn y Fortalecimiento Econdmico en las cuales
eliming los impuestos a la plusvalla, eslablecid clertas reformas fiscales para cierdas
transaccionas ¥ para atrasr las Nuevas Inverslenes en sectores asraldgicos y geogréficns en
las que e eslablecen exenciones fiscales per la generacidn de empleo y & reinversion de
wiilidades; ssfos cambios tlenen coma finalidad nerementar los ingresos iributarios; para el
inicié ef proceso de cancesién de los sectores eatraldgicos y para incrementar la produccion
y exportacion de petrilen. :

En cotubre del 2019 sfifmind los subsidios al digsel y la gasoling de bajo ostanale, o que
origing un desequilibrio social ¥ en [a economia ecuaforiana, esta siuacion generd Uha
paralizacion del pals por 12 diaz v dejd milas da millones de pérdidas en kodos los sectores
econdmicos genarands unl impacs iMpoTtante en la economia,

Las situaciones antes mencionadas v (@ emergencia econdmica criginada por el SOVID 19,
la calda del precic del barril de petrdlec que es una de fas fuentes de financiamiente del
presupuesto; fa poca inversitn exfranjera; y, |8 falta de obfencién de recursos adicionales no
le han penmitido al Gobiemno irmpolsar la realizacidn de nuevas inversiohes de infreestruclura
y atender cportunamenta los pagos @ los proveedores en especial del sector de sald,
criginade por &l déficit fzcal, debide al excesive gasto corrents y 2l alio andeudamlento.

La recesitin econdmica global por el brote del SOWID — 18 y los asuntos antes mencionados,
el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos adicionales
acordados; v, en of evanto de gue no se oblengan los recursos adicionales para reducir el
déficit fiscal v de apoyo a los sectores econdmicos genera ung inceridumbre en el
crecimlenta de fa economla ecuatoriana.

El Fondo Manetaric Imernacional (FMI), estima una disminucidn an el Products Interno Broto
"FIB" del Ecundor entre 6% v 8% en ef afio 2020y esliman uns recuperacién a partir del
2021

Aspectos operaclonales de |a Compaiifa

La Companfa en el afo 2018 y en relacion del afio 2020 no preasnta una disminusion en sus
acfividades; sin embargo los aspecios econdrmicos a nivel mundial ¥ da |a economia scualeriang
originados con el COVID, originaron que sUs operaciones par la cuarentena se reduzcan dehldo
al cierre de sus focales en lox Centros Comerciales y la reapemtura de los locales de venta que
mantiens la Campafla, podrén fener Un mayor o menor impacko en los siguientes aspectos en
las aperaclones y resultados de la Compatiia, debido a:

1
2)

3

Laz conzideraclones relevantss del negocic en marcha, por 12 reduccion de sus
opefacionas - ingresos e impacto en su flujo de caja.

La realizacidn de los inventarios, debide & los cambios en los hébitos de veatimenta,
calzado v otros accasorios Que acompanan 2 las prendas de vestir.

Los pasivos con sus proveedores v a 136 pogibles dificullades en el refinanciamiento de los
plazos v pagos.
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4y Al reconacimiento de |os bensficios de log empleados, por los impactes de una posible
reduccion de aperaciones.
a El ajuste 0 camblos en loz conlratos en los canones de arrendamisnte.

La Companla a fin de poder minimizar los efeckos originados por la pandemia, ha determinada
estrategias como;

El refinanciamisnte del pago & sus proveedores.

La negoclacidn con su proveedor principal para & abastecimignto del invantario a huloro.
Obtencidn de Ainanciamiento bancario préstares bancarios en case de que sea reduedido.
Bl contral ¥ reduccidn de 105 gastos de operacidn.

Ei redisafic da |2 comercializacidn de sus productos a través de medios digitales.

La reduccian de la fuerza laboral y cambios en |as jormadas de trabajo.

El acuerds con las compafilas de loglstica para el transporte y entrega de las
imporfaclones y ventas en linea

. La megoclacldn con los erendatarios para oblener un descuento en los canones de
arriendn yio extensién de plazos por los messs no operativios.

A B B B * ¥ @

La falla de elemenios de juicio por la desacelerarifn econdmica en el Ecuador ¥ a nivel mundial,
noe permilen esfablecer los efectos en la liquidez v del patimonio de fa Compafila; 13
Administracitn sspera que las estrategias antes mencionades vy otras que esta realizando,
mitigaran los efectes gue se pueden originar del COWVID, lograr un equilibric y mantener su flujo
de caja para continuar con sus eperaciones en €] corto y mediano plazo.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacién y presentacion de los estados financiaros san como sigue:

a)

CH

¢}

Daclaracién da cumplimlento

Los eslades financieros han gldo preparados de conformidad con las Nonmas Intesnacionales de
Informacidn Financiera (2n adelante MIIFs.} emitidas por &l Consejn de Normas Intermacionales
de Contabilidad {Inlemational Accounting Slandars Board "IASE" nombTe ¥ siglas en inglés). Las
principates pollticas contables adoptadas por la Compafla en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcidin de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2049.

Los eslados financieros del afio qus termind el 31 de diclembre de 2019 de acaerdn a NIIF's,
fugran sprobados por fa adminiztracion y se estima gue los eatados financieros serdn aprobados
sin modificaciones por los accionislas.

Base de medicidn

Los estados Mhancieros han sido preparados sobre 12 base de costo hiskdrico; excepto por las
provisiones para obsoleecencia de inventarics que son realizadas en funcidn de las estimasiones
de lg Compafifa vy los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialisia.

El ecosto hishirico generalments constituye el valor razonable de la conlrapgrestacian entregada a
camkbio de bienes y servicios.

Moneda Funclonal y presentaclin

. Los eslades financiercs sa prezentan an ddlares de ks Exfados Unidos de Amdrica "USS" que es

la moneda funcional v de las oparacionss de la Compania, La informacion que se presenta en las
nolas v estados financieros astan la moneda antes mencicnada, exceplo cuando existen saldos o
transacclonss Bn otras monedas,
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d)

Clasffleacldn de partidas en corrlentes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasives en el estado de situacidn financiera clasificados como
comentss y no corientes.

Un aclivo sa clasifica comao corriente cuando [a entidad:

- espera redlizar |l activo o tiene la intencién de venderle o consumido en su dole narmal de
operscion;’

- mantiene gl activo principalments con fines de negociacion;

- espera realizar ol activo dentro de los doce meses siguientes después del perfode sobre 2l
que 52 informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que este se ancuantre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utllizado para cancelar un pasivo par un perlodo minimo de doce
meses después del cierre del pericdo sobie el que se informa.

Tedos los demds activos e clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifies como corriente cuando la Entidad:

- espara liguidar el paslve en su clelo normal e operacldn,

“ mantienes & pasive principalments con Aines de negociacidn,

- el pasivo debe liguidarse denfro de los doce meses slguientes a la fecha de cierre del
perindn sobre el gue se informa; o

- nc Bena un derechn incendicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al menos,
los dote meses siguientes a la fecha de clarma del pericde sobre &l que se informa,

Todos los demAs pasivos se clasifican coma no corrientes.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no comientes, en
todes los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las pincipales poliicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacidn de los estados
financiercs son coimo sigue:

a)

Medicién de valores razonakles

La Compafila para la medicidn de los valores razonables de las cuentas de 105 activos y pasivos
financierns; de los no financierss, ¥ de vanas estimaciones confables que requisven las MIIFs,
utilizan lo determinado dichas normas para sus pollticas contables en au: i) reconecimienta infcial;
(i revelacidn en los estados financieras y notas, vy, (i) para reconoesr (o ajustes cuando exisfen
indicios de deteriono de los activos fingncieros y delarga vida.

La Compaifa ea la medicldn de un active o paslve a valores razonables wtiliza infermacicn de
mercados ohsemvahles slempre que esla sea confiable tal coma ko requioren las NIFs.

De acuerdn a lo requerddn por las NIFs, Ios valoras razonables se clasifican en niveles distintos
dentrer de su jerarquia de valor razonable v 05 cuales e basan en las variables o técnicas de
valoracion, tal comeo slgue:

1)  Valores de mercade: Pracios cotizados {no ajustados] en mercados aclivas para los
activos o pasivos ideénticos o similares
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b}

cl

2}  Informacién diferente a precips de mearcads de! nivel anfetlor: los cusles sean iguales

pera un aclivo o pasivo, los cuales proviensn de valores directaments {precios de Ollimas
ransaceinnes) o indirectaments {derivades de los precios determinados por especlallstas en
funcidn de estudios o precios referenciales).

3 Informackén provenlente del uso de técnlcas financleras: aplicables a los dalos internos
del activo o pasivo ¥ que No praviens de valores o informacién de mercado,

La informacidn o varablas que se ulilizan para medic el valor razonable de un active o pasivo,
pueden clasificarse en uno de [os niveles detallados anteriormente, por ands la medicion del valor
raranahle puede clasiicarse en el misme nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel maa bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y pasives.

La Compania en forma peridédica revisa si e es necesarlo realizar transferenclas de los activos y
pasivos que sg recoflocen en los estados: Anancierns a wvalor razonable enfre los niveles de
jerarqula antes mencipnades, para o coal evalla las categoras (basado en el input del nivel mas
baje que sea significalive para medir el valor justo come un todo). Los camblos entre Ins nlveles de
jerarquia del valor rezonable se reconocen al clerre de cada perfodo en el cual se origing el
camkblo.

La informacidn adicional sobre los supuesios ¢ hechos para medir los valores Tazonables ze
resumen enla nota &,

Transacclones en moneda extranjera

Las transaccionss en moneda extranjera {diferemfes a los Dolares de los Esfados Unidos de
Amdérica “US$™, sg reglstran inicialmente a sus respeclivas tasas de cambin da la moneda Rincicnal
en la fecha en que la transaccion. Los saldos de los activos ¥ pasives monetarios denominados en
moneda exlianjera se convierlen a las fasas de cambio de |l moneda funcional a la facha de
presentacion de los estados financioros. )

Las pardidas y ganancias de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a valaor
razonahble con cambios en pérdidas ¥ gamancias que resultan del aluale por conversion o
[fguidackdn a las tagas de camblo s reconocen enla cuenfa de resultados pérdidas ¥ ganancias
como “Ingresos o gasles financierss” v |as ofras de pérdidas v ganancias por diferencias de
cambio se presentan como “Oiras ganancias / {pérdidas) netas”; exceplo por aguellas partidas
que son parfe de la coberiora de una operacidn financiera, |as cuales se registran enlas cuenlas
de palimcnic como Olres Resullados [ntegrales "ORI™ y qua sa reconocen sn |os rezuliados
hasfa au reslizaclon; estas parldas corresponden princlpalmente a coberuras de flujos de
efectivo,

Los slementos no monetarios que se miden en t&minos de costo histéico en una moneda
extranjera se convierten uliizando las lasas de cambio en fas fechas de las fransacciones iniciales.
Los elementos no monetarios medidos a valor razonable con cambios en olro resuliade inlegral
"ORI" s8 convierten utilizando las tasas de cambio a [a fecha de presentacitn de los estados
financiercs ¥ |a ganancia o pérdida derivada de la conversidn se registran en el patrimonio y se
racaonooen 105 resiltados en &l momento de su realzacion.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
El efective y los equivalentes de efectiva para propdeites de estada de flujos efectivoe constituye

los Baldos disponibles en ceja bancos y depositos a plaze en Compafia es financieras cuyo
plazo es menor g los 80 dlas y eslén sujetos a disposician infedlala,
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d

Instrumentos financiercs

Los instrumentas financieros de activos ¥ pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada Instrumento financiere, tal como lo requizre la NIIF & “Inslrumenlos
FinancieTos, La clasificacidn depende del propdsito para el cual se genreran o adquiersn los
actives 0 g confratarcn s pasivos.

Actlvos financierss
Medlclén inicial

Los activos Ainancieros constltuyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Gompanfa,
de acusrdo con sus aclividades o por la compra de estos, los activos Ainancleros se clasilican de
acuardo can su modelo de negotio.

Los activos financiercs inicialmsmte se regisfran generalmenle el costo de adauisicidn mas
cualruter costo adicional significativo a la fransaecion y que deba ser reconocido como parte del
active y se reqistran comao activos a valor razenable.

El principal activo financiero de la Sompahia conslituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en el cursa normal de sus operaciones y olras cuentas por cobrar,
los cioales constituyen pagos fjos v detarminzbles ¥ ne tienen una colizacidn de mercado
bursall, eslos activos constituyen la principal fuents da flujos de efectivo de la Companla.

Medicién postarior

La Compania coh posterlonidad al reconocimiento inicial registra los aclives financieros de
acuerdo a 12 MIIF 9 v o8 clasifica en () costo amortizade; (i) valor razonable con cambios an
otre resultado integral; . (i} walor razomable con camblos en pérdidas y ganancias, |a
clagificacién en una de las categorfas antes mencionadas, es en hase al modela de gestion det
negocio y de las caracteristicas conlractuates del fujo de efectivo da los actives financieros, los
cugles se registran como se deseribe a continuacidn:

Loz activos financieros se registran como se describa a continuacion:

- Actives financleros a costo amortizade - cuentas por cobrar y préstamos

Loz aclivos financierns gue son retemidos para generar el flujo a la fecha de su
vencimienta de acuerds con su modele de negocio se registran a costo amortizade v son
lodos Ing saldos de lee deuderes comercidles y ofras cuentas por cobrar;, cuyo plazo
contraciual de cobra noe excede loz B0 dias ae registran como aclives inancieros al valor
pactado a |a fecha de [a fransaccidn.

Las cuentas pol cobrar comerciales y otras cuenfas par cobrar suys plaze es superior 80
dias y que na generan nfngona tase de Interds o cugndr axisten lasas de inleres Bas y no
reajustables cada 90 dias, &l coste amartizado se caleula al valar preaente de loa flujos de
los plazos establecidos ¥ los intereses neto de su valar neto implicito {costo amorlzada)
88 raconccen comea ingresos para lo cual se calodla utiizande e método de la tasa de
interés efackiva,

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen oon las caracteristicas de
insbruments finencierc se registran al valor razonable con cambios en Ios resulfados
cuando sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias ¥ no
generan intereses se clasifican como activos a costo emortizado, tal como se menciona en
el parrafo anterior.
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Log ealdos de las cuentas por cobrar cuyo plaze contractual de cobre son de un afto o
menos se clasifican como activos corrientes ¥ aguellas que tienan plazes mayores a un
afio se clagifican como aclivos no corienfes.

Activos flnancleros a valor razonabla con cambloa en Otros Resultados (niegrales
IIGHIH

Los activos financierss can camblos en el "ORI principalmenle constituyen instrumentos
patrimoniales cuya infencidn y capacidad financiers es la de manlensrios hasta gue
finalicen su vencimienio ¥ sus flujns de efectivo corresponden a la recupseracion del capital
¥ suE rendimientos; 5o ajustan al valor razonable y su efecto 68 reconoce en al patrimonio
como parte del “ORI" hasfa su rzalizacidn o venta. Los rendimientos da los inlereses o
dividendos s reconocen en los resullados ¥ cuando existe un deterioro permanente se
raconocs la pardida en el elercivio que ocurme esta vanacidn.

Los dividendos recibidos en Ios cuales representan claramente una recuperacion de |a
inversisn fcuando el yalor en [ibros excede al valor patrimonlal proporcional "vPP") estos
se reducen del valor an libros.

Acflvas financlercs a valor razonable con cambios sn!os resuliados

Los activos financieros a valor razonable conslituyen actives en las cuales axista la
imengidn de negociardes o recuperar liguidez ¥y no tienen una clasificacion a coste
ameorizade o activos financieres a valor rezonable can camblaes en & "0ORI% estos aclivos
financieros se actualizan a valores razonables y el gjuste por |a actualizacidn se reconoce
en el astado de resultados del periodo en &l cual se origina la variacidn.

Los intereses y descuentes que generan estas inversiones se contabllizan tal comao se descibe
eqn la politica de ingresos.

Los camblos en las categorias se registran en el momenta en cual existe la decisitn da camhic
definitiva en &l modelo de gesticn de los instrumentos financieros.

Baja da activos financieros

Un acthve financlers es dado de baja cuando:

U
(i

(i)

los derachos de recibir [os Aujos de efeclive del activo han terminado,

la Compafila transfers sus darechos a recibir los flujos de efeciivo del active o ha asumido
una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatainente a
una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; v,

la Compafilz ha transferids sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
ne haber transferids ni retenido sustancialments tados [os desgos y beneficios del activo,
si ha transferide su coplrgl.

Pasivos financiaros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos se reconccen cuando exfste un acuerdo contractual y se registran &l valor acordad o
de pago mAas los costos atribuibles — valor razonable.
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Los pasivos financieros constituyen: cuentas per peger con proveedores y ofras cuelias pot
pagar, que cumglen con a caracterislica de inslrumento financiero, los cuales cofrespondsn a
lransacciones por bienes o senviclos adguirtdas del curse normal de los negocios que esldn
pendientes de pago y se clasifican como pasives corrientes cuando el plazo de pago es de un
afio o Menos ¥ como pasivas no cafrientes ¢uanda el plazo excede mAs de un afio.

Loz pasivos financieros se registran: {a} al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.
Loz pasivos financieras a costo amortizado principalmente corresponden a:

a}  |los préslamos a tasas fllas de interés ¥ los cuales no conlemplan ningln reajusts
periddico.

b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago &s mayor a [os 80 dias ¥ no incluyen ninguna
tasa de interés.

£l coste amortizado a5 calculado ulilizandn el método de [a tasa de interés efectlva, para lo cual
se incluye cualguier descuento o prima en la emisidn ¥ los costos que =on pare integral de la
- tasa efectiva de interés.

Mediclén posterlor

Loz paslvos financieras a valor razonable se ajustan en forma peosterion, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de perfodo.

L= diferencta entre el valor nominal v el costo amorlizado &e reconoce en [os resultados por el
métedn del imerés; mienfras que las ganancias o pérdides en la cancelecidn de los pasivos
financieros sa reconccan an los resuiltades cuands [os pasives son cancelatdos o dadog de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacitn de pago se termina, se cancela o
Expira. . .

Cuvande un paslve financiero axislenfe es reemplezado por otro del mismo prestatarioc en
condiciones significafivaments  diferentes, o laz condicionss son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o medificacion se trata como una bala del pasive ariginal ¥
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose 1a diferencia entte ambos en los resultadcs
del perfoda.

Ceompensacidn de instrumentos financieras

Los activos v pasivos financieros objele de compensacidn de dichos saldos se presentan en e
balance general a valer nelo, cuando exista sl derecho legal de compensarlos v la Companfa
liene la intencion de liquidarles mediants este procedimiento.

Insfrumsntos financieros coherturas

Los instrumentos financieros coberturas constituyen derivados por acklerdos para compra a
fublurg de moneda extranjera distinta a la moneda de operacicn de la Compafiia (Délares de los
Estados Unidos de Américal, medianta los cuales se reduce la sxpesicion al riesgo de tipo de
cambio; estas operaciones 68 contabilizan como sigues

Actlvo — (nverstones de cobertura

El aciivo se contabiliza el valor de las enlregas efectuadas por la Comparifa per e total del
conlrate de la cobertura.
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QObllgaciones financieras por cobertura

El pasivey s& contabiliza al valor del contrato de la cobartura, el cual es fijo y determinable. La
diferencla entre el valor del tipo de cambio pactada v de |3 facha del contrato se registaa en los
resultados al momento de su realizacion,

Provislan deterloro de los actlvos financleros

La Compafiia perddicaments realiza una evalvacidn si existe en Ios aclives financieros un
deterloro por poslizles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectia lo sigulents:

» En los acilvos financieros generados por la Gompafia y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencia objetiva y competente si un aclivo o grupes de activos
ze encuentran deterioradns o se esperan pérdidas futuras como resuitado de un svenifo ©
evenlos gue afectan al valor registrado inicialmente y siempre), la Compaffa utiliza &1
mé&todn simplificado para la determinacidén de las posibles pérdidas esperadas, para lo
cual consldera para el caleulo los siguientes indicadores:

{ii dificultades financieras de los detrdores por sector econdmico,

(I} deteriors de os [Rdices macroecondimicos,

i} asade morosidad;

{iv] Lasxiztencla de garantias;

v} El valor del dinero en al tismpa; ¥,

{vi} probabilidad de que existan quiebras, reesiructuracionss de deudas.

» Las otras cugnlas por cobrar en las cuales exisle una calificacion externa {evidencia

especifica del deterioro) apropiada ¥ competante de qua el fiesgo de cobro o existe una
dlsminucidn en Ios Aujos a recibir ka provisidn se determina en funcidn de esta informacidn,

La Cormpania en base a lo antes mencionads y lomendo en censideracidén que sus riesgos de
cobro gstd contralado no considera necesario realizar una provisicn por este concepto dekido a
que sU principal active financiers esta concenfrado en el efeciive y equivalentes de efectivo o
invarsiongs financieras en coberiura, las cuales primclpalmente son reallzadas con baness cuya
calificacion se menciona en la noka 4.

Inventarios

Los inventarios se registran al cosfo de adquisicidn, el costo de ventas se detemmina wsande el
mélodo promedio pondarade para las salidas (vantas ¥ bajas) de los ifventarios.

Elinventario en transite se contabiliza al costo de los valores ingresados.,

El costo del inventario es comparado con el valor nelo de realizacidn (WHR) ¥ en caso de que
este sed superior 5 ajustado en los resultados del gjercicio.

El VNF se determina en base al predc promedio de venta en el curso ordinaric del negocia,
menos los costes estimados de venta.

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablements & VNR o que &l

tosto supere el valor nets de realizacion, se registra Una provisiin de delericro por |a diferencia
de valer, en base a |la antigiedad de los Inventarlos.
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a;

La Comparila en base a o antes mencionads efeclla una provision para aquellos saldos de
inventarios de lenta movimisnta, en la cual se foman en cuenta los siguientes paramatros:

- Loz ajustes autorndlicos por difsrencias en los albaranes y el 0.5% de las ventas
mensuales para cutiir las mermas generadas n el conteo flsico semestral que efectia la
Comparniia.

- Al valor de la mercancia que se transfisre a Taras {productes con algin defecto en su
fabricacidn], cuya provisidn mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de
nacionalizacian (CIF) y &) cual es cobrado al proveedor, mediante notas de abono gue se
deducen de los valores a pagar al proveedar,

- En el invantaric no vendldn dentro de cada lemporada, S8 genera una provisidn la cual se
calcula al costo y se reduce al momento de las venlas de bodega o a fercaros.

Mobiliaric v equipo
Medi imient:
El maohiliario ¥ equipo &e regisiran al coste ¥ se présanta neto de |a depreciacién acumulada,

El costo de |06 activos constiluye lodos los desembolzos incurridos hasta que estan listos para la
pugsta £n marcha y son capitalizados al elemento de! activa corespondiente, y son objeto de
depreciacion a partir de su uso o puesla en marcha d& acuerde eon las especificaciones Eonicas
de operacidn de acuerda a su naturaleza.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacidn ¥y mantenimients efectuados para reparar o mantensr &l
beneficio econdmico futurg ssperado de la propiedad, plante ¥ equipo 5e reconoca como un
gasta cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la wida dtil del active se capitalizan siempre y cuande es probable gue beneficios econdmicos
futeros fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciaciin

El mobillarlo y equips se deprecia utilizandn el métode de linea recta en base a las vidas dtiles
estimadas las cuales son como sigue:

Tipo de bienes AfoEs
Instataclonss ¥ atdecitaciones 10
WMaguinaria y equipo 10
Muehles ¥ equipos de oficina 10
Eguipos de computacldin _3

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas dfiles y valores residuales del mobiliario y
aquipn, son ravisadaz, en forma anwal a facha de cierre de log estados financieros.

La Comparfla no considera valores residuales, debido a que [a Compafila esfima que el valor de
realizacion de dichos activos al términe de su vida Ofil sera inmaterial, por o tante la
depreciacitn de la totalidad del valor en libros es mas conservador,

Retire ¥ venta
Et costo v |a depreciacidn acumulada del mobiliario y equipe retirados se reducen de las cuentas

respectivas y 13 diferencia e reconacs €n los resultados del ejercicio en el cual 52 origing la
transaccidn.
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h)

Cuando &l valgr an libros de un activo Njo excede a sy monto recuparable, este es raducido
inmediatamente hasta su valar recoperable.

Arrendamientos
Politica contable aplicahle antes del 1 de eners de 2019

La determinacidn de si un acuarde es o contione un arrendamiesnto &5 en base y sustancia del
acuerde en la fecha de inicio. El acuerde se evalua para determinar si el cumplimlents depeande
del uso de un activa (0 actives) especificn ¥ 8l aclerdo transmite un dereche & usar el active (o
activos), incluso si ese activo (o0 esos actives) no sg especilican explicitamente en un arrenla. La
Compailla no es arrendador en ninguna lransaccidn, es solo arrendataric.

(A  Arrendamiento flinanclare

Los arrendamisntos francleros, que transfieren suslenciglments todos los riesgos v
beneficios relaclonades con la propiedad del elemento arrendado la Companfa capitaliza
al inicio del afrendamiento al valor razonabie de |a propiedad arrendada o, 51 &3 menor, al
valor presenfe de los pagos minimes de arrendamiento de la propiedad. Los pagos de
arrendamiento se distribuyen entre los gaslos financieros y |a reduccién de la deuda por
arrandantients para [ograr Una tasa de interés constante sobre el saldo reslante del
pasivo.

Los gastos financiefos e recanacen en el gasfo financiero en &l esfado de ganancias o
pérdidas ¥ ofro resultado global.

Un activo arrendado se depracia a o largo de la vida olil del active, Sin embargo, si no hay
una certeza razonable de que La Compafiia obtendrs la propiedad al términe del plazo del
arrendamiento, el activo se amortiza en el menor entre 13 vida (il eslimada del aclivo v el
plazo del armendamiento.

(8] Arrendamlentos operatlvos

Los pagos de armendamiento operalivo e reconocen como un g'asta aperativa en o
gstade de resultados y otros ingresos infegrales en forma lneal durante el plazo del
arrandamiento.

{¢1  Arrandamlentos intagrados

Los confratos gue tienen una opcion de compra se revizan al inlcio para determinar si
conllenen cualguier arendamienio integrado; en el case de arrendamianios Integrados, ze
evaltan como amendamientos financisros u oparalivos v s contabilizan en consecuencia,

Folitica contable aplicakle a partir del 1 de enero de 2019

La Companfa al inicio sl contrato de arrendamiento para determinar st estos califican como
arrendamiento evalia si el conlrato transmite el derecho de controlar &l uso de un activo
idenkificada por un periode de tiempo a cambic de una consideracidn. La Companiia no es
arrendador en ninguna Iransaccion, es solo arrendalario.
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(A)

Arrendamiento operativo

La Compaiia aplica wn enfogue dnico de reconocimiento y medicldn para todos los
arrendamientos, sxcapta los arrendamlientlos & corto plazo y los arrendamientos de activos
de bajo valor. La Compafia reconoce Ios pashas por arrendamiento para realizar pagos
por arendamiento ¥ activas por derecho de Uso que representan el derecho a utilizar los
activos subyacentes. Los contratos de arendamiento incluyen cuotas variables
ralacinnadas con el desempanio futuro y vso del activie stbyacents en luncitn a las ventas
el 4% mensual ajuslado al inakzar cada afeo,

i

(il

Activos por derecha de Lso

La Compafila recanoce Ins aclives por dereche de uso en la fecha da inicio del
arrendamiento {a la fecha de que el activo subyacente estd disponible para su uso).
Loz acthvos por derecho de uso se miden al coste, mencs cualquier depreciacion
acurnulada v pérdidas por deterloro, ¥ se ejustan para cuaiguier nueva medicién de
Ios pasivos por arrendamisnlo.

El costo de los activas por derecho de uso & inciuye e monto de (o5 pasivos por
arrendamiento reconocidos por fos costos directos (arriendo més costos adicionales
fijos} iniciales incurridos ¥ los pages de arrendamiento realizados en la fecha de
inicio o anles, manos los incentivos de arendamients reclbidas. Los actives por
deracho de use se depreclan de farma lineal durante el plaze mas corto del
arrendamiento ¥ |a vida Gtil esfimada de los activos, de la slgulente manera:

El activo por derecho de use no incluye el canon de arrendamiente vartable debido
a que esle considera eventos externos como el valor de las ventas mensuales
apllcanda um 4%.

Log acfivos por derachs de uso fambign estan sujetos a detericro.
Paslvos por arrendamiento

En la fecha de inicio del amendamiento, la Compafila reconcce 0§ pasivos por
arrehdamienlo medidos al valor pregents de los pagos por arrendamiento que so
realizardn durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamignto incluyen
pagos fijos (en algunos cazos el canen de arrlendo mas los costos adlcionales y [os
ajustes establecidos an ol contrato que son facimentz determinables) menos
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,

Los contratos de amendamients cuyos canones se ajustan o dependen de un indice
o una lasa que no es facilmente cuantificable no han sido ajustados ¥ los montos
fue s espera pagar han sido determinados en base a los montos actuales. Los
pages de arrendamlentt que incluyen una opcldn de compra razonablamenbe
segura para ser elercida por la Compafla ¥ [os pagoes de multas por rescindiv el
arrendamiento, s el plazo del arrendamients refleja que 18 Compafila puede
rescindir el conleata ban sldo Incluidos en el monke de las obligaciones. Lo pagos
de arrendamiento vaniables que dependen de un indice o una tasa s feconpcen
como gastos (@ manes que 58 inguma para producir inventarios} en el pariedo en el
fue gcurre 2l evento 0 cendiciin qus desencadena &) pago.

En al caloule del valor actual de los pages de arrendamiento, La Compafila utiliza
su tasa de intarés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiente. Después de g
fecha de inicio, el monte de los pasivos por arrendamiento se incrementa para
refljar | acumulacitn de intereses y se reduce por [ng pagos de arrendamiento
realizados.
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I

Ademas, el importe en libros de los pasivas per amendamiento se vuelve a medir s
hay una modificacidn, un cambio en el plazo del arendamienta, un cambio en los
pagos del arrendamlento o un cambio en la valoracién de una opcidn para comprar
el activo subyacenta,

Los pasivos por armendamientos de la Compafita g2 incluyen como cuentas por
pagar.

(B} Arrendamlentos a corfo plaze y arrendamiantes do activos de balo valor

La Compania aplica la exencidn de reconocimienio de arrefdammiento a cortd plazo & sus
arrendarmientos de equipos a corto plaze (8% decir, aquellos arrandamlenlos que tienen un
plaze de arrendamiente de 12 meses o menos desds la fecha de Inlcio ¥ no contlenen una
opeifn de compra).

Les pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajoe valor sa
reconpoen como gastos de forma lineal duranle el plazo del arrendamisnto.

Activoa Intang(bles

Los activos intangibles principalmente consfituyen: (i) derechos de concesién de uso, (i) mejoras
¥ dacoracionss a |0s [ncales comerclales: y, (i) sistemas integrales de computacién.

Los activos intangibles adquiridos 58 registran al costn ¥ e presentan nefos de [a amortlizacin
acumulada y pérdidas por deterione acumuladas ¥ se claslfican en activos con vidas definidas e
indefinidas.

Los aciivos intangibles con vidas definidas se amartizan a lo largo de la vida econdmica itil y se
evalian por deferioro siempre gque haya indicios de que el activo intangible puede estar
deledcrado. La vida 0l utillzada para el céleuls de la amaortizacidn es 2 3 y 5 afos, debido a que
san activos con vida definida.

El perfode de amotizagion v al método de amodlzacion de un actve intangible con una vida 0til
definidas se revisan @l mencs al Mnal de cada pericdo de presentacién de infotmes.  Los
cambios en la vida (til esperada o o patrdn esperadea de consumo de 105 bensficios econdmicos
futuros qoe modifican & perfade & métode de amorlizacion, segan comasponda, se tratan como
camblos en las estimaciones contables y en &l caso de que se considere que existe un deterioro
permanente e valor del intangible se regisira en resultadosg,

El gasto de amortizacitn de los aclivos intangibles coh vidas definidas 58 reconcce &n gl estado
de resultados en uncion de los activos intangibles.

Un activo intangible s2 da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no 58 esperan
beneficios econdmicos fuluros de su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la wenta o bkaja en libros de un active intangible, produsto de |a diferencia entre los ingresos
netoa provenientes de la venta y el impone en libros del active, se reconocen en el resultado del
peficdo al momenta en que & activo es vendido o dado de baja,

" Reconccimiente de ingresos

Los ingresos se reconccen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafia y los ingrescs se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba ol pago. Los ingresos se miden al valor razonable de |a
contraprestacién recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términes de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles.
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La principal fuente de las operaciones de la Compafila son lodos sUs acuerdos de ingresos, ya
gue es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene liberlad de precios y también
estd expuestn a frsgos de inventario y crédito,

Las edtering para el reconocimiento de los ingresos s8 dascriben a continuaciar:

Vopia de blanes

Los ingresos por la venta de blenes =e recanocen cuando los riesgos y beneficios significativos
de la propiedad han sido transferdes al comprader, generalmente al momenta de 1a entrega de
Ins bienes. Los ngrescs por fa venia de kighes se miden &l valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, nelos da devoluciones y descuentos comerciales v
tanlfisacinnes por valumen.

Los descuentos y bonificaciones que se puede eslimar de manera fiable, se registran como
reducclén del ingreso cuando se reconcee fas ventas.

La Compafla generalmente no recibe antleipng a corto plazo de sus clientes ¥ &n caso de que
exisian estos 0 presentan como parte de olras cuentas por pager. De acuerdo a8 NIIF 15, =
Gompaila debe deferminar si existe un compenente de financiamiento significative en Bus
contratos, al inicic del contrato y determina gl pericdo enlre 12 fecha de transferencia del bien o
servicio a un cliente ¥ la fecha de pago en of case de gue esfa sga a un afio o mas. Los anticipos
recibidos de clientes a corto plaze no estan sujstos a la identificacidn del componente de
financiamiento significativo.

La Compania no realiza provisicnes de garantla para 1os productos vendidos, ya que cuenta con
una provisiin de taras {productos con algin defecto en su fabricacion) cuya provisidn mensual
corresponde al costo del producie antes de gagtos de nacionalizacidn {CIF) y el cual es cobrado
al proveedor, mediante notas de abeno que se deducen de los valores a pagar al provesdor,

Ingresos por Intereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de los insfrumentas financieros medidos a costo
amortizado y actives financieros que devengan inlergses, s# registran Jlilizando e metodo de |a
tasa da interés efectiva (MTIE). El MTIE es la lasa que descuenta los recibos de efactivo fuluros
estimados a 1o large de 12 vlda esperada del instrumento finenciero o un periodo mas corfo,
gegin coresponda, al valar nelo en libros del activo financiero. Los ingresos per intereses se
incluyen en los ingresos financierss eh el estado de resultados.

Reconcclmlents costos y gastos de operacian

Loz mostos y gasfos de operacidn se reconocen en los resuliados por ¢l método devengado y
cuando log productas ¥ servicios son provistos, indspendientemente del moments en gue se
paguen.

La Compafla presenta sis costos v gastos por sU Natdraleza, Dicha Informacién es mas fable v
refevante que el método de la funcidn del gasto dekido & la naturaleza de la entidad, sector en el
cual se desempefia ¥ usc de informacidn histérica comparable reportada en afios anteriores.

Deterioro en el valor de actlvos de larga vida

El deteriorp de los actives no finanderos [mebiliaric, equipos, activos intangibles, etc) es
revisado al cierre de los estados financieros, cusndo existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendrs de [a venta
o por el uso de Iog aclivos. La pérdida por deterioro de los actives no financieros de larga vida
cuando no existe un valor razenable se calcula inicialmente mediante la suma de bos flujos de
caja descontados que e esperan obtener come resultado de la ulilizaciin del activo.

24 - 52




EQUIFASHION S.A.
Motas a los estados financieTos

m]

Para los efectos de evaluacidn del deteriors, los acflves se agrupan en (08 niveles mas bajos
para los cuales existen Aujos de caja identificables por separado (Unidades generadoras de
efectiva).

El importe recoperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y &
valar de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efeclivo futwros se descuentan a su valor
actual utilizando wna tasa de descweenlo que refleje o costo medio ponderado del capital
calculade conforme al rfesgo asoclade al pals en el que opera |la Compafila.

En &f evento de que el valor recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efeclivay es
inferiar 2 su valor en fbras del activo (o de 1a unidad generadora de efectivo) este se feduce a su
valpr recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estade de resultados integrales.

La base para la depreciacion o amorfizacion futura de los aclivos deteriorados debe tener en
cuanta la reduccion en el valor del aclive como consecuencie de las pérdidas por deterioro
acurnuladas,

Cugndo una perdida por detarioro debe ser revertids en forma posterior, & valor en libros ded
activo o da 1a unidad ganeradora de efective) se Incrementa a la estimaridn revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supara al valor en libres cuando se determing la pérdida por
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efecliva) an ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversidn de una pérdida por detariore se reconoce en el estado de resultados
Integrales.

Las tasas de descuento utlizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
fdesgo pais ¥ riesgo de negocio cofrespondienta.

En los gjercicios no han eXistdo indicios de detenora de los achvos.
Chligaciones por beneficios post emplen

Las obligaciones por beneficios post empleo constiluyen provisiones de corto plaze, planes de
beneficic definides y beneficios peor lerminacién anticipada.

Bangficlos soclales de corto plaze

Los beneficios sociales de corto plazo constiluyen olros beneficios adicionales a los sueidos ¥
salarics pagados en forma mensual ¥ que legalmente estdn establecidos en los contratos de
trabaje o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, log cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pages o por el
excesn en las provisiones, los cuales se reqlslran en los resultados del perlodo.

Adicionalmente 2 lo antes rmencionads las disposiciones laborales vigentes eatablecen que los
ampleados v raba|aderes tienen derecho a una partleipacion del 15% sobre las utilidades del afio,
esta provisldn es reglatrada con sargo & los resullados del ejercicio en gue se devenga.

Flanes de baneficios definldos

El Cddigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece la obligacidn por parte de los
empleadores de conceder 1os siguiantes bansficios;

i. Jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un minime de 25
anos de servicio en una misma compania.

i. Una compensacién del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se caleula &n
base al susldo o salario vigente al moemento de su relirg.
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La Compafila establece reservas para eslos benesficios en base a estudios actuariales
efectvados par una empresa especializada. El mgtodo acfuarial utilizado por el especialisla para
al cleuln es el “coslen de crédito unitario proyectade” ¥ las provisiones se calculan en base a la
remuneracidn del empleado y demas pardmetros establecidos en el Codige de Trabajo.

Las supnslelones parg determinar el estudic actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuenta de los bonos corporativos de la moneda de circulacién en el pafs, |as varfacionss en
los sueldos y salarins, tasas de maralidad, edad, sexo, afios de senicio, incremento en el maonto
minimo de las pansicnes jubilares, enfre olros.

Debido al largo plaze que caractenza a la reserva para las obligaciones por beneficios de reliro,
la eslimacion esla sujsta a2 variaclones gue podrlan ser imporanles.

El incremento del costo laboral v de los intsreses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio v el =facio poshtive 0 negalive &n el nivel de las reservas derivadas por
camhbios en las estimaciones, se regisira en 8l patrimanio comg olrios restitados integrales y fos
pagos son deducidos de la provision,

Benefteles por terminaclén anficipada

Les heneficios por lerminacidn anticipada se originan en el momento en el que & empleador
decide terminar el conlrato de prestacidn de servicios laborales en forma anlicipada.

La Compafiia provisinna cuanda existe fa posibilidad real de una disminucién de sus actividades
o por Una reestructuracidn de sus operaciones; en of evento de que no se arigine por to eventos
antes mencionados y &n los casos forultos los beneficios eslablecidos en |a leyes laborales para
la terminagidn anlicipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Frovisiones - pasivos acumulados

Las Compaiila reconocen las provisiones cuando: iy Rene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i)
es probable gue se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacidn actual en &l
futurs; y, iily &l monta se ha sslimado de forma fiable.

Les montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacidn de la Companila, a la
fecha de clems de los estados Anancieros, de los desembeolsos necesarios para liquidar la
ebligacidn.

Las provisiones de largo plaze son delerminadas a ravés del descuente de (os flujos de efective
fuburos previsics 2 una fasa de interés de mercade relacionada con el valor lemporzl del dinero.
La aclualizacidn del descuento de los valores provisionades es recongclde como gaste
financiarg.

El resfo de los cosios por intereses se reconoce en resulfados en &l ejeTelcin en que se Incurre
gn allos,

Impuesio a la renfa

El impuseto a la renta comprende & impuesto corrfente y diferido de conformidad con |as leyas
fributanas vigentes en la Replblica del Ecuador.

Impuesto a la renfa corrlente

Les activos vy pasives por el Impueste 8 la remta comientes se miden por los impores
recuperables o exigibles a la auforidad tributaria del afio.
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El impueats anhre {a renta corrientz dal activa y pasivo se calcula ufilizando las tasas aplicables,
para loa distintos Uibutes; que estén deberminadas an la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigenles = la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos
s& conlabilizan en les resultados def periodo. :

mpuesto & la renta diferldo

El impussto a ka renta diferide se reconece utilizande el mélodo del active y pasivo producto de
las diferencias lemporarias criginadas enlre oz saltes en libres de 1os aclivos y pasivos en los
eslados financieros de acuerdo a MIIFs v 1a base contabde fiscal, a fa fecha de cletre del periodo
en el que sa informa,

Lot activos por impussko diferido se reconocen por (odas las diferencias temporarias deduclbles
que s2 estima sean compensables en el fuluro ¥ [os pasivos por impuesta diferide &2 raconocen
poT todas |as diferencias temporanias impenibles.

El valor de los activos por impuesto diferido conlabilizados se revisa al ciefre de los estados
financlerns anhre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan qua no
existen genancias imponibles futuras que permitan que esos aclivos sean utilizades tofal o
parciglmente.

Los aclivos por impuesto diferido no reconccidos contablemente en os estados financieros se
evallan en cada fecha de derre de los estados financieros v s reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles fuluras permitan recuperar dichos activos por
imnpuesto difetido no reconocidos con anterioridad.

Los activos ¥ Dasivos por impuestes difeddos, sen medides a las tasas de impuesio sobre la
renta yigentes a la fecha en que se detarmina la existencia de las difefencias tempotarias vy que
estan vigentes en la Ley Orgdnica de Régimen Tributaric Inferno, su reglamento v demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El Impuesate diferldo relacionade con las parlidas reconocidas fuera del resultedo se reconoce
fuera de ésle. Las parlidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
fransaceion subyacente, ya sea en el olro resultadn infegral o directamente en el patrimonio.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el detecho (egalmente
exigible de compensar los activas y pasivos por el impuesto a 1as ganancias corents ¥ &1 los
mpuestne difedides se relacionan con la misma entidad sujeta a impusestos ¥y la misma
jurlsdiesidn fiscal

El pasivo v active por impuestos diferidos ne o descusnta a sl valor actual v se clasifica como
ne corrkgnta,

Otros impusstos

Impueslo schre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v log activos se
reconocen excluyendo el importe de cualgquier impussto sobre las ventas {gj. impuesto al valor
agregado), salvo;

®  Cuando el impueesto sobre 135 ventas incurrido en uma edguisicidn de actives o en una
prestacion de servicios no resulle recuperable de la auteridad fiscal, en cuyo caso ese
impueslo se reconoce como parte del costo de adguisicidn del active o como parts dal
gasto, segln corresponda;

¥ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de
ImpLestos sobre las ventas.
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El importe nelo del impussto sobre las ventas que se espera recuperar 0 gue comesponda
pagar, s& presenta coma una cuenta por cobrar o por pagar en & estade de siluacidn financiera,
gegin comresponda.

Otros

La Compafila revisa al ciere de suz esfados financieros: (i} las decisionss tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anferiores Teferante a aqueltas sitvaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a inlerpretaciém; y, (i} los
Cas0s an o5 cuales las autaridades fributarias deferminaron valores adicionales por impuestos y
que astan en proceso de impuanacien. En los eventos que cansidere necesarics constifuye
provisiones cuando fusra apropiada,

Gastos financleros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcclon de on acfivo que
necesariamente requisren de un peniodo sustancial de tismpo para su uso, s& capitalizan camo
parte del costn de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contahbilizan
como gastos en el pericdo en que B incurren.

Litllidad por aceldn
El resuitado intagral por aceidn se caleula considerando el promedio ponderado de acciones an

virculacion durante el afe. €l promedio de acciones en circulacidn en el 2018 y 2018 fue ds
1000000 de US$1 cada una.

NOTA 4 —U30 DE JUICIOS, ESTIMACIGHNES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiia nota 3 v 1as NIIFs requieren gue la Administracion realice
juictos, estimacicnes y suposicicnes contables que afectan a los importes registrades en los activos ¥
paslvas ¥ la revelacidn de pasivos conlingentes a la fecha de [os estades financieros, los cuales tienen
ur efeche &n los Ingreses y gastos durante &f periodo sobre 2l gue se informa. Las estimaciones, juicics
¥ suposiciones se basan en la experiencia de fa Admimstraddn y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcitn de log eventos vy circunstancias. Las
gstimacicnes conlables, por definicidn, raraments puedesn sar iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
gjuste material a los importes en libros dentro de! ejercicia financiero son las siguientes:

Frovisiones para poslbles pérdidas esperadas

La Compania gn forma anual realiza una revisidn del valor de los aclives financleros y evalla si
exislen riesgos sobre la recuperacidn de loz mlsmos y en hase a este andlizis 32 realiza una
provisiin para positles pardidas osparadas los misthos,

La Companla considera que no amerita realizar ninguna provision 2 |8 fecha de preparacidn de
los estados Ainancieros para ios aclivos financieros.

Provisiones para ohsolescancia de inventarios

La Compafila en farma anual realize el sjuste de Ios inventatfos al "Valor Neto Realizabls —
WhR" y adiclanalments reallza una revizlan de ls antlgliedad y ratacion de los Inventarios v en
base a este andlisis se reallza une provision para los invemtaros de lenfa rotacion cuya
anligitedad es supefior a un ang.

La Comparila considera gque el monto de 13 provisién a la lecha de proparacion de los estados
financieTos para los invantarios es razonahle,
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E=timacion de las vidas dflles de las depreciaciones del mobiliaric ¥ eguipc y
amortfzaclon de [os actlves Intanglbies

El maobiliaric y equipns v los activos intangibles; se contabilizan al costo v se deprecian y
amortizan por el método de inea recta ¥ en base a las vidas (tiles estimadas, las cuales son
revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgleos, ef uso extensivo, enlre otros factores
puedan cambiar |as estimaciones del méiode de depreciacidn y amortizacidn; ias vidas (tiles
puedan afectar estas estimaciongs,

La Compafla considera que ¢ méfode de depreclacién v amoriizacian; vy las vidas Ofiles son
razonables y existe evidencia de algon detariore beonoldgico.

Deteriofo de activos de larga vida

La Compeanfa 2] finallzar cade periodo conlable, analiza sus resultados y Operaciones para
validar el valor da los actives de larga vida y determinar si exislen indicios de que dichos activos
han sofride una pérdlda por detetlors. En caso de que exista algom indicio se realiza una
esfimaciiin del importe recuparable de dicho aclive, para lo cual se estiman los flujos de efectiv
{valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperablidad de la unidad generadora de
efectivo a [a que perenece el activo.

El calcula del valer en uso reguiere que fa Cormpaiiia determine log fujos de efectivo futuros que
deberian surgir da las unidades generadoras de efective y una tasa de descuento apropiade
para calcular el valor presants,

En &l caso da gque & imports recuperable zea inferior al valor neto en libros del actlvo, se regisira
la correspondiente pérdida por detglicro, con cargoe a resvliados y son revertldas en los
resuUltados cuandn 5& produce Un cambio en fas estimaciones.

Beneficlos post empleo

El céleuln actuarlal efectuade por un especialista extemno es en base al método de fa unidad de
crédite provectada para determinar el valer presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En al caloule se utilizan las siguiantes supasicianes demograficas y fnancieras.

- Supcsiciones demegraficas acerca de las caracleristicas de los empleados acluales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposicicnes demograficas son; (i) tasa
promedio de sueldos a large plazo, (i) tasa interés ackeal; (i} tbsa descuento financiero,
{iv} taza Inflacldn anual; [ tasa de rendimiento de log actlvos de plan.

- Supnsiciones financieras, fienen relacidn con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuents; ¥, () o= niveles de beneficio a satisfacer a los empleados v salarios fulurgs.

Estimacldn para cubrir iltiglos

La Compaiia reconace, chllgaciohez de aquellss sucesos de tipo legal o implicifo para la
Compaiiia; gstos sUCES0S S0 réconocides cuando;

- La entidad lenga una okligacitn en la facha scbre la que se inferma como resuitads de un
BLCEED pasada.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacidn; y,

- El importe dela obligacién pueds ser estimado de forma fiable.
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Se reconoca la provisién como un pasivo en el estado de situaciin inanciera y como un gasto
an el astado de resultados del periado. .

] Provisiones

La determinacitn de la cantidad a provislonar esld basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que 5878 Necesario papgar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracidn loda la informacidn disponible a la fecha de cierre, incluyendo la cpinidn de
expertos independiontss tales como agesores legales y consultores.

. impueste a la renta diferido

La Compania ha realizado la eslimaclén de sus impuestos diferidos considerando que todas las
difarencias antre el valor &n libros ¥ |2 base tribLtada de los aclivos y pasivos se revertirn en el
filure.La lasa de impuesto a la renfa usada pata determinar los activos ¥ pasivas par impuestos
diferidos o6 calculada aplicando 1a tasa de impuesto a la renta vigents 2 la fecha de clems del
pericdo sobre ef que se informa.,

Los activos por impueste a la renta diferides, se daben reconocer en &l balance general, [os
activos difefidos de impuesto a 12 renta que s dervan de las pérdidaz tribufarias no
amecrtizadas, el tratamiento contable de las inversiones an desamollo v los beneficios laborales
de largo plaza las cuales requieren ser evaluados por la administracién para definr |3
probabifidad de que la Compafia pueda generar suficientes ganancias gravables en glercicias
fulures, a fin de ubilizar los aclivos diferidos del impuesto a la renta reconccidos. Las
suposiclonss sobre la generacidn de ganancias gravables fuluras dependen de las eslimaciones
realizadas por la Administracidn de las fujos de efective fuluros.

MOTA 5= CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas narmas e Interpretaciones a las Normas Internacicnales de Infomacidn Financiara “MI[Fs®
a parlir del 1 de enerc de 2013, s0n las siguisnles:;

MIF 16 Arrendamlentos

La MWIIF 16 Arrendamientos emlfida en enera del 2018 enlro en vigencia a partir del 1 de enero de 2019
y elimind la MIC 17 Arendamigntos, CIMIF 4 Determinacién de sl un Acuerds contiens un
Arrendamiento, Atrendamientes operativos 31C-15 - Incentivos ¥ SIC-27 Evaluacién de la sustancia de
las transacciones de un arrendamiento.

Esta noema establecs los principlos para el reconacimiente, medician, presentacidn y revalacion de los
contratas de arrendarmlenta y requisre que s& reconozean en [os estados financierss bajo un models
Unico en gl balance general.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialments similar a la MIC 17, aparte de
los requisitos que sa aplican a subarrendamiantos. Los arendadores conlinuaran clasificando todes los
arendamientos como arrendamiantos operatives ¢ arrendamientos flnancleres wlilizands principios
similares alos de la NG 17,
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Los camblos en el fralamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 16 sah como sigue:

HIC 17

Los contratos de arrendamients de acuetdo a la
MIC 17 se clasifican en;

. Financieros; y
. Operalivos.

Esta notma no fenla exencinnes para &l
tralamients da los contratos por arrendamients.

Lox contrafos de arrendamiento que reconocen
el pasive paf las obligaciones son aguellos que
sa clasifican come arrendamlentas inancieros.

La revaluacién — ajuste de los pasivos
Onicamente se reconocen en los contratos de
amendarnients qus clasifican eon

amendamientos financieros.

El  amendadsr continda clasificando los
arrendamientos con los mismos principios de
clasificacian de ta NIC 17 v regisiraran dos tipos
de arrendamiento: arrendamlentos operativos ¥
financiaros.

Las revelaciones son menores a las requeridas
en la NIF16.

NIF 16

La MHF 18 requiete gque los arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo un unice
meodels de balance gque es sustancialmente
gimilar @ fa contgbllizaclén actual de los
contratos de arrandamisnto financiete de la
HIC 17,

La norma ncluye dos sxcapciones en el
reconocimiento de los arrendarientes por los
arrendatarics: (a) arendamientos de aciives
de bajo walor, vy, (bl conlratos  de
arrendamiento de corto plazo y no rencvables.

La MIF 16 requiers qus 8l arrendataric a la
fecha de inicic de  un  arendamisnts,
reconozca el pasivo por el valor presente de
las obligaclornes y un aclive por los derechos
da uso del activo arrendado. Los arrendatarlas
deben desagregar el  gasfo  financiero
cormespondients al pasive  por el
arrendamientc v reconocer & gasto por la
amortlzasidn del derecho de uso.

Los amendatarios estan obligados a resvaluar
el pasivo por € arrendarmignto cuando existen
cambios en el contrato de arrendamiento
inicial. El cambio en el plazo o en el moente de
los  caAnomes del amrendamiento, debe
recorocerse gl gjuste al valor de la obligacién
del pasivo v al active por 8l derecho de uso,

La contabilidad del amendador de ecuerdn a fa
NIIF 18 na modifica susfanclalments respeacts
ala contabilidad actug! de la NIG 17

La WilIF 18 requlers que [os arrendatarias y os
amendadares realleen revelasiones mas
extensas que las requeridas en la NIC 17,

La norma proporciona requisitos de transicién especifices y casos practicos, que han sido apllcados

por la Cormpanla.
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La contabilidad del arrendador canforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NG 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subatrendamlentos. Los arrendadores continuaran clasificando {odos los
arrendamientos coma arrendamientos oparatlivas o arrendamientos financieros utilizande principios
similares a los de e NIC 17,

Arrendamisntos contabilizados anfarlormente como arrendamisntes cparafivos

Los arrandamientos vigentes anles de la adopeidn de la nueva NIF 16 que son considerados como
contratos de arrigndo operativas, de acuerde a la nueva NIIF se reconocen come activos par derecho
de uso y suU respackivo pasivos por afrendamientos; para todos aguellos conlratos de arrendamisentas,
excepto aquellos arrendamlentos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meseas
postariores a la fecha de apllcacidn inleial y aguellos arrendamientos de aclivos de bajo valoer y para
aquelios contratos de arrendamlente gus tienen un canon de ariendo variable.

Los activos por derecho de uso pars todos loz arrendamientos se reconocieron oon base en |a canlidad
iqual & los pasivos por arrendamienta. Mo se necesitaron ajustes para ningln gasto de arrendamienta
pre-pagado o acumuladn previamente, debide a que no hubo ringuno. Los pasivos por arrendamiento
$6 reconocieran con basze en el valor presente de los pagos de arrendamiento restantes, descontados
ulilizandn Ia faza de Interds incremental en la fecha de la solicibud inicial.

Impacte an la Compania

Con la adopcién de la WIIF 186, la Compafia aplico un enforue Oricoe de reconaeimiento y medicién
para todoe los arrendamienlos, sxcepto para arrendamigntos a carto plaze y de activos de bajo valor,

La Compania tiene conlratos de arrendamiente operativos ¥ Ro posge subarendamizntos. Anfes de la
adopeién de la NIIF 18, }a Compafla clasifict cada uno de sus afrendamientos en la fecha de inlcio
coma arrendamients cperalivo o financiero y la Comparila no tenla arrendamisntos financleros.

La Comparila adeptd la MIIF 18 ulilizando el método de adopcidn retrospectivo modificado, con la fecha
de aplicacion inicial dal 1 de aners de 2049; de acuerds con esfe métado, la novma se ha aplicado
retrospectivamente con el efecto acumulativo de aplicar iniclalments la norma reconocida como un
sjuste a la aperura saldo de ulilidades retenidas {u ofro components de patrimonio, segln
correspondal a la fecha de ta aplicacian inicial ¥ no se han reastructurado los estados fnancleros
comparativos. La

Compania ha aplicado |a nueva definicion de arrendamiento a lodos los acuerdos o conlratos de
arrendamiento vigentes en la fecha deo |la aplicacidn inicial,

Con la adopcidén de la NIIF 16, La Compafila aplicd un enfogque Gnico de raconocimisnto ¥ medician
para lodos los arrendamientos, excepto para arendamientos & corto plazo ¥ arendamiontos de activos
de bajo valor, menores a US§5 000

La Camparila aplicd también los recursos précticos establecidoes en la norma y en los que:

. Efeciuamos la evaluacidn de si los armendamientos son ongreeos inmediatamente antes da la
fecha de aplicacin inicial.

. Aplicamos a5 exencionss de arrendamientos 8 corto plazo & los arrendamientos con plazos de
arrendamiento que finalizan dentro de 106 12 meses posteriotes a 1a facha de e solicitud inicial.

. Utilizamos el criterio retrospectiva para determinar el plazao del arrendemients donde el confrafo

contenla opciones para extender o terminar el arrendamiento
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A eantinuacidn se detalla el efecto (aumento / (disminucion)) de adoptar la NIIF 46 al 1 de enero de
2019

Aclivipe:
Oerecho de uao arrendamientos USH 922,458
Pasivo
Obligaciones por contratos de arrendamlento:
Corrientes USE 160,784
Mo corriente USE 752 671
Total pasivos Us$ 222,453

Al 1 de enerc de 2019,

+  los activos por derecho de uso s feconocieton y presentaran por separado en el estado de
siluacion financisra. .
«  Los pasivos de arendamients adicicnales se recohocieron & incluyeron en “arrendarnientos por
agar'.
. Ecg “activos poT impuestos diferidos” v [os "pasivos por impuestos diferidog" adicionales se
reconocieron debido al impacto del impuesto difetido do los camblos en los actlves y pasivos
reconocidos relacionados con el arrendamiento,

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enere de 2072 se concilian con 108 compromisos de
arrendamiento operative al 31 de diciembre de 2018, de la siguienle manera:

Compromisos de arrendamiznta aperative al 1 de enero de 2018 {sin descuento).  USE 1,248 168

Efecto del descuento de los compromisos adquiridos (325 714}
Pazivos por arrendamiento reconocides descontados al 1 de enero de 2019 Us§ 222455

Arrentamientos no Inlclados al 1 de enero del 2019
La Compaflia Ne cUenfa con arrendamientos iniciades después del 1 de enero del 2019
Efecto del descuento

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la MIIF 16 se miden con descuento, mientras que log
compromisoes de arrendamlento operalivo revelados &l 31 de diciembre de 2008 ae divulgaron sin
deacantar. La lasa de descuento utiizada para descontar los pages de arrendamients paca cada
arendamisnts es 13 tasa de endeudamtenio incremental apropiads para cada arrendamlents e la
fecha de solicitud iniclal, es decir, la fasa al 1 de ener de 2018 Las tasas de endeudamienta
incrementales se determinaron para cada arrendamiento tomando en consideracion factores como el
plaze restante del arrendamiento, la naturaleza del active, el riesgo de crédifo ¥ el enterno econgmico
en el que 2o encantraba el actlve.

La tasa de Interds efectiva incremental promedio penderade en fa ransicion fue de ?_?1‘:‘;'3 Eor afia.
Interpratacion GINIIF 23 Incartidumbre =obre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacitn emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
lee tratamientos fiscales implican incerfidumbre que afecta la aplicacidn de la NIC 12 Impuestcs a las
ganancias, esta interpretacisn no aplica a fmpuastos o gravAmenes que estan fuera del slcance da |2

MIC 12, ni incluye o8 requisitos relacionedos para el tratamients con Infereses vy mullas asociadas con
tratamientos fiscales incienos.
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La inferpratacidn especificaments aborda o siguients:

+  8iuna entidad considera tratamigntos fiscales inciertos por separado.

+  Los supuestos que hace una enlidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las
autcridades fiscales,

+  Cfmo la Compafila determina fa ganancia fiscal {pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, crédites fiscales no wtlllzados y tasas impositivas.

La Compafila determina si se debs considerar cada tratamiento fiscal inciertc por separado o
conjuntamenta  con uno o mas offos tralamlentos fscales inciertos y  utiliza el enfoque mas
conseryador que predice la resoluciin de la inceridumbre.

La Compafia aplica un juicio altamente consanvadar gn |a identificaclon de las incedidumbres sobre los
tratamientos del impuesto a [a ranta.

Con la adopcidn de la Interpretacidn, La Gompafla evalud si fiene posicionas fiscales inclertas,
incluyendo con aguellas relacionadas con precios de transferencia, Las declaraciones de impuestos de
la Compadla ¥ de laa subsidierias en diferentes jurisdicciones incluyen deducsiones relaclonadas con
los precios de transferencia; las auloridades fiscales pueden impugnar estos Iratamientos fiscales.

Otras modificaclones vigentes a partir del 1 de enerc de 2015

En relacidn a laz modificaciches anles mencionadas existen otros cambics que entran en vigencia a
pariir del 1 de enere de 2019 wio que su aplicacidn anticipada parmitida y que ne tienen un impacle en
las estados financieras de la Compafila; las ciales son como sigue:

« Modiflcaciones a la HIC 28 particlpaclones a large plazo en asocladas y negocios
conjuntos

Lag enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIF 9 a las participaciones a large plazo en
una asociada o negocio conjunto al que ne se aplica 8l malode de la particlpacion pero que, &n
esencia, forma parte de la inversién neta en la asociada o negocio conjunto {a largo plazo
intereses). Esla aclaracién es relevante porque implica que ef modele de pérdida credilicia
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plaze.

Las modificaciones tambign aclaran que al aplicar la MIF 2, una antidad no lene en cienta las
pérdidas de fa asociada o negocio conjunta, ni [as perdidas por deteriorg de la inversidn neta,
reconocidas come ajustes a la inversion nata en la asociada o negocice conjunte que surgen da la
aplicacian de fa NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

« NIF 3 Comblnactones de negacios

Las entilendas aclaran cuanda una entidad obliene el control de una operacidn en conjunto, |
aplica lzs requisitos para Una cembilracién de negosins lograda en etapas, neluyends la medlcion
de los intereses previameants mantenidos en los activos y pasivos de (2 operacitn en conjunio a
valor razonable. De este modo, la adquirente vuelve a medir la lolalidad de su participacidn
previamente manteflda en la operacidn en conjuntc.

«  NIF 11 Acuerdos conjuntoa

La modifleacion aclara que una entidad que parficipa en una operacidn o negocio en conjunio gue
no tiene coniral y cuande obiiens el contral de la aperaclon constliuye una combinacidn de
negocios tal corma lo define [a NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente
mantenides en Una eperagidn o negocio en conjunio no s& vuelven a medir. '
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EQUIFASHICN 5.A.
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«  NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las anmiendas aclaran gua las consecusncias del Impueste sobre la renta de [os dividendos
esLan mas directaments vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias
distribuinles que a las dislibuciones a los propietarios. Por lo tanto, une enfidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resulfado integral a patimeonic de
acuerdo con &l lugar donde reconocit originalmente ssas transacciones o eventes pasados.

Las enmiendas sclaran que las consecuencias del impuesto scbre 1a renta de los dividendes a fos
acclonistas estan direclaments vinculades a estes transacciones o eventos pasadog gue
generaron ganancias distribuibles & los accionistes o socios, por lo tanto, una entidad reconoce
tas consecuenclas fiscales de los dividendos en &l resultado del periodo; en olra resullado integral
G en palimonio de acuerdo a donde ariginalmente fue reconocido esas transecciones o eventos.

» NIG 23 Costos por préstamos

Las enmigndas aclaran que ellos} préstamols) que confrata una Compafila para desarrollar un
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustanciamente todas las
actividades necesarias para preparar ese aclivo para BU uso o venta prevista.

NOTA B - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los saldos de los instrumentos financieres al 31 de diciembra del 2013 ¥ 2018 conslituyan activos y
pasivos financieros corrientes y cuyos saldes en libros v sus valoTes razonables 50N como sigue:

Valor Razonabie Valor en Libros
2018 2013 2018 2018
Activos Finangieras;
Efectivo y equivalentss da afecthvo 2,705,358 1,548,891 2,796,399 1,548,391
Inversiones financleras pr coberturas 0365 Sed BRA E25 4935 BB BES 620
Cuentas por cobrar - relaclonadas 9,020 THA3 9,249 307
Fagvos Financleros:
CHiligeciones financieras por cobaerdura 35,984 A55,628 936, 564 885 628
CLentas por pager - provesdores 1,767,193 1,049, 874 1,794 258 1,688,125
Cuentas por pagar - relacioandas 57 820 A07 120 57 8141 107,718

Laz politicas contables signifficativas; el método adoptade y los criteriog para el reconocimisnto pora la
medicitn y la base sobre la que e reconocen ingrezos ¥ gasios, respecto de cada clase de aclivos v
pasivas financieros se detallan &n la nota 3 = d).

Yalor razanable

El valor rezonable es definido came el Imperte por el cual un acfivo pedria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo ef
supueslo de gue la entldad ex una empresa en marcha,

Las técnicas utilizadas para determinar el vator razonatle de log inslrumenios se describen en la nota 3

(a].

La Compafia ha uliizade su mejor juicio en la estimaciin de los valores razonables de sus
inzlmumentos financieros, cualquisr técnica para efectuar dicho estimads conlleva dierto nivel de
fragilidad inherente. Como resuftado, el valor razonable no puede ser indicalive de] valor neto de
reallzaciin o de Fquidasidn de los instrumentos Anancizros.
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Los sigulentes metodos v supuestos fueron utiizados para esiimar los valores razonables:

Inslrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos v pasives financisrog llquldas o tienen vencimientos a coro plazo {menor a tres
meses), como efeclivo v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas par
cobrar, acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar y olfos pasivos cormientes, so
considera que ef valor en libros gs similar al valar razonable.

Instrumentos financieras a tasa fija

El walor razonable de los aclives y pasivos financienos que se encusntran a tasas fijla y a coslo
amantizade, se determina comparando las tasas de interds del mercado an el momento de su
reconociméenla inicial con lag tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financierns similares. Los valores en libros ¥ los valores razonables de los Instrumentos
financleras presenlades en el estado de situacidn financiera son similares a los valores de
mereado.

NOTA 7 - ORJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

QObjetlves y politfeas de administracién de riesgo financiaro

La Compafila per la naturaleza de sus actividadaes, estad expussta a riesgos de crédilo, tasa de
interés, liquidez y tipp de cambic, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los IImites y controles qua reduzcan los efactos en
loz resuliados de la Compania. & proceso de evaluacidn y control de los riesgos en €l hegaogcio
ez crilice para |a renfabilidad y la Compafila es responsable per las exposiciones de riesge.

El proceso de confrol de rgsgos no heluye riesgos de negocie come cambios en el medio
arnbients, tecnologla e industria, :

La estructura de geslidn de riesgos tiane como base los Accionistas v |a Gerencla de |a
Compafifa, Gerencia General v Contraloria que sen los responsables de dentificar y confralar
los riesgos en coordinacion con olras Areas como se explica 8 continuacion;

() Aceclonlstas

Los accionistas son los responsables dsl enfoque general para |l mangje de los riesgos,
proporcionan los principios para e mangjo de riesgos, ast como |as politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el usn de instrumentos financiercs derivades.

(] Gerencla General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el mangjo de desgos, 18
cual proporcicna los princlpioa para el mang(n de rissgas, asi como las polllicas
dlakboradas para areas especiflcas, como riesgo de tipo de cambio, fiesgo de tasa de
interés, rigsgo de crédito y &) uso de instrumentos financietos denvados,

lilii Contralorla General

El departamento de Centraloria es responsable del control y administracion del Flujo de
fendos de la Compafia en baze a las polllicas, procadimisntos y Iimites establecides por
loz accionistas, dirsctores v |8 Gerencia de fa Compaidla, incluyendos el seqguimiento a
dichos procedimientos pera mejotar |2 adminisiracion de riesgos de la Compafifa.
Cocrdina el accesc a los mercados financieros nacionales y adminlstra los resgos
financieros.
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Estos riesgos son: riesgo de mercade {varlacidn de la moneda y la tasa de interds) y
riesgo de crédito.

El ohjetiva principal es supervisar y mantenar una minlma exposiclén a fos riesgos sin
utllizar canlratos derivadas (swaps y forward) y avaluar y controlar los riesgns de crédilo y
liguidez.

Asi tamblén el control y recuperacién de las cusnias por coblar por las ventas generadas
en el perindo y por las gue posiblemente se queden resegados, determinando
canjuntaments con el departamento de comercializacién opciones da descuentos a sus
clientes que ayudaran a mitigar ¢! efecto negativo en la frecuperacion de estos ujos.

b}  Mitlgacldn de rlesgos

La Comparia evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias
parg manegjar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda
extranjera, rissgo da caplial y riesgos de crédito.

La Administracidn, revisa y svalla los cambios en poliicas para la administracién de teles
fiesgos 105 cuales e resuman a centinuaclon;

Rlesgo de mercado

El riesgao de mercado controla el valer juste de los instumentos financieres por los cambios &n
los precios de mercade, los cuales dependen de las variacionss de fa tasa dg interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esla el riesgo de palrimanio.

Loz Imstrumentss financieros efeclades por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Rigsgo de tasa de inferds

El rigsgo de |a tasa de interés permite evaluar y monilorgar €l valor justo da los instrumentos
financieros, debido a cambios en |as tasas de interds de mercade. La exposicidon de la Compariia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado eska principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compeilia de deuda de largo plazo por las tases de interés variables.

La Compafila evalia pariddicaments |a exposicidn de |a deuda de corfo y kargo plazo frente a los
cambios en 1a tasa de inlerés, considerando sus expeclalivas propias mspecic de la evolucidn
futura de tasas.

A continuacidn ge presenta informacion acarca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasa da Taea de
interes Intarés
Afo 2019 yvariabhle &Ininterés Total promedio
Actlves Financlares:
Efecliva v exjuivalentes de efective 1,702,162 1,084 236 2795398 0. 75%
Imersiones financieras por cabenluras - 035,904 035,884 -
Cuentas por cobrar - ralacionadas - 6,316 6,315 -
Pasivos Financiaros:
Dhligaciones financisras por cobertura - 636 bed 036 684 -
Cuentas pof pagar - provesdoras - 1,709,268 1,785,258 -
Cuentas por pagar - relacioandas - 57 811 57 811 -
Afo 2018
Activos Finaneleras:
Efectivo y equivalentes de efectivo 574,05 874813 1,548,881 0. ¥5%0
Irwersiones financieras por cobeflures - f66, 628 206, G208 -
Cusantas por cobvar - relacionadas - Bo7 807 -
Pasivos Financieros:
Obligaciones financieras por coberfura - AR5 628 A5G 62E -
Cuenlas pdt pagar - provesdores 1,680,125 1,688,125 -
Cuentas por pagar - relacioandss - 107,718 107,718 -

La compafia no tiene pasivos financieros expuesios al riesgo de tasa de Interés, por 1o que no
tendria efectos en el caso de incrementos o disminucion en |25 lasas de interes,

Rlesgo de tipo de cambio

El rissgo de tipe de cambio es gl fiesgo de que &l valor razonable o flujes e caja futuros de un
instrurents financiero fluctlien debide a cambics en 103 tipos de cambio. La Compaliia reallza
sus operaciones principales con sus proveedores en euros, ¥ el riesgo de la volatilidad del tipo
de cambio en esta moneda se controla medianle ena coberlura a lravés de la compra de divisas
a future (Farward), v los efectos por las variaslones de tipos de cambio se reconocen eh (05
estados financieras {wéase nofa &).

Riesge de liquidez

Ef riesgo de liquidez &5 &l rigsgo de que [ Compania no pleda cumplir con sus okligeciones de
pago ralacionadas con pasivos financlergs al vencimiento y regemplazar los fondes clando sean
refirades. La consecuencia sarla el incomplimtenta en ¢l page de sus obligaciones frente a
terceros. La liquidez =e controla a través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos,
de la obtencidn de lineas de crédite wo manteniendo o5 excadentes de Equidez, o cual &
permite & la Compafila desarroller sUs actividades normalments.

La adminigtracién del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuads canlidad de fuentes de crédite comprometidas v la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamients. Al respecto, 2 Gerencia
de la Compafila orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento g ravés de la
disponibilidad de [heas de crédito,
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El siguiente cuadro muestra el vencimlento de las ohiigacicnes contraldas por [a Companila a la
facha del balance general ¥ los Imporfes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran;

Hastadd Ded0a®d De80a Da180a Dadafica

Ao 2014 diag dins 150dias _ 2EDdias __ Fafios Total
Activos Flnanclaros:
Efectiva ¥ equivalenies de sfactio 2786 358 - . - - 2,796,294
Innersiones financieras por coberlures - 036 DE4 - - - 36,964
Cuenles par obrar - relacionedas - - 6,%16 - - 6,218
Pasivos Financfaros
Obligesionas financieras par cobedura - 536, 384 - - - 936,984
Cuerlss por g2aar - proveedares 1,788,805 10,420 33 - - 1,799,256
Cuarias por pagar - redacioandas 36,024 24 7a0 - - - 57 811
Afp 2018
Activas Financleros:
Efecdivn ¥ equisalontes de efeciiv 1,548 431 - - - - 1,548,491
Inversiones finavcleras por cobeduras - 855,623 - - - B65, 528
Cuarlas por cobrer - feledoradas - - BOT . - - 8g7
Paslvas FInanclaras:
Obligaciones financieras par cobedura BER A2 - - - - BES, 828
Cuarlas por pagar - pioveedores 1,642 631 3,906 o3 954 951 1,GRB125
Cuerdas por pagar - redacioandas E7 430 36,541 3,807 - - 107 718

Rlesgo de capltal

La Compaiia adminisira de manera activa una hage de capilal para cubrir los riesgos inherentes
an sus actividades. La adecuagidn del caplial de la Compafifa es moniloreads usando, entre
olras medidas, los ralics eslablecidos por la garencia.

Los objetivos de la Companla cuando mangja capital, que es un concepto mas amplic que sl
“Palrimonic neto” gue se muestre en &l balance general son:

{il  Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operande de manera que
continie brindands relornos a fos aceionistas ¥ bensficios a los otros partlcipantes; v
{iiy  Mantzner vna luare bass de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diclembre de 20M9 y 2018, ne han existido cambios en a8 aclividades ¥ politicas de
manejo de capital en la Gompania.
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El Indice deuda-patrimonto, neto ajustada de la Comparifa &l 31 de diciembre del 2018 y 2018 es
Lomo siguiente:

2019 AMa
Tatal pasivos 8,346,628 4,875,170
Chligacionss inanciaras por cobaertura (035,084} (B55,828)
Menos: efecfive ¥y equivalentas de afectivo (2. 706,395 (1,648 591)
Devuda neta 2613 247 2 471,651
Palrimaonio, neto 1,754 678 1,381,530
Indice dauda-patimonio, neto gjustado 1.48 1.78

Riesgo de crédito

La Compafla estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades opsracionales princlpaimente
par el elective ¥ equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y ofras cuentas por cobrar ¥ otros instrumentos financiaros, '

En lo referente 4l efective y olros equivelentes de efectivo en bancos e instituciones Anancieras y
que corresponden a operaclones de corfo plaze y de liguidez inmediata, el riesgo se moniforea a
través de las calificaciones requerdas por las Organismos de Conlrol, ias cuales son periddicas
y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificadas por los enles de
contral.

El riesgo credilicio es administradoe de acuerdo a las politicas, procedimientos ¥ conlroles
estableridos por la Compafila. La calidad ecrediticia del cliente se evalta en forma permanente.
Loz cobros pendienles de los clientes son supervisados. La méxima exposicién al rigsgo
credilicio a |a fecha de prasentacion del informe es e valor de cada clase de activas financieros.

La Compafiia ha establecido una polilica de riesgo, para e otorgamiento de crédilos a los
clientes qua incluye:

. Revisidn y andlisis de la informacidn recabada de Fuentes publicadas o de terceros do
acuerdo con parametros establecidos por la Adminislracidn de la Gompania.
. Aprobaclfin por parte de la Gerencia General y Contralorfa General, del plazo de crédito.

La Compafila ka definido en su polllica de caliicacion de crédite, que [as enlidades del seclor

pablles no seran sUjelas a andlisls de crédito, ni restriccidn en los cupos, ya que el plazo de
sobro estard definido en o8 tErminos ¥ condicionas contractuales.
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HOTA B - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicidn g8l nubro de efectivo v eguivalentes de efectivo al 31 de didembre del 2018 y 2018 es

la siguiente;

Efectivo

Bancoa

Tarjelas da crédito
Imversiones noctumas

{1
{2)
{3

2019 2018
18,285 14,685
TA1212 526,008
334730 330
1,702 162 674,078
2,758 360 1,648 691

(1} La cahficacion de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requerldas por la
Suparintendencia de Hances as como sigus:

Banco Pichincha C.A.
Banco ntermaclonal S.A.
Banco de Guayaquil 5.4,
Banca Frodubanco 5.A.
Banco Bolivarrano 5 A,
Citibank MLA.

2018 2018
AN Abh
A AAS-
Abb AAA
AbA. AAA-
AbA- AAA-
Add AdA

(2]  Los saldos de las larjetas de crédilo el 31 de dicfemire del 2019 y 2018 corresponde a las
ventas de los Glitimos dias de diclembre con tarjetas de crédito pendientes de efectivizacidn y

cuya saldos 500 como 5igue:

Bango Pichincha C.A.
Banco Intemacianal 5.A.
Banco de Guayadquil 5. A
Banco del Pacifico 5.A.
Banco Solldaro 5.A.

2012 2018
227 469 231,689
2,997 57,873
15,468 25,778
28,330 16,771
474 1,628
334 729 334,129

(23 La Compafia mantiens Un confratc ool gl Banco Pichingha A, para la realizacidn de
imverglones nocluritas {overnighty de hasta 3 dias, al 31 do diclembre del 2012 la inversitn
USE1, 702,162, generd Infereses por un valor de USEE,E17. Al 31 de diciembre del 2018 f valor
de USEET4 078; generd intereses por un valer de USEI 153,

HOTA S - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Compariia Hene firmado un contrato a partic del perivdo 2018 con el Banco Pichincha C.A, para la
compra-vanta de divisas a fuluro {Forward), en el cual se astablece que la Companiia entraga f valor
en moneda lacal para la compra fulura de Ewros a una lasa pactada.

La compraventa de divisas a kermine esta serd bajo ia modaiidad Full Delivery Farward que implica la
entrega & vencimienfo del plazo pactade del mento de divisas negociadas confra el page del

confravaler en moneda nacional.
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Las cobarturas al 31 de diglembre del 2013 v 2018 y los monlos paciados son como siguer

Equivalents EUROS

2014 2018 20148 2018
Activoz financleros
Imversioneas Forvward 236, e 855 625 834 767 748 (k25
Fasivos financieros
Obligaclones Forward 535, 934) {855,620) (834, 767) {748 026]

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 o tipo de cambic del ddlar de los Estados Unidos de América con
relacitn al Euro fue de US$1.12245 y US$1.14385, respeclivamente y al tipa de cambio acordado para
los tres conlratos vigentes al 31 de diciembra de 2079 o5 de USH1,1184; USEHE1,1119 v USET, 1225,

La Companiia an los afos que tarminaran el 31 de diciembre del 2019 y 218, reallzaron compras de
divisas anticipadas por € 6,688 957 vy € 8 558,041, rezpeciivaments, los cuales generaran una ulilldad
de U533 883 v USE34, 254 respeclivaments,

NOTA 0 - PAGOS ANTICIPADOS

Loas saldos al 31 de diciembre del 2009 y 2018 de las olras cuenlas por cobrar se detallan a
confinu sclsh:

2019 2018
Anticipo a provesdorss 307, 440 248,423
Seguros pagados anticipados 4013 7,228
Clros anticipos entregados 14,210 40,340
325 663 295,089

{11 Loz anticipos proveedores al 37 de diciembre de 2019 v 2018, cormesponden principalmente a
las entregas al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE para las imporlaciones per un
valor de US$306 543 v USH248 423,

HOTA 11 - INVENTARIO

El inventaric al 31 de diciembre de 2018 y 2018 conslituye los siguientes saldes:

2014 2018
Imventaro de producto tevrninado 1) 1,365,303 1,160,809
Mecaderfa en transilc 137.594 414 BST
1,602,857 1,575,676
{78,012 (83,431}
ProMsion para proteccién de inventarios 2
1,426,885 1,482,245

{17  El inventario de producte terminade al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 confarma el inventario
de su princigal ¥ Onico provesdor Slradivaniuvs Espafia 5.A.

42 - B2




T,

—
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{2}  El movimients de las provisiones de inventario en los afios que terminaron &l 31 de diciembre de
2018 y 2019 del perlodo es como sigue:

Saldo al 1 de anero da 2098

Frovisian dal ano

Ajusle gl gasto del afo

Saldo al 31 de diciempre da 2018

Prowvsidn dal afic

Ajuste al gasto dal afo

Saldo al 31 de diclembre da 2015

NOTA 12 - MOBILIARIO ¥ EQUIPC

Frovdsdn para

Provigion

saldos contao fizico Total US$
o, THY 1,785 128,552
2700 64,012 91,612
{82,002) {42,731} {124 733)
40,365 53,086 85,421
241649 77.nah 102,064
{58 873 (80,610 (119, 483)
5,661 74,351 78,012

Los saldos al 31 de diciembre de 207153 y 20018 del mebiliaric v equipo, son como sigue:

Inelalaclones ¥
adacuacionas

Muehles ¥ engeres
Maguineria y equlpo
Equipa de compulacidn
Equipa da compleacian an
mentajs

31 da diciambre del 2018

31 de diciembTe dal 2048

Cazgho

Pepreciac|sn

Coelo

Depraciacidn

higldrico acumulade Nato hiatéico acumulada heo
1,098,174 (203,783} BE14,491 1,028,214 (¥75,858) 852 385
582,111 (308,532 273,574 s80.072 (257, 026y 32 146
118,980 {78, 2200 40,140 118,980 {08, 924) 52086
399240 {308,518} 81,421 339,038 {281,452} 57 587
168,750 - 18,750 38 573 - 308,573
2,218,835 {979,634) 1,239,304 3,106,858 {783,161} _ 1,323.897

{Wer pagina sigulenfs)
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E) mevimiento del mohbiliario y equipo durante los afics terminados ef 31 de diciembre del 2019 y 2015
B85 COme sigue:

Enquipe da
Instalacloras ¥ Muehles ¥ Maquln.ana ¥ Equl piy ":!E' compRacitn Tatal
edRcuacianas BMGHINE equipa campulacia s manije
Loslo
Sadr & § de ened de 2016 343917 446,213 117,366 RBO BET - 1,226,143
Adiclenas dd1,2d5 133,758 1,504 oE, 442 J2.473 924,703
Bala e} {42 888) - - - - (43, 688)
Saldo al 31 J= diclemiore del 2018 1,028 214 RE0,072 118 9& 310 G1E 33,573 2,108, BEB
adlclanas 82,328 10,463 - a7 ABE 12,730 127, 087
Adctivecltn - - - 38,573 (39,573) -
Bala (N {386E) (B, 454) - {5, 156 - {14,880
Sado A 31 da diclembre ded 2018 §,099,174 ERZ, 111 118,940 ‘3Cr0, 240 14,750 2,218,935
Dopretionldn goumulada
3aldo & 1 de anaro da 2018 140,900 {205, T8} {65 09E] {285,474} - (BEF B35
Depreciacion del aic {78,847) 52,183 {11,829} {5,578} - (158,814
Bala 13 42 BER - - - - 42,388
Saldo & 31 de diclernbre del 2018 (176,86 [RET 824 (B, B24) {281,453 - (7R, A81)
Depreciacion de| ale (107, 272) [&B,050) . 11,886) {33,182 - (211,410
Bela {1} 366 B,A54 - 8,11a - 14,337
Balda al 31 de diclembre d=| 2318 [2B3, T8 2} {30B,532) [7B,B2D) (303,619 - (67,8343
Mablliafa y 2qups, neto al 31 de
Felombre dal 2419 B14,411 273974 40,140 91,421 1B, 750 1,243,301

{1y Al 31 de diclembra del 2019 ¥ 2018 la Compafia procedio a dar de baja maotiliafic ¥ equipo,
debido a que estos 5o encontraban totalmente depreciades.

NOTA 13 — ARRENDAMIENTOS

La Campafila tiene contralos de ariendo de los lncales comenciales para sus operpciones, 03 chales
liznen plaza hasta el afio 2023, y establecen clausulas de renovacidn de acuerdo enlie |as partes. Las
oiligacicnes de |8 Compafila de acuerdo & las cldusulas de los contratcs de armendamiento el
arrendador tiene el thulo sobie los activos anmendados v 1as modificaciones Onicamente son autorizadas
por el propietanic ¥ 18 Compafia no biene la facultad para sukarrendar los locales arrendados y algunos
contratos requieren que la Compaffa mantenga ciertas condiciones referentes a mantenimiento, pagos
de condominio y clros.

Los coptratos incluyen un pego filo ¥ una porcidn varigble; los pagas fijos del canom arrendamients
incluye una cidusuta de ajuste en iuncidn del porcentaje del Indice de Inflacidn de precios publicade por
2| Banco Central del Ecuader; |a porcién varnable de los ednones de arrendamiento se determing &n
base al 4% de las ventas anuales el cual es facturads en farma anual; ¥ para el Centro Comercial el
Condado su canon mensual de arrendamisnto 23 variable con 8l 3.5% de las ventas mensuales.

La Compeitla cuenta can arrendamienfos de activos con plazos de 12 meses o menos.

El movlmiento del afo gue termino e 31 de diciembre del 2018, de los activos por derecho de usa y de
tas obligacionss reconocldas ¥ los movimienles duranke el parlcdo, e6 como sigue:
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Derechos de Lso

DK Managmeant C.C. Condads Obligaciones
Oultes Suayaqull Lulio Total pOr pagar
Sakdo al 1 de enero ded 2019 328,333 357,133 238,984 B3Z.455 Bp3 455
Arnorizacidn ¥ pagoe del & {103,584) {78,263 (12,418} {195, 464) {1640 783)
Galde al 31 de dictembre del 2018 24, 649 2777 224,570 726,668 THEETE
Costa Anenciera asocTado del afio 21,993 25,129 8,074 65 156
Cranon warable s obre las wentas A1 551

Ohblicecicnas par pagar al 31 .:la diciemtra del 2019;

Comentes 182,382
Mo corienlas b8 320

La amortizacisn de los derechos de uso y los pagos de les obligacicnes por pagar hasta finalizar los
conlratos de arrendamiento sGn como sigus:

Okligaciones
Anps Dsrecho de uzo por pagar Pagos fjos
2020 185,465 163,352 234,969
2021 196,465 107,899 234 4ps
{1l " 109,062 113,858 137,872
2023 B2, 100 53,766 70,841
2024-2038 174,885.00 213, 5SS 334 507

NOTA 14 - ACTIVOC INTANGIBLE

Al 21 de diciembre del 2019 y 2018 |os saldos del activo intangible comprenden |o siguiente:

3 de dicfembra del 2918 3 de diciembre del 2018
Caslo Amartiz acian et Costo Amcrizaclén -
hizldrica socumulada atn histarico acumulada o
Sigtemas infearados informdticos (1) 144, 0CE [T, 745) 2E.2.52 114,008 {B5, 2:346) 48,772
Decoracicnas en bcalea
arendados A0 202 {197,183} 242 020 5532 461 (247, 236 446 225

553, 236 (284535) 268,204 Tih 459 (312,472 __ 458,057

(17 Corresponde a la implementacion ¥y desarrolles del Software SAP, que la Comparia viene
uliizando desde &l pericdo 2016

(Wer pagina siguiente)
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El movimiento de los activos intangibles durants los aftos lerminados el 31 de diciembre del 2019 ¥
2018 &5 como siguss

Sistemas Decoraciones en
integrados locales Total
inforndticos amendados

Costo:

Saldo al 1 de enere dal 2018 115,276 12,547 427,823
Adiciones - 402 552 452> BR2
Bajas {1,268} (62 63A8) {53, B0}

Saldo al 21 de diciambre del 2048 114,008 552,467 GG 469
Adiciones - 6,770 8,770
Bajas - {220 008 (220, 5

Saldo al 31 de diciembre del 2019 114,008 R i R £53,230

Arnortizacion acumuladac

Saldo al 1 de enemo dol 2018 (43,9047 . {188,378) (232,373}
Amorizacion (22 510) {121,488] {144,005}
Bajaz 1,268 62,6538 53, 906

Saldo al 31 de Diciermbre del 200 (65,236) {247 236 (312,472)
Amortizacién (22,510 {169 366) (192,476}
Bajas - 220,009 220,008

Saldo al 31 da Diciembre dal 2018 (B7, 746 {197,19%) (284, 938)

Activo intangibla, natoe al 31 de

diciambre del 2019 26, 282 242 029 265 291

(11 Al31 dediciembre de 2018 y 2018, la Compartia procedit 2 dar de baja decaraciones en locales
arrendados, debido a que estos se encontraban ctalments amortizades.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDCORES

Los saldos al 31 de diciernbre del 2049 ¥ 2018 de las cusnitas por pagar provesdares son comn slgue;

2018 2018
Locales {1} TOh, 385 . G54, 256
Cvel exlarior { 1,083 363 1,023 B&9

1,708,258 1,688 125

{1 Los saldos da los provesdores locales pringlpalments al 31 de diciembre de 2019 v 2013
corresponden @ DK Management Serviees 5.4 y Cenfro Comercial el Condado por gl arriends y
cuotas de mantenimlento de loeales de centros comendiales de Quits y Guayaqull, cuyns saldo es
de USFI0T,077 v USE323, 417, respactivamanta,
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{2 Los saldos al 31 de diciembre da 2013 ¥ 2018 de |os principales proveedores del exberior se

canformnan de acuerdo a lo siguients;

28
Stradivarus Espafia 5.4. 840,707 760 824
ITX Medizn Fribourg Branch 1645, 8687 159,555
Termpe 5.4, &7.041 &0,3890
Olros 485 13,600
1,093,863 1,023,869

El salde da provesdares del exterlor de bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de
Bigenn Textl Inditex Incluye Euncs 881,534 al 31 de diciembre del 2018 (883 218 Euros en el 2018,
los cuales estdn contabilizadns 81 tipo de cambic de US$1.1027 por cada Buro (US$1.14385 en sl

2018). Los plazos de pago san entre 30 y 80 dias y no dewvengan intersses,

Concentraclén de operaclones

La Compafila compra mercaderia para su comercializacion asi come olros senviciog al Grupe Industrial
de Disefo Inditex, cuyas compras por conceplo de ropa ¥ calzado son de USET, 298,770 en el 2019 y
USE7 713,144 en el 2018, las cuales representan el total da las compras de bienes al extarior,

MOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Loz saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de las cuentas por pagar - obras principafmente

canstituyen provisiones fealizadas para las siguientes chligaciones:

2018 2018
Honoranas ¥ serdcios 105,001 5,033
Impuesto salida de divsas : &7 415 54,573
Impuesios importacion 45,085 31,885
Sendcios contrafadaos 15,245 13,216
Otros 30,605 25,818
Ramuneracion cantrato de ranguicia 4 855 -

252,106 200,536

Los saldos antes mencienados principalmente constituyen provisiones redlizadas para el page de los

sarvicios devengadaos.

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES

El saldz de los pasivos laborales a1 31 de diciembre del 2018 ¥ 2018, es como sigue:

2014 2015
Apcrtas ¥ ratencionss por pagar al Instituto
Ecuataniang de Seguridad Sacial "IESS" £,179 5376
Otras cuentas por pagar persanal 1,780 39
Provisidn para beneficios sociales 28,036 29 519
Participaciin utilidad lrabajadores 309,708 284 111
344 803 320,345
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El movimiente de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los emplesdos en las
utifidades del afio que termind el 21 de diciembre del 2019 y 2018 son comoe sigue:

Provdsidn para FParticlpaclon

bensflclos utilidad
soclales trabaladores Tatal
Saldo al 1 de engro del 2018 18,740 133,071 151,811
Adiclones 77541 284,111 371,782
Fagoz {66,862} {133,071} (129, 933}
Saldo al 31 da diclambra del 201& 29,519 284 111 323 830
Adiclones 7E, 862 309,798 A6, 6EQ
Pagos (¥8,345) (284.111] {372, 456)
Saldo al 31 de diciembre g 2018 28 55 a09, 798 337,824

MOTA 18 — PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO

La provisitn total requerlda para el desmantelamiento de los locales arrendados de Quito v Guayaguil
es de USE30 8687 v de US$16,043 respectivaments, sin embarge de acuerdo con el calcules del valor
presanta de los fujos el saldo de la provisitn al 31 de diciembre del 2049 es de U530,580 para el local
da Quito ¥y USHE,971 para Guayaquil, estos valores han sido descontados & una tasa efecliva del
7.71% v la provision debe ser acumulada hasta ¢ afo 2023,

NGTA 12 - JURILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resclucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enera de 1883, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jukilacidn patrenal lal como o
establece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la gue les corresponda segidn fa Ley del Seguro Social
Obligatorio.

El Cadigo dal Trabajo establece dque los empleados v trabaladores que por veinticineg afivs o més
hubieren prestado servicios en fonma conlinua ¢ intarrumpida, tienen dateche a ser jubilados por sbs
empleadores.

Adlelonalmente, los empleados que a la lecha de su despide hubferan cumplido veirde afios ¢ mas vy
mengs de veinticinco afios de frabgjo continue o interrurnpida, lienen derecho a la pare proparcional
de esle benaficio,

Adamds el Codigo dal Trabajo, sstablzce que la Compania tlens la obligacion de otorgar a sus
empleados ¥ trabajadores a la terminacléh de la relacidn |aboral una bonificacidn por desahucio

equivalente al 25% da la dltiha remuneracidn mensval por cada uno de los afos de senvicios
prestadoes a la misma empresa o ampleador,

El movimiento de la provisidn per jubifacion patronal ¥ bonificacidn por desshucio en los afos
terminados el 51 de diciembre del 2018 y 2019 es como Bigue:
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Provision
Jubiljacicn Bonlficacian Total
palional por dasahucla

Salde al 1 da anern del 2018 17,943 7,706 26688
Pagos - [, H4E) (2.545)
Incremento & la prodsidn por:

Coslo laborat 10,341 4203 14 544

Cosle inancierg T22 308 1,020

Périlda (ganancla) acluaral (4,354} 5,331 1,877
Saldo al 31 de diciembre de 2018 24 582 16,052 40,705
Pagos - (6,363 {6,383)
Incremento en |a prowvsldn por:

Costo labaral 12 377 7,065 15,442

Coata financlero 1.025 651 1,678

Férdida (ganancia) acluarial (11,346) 2,538 B, 347

Sustitucianes palmonales fH54) [{=alh)] {1,054
Saldo al 21 de dlclembre de 2019 26,174 18,875 45,023

El costo laboral 85 contakilizado en el gasto de ventas v gastes de adminlstracidn, neto del maonte por fa
disminucisn de las salidas, el costo financiore es parte da los intereses pagades v la perdida {ganancia)
actuarial es contabilizada en &l patimonio como otros resultados intearales.

La Compafila acumula estog beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segdn se indica en los estuding actuariales, el método actuarial utilizado es e de
‘costen de crédito unitario proyectadn” y laz provisiones del plan consideran la remuneracién del
ernpleade y damas parametros sstablecidos en el Cidige de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales conlralados por la Compafia, |as provislohes de jubilacién
patronal y bonificacién por desahucic cubren a todos los empleados ¥ el yalor presente de la resemva
matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de diciernmbre del 201% y 2018 corresponde a los
empleados cuya anligledad es mencr & 10 afios.

Las {asas wtilizadas para |2 determinacidn de las resarnvas al 31 de diclembre del 2019 v 2018 2on eomo
sigue:

218 2018
Taza de descuento 1.62% 4.258%
Tasa de rendimientos financieros. i A A,
Tasa de incremento salarial 1.5% 1.5%
Tabla de rotacidn (promedio) 40 3% a0 a%
Tabla de mortalidad e invalldez TM [ES5 2002 TM IESS 2002
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El andlisis de sensihilidad para variaciones en tasa de descuento v tasaz de incrementes salariales es
COMmo sigue;

2014 2018
Yararcidn en OBD:
Tasg de descuento -0,5% 2,725 2,624
Tasa da descuento +0,5% (2, 454) (2,363
Forcenjate de impacio en o OBLO:
Tasa de descuento -0,5% 10% 11%
Tasa de descuento +0,5% 8% -10%
Vanacidn en QBD:
"Tasa de incremenlo salarial -0,5% 2,515 (2,435}
Tasa de incremenlo salarial +0,5% 2,771 2,680
Porcenjata de impacto an el CBO:
Tasa de incrementg saladal -0, 5% -10% =10%
Tasa da increments salaral +0,5% 11% 114

La Compailla controla este riesgo actualizando la valvacidn actuarial cada afo, por consiguisnte, las
vanaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan eh base anual.

HNOTA 20 - PATRIMONIO
Capital .

Al 31 de dicfembre de 2018 y 2018 de las accicnes ordinarias aulorizadas, suscrtas y pagedas son de
300000 accicnes de USE 1.00, cada una.

Res |

La Ley de Compaflas de la Replblica del Ecuador reguiere que las compaf(as andnimas transfieran a
regerva legal un porcentaje no menor gl 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de s companla.

Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en cago de liquidacidn de fa Compania,
sin embargn, puede ser utilizada para aumnentos de capital 1a porcidn que exceds al 50% o para cubrr
pérdidas en las operaciphes. La compafia al 31 de diciembre del 2019 tiene el 50% del capital
pagado.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esld a disposicidn de los accicnistas de |la Compafila y puede ser utilizado para
la disfibucion de dividendaos, conformado principalmente por la utilidad del perfoda.

Las pérdidas acumuladas mediante Acta de Junta de Accionistas se deciden absorber eon la utiiidad
generads en el afo 2016.
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NOTA 21 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las venfas y costo de ventas de Ios afos terminados el 31 de diciernbre del 2019 y 2018, constliuyen
franzacciones elecutadas con persona naturales domicliadas en e Ecuador por la venta de los
prodoctos gue comerclaliza |a Compariia y cuyo delalle e el siguienie:

Yentas Costo de wenlas
219 2018 2018 2me
Cluito 10,162,154 9400252 5,877 706 5,436,509
Guayaguil 6,020,177 5295123 3,498,074 8,426,309
Venta de bodega 17 887 36,262 36,2688 64,787
168,200,218 15,331,738
Drewalusitn Culta {3832, 704) {338,517
Denvalucion Guayaguil {220,660 {Z01,301)

P03, 3543 (B4 Bi4)
15,506,564 14, 7540, 924 8,412,068 8,528,005

La infermacién de las chligacionss de desempefio, ¥ |as polllicas conlables para el reconocimignto de
Izs ingresos se resumen en las politicas contables.

NOTA 22— GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle de los gasfos de ventas ¢ administracion de los afios terminados el 31 de diciembre del
2011% y 20MB 8s Como sigus;

Gastos ventas Gastes administrativos
20148 2018 2014 2018
Sueldos y beneficios sociales 648,577 Ba7. 708 - -
Jubllacion patronal ¥ desahueio 19,442 14, 544 - -
Comisiones G662 320 580 5349 - "
Honoranios 27,308 20,202 35,944 21,5811
Jendcios contratacos o2 BEF 117,821 470,482 335, B8R0
Manlenimisnte ¥ reparaciones 32 672 3n 2t 77T 6 646
Armandamianic 411,961 611,145 - -
Amorizacion derscho de usd 1895 466 - - -
Proasion contrato franguicia ABB BO5 444 237 385, 700 413,757
Seguros 18,520 16,598 - -
Transporte 14,430 9,038 - -
Depraciaciones y amortizacionas 403,887 a2 5817 - -
Gastos do gastidn 21,800 17,264 - -
Gastos de viaje 7.0ed 13,744 - -
Impuestos, contribniciones y ofmos 14,602 g 107 16,204 20,155
Pronmacidn ¥ pubHicidad 3,450 11,484 - -
Prouvsion inventarnos G5, 502 51,246 - -
Oiros 249 685 288,802 2,880 1,784
3,375,431 3,193 407 945 485 TH8 T03
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NOTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES FOR RECUPERAR Y POR PAGAR

Loz saldos de impuestos corrientes por Tecuperar y pagar al 31 de diciembre de 2013 v 2018 son como
Sigue

Por recuperar.

2019 2018
Retenciones an |a frenta (LK.} 230,273 216,113
Créadifo tributario {LR.} - 2 252

220 273 218 355

Los saldos de retenciones en |a fuente v el cradito fributaric por impuesto a la renta, consfifuye (as
retenciones que le efectdan a la Compafila como anticipe al impussto a la ronta, |os chalss se
compensaran con e impussto anual de la Compadila durante lgs pericdos ais asld disponible para su
GO e SaGIGN.

Bar pagar:
2018 2018
Impugstas por pagar 21,372 211,308
Impuasto ala renta (nata 243 480,002 464 553
751,374 675,861

NMOTA 24 —IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por [mpuests a la renta de os afos lerminados el 31 de diclembre de 2018 v 2018 es como
sigue:

2019 2018
Comienle 490,002 464,553
Diferido {37.398) 6,080
453 604 470,633

(Wer pagina siguiente)
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Coencillacién tributaria

El gasto det impuesto a la renta de Ios afos que terminaran al 31 de diciembre de 2018 y 2018 differe
de |a aplicarién de la tasa del impuesto a renta del 25% a las ullfidades contables debido a lo siguiente:

Monto do las parildas Impuesls a la renta
2018 2018 2015 2018
Utllldad (pardida) antes de participacidn
de empleados 6 Impuesto a la renta 2,085,320 1,850,738 516,330 549,007
Parfle[pacidn de los ampleados an las
utilidades {308, THE] (2 111} {77 450 {82,361)
Uillldad antes do impuasios 1,755,522 1,666,627 434,880 ABE,B0G
Ingresns exenios [3,940] {973} (085} (272)
Gaslos incurmdos para gensrar [ngresgs
exantos 1,550 551 a8 164
Pardiclpacidn trebejadoes atrdbuililas a
Tngres 08 oxanlos 189 63 50 18
"Gaslos no deducibles 48,764 25,739 12,190 7,208
Otras diferencias temporarias 157,915 {32 690, 39,479 9,209)
Basa trlbufarla / Impuasto a a renta 4,860,010 1,659 117 480 K2 464 553
Efecto da ajusta por impuasto dikerido {37 398) 5,090
Anticipo de [mpuasto 3 Ia renta determinado - 73632
Tasa de Impuesto a la enla seefiva 23 2B%

El impueste a la renta de [a Compafia se calcula en forma anual al cierre al 31 de dictambra de cada
perloda fiscal, aplicanda a las ulilidades qravables | tasa del impuesto a 1a renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constifuyan fsra de las zonas urbanas dg los cantones Chito v
Guayaquil ¥ denbro de ciertos seclores economicos, estan exentas del pago del impueslo a la renla por
el perfode de cinco afios a parfir de su constifucion, siempre y cuando las inversionss nuevas ¥
productivas e realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Eslan exentas del pago del impuesio a la renta, 1as nuevas inversiones productivas gue se realicen en
las provincias Je Manabl y Esmeraldas an los fres afios siguienfes contados a partir de [a vigenela de
la Ley Organleca de Solidarfdad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsfruccion ¢
Reactivaclon de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada an
Suplemento del Replafre Oficial Mo, 759 del 20 de mayo de 2016,

Adiclenalmente estan exentas en el page impuesto 2 da renfa v del anticlpo o impuesto a la renta enlre
8 y 12 afps a las nuevas inversiones productivas gue se realicen en secfores o en industrias basicas
establecidas on el Cddigo Organica de la Produccién, Gomercio e Inversin, eean estas nuevas
snciedades o realizadas por las actuales sociedades, la exongracidn antes rmencionada s2 amplia
enfre 3 v B anng cuandg estas inversiongs g9 realizan en sectores fronterizos.

Taza del impiesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que |a tarifa deb impueste a la renta del 25% an 8l
2018 y 22% an ol 2017, La tarifa dal impueste a la renta se incrementara del 25% al 28% en el 2048 en
a5 siguientes casos,
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- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partlcipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, resldentes o establecidos en paralzos Ascalss o regimenas da menor IMPosicisn; con
una parlcipacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ mayor al 50% del capital
social.

- Cuands la particlpacidn de los accionfstas domiciliados en paralsos fiscales o reg/menes de
menor [mposlclon sea menor a1 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
preporcion de a2 base imponible que correspanda a dicha participacién.

- En &1 evente do que la seciedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accioristas, socios, participes, confribuyentes, beneficiarios o similares, corforme a lo gue
establezea 3 Ley Organica de Réglmen Tributarlo Inlermo ¥ las rescluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin parjuicio de olras sanciones que fueren splicables.

En caso de gue la Compafia reinvierta sus utilidedes &n el pais en los t9rmings y condiclones que
establece la Ley Organica de Reégimen Trbutanio Interng, podida ohtener una reduccian en la tasa Jdel
impuesto & la renta de 10 puntos porcenluales sobre el monto reinvertids, stempra ¥ cuando afectdan
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Antletpo del Impuesto a la reqita

El pago del anlicipo de impuesto a fa renta estd vigente hasta el 31 de diciembre del 219 y se
determina en forma anual y en base |a base de |a declaracian del impuesto a le renta del afio anteriar,
aplicando ciertos porcentajes al valor del acliva total {menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresns, coslos v gastos. El anlicipo es compensado con 8 impuesto a la renta causadao, siempre ¥
cuands ¥ no es ausceplible de devolucidn, selvo casos de excepeidn. Hasta &l 31 de diciembre del
2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuene menor al anticipo determinado, el anticipo
5B convierte en impuesio a la renta minimo y a parir del 2019 &l excess es abjeto de devolucian y
cuando existe ekoceso on el page o Tecuperabls cuando no se genera impuesto a la renta o en =l
avento de que ol impuesto a [a renta causado en el ejercicio fuese inferior al anlicipo pagado mas las
retenciones,

Se excluyen de la determinacidn del anlicipo del impusesto a |8 renta los gastos incrementales por
generacidn de nuevo emplec o mejora de masa salafal, ¥ en general agquellas inversiones y gastos
efectivamenle realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impueesto a la
renfa ceconoce ef Codigo Orgénice de la Produceidn, Comercio e Inversiongs para Tas nuevas
Mvarsionss, asi como olras afectaciones per aplicacidn de normas y principios contables.

Adicionalmante estan exonaradas del pago del anticipo de impuesto a A renta las sociedades nuevas
constifuidas e parlir de la vigencia del Cadigo de la Produccian, Comercio e Inverslones hasta por un
perlodo de & afos de aperacidn electiva, entendigndese portal a la infciacldn de su praceso praducfive
¥ comercial.

Dividendos en efectlvo

Los dividendos vy utifidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, & favor de ofras soriedades nacionales o
gxtranjeras, no domiciliadas an paralsos fiscales o jurisdiccidn de menor imposaicidn o de perzonas
naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos del impuesto a la renta.

La exencidn antes mancionada no aplica sf e beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hechn
tiene gl poder de controlar |a alribucidn de disponer del beneficio, 86 una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencidn de los dividendos o ulilidadesz que se aplique al ingreso
gravaro, al cual depende donde estd localizado el beneficiario efective, sin que supere la dilerencia
enfre Ja maxima tarifa del impuesto a la renta pars personas naturales (35%) vy |2 tarifa general del
impuests a la ranla prevista para sociedades (28% o 25%).
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En el cazo de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiclliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menar [mpogicion se debe aplicar una retencidn adicional per la diferencia entre la tasa
maxima de tributaclon de una persona natural (35%) y la tarifa de impueste & la renta corparativo
aplicable para socisdades (28% o 25%).

La sociedad que dislribuye los dividendos o utiidades que no ha informade sobre su compaosicidn
accionaria ge debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como §i existiera un
benaficiario efective residente en Ecuador.

La distribucidn anficipada dividendos antes de fa terminacidn del ejercicic economice O otorgue
préstamas de dinero a sus socics, accionistas o alguna de sus partes refacionadas (préstamos no
comerclales), se considerardn como pago anticipade de dividendos y por consiguienle se deherd
efectuar la Tetencion cotrespondlents a la tarifa del impuesto & la renta corporafivo vigente al afio en
curso, sobre el monta de tales pagos. La retencidn debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédilo tributario para la empresa en su declaracidn del impuestoe & |a renla.

Enaj ion de = articipacionea

Laz utlldades que perciban lag Compafilas residentes en el pals o ol exterior, provenientes de (a
enajenacidn direcla o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuadaor se encuentran exentas a partir del afc 2048,

Impueste 3 la Salida de Diviaas (ISD]

El tmpueste a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes fransacciones:

¥ Latransferencia o trasladc de divisas al extarior,

¥ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de [a persana natdral o 1a sociedad o de terceros.

¥ Las impertaciones pendientes da pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportacionss de hienes y sefvicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
nalurales o sociedades domiciliadas an el BEouador, cuando las divisas comespondishiss a los
pagos por conceplo de dichas exporiacicnes no ingresen al Ecuador,

¥ Cuando la salida de divisas se produzca comeo resulfado de 12 compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de |a
uperacién, es decir, fante por el salds neto trabsferndo como par el manks sompensads.

Estd exentos del Impuesto a 1a Salida de Divisas (1503, entre otros lo siguiente:

% Transferancha de dinerse de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

¥ Pago reahizados al exterlor mediante tarjetas de erédito o débito hasta 5,000,

®  Pagos reallzados al exiersr por amorlzacldn de capital e Inteteses de craditos otergados por
Insfituclones  financieraz infermacionales, con un plazo mayor a un afo, desiinados al
financiamianlo de nversiones previstas on e Godigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio &
Inversiones y que davenguen intereses a las tasas refarenciales.

¥  Pagos realizados al exleror por concapto de dividendos distibuidos por sociedades nacionales o
exfranjeras domiciliadas en el Ecvadeor, despuss del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
secledades sxtranjeras o de personas nafurales no residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuando
no estan domiciliados en paralsos fiscales o jurisdiccicnes de menor IMposicidn.

¥ Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacidn scondmica direcla en sus actives productivos como consecuencia del desastre
Natural ocurride &l 16 de abril de 2016 ¥ que bengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienas de capilal no producidos en el Ecuader y que se deslingn a
procesos productivos o 8 18 prestacitn de senvicios vbicadas en las 2onas afectadas.

¥ El lmpuesto a g Salida de Divisas (ISD) podrd ser utlizado como crédito Uibutario para &
determinacidn del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que hava sido originado en la
importaciin de materias prmas, insumos y blemes de capital con la fAinalidad de que sean
incorporados en procesos productivos ¥ que consten en el listade emitido por el Comité de Paolitica
Tributana.
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Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2048 o5 coino sigus:

Monic de |es partidas Imipuesio a 13 rehly
Mowvimianio Saldo [nlcial RENETBDE Genaracitn  Galdoinicial _Rewrsos  Generacion
Taka Impoaltiva 28% 28% 25%
Frodelonea de gaatos locales ©H, 247 88,247 81,39 19,104 (12,109 20,348
P rivsisldn por bonilcagbn desahucks 3,158 {1,088) 44517 8355 [riLirg] 1,128
Ajusta da walor de realizacidn dal imeniars . - T8,312 - - 149,003
Eai|macidn da dasrnantal amlento - - 39,650 - - BA13
Difere neia #ntie MG 17 ¥ NIF 1E - - 25,682 - - G421
19,994 (19418} 3,615
{Irzromento) disminucion ded aflo / carga
&n laa rasullados (28.074) (18,417}
130 a7, 598

Para el cilcule de impueste diferido sa ha considerado |a tasa del 25% para el 2018 y 28% para el
2018 respeciivamente.

El SERYICID DE RENTAS INTERNAS mediants Circular Mo, NAC-DGECCGEAS-0000001E, publicada
en el Suplements del Reglsire Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 201&, menifiesta que para
prapdsitos tribularics se permite el registro contable de aclives y pasives por impusstos diferidos,
dhleamente en (os casos que estableres el reglaments v et caso de controversia entre las normas
tribufarias ¥ las normas contables y financieras (MIIFs), prevaleceran las primeras. El Senvicio da
Rentas Intsrnas “SRI" en [a circular antes mencicnada establece lo siguiente:

a} Los eslados financierns consfituyen la base para la presentacidn de las declaraciones de
impuestos, asl come para fa presentaclon a los Organismies de Condral (Superintendencia de
Companfias, Yalores v Sequros y a la Superintendencia de Baneos).

b La Morma Intermacional de Contabilidad Mo 12- Impuesto a las ganancias (WIC 12) ¥ en la
Seccidn 28 de la NIIF para PYMES eslablecen y Fequisren el reconecimiento, medicidn ¥
revelacitn de los impuestos diferfdos, sin embargo ol SRl establece que unicamente se
reconocerdn Iog efeckss de la aplicacion de aclives por impuestos diferidos en los cesos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria perfmente, provenlentes de sucesos
economicos, transaccionas © fegistros contables, que se orgines a pardir del 1 de energ del .
2015 a excepciin de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributanics conforme
la noTmativa tricutaria vigente.

c] Los pasivos por impuestes diferides contabilizados, en cumplimiento del marce normativo
tributaria y por 1a aplicacién de las MIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

dh La tarifa del impuests a la renta que se utilizara para la estimacién de Ios activos y pasivos por
impuestas corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, serd la establecids en la
normativa tributaria.

€} Loz activos y pasivpoe por impuesios diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriorments
a travéds de la conciliacion nbulana, deben ser reconocidoa contablemenie en el balance
gereral, en la cuanlla respecliva y en el moments adecuado, respetande las dispesiciones
fributartas vigantes ¥ en laz NIlIFs mancicnadas an |a presente fesolucion segln sea el caso.

5 ekanciones

Adigionalmente a las exenciones antes mencichadas al 31 de diciembre de 2019, existen ofras
sxgnciones sstablecidas en |as disposiciones butarias son como sigue:

- La utiidad generada en [a ensjenacién directa o indirecta de acciones, parlicipaciones, olros
derechos de capital estdn sujelos a una tarifa Unica entre el 0% ¥ &l 1084 en baze al monto de |a
ulilidad obtenida.
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- Oevolucion del Impuesto al VYalor Agregado — IVA para las socledades gue desarrollen prayeclos
de vivienda de interés social.

Revislones fiscales

El Servicio de Rentas Inlemas de acuerdo con disposicionss [egales, ene 1a facultad de revizar las
declaraciones del Impussto a la renta de la Compaiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de la
fecha de presemtacidn de |a declaracidn de Impuestas. La Compaffa ho ha sido revisada hasta el 31 de

diclembra del 2019
Refarmas tribufarlas

El 31 da diciembra de 2019 en el Registro Oficlal Suplementario No,114 se publicd la “Ley Organica de
Simplificacion Tribukara, en la cual se efecluaren varias reformas a las disposalciones tributarias
vigentas ¥ entre las principales gue afectan al impuesto & la renta estén las siguientes:

- La eliminacian de| anficipe del anficlpe minimo, sin embargo se establece ef antfeips voluntario
equivalents al £0% del anticipo de impuesto a la renta causado en el afio anlerior ¥ del cval se
deduca de [az retenciones realizadas en dicho afio.

- La capitellzacidn y la reinversidn de las ufilidades no es congiderada como distibucldn de
dividendos y por ende estd exenta de la refencidn de impuesio a ta ranta.

- Los Fondos o Fideicomizos dedicados a la inversion ¥ adminisfracién de inmueblas esfan
exonerados del Impuesto a la Renta,

- Les rendimientos o pagos parcidles anticipados de depdsites a plazo fijo a un plazo de 260 dias
0 Mie s& encuentran exentos, siempre que estos estén en posesidn del tenedor de manera
continua.

- Las dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas [exceple empresas
residentes en el Ecuader) sin Impomtar su residencla Ascal se encuentran gravades con fasa
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarads) v el cual se pueds Incrementar hasta
el 14% cliando ne 58 ha informade la residencia fiscal de o accionistas v en ol caso de que |os
accionistas estén domiciliados en palses an los curales existen convenios de dobls bibutacion la
ratencién se aplicara utilizando esta normativa,

Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacidn Patronal serdn deducibles a parlir del afio
2021, sfempre ¥ cuando estas sean transferidas & una empresa especializada y autonzada para

adrministrar estos fondaos,

(ver paglna sigulents)
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HOTA 2b — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, los saldos de las cusntas por cobrar ¥ pagar con companias
relacionadas BOn G Sigue:

Cuanfas por cobrar Realacion Tipa de Iransaccian 2018 201B
Localas
Intima Moda Inlimowar =4, Acclonlsfas comunes Compra f vanta 176 265
Hizpamods 5.4, Entidad dal Gupo Compra £ vanta 5,455 -
Waord Class Moda 5.4, Accionistas comunes Compra f wanta B85 542

s

Ward Clags Moda 5.4, Entidad del Gripo Interds préalamaos 833 -
8 24% HOT
Cuanlas por pagar
Laoceles
Hispamoda 5.4, Accicniglas comunes Semicios - e
Quimoda S A, Accionistas comuenes  Compra ! wenta - B7Z2
Vaamoda 5.4 Arcionlsias camunas Compra ! wanta 515 1,086
Macromods 5. A. Accionistas camunas  Compra ! vanta a7 2,BO07
Word Class Moda 5.4, Accionisias comunes  Compra ! venta 647 -
2,200 44,9659
Exteror
Meda Trading S5.A. Acclonislas comunas  Sendcios 45,220 B, 748
Real Properlies 5.A.5, Accionislas comunes  Sepdcins 7,666 -
Honey Producticns Ind. Accionislas comunes  Sendcios 2,736 -
f5 611 #8745
57,811 107 718
Azparel 3. A, Actlonlstas Dividendos 1,037,737 562,284
Vifdia Company S.A. Accionlstas Divdendnz 10,483 5.8578
1,048 220 557,853

Las transaccionss ool partss felaciohadas al 31 de diclembre de 2012 y 2018 realizadas en los afios que
terrinaron el 31 de diciembre del 2018 y 2018 son como stgue:

{Yer pagina slguienta}
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EQUIFASHION 8. A.
Motas a los estados financierns

Dividendos por pagar

Durante tos afos 20418 y 2018, &r han efectuado Ios siguientes pages de dividendos sobre utilidades a
acelonlatas de la Compafifa del afo 2018 y 2047, log cuales han sido prewiamente aprobados por la
Jdunta General de Acclanistas:

2019 28
Saldo iniclal de diddendes por pagar 567 883 8,546
Azignacidn 948, 2240 557,863
Pagos {457,883} {8 546
Saldo final de dividendos por pagar 1 B 220 E&7 HE3

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Goblerno Ecuatoriane mediante Decrete Ejecutivo Me. 2430, publicado en e Suplemento del
Registro Oficial No. 484, del A1 de Diciembre de 2004, establecid que las Compafiias gue realicen
operacicnes coh sus partes relacionadas domiciliadas en el exlerior, presentaran al Servicio de Renfas
Internas el Anexo v un esludio de Precios de Transferencia referenle a sus transacciones con parfes
relacionadas del sxtenior,

La Administracitn Tributaria mediante Resolucion No, DGERCGC15-0000455 publicada en & Begistro
Hicial Mo, 878 de 25 de mayo de 20758, dispuso modificar €] alcance para la presentacion de
infermacion, incluyende también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que temino el 31 de diciembre de 2014, De acuerdo con las
disposiciones Wibutarias wigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de  precios
transferencia son como sigue:

a}  |nforme Integral de Precios de Transferencla

Las cormpanias que realicen operaciones o lransaccionss con una sola compafifa por mas de
US$15,000,000 (tienen l|a obligacién de presentar un informe integral de precios de
lransfarencia.

by  Anexo de Preclos de Transferencla

Las compafifas gue realicen operacionss o transacciones con una sda companla entre
US$3,000,000 hasta USE14985099 tenen la obligacidn de presentar la informacidn
suplemenlaria de Precios de Transferencia en un Anexo establacide por el SR

Las compafiias nque fealicen fransacciones u operaciones en (os montos antes mencionados de
acuerdo ocon las disposicionss (dbutadas son consideradas partes relacionadas para propdsifos
tibutarios independientementa da los aspectos conlractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisién de estos estados fnancieros las transacciones con pares relaclonadas no
exceden los [Imites para la presentacién de informacion suplementaria de precios de transferancia,
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NOTA 27 - GONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion del resultada inlegral, con el efsctivo proveniznte {ulillzado) de los flujos
de |ag actividades de operacidn de los afics que terminaran &l 31 da diclembre del 2019 ¥ 2018 e
COma slgue:

Conctllaclén de loa resuftados con el efactivg en las 28 2014
actividadas de oparacldn:

Resultado neto del afo 1,302,818 1,195,954

Cargos a resulladoes qua no represantan afactivo an lag
actividadas de oparacién

Deprasiaclin da moblilaria ¥ agulpo 211,410 158,514
Amorizacion de aclives intangiblax 192,476 144,005
Ajustes prodzicn de irentarios 63,502 51,246
Balas propiedad, planla y aqulpo 43 -
Ajustea por gastos an prodslones 259,108 200,538
Pronision por deamantalarmisntao 39,650 -
Provigitn cosbo finangiero derecho da usn 25,683 -
Prnisidin jubilacidn patronal ¥ desahusio 20,054 15,574
Otros ajustes por partidas distintas al efectiva [12,309) (21,1113

Camblog en aciives ¥ pasivos:
Digminuclan [auments) an acthos:

Cuantas por cabrar- cllantas (21,201} (38, 7123
Lrivemtarics 127,452 A, 9385
Actives por Impuestos cordentas (11,908} {5,897)
Fagos anticipados (29,674} (44, 8443
Aumenlo (disminucion] en activas: ]

Acreedores Anancierss-cuentas por pagar, provasdoras [214 688} (B46,680)
Pasivos laborales carrenles 9075 169,894
Chligacionea tibutaiaz por pagar 38,115 275,742
Ingresos diferidos (105,667} 420,383
2iras cuantas par pagar relacionadas (45,907} (689, 187)

Flujos da afactlvo netos provistos por las actividades

de aparaclén 1442 130 2,033,603

HOTA 268 - COMPROMISOS ¥V CONTINGEMNCIAS
Cantratos de arrendo

- La Compafla al 31 da diciambre del 20189 ¥ 2018 mantiene un conlrate con la compafla DK
Managment 5.4, por el arrendamiento de Ipcales comerciales en las ciudades ds Quite ¥
Guayaquil, ¥ con el Centro Comercial &l Condado; estos contratos tianan una vigencia de hasta
10 afins cuyo venclmiento e el pariodo 2023 v 2038 raspactivamants.

- En mayo def 2018 la Compafla firmd un contrato coin &l Cenlro Comersial &l Condada S.A.
(arrendador) por gl armendamients de un local comeecial, @1 cual dene un plazo de 20 afos, al
canoh de amendamisnto acordada ss variable del 3.5% en [uncldn da les ventas mensuales. El
contrato fimmado entre las partes establece que el atrendador reconocerd al amendataro
LIS%A51 460, como parte de 1as adecuacionss quoe se deben realizar & fin de gque el local este de
acuerds & las condicionss establacidas por el proveedor; el 80% del valer anfes mencionado fue
pagado v cubre las adecuaciones realizadas que son amorllzadas y el 20% debe ser
compensado en el plazo de 1 afio 8 facturarse maensualments.
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EQUIFASHION 5.4.
Notfas a los estados financieros .

HOTA 28 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nermas & inferpretaciones emifldas por Junta de Normas Intermacionales de Contabilidad
(Infermzlional Accounting Standard Board — *JASE" en ingles), qie hasta la fecha de emfston de los
estades financleras de [2 Compariia ain no son efectivas, se detallan 8 cantinuacion:

N Fecha efsctiva de vi .
MIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Modificaciones al Marcs Conceptual de las NIIFs, este cambio 1 de enero del 2020
afecla a varias NFs y MICs.

MIIF 3 Definicion de negacio 1 de anero dal 2020

Definicién de materialidad & importancia — Modificaciones a la 1 de energc del 2020
NIC 1y NIC B, adicinnalments afecta a varias NIIFs y NICs.

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES

Les saldos de los estados finencieros del ane que terming a! 31 de diciembre dsl 2018, han sido
reclasificades para propdsilos comparalivos con los del afio 2012, con el objeto de presentar
consistentemnants.

MOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 vy la fecha de emisldn de eslos estados financleros, 20 de marze de
2020, excepto por lo mencionado en la nota 1 = bY y &), no =e produ|eTon evenfos adiclonales que, an
la opinidn de la Administracitn de la Comparia, pudleran tener un efeclo signfficalive sobre dichos
estados financierss que no &2 hayan revelado en los mismos o en sus nekas.
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Azcamarepre Cla, Lda.
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