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Opio 
Hemos auditado los estados financieras adjuntos de EQUIFASHION S A (una sociedad anónima 
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situación Imanciera al 3+ de diciombre de 
2018, y los eslados de resultados miegrales, de cambios en el patsmonwo y de flujos de efeclivo por 
el año termnado en esa fecha y las notas a los ostados financieros que incluyen un resumen de las 
políicas contables sigmiicalivas. 

  

En muestra opinión los estados Imancieros adjuntos presentan razonablemente, on todos los 
aspoctos importantes, la stuacion financiera de EQUIFASHION 5.A al 31 de diciembre de 2018 los 
resultados de sus operaciones, los camblos en el palsmonto y sus flujos de efecto por el año 
lermnado en esa fecha, de conformulad con Nomas Internacionalos de Información Financiera 
Nils 
Bases para ta opinion 

Nuestra auditona fue ofectvada de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoria Nuestras 
responsabilidados de acuerdo con estas normas so describen más adelante en nuestro mforme en la 
sacuion *Responsablidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros” Somos 
independientes de la Compañra EQUITASHION $ A de acuordo con el Código de Ela emido por 
el Comito de Normas Internacionales de Élica para Contadores Publicos (ESBA por sus siglas en 
ingles), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relovantes para nuestra auditoria do 
los estados financieras en Ecuador y hemos cumplido _con olras responsabiidades de otica de 
acuerdo can dichos requenmuentos y el Código de Etica emitido por el Camité de Normas 
Interacionates de Élica para Contadores Públicos (ESBA) 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinion 
Dira Informacion presentada en adición a los estados inancioros 

La gerencia de la Compañía es responsable por la preparacion de la otra información adicional la 
cual comprende el forme anual de ta Administracion a la Junta de Accionistas Se espora que dicha 
informacion sea puesla a nuestra disposición con posterioridad a la focha de este informe 

En relación con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leor la Otra 
Informacion Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emsron de nuestro nforme, 
y al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relación con los estados financieros o 
el conocimiento obtenido por nosalras durante la auditoria o si de otra forma parecia esta tener 
inconsistencias imporlantes 

Nuestra opinión sobro los estados financieros de EQUIFASHION $ A., no cubre la otra información 
adicional y no expresaremos mnguna forma de aseguramiento o concluston sobr fa misma 
Rosponsatutidades de la gerencia de la Compañía sobre los patados finaneieros 

£a gerencia do la Compañía es la responsahla de la preparación y presentación razonable de eslos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su 
control interno determinado como necesario por la garencla, para permitrla preparación de estados 
financieros que eslén Ibres de distorsiones importantes debidas a fraude o error En la preparación 
do cstos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compañía 
para continuar como tn negocio en marcha revolar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con 
negocio en marcha, y, de usar las hases de contabilidad de negoro en marcha, a menos que la 
gerencia intente liqudar la Compafita o cesar las operaciones o bien no lenga otra alternativa roalista 
para poder hacerlo 
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7 Russel Bedford 
taking yon further 

La Admunsstración de la Compañía es la responsable de la supervision del proceso de elaboracion de 
la mformación fitanciera de la Compañía 

Rosponsabilidades del auditor sobre la auchtoria do los estados financieros 

Nuestros objetivos son Obtener una seguridad rezonable sobre si los estados financieros en su 
somunto está» libres de ersoros supnificalivos, ya sea por fraude o eros, y emilr un momo de 
auditoría que moluya nuestra opinión Seguridad rezomable es un alto nivel de seguridad, pero no es 
tuna garantia de que na auditoría realizada de acuerdo con las Normas Intemacionates de Auditoría. 
siompre detectará distorstonos wmporlantes cuando existan Las distorsiones pueden surgir de 
fraudes o orrores y se consideran importantes sl individualmente o en conunto. podrian esperarse 
razonablemente que influyan an las decisiones económicas que fos usuarios lomen sobre la base de 
estos estados financioros 

Como parto de una auditasia realizada do acuerdo con Normas internacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro jutato profesional y durante la auditoria mantenemos una acitud de escepticismo 
profesional Nosotros también 

+ Idontiicamos y evaluamos el nesgo de errores importantes en los estados financieros debido 
a fraude o orror diseñamos y aplicamos pracedimentas de auditoria en respuesta a aquellos 
rosgos identificados y oblenemos ovidaneia de auditoria gue sea suficiento y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opuión El niesgo de no dotoctar un error material debido 
a un fraude es mayor que aquel que resulta ds Una incaxrección material debido a errar ya 
que el fraude puede implicar colusión, falsificación omistones miencionales. manifestaciones 
falsas y elusión del control interno 

+ Obtenemos un conocimiento del control Intemo que es relevante para la autora con el 
propósito de diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo ron las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opanton sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía 

+ Evaluamos stlas políticas contables usadas son apropiadas y si las eslimaciones contables y 
las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Concluimos si la hase de contabfidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropiada y si basados en la ewdoncia de audiorla obtenida existe una moorikdumbre 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobra la habnldad de la Compañía para continuar core Un negocio en marcha Si conclumos 
que existe una incertidumbre sigmicativa, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro 
informe de auditona a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o st dichas 
revelaciones son inadecuadas modilicar nuestra opion Nuestras conclusiones están 
basadas en la evidencia de auditoria obtonda hasta la fecha del mforme de audilona Sin 
embargo, hechos y condizones falwras pueden ocasionar que la Compañía cese su 
continurdad como un negocio en marcha 

+ Evalwamos la presentación general estruclura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo sus revelaciones y s1 los estados Imancieros representan las transacaones y 
hechos subyacentos de una manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de 
la audiloria, y los hallazgos signiicatwos de auditoria, moluyendo cualquier deficiencia siguiicativa 
en el control mterno que identiicamos en nuestra aucitoría 

Quito, 15 de marzo del 2019 

  

RUSSELL BEDFORD ECUADOR S A Ramiro Pinto F 
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EQUIFASHION S.A, 

Estado de Situacion Financiera 
-A131 de diciombro do 2018, con orfras comparativas dal 2017 
fExpresado on Dolares de los Estados Unidos do 

   Activos 20 2014 

Activo corente 
Efectwo y equvalentes de afacitvo 8 1,548,891 1762897 
Inversiones financieras por coberiuras a 855,628 973698 
Cuentas por cobrar. compañias relacionadas. 24 807 1204 
Cuentas por cobrar otras 68,187 32078 
Pagos anticipados. to 295.989 251 145 
taventaros, neto de provston para obsolecancia $ 1482.245 136,660 
Impuestos corentes por recuperar 2 219,966 212,668 

Total activos cordentes 2,470,412 4,597,220 

Activo no corriente 
Mobiliario y aquipo, neta de deprecacion acumulada. 2 1329697 557 508 
Aclwo intangiblo, nelo de amortzación acumulada 1 453,997 195,450 
Aclwos por impuestos difendos. 23 19994 25074 

Total activos no corrientes — iT9T 08 779,032 

Total acílvos 6,257,800 5,916,252 

—= wii 
Fubotney Castaño   ” Sohana Hernández Mónica Garcia 

:tecionos Azcamarepre Cia Lida 
Gerente General Conteator General Contadora Goneral 

Rep   

Las notas explicativas adjuntas san parte nlegrante de los estados Imanciaros



EQUIFASHION S.A. 

Estado de Siluación Financiora 
AL31 de diciembre de 2048, con cifias comparativas dol 2017 
¡Expresado en Dólares da los Estados Unidos de América) _ 

Pasivos y patrimomo de los accionistas Holas 2018 2047, 

Pasivo voriente 
Prestamos bancarios 14 907,330 
Obligaciones financieras por Cobertura 8 855,628 973898 
Cuentas por pagar. proveedores t5 1,588,128 1,749,262 
Cuentas por pagar. compañías relacionadas 2 107,718 198,905 
Cuentas por pagar olas 18 200,596 191,787 
Pasivos laborales 7 329,345 156,902 
Impuestos cormontas por pagar 22 241,308 196,783 
Impuestoa la renta 22 404,553 210,416 
Osvadendos por pagar 25 857803 8546 

Total pasivo conriente AMIGOE 4.500.629 

Pasivo no corriente 
Cuentas por pagar. compañías relacionadas 24 4447 
Provisión por jubilación palonal y bonificación 
desahucio 15 40,705 25599 
Peswo diferido 420,399. 

Total pasivo no corriente E 

Total pasivo 4.878.170 AJS20,176_ 

Patrinorxo de los accionistas 

  

Capital acciones 19 200,000 200,000 
Reserva legal 19 150,000 150,000 
Otros resullacos integrales 18 16.590) 4513) 
Resultados acunusdos 5 

Dafict neto, acumulado (47778) 247,778) 
Utilidad del ejeraclo 1.195:994_ 57,964 

Total patrimonio de los accionistas, noto — 1360 156,477. 

Total pasivo y patrimonto de los acelontstas 0,267,800 5,378,252 

      
  

Johana Hernándoz. Hubemey Cataño — Mónica Carora 
Raprosontaciones A708macopre Cia Liga 

Garente Gonoral Contralor Gonaral Contadora Gonoral 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



EQUIFASHION S.A. 

Estado de resultados integrales. 
Porel ao tornado al 91 do dictomne de 2018, con cifras comparativas del año 2017 
(Dspresado en Dólares de los Estados Unidos cie América) 

Ventas. 
Costoda ventas. 

Utilidad bruta en ventas 

¡Gastos ue operación 
Gastos de ventas 
Gastos de aximmstracion 
Partapacian de empleados en las uilades 

Total gastos operacionatos 

Ullidad operacional 

ls ingresos (egresos) 
Diterencialcambao 
Descuento poc volumen de compros 
Ingreso aportación en obra VIAOC 
Gastos bancarios 
Intereees pegadas 
'Otos ingresos 
tros egresos. 

Tola! otros ingresos, noto 

Resultado mtegral antes «e impuesto a la renta 

Impuesto alarenta: 
Comento 
Diferido 

Resultado neto 

Otros resultados ntegrales 
Pérdida actuanal bonificación por desahucio 

Resultado mtogral 

Resultado mtagral por acción 
alo 
Integra 

  

Lory j 
Johana Hernándoz 

Representaciones Azcamarepte Cia Lida 
Gerente Gonoral 

  

Notas 
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5,902,919 4,064,944 

19,199,407) 2.450,55) 
(199,709) (679,555) 24 

7 (201 133,071 
(4.281,71) (3,222,581 

ABTÓSIB BASI 

2,590 (44,000) 
24511 24,751 
079% 
63 00m 

(50.404) (69739) 
54708, 60.826 

— A 96 
E (87,895) 

1550.62 759,068 

2 
(AGA5S9) 10416) 

(6960). 0212 
(970,633) (130,204) 
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4 
Huberasy Calo Manica Garola 

Contralor Gonoral 

Las notas axguntas son parte integrante de los estados financieros 

Contadora Ganerat



EQUIFASHION 
S.A 

Estado de Cambios 
en el Patrimomo 

de los Accionistas 
Borel 

año terminado al 

  

(Expresado en Dólares de los Estados 
Unidos de América) 

de diciembre de 2015, con cifras comparativas del año 2017 

Resultados acumulados 

 
 

 
 

Saldo al 1 de enera 
del 2017 

300,000 
Transterena 3 resultados acumulados 

- 
Pérdidas actunales del 

año 
Dividendos declarados a 

los accionstas 
- 

Resultado neto del 
ejercicio 
 
 

Saldo au 31 de diciembre 
del 20-7 

200 000. 

Transferencia a resultados acumulados 
- 

Pérdidas acturiales del 
año 

- 
Dividendos deciaracos a los accionistas 
Resultado neto del ejersiio 
 
 

Saluo 
al 31 de diciembre 

del 2013 
290 000 

 
 

Otros 
resultados — 

Déficitneto, 
Ublidad 

del 
atrimonio 

Capital 
social 

— 
Reserva 

legal 
ntegrales 

carmuleda 
e
r
a
 

T
o
l
a
 

150,000 
238 

(arre) 
2,545 

211,609 
9546 

(8,548) 
- 

- 
(5451) 

- 
- 

(5451) 
. 

(8,545) 
- 

(8 548) 
. 

- 
SST3%4 

67,864 

150,000 
(6513 

a77a) 
557,864 

755477 

- 
557 864 

($57 884) 
- 

- 
Ud) 

- 
7
)
 

- 
(557.885) 

- 
(587 884) 

- 
- 

1.195.994 
1195994 

150,000 
(6590) 

(247,774) 
1,195,594 

1,291,630 

3 
V
o
z
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Jonana 
Hemández 

Hubemey 
Cábtaño 

ménoa 
Garcia 

Representaciones 
Azcamarepre 

Cia Laa 
Ge-ente 

Gonera 
Contralor 

General 
Contadora 

General



EQUIFASHION S.A, 

Estado do flujo de electyo 
Por otaño termiiado al 31 de dictembré do 2018, con cifras comparativas del afto 2017 
Expresado en Dolares ie los Estados Units de Amonio) 

Hujos de efectivo deas aciividades do operación 
Eleciwo recibido de cientes 
Clases de pagos por actvidados de operación 
Efeclivo pagado a proveedores y empleados 
Intereses y pagos financieros 
"puesto ala renta pagado 
Otras salutas de efectivo 

Efectivo neto provisto por las actodartes de operacion 

Flujos de efectivo de tas actividadlos de inversión: 
Adicionos de mabiliano y equipo. 
Adiciones de activos intangibles 

Efectivo noto ulilizado en actividades de Inversion 

Flujos de ofcotiva de las actvidacies e inancramionto 
Pagos por prestamos con compañas relacionadas 
Pagos por préstamos con insuciones financieras 
Dividendos pagados a los accionistas 

Efectivo neto procedente (uilizacio) da actividades de 
financtamiento 

      

  

2018 

14 791,921 

(12.810,800) 
(67.565) 

(210,416) 176,90) 
2039003 _ 

924,703) 
(407,552) 

(1.327.255) 

647 
(807,380) 

(85547) 

Er 

10,221,355 

(901,129) 
(62,802) 
(23.090) 
(82.800). 

1080541 

(13,235) 
172.48) 
(05,200) 

(824.001) 
(274420) 
(300,090) 

(620,324) _ (898423) 

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efuctwo. (213,976) 96418 

Elciwo y equlvatones deste al incso det año 1762867. 1800449 

Eectio y equivalentes e slectwo al final dl año 1508891 1762861 

, cas Sl 
— —irrrñocind  Trcecdan Tmcaóna 
hopresentaciones Azcamarepte Cia Lida 

Sorente General Contralor General 

Las nolas adjuntas son pate inlegranta de los estados Inancioros 

Contedora General



EQUII ASHION S.A 
Notas a los estados financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 con ciltas comparativas del 2017 
En Dólaros de los Estados Unidos de Amena 

  

NOTA 1 - OPERACIONTS Y ENTORNO FCONOMICO 

Ohjato social 

*EQUIFASHION S.A ” se constituyó mediante escriura publica el 11 de octubre del 2011 con domo 
prinapal en la ciudad de Quito, Proinaa de Pichincha República del Ecuador y con la opción de 
ostablecer agencias o sucursales en umo o varios lugares del Ecuador o Tuera do el, previa resolución de 
la Junta General de Accionistas 

Tiene como acormistas alas Compañías Asparel S.A, 99% y Vuidta S.A. 1% de nacionalidad uruguaya 

EJ objeto social consíluye la importacion distibución y comercialización de calzado, ropa, prendas de 
vestir y accesorios localmnte 

:tortana 

La economía ecuatoriana en lo que va del año 2018 presenta una relata estabilidad debido a () al 
incramonto de los mgrosos peltoleros a parte del segundo somestre debido a que ol precio del bara 
de petróleo, sl cual de acuerdo a las proyecciones dol 2049 se espera que el promedia este arnba de 
los US$50 por barril, lo cualle permtirá al Goblero lener un fiyo do mgtesos adicional y, () a cierlas 
acciones que el Gobrerno ha tomado y que se describen en los párrafos siguientes. 

   co!   

El Gobierno aca! la fecha ha olimmado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior entre 
las cuales estan (a) el establecmiento de cupos maximos para ta importacion de productos de las 
seclores comerciales e indusírales, (9) la restucción de importacionos de cierlos productos () el 
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones, (d) ol incremento del 
Impuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abrí del 2016 Fl 
cambio de yobierao ha generado nuevas expeclalvas, en la parte comercia! y an el marco legal, 
debido a que en la consulia popular realizada en Sl primer timestro del 2018, le facilía la 
implementación de algunas cefomas entre las cuales está la eliminacion del impuesto a la plusvata, la 
reeteccion Indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el área de jundica 

El Gobiemo actual ha manifestado que existe un allo endeudamiento y que no exislen los recursos 
para contnuar con los planes de yebiemo y atendor los pagos pendientes lanto a proveedoros, así 
como los pagos de los lramos de deuda Esta situación ongino que el Gobierno actual efecide 
emisiones de papol de deuda y toma crédilos de ciertas organismos mulllateralos y adicionalmente 
proponga ciertas telormas entre las cuales está () el ncremento de la tanta dol impuesto a la renta dol 
22% al 25% a Partr del 2018, (1) el establocimento de un arancel US$0,10 por cada kllo de las 
mercaderlas importadas (esla medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina), y, (i) 
un arancel diferenciado para ciertos productos importados 

  

El Gobiemo con ef objeto do aftaer nuevas inversiones promulgo la Loy Orgánica de Fomento 
Praduciwo y la Ley Orgánica de Reactivación Económica y Fortalecimiento, en las cuales se 
establecen varias reformas y se han establecido algunos heneficios tibutarios para las nuevas 
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generación de empleo, para la 
reinversión de las utilidades, así como a las inversiones en sectores esiralgioos y geograficos 
El Gobierno actual se encuentra anellzando alguna estrategias y está en conversaciones con los 
Organismos Mullalerales y el Fondo Monolaro Wtermacional y ha manifeslado que para el 
presupuesto del año 2019 necesita de inanciamiento adicional para cubrir el défica fiscal y que está en 
proceso de elaboracion de un plan economico en el cual se defina las alternativas para reducir (a) el 
alto ondeudamiento, (b) el déficl de caja y del presupuesto fiscal y (c) la reduccion dal gasto 
corriente, para lo cual inicio una disminución gradual a los subsidios de la gasolina a la fecha de 
enmsion de los estados financieros plan economico integral no ha sido difundido ni aprobado 

10 57



EQUIFASHION $ A 
Notas a tos estados financiaros 

La relativa estabilidad economica ha generado on vanos Sectores económicos (1) un imoremento en el 
volursan de sus operaciones, (9) una buena rotación de los muentarias y en la cobranza de los alientos 
y. (6) incremento en la rentabilidad, por lo que la situación fnanciora, liquidez y rentabilidad ha 
mejorado 

La falta plon económico integral y las medidas económicas tomadas generan una incertidumbre, a 
pesar de la relalwva estabilidad economica La Administración está analizando y evaluando nuevas 
altemalivas, con el objeto de continuar con sus operaciones 

  

NOIA 2- BAST5 DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y prosentación de los estados Inancieros son como sigue 

8) — Declaración de cumplimento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Fuanciera (en adelanto NFS.) emitidas por ol Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (Internalional Accowtng Standars Board “IASS” siglas en imglés) las 
prnopales políicas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NIF vigontos al 31 de diciembre del 2018 y han 
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan 

Los estados financieros del año que termo el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIF'S 
fueron aprobados por la adminstracion el 15 de marzo de 2019 y se estima que los estados 
financieros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones 

b)  Baso de medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo lustórico, excepto por las 
provisiones para ofisolescencia de inventarios que Son realradias en farción de las estimaciones 
de la Compañía y los pasos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista 

El costo histónco generalmente consttuye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios, 

$) — Moneda funcional y presentacion 

Los estados fnanuteros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América “US$" quo es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La Información que se presenta en las 
notas y estados financreros eslán la moneda antes mencionada, excoplo cuando existen saldos o 
transacciones en olfas monedas 

d) Clasificación de partidas en corrientes y no corrtentes 

La Entidad presenta los activos y paswos en el estado de siluación financiora clasificados como 
canientes y no comentes 

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad 

espera realizar el aciwo o tiene la intencion de venderlo o consumuto en su ciclo normal de 
operacion 
mantiene el astyo principalmente con fines de negociación 
espera realzar el activo dentro de los doce meses siguientes despuos del periodo sobre el 
que se informa, o. 
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el actwo es efectivo o equivalente al electo a menos que éste se encuentro restángido y no 
pueda ser intercambrado nu utllzado para cancefar un pasivo por Un perlodo mínimo de doce 
meses dospués del cierre del pertodo sobra el que se informa 

Todos los damas aclivos se clasifican como no comentes 

tdad 

  

Un pasivo se clasifica como comente cuando la [1 

espera liquidar al pasivo en su cielo normal de operación 
mantone el pasivo principalmente con fines de negociación, 
el pasivo debe iquidarse dentro de los doce meses siguientas a la fecha de cierre del 
periodo sobre sl que se Informa, o 
o tene un derecho condicional para aplazar la cancelación del pasivo durante al menos, 
los doce moses siguientes ala fecha de corre del periado sobre el que se mforma, 

Todos los demas pasivos se clasifican como no comontes 

Los activos y paslvos por impuestos diferdos se clasifican Como activos y pasivos no corentes en 
todos los casos 

NOTA 3 — RESUMEN DF LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas de contabiidad aplicadas por la Compañífa en la preparación de los estados 
financieros son Como sigue 

a) Medicion de valoros tazonahles 

La Compañia para la medición de los valores razonahlos do las cuentas de los activos y pasivas 
fnenoeros de los na financieros, y de vanas ostraaciones contables que requieren las NFS, 
utibzan lo determinado dichas normas para sus polílicas contables en su () reconocimiento inicial, 
di) revelación en los estados financieros y notas, y (ii) para reconocer los ajustes cuando existen 
indicios de datenoro de los activos financieros y de larga vida 

La Compaña en la medición de un achvo o pasivo a valores razonables utiliza informacion do 
mercados observables siempre que esta sea confiable (al camo lo requieren las NIIFs De acuordo 
alo tequondo por las MIFS los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su 
jerarquia de valor razonablo y los cuales se basan en las vanablas o tecnicas de valoración, tal 
como sigue 

1) — Yalores de mercado, Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
achvos o pasivas idénticos o similares. 

2) — Informacion diforente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean iguales 
para Un aclivo o pasivo, los cualos provienen de valores directamente (precios de ulimas 
transaccionas) o indireciamente (denvados do los preclos determinados por especialistas en 
funcion de estudios o precios referenciales) 

3) — información provenionte del uso de tecrucas financieras" aplicables a las dalos internos 
del activo o pasiva y que no proviene de valores y Información de mercado 

La información o vanables que se utlizan para med el valor razonable de un activo o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de los nwelos detafdos anteriormente por ende la medicion dol valor 
rexonable puede clasificarse en el mismo nivet de jerarquía del valor razonable de la veriabWe det 
nivel más bajo que ses significativa para la medicion totel de las activos y pasivos 
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4) 

Notas a fos asados financioros 

La Compalíía en forma portadica revisa s1 se es necesario realizar lransferencias de los actwos y 
pastos que se reconween en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de 
jerarquia antes mencionados, pora lo cual evalua las categorías (basado en el put del nivel mas 
tajo que sea significativo para medir el valor justo conto tn todo) | os cambios entre los niveles de 
jerarquía dol valor razonable so reconocen al otere de cada periodo en el cual se origino el 
cambio 

La información adicional sobre los supuestos D hechos para medir los vatores razonables se 
resumen en la nota 5 

Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones on moneda extranyora (diferentes a dolaros de los Estados Unidos de América 
US$” se registran incialmente a sus respectivas lasas de cambio de moneda funcional en la 

focha en que la transacción callica para el reconocimiento Los activos y pasivos monetarios 
denominadas en moneda extrantera se convierten a las tasas de camino «lo la moneda funcional en 
la facha de presentacion 

Las pordidas y ganancias en moneda extranjera que resultan do la conversión a las losas de 
cambio de los activos y pasos monelarios denommados en moneda extranjera y de la 
Tguidacion de estas lransacelones se reconocen en la cuenta do resullados, excepto por 
aquelas partalas que se designan camo parte de la cobarura de la version neta de la 
Compañía en una operación en el extranjero se registran en las cuentas de patrimonto como 
Otros Resultados Integrales “ORT, y so reconocen en los rosultados al momento de su 
realización 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a aclivos y pasivos monstarios se 
presentan en la cuenta de perdidas y ganancias como "Ingresos a gastos fnanciros” y las otras de 
Pérdidas y ganancias por diferencias de cambio ss presentan corno "Oltas ganancias / (perdidas) 
notas” 

Los etementos no monetarios que se miden on lérminos de costo histórico en una moneda 
extranjera se convierten ullizando las lasas de cambio an las fechas de las transacciones niciales, 

Los elementos no monatanos medidos al valor razonable en una moneda extranjera se conviorten 
utlizando las tasas de cambio en la fecha en que se determina el valor razonable La ganancia o 
pérdida derlwada de la conversion de elementos na monetanos medilos al valor razonable se 
reconocen Como pérdida o ganancia en el cambo en el valor razonable del etemento, en el ORI y 
sa reconocen los resultados en el momento de su realización 

Efectivo y equnvalentes do efectivo 

El efectivo y los equivalentes de: efeclivo para propositos de estado de flyyos efectivo constituyo 
los saldos cisponibles en caja bancos y depósilos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a fos 90 días y estan sujetos a disposicion inexiala 

Instrumontos financieros 

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clastfican do acuerdo con las 
caracteristicas de cada instrumento financiero tal coma lo requiere la NF 9 "Instrumentos 
Financieras” (et cambio en la poítica contable se descnhe en ta nota 5) La clasificación depende 
del prqpósito para ol cual se generan o adguleren los actwos o so contrataron los pasos
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AcU jeleras    

Medicion micíal 

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan lujo de ofectivo para la Compañia, 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos 

Los activos financieros intclatinente se rogistran generalmente al costo de adquisiaon más 
aalquier costo mpulable a la iransocción y que deben sor reconocidos como parle del activo y 
$0 registran como aclios a valor razonable La diferencia entro el costo de adgursicion y el valor 
razonable so reconocerá como gahancia o pérdeda umicamente en los casos de que el valor 
razonable sea de un mercado activo confahlo 

El principal activo financiero de la Compañra conslituye tos dedoros comerciates generados por 
las transacciones que realiza en ol curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar, 
los cuales consltuyen pagos tyos y delermnables y no tienen una cotización de mercado 
bursátil, estos aclivos constituyen la principal fuente de (lyos de electivo de la Compañía 

Medición posterior 

Los acivos financieros postésormente a su medición inicial se clasifican de acuerdo con su 
modelo de negacio y a las caractensticas contractuates del flujo de efectivo de los activos 
fanteros y de acuerdo a la NIIF 9 y los classfica on 6) costo amortizado, (i) valor razonable 
con cambios en olro fesúllado integral y. (il) valor razonable con cambios en perdidas y 
ganancias. 

Los activos financioros se registran como se describe a contiwación 

Costo amortizado 

Los actwos fmancioros — deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las caraciorisicas de un mslramento financiero se registran 
a coslo amorlizado y cuando Sus plazas son mayores a los 90 días y no mclayen ninguna 
tasa de interés o cuando existen tasas de inlerés fijas se calcula el interés impliato para 
lo cual se utiliza ol métado de la lasa de interés efectiva. 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos se clasifican como activos comentes y aquellas cuyos plazos son mayores a un 
año se clasifican como activos no cormentes 
El cálculo del mteres implicito se efectira on hase a la lasa de mteres de las pasos por 
financiamiento de la Compañta o el publicada por el Banco Central del Ecuador en sus 
bolotinos ollciates para prestamos olorgados par el sistema financiero Ecuatoriano 
Valor razonable con cambros en Otros Resultados Integrales “ORI” 

Las activos financieros con cambros en sl "OR!" prinaipaimente constituyen instrumentos 
Tnancioros comerciales y de patrimonio cuya intencion y capacidad financiera es la de 
mantenarlos hasta que finalicen su vencimiento y sus fujos de efeclivo corresponden a la 
recuperación del capita! y sus intereses Estos mstrumentos se ayustan at valor razonable 
y su efecto se reconoce en el patrimonio como parto del “ORF hasta su reahizacion 6 
venta, excepto cuando existe un detenora pormanente 
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Valor razonable con cambios en los resultados 

Los actvos financieros a valor razanable consltuyon títulos y valores o cuentas por cobrar 
fromwas en las cuales oxiste la intencion de negaciarlos o recuperar liquidez on plazos 
Cortos, estos actos Imancieros se aclualizan a valores razonables y el ajuste por la 
actualzación se reconaco en et estado de resutiados del pertodo en el cual se ongina la 
variación 

Los mioreses y descuentos ganados de los activos Iimancioros se regislran como mgreso 
financiero en el estada de resultados tal como se explica on la política de reconocimiento de 
mgresos 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero os dado de baja cuando 

(0 los derechos de renlr los flujos de efectivo del activo han torminado: 
(6) — la Compaira transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del acto o ha asumido 

una obiigación de pagar la totalidad de los Fyjos de efectivo recibidos inmediatamento a 
una lercera parte bajo un acuerdo de fraspaso, y, 

(9 la Compañía ha transferido sustancialmento todos los riesgos y bonaficlas del aclivo o de 
ha haber transferido ni retenido sustancislmente todos los nesgos y benefíctos del activo 
siha transferido su control 

Past 

  

' financieros 

Reconocimiento y medicion inicial 

Los pasivos se reconocen cutando exisle un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de paga más los costos aíbuibles — valor razonable 

Los pasivos financieras constituyen cuentas por pagar con proveedoras y otras cuentas por 
pagar que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a 
Kansacsiones por bienes o semaos adquridos del curso norimai de los negocios que están 
pendientas de pago y se clasifican como pasivos comentes cuando el plazo de payo es de un 
año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede mas de un año 

Los pasivos financioros se registran (a) al valor razonable, y (b) al costo amoriizado 
Los pasivos financieros a costo amortzado principalmente corresponden a 

2) Los préstamos a tasas fjas de interés y los cuales no contemplan nmgun reajuste 
periódico 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no mncluyan maguna 
tasa de interés 

El costo amortizado es calculado utlizando el molado de la tasa de mteres efactva, para lo cual 
se noluyo cualquier descuento o prima en la entsion y los costos que son parte integral do la 
tasa efectiva de interes 

Medicion posterior 

Los pasos financieros a valor razonable se ajustan on forma posterior el cual conuntamonte 
con los intereses se regestran en los resultados de parfodo 

La diferencia entre el valar nominal y el costo amortizado se reconoce en los resuliados por el 
método del mlerés, mientras que fas ganancias o pérdidas en la cancelación de fos pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 
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Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financlero es dado do baja cuanda la obligación de pago so (ermina se cancola a 
expira 

Cuando un pasivo financiato existente es rormplazado por otro del mismo prostotario en 
condiciones significativamente diferentes, o fas condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o medifesción so tata como ua baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconaciéndose la diferoncla entro ambos on los resultados 
del periodo 

Compensación de Instrumentos financieros 

Los aclivos y pasivos tnancieros objelo de compensación de dichos saldos se presentan on el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañra 
tiene la intencion de Iiquidarlos mediante este procedimiento 

instrumentos financieros coberturas 

Los maltumentos financieros coberturas constituyen denvados por acuerdos para compra a 
tuturo de moneda extranjera distinta a la moneda le operación de la Compañía (Dólares do los 
Estadas Unidas de América), medianto los cuales se reduco Ja exposición al nmsgo de (po de 
cambio, estas oporaciones se contabilizan como sigue 

Activo — inversiones de cobertura 

El actvo se contabikza al valor de las entrogas efectuadas por la Gompañía por el lotol del 
contrato de la oobortura 

Obligaciones financieras por cobertura 

El pasivo se contabiiza al valor del contrato de la cobertura, el cual es fio y determinable La 
iferoneia entre el valor del lipo de cambo paclado y de la fecha del contrato se reguslra en los 
sesuitados al momento de su realización 

el — Provision deterloro de los activos financieros 

La Compañía parlódicamente realza una evaluacion st existe en los actos financieros un 
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

La Compaña periódicamente rogliza una evaluación sí existe en los actos Iimancieros un 
detenora por posibles perdidas en sy valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

+ En los activos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen una 
calificación de ferceros fevidancia objetiva y compatente sí ua actwo 0 grupos de seiivos 
se encuentran detenorados o se esperan pordigas fuluras como resultado de un evento y 
eventos que afectan al valor registrado Micialmente y stompre) ta Compañia uíiza el 
metodo simplificado para la determinacion de las posibles pérdidas esperadas, para lo 
cual considera para el cálculo los siguentes indicadores 

(0 dificultades financteras de los deudores por sector económico, 
fi) detenoro de los índices macrosconómicos, 
Gi) tasa de morosidad, 
(1. La existencia de garantías 
(4) Elvalor del dinero en el tiempo. y 
(4) probabilidad de que exastan quiebras, reestructuraciones de deudas 
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» Las otras cuentas por cobrar en las cualos extsle una calificación externa (evidencia 
especifica del detorioro) apropiada y competente de que et riesgo de cobro o existe una 
«disminucion en los flujos a recibirla provision se determua en fuación de esta información 

La Compañia en base a lo antes mencionado y tomando en consideración qua sus riesgos da 
cobro eslá contratado no considera necesario realzar uma provisión por este concepto debido a 
que su principal activo financioro está concentrado en el efectiva y equivalentos de efeciivo e 
inversiones fivancreras en cobertura las cuales prncepafmenle son realizadas con bancos cuya 
calificación ss menciona en la nota 8 

DB Inventarios 

Los inventarios se registran al costo, el costo de adquisicion el costo de ventas se deternna 
usando el método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventarios 

Ettaventaro en tránsito se conlabilza al costo de los valores ingresados. 

El coslo del inventano os comparado con el valor neto do reakzación (VNR) y en caso de que 
este sea suporior es ajustado en los resultados del ejercicio al precio de venta en el curso 
ordinario del negocio, monos los costos estimados de terminación y venta 

El VNR se detennma en base al precio promedio de venta on el curso ordiano del negocio, 
nienos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado establecen que ol costo supere el valor neto de realizacion 
sa registra una provisión de detenoro pos la diferencia de valor 

La Compañila en adicion a lo antes mencionado efeckua una provisión para aquolos saldos de 
inventarios de lonto movmiento, en Jos cuates se toman en cuenta los siguientes paramotros 

- Los ajustes aulamálicos por diferencias en los albaranes y ol 0,5% de las ventas 
mensualas para cubrir las mermas generadas en el conteo fisico semestral quo efectúa la 
Compaña 

- Al vator de la morcancia que se transfiere a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricación), cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de 
nacionalización (CIF) y el cuat es cobrado al proveedar madiente notas de abono que se 
deducen de los valores a pagar al proveedor 

- — Emelinventano no vendido dentro de cada temporada se ganera una provisión la cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceras 

  

9) Mobil 

Madición y reconocimiento 

El mobiiario y equipo so registran al costo y se presenta neto de la depreciacion acumulada 

rlo y equipo 

  

El costo de los activos conslituye lodos los dosembolsos incurridos hasta que estan listos para la 
puesia en marcha y son capiializados al elemento del actwo correspondiente, y San objeto da 
depreciación a parir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especilicaciones iscmcas 
de operación de acuerdo a su naluraleza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se raconore conto un 
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan 
la vida uti del acto so capitalzan stempro y Cuando es probable que beneficios económicos 
futuras fluyan hacia ta Compañia y puedan ser madidos razonablemente 
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Matodo de sleprecsación 

    mobliario y equipo se deprecia vttizando et metodo de Iinea recta on base a las vidas miles 
estimadas las cuales son como sigue 

Tipo de bienes fos 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinana y equipo 10 
Muehfos y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

El método de depreciauión las estimaciones de vidas útiles y valores residuales dol mobliario y 
equipo son revisadas, en forma anual a fecha de ciorco de los estados financieros 

La Compañifa no consulera valores residuales, debido a que la Compañía estima que el valor do 
realización de dichos activos al iérmmo do su vida úl sera mnateríal, por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del valor en loros es más conservador 

  

Setiro y vante 

El costo y la depreciación acumulada del molilario y equipo retrados se reducen de las cuentas 
respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la 
transaccion 

Guando el valor en libros de un activo fjo excede a su monto recuperable, este es reducklo 
inmediatamente hasta su valor recuperablo 

h) Activos Intangibles 

Los activos tangibles principalmente constiluyen () derechos de concasion de uso, () mejoras 
y decoraciones a los locales comerciates y (ii) sstermas integrales de computación 

  

Los actos miangbles adquuidos se registran al costo y se presentan netos de la amortizacion 
actmulada y perdidas por detenoro acumuladas y so clasilican en aciivos con vidas definidas e 
indefinidas. 

Los aciios intangibles con vidas dofnidas se amortzan a lo largo de la vida econórnica Uli y se 
evaliian por delenoro siempro que haya indicios de que el actwo Intangible puede estar 
deteriorado 

La vida util nttizada para ol calculo de la amortzación es a 3 y 5 años debido a que son activos 
con vida definda 

El periodo de amortización y el metodo de amortzacion de ua activo intangiblo con una vida 4 
definidas sa revisan al menos al Ina! de cada peroo de presentacion de informes. 

Los cambios en la vida Gl esperada a el patión esperado de consumo de los beneficios 
económncos futoros que modifican el período o metodo de amortización, según corresponda, se 
tratan como cambros en las estimaciones contables y en el caso de que se considoro que existe 
va detenoro permanente el valor dol Intangible se registra en tesullados, 

El gasto de amortización de los actos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados en la categoria de gaslos que es consistente con la funcion de los activos 
intangiles. 
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1 

Un activo intangible se da Je baja al momento de su disposicion, O cuando no se osperan 
beneficios economicos fuluros de su uso a disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la baya en lbros de un acto intangible, medidas Como la diferencia entre los ingresos netos 
provententes de la venta y el importe on fitwos del actwo, so reconocen en el resultado del 
perlado al momento en que el activo es dado de baja 

Arrendamientos 

Los rontratos de arendamento. en los cuales la Compañía loma los nesgos y beneficios de la 
propiadad son clasificados como arrendamientos Imancieros y los contralas que no calfican 
como atrendamentos fmancisros so contablizan como arrendamientos operatwos 
Los arendamentos que calcan como arrendamentos financieros se contabilizan como 
mobiliario y equipos al costo de la inversión a al valor neto de la inversión dol contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos oporatwos se regisitan corno 
gastos en el plazo del arrendarmento 

El pago de las cuotas de los asrendamentos Imancieras so distribuye entre el pasivo y la carga 
fancieras a vna tasa de Interes conslante sobre el saldo pendiente de la douda El bien 
adquindo, en régmen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su Vida Útil y se mcluys 
coro parte del rubro de mobltario y equipos 

Reconocimiento de mgresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fuyan a la Compañia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, Independientemente 
el momento en que se reciba el pago Los íngresos se miden al valor razonablo de la 
contraprestación recibida lo por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos 
contraclualmente y str inclult mpuestos o aranceles 

La principal fusnto de las operaciones de la Compañía son lodos sus acuerdos de mgresos, ya 
que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, llene liberlad de precios y también 
esta expuesto a nresgos de uventario y credito 

Los erteros para el reconccimento de los ingresos Se desenben a continuación 

Venta de bienes 

Los ingresos por la venta de buenos se reconocen cuando los riesgos y beneficios sigaficalivos 
de la propiedad han sido Iransfendos al comprador generalmente al momonto de la entrega de 
los bienes Los ingresos par la venta de bienes se midon al valo" razonable de la 
contraprestación recibida O por recibir netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por volumen 

Los descuentos y bontlicaciones que se puede estimar de manera fiable se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibo antcipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos so presentan corno parto de olras cuentas por pagar De acuerdo a NUF 45, la 
Compañía debe detemmar si exisle un componente de financiamiento signicatwo on $us 
contratos, al incio del contrato y determuna el periodo entre la fecha de transferencia del bien o 
serio a un ciente y la fecha do paga en el caso de que esta sea a un año o más Los anticipos 
recibidos de clientes a cortó plazo no están sujolos a la identificación del componente de 
financiamiento significativo 

La Compañia no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, ya que cuenta con 
una provision de lacas (productos con algún defecto en su fabricacion) vaya provisión mensual 
corresponde al coslo del produeto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado. 
al proveedor, mediante notas de abono que se deducen de los valoros a pagar al proveedor 
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K 

Ingresos por Intereses 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los wastramentos financieros medidos a costo 
amortzado y aclivos financieros que devongan Intereses, se registran ultizando el método de la 
tasa de inlerés efectva (MTIE) El MTIE es la lasa que doscuenla los recibos de efectivo futuros 
estimados a lo targo de la vida esperada del instrumento financioro « (un pertodo mas carlo, 
sagún corresponda, al valor neto an libros del activo financiera. Los Ingresos por nfereses sa 
incluyen on los ingresos financieros en el estado de cesultados 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gaslos de operacion se feconocen on los resullados por ol método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, mdependientemente del momento en que se 
paguen 

La Conpañra presenta sus costos y gastos por su naluraleza Dicha nformación es más fiable y 
relovante que el metodo de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el 
esal se desempeña y uso de nformación histónca compiarable reportada en años anteriores 

Detercoro en el valor do activos de larga vida 

Los activos no financieros (mobiiano, equipos, actos miangbles, etc) de larga vida son 
revisados al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambias Ón tas 
úexcunslancias que indican que el valor en libros es supenor al valor que se obtendra de la venta 
+ por el uso de los actos, La párdida por detenora de los activas no financieros de larga vida 
cuando no existe un valor razonable so calcula mictalmente modante la suma de los flajos de 
cala descontados que se esperan obtener como resultado do la utlización del acto 

Para los efectos de evaluación dol deterioro, los actwos se agrupan en los nwveles más bajos 
para los cuales existen flyos de caja identificables por separado (Unidades generadoras de 
efectivo) 

El Importe recuporabe es el mayor valor ente el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los fluyos de efectivo futuros sy descuentan a su valor 
aclual utilizando una tasa de descuento que fefleze el costo medio ponderado del capilat 
caleulado conforme al riesgo asociado al país en el que opora la Compañía 

En el evento do que el valor recuporatis de un activo (o una unidad generadora de efectiva) es 
inferor a su velar en libros del aciivo (o de la unidad generadora de efectivo) oste se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por detenoro se reconoce en el ostado de resultados miograles 
La base para la depreciación p amortización futura de los activos deteriorados dohe lener en 
cuenta la reducción en el valor del activo coma consecuencia de las pordidas por detenoro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por detenoro debe ser revertida en foma poslerior, el vator en libras del 
activo (o da la unidad generadora de eleclivo) se meromenta a la estimación revisada de su vafor 
recwperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determinó la perdida por 
deterioro para el activo (o de la unudad generadora de efoctwo) en ejercicios antentores, En aso 
de existir la reversión de una pérdida por deteriaro se reconoce en el estado de resultados 
¡ningrates 

Los activos no financieros que han sutado delerioro se revisan para su posible ajusto on cada 
periodo sobre el que se informa 
Las tasas de descuento ullizadas se determman antes de impuestos y son ajustados por ef 
riesgo pals y nesgo de negocio corespondiente 

En los ejercioros 2018 y 2017 no han oxistida indicios de detenoro de las activos 
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1) — Obiigariones porhoneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios posí empleo constituyen provisiones do carta plazo, planes de 
benaficio defimdos y beneficios por terinación antipada. 

las de corto pl 

Los henefieios sociates de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en lorma monsual y que legalmente estan establecidos en fos contratos de 
sabayo o por las loyes laborales y que son exigibles dentro del año coniente, los cuales se 
acumutan y se contabilizan on los resultados del pertodo y se disminuyen por los pagos o por ol 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resullados del periodo 

      Benoficios so: 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones taborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores trenen derecho a una partcipacion del 15% sobre las ullidades dol 
ao asta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercano on que se devenga 

  

inidos Planes de beneficios, 

El Código de Trabajo de la República dal Ecuador, establace la obligacion por parle de los 
emploadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubilación patronal a lodos aquellos empleados quo fiayan cumpldo un máximo de 25 
años de servicio en una misma compañía 

1 Una compensación del 25% del salano por cada año de serueio, la cual se calcula en 
base al sueldo o salario vigente al momento de su retro 

La Compañía establece reservas para ostos beneficos en base a estudlos acluanales 
efectuados por una empresa especializada El método acluanal ullizado por el especialista para 
el cáiculo es el “costeo de credito unilanio proyaclado” y las provisiones se calculan un base a la 
remuneración del empleado y demás parametros estableuidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determnar el estudio acluanal moluyan determinaciones de tasas de 
descuento de las bonos corporativos de la moneda de crculación en el pais las variactones en 
los sudidas y satanos, tasas de mortalidad edad, sexo, años de servico, incremento en el monto 
Ímuuño de las pensiones jubllares, entre otros Uebicio al largo plazo que caracteriza a la rosera 
para las obligaciones por heneñicios de retro la estmacion esIá sujeta a valaciones que 
podran ser importantes 

El incremento del costo laboral y de los mlereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año y el efecto poslivo o negativo en el nivel de las reservas denvadas par 
casbios en las eslimaciones, se regísira en el patrimonio como olros resultados mlograles y los 
pagos son deducidos de la provisión 

  

Los beneficios por tennmación anticipada se organ en el momento an el que el empleador 
decide tormmar el contrato de prestacion de serios taborales en forma antepada La 
Compañía provistana cuando existo la posiblidad real de una disminución de sus actividades o 
por una reastrueluración de sus operaciones, en el evento de qu no se orgme por lo eventos 
antes mencionados y on los casos fortutos los beneficios establecidos en la leyes laborales para 
la termnacion anticipada se regtstran en los resultados en el momento que se originan 
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m — Provisiones pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuardo () liene una obligación presente, ya sea legal 
9 implícita, como resultado de eventos acluales o pasados relacionados con sus acidades, 
es probable que se necosite una salida do recursos para liquidar Lna obligación adlual eh el 
uturo, y (4) el monto se ha estimado de forma liable 

  

Los montos reconoatdos como provision constiluyen la mojor esinación de la Compañia, a la 
fecha de cierro de los estados financieros de los desembolsos necosanos para liqurdar la 
obligación 

tas previsiones de largo plazo son deterininadas a través del descuenta de los fyos de afectivo 
Taturos previstos a una tasa de miores de mercado rolaczonada con el valor tompora! det dinero 
La actualización del descuento de Jos valores provisionados es reconocido como gasto 
financiero 

El resto de los coslos por interasos se reconoce en resultados en el ejsramo en que se incurre 
en alos 

0) — Impuesto ala renta 

Etimpuesto a la centa comprenda el impuesto cornonte y diferido de conformidad con las leyes 
nbulanas vigentes en la Ropubiica del Ecuador 

  Irapuesto a fa renta corriente 

El Impuesto sobre la renta corriente del activo y pasio se calcula utiizando las tasas aplicables 
para los distintos tributos, que eslén determunadas en la ley, reglamentos y disposiciones 
(nbutanes vigentes a la fecha de corte de los ostados financieros sobre el que se informa y estos 
se contabilizan en fos resultados dl período 

  

ido, 

  

esto a la renta 

El impuesto a la renta diferido se reconoce ullizando el método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporales originadas entro los saldos en libros de los activos y pasivos an los 
eslados financieros de acuerdo a NllFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del pariodo 
en el que se mforma 

Los activos por mpuesto diferido se reconocen por todas las diferencias Lemporarias doducibles 
que se estma sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diforido se reconocen 
por todas las diferencias temporarias imponibles 

El valor de los activos por impuesto diferido contatifizados se revisan al clerre de tos estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se deterranan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permlan que esos activos sean Uliizados lotal o 
parcialmente 

Los activos por impuesto diferdo no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evaluan en cada fecha de cierre de los eslados financieros y se reconacen en la medida en que 
exista la eudencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos aclyos por 
impuesta diferido no reconocidos con anterioridad 

Los aciivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determua la exislencia de las diferencias temporarias y que 
están vigentos en la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, su reglamento y demás 
disposiciones legales Inbulanas vigentes 
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Pl 

a 

El empuesto diferdo relacionado con las paridas reconocidas fuera del rosullado se reconoce 
fuera de esto Las partidas do impuestos difendos se reconocan en una relacion cos la 
lransaoción subyacento ya sea en el otro resultado integral o dlreclamente en ol patrimono 

Los aclivos y pasivas por mpuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigitle de compensar los aclvos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y ss los 
impuestos «Meridos se rolacianan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
junsdicción fiscal 

Ll pasivo y activo por Impuestos diferidos ho se descuenta a Su valor actual y se clasifica como 
no corriente 

Picos Impuestos 

impuesto sobre (as ventas por los Ingresos de actiunlades ordinarias los gastos y los actwos se 
reconocen excluyendo el imporie de cualquier impuesto sobre las Ventas (ej impueslo al valor 
agregado), salvo 

y Cuando el impueslo sabre las ventas incurrido en una adquisición de acIvos o en una 
prestacion de serios no rosulte recuperablo de la autoridad fiscal en cuyo caso ose 
impuesto se reconaos como parte dal costa de adquisicion det activo a como parte del 
gesto segun corresponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo et Importe de 
impuestos sobre las ventas 

El importe neto dol impuesto sobre las ventas que so espera recuperar o que corresponda 
pagar se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de stuación financiera 
segun corresponda. 

Otros 

La Compañia revisa al erre de sus estados financieros (1) las decisones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años antenores referente a aquellas situaciones en las que las 
dispostaiones legales tnbutanas aplicables se encuentran sujolas a interpretacion, y (1) los 
casos en los cuales las auloridades tribulartas determinaron valores adicionales por impuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios constituya 
provisiones cuando fuera apropiado 

Gastos financioros 

Los gastos por miereses drectamente atribuibles a la construcción de un activo que 
necesariamente requieren da un periodo sustancial de iempo para su usa se capitalizan como 
parto del costo de los sespeciivos bienes Todos los demás costas por prestamos se contabilizan 
como gastos en el periodo en que se incurren 

Válidad Integral por acción 

El resultado integral por acción se calcula considerando el promodto ponderado de acciones en 
circulacion durante el año. El promedio de accionos en eiteulación en el 2018 y 2017 fue de 
300 000 de US$1 cada una 
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NOTA 4 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas pos la Compañía nota 3 y las NlIl s requieren que la Admmistración realice 
jucos, estaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los aclivos y 
pasivos y la revelación de paswos contngentas a la fecha de los estados financieros, las cuales tienen 
un efecto en los Ingresos y gastos durante el periodo sobra el que se informa Las estimaciones, ¡cios 
y suposiciones Se basan en fa expenenca de 13 Administracion y otros factores incluyendo 
expectalvas razonables de los eventos fuluros en funcion de los eventos y circunstancias. Las 
estimaciones contables por defintaion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales 

Las estimaciones, Juloios y suposiciones que tienen un nesgo sigmicalivo que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes en libros dentro del ejercicio firanciero san las sigurentos. 

Provisiones para el dotonioro de activos fmancieros 

La Compañía en forma anual realza una revisión del valor de los aclivos financieros y evalta e 
existen nesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a eslo análisis se realiza una 
provision para posibles perdidas esperadas los mismos 

La Compañía considera que no amenta realizar nioguna provision a la fecha de preparación de 
los estadas fmancteros para los activos financieros 

Provisionas para obsolescencia de mventarios 

La Compaña en forma anual realiza el ajusto de los inventanos al "Valor Neto Realizable — 
VAR y adicionalmento fealiza una revision de ía antigiledad y rotación de los inventarios y en 
base a este analisis se realiza wma provisión para los inventanos do lenta rotación cuya 
antigladad es supenor a un año 

La Compaíva considera que el monto de ía provision a fa fecha de preparación de tos estados 
financieros para los inventadas es razonablo 

Estimación do las vidas útlos de las depreciaciones del mobiliario y equipo y 
amortización de los activas intangibles. 

El motiiano y equipos y los actwos intangibles, sa contabilizan al costo y se deprecian y 
amortizan pos el método do 'inea recta y en base a las vidas utiles aslimadas, las cuales son 
revisadas En forma anual los cambios tecnológicos, ol uso extensivo, entre D(ros factores 
pueden cambiar las estimaciones del método de depreciación y amortzacion, las vidas úliles 
pueden afectar estas estimaciones 

La Conpañsa considera que el método de depreciación y amortización y las vidas utiles son 
razonables y exste eudencia de algun detedloro tecnológico 

Deterioro de activos de farga vída 

La Compañía al finalizar cada pertodo contable, analiza sus resultados y operaciones para 
validar el vator de los activos de larga vida y determunar sí existen indicios de que dichos acívos 
han sufrido una perdida por detenoro En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estacion del importe recuporable de dicha actvo, para lo cual se estrman los fujos de efecto 
(valor de uso) de forma independrenta, por ende la recuperabilidad de la unidad goneradora de 
eleciivo a la que pertenece el activo 

El calculo del valor en uso requiere que la Compañía determne los flujos de efactvo fulusos que 
deberian surgir de las untdados generadoras de bfeciwo y una tasa da descuento aproprada 
para calcular el valor presente 
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Enel caso de que el mporte recuperable saa mferior al valor nato en libros del acto, se registra 
la correspondiente pérdida por datanoro con cargo a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando se produico un cambio en las estimaciones 

» Beneficios postempleo 

El cálculo actuanal efectuado por un especialisla externo es en baso al metodo de la unidad de 
crecita proyectada para determinar el valor presenta de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el cálculo se utikzan las siguientes suposiciones demogralicas y financieras 

  

Suposiciones demográficas acerca de las caractenslicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los benoficros Las suposiciones demográficas son () lasa 
promedio de sueldos a largo plozo (1) tasa interes aclual (1) tasa descuento financiera, 
(1) Lasa inflación anual (4) lasa de rendimiento de (os activos e plan 

Suposimines financieras, tienen retación con tos siguientes clementos (a) la tasa de 
descuento y, (b) los niveles de beneficia a satisfacer a los empleados y salarios futuros 

+ Estimación para cubrir itigios 

La Entidad reconoce obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o Implcito para la 
Compañila, estos sucesos son reconocados cuando 

La entidad tonga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resullado de un 
sticoso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos, pata Ixquidar la obligación, Y. 
El importe de la obligacion pueda ser estmado de forma fiable 

So reconoce la provisión como un pasivo en el estado de swación fiancrera y como un gasto 
en el estado de resultados del periodo 

+= Provisiones 

La determinación de la cantad a provistonar está basada ch la mejor estacion de los 
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligacion tomando en 
consideracion toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinión de 
exportos independientes fafes como asesores fegales y consultoras 

+ Impuesto ala renta diferido 

La Compañra ha realizado la estenación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en lbros y la hase tributaria de los activos y pasivos se revarurán en el 
faturo 

La tasa de impuesto a la senta usada para detemnar los activos y pasivos por mprestos 
diferidos €s caloutada aplicando la lasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
¡onodo sobre el que ss informa 
Los activos por impuesto a la renta difendos, se deben reconocer en al balance general, fas 
activos diferidos de mpueslo a fa renta que se denvan de las pérdidas tríbutanas no 
amortizadas el tratamiento contable de les inversiones on desarrollo y los beneficios Taborales 
de largo plazo las cualas requieren ser evaluados por la admuistración para deinr la 
probabilidad de que ta Compañía pueda generar suficientes ganarcias gravables en ejorarlas 
futuros, a fin de utilizar los actos diferidos dul impuesto a la renta reconocidos Las 
suposiciones sobre la generación de ganancias gravables futuras dopenden de las estimacionos. 
reatizadas por la Admmistración de Jos lujos de efectivo futuros. 
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NOTA 6 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las pmopales normas e intersrotaciones emiidas por Junta de Normas Internacionales de 
Contabilidad (International Accounting Standard Board — “lASE” en inglés), que están en agencia a 
partr dol 1 de enero del 2018 y cuyos cambros en las políteas contables a partir del 1 de enero del 
2048 son como sigue 

NNF 9 — Instrumentos hnancieros 

En jalo de 2014 el lASB orutó la version final de MI 9 “Instrumentos financreras”, la cual reomplaza 
sustancialmente a la NIC _39 "Instramentos financiaras Reconocimiento y medición” y ladas las 
votslones anteriores de NIF 9 

Los cambios en la políica y tratamiento a los instrumentos financieros están relacionados con lo 
siguiente, 

+ Clasificación y medicion 
Delenoro 

+ Contabilidad de cobenuras 

Los prnapales cambios de fos aspectos antos mencionados so resumen a continuacion 

Activos finaneleros, 

El principal cambio de la NIF 9 con relación a la NIIC- 39 es en la clasificación y medición de los activos 
financeros, las cuales se resumen a continuacion 

:a Contable Anterior 
Clasificación y medición 

Los actos financieros de acuerdo con la NIG 39 
se clasifican do acuerdo con la intención 
económica e inicialmente se registran al costo 
mas los gastos imputables a la transaccion y se 
clasicas en tas sguentes categorías 

Pobti 

  

a) Para negociar 
b) Disponibles para la venta 
<) Mantenedas hasta sy vencimiento, y 
d) Prestamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las versiones nantemdas 
hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas 
por cobrar, las Inversionas para Negociar y 
disponibles para la venta se ajustan a valor 
razonable y el ajuste se reconoce en el los 
resultados del periodo 

Las inversiones mantenidas hasta su 
venemiento se registran al costo y las ganancias 
se reconocen al momento de su roalización, can 
excepción del deleroro que es considerado 
como permanente que se resonoca an los 
resultados 

Cambro Contable Requerido 

En base a la NIF 9 los achwos financieros se 
registran costo mas los gastos incurridos y la 
diferencia con el valor razonable se regísica 
como en los resullados cuando el valor 
razonablo es de un mercado do valores acto y 
se clasifican de acuerdo al modeto de negocio a 
les caraclenstcas de la generacion de los Hlyjos 
de efectiva y los clasica en las siguentes 
categorias 

a) Costo amortizado, 
B) Valor razonable con cambios en oros 
resultados integrales "ORY”, y, 
e) Valor razonable con 
resultados. 

cambios en tos 

Los aspectos contables de cada una de las 
categonas se describen en la nota 2 
El principal cansbra as el regislra contable en al 
palrimomio de las ganancias O perdidas 
contables en tos valores razonables com 
cambios en el "ORI" 
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Politica Contable anterior 

Los préstamos y cuentas for cobrar so 
reconocen al costo amorlizado y el ingreso se 
reconoce por el Metodo de la Tasa de Interés 
Efectiva 

Deterjoro de actos financjeras: 

El cambio contable ontre la NIC 39 y la NNF 9es 
como sigue 

La Compañía de acuerdo con su modelo de 
negocia y la fuente de genoración de fijos de 
efectua las ventas que reahza en su mayolla 
son a través do tarjetas de credilo emitidas por 
los bancos, larjetas de débito hancano y 

Cambio Contable Reguerido 

La NUF 8 roguiere que se recenozca las 
pérdidas credificias esperadas de tados sus 
actos financieros, ya sea sobre una medición 
del deteroro esperado en los siguientes 12 
moses o por toda la duración del activo 
financiero, sobr Un análisis ididdua! O 
colectwo del sesgo de credito esperado (perdida 
futura esperada) efeciwo por onde el riesgo de párdida es 

minimo 

  

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con la 
NIC 39 se reconocen cuando exisle un detenoro 
real en base a las condiciones economicas y las 
garantías oblenidas de los deudores 

La Compañta de acuerdo con su modeto de negocio yla fuente de generación de los flyyos de efectivo, 
las ventas que realiza son en su totahdad a lravés de fanotas de crédito emiidas por instituciones 
fanceras y tarjetas de débito bancarias por ende las pérdidas esperadas son mínimas 

Bassyos financieras 
El tratamiento contable para los passvos financieros entro lo establecido por la NNF 9 con retación a la 
¡NIC 39 no exssten diferencias importantes. 

Coberturas 

La Compara lens mstrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, y los cambios et el 
tratamiento contabio no diferen signiicaivamente a lo establecida en la NIIF 9, por ende no exaste 
impacto en las operaciones 

El analisws efectuado por la Gompaña en baso a la información disponible al 31 de diciembre del 2017 
y que liene cambios derivados en el año 2018 fecha en la que entra en vigencia esta norma son como 
sigue
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La Compañta a partr de la vigencia do esla norma, realizo los cambios en la clasificación de sus 
instrumentos financieros 

tratos con clente     NUE15 ingresos ordinarios dl 

La NIF 16 vigente a partir del 1 de enero del 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contabilización de los ingresos producio de contralos con alientos. El ingreso de acuerdo can esta 
norma se reconoce por el valor que refieje ía contraprastación que ana entidad aspera tener derecho a 
recibir a cambio de transferir bienes o sevctos a un clfente 

Esta mueva norma elimina todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y 
requiere la apicación relroactva 

La Compañía realizó la evaluacion preliminar de impactos por la aplicación de esta norma y estos se 
detallan a continuación 

(a) Productos vendidos 

La Compañia de acuerdo a gu gwo del negocio realiza ventas de prendas de vestir calzado y 
accesorios sea la unica obligación de desempeño y el ingreso por la venta de los productos se 
teconace al momento de lransfenr la propledad y recibir el pago que en Su mayoría son a traves 
de tarjetas de crédito: efectiva y tanotas de débito bancario 

(0) — Consideración vanable 
— Derechos de devolución 

El cliente lane derecho de devolucion cuando este retorna ta mercadería en forma 
especifica y de acuerdo a las poñílicas y a lo determinado en el documento de compra es 
de 30 días dado que el contrato permito al cliente devolver los productos o el medio de 
pago con el que fue cancelado 

La Compañía actualmente eslas transacciones las registra en el momento de que se 
orga este evento y no realiza una estimación para estas lransacciones debido a que de 
acuerdo con las estadisticas revisadas el monto de las devoluciones no es material y por 
nde no se considero necosario una provisión de este segmento 

= Descuentos por saldos p rebajas 
La Compañía en sus operaciones normales no ofrece descuentos o rebajas de las 
mercaderias vendidas por ende lo requerido por la NIF 16 no llene aplicacion 
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te) — Anticipos recibidos de chentes y componente de financiamiento sigmricativo 

La Campaña generalmento no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan eslos se presentan como parle de otras cuentas por pagar y los anticipos recibidos sun 
de muy corto plazo por erle no exista un componente de financiamiento significalrvo en sus 
contratos 

(d) — Consideraciones para agente y principal 

La Compañía considera que on lorias las transacciones qu realiza ta Compafiía cumplo con el 
papel de principal, excepto por el cumplimiento de las garantías sobro los productos vendidos en 
los cuales aciúa como agente, debido a los acuerdos que manttgne con sus proveedores 

La Compañra de acuerdo al anátiss del impacto de esta norma, no ha consulerado necesario ajustar 
en forma retrospectiva los estados financieros debido a que no es slgniicativo el umpacto 

Otros cambios o modificaciones on la NIIFs 

Existen olros cambos o modificaciones a las NIIFs que no tenen ningun cambio en tas políticas 
contables vigentes al 31 do diciembre del 2018 

Dobido a la estructura de la Compañía y la naluraleza de sus operaciones, la adopolón de dichas 
noreras no luvo un sfsclo sigmíicatvo en su posicion Inranciera y resultados, por o fanto, no ha sido 
necesano meditar los eslados financieros comparativos de la Compañía 

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN ND VIGENTES 

Las nomas e interprelaciones emititas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(international Accountng Slandard Board - ASE" en inglés) que hasta la fecha ue emision de los 
estados financioros de ta Compañía aún no son electivas se detalan a contmación 

NUF 46 Arrendanuentos 

La NIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 47 “Arrendamientos”, CINIIF 4 
“Determunación de si un contrato contiene un arrendamiento” SIC - 15 "Arrendamientos operativos — 
Incentivos" y SÍC — 27 “Evaluacion de fa esencia de (2s transacaones que adoptan l8 forraa lega! de un 
arrendariento” y esta norma entra en vigencia en enoro del 2019 y puede aplicarse en forma 
anticipada, conjuntamente con la NIIF 15 ingresos ordmeras de contratos con clientes 

Un arrendatano puede optar par aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion 
retroactiva modificada. Las disposiciones transtonas de la norma pernten ciertas exenciones. 

La NIF 18 establece el seconocirmento, valoración presentación e información a revelar de contratos 
de arrondamiento y requiere que los arrendatanos contablicen todos sus cantralos bajo un Único 
madeto de balance smiar a la contabilización aclual de los contratos de arrendamiento financiero de la 
NIC 17 La norma incluye dos exenciones on el reconocimiento de los arrendamientos por los 
aurendalanos, los arrendamientos de actos de bajo valor y fos contratos de arrendamisnto de hasta 
12 meses, De acuerdo a esla norma ol arrendatario a la fecha do juicio de un arrendamiento 
reconocerá el pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo 
arrendado Los arrendatanos deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el 
asrendamento y el gasto por la amortización del derecho de uso 
Los arrenttatanos tambión estarán obligados a reevalua el pasivo por ej arrendamiento cuando existen 
cambios e el contato de arrendamiento Eje Cambio en ef plazo def arrendamiento, en fos pagos de 
arrendamiento futuros por cambios en un Índice o tasa utilizada para determinar esos pagos El 
arrendatarla generalmente reconovesa el valor de la reevaluacion del pasivo por el arcendammento 
corno un ajuste al actwo por el derecho de uso 
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La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la 
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los, 
inismos principios de clasificación de la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento 
arrendamientos oporativos y financieros 
La MF 16 tambión requiera que los arrendafoios y los arrendadores mcluyan informaciones a revetar 
más extensas que las estipuladas en la NIG 17 
La Compañía a la fecha de emisión de los estados financieras se encuentra en el proceso de 
evaluación diagnóstico y medición de los mpactos por la aplicación de NIIF 16 y considera que por su 
gro de negocio los impactos pueden ser sgnificalvos 
Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones 

- CANF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 
Modilicaciones NIE 9 Pago Antiipado con Compensacian Negativa 

- Modificaciones a la NIC 28 Perliipaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 
Conjuntos 

- Modificaciones NIC 49 - Modificacion, Reducción o Liquidación de ua Plan 
Modificaciones al Marco Concepiual en las Normas NIF 

- NUIT 17 Contratos do Seguros 
La Compañra no espera que las muevas normas O modificaciones antes mencionadas tongan Un 
impasto signilicalo sobre los estados Inanceros. 
NOTA7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los mstítumentos financieros al31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue: 
2018 2997 

Comente “Camiente_ No coniante. 
Activos Financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo 1548891 4,762,807 - 
Invorstones Ímancieras por coberturas 855828 93598, 
Cuentas por cobrar. compañías 
relacionadas E 17204 

Pasivos Fmanciaros 
Préstamos bancarios. 907,320 
Obligaciones financieras por cobertura 855528 873,898 - 
Cuentas por pagar. proveedores 1,688 125 1749262 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 
largo plazo 4.47 

Las políticas contablos seguficalivas, el método adoptado y los cntenos paca el reconacmonto para ta 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos respecto de cada clase de activas y 
pasivos financieros se detalfan en la nota 3d) 
Los valores an fíbros de fas cuentas antes marcioniados y sus valores razonables al 31 de diciembro 
de 2018 y 2017 son como sigue 
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Vator Raronablo Valor an Libros 
182 BB RO 

  
   

Activos tinancleros 

  

Efectivo y equivalentes de efaciivo 15548,891 1762867 — 1548891 — 1,762,807 
taversiones (ancieras por coberturas 955628 93808 BSÓ628 "973698 
Cuentas por cobrar compañas 
relacionadas 783 1.168 307 17204 

Pasivos Financieros 
Prestamos bancarios 349,497 907230 
Obtgaciones fitancioras por cobertura 865028 97SG0E 855628 973688 
Cuentas por pagar provaodores 1676, 1,049,874 1688195 1749,262 
Cuontas por pagar compavas 
relacioandas largo plazo 4367 4447 

Valor razonable 

El volar razonable as definido como el impoile por el cual un activo podría ser mtoscembiado o un 
pasivo Iiguudado entre partes conocedoras y dispurestas A elo en una transacción cosrente, bajo el 
supuosto de que la entítad es una empresa en marcha 

Las técnicas ulihzadas para determnar ol vator razonable do los Instrumentos se describen en la nola 3 
ta) 

La Compoñía ha utilizado su mejor juro on la estimación de tos valores razonables de sus 
instrumentos firancieros, cualquier lucnica para efectuar dicho estimado conlleva ciento nivel de 
fraglidad mkerente Como resultado, el valor razonable no puede ser mdicalwo del valor neto da 
realización o de liquidacion de los inslrumentos Mitancieros 

Los siguisuites métodos y supuestas fueran utilizados para estmar los valores razonables, 

instrumentos financieros cuyo valor razonablo es similar al valor en libros 

Los activos y pasivos financieros llyuidos o tenen vermientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efecto y equivalentes de efeclwo deudores comerciales olras cuentas por 
cobrar acresdores comerciales y olras cuentas Par pagar Y altos pasivos comentes se 
considera que el vator en libros es similar al valor razonable 

Instrumentos financieros a lasa fja 

El valor razonable de los activos y pasos financieros que se encuentran a tasas fja y a costo 
amortizado, se determina comparando las tasas de mteras del mercado en el momento de su 
reconacimiento imicral con las tasas de mercado actuales relacionadas con imstrumentos financieros 
similares. Los valores en libros y los valores razonables de las instrumentos financieros presentados en 
el estado de siluación fnanciera sen similares a los valoras de mercado 

NOTA 8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composicion del rubro de efectivo y oquwalenes de efectwo al 31 do diciembre del 2018 y 2017 es 
la siguente 
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2018, 2017, 

Efectivo 14,605 10,300 
Bancos m 520.009 404,585 
Tagetas do srédito e 234,139 229 207 
Inversiones nocturnas a S74,978 — AM1ETTS 

1,548,891 1 762,867 

€) La calificación de la entidad Mancera de acuerdo a fas publicaciones requeridas por la 
Supemmtendencia de Bancos es como Sigue 

2018 2017 

Banco Picicha CA. AMA ARA 
Bano Internacional S.A, ARA ARA 
Banco de Guayaqui S.A ARA ARA 
Bancos Solidario S.A AR AA 
Banco Bofivanano S.A ARA AÑA 

(2) Los saídos de fas tarjetas de oréito at 31 de dieiembre del 2048 y 2017 corresponde a las 
ventas de los últimos días de diciembre con fanta de crédito pendientos de efectivización y 
coyo saldos son como sigue 

2048 _ 2017, 

Banco Pichanea CA 231889 171695 
8anso Interaacional S.A 57873 30.217 
Banco de Guayaqui S A, 25,178 17,325 
Banco del Pacífico S A 16.771 
Banco Solidario S.A 1,828_ 

334,139 229,207 

(3) — La Compañia a parte de sioviembre de 2017, mantene un contrato con el Banco Pichincha CA. 
para la realización de inversiones nocturnas (overnight de hasta 3 días, al 31 de dictombre del 2018 
le inversión US$074,078, generó intereses por un valor de US$3 153. Al 31 de diciembre del 2017 
etvalor de US$1 118,775 generó intereses por un valor de US$641 

NOTAS INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía hone firmado un contrato para el periodo 2018 con el Banco del Prehuncita CA (Banco 
de Guayaqui SA _perlodo 2017), para la compra venta de divisas a fututo (Forward), en ol cual se 
establece que la Compañia entrega el valor en moneda local para la compra futura dle Euros a una 
asa pactada 

La compraventa de divisas a termno esla será bajo la modalidad Fut! Delivery Fortard que implica la 
entrega al vencienento dal plazo pactado del monto de divisas negociadas contra el pago del 
contravalor en moneda nacional 
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Las cobortutas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y los montos pactados son como sigue 

Equivalente EUROS 
2018 2017 2018 2017 

Activos financieros 

Invorsiones financieras por coberturas. —— 855,628 973.698 748,025 814,830 

Pasivos financieros 
Obligaciones financieras por 
cobertura (655,528) (978598) (148,025) (814890) 

Al 31 de diciembro del 2018 y 2017 el tipo de cambio del dólar de los Estados Unudos de América con 
relación al Euro fue de US$ 1 14385 y US$ 1,19497 respectuamente y al la de cambie acardado 
para los contratos vigentes do las negociacionos es de € 1,1331 con fecha do Toward al 1 de 
diciembre do 2018 

La Compañía en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017, realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 6.558 041 y € 4,532 322, respeciwamente, los cuales generaron una utilidad 
de US$1,232 y US$34,254 respectvamente 

NOTA 18 - PAGOS ANTIGIPADOS 

Los saldos al 31 de diciembro del 2018 y 2017 de las olras cuentas por cobrar se detallan a 
continuacion 

2048 2017. 

Anticipo a proveedores 248.423 241.670 
Seguros pagados anticipados 7,226 2402 
Otras antiapos entregados 40.340 7073 

295,989 261.145 

(1) Los anttcpos proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a 
las entregas al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SEÑAS para las importaciónos por un 
valor de US$ 248,423 y US$ 241 630 

NOTA 11 INVENTARIO 

El inventario al 31 do diciembre de 2018 y 2017 constituye los siguientes saldas. 

2018 2017 

Inventario do producto termmado (1) 1460,809 — 1015,310 
Mecadería en transito 414,867 474802 

T756To 1490.12 

Provisión pará protección de (93431) (126,552) 

inventados o 
1,482,245 1,363,560 
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(1). Elinventarw de producto terminado at 31 de diciembre del 2018 y 2017 contorma el inventario 
de su prinepal y Unico proveedor Stradwanas España S.A 

(2) EEmovinuento de las provisiones de mventaro on los silos que termunaron el 31 de diciembre de 
2047 y 2018 del periodo es como sigue 

Provision Provisión 
parados _conteofisroo. TAM USS 

Saldo al 1 de enero de 2017 89,404 2.087 8749 

Prowision del año 12.213 234.348 246,501 
Ayuste al gasto del año (2.850) _ (204,550) (207,500, 

Saldo al 31 de diciembro de 2017 94 767 31785 126,552 

Provisión del año 27600 64,012 91 612 
Ajusle al gasto del año (82,002) __ (42731) _ (124739) 

Satdo al 31 de diciembre de 2018 40,365 53,006 99431 

NOTA 12 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 34 de diciembre de 2018 y 2017 dal mobliario y equipo de la Compañfa, son corto sigua 

  

— 31 do diembre det 2018 31 vo clau del 2047 
Costo Deprecircon o Costo epraciacón e 

histenco — acumulada NP tistorico — curada NAO 
Instalaciones 1029214 (170888) — 052565 IBOBT (140900) 240,047 
Muebles y enseres. SOO.DTZ (28720) ZAG AMOS (205780) 20.887 
"Haquntaria y equipo 118.960 (65:92) 5200 VASO (65098) 261 
Caulno de computación — _ O7BS1Z__ (81482)  9LIGO 280867 (265878 14,088, 

2.106.858 (P8O1GI)  1OZENE7 1,026,148. (OOO) 887,508 

El movimiento del motifiario y equepo durante los años terminados ol 31 de diciembre del 2018 y 2047 
es como siguio 

página siguente) 
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lostataciones y — Mueblosy — Equipodo — Mauinanay 
  

  

    

  
  

adecuarones — Omseres — compulación — equpo Tot 
Costo — == 
Saldo l 1 de enero de 2017 E 

Adiciones 13,235 19,235 
Saldo 2134 de diciembre del 2047 E E EE 

Adiciones 605286 130,789 98,055 1604 924,703 
O] 142968) 28, 

Sedo al31 de diciembre del 2018. 4009214 BBOO72  3TBtZ 11060 2105858 

Deprececión acumulada 
Saldo al de enero de 2017 (91230) (160201) (230528) (4358) (500.517) 

Depraciación del año (13500 BATE) (2O2A8L TI) (12218) 
Saldo a 24 de diciombre del 2017 7140500) (AOS 68) (2587A) (88085) (SOTA) 
Depreciación del año (IBSAD (62160) (15576) (11820) (158.51A) 
Ea CN 42908 _ 42:90 

Satio al ce ofende 2016 (76858) (254.00%] (HE (60820 08311) 

Mobil y equipo netoal31 de. 
lolemiro del 2018 652355 322140 97,160 520% 1323897 

(1) A131 de diciembre la Compañva procedió a dar de baja instalaciones y adecuaciones debido a. 
que estos se encontraban totalmente deprectados 

NOTA 13 - AGTIVO INTANGIBLE 

A131 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos del activo intangible comprenden lo siguiente 

1 de Sisa ol 2018 - 

  

31 do Aeieme del2017 

  
  

Costo — Amortracón Costo — Armarización 
A A 

sstomas Inlegradas mismlcos (1) AMADO (BARES) ABLTTZ AGRO O 7282 
Decoraciones en locales 
artendados ESAS _ (OTI dOSgIS  SIZÓAZ _ tren7oj  229:188 

765AGE  (SIZAF) AGR DO7 427828 PRATS 185450 

(1) Corresponde a la implementación y desarrollos del Software SAP, que la Compañia viene 
ultizando desde el periodo 2016
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El movimiento de los aciwos intangibles durante los años terminados el 31 de dicsembre del 2018 y 
2017 es como sigue 

ósiemas Decoraciones en 
integrados tocales Total 

infomáticos arrendados 
Costo 

Saldo at de engro dol 2014 114.008 414 142 $28 180 

Adiciones 1208 71 196 72,484 
Bajas 12788 (472,791, 
Saldo 91 31 de diciembre del 2017 1527 312,547 427823 

Adiciones 402,552 402 552 
Bajas 11258) _ (62,636) (63,906) 
Saldo al 31 de dleiembre dal 2018 _ 114008 652481 766,409 

Amortzacion acumulada, 
ata al de enaro del 2017 (20215) Es5779 (278012) 

Amortización (23779) (103,374) ($27,159) 
Baias _ ma 172,750 
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 (3,399) (108,370) (232,379) 

Amorizacion (22,510) (121.495) (144005) 
Bajas 1.268. 52,638 53,908 

Saldo al 31 de Diciembre del 2018 (65,238) (247,230) (312.412) 
Actwo intangibte, noto al 31 de diciombro — 
del 2018 48 472 408,225 453,997 

NOTA 14 - PRÉSTAMOS BANCARIOS 

A131 de diciembre de 2047, los préstamos con msbiticiones financieras son como sigue 

Monto dela — Plazoon Fechade —— Tasade 
Entidad financsera. AñO. operación días vencmntentofínal — interés 

Banco Pichincha CA 2017 800,000 330 Abri2018 025% 
Banco Bolwariano SA 2017 75000 372 Enero 2018 775% 
Interosos por pagar 2017 32200 

907.230 

Los prestamos están garantizados por los accionistas de la Compaña y las lasas de inieres no son 
anstables hasta el venciniento de la obligación Los saldos de los préstamos fueron cancelados en el 
2018
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NOTA 15. CUINTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos at 31 de ciciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

208 O 
Locales. mM 564,256 643 437 

Del extenor (2) 1023869_ _1:05628 
1698,125 1,749,262 

€) Los saldos de los proveedores localos pulncipalmente al 31 de diciembre do 2018 y 2017 
corcesponden a DK Management Services S.A, y Centro Comercial el Condado por el atento y 
cuotas de mantenmento de lacales de centros comerciales de Quito y Guayaquil, cuyo saldo es 
de US$ 323,417 y US$ 231,167, respectivamente 

(2) Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los principales proveedoras del extertor se 
«conforman de acuerdo a lo sigulente 

2018 ne 
Stcadwanus España S A vo0g24 805328 
IX eske Fribourg Brand 150,505 132081 
Tempe S.A 80,890 65,466 

Otros 3,600. 11,950 
  

$023,369 1105825 

Las cxtentas por pagar no devengan emgun po de interes El saldo de proveedoras del extenor de 
bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de Diseño Textil ladhiex incluye Euros 
883,218 al 91 de diciembre del 2018 (915 440 Euros en el 2017) los cuales estan contabilizados al po 
de cambio de US$1 14385 por cada Euro (US$1 19497 en ol 2017) Los plazos de pago son entre 30 y 
60 días y no dovengan intereses 

Concantración de operaciones 

La Compañla compra mercadería para su comercialización así como otros sorucíos al Grupo industra 
de Diseña Inditex, cuyas compras son de US$ 7,713,144 en el 2018 y US$ 5 159 249 en el 2017, las 
cuales representan el total de las compras de brenes al exterior Los plazos de paga son entre 30 y 60 
dias y no devengan niereses 

(Ver página siguiente)
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NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de las cuentas por pagar 
constluyen provisiones realizadas para las siguentos obligacion 

2918 

Honotanos y servicios 75033 
Impuesto salda de divisas 54573 
Impuestos importacion. 31,895 
Taras 
Serviclas contratados 13,216 
Otros 25,819 

200,536 

NOTA 17 - PASIVOS | ABORALES 

nes 

2017 

38192 
56,685 
43 205 
30,484 
4.860 

19,204 

191787 

otras principalmento 

El saldo de los pasivos laborales a1 31 de dictembre del 2018 y 2017 es como sigue 

— 8 207 

Aportes y relencionos por pagar al Instituto 
Ecuatoriano de Segundad Social "IES" 5.376 4169 

Otras cuentas por pagar personal 339 922 
Provisión para boneficios sociales 29,519 16,740 
Participacion utilidad trabajadoros — MA 188074 

329 245 156,902 

El movmiento de las provisiones para beneficios sociales y partupación de los empleados on las 
ulitdades del año que termino el 31 de diciembre del 2016 y 2017 son como sigue 

Provision para 
beneficios 
sociales 

Saldo al 1 de enero del 2017 19,010 

Adiciones 55,898 
Pagos (56,966) 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 18,740 

Adiciones 77,644 
Pagos (66.852) 

Saldo a 31 de diciembre del 2018 29,519 

Participación 
vllidad 

trabajadores 

15,754 

133,071 
(15,754). 
133,071 

294 114 
(132.071) 

294111 

— Total 

24 764 

189,767 
172.720) 
151,811 

371,752 
(199.833) 

323,630 
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NOTA 14 JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

FI movimiento de la provisian por jublación palronal y bonilicación pos desahucio em los años 
terminados el 34 de dictembre del 2017 y 2018 es como sigue 

  

  

Provisión 
Jublación —— Borwicación Total 

pattonal—— poruesahucio - 

Saldo al 4 do enero del 2017 5019 5019 

Costo laboral 12,781 4294 47.075 
Costo financiera $13 204 B17 
Pérdida (ganancia) actuarial 4549 902 5,451 
Efecto reduceranes y liquidaciones (2,663) (2,963) 

Saldo al 34 de diciembre de 2017 173% 7.750 25690 

Incremonto en la provisión por - 
Costo laboral 10,341 4,203 14,544 
Costo financiero 722 308 1.030 
Pérdida (ganancia) actuanal (4359) 6331 1,977 
Efecto reducciones y liquidaciones _ (2548) __ (2548 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 24,652 16,053 40,705 

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de admunislración neto del monto por la 
dismnucion de las salldas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
aclvarial es contablizada en es patrimonto como otros resultados integrafes. 

La Compañía acunwia estos beneficios en hase a estudtos anvales elaborados por una ffrma de 
actuaros consultores Segun se indica en los estudios actitriales, el metodo actuarial utilizado es el de 
“costeo de crédito Unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del 
empleado y demas parámetros establecidos en ol Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuarales contratados por la Compañía, las provistones de jubilación 
patronal y bonificación por desahuclo cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva 
imaternática actuarial de la Jubilación patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los 
empleados cuya antigUedad es menor 8 10 años 

Las tasas ulilzadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2017 2016 son como 
sIguo. 

208 _ 2017 

Tasa de descuento 425% 4.02% 
Tasa de rendimientos Imancieros NA, NA 
Tasa de oremento salarial 1.5% 15% 
Tabla de rotacion (promedio) 30.8% 118% 
Tabla de mortalidad e invalidez. TMIESS 2002 TMIESS 2002
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Et anatisis do sensibilidad para vanaviones en tasa de descuento y lasas de incrementos salanate: 
como sigue 

2018 207 

Variación en OBD 
Tasa de descuento 0,5% 2,529 1,983 
Tasa do descuento +0,5% 363) 41777) 

Porcenato da Impacto en el DBD 
Tasa de descuento 0,5% 11% 11% 
Tasa de descuento +0,5% 10% 10% 

Varlación en OBD 
Tasa de incremento salarial 0 5% 2435) (1,827) 
Tasa de incremento sataral 10,5% 2680 2,024 

Porcenjate de impacto en el OBO 
Tasa de moremento salarial 0 5% 10% 10% 
Tasa de incremento salarial +0 5% 11% 11% 

La Compañta controla esle nesgo aclualizando la valuacion actuarial cada año por consiguiente las 
vadaciones entre las tasas y supuestos actuariales ullizados y los cambos efectivamente ocurados se 
ajustan en base anual 

NOTA 19 - PATRIMONIO 

Camtal accionos 

AL31 de dictombre de 2018 y 2017 de las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son do 
30 000 acclones de US$ 1 00, cada una 
Reserva legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañras anorumas transiteran a 
reserva legal un porcentaje mo menor al 10% de las utlldados anuales, hasla iguatar por lo menos el 
50% del capital social de la compañra 

Esta reserva no puede distíbbuirse a los accionistas, excopto en case de liquidación de la Compañia, 
sin embargo, puede ser utiizada para aumentos de capital la porción que excedo al 50% o para cubrir 
pérdidas en las operaciones La compañita al 31 de diciembre del 2018 tono ol 50% del capital pagado 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta esiá a disposicion de los acclonislas de la Compañía y puede ser utlizado para 
la distribución de dividendos, conformado principalmente por utilidades do años anterlores 
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NOTA 29 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costa de ventas de los años torminados el 31 de diciembre del 2048 y 2017, conslluyen 
transacciones ejeculedas con persona naturales domiciliadas en el Ecvador por la venta de los 
productos quo comercializa la Compañta y cuyo detalle es el siguente 

    

  

Ventas Casta de ventos 
2018 2017 2018 2017 

Quita 9 400,252 0854193 5436909 3,880,608 
Guayaquit 895,123 4667493 3AZ6308  2810,508 
Venta de bodega 28,963 22,105 64J87 58028 

16,391,738 11 249,091 

Devolución Quito. (339519) —— (276809) 
Devolución Guayaquil 201,301) (145,887) 

(540,914) (422,870) 

Venta do servicios. 1418 
14780924 — 10,822,475 8928005 0,757,281 

Oblnaciones de desempeño y reconocimiento de t1ntesos 

La miormación de las obligaciones de desempeño, y fas pofílicas contables para el reconocimiento de 
los ingresos se resumen a continuación 
  

Obtigaciones de desempoño y 
Rea 

Nit 48 Taplicablo a 

  

iocimiento de ingresos 
T NCAA y 18 opc 

  

  

Producto o árminos de pago partir del 4 deenero | antos del 1 de enero do 
servicio de 2018) 2018) 

Vento de] Los mgresos por la venía de[Los” igresos so|los Ingresos se 
producio — | preduclos se reconocen cuando los | reconocen — cuando | reconocen en el 

clientes cbíienen el cantrol de los | los bienes | momento — que las 
productos — cuando reciben O | entregados por la|prendas de vesiw 
acepten los memos. Compañía zapatos y bisuteria son 

entregados a tos 
Las facturas emitidas so cobran a 
los 10 días como máximo Las 
devoluciones de prendas se 
aceplan como maximo los 20 días 

La Compañía no ofrece descuentos 
o rebajas a la morcadería, a no ser 
que estas sean mercaderias fuera 
de temporada de moda donde fos 
precios de venta ya San ajustados 
La Compañía realiza una provisión 
para esto siluacion     

La Compañía en sus 
operaciones 
normalos na olrece 
descuentos o rebajas 
de las mercaderías 
vendidas a excepción 
de que los productos 
que no corrospenden 
la temporada que 
tienen, — descuentos 
por saldos y el precio 
del intercambio es 
definido al momento 
dela venta   

clientes. 
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NOTA 21 — GASTOS PT VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un detalle de los gastos de ventas y administración de los años lerminados el 31 de diciembre det 
2018 y 2017 es como sigue 

  

— | Gastosvontas —__ _ Gastosadministralwos 
2018 2017 2018 27 

Sueldos y beneficios soctalos 837,708 492 130 
Jubilación palronal y desahucio 14,544 17 075 

Comisiones 589,539 476,7 
Honoranos 20.202 15,703 21,511 39.411 
Servicios contratados 11783 15,494 339,850 333.241 
Mantenimiento y reparaciones 39,211 28,922 8,846 
Artendanuento 814,145 446.400 
Pravesón contrato franquicia 444.297 324,972 412757 293,578 

Seguros 16,598 13135 
Transporte 9.098 5,042 
Depreciaciones y amorizaciones 302 517 254 270 
Gaslos de gestión 17 264 14,154 
Gastos de viaje 12744 2,881 
Impuestos, contrbucianes y otros 8,107 4,099 20,155 42775 
Promoción y publicidad 11494 83 
Provisión inventarios 51,246 53,962 - 
Otros 288,992 180,516 1784 550 

3,199,407 2410355 799708 679,585 

NOTA 22— IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos comentes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como 
sigue 

Por recuperar 

z0t8 2017 

Retenciones on la fuente (1 R) 216113 148,716 
Credito tributario (1 R) 2,352 62,952 

218,305 212,568 

Los saldos de relenciones en la fuente y el credito tributario por mpuoslo a la renta, constituye las. 
retenciones que le efectuan a la Compañra como anticipo al impuosto a la renta, los cuales se 
rompensaran con el Impuesto anual do la Compañía durante los periodos que este disponible para su 
compensación 
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Porpagar 

2018 

Impueslos por pagar 211 308 
Impuesto alaronta — (nota23) 484553 

e7o,801 

NOTA 23 - IMPUESTO AJA RENTA 

2014 

195 783, 
219.416 

405 199 

El gasto por impuesto a la renta de los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como 
sigue 

— 208 
Comente 404563 
Derio 5080 

470833 

Conciliacion tributaria 

2007 

210,418 
(14,213 

196,204 

El gasto det impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciombre de 2018 y 2017 difere 
dela aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debrdo a lo siguiente 

AMtgnto de las partidas 
2018 

Ubiltdad (perdada) antos de participación 

Impuesto a la renta 
2017 7 0807 

o ompleados o Impuesto ala renta 1960.78 887130 549007 221,786 
Participación de los empleados on las 
ulidados — 04JD_ desor (62951 63209 

Utilidad amos do inspuestos 1606827 764068 460856 188517 

Ingresos exentos (7) (879) ea ero 
Gastos incurdos para generar Ingresos. 

exentos $5 700 154 108 
Parimpación trabajadores atabuiblos a 
ingresos exentos. $3 25 18 7 
Gastos o deguclbles 26,739 30.900 7208 172 
Otras diferencias temporaas 32,399 $047 (9.209) 14212 

aso tributaria Impuesto a la conta 1SB9TIZ 841566 460853 210416 

Electo de ajuste por impuesto diferido 600 (21 

Anticipo de Impuesto la renta detereninado 79,592 83,090 

Tasa de impuesto aia renta olociva 28% 20% 

Etimpuesto a la renta de la Compañía se catcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
periodo fiscal, aplicando a las uliidades gravables la tasa del impuesto a la renta gente 
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Las sociedados nuevas que se consiiuyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Guuto y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos están exentas del pago del impuesto a la renta par 
el periodo de co años a parte de su constitucion siempre y cuando las inverstonas quevas y 
produciivas se realicen fuera do las junisdiccionos twbanas antes moncionadas 

Eslán exentas del pago del impuesto a la renta. las nuevas mversiones productivas que se realicen en 
las prowncias de Manatn y Esmeraldas on los Ires años siguientes contattos a pastir de la vigencia de 
la Ley Orgámica de Solidandad y de Corresponsabidad Cuidadana para la Reconsucción y 
Reactivación de las Zonas Alectadas por el Tewemoto dol 16 de abri de 2016, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

"Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones tributanas vigentes establecen que la farfa det impuesto a ta renta del 25% en el 
2018 y 2017 La tanía del impuesto a fa renta se inctementara del 25% al 28% en el 2018 en los 
sigurentes casos 

Cuando la sociedad tenga accionistas, socios partícipes, consttuyentes benoficranos o 
similares residentes o establecidos en pararsos fiscales o regimenes de menor imposición, con 
una parlicipacion directa o indirecta individual o comunta igual o mayor al 50% del capital 
social 

Cuando la parlicipación de los accionistas domiciiados en pararsos fiscales o regunenes de 
menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del mpuesto a la renta so aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participacion 

- Enel evento de que la sociedad que ricumpla con el deber de informar la composición de sus 
accionistas, sotwos paritaipes contribuyentes beneficiarios o stmilares, conformo a lo que 
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el 
Servicio de Rentas Inteias, sin panico de olras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañta reinvierta sus uilidades en el pars en los términos y condiciones que 
estableco la Ley Orgánica de Régimen Tnhutario Interno, podra obtener una reducción en la tasa dol 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertrdo, siempre y cuando efectúen 
el correspondiente aumento do capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo dol impuesto a 3e renta 

Elanticipo sa determina en fonma anual y en base la base de la declaración del impuesto a la renta del 
año anterior aplicando ciertos porcentajes at valor del activo total (monos ciertos cormponentes) 
patrmonio total, ingresos, costos y gastos El antiapo es compensado con el impuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no es suscaplibie de devolucion salvo casos de excepción En caso de 
que el impuesto a fa tenta causada fuere menor al anticipo determmado el anticipo se conuerte en 
Impuesto a la renta minimo 

En de la determinación del anticipo del impuesto a la renta se excluyen los gastos inorementales por 
generacion de nuevo amples o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efeclvamente realizados relacionados con los beneficios lributanos que para el pago del impuesto a la 
fenta reconoce el Cádigo Organico de la Producción, Comercio e versiones para las nuevas 
inversiones. así como olras afeclaciones por aplicación de norñas y principios contables 

Adicionalmonte están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
conshísidas a parir de la vigencia del Gódigo de la Producción, Comerato e Inversiones hasta por un 
perlodo de $ años de aperacion efectiva, entendiendose por ta! a la miclación de su pracaso praduciivo 
y comercial 
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Dividendos en efectivo 

Los dividendos y uliidados calculados después del pago del impuesto a la renta, dlstabuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domialladas en paraisos fiscales O Jursdicción de menor imposición v de personas 
naturales no residentes en el Louador están exentos del impuoslo a la renta 

La exención antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho 
tene el poder de controlar la alsibución de disponer del baneficio, es una persona natural residente en 
Ecuadar, al cual se debe realizar Una retencion de los dividendos o ullidades que se aplique al ingreso 
gravado, el cual dependa donde está localizado el benoficiano efectivo sin que supero la diferenga 
entre la máxma tanfa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del 
Impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciladas en pararsos fiscales o 
regimenes de menor Imposición so debe aplicar una relención adicional por la diforencia entre la losa 
máxima de inbuleción do na persona notusal (35%) y Ja lanfa de mpueslo a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que distnbuyo los dividendos o uliidadas que no ha informado sobre su composicion 
accionaria se debo retener del impuesto a la ronta sobres dichos dividendos como si existtera tn 
beneficiario ofeciivo residente en Ecuador 

La distibución anticipada dividendos antes de la lerminacion del ejercicio económico u otorgue 
prestamos de dinero a sus socios, aceznislas o alguna de sus partos relacionadas (préstamos no 
comerciales) se considerarán como pago antipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención conespondiente a la tarifa del impunslo a la renta corporativo vigento al año en 
curso, sobre el monto de tales pagos La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente o 
efectuada y constturá crédito tributario para la empresa en su dectaración del empuesto a la renta 
Enajenacion de acciones y parlicipacionos. 

Las ullidades que perciban las Compañías residentes en el país o el extenor provenientes de la 
enajenación direcia a Indirecta de acciones a participaciones de sociedades domiciliadas o 
establucimentos pormanentes en Ecuador se encuenlran exentas a partir del año 2018 

Enajenación de acelones y participaciones 

Estan gravadas con el impuesto a la renta, las ullidades que porathan las sociedades domaliadas o 
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas, residentes 0 no en el pals En la enajenación 
grecia o indirecta de acctones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos 
permanentes an Ecuador y están sujetas a un impuesto unico ente el 0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 

El impueslo a la Salila de Divisas es del 5% y grava a las siguientes (ransacciones 

>  Latranslerencia o traslado de divisas al exterior 
> Los pagos efecluados desde el exterior inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el extenor de la persona natural la somiedad o de terceros 
> - Las importaciones pendientes do pago registradas por más de doco (12) meses 
> Las exportaciones de branss y Servicios generadas en el Ecuador efecluadas por personas 

naturales o souedades donmentadas en el Ecuador cuando las dsas coreespondientos a los 
pagos por concepto de dichas oxporlaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salda de disas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos 
dloudores y acreedores con el extetior, la base imponible estara vonstivida por la totalidad de la 
aperacion es decir tanto por el saldo nato transferido como por el monto compansado 

y 
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Estan exentos del impuesto a fa Salida de Divisas (1S0), ere giras ta siguento 

> Transferencia de dinero de hasla res satanos basicos unificados por mes 
> _ Pago realzados al oxlerior mediente tarjetas de crédito o debito hasta 5,000 
> - Pagos reafizados al exterior por amorlización de capitaf e intereses de crevilos otorgados por 

Iosliuciones financieras Íntermacionales con un plazo mayor a um año, desfinados al 
finanotamento de inversiones provistas en el Código Organico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las (asas referenciales 

> - Pagos realizados al exienor por concopto de dividendos distribuidos por saciedades nacionalos o 
extranjeras domialiadas en sl Ecuador dospués del pago del impueslo a la renta a favor de otras 
sociedados exranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando 
no eston domicitados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

> - Hasta por un año, tos pagas por importaciones efocluadas por contabuyentes que hayan sufra 
una afectación económica dirocla en sus activos productivos como consecuencia dol desastre 
natural ocurrido el 16 de abrit de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manaby y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en él Ecuador y que se destmen a 
procesos producos o a fa prestación de seivicios ubicados en las zonas afectadas. 

El impuesto a la Salda de Divisas (ISD) pedrá ser ubizado como crédilo inbutano para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la 
importacion de matenas primas, insumos y bienos de captal con la finaidad do que sean incorporados 
en procesos produciivos y que consten en ol stado erntido por el Corte de Politioa Tributana. 

Impuesto eifendo 

Un resumen de las partidas e impueslos difendos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

Monto de las partidas Impuesto a la renta 
Pastidas do impuesto diferdo - a 2017 z0t8 ZOtz 

Provsiones de gaslos locales 68,247 85461 19,109 16,305 
Ajuste valor de realización del 
inventario - 28,894 2709 

Ayuste jubilacion patronal y 
desahucio 3,159 a 

10.994 26,074 
(Dismunución) Incramento del año / cargo 
nlos resultados - 120078) (11852 

(6,080) 14212 

Para el calculo de mpuesto difendo se ha considerado la tasa dl 28% para el 2018 y 25% para el 
2017 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Creular No_ NAC-DGECCGC15-00000012, publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015 maniesta que para 
propósitos tríbularios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
únicamente en los casas que establezca el reglamento y en caso de contraversia entre las normas 
tubutarias y las formas contables y Mmancieras (NIFS), prevaleceran Jas primeras El Servicio de 
Rentas Internas "SRT" en la circular antes mencionada eslablece lo srguiente 

a) Los estados financieros constituyen la base para la presentación de las declaraciones do 
impreslos, as: como para la presentacion a los Organismos de Control (Supermiendancia de 
Compañsas, Valores y Seguros y a la Superintendoncia de Bancas) 
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b) La Norma Internacional de Contabilidad No 12 impuesto a tas ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NI” para PYMES establecen y requieren el reconocimiento medición y 
revolación de los impuestos diferidos sim cmbargo el SRI establece que Únicamente se 
reconoceran los electos de la aplicacion de Actos por impuestos diferos en los casos y 
condiciones establecidos en la nomatwa tritutaria perimonte, provementes de sucesos 
económicos transacciones o registros contables, que so onigines a parte def 1 de ena del 
2015, a excepción de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos Inbutaros conformo 
la narmativa tnbutana vigente 

9) Los pasivos por impuestos diféros contabilizados en cumplmignto del marco normativo 
tnbutario y por la apticacion de las AliFS sa mantendrán vigentes para su respectiva liquidacion 

«) La tanía del mpuesto a la renta que se ullizará para la estimación de los activos y pasivos por 
impuestos comentes y difendos conforme lo establecen las NIIFS, será fa ustabíecida en fa 
normativa tributaria 

e) — Loraciivos y pasivos por impuestos dierdos pueden ser recuperados o pagados posleriormente 
a lraves de la conciliacion Inbutana, deben ser roconecidos contablemente en ol balance 
general, en la citantia respecliva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones 
Iobutanlas vigentes y en las RlIFS mencionadas en la presente resolucion según sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legalos, tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la senta de la Compañía, dentro de los tres años poslenores a parur de la 
fecha de presentacion de la declaracion de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
dtciembre del 2018 

Reformas fiscales 

£1 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No 309 se publicó la Ley Orgánica para 
el Fomento Productivo, Atracoron «e inversiones Generacion de Empleo, y Estabiidad y Equilibrio 
Fiscal la cual eslablece ciertos incentivos y cambios Inbulanos, que prricipalmente se resumen a 
continuación 

-  Exencion en el pago impuesto a la senta y del antcipo al impuesto a la renta entro 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones produclivas que so fealicen en sectores o en mduslrias básicas 
eslableadas en eí Código Orgénico de fa Producción, Comercio e Inversion seg estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedados la exoneración antes mencionada $8 
amplia entre 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en seotores fronterizos. 

- — Exaneración del Impuesto a la Salida de Divisas “ISD" entre A y 20 años a las nuevas 
inversiones productias en los pagos por Importacion de bienes de capital y materias primas así 
como en la distribución de dividendos a benoficarios efectivos, cuando suscriban contratos de 
aversión 
Exonoración en el impuesto a la renta e “ISD” por fa reinversión do ullidades de al menos el 
50% en la adquisición de nuevos activos productivos 
Etmina ol Impuesto minimo - anticpo de impuesto a la renta y cuando pxiste exceso en el pago 
as recuperables cuando na sa genera impuesto a la renta o an el evento de que el impuesto a la 
renta causado en el ejorccio fuese infenor af antiapo pagado más las retenciones 

- La ulidad generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones otros 
derechos de capta! estan suelas a una tanta Única entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
ullidad obtenida 

- Los dividendos y utilidades diskábuidos a favor de otras sociedades macionalos o extranjeras 
(excluyendo paralsos fiscales y Junsdicoranes de menor imposición) o de personas naturales no 
esrdentes en el Ecuador se encuentran exentos esta exención no aplica cuando el boneficiario 
efectivo sea una persona nalural residente en el Ecuador, o la sociedad que distribuye el 
ividendo no cumpla con Informar sus beneficiaros efecbvos, los cuales están sujelos a una 
relonción del 10% sobre el divadondo efectivo 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las socioades que desarrollen proyectos, 
de menda de mieras socia! 
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NOTA 24— PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las saldos de tas cuentes por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas son como sigue: 

  

  

Cuentas porcobrar > Relacion Tipo de remsacción —— 2048 2017 

Locales. 
! Intima toda nlimonor SA Accionistas comunes — Compra/venta 265 

Work Class Moda SA. Accionistas comunes — Compra/ venta. 542 1208 
sor 1204 

Cuentas por pagar 

Locales. 
Hispamoda SA. Accionistas comunes — Semcios 34,194 185778 
Quimoda S.A. Acclonisas comunes — Compras venta 872 1226 
Veemmoda SA. “Accionistas comunes — Compraventa 1,096 507 
Macromoda SA Accionistas comunes — Compra? venta 2807 46 
latina Moda Inter SA Accionistas comunes — Compra/Venta 54 

3060 17609 
Extenor 
Moda Tradiag S.A Accwtislas comunes — Servicios 59749 9296. 

107718 196505 

Prestamos por pagar largo plazo. 
, Cuímoda SA. Accionstas comunes — Prestamos 307 

4447 

, Didendos por pagar 
Asparel SA Accionistas. Dividendos 552,294 8454 

1 Viridia Company S.A Accoiisias Diudendos 579 8s 
557.863 e 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 realizadas en las años que 
terminaron el 31 de diclembre del 2018 y 2017 son como sigue 
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Dividondos por pagar 

Daranto fos años 2018 y 2017, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre uítdades a 
acelonislas do la Compaña del año 2017 y 2016 los cualas lan sido provamente aproliados por la 
Junta Goneral de Accionistas 

— 2048 2017 

Saldo inicial de dwidendos por pagar 8,540 300,000 

Asignación 557,803 2,548 
Pagos (8.540) _ (300000) 

Saldo final de dividendos por pagar 557 863 8546 

NOTA 26 — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS HNANCITROS 

3 Ohyotivos y políticas de administración de riesgo financiero 

La Compañía por ta naturaleza de sus acividades, esta expuesla a rlesgos de credilo, lasa de 
mterés, hqudez y tigo de cambio, tos cuales son montorcados constantemente a fin de 
identificar y medi y sus impactos y establocer los límulos y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañía El proceso de evalsación y control de los nosgas en el negocio 
es critico para la rentabilidad y la Cormpañisa es responsablo por las exposlelones de nosgo 
El proceso de contiol de nesgos no meluye nesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e ndustia 

La estructura de gestion de niesgos llene como base los Acciomislas y la Gerencia de la 
Compañta Gerencia General y Contraloria que son los responsables de Identificar y controlar 
los riesgos en coordinación con altas áreas como se explica a continuación 

4) Accionistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los nesgos 
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las políicas elaboradas 
pata áreas ospeeñficas, como nesgos de hpo de cambio, riesgo de tasa de ilores, nesgo 
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados 

(U)  Gorencia General 

La Gerenota General es responsable del enfoque genera) para el manejo de nasgos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como les, políticas 
elaboradas para áreas específicas, como nesgo de ipo de cambo, nesgo de lasa de 
interés nesgo de crédito y el uso de mstrumentos financieros denvados. 

(7 Conteatoria Gohrerat 

El departamento de Contraloria es responsable del contro! y administración del Mluyo de 
fondos de la Compañia en base a las pollicas, procedimientos y limites establecidos por 
los acewnistas, direclores y la Gerencia de la Compañia, incluyendo el seguimiento a 
dichas procedimientos para mejorar la administracion de nesgos de la Compañia 
Coordma el acceso a los mercados financieros Nacionales y administra los riesgos 
financieros 
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Estos riesgos son fiesgo de mercado (vanación de la moneda y la lnsa de interes) y 
riesgo de crédito 

ES objelivo pancipal es supervisar y mantener uma minima exposicion a los riesgos sun 
utilizar contratos dervados (swaps y tonward) y evaluar y controlar los riesgos de exéilo y 
Iquidez 

As! también el control y recuperación de fas cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en ol periodo y por las que posiblemente se queden resegados, doterminando 
conjuntamente son el depariamento de comercializacion naciones de descuentos a sus 
lientes que ayudaran a mitigar el efeclo negativo en la recuperacion de estos flujos 

bh Mitigación do slesgos 

La Compañia evaiga constantemente los diferentes ascenarios e Identifica diferentes ostrategtas 
para manejar las axposiciones resultantes do cambios en las Jasas de interés, moneda 
extranjera, nesgo de capital y nesgos de credito 

La Adramistración, revisa y evalua los cambios en polilicas para fa adeninistración do tales 
nesgos los evales se resumen a continuacion 

Riosgo de mercado 

El nesgo de mercado controla al valor justo do los instrumentos Imancieros par los cambios on 
los precios de mercado, los cuales dependen de las varaciones de la tasa de interes, tasa de 
cambo y otros nesgos de precios, entre los cuales está el mesga de patrimonio. 

Los instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado mcluyen los depositos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de mtorés 

El nesgo de la tasa de ntorás permite evaluar y monitorear el valor justo de los mstrumontos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de fa Compañía 
al nesgo de cambros en las fasas de inferés del mercado está principalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compama de deuda do largo plazo por las lasas de interés variables, La 
Compañia evalda perodicamente la exposición de la deuda de corío y largo plazo frente a los 
cambios en la lasa de interés, considerando sus expenlativas proplas respecto do la evolución 
fúlura de tasas. 

(Ver página siguiente)



EQUIFASHION S.A, 
Notas a los estados financieros 

A contiauacion se presenta ntormación acorca de los instrumentos Imancioras con tasas de 
interés fla y vanablo 

  

  

osa de 
interes 

AO 2018 Fla vamable Síminteres Total promedio 

Activos Finaneleros 
Efecto y equwalentes de efectwo. O7AOTS  874B13 1548391 078% 

Inversiones fnsaclras por coberturas: BO5508 250028 
Cuentes por cobrar - compañas 
relscionados sor 807 

Pasivos Finaneleros. 
Obligaciones financieras por cobarlura 855628 855508 
Cuentas por pagar proveedores 1.580,25 — 1,688125 

AMO 2017 _ 

Activos Financisros. 
Elacivo y equealentes de efectivo S1HB,775 — GAAD02 1762807 075% 
Inverslonas financieras por cobortuas. 373608 979898 
Cuentas por cobrar compañías 
relacionadas 100 1204 

Pasivos Financieros 
Próstamias bancanos 907 300, SOT300 625% 
Obligaciones financioras por coberta - S7A50 973p0% 
Cuentas por pagar. proreodores 4709262 — 1749262 
Cuentas por pagar compañias. 
tefaclaanas argo plazo ar 4947 

A continuacion se muestra la sensibilidad del eslado de ganancias y pérdidas por al posible 
electo de los cambies en la tasa de mierés en los gastos financieros por un año, antes del 
impuesto a la renta, asurmendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
se renovaten 3 su término y se mantendran por lo que resta del año siguiente 

Efecto en resultados antes de 
impueslo a la renta 

Cambios en puntos 
basicos 2018. 207 

Pasivos Inancieros su 777 

+05% - 4559 
+ 1.0% 2,118 
+1.5% 19.877 
+2,0% 16,236 

Está calculado sobre los pasivos financieros con costo 
Los sensibilidades de las tasas de mierés mostradas an ol cuadro anterior son soto lustralivas y 
se basan en escenarios simplificados Las ultras representan el efecto do los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenanas proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfi de nesgos de tasa de interés quo llene actualmente la Compañía 
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Sin embargo, este efeclo no incluya las aceones que serían tomadas por la Gorencia para 
mitigar elimpaclo de oste riesgo en las lasas de mterés, 

Riesgo de tlpo de cambio 

El nosgo de po de cambio es el nesgo de que el valor razonable o fiayos de caya fuluros de un 
Instrmnento Inanciero luctucn debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones principales con sus proveodoros en euros y el riesgo de la votatibiidad dal to 
de cambio en esta moneda so controla mediante una cobertra a lraves de la compra de divisas 
a futuro (Fanvard), y los electos por las varaciones de lipos de cambio se reconocen an los 
estados financieros (vease nota 9) 
Riesgo de liquidez. 

Tb riesgo de liquidez es el nesgo de quo la Compañía no pueda cumpir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivas Inancieros al vencimiento y resraplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus aclvos y pasivos, 
de la obtencion de líneas de crédito yla mantemiondo los excedentes de liquidez, lo cual le 
perile a la Compañia desarrollar sus actividades normalmente 
La admwistración det ttesgo de tiquidoz unplica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a travas de una adecuada cantidad de fuentes do crodito comprometidas y la 
capasidad de liquidar lransacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerenga 
de la Compaña onenta sus esluerzos a mantener fuentes de financiamento a lravés de la 
disponibilidad de IIheas de crédito 
El siguiente cuadro muestra ol vencimiento de las obligaciones contadas por la Compañía a la 
echa del balance goneral y las importes a desembolsar a su vericmmiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizaran 

Hastaso Do30aS0 DoS0aít0 Deióba Detañoa 
- 2008 _ ds des dos BOS Zafos Total 

Atvos Financiotos 
Elecinoy equivalentes de een 15391 150801 
Inversiones Anandiata par cobras asas 8552 
Cuentas par cobrar. compañias 
relsccnados 20700 Ed 

Passsos Flanclors. 
Oblgacionos francas por cobertura 85520 sopa 
Cent por pagar proves. 1O82gO 390. 3 DS 

Alo2017 

Asicos Financioros 
Elccdoy equinos de electo 1760907 1702507 
Arucssones financieras por our. ges 973 
entes po ela. compas 
relacionadas 120 tam 

Pesos Financieros, 
resta bancafos 4700 RAS ATT BOGA TO 073 
taciones fnanttras par cobertura 9730 735 
Gacrlas por pagar proveegores Ar8rIAS 121 1709202 
Cuentas por pagar compañías 
Felaioandas lugo plazo 5 RIO 4007 
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Riesgo de gestión de captal 

La Compañía adminislra de manera acliva una base de captal para cubrr los esgos Iherentes 
en sus actividades La adacuacion del capital de la Compañía es montoreada usando, entre 
úlras medidas, los raflos establecidos por ta gerencia 

Los objelivos de la Compañía cuando maneja capilal que es un concepto mas amplo que el 
*Palrimonio neto” que se muestra en el balanos general son 

(9 Salvaguardar la capacidad do la Compañia para continuar operando de manera que 
continue brindando retoros a los accionistas y beneficios a los otros participantes, y 

(Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo do sus actudados, 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios on las actividades y plíkuas de 
manejo de capital en la Compaña 

El indice deuda patrunorwo, nolo ajustado de la Compañía al 31 de diciombre del 2018 y 2017 es 
como sigulente 

2018 2017__ 

Tola! pasivos 4870170 4020775 
Menos efeciivo y equivalentes de efectivo (1:549.891) _ (1,762867) 

Deuda neta 3327279 2857908 

Patrimonio, neto 1,391,630 755477 

Indice deuda patumonio, neto ajustado 239 378 

Riesgo da crésito 

La Compañía esta expuesla a nesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmente 
por el efoctivo y equivalentes de efectivo depósitos con bancos, Inversiones, cuentas por cobrar 
llentes y otras cuentas por cobrar y atros mstrumentos financieros 

Eno referente al eteclivo y otros equivalentes de ofeclivo en bancos e nsituclones Anancieras y 
que corresponden a operacionos de corto plazo y de liquidez Inmediata, el esgo se monilorea a 
travos de las calftcaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son perodicas 
y son realizadas por terceros (independiontes) especializados y calificados por los entes de 
control 

El niesgo credítuo es admwmistrado de acuerdo a las polficas, procedimientos y contrales 
establguidos por la Compañía La calidad credticia del ciente se evalúa en forma permanente 
Los cobros pendientes de los dientes son superasados La maxma exposieion al nesgo 
crediticio a la fecha de presentacion del informo as el valor de cada clase de activas financieros 
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La Compañía ha establecido una política de nesgo, para el olorgamiento de créditos a los 
lientes que Incluye 

« Revisión y análisis de la información recabada de luentes publicadas o de lerceros de 
acuerdo con parametros estableados por la Adriwnislración de la Compañía 

+» Aprobacion por parte de la Gerencia General y Contealorla General, dol plazo de crédito 

La Compaña ha delo en su políica de callicación de credito, quo las entidades del sector 
público no serán sujetas a análisis de credito n: rostrcción en los cupos, ya que el plazo de 
cobro estará dofindo en los térmnos y condiciones contractuales 

La Compañía agrupa los clientes por sectores y evalía las dificultades financieras por sectores 
En base a la información disponible a la fecha de los estados financieros, la Compañra no ha 
reconocido peréidas para su posible deterioro 

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejeculvo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494, dol 34 de Diciembre de 2004. estableció que las Compañias que realicen 
operaciones con sus partes refacionadas domiciladas en el oxtenor presentarán al Servicio de Rentas 
Internas el Anoxo y un esludio de Precios de Transferencia referento a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 

La Adimuustracion Tnbutaraa mediante Resolución No DGERCGG13 00011 publicada en el Registro 
Oficial No B78 de 24 de enero de 2013 dispuso modificar el alcance para la presentacion do 
informacion moluyendo tambien a fas transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2042 De acuerdo con las 
disposiciones lributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
Lansferencia son como sigue 

a) — Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compafílas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por mas de 
US$15,000,000 (tienen la obigación de presentar un míome integral de precios de 
transferencia 

b] — Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones O transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasla US$14,098 999 — flenen la obligación de presentar la informacion 
suplementaria de Prectos de Transferencia en Un Anexo establecido por el SRI 

Las compañas que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% 
del total de las Iransaceiones son consideradas partes relacionadas para propositos tributarios. 
imdependientemente de los aspectos conttactualos o vinculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los hmites para la presentación de información suplomentaria de precios de transferonara 
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1 NOTA 27 - GONCILIACIÓN FLUJOS DE Ef ECTIVO 

Un resumen de la conciliación del resultado integral, can el efectivo provemente ullizado) de los Ilujos 
de las achvidades de operacion de los años que terminaron el 31 de diclembro del 2018 y 2017 es 
como sigue 

Concilactón de los resultados con el efecivo en las 20te 2047 
actividadas de operación 

Resullado nelo del año 1,195,904 8o7.864 

Cargos a resultados que no representen cfoctivo an las 
actividados do oporación 
Depreciación de mobil y equipo 168514 12710 
Amvorbzación de acivos nangies 144,005 127153 
justos provisón de inventados 51240 53562 
Bajas propladad planta y equipo 
gastos par gestos enpeousanes 200506 49s 7er 
Austo par provisión interes 32350 
Provisión blación patonal y desahucio 16574 17083 

. Otros ajustes por parta sitas aL ofectwo era (2azot) 
Cambios en aclivos y pasivos 
Disminución (aumento) en actwos. 
Cuentas por cobrar clientes (95712) (56,514) 

, Inventanos 244 886 (140,446) 
Activos por Impuestos comentes (5097) 137 280 
Pagos antepados. (45,844) 9,437 

Aumento (disminucion) an activos 
Acreedores fimancieros cuentas por pagar proveedores (640,680) 133,810 
Anticipos de lentes 
Pasivos laborales corrientes. 100,898 114,802 

' Obligaciones rbutarlas por pagar 275742 (57.073) 
Ingresos diferidos 420.289 
Otras cuantas por pagar relacionadas 189,187) (164,163) 

Fluyos de efechvo natos provistos por las actividades de 
operación 2,039,603 1,080,544 

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Contratos de arnendo 

- La Compañía al 34 de diciembre del 2018 y 2017 mantleno un contrato con la compañía DK 
Managment S.A. por el arrendamiento de locales comerciales en las crudades de Quito y 
Guayaqu, estos contratos fienen una vigencla de hasta 10 años cuyo vencimiento es al penado 
2023 
Los cánones de arrendamiento pagados en el 2018 por concepto de cuotas fas fuo do 
US$189,605 y cuotas variables por US$320,305, y durante el 2017 US$188,333 y US$234,747 
respeciNammente 

Las obligaciones minimas futuras en baso al valor fjo establecido on los contratos de 
arrendamento y elandice de mflación actuat de los proximos cinco años son como sigue
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Años Valor 

2019 214,185 
2020 221424 
2021 248 908 
2022 236 645 
2023 244,644 

- En mayo del 2018 la Compañía firmo un contrato con el Centro Comercial al Condado S.A 
(arrendador) por el arrendamiento de un local comercial el cual tene un plazo de 20 años el 
sanon de arrendamiento acordado es variablo. dal 3 5% en función de las ventas mensualos. El 
contrato firmado entre las partes establece que el arrondador reconocerá al arrendatano 
1/5$526,400, como parle de las adecuaciones que se deben reglizar a fin de quo al local este de 
acuerdo a las condiciones establecidas por el proveedor, el 80% del valor antes mencionado fue 
pagado y cubre las adecuacionos realizadas que son amorlizadas y ol 20% debe ser 
compensado en el plazo de 1 año a faclurarse mensualmente 

NOTA 29 - RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que lernmó el 31 de diuembre del 2017, han sido 
seclasifcados para propósitos comparalos con los del año 2018, con el objeto de presentar 
consistentemanto 

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de eslos estados financieros, 15 de marzo de 
2019, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administración de la Compaña, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieras que no se hayan revelado en los mismos o en 
sus notas 

  

  

1 boa solo 
Joana Fernandoz Ménica Garela 

Representaciones. Contrator General Contadora General 
Azcamacopro Cía Ltda 
Representante Logal 
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