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INFORME DE LOS AURITORES INDEPENDIENTES

A o5 Sefores Accionislas:
EOLRFASHION 5. A.

Cpinion

Hemos avditado 05 estados financieros adjiuntos de EQUIFASHION S A, (Una sociedad andnima
constituida en al Ecuadear), gue comprenden el estado de siltacién linancieta al 31 de diciembre de
2018, v los eslados de resultados integrales, de cambios en el palrimonio y de fujfos de efeclivo por

el afio terminado en esa fecha, y las notas a los oslados financieros que incluyen un resumen de las
pulitlcas contables significalivas,

En nueslia opinion, los eslados Mnancieros adiunlos presanizn razonablemnents, en todos s
azpactos importantes, la situacion financlera de EQUIFASHION SA. af 31 de didembre de 2018 los
resuliados de sus operaciohes, fos cambios en el paleimono y sus (ujos de electivo por el afio
larminada eh esa fecha, de conformidad coh Mormas Intemnacionales de Informacidén Financiera
MilFs.

Bases para ta apinion

Mueslra auditoria fue efectoada de ascuerdo con MNonmas intemacionales de Auditoria. Mueslras
responsabilidados de acuendo con estas normas sg desceriban mas adelante en neeslio informe enla
seccion "Responsabilidades dal Audior sobre |a Auditoria de los Estados Financieros™. Somos
independientes de fa Compaiia EQUIFASHION $.A. de acusrdy con el Cédigo de Elica emilide por
el Comité de Normas Internacionales de Elica paca Contadores Pyblicos (JESBEA por sus siglas en
inglés), conjunlamente con Ios reguerintentos de &ica que son relgvanles para nuestra auditoria de
los estados financieres en Ecuador y hemos cumplida con olras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos ¥ el Codigo de Elica emitido por o Camité de Normas
Internacionales de Etica para Conladores Pablicos (IESBA).

Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para
proporcianar una base para nuestra opinian.

Ofra Infornmacion presentada an adicibn a lps estados Hnancieros

La garehdia de la Compafia gs regponsable por la preparacidn de fa olra informacion adicional, |a
cual comprende el informe anual de 1a Adminislracion a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha
informacion sea puesla a nusstra disposicidn con poslerioridad a ia fecha de este informe.

En relacién con nuasira audiloria de los estados financieros nuastra responsabitidad s lear la Olra
tnfarmacion Adicional, cuando esia se encuentre disponible a la facha de emision de nuestro informe,
vy, al hacetlo considerar si hiay inconsistencias importantes con rlaclén con los estados financieros o
el conccimiento obtenldo por nosofros duranie la auditoria o $i de olra forma parecia esla lener
inconsistencias imporlantes.

Mueslra opinidn sobre los esladas fnancieros de EQUIFASHION S.A., no cubre |a olra informacién
adicional y no expresaremos pinguna forma de aseguramiento o conclusion sobra fa misina.

Roasponsabilidades de la getencla de la Compaitia sobra lox natades financieros

La gerendia de la Cotmpalita es Ia responsahia de [@ preparacibn y preserntacidn razonable de eslos
estados finandiercs de acuerdo con Mormas Internacionates de [nformacion Financiera y de su
control interno determinado oo necesario por 1a gerencla, para permilir 1a preparacian de eslados
financieros gque eslén libres de distorsiones nporlanies debidas a fravde o emor. En la preparacion
de eslos eslados financieros, la gerencia es responsable de evaluzr la hahilidad de la Compahia
para confinuar come wn negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocin en maicha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a manos que la
gerencia intenta kguidar la Compafita o cesar las operaciones o bien no lenga olra aiternaliva reatisla
para poder hacarln.
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%//} Russel Bedford

taking you further

La Administracion de |a Compafiia es la responsable de la supervision del proceso de elaboracion de
la infurmacian financiera do la Compaftia.

Roaponsabilidades del auditor sobre la auditaria de los eaiados financizras

Muestros objetivos son oblener una seguridad reszonable sobre sl los estados financieros en su
conjuplo esldn libges de errpres significalivos, va sea por frayde o error, y emilicr un informe da
audilorla qua incluya nheslra opinidn. Seguridad razonable es un aflo nive! de seguridad, pero no es
una garantia da gle Wna audiloria reafizada de acuerdn con 1as Normas Inlernacionales de Auditora
siampe detectard distorsionos imporlantes cuando existan. Laz distorsiones pueden surgir de
fraudes o grrores y se consideran impariantes =), individualmenie o en conjusta, podrian esperarse
razonatlemente que influyan an las decisionas econdmicas qua fos wsuaios lomen sobre 1a basa de
estos astados financieos.

Como para de urna auditoria realizada de aoeerds con Mopmas internacionales e AuditorTa,
aplicamos nuestro juisio profesicnal y duranle |a avditoria mantenemos una aclilud de escepticismo
profesional. Mosotres lambidn:

s ldantifcamos ¥ evaluamaos el rigsgo de errores impordantes en los eslados financieros, debido
a fraude o orror, disefiamas y aplicamos procadimientos de audiforfa en respussta a aguelios
riasgos idenlificados y oblenemeos avidancla de auditorla gue sea suficiente ¥ apropiada para
praporcionar una basg gars niteslra opinidn. El riesgo de no delaclar Ln errar matedial debido
a un fraude g5 mayor gue aguel gue resulta de Una incorreccién material debido a srror, ya
que ef fraude puede implicar coluslon, falsificacidn, omisiones intencienales, manifzstaciones
Ialsas y elusian dal conlrol Inlama.

- Ohtenemnos un conocimiento del conlbigl Infermo que e5 relevanie para la audltorfa, con el
prapdsito de disefiar lps procedivnienlos de auditoria de acueardo con las circunstancias, pero
no con el propdstto de expresar una opinidn sobde (a3 efectividad del control inferne de |a

Campafiia,

° Evaluamos si las pofiticas conlables usadas son apropiadas y si las eslimaciones conlables y
las ravetaciones refacionadas hechas por |2 gerencia son razonables.

. Concluirmos si la haze de conlabifidad de negocic en marcha usada por la gerencia es

apropiada y si basades en la evidencia de audiloria obtenida existe una incortidumbire
imporanle relacionada con hechos ¢ condiclones que pueden generar dudas significalivas
sobra la habiidad de e Compallia para conrtinuar come Ua negocio en marcha. Si conchiimos
que exisle una incertidumbre significativa, 2omos requeridos de Yamar la atencidn en nuestro
informe de audilonia g lgs roveladones relacionadas en los estados financieros: o, st dichas
revelaciones son inedecuadas, modilicar nuesira opinian. Nusstras conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria oblonida hasla 1a fecha del informe de audiloria. Sin
embargo, hechos y condicionss fulwras pueden ocasionar que la Compadifa cese su
canfinvidad como un negecio en marcha.

- Cyvaluamos la presentacion general, estruclura y conlenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y s los estados linancieros representan las transaccinhes y
hechos subyacentes de una manera gue alcance una prasantizcldn razanable.

Hemos comunicado & la gerencia, entre otros asunios y en €l alcance planeado y la oporturidad de

la auditoria, ¥ los hallazgos significativos de auditorta, incluyendo cualguier deficlencia sigiilicativa
en el contrel intarna gue idetlifcamos en nueestra audilerla.

Quito, 15 de marzo del 2019

RUSSELL BEDFORD EGUAGOR S.A. Ramira Plnto F.

RMAE. No 337 Sacio
Lisencia Profosional Mo, 17-252



EQUIFASHICHN &.A.

Eslade de SHuacion Financiers
Al 31 de diciambre do 2048, con cifras comparativas dof 2017
{Exjaresatio en Datares de los Estados Unidos do América)

. _ actwos _ _Notas 2016 2017
Aclivo conients:
Efectiva y equivalentes de efaclivo i 1,548,391 1,762 867
loversiones knancieras por coberueras 9 855,628 973,608
Cuerlas por coblar - connpafias relacionadas 24 807 1,204
Cusnlas por cobrar - otras 68, 187 Fore
Pagos anticipados 10 295,088 251,145
livventarios, neto de provistan para olsolecancia il 1,482 245 1,363,560
Inprrestos correntes por recuparar 22 218,366 212 668
Tolal aclivos canleples ] 4,470,412 4,697,220
Activo no corrionie:
Mobiliario v equipo, nela de deprectaciin acumuiada 12 1,323 697 h57.508
Acliva intangiblo, nelo de amoikzacion scurmulada 13 453,097 185,450
Aclivos por impuestos diferidos 23 9oed 0 207
Tolal aclivos no corrientes . 1,797 868 779,032
Total acllvos 6,267 800 5,376,252

iy

“Johana Hernandez __H;:'J'hamc'_.r Gastafo .+ ¥ Ménida Garcia
Repreaptlecionns AZcamarepre Cig.Lida. DI
Geranle Gepsral Conirator Gereral Conladara Ganeral

Las noles explicativas adjuntas son pans inlegrante de 105 estados financiarns



EQUIFASHIDN 5.A.

Cstado de Silvacidn Financiera
Al 21 de diclembre da 2018, con cihias cainparativas dol 2017

[Expresadu en Ddlares da los Estados Unidos de Amésica) - _

Fasivos y patrimonio de los acelonisias_ _ Nolas 2018 2047

Fasivo cardande:

Fréztamos hancakns 14 - 07,330
Clligacionas Bnancieras poe Coberlira | fihh, 628 973 6948
Cuenias por pagar - proveadures i5 1,588,125 1,748,262
Cuentas por pagar - compaiias selacionadas 24 167,718 196,905
Cuegenias por pagar - olras in 200,536 181,787
FPasivos laborales ir 320,345 156,902
lmpuestes cormenfes por pagar 22 21308 195,783
Impuesio 2 & renta 22 434,553 210,416
Dividendos por pagar 25 __ bBYAE3 8 546

Total pasivo corrignte _ 4,416,076 4,680,629

Pasivo no cerrienle:

Cuentas por pagar - compaiilas refacionadas 29 - 4,447
Provision por jubilzcion palional y benificacion
desahucio i3 40,705 25630
Pasivo diferido 420389 _
Total paslva na corrients 464,004 .. 30,14E
Total pasiva 4.874,170 A620,775

Palrimonio de los acclonisias:

Capital acclones 14 200,00 A0, 000
Reserva legal 14 150,000 150,000
Ofros resullades inlegrales 18 {6,590} {4,613)
Rosutiados acuemlados: 0
Daficit nelo, acumuiacds (247.774) (247 776
Wilidad del ejercicle o 195834 557 864
Tofal patrimonia e log accionigtas, nelo 1 3MEse THE 47T
Tofal pasivo y palrimonis de los acelanistas 8,267,800 5,376,252
- R . P _j' . T
R L I \.b.f.?'l % .
T Jahana Hemandez ) 'P'-'Iuhemer C ;tiﬂﬁo_ T ,'Méuic;E;E_ci:
Represoitlaciones Arcamarepra Gia. Lide.
Geronkle Gonoral Contraior Genaral Gonladora Gonoral

Laz notay explicativas adjuntas son parte integrante de los estados nanceros



EQUIFASHION 5.4

Exfaclo de resullades inteppales

Por & afio tarrminado al 31 de dicizigtn e de 2018, con cifras compaativas del ano 2017

Nolas 2018 _ wiF
Wentas 20 14,790,524 10822, 175
Coslo de valas 20 (8,528,005 [5,757,231)
LHitislad] hrula en ventas 5,062,219 A064,944
Gastos de oparsclin:
Gashos de veritas 21 £3, 190,407} 2,410, 355
Gaslos de administracion 21 {750, ¥03) (670, 355}
Parlicinacidn de emyleados en las utilidades 17 £224.71113 (153 071}
Total gastes operacionalns {4,287,221) (3222981}
WMifidadl operacional 1,675,608 _ B41,963
Oheos infresns (eOresosk
Dkferetviial cambiario 36520 {44,062}
Desttienio por vallmen de Compas M1 24751
Ingre=o aporlacion en chra VIADG 27544 -
Gastos bancarios (5,122} (10.047)
Intereces pagados {50,454} (68,738}
05 ingresos 81,708 80,85
(A0S egreses . {bd858 {45,624)
Tolal ofros Ingreses, nato 90,929 . (87,635}
Resultade integral anfes de impuesto a la renta 1,665,627 754,068
Irvpuesta & b rerda; e |
Coerienile {A64,553) (210,465
Dtericto ~(eoel M2
(470,633) (196,204)
Resuiado nata 1,195,934 557,264
CHros resuliados integrales:
Pérdida actuarial bonilEcasiin por dasahucio (19771 {5,451}
Resultado intogral SRELE 2413
Resultada integral por aociin
o 2-0) 3.59 1.86
Integrad 295 1.34
i - . ?. . _1. L N I- -;:_':J".,;_.-_".' \
R I R A R R f'} L F}___. ..

Johena Heindndaz
Reprezenlaciones Azcamarepre Cig Lida.
Garente Ganoral

Las notas aguntas son parte integrants de los estades financleros

Hubefney Gaslafio

Contralor Gonoral

. WMdniga Garcla

Conladaora Genaralk



COUIFASHION S.A.

E=tado de Cambios 26 e Patrimonio de los Accionistas

Sor el afio tenminady al 31 de diciembre de 2013, con cifras comparadvas del afio Z097

(Expresade en Délares de les Estados Linidos de América)

Rosultados acumulados

. . Otros resultados Déficit neto, Utiliciad del . .
Sapital  sacial Reserva legal integrales acumulade sjercicio Total Patrimonic
Saldo al 1 de gnera del 2017 300,000 150,000 838 (247,774} 8.545 211,608
Transferecia a resuttados acumulados - - g9.545 5,545) -
Perdidas acturiales d2l afa - - (5.451) - - {5,451)
widendos declarados a o5 accicnistas - - - (5, 565) - {8.548)
Fesultads neto del ejercicio - - - - E57 BE4 a7 864
Salde ai 31 de diciembre del 2047 300,006 150,000 (4.513) (247,774) 557 864 755477
Transferencia a resultados acumuiados - - - 557884 (557.554) -
Ferdidas acturialas del afa - - [1.977) - - (1.4977%)
Dividendos daclaragos a 105 actignistas - - - {357 B84 - (SET.854)
FResultade neto del ejersicio - - - - 1.195,884 1,195,684
Salde af 31 de diciembre del 2013 200,000 150,000 (6,590} {247 77T4) 1,125,354 1,301,630

Y e
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Jomana Herndndez
Fepresentaciones Azgamarepre Cia Lida.
Gerente Senceral

Hubemey Cattafio

Contralor General

~hgnica Gargia

Contadora General



EQUIFASHION 5.4,

Eslacla do fluja de efectivo

Por al afio tenntrado a1 31 de diciembrg de 2018, con glfras comparativas el aflo 2017

Flujos de elestive de ias acllvidades de operaclin:
Elecivo recibido de clientes
Clases g8 pages por actvidades de operacian:
Eleclivo pagado & provesdores y empleados
Inlereses y pagos [nancieras
Impuaste a ka renta pagado

Olras salidas de efechivo
Efactivo neto provizio por las aclividades de operacion

Flulos de efective de las aclividades de inversion:
Adicionas de mobikario y cquipo
Adiciones de aclives intangibles
Efective nelo ultlizado en actividadas da Inversion

Fiujos de efccliva de las actividades de financiamionto:
Pagos par préslamos con corapanias relacionadas
Pagos por préslamos con inslitucicones finaicieras

Dividendos pagados a los accionislag
Efectiva neto procedente [Ltilizado) do actividades de

financlamianto

Aumente nato en efeclivo ¥ oquivalentes de efoctiva

Efeclivo y equlvalentes de efecilvo al inicic del aflo

Efectivo y equivalenies de efective a! final del anp

I

R 'x C ey _'.'_)' i Zf
Johana Hélﬁﬂnd Bz

Rapresentaciones AZcamarepre Cia, Lida.
Gorente Ganeral

i
Huberney Ga'é?aﬁ_u_

Coniralor General

Las notas adjuntas son pads inlegeanta de jos estados Enancieros

2018 2047
14,701,311 10,821,355
{12,210,808) (9,501,122

{57,566) {63,802)

(210,416) {83,000)

__{178.920) {92,800}
2033603 1080541

{924, 703) {13,235)

(402 552) {F2.485)
—1.327.255) {85,700)

{4.447) (324,003

{807,330) {274,422

{8,547 {300,000)

(920,324} {Ban,423)

{213.978) 95,415

1,762 BGT 1,865,440

1,548,891 1,762,867

"I'y'sfrhT-:'..a.' Garcla

Contadora Genaral



EOUFASHION 5.4,
Motas a los estados fnancleros

Al 31 de diciembre de 2018, con cilrag comparstivas del 2017
En Dilares de los Estados Unidos de América

HOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

“EQUIFASHION 587 se consliluyd medianle escritura publics &l 11 de octubre del 2011, con domicilic
principal en la ciudad de CQuito, Provincia de Pichincha, Repoblica de! Ecuador ¥ con la opritn de
gstablecer agancias o sucursales en ung o varios lugares dat Ecuador o Riera de éf, previa resollcisn do
la Junla General de Accionislas.

Tizne come accianistas a las Compariias Asparel 5.A. 98% y Viridia 5 A, 1% de nacionalidad uruguaya.

El ohjelo social consliluye 1a imporacion, dislibucidn y comercializacion de calzado, ropa, prendas de
vestir y accesorios lacalmente.

La ecoromia ecuatoriana en (o que va del afio 2015 presenla ena relaliva eslabilidad, debido a: i} al
incremento de los ingresos pelroleros a paric del sequndo somestre, debido a que ol precie del barrit
de petrdles, gl cual de acuerde @ las proyeceiones dol 2040 se espera quo 8] prownedio este ariba de
los USESE por barril, o cuasi le permiticg al Goblerna lener un finjo da ingresos adicional; vy, (il a cierlas
acclones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los pAtratos siguientas.

El Gobierno acliat a la fecha ha eliminado cielas medidas adopladas por el Gobisrno anterior entre
las cusles estdn: (o) el eslablecimionte de cupos maximos para la importacion de productos de los
seclores cometciales e induslriales; (b la restriccidn de imporaciones de cieros productos; () el
astablecimiento de aranceles adicionales (zalvaguardas) a las imporfaciones, (d) o ihcremento del
hnpuesle al Valor Agregade "IVA" del 12% al 14%, por electos del lerremalo de abri del 2018, £f
cambic de yobierqo, ha generado nuavas expeclalivas, en la parte comercial ¥ en gl marco legal,
debido 2 que en la consulia popular reafizada on &l primer trimestre de|l 2018, le facilita la
implemenlacion de algunas reformas enlre las cuales esta la eliminacion del impueslo a la plusvalia; 1a
reeleccitn Indefinida y el cambio en algenas autoridades de control v en el drea de junidica,

El Gobterno actua]l ha manifeslado que exisle un aflo andeudamiento ¥ que no exislen los recursos
para continuar oo Jos planes de goblemo v atender los pagos pendientss lanto a proveedores, asi
como los pagos de los lramos de deuda, Esia situacién origing que ! Gobierno aclusl efecloe
amisones de papel de deuda y tomg crédilos de cieros prganismos mulliaterales v adicionaimente
proponga ciertas refermas entre las cuales esta () el incremento de |a tarifa del impuesto a la renia del
22% al 25% a partir del 2018; {if} el eslablecimiente de un arancel USHD,10 por cada kllo de las
mercaderias impotadas {esla medida fue eliminada por requetiniento de la Comunidad Andina; y, fiil)
un arancel diferenciade para cieros productos impoerados.

Ef Gobierno con el objefo da afraer nusvas inversiones pronidga @ Ley Orgdniica de Fomenlo
Poductivo ¥ ta Ley Organica de Reaclivecidn Econtmica y Foralecimiento, en las cuales se
estabiecen varias reformas y se han eslablecido siguncs heneficios libutatios pars las nuevas
inversiones en l1as cuales se eslablecsn exenciones de impuestos a la generacidn de empleo, para la
relnversion de las uliidades, asi coma g las inversiones an seclores eslratégicos y geograficos.

£l Gobierno actual ze encuentra angllzando alguna esirategias y esld en conversaciones con los
Crganismos Mollilslerales ¥ el Fohdo Monetarn Internacionat v ha manifeslado que para &l
presupuesto del afo 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el d&ficit fiscal ¥ gue esls en
proceso de efaboracion de un plan econdmice en el cual se defina les slernativas para reducin () el
alto endeudamiento; (k) e déficil de caja y del presupussto fiscal v, () la reduccion dal gaslo
coriente, para 10 cual inicie una disminucién gradual a los subsidios de la gasoling; a la fecha de
amision de los eslados Anancieros plan econdmice integral ne ha sido difundido ni aprobado.

10 - &7



EQUIFASHION 5.4,
Motas a fos estados financioros

La refativa eslabitidad econdmica ha yenerado cn varios Sectores econtniicos: (1) un incremenla en af
valumen de sus operaciones; (b} una buena rolacidn de los inventarios ¥ en 12 cobranza de los clientos;
y. {c) incremento en la rentabilidad; por lo que la siluacidn financiora, Hquidez y rentabllidad ha

mejorade,

La falia plan econdmico integral ¥ las medidas econdmicas lomadas genefan una inceridumbee, a
pesar de la relaliva eslabilidad econdgmica. La Adminlstracion estd analizande y evalusndo nuevas

alfernalivas, con el objeto de conlinuar con sus operaciones.

NOTA 2 - BASES DE FRESENTACION

Las bases para la preparacion y prozentacion de los estados financieros son como sigue:

a}

b)

c}

d)

Declaracian de cumplimisnto

Las esladas financieros han side preparados de conformidad con las Mormas Infernacionales de
Informacion Financiera (en adelants MilFs.) emilidas por @) Consejo de Mormas Internacionales
de Conlabilidad ({Infernalional Accounting Sfandars Board “JASE" siglas en inglés). Las
principales poliicas contables adoptadas por 1a Compadia en la preparacion de los eslados
financieros han sido definidas en funcion de las NIF vigentes al M de digiembro del 2008 ¥ han
sido aplicadas de manera unlforine a todos los periodos gue se presantan.

Los estados finahcieros del afio que terming et 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a MIIF's
fueron aprobados por la adminislracion al 15 de marzo de 2019 v s eslima que [os estados
financietos seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Baso de medician

Los estadus financieros han sido preparados sobre la base de costo hisfrico; excepto por |as
provisiones para obsalescencia de invenfarfos que son realizacas en fUncion de fas esfimaciames
de la Compaiifa y los pasivos laborales de large plazo que se reconocen a1 valor razonable
delerminada por un espeacialisla,

El costo histdrico generaimenta ponstituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambic de bienes y servicios,

Moneda funcional y presentacién

Los sslados financieres se presentan en dalares de jns Eslados Unidos de Amernica *USE" qua es
la moneda funcisnal ¥ de las operaclones de la Compaiiia. La Informacidn que se presenla en las
notas v estados financierns esldn 1a moneda antes mencionada, exceplo cuando existen saldos o

ransacciones an olras Inonadas,
Clasiffcacion de partidas en corrientes y no ¢orvlentes

La Enfidad presenta los activos y pasivos en el eslado de situacian fnanciera clasificados como
carienles ¥ no coprenles.

Lin achivo se clasifica como coriiente coando la antidad:

- espera realizar ef activi O tiene la intencitn de vendetlo o consumirle en suU ciclo hormal de
Cperacion;

- mantzne el active principalmente con fines de negociaciin;

- espera realizar @] @ciivo dentro de los doce meses siguientes despuis del periodo sobre al
que za informa; o
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- el active es eleclivo o eguivatente af cloctive 8 manos gue asle se encuanbio reslingida y no
pueda ser intercambiada ni wlillzada para cancalar un pasivo por un perlodo minimo de doce
meses dosplues del cierre del periodo sobro &l que se nforma.

Todfos los demas aclivos se clasifican coma no cormientes.
U pasivo se clasifica camo corriente cuando la Entidad:

- espera liguidar ef pasivo en su clolo normal de operacion;
- mantiene el pasivo principatmente con Anes de negociacin;
- ¢l pasive debe [guidarse denlro de los doce meses siguienlos a la lecha de dierre del

periodo sobre e que e Informa; o
- no tiene un derecho incondicional pasa aplazar la cancelacian de! pasivo duranle, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierra del periado sobre el que se informa.

Todaos tos demas pazivos se clasifican conio no comignies.

Los activos ¥ pashvos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corientes, en
todos los casos.

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de conlabitidad aplicadas por la Compatiia en la preparacidn de los estados
financieros sen como sigue:

a)

Medicion de valoros razonahles

La Compafila para la medicidn de los valores razenahblos de las cuenlas de los aclivos y pasivas
financieros; da los no Gnancieros, ¥ de varias ostimacionas conlables que requieren fas MiFs,
utilizan lo deteniminado dichas normas para sus polilicas contables en su: (i} reconocimiento nical;
fiiy revelacion en los estados financieros y notas; y, (i} para reconocer los ajusies cuando exislan
indicins de daisncrg de los actives financieros y de langa vida.

La Compafia en la medicién de un activo o pasivo & valoies rszonables uliliza informacion do
mercados ohservables siempre qgue esta sea confiable lat el lo requieren las NHFs. De acuerde
a o requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distinlos dentro de su
jeramuta de vator razonable v los cuales se basan en las variakles o Bonleas de valeracion, tal
oomo sigue:

1]  Valores de mercade; Frecios colizados {no ajuslados) en mercados activos para los
activos o pashns dénlicos o similares

2] Informacion diforenie a precios de mergado del pivel anterlor: los cuales sean igusles
para un aclive o pasivo, os cuales provienen de valores directamente (precios de allimas
transacciones) o indireclameante {derivados de les preclos determinados por especialistas en
funcion de esludios o precies relerencialas).

3 hfomnacion provesions del use de tonicas financigras: aplicables 2 los dalss inlamos

del activa o pasiva y gue no proviene de valores o Informacidn de mercado.

La informacitn o varahlez que se ulilizan para medir el valor razonable de un aclivo o pasivo,
puedan clasificarse en uno de los niveles dataflados anletiormenta, por ende la medicidn dal walor
razonatle puede clasificarse an el mlsmo nivel de jerarquia dal valor razonable de la varisble det
nive! més bajo que sea significaliva para la medicion tota! da los aclivos y pasivos.
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h)

c)

d)

La Compafila en forma pariddica revisa si se o3 necesario realizar ransferencias de los activos y
paEsivos gue se raconbeen en los estados financieros a valer razonable entra los niveles de
jerarguia antes mencionados, pars lo cual evalda las categorfas (basado en el input del nival mids
bajo quo sea significativo pars medir el valor justo conto un tode), Les cambios eatre os niveles de
jerarquia de) valer razonable so reconecen al ciene de cada periodo en el cual se origing el

cambio.

ta informacidn adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
rasumen 20 la noka 3.

Transacciones en moneda eXtranjera

Las fransacciones on moneda extranjera (diferentes a dolames de los Estados Unidos de América
"USHE"), se regishian inicialmente a sus respectivas lasas de cambio de moneda foncional en la
focha en gue la ansaccidn califica gara el reconpcimiento, Los achvos y pasivos mionatarios
denominades en moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio de la monada funcional en
la lechia de preseniacin.

Las pirdidas y qanancias et moneda sxlrangra qua resublan do la conversion a las lasas de
cambio de lgs activos vy pasivos monelarios dencminados en moneda exlraniera ¥ de la
liguidacian de estas lansacclones se reconocen en 1a cuenta de resuflados, exceplo par
agquelas pattidas que s& designan come pade de la coberirs de )a inversion neta de la
Compafiia en una aperactdn en g) exlfanjero se registran en 1as cuentas de patrimonio como
Oiros Resultades Integrales “ORLE, y se reconocen en los resuliados al momento de su
reatizacion.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a aclivos y pasivos monstarios s
presentan en |z cuenta de pérdidas y ganancias come °|ngresos o gasios financisros” y 1as ofras de
pérdidas ¥ ganancias por dilerencias de cambio se presentan coma “Olras ganancias / (perdidas)

ninkas”.

Los elemenlos no monetarios que se miden en &aminos de coslo histdrico en una moneds
exiranjera se convlerlen utiizando las lesas de cambio an ks fechas de las ransacclones inicialas,

{os elemenlos no monafaries medidos al valor razonable en una moneda exiranjera se convigren
utilizando 13s {asas de cambic en Iz fecha en gue se determing el valor razenable. La ganancia o
pérdida derlvada de )2 conversipn de elementos no monetarios medidos al valar razonable se
reconooen como pérdida o ganancia en el cambin eh el valor razonable de| eleimento, en el QR v
sa recanocen los resultados en el momento de sU realizacion.

Efectivo vy eguivalentes do efaclivo

El efective y Ios equivatentes de efeclive para propésiios de estado de flujos efectivo constituye
los saldas disponibles en caja bancos y depdsilos a plazo en Compafila es financieras cuyo
plazo es manor a los 90 dias ¥ eslEn sujelos a disposicion inmediala.

Instrumentos financieros

Los inslrumentos financieros de activos y pasivos financieros se casifican de acuerdo con las
caracter’sticas de cada instrumento financiero, tal coma lo reguiere la MILF 9 “Inslrumentos
Financieros® (et cambio en la politica contable se dascribe en la nofa 5). La dlasificaci6n depende
del propdsito para el cual 52 generan o adguleren las activos o se conlrataron los pasivos.
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Aclivos financieros

Medicidn inicial

Los aclivos financieres constiluyen insliumentos que generan Hujo de ofeclive para la Compania,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de esios instramentos.

Los aclivos financieros iniclakinente se registran generalmente al cosle de adguisicion mas
cualquier coslo impulable a la fransaccldn y gque debon sor reconocidos como parle del aclivo y
se registian coma aclivos 8 valor razonable, La diferencia entro el costo de adquisician y e valor
razonablg se reconocerd come ganancia o pérdida imlcamenle en Ios casos de que el valor
razonable sea de ol marcada aclivo conilfiails.

El principat active financiers de la Compania cansliluye tos deudores comerciales genarados por
las transacciones gue reatiza an gl curso normal de sus operaciones ¥ otras cuentas por cobrar,
los cuales conslituyen pagos fijos y delarminables y no tienen una eotizacion de mercado
bursatil, estos aclivos consliluyen la principat fuente de Mojos de electivo de la Compafiia.

Mediclén posteriar

Los aclivos Tnancieros postariormente a su medicidn indcial se clasificen de acuerdo con su
madelo de nogaclo ¥ a 123 caracteristicas contractuales del flujo de efectivo da los aclivos
nancieros y de acuerdo a la MIIF 9 y los clasifica an: {i) cosle amortizado; (i) valor razonable
con Cambios en olro resullade integral; v, () valor razonabie con cambios en pérdidas v
Janancias.

Loz activos financiois s regislian como se describe a conlinuacion:

- Costo amortizado

Loz activos financieros - deudores comerclales y las ofras cuentas por cebrar no
comearciales que cumplen con las camacleriskicas de un instrumento financiero se regislan
a coslo atnorlizade y cuando sus plazos son mayores a los 80 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés o cuando exisien lasas de inlerés fijas, se calcula @l inferds implicito para
la cual se uliliza el métado de la 1asa da Inlerés efectiva,

Los saldos de las cuantas por cobrar cuyo plazo confractual de cobre hasia de un afio o
menos se clasifican come aclivos corrientss ¥ aquellas cuyos plazos son mayores a un
afio se clasifican como activos no corrienles.

Ei calculo del interés implicito se efectia on base a la 1asa de interés de los pasivos por
firanciamiento de la Compania o el publicada por el Banco Cenlral de| Ecuador en sus
boletines ollciales para préslamoes olorgados par of sistema financiero Ecualoriang.

- Valor razonabie con cambios en Otros Resultades Intagrales “ORI”

Laz aclivos financieres con cambios en gl "OR° principaimenta constituyen inslrumentos
financierps comerciales y de patrimonio cuya intencion y capacidad financiera es la da
mantansrios hasla que finalicen su vercimiento y sus Aujos de efeclivo corresponden a la
recuperacion def capial ¥ sus infeneses. Csios inshumemios s ajfustan &f welor razonable
y su efecto se reconoce en ef palrithonio como parle def ORI hasta su reafizacion o
venla, excepto cuande exiate un delerioro permanente.
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- Valor razonabla con camhbios en los resultados

Los activos financieros a valor razanable conslituyon titulos y valores o cuenlas por cobrar
Iropias en 1as cuales existe la infencion de negociaios o recupesar iguidez en plazos
cortos, estos aclives Fnancieros se aciualizan z velores razonables v el ajusle por la
actuabzacion se reconace en et eslado de resufiados del periodo en &l cual se orinina i3

variacion.

Los intereses y descuentos ganados de los aclivos Bnancieros se regishan como ingreso
knanciero an el estada de resullados 1al como se explica an 12 politica de reconocimiento de
fngresos.

Baja da aclivos linanslerds
Un aclive financiero os dado de baja cuando:

iy [os derechos de recibly los tujos de efechivo del activo han torminado;

{it  la Compafia lransfiere sus derecting a recibir los flufos de efeclivo dal activo o ha asunido
una pltigacidn de pagar la lofalidad de los flijos de efectivo recilidos inmediatamenlo &
una lercera parte bajo un acuerde de lraspaso; y,

fiy la Compafila ha fransferide sustancialmenta iodos fos iesgos ¥ beneficlos del aclivo o, de
na habker transferido ni relepido suslancizimente lodos los riesgos v benelicios dof aclivo,
si ha transferido su control,

Pagivos financieros

Re:ongcimiento y medicién inlelal

Los pasivos se reconocen cuagdn exizle un acuerdo contractual ¥ se registran al valor acordado
e paga mas bos coslos alnbuitles — valor reznnable.,

Los pasivos financieros constiluyen: cuentas por pagar con proveedoras y ofras cuentas por
pagar, gque cumpien con la caracleristica de inslrumento financiere, los cuales corresponden a
{ransacciongs por bienes o servicios adouiidos de| curse pormal de 105 negocios que estan
pendientas de pago y se clasifican como pasives corrientes cuando el plazo de pago es de un
afio 0 MeEnos ¥ como pasivos ha cofrientes cuando el plazo exceds mas de un afla.

Loz pasivos financierns se redistran: {8} al valor razonable; y, (b) al coslo amarlizado.
Loz pasivos financieros 2 costo amortizado principalmente corasponden a:

a) Los préslamos a tasas fjas de interés y los cuales no contemplan ningin regjusle
freriddico.

b Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a les 90 dias ¥ no incluyen ninguna
taza de interés.

El costo amodizade es calculado wlilizando ¢l melade de |2 tasa de inferds ofactiva, para lo cual
se ncluye cualuier descuaniy ¢ peima en @ emisicn y los costos que son pade inlega) de la
{ass efectiva de interés.

Medicidn posterior

Los pasivos linancieros a valor razonable se ajustan an forma posterior, &) cual conjuntamanle
can [os intereses se registran en os resultados de perlodo.

La dilerencia enlre of valor nominal y e! coslo amondizado se recottoce en los resultados por el
inétodo del interés; inientras que las ganancias o pérdidas en Ia cancelaciin de s pasivos
financieros se reconocen en 105 resuftades cuands los pasives son cancelados o dados de baja.
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a)

Baja de pazivos financiercs

Lin pasive financlero es dadao dg baja cuando la obllyacitn de page so lermina, 5e cancafy o
axiira.

Cuanda un pasivo financiore exstente es raemplazado por otro del mismo prestatario en
condicionas significativamente  giferentes, o Hg cordiciartas son modificadas e forma
imporlante, dicha reemplazo o modificacion so trala como una baja del pasive orginal v el
reconocimienlo de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferengla enlre ambos on los resultados

del periada.
Compensacidn de Instrumenios financieros

Laos aclivos y pasivos financieros objelo de compensacion de dichos saldes se presentan an el
balance general a valor neto, cuando existe ef derecho lagal de compensarlos y la Compafia
liene la intencion de liguidarlos mediante este procedimiento.

Instrumentes finansieros cobaruras

Los insliumentos financieros obertwas constituyen derivados por acuerdos para coimpra a
futuro de maoneda extranjera disllnta 8 la moneda de operacion de la Compafila (Dolares do los
Estadas Unidas de América), mediante los cusles se reduco I3 exposician 2 riesgo de lpo de
cambio; eslas operaciones se condabllizan come sigue;

Active —~ inversiones de coberiura

El aclivo s& conlabiliza al valor de las enlregas efecluadas por la Compafiia por el lolal del
conlrato de |a coberters.

Chiigaciones financieras por cobertura

£l pasivo s& contabiiiza al valor del contrato de 3 coberlura, e cual es fijo v delerminable, La
diferoncia enkre ef valor del lipo de cambio paclado y de la fecha del conlrato se regisltra en los
resiltados al momento de su reafizacian,

Frovisitn deterlero de los activos financieros

La Compafifa perlddicamente realiza una evaluaciin st exisle en los aclivos financieros un
deteriora por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectiis lo sigutente:

La Compaiia peribdicamente rogflza una evaluacign si existe en los aclivos fhancieros un
deteriora poy posibles pardidas en su valor conlahle y para lo cual efectiy |a siguisnte:

. En los activos financleros generados por ia Compafila ¥ en loz cuales no existen una
calificacidn de ferceros {avidenci objeliva ¥ competende sf un aciivs o grupos de 2ofivos
se encuehiran deteriorados o se esperan péndidaz fuluras como resultado de un evento o
evenins que afectan al valor registradn inigalmente v siempre), la Compania ulillza el
método simpliicado para la determinacion de las posibles pérdidas esperadas, para |o
cual considera paca el cdlculo los siguientes ndicadores:

(i} difculiades financieras de los dewdores por sector econdmico,

fiy deterioro de los indices macrosconamicos;

(it} lasa de morosidad;

{ivi Laexislencia de garanl{as:

{v} Elwvalor del dinero en el Kempa; v,

{vi} probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.
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a}

. Las ofras cuentas por cobrar en las cualps exisle una calificacidn externn (evidencia
espacifica del dedariorn] apropiada y competenie de que el riesgo de cobro o exisle una
disminicion en los flujos a recibir 1a provisidn se deferming en fuscidn de esta inforinacion,

l.a Compafia en base a o antes mencionado v tomando en consideracion quo sUs fdesgos do
coio exld controlado no considera necesario realizar vna provisién por este conceplo dehido a
que su principal aclive financiern estd concentrado en el efectiva y eguivalentas da efeclivo &
inversiones financieras en coberlura, las cuzles principaimenle son realizadas con bancos cuya

calilicacidn s8 menciona en la nota 8.
Inventarios

Los iwvenlarios se registran af coslo, el costo de adguisician, el costo de ventas se determina
usanda &) método promedio ponderado para las salidas (venlas y bajas) de bs invenlasios,

Ef irmvanlaria e r&nsite s conlabiiza at ceslo de los valores Ingresados.

El coslo del inventaric es comparado con el valor neto do realizacidn (VMR v en caso de que
ozle sea suponior es ajustado en los resultados del ejercicie al precio de ventn en el curse
ordinaric del négocia, manos los costos eslimados de ferminacian y venta.

El ¥MR se detenmina en base 8! precio promedio de venla on el curso ordinanio del neqocio,
miengs 1oz coslas estimados de venla.

Cuanda |as condiciones de! mercado estaklecen que of coste supere el valor nete de realizacion,
sa registra una provision de detarigro por la difarencla de valar,

La Compafiia en adicion 2 lo antes mencionado efeclia una provision para agquellos saldos de
irerlaiios de lerdo mmovimienlo, an Jos cuales se toman en cuenta los slguientes parametios:

- Los ajusles aulomalicos por diferencias en los albaranes y o 0.5% de las venlas
mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo fisice semeastral qua efeclda la
Compafiia.

- Al vatar de la mercancia que se fransfiere a Taras (productos con algin defecto en su
[abricacitn); cuya provision mensual corresponds 2 costo del producty anles de gastos de
nacionaiizacidn (CIF] y of cual es cobrada & proveador, medianie iotas de abong gue s&
deducen de los valores a pagar al proveedor,

- En el invaniasia na vendida dentre de cada temporada, se genera una provisian la cual se
calcula al casto ¥ se reduce al momento de las ventas de bodega o a tercerns,

Mobkiliarlo ¥ equipo

Madiciin ¥ reconocimisnio

El mobitiario ¥ equipo se redgistran al costo y & presenta nela de 1a depreciaciin acumutada,

El coste da los aclivos conslituye lodos los deseimbolsos incurridos hasta que eslan listas para la
pussta en marcha y son capitalizados al elemento del aclivo comespondienta, ¥ son objelo da
dapreciacitm a pardlr de su vs0 0 puesta en marcha de acuerde con las especilicaciones técnicas
de operacion de acuerdo a su naluraleza.

Costos postarinres

Los desermbolsos por roparacidn ¥y mantenimiento efecluados para reparar o manlensr el
benaficio econdmico futie esperado de la propiedad, planla ¥ eguipe se recohooce como un
gasio cuando se ncome, misntras que s mejoras o mantenimlenty de nporancia quo alargarn
la vida 0fll del active so capilalizan siempre y cuando es probable que benefidios econdmicos
futuras fluyan hacla ia Compafiia y puedan ser madidos rarohablements,
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h)

e e e e T T

Bl mabitiario y equipn 2e deprecia wiitizando el matodo de linea recta op base a las vidas ililes
estimadas las cuales son como sigue:

Tipo e bienes fins
Instatacicnes y adecoaciones i0
Maquinaria y equipo i0
luehlas y equipos de oficina 10
Equipos de compatacian 3

El método de depreciacion, |as estimacionas de vittas Glfas y valores residuales del mobiliasio y
equijo, son revisadas, en forma anual a fecha de ciarre de Ios estados financieros.

La Compaiila no considara valores residuales, debide a que la Compafila eslima gue el valor do
realizacidn de dichos aclivos al WBrming de st vida ofil sard iwpateriat, por lo tanto la
depreciacidn de la Wotalidad del yalor en libros es mas conservador.

Hetiro y yanfa

£l cosic y bz depreciacion aelmulada del mokitiario y eguips relirados se reducen de las cuentas
respeclivas y ia diferencia se reconoce en los resublados del ejercicio en ¢} cual se origina la
transaccion,

Cuando el valer en kbros de un active fijo excede 2 su monte recuperable, este es reducldo
inmedialamente hasta su valor recuperahlo,

Actlvos Intangibles

Los activos intangilles principalmente constiluyen: {§) derechos de concasion de uso, (i} mejoras
y fiecoraciones a los locales comerclates; y, (il sislemas inlegrales de compulacian.

Los activos intangibles adquiridos se registran al coslo y se presentan netos de la amorizacion
acumulada y pardilas por deferiope acumuladas y se clastfcan en aclivos con vidas definidas e
indefinidas.

Los aclivos intanglbles con vidas deflnidas se amotizan a ko latgo de la vida econdmica Otit v se
evaliian por delerioro siempre que haya indicios de que € active Infzngible puede eslar
deterierado.

La vida 0lil whiizada para el célculo de la amortizacion es a 3 y 5 afos, debido a que son aclivos
con vida definida.

Ef perfodo de amortizacion y ef mélody de amartizaciin de un adlive intangible con wna vida G
delinidas sa revizan at menos al{ina! de cada perioda de presentacién de informes.

Loz cambics en la vida Glil esperada ¢ &) patrdin esporado de consumo de loz benaficios
econdmicos Rduros que modifican el perfodo o método de amorlizacion, segun cotresponda, s
fratan como cambios en las estimacionas contables v en ol cazo de que se considere que existe
un deterioro parmanente el valor dal Intangible se repistra en resullados,

El gazto de amodizackn de los activos inlangibles con vidas delinidas se reconcce en of exlado
de resultzdaz eh |la cafegoria de gaslos que ez consislenle com la funcién de los aclivos
intanginlas.
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)

Un aclivo intangible se da de baja al momente de sy disposicion, o cuando no se osperan
Leneficios econdtnicos fuluros da sy ysn o disposician, Las ganancias o pérdidas que surgen de
ia baja an likros de un acliva indangible, medidas como la diferencia enkre los ingresos nelos
provenientes de la venla ¥ of importe en litros dal aclivo, so reconocen en o) resnliada det
perloda gl moments en quo g sctivo es dadeo de haja,

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales fa Compaiila loma los riesgos y beneficios de la
propiadad son clasificadas como ammendamientos linancieros y 05 contraloes que no califican
Loma arrendamisgntos (nancieros sa cohtabiizan coro armandapienlos operativos,

los awendamienios que cafifican como arrendamientos financieras se conlabiizan como
mobiliario ¥ equipos al costo da la inversién o al valor nelo de la inversion dal contralo de
arrendamients mercanhl y lox coslos relacienados de los confratos oporatives se regisitan como
gastos en ef plazo del arendamisnto.

El pago de las cuolas de los arendamienlos linancieros se distibuye enlre el pasivo y 1a carga
fnancieras a una lasa de infergs conslante sobre ol saldo pendiente de la donda, Bl Bien
adguindo, en régimen de arendamiento linanciers, se deprecia durants su vida Ofil ¥ se incluye
coraa pare del rubro de mobiliada y equipos.

Reconocimiznto de ingresos

Los ingeesos se reconocen en la medida en gue €5 prebable gue los benaficios econdmicos
fuyan a la Compahia ¥ los ingresos se puedan medic de manera confiable, Independientements
dal momento en qie e reciba ef pago. Los ingresos se mideh al valor razonable de la
confraprestacién recibida o por cobrar, teniendo en cuenla los términos de pago delnidos
coniraclualmente y sin Incluit impuestos o aranceles.

La pringipal fuenle de las operaciones de la Compafiia son lodos sus acusrdos de ingtesos, ya
gue es e} deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, lene liberlad de precios y kambign
estd nxpuesto a riesgos de inventario y crédito.

Los criterios para el raconaciiniente de los ingresns s describen a conlinuacitn,

Venta de bienos

Los ingresos por 1a verda de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significalivos
e la propiedad han sido lransleridos al comprador, gyeneralmente al momenta de la entrega de
fos biznes. Los hgresos par la vemla de bieres se midon &l walor razonzble de la
centrapreslacion recibida o por recibic, netos de devoluciones y descuenios comerciales y
hontfcaciones por woltmen.

Los descuenios y bondicaciones que s puede eslimar da manera fiable, se registran como
redugcidn def ingreso cuando se reconoce las ventas.

La Corpafiia generalmenle no recibe anticipos a corto plazo de sus clisnles y en caso de que
existan estos sa presenlan como parte de olras cuentas por pagar. De actendo a MHF 15, |2
Compaifila deba determinar si exisle un componenta de financiamiento significalive en sus
coniraios, al inicio del contralo y determina 6l pericde enlre 1a fecha de transferencia del bien o
senvicio a Un cliente y 1a fecha de paga en el caso de gue osia sea a un afto 0 mas. Los anticipes
recibidos de clientes a corfo plazo no estan suielps a Ya idenfificacion del componente de
financiamisnin significativo.

La Compafila no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, ya que cienta con
una provision da laras {productos con algin defeclo en su fabricacion) cuya provision mensual
corresponde al coslo del producto anfes de gastos de nactonalizacion {CIF) ¥ @) cual es cobrado
al proveedor, mediatle notas de abono que s deducen de los valores a pagar al proveedor.
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Ingresos por interezes

Loz ingresos por los rendimienlos nancieros de los instrumentos financisros medidos a cosko
amoriizadn y aclivos inanclenos que davangan intereses, se registran ulilizando el mélodo deia
tasa de inlerés efactiva (MTIE). El MTIE &= la lasa que descuenla los recibaes de efectivo Tuluros
estimades a lo largo de la vida esperada detl instrumento financiero o un perfode més carto,
sagln comresponda, 2l valor neto an libros del activo financiero. Los ingrasos por infereses so
incluyen an los ingresos financizros en el estada de resullados,

Reconoelmianto costes y gastos de oparacidn

Los costog y gaslos de operacion se reconocen én los resullados por ol método devengado vy
cuande lox productos ¥ serviclos son provislos, independientements del momento en que ze

paguen.

La Compafia presenta sus costos y gasios por su naluraleza. Dicha infermactdn es mas fialle y
relevanie que el método de la funcidn del gasle debido a la naluraleza de ba entidad, seclor en el
cuzl se desempedia ¥ uso de infermacidn histdrica comparable reportada en afios anteriores,

Detericro en el valor de aclives de larga vida

{0z aclivos no financieros {mobiliario, equipos, aclivos inlangibles, eic) de larga vida son
revisados al cierre de les eslados fnancieros, cuando existen svenlps o cambios gn fas
dreunslancias gue indican gue ef valor en libroz es suparior af vator gque se obtendrs de la venta
o por &l uso de los actives. La pérdida por delariora de los activos no financieros de larga vida
cuando no exisle un yalor razonable se caloula inicialmente mediznle la suma da los flujos de
cala descontados que se esperan ohiener como resuflado da la elilizaciin del aclive.

Para los efeclos de evaluacion dof detetioro, los activos ze agrupan en las miveles mas bajos
para los cusles exislen fujps de caja identificables por separade (Unldades generadoras de

efectiva).

El lmporie recuperable es el mayor valor enlre el valor razonable menos los costos de vents y el
vator de uso, Al evaluar e valoy de uso, los flujos de efeclivo fuluros so descuenlan a su valor
aclual utitizando una tasa de descuento que refleje el coslo medic penderado del capilat
calcUlado conforme 2l riesge aseciado al pats en el que opara |2 Compatiia.

En ef evanlo de que el valor recuperatie de un active (o una unidad generadora de eleclvo) es
inferior a st valor en tibros del aclivo (o de la unidad generadora de efectivo] esfe se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el eslade de resullades integrales.

La base para ja depreciacion o amorlizacion fulura ds los activos deteriorados dehe lener en
cuenta la raduccion en el valor def active como consecuencia de lag perdidas por deterion
acumuladas

Cuando una pérdida por deterioro dabe ser revertida en fosma posleriar, el valor en libmog dal
activo {o da la unidad generadora de efeclive) se incramenta a 12 esfimacion revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuande se determing la pardida peor
deterioro para el 2ctivo (0 de la unidad generadora de afoclivo) en ejercicios anteriores, En caso
de existir, |a reversidn de una péedida por deterioro 2e reconioce en el estado de resullados

integrates.

Los aclivos no financieros que han sufido delerioto se revisan para su posible ajuste en cada
peticdo sokre el que se informa,

Las tasas de descuarde wlilizadas se delarminan antes de impueslos y son ajuslados por ef
riesgo pais y riesyo de negocio comespondiente.
En los ejercicios 2018 ¥ 2017 no han axistide indicios de deterdero de fos aclivos.
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Chiigacienes por benafleies post empleo

Las obligaciones por heneficios pos{ empieo consiituyen provisiones dg corle faro, planes de
heneficio definidos y benelicios por terminacién anticipada.

Benaficios socialag de corta plagzo

Los heneficios sociales de corlo plaze consfituyen otros beneficieos adiclonales a lus sueldos y
salarios pagados en lorma mensual ¥ que legabmente eslan oslablecidos en jos contralos de
Iabaje o por ks layes laborales y que son exigibles dentro del afp cordente, los cuales se
acumutan y se cenlabilizan en los resultades def perfodo y se disminuyen por 1o pagos o por of
exceso en las provisiones, bos cuales se regisiran en los resufiados det perindo.

Adicionalmente a to anles mencignado las disposiciones kaborales vigentes eslablecen que los
empleados y trabajadores tignen dereche a waa participacion del 15% sobre las uliidades del
aiffo, Gsla provisidn o8 regislirada con curge 8 105 resyliados del gjercicio on gua 52 devanga.

Flanes de bensficios definides

El Codigo de Trabaio de la Repiblica de! Ecuador, establace |2 obligacidn por patle de los
emplaadores da conceder fos stguinntes benelicios:

i. Juhilacion palronal a lodos aguelios empleados quo Rayan cumplido un midEmo de 25
aitos de sarvicio en una misma compafiia,

iil. Una compensacion del 25% del salario par cada afio de seqvicio, la cual se caloula en
base al sueldo o salarie vigenta al momenlo de su retire.

La Compafia establece reservas para ostos beneficios en base a estudlios acluariales
clectuadas por una smpresa especializads. Bl método acluarial ulilizado por €] espacialisla para
gl céteuto es ef “gozteo de crédilo unilario proyeclads” y las provisiones e calculan gn hasze a la
remunaracldn del empleads ¥ demas paramelros establecidos en el Codigo de Trabaje.

L2z suposiciones para detarminar ef estudio acluarial incluyen delerminaciones de {asas de
descuenlo de los bonos corporativos de ka maneda de circulacion en el pais, las variactones en
los sualdas ¥ salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremenio en ef monio
minino de las pensiones [ubilares, enfre ofros. Debigo al (argo plazo qus caractenza g Ia reserve
para las ohligacionss por heneficios de rafira, la estimacion esld sujeta a varlaciones gue

podrian ser importantes.

£l incramento dal costo laboral y de los inlereses de estas provisiones se registran en los
resvilados del afio y el efecte poslive o negalive en el nivel de fas reservas derivadas por
cambios en ias eslimactones, se regislra en el patrimonio como olros resuliados intogrdles y los
pagos sait deducidos de la provision,

Beneficios por terminacion anlicipada

Los beneficios por tetminacion anficipada se ofginan en el momente sn € gue el emplaador
decide lerminay el coniratp de prestacion de servicios laborales en forma anticinada. La
Compafiia provisiama cuanda exiele la posibiidad reg) de una disminucion de sus achvidsdes o
por una reastruciuracidn de sus operaciones, en el evenlo de que ng ge wigine por lo eventos
antes mencionados y en los casos fortuilos s beneficios establacidos en la leyes laberales para
la lerminacion aplicipada se regiztran en los resultados en el memento que se originan.
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n)

o)

Provisfones - pasives acumtlados

tas Compafifa reconocen las provisiones cuando: (i liene una obligacin presenta, yo sea legal
o impilcita, como resuliado de eventos acluales o pasados relacionados con sus aclividades, fii)
es probable gque se necesite una salida de recursos para liguidar bha oblgacicn aclual an el
fitura; v, fii) o monto se ha estimado da lonna liable,

Los monlos reconocitos como provision constituyen la major esiimacion de la Compafita, a la
fecha de cigrre de los eslados financieros, de los desembolsos necosarios para liquidar Ia

ohligacion.

Las provisiones de largo plazo san detenminadas 2 {raves de! descuenta de los Huios do sfecliva
fuluros previstos a una tasa de inforés de mercada rolecionada con &l valor tamipoial det dinern,
La aclushieacion dol descuento de Jos walores provisionados es reconocido como gasto
financiers,

E! resto de los coslos por interasas se reconoce en resulados en el ejercicio en que s Ncurre
en alios.

Impuesto a la renta

Lt impuesty g ki reirta comiprends el impuesle corlonte y dilatido de conformidad con 1as eyes
lribetarias vigenles en la Repitiica del Ecuador.

Impuesto a la venta corrients

El lmpuesto sobre la renla corriente dei active ¥ pasivo se caloula utitizando las tasas aplicatles,
para les distintes ifbutos;, que eslén determinadas en la ley, reglamantos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corle de los oslados financieros sobre &l gue se informa y estos
se confabitizan en (os resudiados def periodo.

Impues la renta diferjde

El impueslo a la renla diferido se reconoce ulibzando el método del aclivo y pasivo producta de
las diferancias temporales originadas entre los saldoas en libros da les activos y pasivos en os
estados financieros de acuerdo a NIlFs y la hase cantable fiscal, a la lecha de cierre del pariado
en el qua sa informa.

Los aclives por impuesio diferido se econocen por lodas las diferencias lemporarias doducibizs
yue se eslima sean compansables en el futuro ¥ Ios pasivos por impuesio diferida se reconocen
por todas fas diferencias lemporarias imgponiblas.

E! valor de los activos por impuesto diferide condatilizados se revisan gl clerre de los estados
financiares sobre of cual s& informa ¥y s reducen en el momento en gue se determinan qua no
existan ganancias imponibles fufuras que permilan gue esos activos sean ulilizados lolal o
parciaiimente.

Los actives por impuesio diferide no reconocides conizblemente en los esfades financieros se
evaliian en cada fecha de clerre de los eslados financieros y se reconacen en la medida en gue
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras pormilan recuperar dichos aclivos por
impuesta dilerido no reconocidos con antertoridad.

Los aclivoz y pasgivos por impusslos dileridos, son medidos 2 las tasas de impuasto sobre I3
refta vigentes a lz focha eh gue se determing la eXislencia de las diferencias lemporarias ¥ gue
estin vigentas en fa Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su regiamento v demas
disposiciotes legales lribularias vigentes.
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El immpuesto diferido refactonade con laz parlidas reconocidas fuera del esulladoe se reconoce
fuera de ésto, Las partidas de @mpuestos dileridos se reconocen en una relacion con la
ransaccian subyacenio, ya sea en gl olro resuiiado integral o direclamente en ol patrimonio.

Los aclivos y pasivas par impuesto diferido se cotnpensan cuando exisle ef derache lagalmenls
exigible de compens:st 103 aclivos y pasivos por el impuesle 8 1as ganancias corfente y s los
impuestos dileridos se malacionan con la misma enlidad suiela a impuestos v 12 misma

juriadicoion fiscal,

El paslve y aclivo por Impuestos diferidos no se descuonta a su valor actual y se clasifica como
no corrente,

Otros impuestos

impuesto safire (as venlas por ios (gesos de aclividades arditarias, fos gasles y 108 aclivas se
reconacen excluyando el imporfe de cualquier impussto sobra las ventas {gf. impueslo al valor
agredado), Salvo;

¥  Cuando of impueslo sobie las venlas incumido en una adquisicion de aclivos 0 en una
presfacion de senvicios no rosulle recuperable de la atoridad fiscal, en cuyo caso gse
impueslo se reconoce como pare dal costo de adguisicion det ackivo o como patte del

gasto, seqin coresponds;

¥ Las cuspfas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo et importe da
impueslos sobre las ventas,

El imporie neto def impuesle sobre las ventas que s espera racuperar ¢ gue cormesponda
pagar, se gresenta como ung cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financieta,

sequn coresponda,

Otros

La Compafiig revisa al clerre de sus esiados financiercs: (i) las decisiones tomadas en las
declaracionss de impusstes de afios anlertores referente a aqueltas situaciones en las que las
disposiciones legales tribularias aplicables se encuentran sujelas a inlerpretacion; vy, {i) los
casos en los cuates las avloridades tribularias deferminaren valores adicionales por impitastos ¥
que estdn en proceso de impugnacidn. En los evenles que considers necesarios constihuye
provisicnes cuando fusra apratiada.

Gastos financioros

Los gastos por inlereses direclamente atribuibles a la consliuccisn de un aclive que
necesariamanle reguieran da un periodo susiancial de liempo para su usq, e capitalizan como
parte de! costo de Jos respeclivos bienes, Todos los demas costos por préslamos se contabiiizan
como gastos en el periodo en que se incuiren,

Wiilidad integral por accidon

El resiltado integral por accidn se caloula considerando el promedio ponderade de acciones en
circutacion durante el aifo. B! praimedio de accionas en cirevlacian en of 2098 y 2017 fue de

300.000 de USE1 cada una.
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NOTA 4 - LSO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las polilicas eslablecidas por |a Compatiia nota 3 y ias NIIFs requieren que la Adminisleaciin reatice
juicios, eslimacionas ¥ suposiciones contatiles gue afectan a los inportes registrados en las aclivos y
pasivos ¥ la revelacion de pasivos conlingenlas a fa fecha de los ostados Bhancieros, los cuales tishen
un efecto en los ingresos ¥y gastos durante el periodo sobra el que s2 informa. Las estimaciones, juicios
¥ suposicionss Se basan en & exparierncld de @ Admimstraciin ¥ olros fadtores, inclivendo
expeclalivas razonables de 105 eventos fuluros en luncign de los evenlos y circunslancias, Las
esllmaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reates.

Laz eatimaciones, |uicios y suposicionas gue tienen un fiesgo significalivo que puaden dar lugar a un
ajuste matarial a los importes en libkes denlro del ejercicio financiaro san las siguientes.

Frovisiones para el dedorioro de aclivos financieros

La Compailfa en forma anual realiza vna revision del valor do los aclivos financieros ¥y evalia si
axlsten riesgos sobre la recupsracion de los mismos ¥ en base a esle andlisis se realiza una
provision para posibles pérdidas esperadas fos misimos.

La Compafila considera que no amerita realizar ninguina provision a la fecha de preparacidn de
los estadas fnancieros para los aclivos financisros.

Provisicnos para ol:solescencia de inventarios

La Compaiia en Torma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Walor Nete Realizable —
YMNR" y adivichalmente realize una revision de is antiglledad y rotacidn de los inventarios y en
hase a este analisis se realira una provisidn para los inventarios de lenta rolacion cuya

anligliedad es superior a un afia.

L2 Compafia considera que ef monfo de fa provisidn a ia fecha de preparacidn de {05 sstados
financieros para los invenlaclos es razonable,

Estimacién do las vidas Gtilos de las denreciaciones del empbliarie y equipe y
amortizacién de log activas intangibles,

El mohiiatio y equipos v los aclivos inlangibles; se conlabifizan al coslo y se deprecian y
amortizan por el método do Bnea recta v en base a las vidas Ofiles eslimadas, las cuales son
revisadas en forma anual, los cambios tecnologicos, of wso exlensivo, entre olros faclores
puaden cambiar las estimaciones def mé&todo de deprecizcidn y amorlizacion; las vidas liles
pueden afaclar estas estimaciones.

La Compafia considera que o método de deproclacién y amortizacidn; y |as vidas uliles son
razonzbles y existe evidencia di algon deterdoro tecnolbgico,

Deteriore de activos de (arga vida

La Compaidila al Bnalizar cada periodo contable, analiza sus resuliados y operaciones para
validar 2l valor de los aclivos de larga vida y detenninar si existan indicios de que dichos aclivos
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista alghn indicio se realiza una
eslimacion dal imporle recuporalle de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efeclive
fwalor de uze) de forma independienta; por ende I3 recuperabitidad de |a unidad goneradora da
elechivo a la que perterece e activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia detarming los Tujos de efeclive hiros qgue
deberfan surgir de las unidades generadoras de sleclivo ¥ una tasa da descuento apropiada
para calcutar el valor presante.
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En &l casa de gue el imponie recuperable sea inferior al valor neto en libros def activo, se regislrg
la correspondiente pérdida por datarioro, con cargo a resullados v sopn revertidas en los
resuliados cuando se producae un cambio en las estimaciones

. Beneficios postempleo

£ cafouln actuarial efectuado por un especialisla externe 25 en base al mélodo de la unidad de
cradito proyectada para detenminar & valor presenle de sus obEpscionss por beneficios
definidos. En el edleulo se utilizan las siguienles suposiciones demogralicas y nancieras.

- Suposiciones demogralicas acerca de las caracleristicas de los einpleados actuales y
pasados que puadan recibir los bengficlos. Las supostciones demograficas son: (i) lasa
promadio de sueldos a largo plazo; (i} tasa inlerés aclual; (i} tasa descuento financiera;
{iv) laza inflacion amual; (v [asa de rendimienda de (os actives oe plan.

- Suposiciones financieras, tlenen refacion con fos siguientes eleimentos: (3) la tasa de
descienlo; y, {b) los niveles de benaficio a salisfacer a los ompleados y satarios fulieos.

+ Estimacion pava cubrir litigios

La Entidad reconoce, oblgaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para |a
Compafiia; eslos sucesos son reconocidfos cuando:

- La entidad tengs una obligacton en la fecha sobre la que se informa como resuliado de un

SUGEES Esado.
- Cuando sea probable gue @ entidad tetga gue desprenderse de recursos o benelicios

econdmicos, para liquidar la obligacion; v,
- El impaorte de fa obligacidn pueda ser eslimade de fonma fiable.

Se reconoce la provigidn comc un pasive en ef estado de siuacikdn Fiancisra ¥ Corrg Wi gasto
en el eslado de resultados del periodo.

- Pravisiones

La delerminacién de la candidad a provisishar esls basada en la mejor estimacion de los
deseinbolzos que serd necesatic pagar por la correspendisnle obligacidn, lomando en
consideracion 1oda la informacion disponible a 13 fecha de cierme, incluyendo la opinitn de
expoeres independientes {ales como asesores legales y consudiores.

» Impueesta a la renta diferide

La Compaiia ha realizado la ésiimaciﬁn de sus impuestos diferidos considorando que todas las
dileranhicias enfre el valor en libros y la base tribularia de los aclivos ¥ pasivos se revariean en gl
futuro.

La fasa de impuesio a fa renta usada para delerninar os aolivos v pasivas por impueshas
diferidos &5 cakcutada aplicanda la lasa de impoesls a la renta vigenta g la fecha de cierre dal

pericd) scbre el quae g8 nforma.

Los actives por impueslo a la renla diferidos, se deben reconocer en af hatance general, los
activos diferidos de impueslo a2 Ia renta gue Se derivan de las pérdidas idbutarias no
amorfizadas, & ralainiento contable de las inversiones en desarrollo ¥ los beneficios laborales
de largd plazo fas cuales reguieren ser evalUados por la administraclén para delfiniv la
probabiiidad de que fa Cotpadiia pueda geierar stficienles ganancias gravaliles en elorciclas
luivros, a fin de ulitizar los activos diferidos del impuesto a la repta reconacidos. Las
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables fuluras dependen de 125 estimacionos
realizadas paor la Administracién da los fiujos de efectivo futuiros,
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NOTA & — CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales nommas e interprefaciones emilidas por Junta de Mormas Internacionalas de
Conlabiidad {International Accounting Standard Board — “JASET en inglés), que esldn en vigencia a
paitir de! 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a pariir def 1 de enaro del

2018 son como sigle:
NIF 5 - Instrnmentos fingncieros

En julio de 2014, el |IASB smilio I2 version final de MIF 9 “Inslrumentos financieras”, 12 cual regmplaza
sustancialmente a la NIC 38 “Instromentos Gnancieres: Reconocimionln y medicidn” ¥ lodas las
varslones anteriores de MEF 2.

l.oz cambios en la polffica y lratamiento a los inslromentos financieros asian elacionados con lo

Sinuiente;

o Clasificacidn y medicion
Delerioro
» Coplahilidad de cobailuras

Los principales cainbios da los aspectas anles mencionadas se resumean a conlinuascin.

Aotivos financleras:

E! principal cambio de la NIF 9 con relacion a la NG 39 ex en la dasificaciin ¥ medicidn de los aclivos

[hancierss, las cuales se rasuman a continuagian:

Politica Confable Anterios
Ciasiflcacién y medichin:

Los activos fnancieros da aceerdo con la NIC 39
52 clasifican dp seouerds con la ntencian
econdmica @ iniclalmente se regislrah al costo
inas los gasles Imputables a la lansaccion ¥ ¢
clasifican e (as siguiendess categarias:

a) Para nagoctar;

b} Disponibles para ky venta;

o) Mantenidas hasta su vencimienlo; v,
d) Préstanos y cuenlas por cobrar,

Con excepoidn de las nversiones Mambamidas
hazla su vencimientn ¥ los préstamos y cuentas
por cobrar, las inversiones para negociar
disponibles para la venla se ajustan a valor
razonable v el ajuste se reconoce en el los
resuladas del patiodo,

Las inversiones manitenidas  hasla  su
vancimiento se regislran al cosio ¥ las gananclas
se reconocen al moMento de su reallzacidn, con
excepcion del delsfore gue es considerade
como  permanent?  gue S reconccs en bs
resyltados.

Cambio Contahle Requerido

En base a la NIF 9 las activos financieros se
registran costo mas los gaslos incurridos y la
diferencia con el valor raronable se reglsla
come en fos resullados cuando el valor
razanable ex de un mercade de valores activp y
se clasifican de acuerda al modelo de regocio a
las caracleristicas de la generacion de los #ujos
de efectiva y los clasifica en las siguicntes
caledorias:

a) Coslo amorlizado;

bt Yalar razonakle con combios en olros
resultados inlegrales "ORI"; y,
¢} Valor razonable con
resuliados.

cambios en los

Los aspectos cordables de cada una de las
caleaoiias se deseriben en la nota 2,

El privcipal cambio as & regisle corlable en &l
pafimonio de las ganancias o pérdidas
contables en los valores razonables con
caimbios en el "ORY".
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Politica Confable apterior

Les  préstamos  y  cuenlas por  cobrar  se
reconocan al cosle amorizado ¥ et ingreso se
reconoce por el Malodo de la Tasa de Interés
Efecliva.

=l caimbio contable antre 1a MiC 38 y Ia MEF 2 es
oMo Sigie:

La Compaitia d8 acuerdo con su modefo de
negocio y la fuenle de generacién de fiujos do
efgclive las verlas que realiza en su meyoria
san a través de tarjetas de credile emilidas por
los bancos, larjetas de débite bancario ¥

Camhio Conlable Requerido

La MilF & requlere Que se reconozea lss
pérdidas credificias esperadas de lodos sus
aclivos financieros, vy Sea sobre una medicitn
del detoriore esperade en los siguientes 12
mese: o por toda la duractén del aclive
financiar, sobrg it andlisis  inohidaal o
colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida
fufura esparadal.

efeclivo, por onide e desgo de pérdida es
minding.

Clasificacion y medicibn:

tas pérdidas par el deleviore de acugrds eon la
MIC 28 se reconocen cuando exisle un deterioro
real en base a las condiciones economicas y las
garanllas oblenfdas de los deudores,

La Compania de acuerdo con U modelo de negocio ¥ 1a fuenle de genaracitn de los flujos de elactivo,
las ventas qie Tealiza son en su totafidad & Iravés de {arjetas de criédito emitidas por instiluciones
financieras y larjétas de débito bancarias por ende las pérdidas esperadas son minimas.

Pasivos financieros:

El tratamiento conlahle para los pasivos financieros entre lo establecido por k1 MIIF 9 con relacion a la
MHUC 39 no existen diferencias importanies.

Coberturas

La Compafiia liene instrumantos da cnberlura af 31 de diniembre del 20117 ¥ 2018, y fos cambios &t el
tratamiento contabie no difieren significalivamente a lo astablecida en la MIIF 9, por ehde ho exsle
impacto en las operaciones.

El anatisis efectuads por la Compafiia en base a la informacian disponible al 31 de diciembra del 2017
y gue liene cambips derivados en el afip 3018, fecha en la que entra en vigencia esta norma, son como

sigue:
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GClasilleaclin Saldo en litios
 Brlerior NIG38 Migmva NEF B 2008 2017
Aclivas Nnacizros:
Elcchivo ¥ equivalenlas de eleckivo:
Taqetas da ciddito Gisponible para favenla A coglo amoriizado By4d DFE 1,113,775
Inwerskancg noclimas Cigponihle para lavenla A coste amerlizado 55 628 073,698
Cheanias for colnai - COMPaRTas UGS pOT Cotiar -
relacinnzfas costo amortizedo Ffucoslo amorlizacks a0r 1,204
Pasivos finantiaros:
Préstameps hanearos A ocosta amorfzado A coslo amarizado . g07,330
Cusnlas Hr paga - povardones A cnabo snordado A costo ernarfieads 1583, 125 1,744,262
Tppnlas pir pagar - CERRaniat
iclacivandas [argo plaso A cozlo pmardizado A coste amarlizado - 4 444

La Compaitla a partir de la vigendcia de esla norma, realizo los cambios en |3 clasificacion de sus
instrunienlos inancieros.

MIE 15 Ingresgs ordinarios de contralas con clientes

La NEF 15 vigenle a parlir del 1 d& enero del 2018, eslablece un nuevo modelo de cinco pasos pam la
contabllizacisn de los ingresos producto de condralos oon clientes, Bl ingreso de acusrdo con esta
norma se feconoce pof ef valor que reflefe ta confraprastacidn que vna entidad aspera leier dereche 8
recihir a camibio da transierir Disnes o servicios a un cliente,

Ezta nueva norma efimina fodas las normas anlerfores relalivas al reconocimienlo de ingresos y
requiere |a aplicaciin relroacliva.

La Compaiiia realizd la evaluacion preliminar de impaclos por 18 aplicacién de esla norma y estos se
detalian a continuacion:

fap  Producles wendidos

La Compafia de acuerdo a su gire del negocic realiza venlas de prendas de veslir, calzado y
accesotios sea la dnica obligacion de desempeno y el ingreso por la venla de los productos se
reconcee al momento de lransferir la propledad y recibir ef pago que en suU inayorla son a travas
de larjetas de crédilo, efecliva y lagjatas de débito bancario.

() Consideracidn vasiable:
- Derachas de devolucitn

El cliente lene derecho de develucidn cuando esie reforna la mercaderiz en forma
espacifica y de acuerdo g las polilicas ¥ a lo determinado en el decumento de compra es
e 30 dias, dada gue el contralo permile at clienle devolver los productos o el medio de
pago con el gue fue cancelada,

La Companiz acluatinenfe eslas transaceiones las registra en el moamente de que se
origina esle evento ¥ Nk realiza una estimacidh para estas lrangaeciones debido & que de
acuerdo con las estadisticas revisadas el monio de las devoluciones no es material y por
ande no se considerd necesario una provision de esle segmenls,

- Descuenios por saldos o rebajas

La Compafila en sus pperacionss normales no olfrece descuenfos o rebajas de las
mercaderias vendidas por ende lo requerido por la MIfF 15 no Liene aplicacidn.
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fcy  Anlicipos recibidoz de clientes ¥ componente de financlamiento sigrificativo

La Campafiia generaiments no recibe amlicipns a corto plazo de sus clignkes y en caso de gue
exislan eslos se prosentan como parle de ofras cuenlas por pagar y los anticipos recibidos son
de muy corle piazo, por ande no exisle un coinponante de Bhanciamiento signifcative e sus
Contratos.

(d} Consideraciones para agenle ¥ principal

La Compafia considera que en lndas las transaccienes qua realiza la Compaiiia cumple con e
papel de principal, excepio por ef cumplimiento de las garantfas sobro los productes vendidos en
los cuales aclia como agente, debido a los acuBrdos que manfinne con suUs proveedores.

La Compafia de acuerdn al andfisis del jmpacto de ests notma, no ha considerado necesanio ajuslar
en forma retrospectiva fos estados financieros dehide a gue no as slgnificativo el impacta.

Ctros cambios ¢ modificaciones en la NiIlFs

Exislen olros cambio: ¢ modificacionss a las MIIFs que no deosn ningdn cambio en las potiticas
contables viganles al 31 de dlciembre deg| 2016.

Dobldo a la eshvciera de la Compafila y 38 nalurateza de sus operaciones, |2 adopelin de dichas
normas ne lwve un afecle significative en su posicion Eranciera ¥ resullados; par lo ianlo, no ha sido
necesaric modificar los eslados financieras comparativas da la Campagia,

HOTA G - NORMAS EMITIDAS AUN ND VIGENTES

Las norfnas € inlerprelaciones emilidas por Junta de Mornas Internacionates de Conlatifidead
{Internalicnal Accounting Slandard Bosrd — "IASE” en inglés), que hasta la fecha de emision de lns
esiados financieros: de fa Compaifla adm no s elfestivas, se detallan g continuacion:

NIF 16 — Arrendamientos

ks MIF 16 fue emilida en enero de 200G y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CRIIIF 4
*Daterminacion de si un conlrato conliepe un arendamienle”, Si — 15 "Arrendamientos operativos —
Incenlivog” y SIC — 27 “Evaluacion de {8 asencia da 25 fransacciones gue adoptan (8 farma legal de un
arrendatniento” y esta norma entra en vigencia en enera del 2018 y puede aplicarse en Torma
antlcipada, conjuntaments con la NIIF 14 Ingresos ordinarlos de contralos con clientes,

Un arrendatario puede optar por aplicar la nonma de farma relroactiva lotat 0 medianie una transicign
retroactives modilicada. Las disposicionzs fransitorias dé la norma permiten ciertas exenciones.

La MiIF 15 eslablaca el reconocirmiento, valoracion, presentacidn e informacion a ravelar de contratos
de arendamiento y requiere gue og arendatarios conlabilicen todos sus conlralos bajo un Uhico
madets de balance simitar a la contabifizacian aclual da los conlrates de arrendamientn financiero de la
MIC 17, La norma incluye dos exenciones on el reconocimienlo de fos amendamisnlos por los
arrendalarips, los arrendamientos de activos de bajo valer y os conlralos de arrendamisnle de hasla
12 meses De acuerdo a esla norma o amendalarip 3 la fecha da inicio de un arrendamiento,
reconocerd el pasivo tatal por los pzgos a realizar ¥ un acliva por los derechos de usar el acllvo
arrendado. Los arrendzatarios deban desagregar el gasto por inlereses correspondiente al pasivo por ef
arrendamiento y el gaslo par la amorlizacién del derecho de uso.

Los arrendalarios fambien eslaran oblipados a resvaluar e pasivo por el arrendamiento cuando existan
cambios en e conlialo de arrendamisnto Eje. Cambio en ef pfazo def arrendamiznio, en fos pagos s
atrentamignla [ututos por camnbios en un Indice o iasa ulilizada para delerminar esos pagos. E
amendatarla generalmante reconocera el valor de fa reevaluacidn de! pasive por el arrendamiento
como un ajuste al 2ctivo por el derecho de use,
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La contabllidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifice suslancialmente respecta a la
contabtldad aclual de la NIG 17, los arrendatarios conlinuaran clasificendo los arendamientos coh los
mismos principios de clasificacién de s MIC ¥ y registrardn dos tipos de amrendamiento;

arrendamientos oparalivas y tinancieros.,

La MIiF 15 tamblén requiers que los arrendalados y los arrendadores incluyan informacionas » revelar
méas exlansas gue las exlipuladas en s MIC 17,

lL.a Compafila a la Techa do emisidn de los eslados financierss se encucenira en o procesa de
evaluacion, diagndslico y medicidn de los impaclos par la aplicacidn de MIIF 16 y considera que por sy
giro de negocio los impaclos pueden ser significalivos.

Ctras Normas o Modificaciones e Intarpretaciones

- CINIIF 23 Incedidinmbre sobre Tralamientos de Impuesto a las Ganancias.
Modificaciones MIIF 9 - Pago Aclicipada con Colnpensacidn Negativa,

- Modificaciones a la NIC 28 - Parlicipaciones de Largo Plazo en Asociadas y Megodios
Canjunios.

- Modificaciones NIC 19 - Modicacion, Reduccion o Liguidacidn de un Pian.
Madificacionas al Marco Conceplual en lzs Motimas NiIF,

- MIIF 17 Contratos do Sequros.

La Compania no espera gue las nuevas nonnas o modificaciones anlgs mencionadas tongan un
impasio signillealive selye Jos esfados financieros.

NOTA 7 - INSTRUMENTCGS FINANCIEROS

Un resiimen de los instruimentos financizros al M de diclembre del 20H8 y 2017 es como sigue:

2018 20T
l:_urrl'enté _ GCaorrients '&mnia_@e__

Activos Financieros:

Efectivey y equivatentes de afoctivo 1,548,804 1,762 847 -

Invirsiones linancieras por cobaruras BEL E28 973,653 -

Cuanfas por cotiar - compatilas

refaclanadas BOY 1,204 -

Pzsivos Financiaros:

Préstamos bancarios - 907330 -

Obligaciones financleras por cobertura 855,630 o73,596 -

Cuentas por pAgar - proveedores 1,6G8R,125 1,749,262 -

Cuentas por pagar - compaftas relacionadas

[&rgo plazo - - 4447

Las polilicaz contablas significalivas; el mélado adoplado v los criterios para el reconccimionto para kg
mediciin y la base sobre la que s¢ reconocen ingrasos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detailan en la nofa 3 - d).

Los valores en fibros de fas cugiidas antes mancinddas ¢ sus valores razonsbies al 31 de diciembry
de 2018 y 2017 son como sigue:
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__Vafor Razanabla _ Valar en Libros
a8 2097 2018 L
Activos Financleros:
Efeslive y cquivalentes de efactivo 1,546,841 1,762 867 1,548 881 1,762 867
Inversiones linancieras por coberiinas A5n,628 O¥3.5060 855,624 q73,698
Cuentas por cobrar - compailas
refacioradas 783 1,168 /07 1,204
Pasives Financieros.
Fréslaimos bancarios - R4 457 - ooy 330
Obbigaciones financiaras por cobetura 855 67 arsoas 855628 SrGoR
Cuenlas por pager - proveedoses 1,676,731 1,045,874 1638125 1,748,262
Ceenlas por pagar - companiss
relacipandas larga plazo - 4 367 . 4,447

Valor razonable

F! valor razonable es definifo como ef impotle por el cual un activo podiia ser infercambiado o un
pasivo liguidado enlre paries conocedoras y dispuostas a elio en una transacoion corriente, bajo ef
supuasty da que la enlidad &5 una empresa cn marcha.

Las técnicas witizadas para determinar gl valor razonable do jos Inslewmentos se describen en la nola 3
{a).

La Compajiia ha wllizada su mejor juicto en la eslimagion de oz valores razonables de sus
inzlrumentos financleros, cualguier gonfca para efectuar dicho estimade conlleva cierlo nivel de
fragilidad inherente. Como resullado, el valor razonatle no puede ser indicativo del valor neto da
realizaciin o de liguidacien de los inslrumenios flinancieros.

Loz siguiziites mdtodos ¥ 2upuastas fuercn wiilfzados para estimar los valoves razonablas;
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable e similar al vator en libros

Les aclivos y pasivos financigros lguidos o lienen vencimienhios a corto plazo {menor a fres
meses), como elective y equivalenles de efeclive, deudores comerciales, olras cuentas por
colbrar, acresdores comerciales y olras cuenlas por pagar ¥ olros pasivos corrignlos, se
cansidera que el valor en libros es simidar al valor razonable,

- Islrumentos fnancieros a lasa fija

Ei valor razonable de jos activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a coslo
amorlizads, sa delerming comparanda las tasas de interds dal wercado en el momenfe de su
reconaclmiento inicial con las tasas de mercade actuales relacionadas con inslremenlos fnanciefos
skinilares, Los valores en libros v 1os valores razonables de las instrumenlos financieros presgntados en
el estado de silluacian financiera son skmilares a los valores de mercado.

NOTA 8 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

La comipasicitn del rubro de efective y equivalanles de elfeclivo al 31 de diclembre del 208 y 2017 o5
ta sfguiate;
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_o2amMs_ 2V ___

Electivo 14,665 10,30
Bancos (1) 526,00 404,555
Tarjetas do crédit {2} 334,130 229 207
Inversiones nochurmas {3 _ 6r408 1118775

1,548,841 1,762,867

{1y La calificaclan de la enlidad Ananciera de acuerdo a las goublicaciones regueridas por |a
Supesintentdencia de: Bancos @s como sigue:

2018 ) F A
Banco Pichincha C.A. AbA- AAA-
Bancao Internacionat 5.4, LTS Abp-
Banco de Guayaguil 5.4 AAA AAS
Bancos Solidario 5.A. A iy
Barco Bolivariano 5.A. AAA- ASA.

(2] Los saldos de fas (afjelas de criédito af 31 de cdivlemibre del 2018 ¥ 2017 corresponde a las
venias de los dltimos dias de diciembre con larjelas de crédito pendientes de efeclivizacion y

cuyo 531005 son como sigue:

2018 T
Banco Pichincha C.A. 2M Bsa - 171,665
Bance Interaacional 5.4, 57873 40,217
Banco de Guayaquil 3.A. 25,778 17.325
Banco del Pacifico 5.A, 16,771 -
Banco Solidario 5.A. 1.828 -

334,139 229207

{31 La Compaflia a panliv dz oviambee de 2017, mantiene un conkale eon gl Bance Fichlneha A
para fa realizacion da inversiones nociuimas {overnight) de hasla 3 dias, a1 31 de diciemtbire dzl 2018
la inversidn L1S3674 078, generd inlereses por un valgr de USH3,153. Al 31 de diciembre del 2017
el vator de USH1 118,775 geherd intereses por uh valor de USEG41,

NOTA B - INVERBIONES ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS FOR COBERTURAS

Lz Compafla fiang firmado un conlrale para el periodo 2018 con el Banco de] Pichincha C.A. (Banco
de Guayagquil 5A. perlodo 2017), para |z compra-vanta de divisas a futwo (Forward), en el cuak se
pelablece que la Compafila entrega o valer en monieda loca) para 1a compra futura de Buros a unz
lasa pactada.

La compraventa de divisas a términe esla sera bajo |a modatidad Fult Delivery Forward que implica la
enlraga al vencimiento del plazo pactado del monloe de divisas negocizdas conlia el pago deal
coriravalor en moneda nacianal.
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Lag coberturas al 31 de diclembre del 2018 y 2017 y los mondos pactados son como sigus!

Cquivalents EUROS

2018 207 20158 L) V]
Aclivas Inancieros
lhwaorsiones financieras por coberturas BEEG2E 073,694 748,025 514,830
FPasivos financienos
Cihfigaciones linancieras por
cobertira (855.628) {8973 ,6498) (748,025) (814,830)

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017 &l tipo de sambip del dolar de los Eslados Unidos de América con
relacion al Ewo fue de ISE 1143685 ¢ USS 1, 18487, tespectivaitants v o #go de canbie acardado
para los coniratos vigentes da las Begociacionos es da € 1,1321 con fecha da fooward al 31 de

diciembre do 2018,

La Compafifa en los afios gque terminzroin ef 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, realizaron coinpras da
divisas anficipadas por € 5,558 041 ¥ € 4,537 322, respeclivamente, los cuales genaiaron pna ulilidad
de USH1,232 y US$34,254 respectivamante.

NOTA 18 - PAGCS ANTICIFADOS

Los saldes al 31 de diciembre del 2008 y 2017 de las olras cuenias por cobrar se detallan a
coninuacion;

_. o A7

Anticipo a proveedores 24,423 241,60
Seguros pagados anticipados 7,276 2402
Otras anticipos enlrepados 40340 7073

295,089 251,145

{1} Los anticipos provesdoras al 31 de diciembre de 2018 y 2017, commesponden rincipalmenls a
las etlregas al Servicio Nacional de Aduana dal Ecuador SEMAE para las imporaciones per un

valor de LSS 248 423 v LS5 241 630,

NOTA 11 - INVENTARIC
El invantarto al 31 de diciembre de 20718 y 2017 consiiluye jos sigufentes sajgdos:

_ 20 Ay
[nvenlario da ﬁmduam terminady {1) 1,160,609 1,015,310
Mecaderia en transito 414 AGF 474 802
1575676 1,490,112
Provision paers proteccion de (93431 {126,552}

inventarios {2}

1482245 1,363,560
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{13 Elinventario de prodocto terminado at 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforma el inventario
de sy principal ¥ (nico pravesdor Slradivarios Espaia 5.4,

{2 Ebmovimdenio de las provisiones de inventario enlos aitos que terminaron 21 31 de diciembre de
2007 y 2018 del perindo &5 como sigue:

Pravision Prowvision

_parasgldos confeo fisico Tolal US§
Saido al 1 de eneio de 2017 85,404 2,087 2749
Provision det afio 12,243 234,348 24£ 561
Ajuste at gaslo dal afia (28500 _ (204,650) {207,500
Baldg al 31 de diciemben de 2017 04 V67 3,785 126,552
Provision del afio 27 600 64,012 01612
Ajusla gl gasto del afio o AB200Zy (42,731} (124 733)
Saldo a! 31 de diciembre de 2018 40,285 53,066 93 431

NOTA 12 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Los saldos al 21 de diciembre de 2018 y 2017 dal moblliatio y equipo de la Comgaitla, son como sigua:

. 31 de diclemibie det 2018 A1 e diclannlyo dol 2017
Casto Depracigcitn Coslo Dapeaciaclin

histodica  acupsulada N?tn ~__hizlarico poumblada Moto
Instalaciones 1,029.214 (176,859} 852,355 IBD AT {140,900} 240,017
tMuebles ¥ enseres 580,072 (257 B24) 322,145 448,313 {205,756 240,547
Maquinaria ¥ equlpo 118,964 (66,924} MrELe ] 117356 {00, 095) B2.261
Caquipo de compulacitn 378,612 (201452) 97160 280567 (265874 14,683

2,106,858 (783,161} 1323697 1,225,143 {667 ,635) 567 505

El movimienta del mobitiario ¥ eguipa duranie los afos terminadas al 31 de diciembre de} 2048 y 2097
es coma sigua;

{\Wer pagina siguisnte)
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Inslgfaciones y  Muehles y Equipo da Mt |uinaris v Tol
\ . \ ak
adecygcianes ONZEres campulacita EnLHp
Saldo al 1 de engea da 2017 280017 446,313 267 322 117,356 1,211,208
Addiclones - - 13,235 - 13,235
Saldo at 21 de dickanbee de) 2067 J3E0.917 A6, 313 2805057 117,386 1225, 143
Adliciones o411, 285 133,754 88,055 1,504 924 703
Baa (1) .. (#2988} 00 - 0 0000O0- . L - {42,088}
Satdo al 3 da diciembre del 2018 _i029.214  HEQORZ 378612 118,550 2,106,858 _
Deprectaclin acemulada
Saldo al 1 de engrn g 2017 {97,239) {160.291) {230,623) {43,350) £540,517)
Dapraciacion del afv (d3661) 06475 (6246} {11.738) (127,118)
Saldo al 3} da dicionbie de) 2017 140,800} {7005, 76E) {255 874) {55, 085} {667,635
Depreciacion dal aio {78,947} {52, 1i9) {15578 £11,028) {158,514}
Baa () 4 L L S o s2um
Saide af 71 o diujamibie del 2418 (175,855 {2k BAg) (221 452} {66,524} {783,161}
Mabitiarie ¥ equino, neto s 31 da ) ' '
852,355 322,146 a7, 160 52,006 1,323,697

diclemnine del 2018

{17 Al 31 de diciembre la Compadia procedid & dar de baja inslalsciones y adecuaciones, debido a
que estos se encontraban totalmenle depreciados.

NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diclernbre del 2018 y 2017 los saldos del activo intangible comprendean 1o siguiente:

21 de diciarnbe gol 20 1% _ 31 de dictemibes del 2H7
Costo Amaortizacion C.osio Ao lizackin
hisbiica acwLkzia Neta histdeon Acurmulaga Nela
Hislemas Iplegrados informdlicos [L}] 114,04 LRy ) ABTT2 116,278 A3 804} 71,282
Dacoraslones en loczles
aftendados BSZAGEI  [BMFRERF 05225 JEAT_ MesaRE 124 485
PGB MG (312,444 453 387 477 823 (432,372} 185 450

{1y Corresponde a la implemenlacion v dasarrollos del Softeeare SAP, gue |a Compafiia vienes
uliizando desde el periodo 2016,
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E! mavimierto de los aciivos inlangiizles duranle los afos terminados e 31 de dicietnbre del 2018 y

2017 es como sigus;

Sistemas Decoracionss &n
inkegrados jocaies Total
informaticos _ariendados ]

Coslo:

Saldo at 1 de etgro del 2017 114,005 414,142 528,180
Adiciones 1,268 71,196 72,484
Bajas ) - giv2asy o {1727

Saldo al 31 de diciernbre del 2017 115,278 32,547 427 823
Adiclones - £02.6562 402,552
Bajas ) 268 {82 535] (03, 805]_

Satdo al 31 de diciembre des) 2018 114,008 652 461 766,409

Amortizacion acumulads;

Salda at 1 de engro del 2017 {20,215) (257 797} (278,012)
Amarizacion {(23,779) {103,374} (127,152)
Bajas B } - o fr2 792 172,782

Saldo al 31 de Diciembre del 2017 (43,234 {168 37%) {23237 %
Amarifzacian (22,510) (121,495) {144 005}
Bajas 1288 52,638  _ 53, 806

Saldo a1 31 de Dleteimbre del 2018 __fB5 236} (247, 236) [312,47¥2)

Activo Intangibla, nete al M1 de diciembro - B

g2l 2018 48 772 405,225 453,087

MOTA 14 - PRESTAMOS BANGARIOS

Al 31 de diciembre de 207, los préslamos con institlucionas financieras son como sigus:

Monto de la Flazo an Fecha de
Enttdad financiera Ahe  _ operaclén  dias __wencimlenslo final
Banco Fichinche O A, 207 800,000 330 Alel 2048
Bapeo Balivariang 5.4, 2017 75000 372  Energ 2098
Inferasas por pager 2mMy 0 32,330
907,330

Tasade
interés

G245
FT5%

Los préslamos estan garanbizados por los accienlstas de la Compania v fas lasas de inferds no son
ajustables hasta el venciiniento de la ohiigacitn. Los saldos de los préstamos fueron cancatados en g

2018.
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NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos at 31 de dicietnbre del 20108 y 2047 de las cuentas por pagar provesdores son como sigue:

2018 017

Locates {13 564 256 543,437
Dal exterior {2) 1023858 _ 1,105,825
1,638,125 1,748 262

(1} Los saldos de los proveedores locales principaimente ab 31 de diciembre de 2018 y 2047
corresponden a DK Management Services 5.4, ¥ Centro Comercial el Condado por el ariendo y
cuotas de mantenimisnto de locales de centros comerciales de Quito ¥ Guayagqud, cuya salio a5
de LUSH 323 417 y USE 231,167, respeclivamentie,

(2) Los =aldos al 3i de diciembre de 2018 v 27 de los princlpales proveedores del exlesior se
conforman de acuerdo a lo sigllente:

2018 2017
Stradivarius Espafia 8.A. 50,824 895,828
ITX Merken Fribotrg Branch 168 555 132,581
Tempe 5.A, 50,890 65,466
Dtros 13600 AR

1.023 869 1105825

Las cuenlas por pagar no devengan ningsin (po de inferds, Bl saido de proveedoes dal exlenor de
bienes de tos proveedores pertenecienle al Grupo Induslila de Disefio Texil Indilex incluye Euros
A83,218 al 31 de diciembre del 2018 (915 400 Furos en el 201 7), los cuales estan contabilizades al lipo
de cambio de US$1.14385 por cada Eure (US$1,19497 en ol 2017). Los plazos de page soh enfre 3D y

&0 dias y no devengan intereses.

Concantracldn de operaciones

La Compaiila compra mercader(a fara su comerciatizaciin asi come otros servicios al Grupo indusfria
da Diseita Inditex, cuyas compras son de USE 7,713,144 en el 2018 v USS$ 5,180,249 en ol 2017, |22
cuales representan el tolal de las compras de bienes al exierior. Los plazos de paga son enlre 30 v 850
dias y no devengan iniereses.

{Wer pagina siguicnle)

37 -57



EGUIFASHION 5.A.
Nolas a lps estados financlaros

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR — OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre de) 2018 y 2017, de las cuentas por pagar - oltas principatments
constifuyen provisiones realizadas para las siguisnles obligaciones:;

2018
Honorazios y servicios 76,033
Impuesto salida de divisas 54,573
Impuesfos imporiaciin 51,895
Taras -
Servicios confratados 13,2156
OMros 25,819

200536

NOTA 17 - PASIVCS |LAGORALES

| saldo de los pasivos laborales a1 31 de diciembre det 2018 y 2017, es como sigus:

208
Aporles y relencionas par pagar al Instituto
Ecusloriano de Sequridad Social "|[ESS" 5375
Otras cuantas por pagar personal 339
Prevision para heneficios sociales 29,519
Participacion ulitidad trabajadoroes 24101
329 45

2017

38,152
&5 685
43,385
30481

4 860

19,204

14,787

2017

4,169
22
18,740

156,902

El movimienlo de las provisiones para beneficios sociales y paricipacidn de los empleados en las

ulilifades del afio que termind el 3 da diciembre del 2018 y 2017 son caino sigue:

Frovision para Partfcipacitn
haneficios wlilidadt
soclales _ lrabajadores
Saldo gl 1 de enero del 2047 19,010 15,754
Adiciohes 65,536 133,071
Pagos _ [66,966G) ) (15,754)
Salde = 31 de diciembre del 2017 18,740 133,071
Adiciones 77.641 294,114
Fagos {66,862) {(123,071)
Saldo at 31 de diclembre del 2018 28519 294,111

Total

34,764
188,767
151,811

371,752

323,620

{r2.720)

{190,933
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NOTA 13 - JURBILACION PATRONAL Y BONIFICACION PCR DESAHUCIO

El moviiento de la provision por jubliacidn palronal v bontlicacién por desahugcio en los afos
terminados el 21 de diciembre de! 2017 y 2018 es comg sigue:

_ Provlsidia

Jubilacide Bontficacion Talal
_patronal _pof desahucio ) _
Saldo al {1 dn enero del 2047 - 5019 5019
Costo [aboral 12,781 4,294 17075
Costo linanciera G613 204 Bir
Pérdida (ganancia) acluarial 4,549 g2 5451
Efects reduccionas v Eguidaciones - {2 66G3) (2,663)
SaMo &l 31 de diclembre de 2017 17,843 7756 25,699
Incremento en la provision por: -
Coslo [aboral 10,341 42037 14,544
Cosle financiero 722 308 1,030
Pérdida (ganancia} actuarial (4. 254) {3y | 1,977
Efecta reducciones y hguidaciones - 2045 (20451
24 652 16,003 40,705

Saldo al 3 de dicizmbre da 2018

El coste laboral es cortabilizadoe en el gaslo de ventas y gastos de adminislracion, neto del monto por |
disminuciion de las salldas, el cosle financiero es parte de los inlereses pagados ¥ ka perdida {ganancia)
aclvatial es contabilizada en af palrimonio como olfos resultados integrales,

La Compafia acumuia estos beneficios en base a esiudios anvales elaborados por una firma de
aduanios consullores. Segin se indica an los estudios aclugriales, et matodo acluarial ulilizade es el de
"costap de crédito Unilario proyeclada” y las provisiones del plan consideran la remoneracidn de!
emplaady y demas pardmetros establecidos en ol Codigo de Trabajo.

D= acueido a los estudios actuariales confratados por 12 Compariia, las provisiones de jubitacisn
pational y bonificaciin por desahuclo cubren a lodos tos empleados y el valor presente de la resenva
maleinatica acluariat de la Jubilacion patronal al 31 do diclenmbre del 2018 y 2007 comesponds a log
empleadas cuya anligltedad es menar a 10 afios.

Las tasas ublizadas para la deternminacion de las reservas al 31 de diciembre del 2017 2016 son come
sigue;

2018 2017
Tasa de daselenio 4.25% 4.02%
Tasa de rendimientos lnancioros. MR, (1Y
Tasa de incremento satasial 1.5% 1.58%
Tahla de rotacion (promedio) 30.5% 11.8%

Tabla de morialidad e invalidez TH IESS 2002 T IESS 2002



EQUIFASHION S.A.
MNotas a los gatados financieros

Ef andfisis de sons/biidsd para varaciones en fasa da desciernio ¥ Msas de kcremenlas saladmies 5
COMO SEQWE:

__ 2018 . 217 _

Variacton en QBD:

Tasa de descuento -0,5% 2,629 1,883

Tasa de dascuento +0,59% {2,363) {1,777)
Porcenjale da Impacto en e DBD:

Tasa de descusnio -0,5% 1% 11%

Tasa de dascuenio +0.5% -10%% ~10%
Varlactn en OBD:

Tasa de incremento salagial -0, 5% (2,435 (1.827)

Tasa de incrementa salagial 10,5% 2,620 2024
Porcenjale de impacte en el OB,

Tasa de inciemenio salanal -0,5% -10% -10%

Tasa de incrementa salarizl +0,5% 11 % 1%

La Compania conlrola esle riesgo aclualizando la valuacidn acluarial eada afto, por consiguients, las
varlaciones enfre las {asas y supuesios acluariales ulilizades y los cambios efectivamenle ¢olridos se

ajustan en base anuval.

NOTA 18 - PATRIMONIO

Capital accionas

Al 31 de diciembre de 20718 y 2017 de las acciongs ordinarias awlonizadas, suscrilas y pagadas son do
300,000 acclones de USH 1.00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafilas de la RepJbica del Ecuador reguiere que 1as companias andnimas transfieesn a
reserva legal un porcentale no menor al 10% de las ulilidades anuales, hasla iguatar por lo menos e}
50% del capilal social de la compania.

Esta reserva no pueds distibuirse a los accionistas, excepte en casn de liguidacisn de 12 Compania,

gin embargo, puede ser utifizada para aumentos de capital la porcion que exceds al 50% o para cubis
pérdidas en las operacionnss, La compafita al 21 de diciembre del 2012 fione ol 50% del capilal pagado.

Rosultados acumulados

E{ saldo de esla cuenta esld a disposicion de los acelonlslas de la Campariia y puede ser ulilizado para
la distibucidn da dividendnz, conformado principalmente por uitidades do aies anterfores.
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NOTA 20 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Laz ventas y costy de venlas de los afos tenminados &f 3 de dictembre dal 2048 y 2017, consliluyen
fransacciones ejecufadas con persona naturales domiciliadas en el Ecvader por la venla de los
productas guz comarcializa la Compaiia y cuyo delalle es ef sipuiente:

Yeuitas _ Loshrds venlas
2018 2017 ) 2014 ) 2017
Ciuita 9,400, 252 G 564 133 5,436,900 3,800,608
Gietayaqui h, 885,123 4 667 493 3.426G,308 2,810,548
Venla de bodega 36,363 22105 64787 55025
15,331,738 11,243131

Devabucion Cuito {338,513) (276803}
Deavotucian Guayaquit (201,301  _ {145,867)

(540,814)  (422,670)
Venta do sepvicios - o 1114

4,780,824 10,822,175 8,928,005 6,757,231

Obligagiones de desgmpeic y reconoclmiento de ingresos

La informacidn de las ohlipaciones de desempeiio, ¥ fas pofillcas conlables para gl reconocimienio de
los ingrescos se resumen a conlinuacion;

Qbltgaciones de desempofio ¥
Producto o tarminos de pago
seiviclo

" Reconocimianto de ingresos

NIiiF 15 (aplicablaa | NIZ 41y 12 {aplicable |
partir del 1 de enara anios del 1 de enero do
da 2018]) ) 2018}

Ventz de | Los ingresos por la wvenia de
producto produclos s8 reconocen cuando los
clionies ablienen el conlrol de los
produclos cuando  reclien 0
aceptan los FHSMDE.

Lag facluras emitidas se cobran a
Iz 10 dias como maxmo. Las
devoluciones  de  prandas  se
acepan como maxima los A0 dias.

La Compafifa no ofrecy descuentos
0 rebafas a fa mercaderfa, a no ser
{que estas sean mercaderias fuera
de tempaorada de moda donde los
precios de venla ya =on ajustados.
La Compaiiia realiza una provisidn
para eslo siluacion,

Los  ingresos so | Loz ingreses  se
recopocen  cuando | reconocen  en gl

los biznes | momento  que  las
enlregatins  por  la | prendas  de  vesiir,
Campafia, zapatos y bisuteria son

entregados 2 105
La Compafiia en sus | clisnies.

QPETaciones
normales na  olfece
descuentos o rebajas
de las mercadeias
vendidas & excepcion
de que fos produchos
que no corrosponden
la {emporada que
tienen  descuentes
por saldes y el precio
dal inlercambio es
definido sl momenlo
de la venla.
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NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Ui detalle de los gastos de venlas y adminisiracidn da los afios lerminados e 31 de dicienthre det
2018 y 2017 e3 come slgue:

___ {zaslos vonias _ Gaslos administrativos
2018 2017 2018 _ 2m7
Sueldos v baneficios sociales 637,708 49 120 - -
Julsitagion palional ¥ desalwucio 14,544 17,075 - -
Colnisiones 5849 539 476,731 - -
Hoperarios 20,202 15,703 21561 39 411
Servicios contralados 117,831 V6,494 336,450 333,241
tlanicnimisnic y reparaciongs 39,241 28,022 G646 .
Arrendanianio 511,145 J45, 406 - -
Pravisidn contrato franguicia qdqd. 237 324 972 413 757 293 578
SEHEros 16,585 13135 - -
Transporle 9,038 5,042 - -
Crepreciactones ¥ amoerizaciones 302 517 254 270 - -
Gaslos de geshidén 17,264 14,154 - -
Gaslos de vigie 13,744 2,581 - -
Impueslas, contribuckanes y alos B80T 4,089 20,155 12,775
Promocian y publicidad 11 484 63 - -
Prowisitn inventarios 51,246 53,962 - -
Oiros 288,992 186,516 1,764 650
3,193,407 2,410,355 799,703 678,555

NOTA 22 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Las saldos de impuestos corrientes por recueperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como
Siguie:

Por recuperar:

2018 7
Relenciones en la feenfe (LR} 216,113 148,716
Credita tibutaris (1.R.) 2282 63 952
218,365 212 668

Los saldos de relencicnes en la fuente y el crédito Wibutario por impuoste a |1a renla, conslituye las
retencionas dque le efectiian a la Compafiia como anlicipo al impuoasta a la renta, los cuales e
compensaran con af Impuesto anual de la Compafiia duranle los periodos que estd disponible para su
EoMpERSACInN.
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Pof pagar.
2B 2017
Impueslas por Lagar 211,305 185,782
knpueslo alarenia  {nota 23) _ dAB4ASSS . 210416
675,861 405,189

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

El gaslo por impueslo a bz renla de los afios fevminados el 31 de diciembre de 2016 y 2017 a5 come

sigee;
2018
Gorrente 484 563
Difetida _ 5,080
470,633

Conciliacion tribufaria

27

2104186

{14,213

196,204

El gaslo det impuesta a la renla do los aflos que terminaion al 31 de diciombre de 2018 y 2017 difiere
de Ia aplicaciin de la tasa del inpuesto a renta de! 25% a las utilidades conlablas debide a lo siguiente;

Monto de las partldas

28 mr
LIl ltelad [perdida) antes de padicipacidn .
do ompleadas a Impoesto A la renfa 1,960,738 887,139
FPaicipaciin de los empleados an lag
ultlidadas _[204,111) {133,071}
Utilidad antes db impuestos 1,668,627 TR, 058
lngresos exentos (973} (874}
Gaslos inciifklos para generar ngrasos
exentos 851 700
Participaclin trabsjadores atriliblos a
ingresos exantos &3 G
Gaslos (o deducibles 25,739 30,800

Qlras diferencias tempotarias

(32,890) 56,847

Baso Iribularia f Impuesio a la renta 1,654,117 841 665

Eleclo da ajuske por implests diferido
Antlcipo de Impuasto a la renta detarminado

Tasa de Impueslo a ia renta elacliva

Irapuesto a la renia

e 2017
549,007 221,786

. {B2351)  (33,268)
466,656 188,517
{(212) {215}

154 178

18 7

7,206 7.724
{9,204) 14,217
454,563 210416
6,080 {14,212
73,652 A3,080
28% 23%

E! impuesto a fa renta de la Compaiila se calcuta en forma anual al ciarre at 31 de dicietnbre de cada
perfoda fizcal, ajlfcanda a las Wildades gravalles la tasa dal impuesic a la renls vigenle.
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Las socledadss nuevas gque se conskituyan fiera de las zonas urbangs de los cantohes Quito y
Guayamul y dentro de ciorlos sectores econdmicos, estén exenlas del pago def impueslo a la rents por
el poripdo de cinco afos a parlit de so constibucion, siemipre ¥ cuando las inversiongs aueyas y
produciivas se realicen fuera do las jurisdiccionos urbanas antes mencionadas.

Eslén exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manghi y Esmeraldas en los res afios slyuientes conlados a padtir de la vigencia de
{a Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabtiiidad Ciudadana para la Heconshaecidn y
Reaclivacion de las Fonas Mectadas por el Terremola dal 16 de abrl de 2046, publicada on =i
Suplemento del Repistro Oficial Mo, 759 de! 20 da mayo de 2016,

Tasa del Impuesto a la renta

Las disposiciones libularias vigenies esfablecen que k larifa del impueslo a ta renla dal 25% en el
2018 y 20147, La tarify del impuesto a fa renta se incrementard del 25% al 28% en el 2018 en los

siguienies Ca505!

Cuyando la sociedad tenga acclonislas, socios, parficipes, constituyentes, benaficiarins o
similares, residenles o astabiecidos en paraisos fiscates o regimenes de menor imposicion; con
una parlicipacion direcla o indirecta, individual o copjunta, igual o mayor al 50% dal capitat
soaial,

Cuando la parlicipacidn de los accionisfas domicifiados en paraizos (Eeaies o egimenes de
menor imposicién sea menor al 0%, la lanfa det impuszlo a la renta so aplicara sobre |a
proparcion de ka base imponible que corresponda & dicha participacion,

- En el evenio de que la sociedad qua incumpla con el deber de informar la camposicién da sus
accionistas, socips, participes, conlribuyentes, beneficiarios o Simllares, conforme a lo gue
esfablezes Ja Ley Cirganica de Régimen TribUtatio Interno ¥ 185 resoluciones que emita et
Sarviclo de Rentas Internas, sin perjubcia de olras sanciones oue fusran aplicables.

En caso de gue la Compaiia reihwvierta sus wilidades en el pais en los términes ¥ condiciones gue
establece ia Ley Organica de Ré&gimen Trihulario lnlerns, podria abtensr una reduccion en | tasa dal
impueslo a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando eleclien
el rovrespondiente atento de capital hasta el 31 de diciermbre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto 4 ¥ renta

El anlicipo sa delermina en forma anuat y en base Ia base de la declaraciin del impuasto 2 la renta del
afic anterior, aplicando clertos porcentajes at walor dol aclivo lotal menos clertos cofmponontes),
patrimonio iotal, ingresos, costos y gaslos. El anficipo es compensado con el impussic a la renta
causado, sfampre y clando ¥ no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de
que ef inmpuesto a i lenta causada fuere menor & anlicipe daterminads, &l anticipo 58 copvierte Bn
impuesla a la renta minimo.

En de la determinacién del anticlpo del impuesta a ka renla se excluyen Ins gastos incremenlales por
generacion de nuevo emples o mejora de masa salatial, vy en general aguellas inversiones y gaslas
efeclivamente realizados, refacionados con los beneficios Iribularios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Chdige Organico de la Produccidn, Comercio & Mwversiones para |as nuevas
inversiones, ast como olras afeclaciones por aplicacion de mormas y principios confables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago de) anticipo de impuesia a la renia [as sociedades nuevas
censtiluidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produceion, Comerciy e Inversiones hasta por un
perlado de 5 afios de operacion efecliva, entendidndns: per tal a la iniclacién de su proceso productive

y comercial,
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Dividendos an efeclivo

Los dividendos y ulllidados, calculados después del pago del impugsle a la renta, dislribuidos por
socizdades hacionales o exlranjeras residenles en Ecuador, a favor de otras seciedades nacionales o
exlranjeras, no domiciliadas en paraizns ecales o junizdiccion de menor imposiciin o de personas
naturales no residentes en el Eouador, estan exentos del impuesto a i renla.

La exencion ankes mencionada ng aplica si el beneficiario efective; quien ecendmicamente o de hkecho
tiene of poder de conlrolar |a alribucién de disponer de| boneficio, es upg persans nalyral residente en
Ecuador: al cual se debe realizar Una retencian de los dividendos o ullidades que se apligue al ingreso
gravade, gl cosd depende dande estd localizado el benaficiario efective, sin gue suberg la diferenda
entre la maxima tarifa del impuesto & la renla para personas naburzles (35%) y la tarifa general de
Impuesto a la renla prevista para sociedades [(28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a socedades domicilladas en paraisos fiscales o
regimenss de menor Imposicidn se debe aplicar una relencién adicional por 1a diforencia enke |a lasa
tindxima de Wbulacitn de yos persona natusa) f35%) v 1a larifa de impueslo a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad gque distribuye fos dividendos o ulitidadas que no ha informado solre sa composicion
accionaria se deba retener del impuesto 3 la ronle sobres dichos dividendos como’ si existiera un

benefciaro efeclive residente en Ecuador,

La disidbucion anficipada dividendos antes de la lerminacion del ejercicio econtimico u alargue
préstamos de dinero a sus socios, accionislas o alguna de sus pares relacionadas (préstanios no
comerciales), se consfderardn come pago anticipado de dividendos y por consiguienle se debera
efeciuar lg ratencion conespendienle a |a tarifa del impusslo a 1a renta corporative vigente al aifo en
curso, sobye el monto de tales pages. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siquiente da
efactuada y constituird crédito ributanio para z empress en su decfaravidn del impossls 8 13 rerils.
Enajenacicn de acciones y parlicipacionos

Las wilidades que perciban las Companias resldentes en o pafs 0 el exterior, provenientes de Ia
enajenacion direcia o Indirectz de acciones o padicipaciones de sociedades domictiadas o
aslablecitnientos panmananles en Ecuador se encuehlian exentas a parir del afo 2018,

Enajenacian de acclones y parliclpaciones

Estan aravadas con el mpuesto a la renta, las ullidades que porcibian las soctadades doméciliadas o
ng en Ecuador ¥ las personaz naturales, souatorianas, regldentes o no en @l pals en |a enalenacion
direcla o indirecta de acciones o palicipaciones de sociedades domiciiadas o eslablecimientos
pefmanentes en Ecuador y estén sujetas a un impuasio anico entre el 0% y 10%.

Impuesio a la Salida de Divisas {I5D)]
El tmpueslo a la Salla de Divisas a3 del 5% v grava a las siguientes lransaociones:

»  Latapsferencia o raslado de divisas al exterior.

¥ Los pagos efecluados desde 6 exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o 13 sociedad o de tercaras,

¥  Las Imporiaciones pendientes de pago registradas por mas de doco (12) meses,

¥ Las exportaciones de bianes ¥ sanhvicios generadas en e! Ecuador, efecluadns por personas

nalirales o sodedadss domiciliadas en e Ecuvador, cusndo las divisss corespondienles a los

pagas por concepto de dichas exporlaciones no ingresen at Ecuadar,

Cuando |a salida d2 divisas se produzea coino resultado de |a compensacion o neteo de saldos

doudores y acresdores con el extetior, Ia base imponible estard constituida peor fa totalidad de 1a

aperacion, es decir, tapto por el saldo neko translerido como por el monto compensado.

w
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Estan exentos del inpueslo a fa Salida de Oivisas (80}, enéne olis i shgedets:

¥  Translerencia de dinero de hasla lras satarios basicos unificados por mes.

% Pago realizados al exlerior mediante tarjetas de cfédito o débito hasla 5,000

¥ Pagos roalizados al oxledor por amorlizacion de capifal e inlereses da crédilos otorgados por
mstituciones  finanderas  internacionales, ©ot un plazo mayor a uit afip, deslinados al
financiamiento de inversiones provistas en el Cadige Organico de la Prodaccidn, Comercio e
invarslones y que devanguen intereses a las lasas refergnaciales.

¥  Pagos reatizados 8l exierior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionalas o
exlran|eras domiciliadas en 2l Ecuador, dospués del page del intpriesto a la renta, a favor de otras
sociedades exlranjeras o de personas natuzales no residentes an ef Ecuador, slempre ¥ cuando
no esitin domicifiacas en paraises fiseales o jurisdiccionss de mepor impesiclon,

¥ Hasla por un afio, los pagos por impertaciones elscluadas por contribuyentes que hayan suiiida
una afectacién scontmica direcl? en sus activos productivos como consecUsncia del desastre
nalural ocurrido el 16 de abit de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capilal no producidas en el Ecuador y que se destinen a
procesos produclivos o a iz prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas,

El impuesia a la Salida de Divisas (I50) pedrd ser utilizade como crédile tribularo para la
determinacién del inpueslo = la renta hasgta por 5 afos, stempre gue haya sido originado en |a
imporlacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finglidad de que sean incorporados
en procesos produckivos ¥ que cansten en ol fstado emitida por e Comité de Politica Tritutarta.

linpuesto diferido

U resumen de las paridas e impueslos diferidos al 31 de dictembre del 2018 v 2017 o5 como slgue:

~_Monto de las partidas Impuaslo a la [enla
Partidas de impuesto diferide _ 208 2017 2018 2017
Provislonas de gaslos locales 88, 247 85,461 19,103 16,365
Ajuste valor de realizacion det
invenkaric - 358,834 - 9,709
Ajuste frlrdlacian patronal y
desahuslo 3,158 - 885 -
15,504 26,074
{Bisminuciény Incrorento del gia ! cargo
it los resuliados _ _{26074) {11862}
(5,080} 14212

fara el caloulo de impueslo diferide s& ha considerado |a tasa del 28% para el 2018 y 25% para e
2M7.

El SERYICIH DE RENTAS INTERNAS medianie CircUtar Mo, NAC-DEECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento de! Registro Oficial No. 653 del 21 de Diclembre del 2015, manifiesta gque para
propdasilos Tribularios se permite el regislro contable de activos ¥ pasivos por impueslos diferides,
onicamenle en los casos que eslablezca el reglamanto y en caso de contraversia entre las normas
tibularias v las rormas coptables y Fnancierss (NIFs), prevaleceran Jas primeras. Bl Servicic de
Renlas Internas "S5R1° en 2 circutar antes mencionada eslablece lo siguiente:

a) Los eslados financieros constituyen la base para la presentacidn de las declaraciones de

impueslos, ast como para la presenlacion a los Organismos de Contrdd (Superiniendencia de
Cornpanias, Valores y Seguros ¥ a la Superintendencia de Bancos),
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b}

)
)

e)

La Morma internacional de Conkabilidad Mo 12- Impuesto a las ganancias (MEC 12) y en la
Seccion 29 de 3 MIF para FYMES eslablecen y requisten o reconocimiento, medicidn y
revglacidn de los impuestos diferidos, sin embargo el 3RI establece que lnicamente se
reconocerdn los elfectos do la aplicacion de activos por impuestos diferidos en los casos y
condiciones eslablecidos en la normaliva idbulatia perlinenle, provenientes de sucesps
oCondinicos, fransaccionss o regisiros contables, que so onigines a panlir oel 1 de enenr del
2015; a excepoidn de los efeclos provenientes de las pérdidas y los crédilos ribukarios conforme
la nenmiativa tributaria vigents.

Log pasivos por impeeslos diferidos contabilizados, en cumplimisnto de! marco nermalivo
tributanio ¥ por la apticacion de lag NIFs, sp mantendran vigentes para su respachva liquidacion.
La tarifa del impiesto 2 la retila qua se ulifizard para la eshimacion de fos activos y pasivos por
impestos comientes y diferidos conforme lo eslablecen las MIFs, serd fa gslablecida en fa
normativa tribudariz.

Loz achvos y pasivos por intpuestios diferidos pueden ser recuperades o pagados posleriormenta
a lraves de la concliacion Iributaria, deien ser roconocidos contatlemnente en ol badance
general, en la cuantia respecliva ¥ en el momenlo adecuado, respelando las disposiciones
kibutarias vigendes y en las MIIFs mencionadas en la presente resolucidn seglin sea el casa.

Revisipnes fiscales

El Servicio de Rentas Inlernas de acuerdo con dispesiciones legales, tiene la facublzd de revisar lag
declaraciones de! impueslo a la renla de |3 Compaiila, daniro de los tres afos posleriores a patlir d2 la
fecha de preseniacion de la declaracion de inpuestos. La Compafia no ha sido revisada hasta el 31 de
dictembre del 2018.

Reformas fiscales

£l 28 de Agosto del 2015 en el suplemenlo del Registro Oficial Mo, 309 se publicd la Ley Orgdnica para
ef Fomenly Froduciive, Afsccion o2 Miversiones, Beneracian de Emples, ¥ Esiabiidad y Equilitsio
Fizeal, 1a cual eslablece cieitos incentives y cambios tribularios, que principatments sg resgmen a
conlinuacian:

Exenciion en el page impuesio a la senta y del anticipo al impuesta a la renfa enyre 8 v 12 afios a
las nuevas inversiones produclivas que so fealicen en saclores o en induslrias bdsicas
eslablecidas en ef Cadigo Orgdnice de fa Producoiin, Comencio e Imversion, Sest eslas navas
sodiedadeas o realizadas por 185 actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada ge
amplia enlre 3y & afos cuando estas inversiones se realizan en secleres rontetizos,
Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas *ISD" entre 8 v 20 afigz a las nuevas
inwversiones productivas en l0s pagos por Imporacion de bienes de capital y materias primas asd
comg en la distribucidn de dividendns a benseficiarios efectivos, cuando suscriban conlratos de
Invarsion,

Excnaeracion en € impueslo a 1a ranta e “ISD" por 3 reinvarsicn de utlidades de al menos el
5% en la adqefsicion de nuevos actives produclivos.

Elimina of Impuesto minfmo - anficipn de impeesto a la renta ¥ guando exisle exceso en el pago
a3 recuperahlis cilando no 58 genera impusslo a la renla o en g evento de qua &) impuesto a la
renla causado en el ejercicio fiess inferior & anlicipo pagada més tas retenciohes.

La ullidad generada en la enajenachin directa o indirecta de acclones, patlicipacionas, olros
derechos do capital estan suietos a una tarifa dnica entre el 0% y ! 10% en base al monto de |
ulilidad ohtenida.

Loz dividendos y utiidades dislibuidos a favor de olras sociadades nacionales o exlranjergs
{excluyendo paraisos fiscales vy jurisdicciongs de menor imposicidng o de personas nalurales no
residenies en o] Ecliador se encugnlran exentos, gsla exendidn no aplica cuando el bensflciario
gfactive sea una persona nalural residenls en el Ecuador, o la soctedad que digtribuye gl
dividendo no cumpla con Informar sus heheliciatios efaclivos, los cuales esidn sujelos a una
relzneion del 10% sobre el dividendo efeclivo.

Devalucion del inpuesto al Valer Agregado — VA para las sociedades que desarrallen proyectos
de vivienda de inlergs social.
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HOTA 24 — PARTES REL ACIONADAS

Al 31 de digiembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por oobrar ¥ pagar con cokipafiias

relacionadas son come sigle:

Tipo de ransgecitn

Cuenlas por cobrar ~ Relacion
Locales
Inlne: Moda lntirnoweer 5.4 Accloniztas camunos
Worhd Class Moda 5.4 Mocionisias conunes

. Cueitas por pagar

L ocales
Hisppamioda 5.4 Accionistas comunes
Quimods 8.4 Accionislas comunes
Veermoda S A Accionislas coneEEs
Macmonada 5A. ACCItislas comBnes
lertira Moda Intimower SA, Accionistas comunes
Extericr
Madts Trading 5.4, Accivnislos comunes

IPréstamos por pagar largo plaze

Cuimada S 4 Apcionigias comunes
Diviclendos por pagar

Azparel A Accioniztas

Wiridia Company 35.A. Accionistas

Cornpra § venla
Contpra f venla

Sarvicios

Compra f venla,
Commpna £ vents
Compea f venla
Compra f venta

Senicios

Pigslamos

Gividendos
Dividendos

rany I 27
265 -
542 1,204
a0y F.04
34,124 165775
arz 1,226
1,058 a0y
2807 4G
- . o4 _
360 187609
£8,748_ 9,205
107,718 196,205
- T = _ﬂ-,M?_
- o 47
552 284 84651
5,579 84
bhi7 863 8,546

Las lransacciones con parles relacionadas al 31 de dictambre de 2018 y 2017 realizadas en los afios que
terminaron £ 31 de diclemnbre def 2018 ¥ 2017 son como sigus;
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. Intina Moda .
Mazramoda CiEmada Weermoda warld Clazs Hizpamada - ealeF}
201& Y SA, SA. Moda £ __.am_._ﬂ_ﬁ S A, Agpared 88 Windia SA Trading S.A Tatal LIS
Vesta de producics wemiradas ETE - - - i7e 36,460 - - - I7ET
Compra de productes terninacias 3957 kAl 256 - - - - - - 4324
Gastes por servicos administiatvas - - - - - Z7.4a84 - - - 271484
Ingresc por intsréses - &4 el - - - - - - - 45443
Dividendos pagados 2058 - T - - - - £.481 as - B,545
Cividendos por pagar - - - - - 552,284 5578 - 557,283
Sastn sendcins empresanales - - - - - - - - £3,835 53,235
Comisianzs - - - - - u - - MEL0E 316,108
207

werta g productos iemmiradas ara - - - - 22,108 - - - 22 BR4
Canpra de produtos iemminasns 733 15 -l - - - - - - 32
Reembalsos (18808 § ingwesa) 1,183 - - - - - - - 2228 3,411
Easlos por senvicins adminisiratwas TEE 445 k6 25 - 251,538 - - - 253,281
Ingrest per intenés - - 1 195 - - - - - 456
(hastas par interéses - 27508 - - - - - - - 17505
Cividerdos pagados 2016 . - - - - - 297,000 3,000 - 300,000
Dividzrdos por pagar - - - - - .41 85 - 3545
Gasto senicios empresanales - - - - - - - - T1ESS T 853
Comigivnes - - - - - - - - 239,768 238, TBR
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Dividandos por pagar

Durante ios aftos 2018 y 2017, ge han efacluade los siguienles pagos de dividendos sobre wiilidades a
acclonislas de la Compania del ang 2007 v 2016, los cuales han side proviamente aprobiados por la

Juinla Genetal de Accianisias;

2018 27
Saldo inicial da dividendos por pagar 8,546 30,000
Asignacian 57,863 8,546
Pagos {8,546) {300,000)
Saldo finat de dividendos por pagar 557 863 8,546

NOTA 26 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Qljaiives y politicas de adminisfracion de riesgo financiero

La Compafila por }a naturateza de sus aclividades, esl3 expuesla a rlesyos de crédilo, lasa de
inferés, figuider ¥ tipo de cambie, tos cuales son monitoreados conslanteimenta a fin de
idantificar y medir y sUs impactos ¥ establocer los imiles y confroles que reduzcan fos efectos an
los resultades de la Compafiia. Bl proceso de gvaluacién v control de 103 fdosgos en el negocio
es orflico para la rentabilidad y la Compania es responsable por las exposiclanas de riesgo.

B proceso de control de rissgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el madio
amibiznte, becpologia o industna,

La eslructura de gestion de riesnos liene como base los Accionislas y la Gerencia de la
Compaiifa, Gerencia General y Contraloria gue son ios rezponsables de [denlificar y controlar
los rigsgos en coordiacion con olras areas coino se explicd a continuacitn:

)

{)

iz

Accianistas

Los accionkslas son [os responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de rfiesgos, asi como las polilicas etaboradas
para dreas gspecifieas, come fiesgos de fipo de cambio, resgo de tasa de inlerés, riesgo
de cradito ¥ el uso de instrumentas financizros derivados.

Gerencia General

La Gerencia General es responsable de! enfoque general para @ manejo de rimsgas, la
cugl propordona los prindipios para o mansje de desgos, asl como fag polilicas
elaboradas para Areas especificas, comea rfesgo de fipp de cambio, riesgo de lasa de
inferrés, rigsgo de erédito v 8l uso de inslrumentos ranclenos derivados.

Contraiaria Geharal

El dapartamento de Conlraluria es responsable del control ¥ adiministracion del lujo de
fondos de la Compaiia en base a las pakilicas, procedimientos y mites establecidos por
los accionisias, direclores ¥ la Gerencia de la Compadiz, incluyendo e seguimisnto a
dichos procedimienios para ngjorar fo adwmifnisiaciGn de riesgos de 13 Compadila.
Coordina el acceso a o8 mercados financieros nacionales y adiinistra los rigsgos
firancieros.
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b}

Estos riesgos son fesgo do mercado (variacidn de la moneda y la lasa de interés) y
riesgo de crédilo.

E objelivo principal es supervisar ¥ maniener vna minima exposicion a los fiesgos win
ulilizar contralos derivados {swaps y fornwrard) y svaluar y controbar [os riesgos de crediio y
liguidez,

Asl tambign el conlrol ¥ recuperacion de fas cuentas por cobrar por las venlas generadas
en ol petiodo y por 186 quo posiblemente se queden resegzdos, delermingnda
comjintamente con el depariamento de comerciabizacion opciones de descuenlos a s
clientes gue ayudaran a mitigar el efeclo negative en B recupearacian de eslos Mujos.

Mitlgacion de rlesgos

La Compadiia evalia conslaniemente los diferentes sscenarios e idenlifica diferentes cutralegias
para maiiejsr las srposicones restlMantes de cambics en Jas Jasas de jnlerés, moneda
exiranjera, riesqgo de capital y rizsgos de crédilo.

La Adminislracin, revisa y evalla los cambios en polilicas para la administracion de tales
riesgos los cuales se resumen a continuaclon:

Riozgo de mercatdo

El rizzgo de mercade controta al valor juslo do los instrumentos financieros par los cambios an
los precios de mercada, los cuales dependen de las variaciones de |z tasa de interds, tasa de
cambio ¥ otros riezgos de precios, enlre los cuales eslé el riesga de patriononio.

Los inslrumentos financieros afeclados por ef riesgo de mercado incluyen fos depdsilns e
bancos y las obfigaciones con bahcos.

Riesgo de tasa de interés

fl riesgo de |a {853 de inlurss permite evaluar y monitorear &l valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de inlerés de mercada. La exgosicion de [a Compaifia
al rinsgo de cambing en las fasas de inlerés del mercado esld principalinente relacionada con las
ohligaciones de la Compania de deuda de largo plazo por laz lasas de interés vanablas. La
Compania evalia periodicameants la exposkeitn de la douda de corio y largd plaze frente a los
cambios en la lasa de interés, conglderando sus expeclativas proglas respecta de ke evolucion

Iulles de tnsas.

{Mer pagina siguiente)
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A confinvacion se prasenia informacion acorea de los instrumentos lipancieros con tasas de

intarés fila y variable;

Tasa de
interds
Ao 319 Fifa Yaodalle Sinfifends  Totadl  promedic
Acthros Financleros:
Efectiva ¥ equivatenles de efectivo - 74,078 &748i3 1548351 O FEY
Invarsiones fimacleras por coberuras - 855628 8nhE28 -
GCuentas |¥r cobrar - cumpailas
refacicnadas - - a7 &0y -
FPasheor Finaneloros:
Obligationes khancizras por cobarlyra - - 856,628 BRGG2E -
Cuentas por pagar - provesdarss - 1,688,126 1636125 -
Aflp 2037 _
Acllves Financieros:
Elactivo y equivalenles de efeciivo - 1,118,775 G440 1752867 0.76%
Inverslonas fnancieras jae coberturas - - G¥3,608 73 698 .
Cuenfas por cobesr - companlas
relationadas - 1204 1,204 -
Pasivos Financieroa:
Préctamos bancanios - 007 330 - 007,330 (.26%0
Obligaciones financieras por coberlera - . 071608 73,658 -
Cusntas por pagar - [Roveedies - 1,./49.262 1,748,252 -
Cuentas |y pagar - companilas
relacioandas {argo piarn e - - EX L .

A condinuacion se muestra 13 sensibiiidad de! sslado de ganancias ¥ pérdidas por al posible
efeclo de los cambios en f2 tasa de inlerés en los gastos fnancieros por un afio, anles del
impuesto a la renta, asumisndo que los pasivos nsacieros al 31 de diciemibre de 2098 y 2017
SE TeNOVakan  sU termino ¥ se manlendran por 10 dire resta dal afio siguienta:

Efeclo en resulladas ailes de
impuealo 2 la renta

Cambios en puntos

bésicos 2018 2017
FPaslvos Tinancigros - a7y
+03,5% - 4 559
+1,6% - 8118
+1,58% - 13677
+-2,0% - 18,236

Esta calculgde sobre los pasivas Ananciens con costo,

Las sensibiiidades de 1as tasas da interés mosiradas en ol cuadro anterior son salo fustralivas y
se basan en escenarios simplificades. Las cifras representan el efeclo de fos movimientos
praforma en e gasto finaneiens meta, an base & los escenarias mwovecksdss de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de inferés que lene acluatiments |a Compafila.
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Sin embargo, este efeclo no incluye las acciones que sedfan tomadas por ka Gorencia para
miltgar el impaclo da este rigsgo en 13s lasas de interés,

Riesyo de tipo e cambio

| rigsgo de lipo de cambio es el riesgo de que & valor razonable o fiujios da caja fuluros de un
lnstrimento linanciero Muchilen debido a cambios en los tipos do cambio. La Compaiila realiza
st operaciones principales con 5Us provesdores en euros, ¥ el riesgo de la volatibiiidad det fipo
de cambio en esta rmoneda se contrala medianle una coberlura a lravés de lz cotnpra de divisas
a [uro (Fowardy, v los efectos per las varaclones de lipos de cambic se reconocen on los
estados linancietos (viaze nola 9).

Riexgo de ligultdez

CHrigsgo de liquidez es el fesgo de quo la Compaiia no pueda cumplir con sus obligacionses de
paga relacionadas con pasivas Bnancieros al vencimiette ¥ rasmglazar los fondos cuando sean
refirados. La consecuencia seria el incomplimiento en el pago de sus obligaciones frante a
terceros. La igiidez se conlrola o iiaves del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos,
de la obtencion de Wheas de crédite y/o manteniondo los excedentes de liguidez, lo cual la
penmntle a la Compaidila desarollar sus aclividades nermaiments.,

La adminisiracidn del fesgo de fquidez implise maniener suficiente efeclivo y disponibilidad de
financiamiento, a fravés de una adecuada cantidad de fuentes do crédite comprometidas y la
capacidad de liguidar ransacciones grinsipalmente de endeudamisnto. Al respecto, la Gerancia
de la Compania origra sus esluerzos a mantener fuentes de financiamienlo 2 liavés de 1a
disponibifidad de |neas de crédilo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obfigacionas condaidas por la Compaiita a la
fecha de! balance ganeral ¥ los importes a desembolsar a su vencimlentn, en hase a les pagos
na descantados gue se realizaran:

Hasta3d Be3fadd Doflatid Deibla Detaica

. Mg 2018 I dias dias 380 dlas 2 afing Totak
Acllvos Financieros:
Efectiv v equivaianies th afadivo 1.548.891 - - - - 1.548.651
|reeersiones financksa or ooboruEs - 85,520 - - - 855628
Cuewilas pod cobar - oompadias
iedacniadas - - #0700 - - g
Fasivos Financlheros:
Ohiligacionps Anancisres por coberfum - A55524 . - - BSA.G2A
Cuenlas por pagar - prnvesdonss 1,682 661 3505 33 a4 &51 1,838,125
Adln 2017
Axclivos Flnancloros:
Liocthm y eqivalenies de efecivo 1,762 67 . - - - 1,762,867
{resersbones Bnandisras por ooberlumes - /3695 - - - 973,628
Cuenlas por nobear - oonmpalifas
refarnadas - - 1.204 - - 1,204
Fasivos Financheros:
Fréslaras bancados 4,780 92345 12778 BO5 417 75,000 907,330
Cltigackonos financiywas por cobedum 97328 - - - - 073,658
CUCREs por pager - proveedass 1,737,146 12116 - - - 1,749,267
Cuendlas pov pagiar - compaiias
rebacioandas largo hiazo 547 2219 1.6B1 - - A7

53 - 57



EQUIFASHION 5.A.
Notas a los estadoes financieros

Rleayo de gestidén de capital

La Comjaiila adminislia de manera acliva una base de capilal para cubrir fos resgos inherenles
en sus aclividades, La adocuacion del capilal de 13 Compafila es monitoreada usando, ealre

otras medldas, los rafios establecidos por fa gerencia.

Los objelivos de {a Compafia cuande maneja capilal, que es un concoplo mas amplio gue el
"Paliimaonio neto” que se nvestra en of balance general son:

fiy ~ Sanvaguardar la capacidad de la Compaifiia para condltuar operando de manera gue
continge brindande relornos a los accionistas y beneficios a [0 otros paricipantes; y

{iiy  Mantener una fuerle base de capital para apoyar et desamollo da sus aclividades,

A 31 e dicieinbre de 2018 y 2017, no fian existido cambios on 23 aclividades y polficas de
manejo de capital en lz Compadia,

El fndice deuda-patrimenio, nole ajustado de la Coinpaila al 31 da diciembre det 2018 v 2017 es
coma Sigulente:

2018 2017
Tolat pasivos 4876170 4. 620,775
Menaos: efeclive y equivalenles de efeclive {1.548,801) [1.762,.36G7)
Deuda nela 3327270 2,857 908
Palrimenio, nelo 1,381 630 Teo AT
tndice deuda-palrimonio, nelo ajustado 2.3 378

Riesqo da crédita

La Compania estd expugsla a riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmenta
por €l electivo v equivalenies de efectivo- depésitos con bancos, inversiones, cuentas par cobrar
cllenles y otras cuenlas por cobrar y olros inslrumentos financleros,

En lo referente al efeclive ¥ olros equivatentes de efeclive en bancos s inslituclones Mnancisras y
fue commesponden a operacionss de corto plazo y de quide? inmediala, ol riesgo se monilorea a
fravés de las calificaciones requeridas por los Organismos de Contrel, las cusfes son periddicas
¥ son realizadas por terceros (ndependiontes) especlatizades v calificados por los enles de
conirol.

El riesgo crediticio es administrado do acuords a las politicas, procedimienlas v condroles
establecidos por la Compafiia, La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente.
Les cobios pendientes de los cliertes son supervisades. La maxima exposicidn al rissgo
crediticio a fa facha de presentacion del informe as &l valr de cada dase de aclivos financieros.
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EQUIFASHION S.A.
Notas & [os estades flnanclercs

La Compaiila ha eslablecide una polilica de riesgo, para el olorgamienlo de eredlios a los
clienlas que inclye:

. Revisidn y anélisis de la informacion recabada de Fuentes publicadas o de lerceros de
acuerdo con paramelros ostablecidos por Is Admintslracion de 1a Companla,
e Aprobacion por parte de la Gerencia Genera! y Conlralorla General, del plazo de crédito.

l.a Camparia ha delinido en su politica de calificacion de crédito, qua las enfidades del seclor
piblico no serén sujelas & andlisis de crédite, nf rostriccion en los cupos, ya que ef plazo de
cobro eslard dofinido en los términos y condicionas cordractuales.

La Compadia agrupa los clienles por sectores y evalia las difiouliades financieras por seclores.
En base a la informacion disponible a la facha d2 los eslados financienos, lz Compaiia ne ha
1GConnGGn PpEThdas pata su positle detenewo.

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierne Ecuatorfano mediante Decrelo Ejeoulive Mo, 2430, publicads en el Supletnenlo del
Regislre Oflclal Mo, 494, dol 3% de Diciembre de 200d, establecid gue las Compafias que realicen
operaciones con sus paries refactonadas domicilladas gn o sxleror, presenlaran al Servicio de Rentas
Internas ol Anexo ¥ un esludio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas del exlerior.

La Adiministracign Tribetaria medianle Resolucion No. DGERCGC{3-00041 publicada en el Registro
Oficial Mo. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la preseplacion de
informacian, incluyendo también a las ransacciones reatizadas con parles relacionadas locales y sus
monlos para e gercicio fiscal que terming el 31 de dictembre de 2092, De acuerdo con las
disposiciones Wibuiarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento da precios
lransferencia son como sigue;

a) informe Intepral de Precios de Transfarencia

Las compafiias gue realicen operacienos o transacciones con una sola compaiila por mas de
Us515,000,000 (fienen la obligacion de presenlar un informe infegral de preclos de
transferencia.

b] Anexa de Precios de Transferensla

Laz compafias gqua realicen operacienss o transaccionez con upa sola compaffa enlre
US$3,000,000 hasla US5$514,998,989 fienen la obligacion de presenlar la informacion
suplemanlaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRIL

Las compaiins que reaficen transacciones u operaciones {compras yo ventas) que excedan el 50%
del 1olal de las Wansacciones son consideradas paries relacionsdas para prepdsitos lnbularios
independienlemente de los aspectos conlrachiales o vinoulos legales.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros las ransacciones con pares relacionzadas no
exceden los limitas para la presentacitn de informacidn suplementatia de precios de kransferaencia,
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NOTA 27 - CONCILIAGHON FLLJOS DE EFECTIVO

Ui resumen de la conciliacion del resuilado integral, eon el eleclive proveniente {uliizado) de los Rujos
de las aclividades da operacion de los afos que teminaton of 31 de didembro del 2018 v 2017 es
CORO SigLe;

Conchiacion de los resullados con el efeclivo en las 2ot 2017
aclividarfes da opsraclin:

Resullado neto del afo 1,196,094 557 864

Cargos & resuliados que no repressntan cfectivo en fas
actividades do operacion

Depreciackn de mobiliario ¥ 2quipo 158,514 127,119
Amoiizacion de aclivos Inlangibles 144,005 127,153
Ajusles provision da irvenlaios &1, 24 53,062
Bajas propledad, planta y equipo - -

fjusfas nor gaelas an Movisianes 200 526G 194 TRT
Ajusto por provision iterases - 32,330
Provisisn jubilzcidn patronal ¥ dasahicls 15,574 17.893
Olcos sjusles por paridas distintas al afectivo (21,411} {24.751)

Camblos an aclivos y pasiyos:
Disrninucion (asnenda) on achives:

Cuentas por cobyrar- clientes (35, 712) (36,514)
[fiverlarios 244 036 {140,445)
Activos por Impueshos correntes {5.697) 137,330
Pagos anficipadoes {44, 844) tER T
Aumento [disminucion) en activoa:
Acroadores financiores-cuenlas [Mr pager, proveedores (64G,560) 133,810
Anlicipas cha clionles -
Pasivgs [aborzlas cormientes 165,895 114,802
Obligacionas Iribuladias por pagar 278,742 {57,073
Ingrasos difendos 420,389 -
Otras cuantas por pagar felacionadas 80457y (164,163)
Flujos de efectivo nofos provistos por fas actividades de
operaslén 2,033,603 1,080,544

HOTA 28 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

Coptratos da arriando

- La Coinpafila | 31 do diciembre de! 2018 y 2017 manllene ua contrato con la compatiia D
Managment S.A por 2 arendamionto de locales comerciales 2n las ciudades de Quilo y
Guayaquil, estos confratos fienen una vigenda de hasta 10 afios cuyo venciméenls a3 ol perodo
2033,

Las cAnones de arrgndamiente pagados en e 2048 por concepto de cuotas hjas fue de
USE189,665 y cuotas variables por US$320,305, y duranle el 2007 USH188,333 y USE234,747
especivamanta,

Las ohlipgaciones minimas [Uluras en base al valor fjo establecldo en los contratos de
arrendaminnto y el indice de inflacidn aclual do los proximos cineo afios san como sigue:



EQUIFASHION 5. A,
Nolaz a los estados finansieros

AMGS . Walor
2019 214,180
2020 221,424
204 226,008
2022 236,645
2023 244 Gdd

- En mayo det 20148 la Compafia firmd un condrate con el Centro Comercial ol Gondado 5.A.
{arrendador) por el arrendamiento de un local comercisl, o cuak tiene un plazo de 20 afios, el
canon de arrendamiento acordado es varlablo dol 3.5% en funcion de fas vanlas menpsuales, El
coniraio firmada enfre las panes establece que e arrondador reconocerd ab arrendatasio
LIS$526,400, coamo parle de las adecuacianes que se deben realizar a fin da qua el lacal esle de
acierdo a |as condiciones establecidas por &l provesdor; el 30% dal valor artes mencionado fue
pagado v cubre las adecuacionos realizadas que son amorlizadas y ol 20% debe ser
compansado en el plaze de 1 aflo a faclirarse mensualmente,

NOTA 2% - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los sstados financieros del afo que lenning &) 3 de diciembre del 2047, han sido
reclasificados para propdsitos comparalives con los del afie 2018, con el objelo de presentar
conzsisteniemanle.

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciemire da 2015 vy la fecha de emisidn de eslos eslados financieros, 15 de marzo de
2019, no se produjeron evenlos gue, en la opinidn de la Adminisiracién de la Cempafia, pudieran tener
un efects signilicativo sebre dichos estados Minancieros gque ro se hayan revelzdo en los mismos o en
SUS niotas.
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