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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accioniztas:

EQUIFASHION 5.A.

informe sobre los estades financiercs

Hamos audiado los estados financieros adjuntos de EQUIFASHION S.A., que comprendan o
estado do stuacion financlera al 21 de diciembre dal 2015 y los estados corespondientes de
resultados integrafes, de camblo en el palrimenio de los accionistas y da flujos de elective, por &
afo terminade an esa facha, asl como g resumen de fas polfticas contables mas signiflcalbvas v
ofras notas explicativas.

Responsabifidad de la Administracidn sobre los Estados Financioros

La Adminisiracitn de la Compania a5 responsable de la preparacién y presenlacidn razonable de
estos ostados financieros de acuerda con Nommas internacionales de Informacidn Financiera
{NIiF} v de su control inlerno necesario por ta Adminislracidn, para permitir ka preparacion da los
estados financieros que estén libres da dislorsiones imparkantes, debidas a fraude o ermor.

Responsabilidad del auditor externc

Muesira responsebiiidad es expresar una opinidn schre ns exlados financieres en base a nuastra
audBorta, Muesha auditoria fue reatizada da acuardo con Normas Infernacionales de Auditoria, las
cualas rsguleran gue cumplamos con requedmiontos dllcos, gue planiduemos v realicemos la
auditoria para obtenor corleza razenable de que los estados financieros no incluyon dislorsiones
importanies.

Una audlforia comprende ta ejecucion de procedinientas para oiiener evidencia sobre los saldos
v rovelaclones presentadas en los eslados financieros.  Los procedimienios seleccionadas
dependen del julcin det audifor, que mcluyen fa evaluacion del resgo da gue los estados
financioros confengan distorziones imporiantes, debide a fraude o ermor. Al afeciuar gsta
evaluacion de riesgo, & auditor toma on conslderaciin los conlroles internas de ta Compadia, para
la preparacién y presentacion razonable de los esiados financieres, con i fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiados en las crcunstanclias, para nd con el fin de expreasar una
cpinitn sobro la efectividad de! control interne de la Compafia. Una auditoria tambidn Incluye la
evaluacion de que las polllicas contables utitizadas son apropiadas a las operaclonss de2 ia
Compaftia y si tas eslimaclonss confables reallzadas por la administracidén son razonables, asi
como Lina evaiuacion de la presentacian general de los estados fnancieras.

Considaeramos gue fa evidencia da auditorta que hemos oblenide es suficients y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de aud|toria.

Cpinicn

En nuesira opinion, los esiados financioros mencionados en ef pswmafo primers prosenlan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posiclon financiers de EQUIFASHION S.A.,
af 31 do diciembre de 2015, ef resultado de sus oparaciones ¥ sus fiujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, do acuerdo con Nomas Intemadionales de Informacion Financlera -
MHFs,




Erifasis en un asunto

Sin madificar nuostro informe, tal como se desoribe en la nola 1 2 los ostados financiesos adjuntos,
las operacionss de la Compafifla se encueniran alectadas, por los efectos desaceleracion
econdimicas a nivel mundial y del Ecuador ¥ fos cuales pueden prolongarse en ef 2046 vy 2017 v
sohra fos ceales no s2 pueden ostimar razonablemente eslos efectos, Los eslados {nancioros
adiuntos deben ser lghios ¢onsiderando eslas circunstancias,

Gicifo, 18 de marzo def 2016
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EQUIFASHION &.A.

Estzdo do Sileacidn Financlara

Al 31 #a diclamibre del 2015, ean eliras comparativas dsl 2044

Expmsado on Dalaros do Joz Ealados Unkdos 0o Aanbrica)

Actlvos Nolas 2015 2014
Aclive eerdenta:
Efectivo v cqubvalenlas do afecivo B 1052331 766847
Cuentas por cokmr comerciles, relo 13.7E8 48,738
tvenslanas por coberdin e 7 540935 iB{L072
Cuenias piw cobrar compafias refaclonadas 23 40154 3B GB4
invenkarios, neto da provisitn g 1.H 1,428 764,507
EMmrRiBGkes COFrfanies por FRCIIBreT b ¥24.577 412 245
Fagos anfcipadns 10 1548 1430
Qiras cuenkas pos cobsar it 202 565 51.657
Tolal aclvas correntas 12084036 2358878
Active no corrante:
Maoblitards y eguipo, nelt de doproclacidn acumalads 12 400116 SO TOD
Acliva Intargible t 228458 320,204
Achvas por kmnuestos dileridos 22 49488 -
Cidetias paw Cobiar compadizs ralaclokadag 23 46347 527.802
Otros acthves no comonlas - 24
Tolel setlves no corrientes 1.5G2.247 1.723.090
Tota! aclivos 4TE32TT 4.126.258
Pacives y palrimonto
Fasiva corriente:
CHitigacicnes financkaras par goberlara . 538083 182 450
Cuantas por pagar proscedons 4 0268517 534,824
Cuenlas par pagar compantias reiacknadas £3 408327 186780
CHras Suamtas or pEgar 5 73403 135 839
Pashgs tabiralas da corld plaea 1 1434917 204 348
Irmpuecstos comlenlas po pagar 17 272,318 276,717
Impuresto & ka renfe por pagar 22 12 T3E 2223348
Ulvidatdas par pagar 23 424974 X756 045
OHros pashos fnancleros - 4012
Toial pasivo corrtente 322605 2323.022
Pazivo no corrfonta:
Cuenlag por pagsr compenias relacknadss 23 G6S.000 1192518
Faslva pos iislacitn pawonat ¥ bandlcacitn dosabucio 18 1.897 D5y
Totat pazlvo no cormlonto 686.597 1.413.272
Tutal pasive 3.986.502 3.436.204
Pairimonlo pelo de los socfonlstaa:
Capiizl asignado 14 S0000E o0
Hasarva bagal 14 150000 L
Resulados acumubados 18
Oiras regulkades integrales 1.560 -
Ldllades (pardldas) scureuians (247 T74Y [At0.E52}
Rasubtadn dol aporclels Slk> DAL H05 852
Tois! pairimonto de los scclonizlas, neto TH6.TTE 692974
Total phsive y paliimonio da los acelonkstas 4. 713.277 4,428,258
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EQUIFASHION 5.4,

Esfado de resultados integrales

Porlos afios terminades &l 37 de diclembre del 2845, con cilras comparalivag da! 2044

{Exprasado an Difares de los Ezfados nidos de América)

Notas 2618 2014
Yenlas 20 13,638,640 83832320
Coslo do ventas (7248441} {5 154.078)
LELElefad bruta en venfas 1.391.229 3,239,244
Gaslos do operacihn:
Gastos de administrasion 4 (FRE. 7B} 400
Gastes da ventas 24 {2 254 ARR} {1.904 833}
Pariicipacidn de empisados en ks uifidades (119373} £i58.136)
Tolal Gastos operscionales {3.162.821) {2.674.759)
LEtkikdact operacional 228,508 B6d. 486
CHrog Ingeesos (egresosh
Gastos Financierss {04458 {54,216}
Otros ingeesos n 616720 38621
Qlros agiasns (54,4231 {393}
Tolal oiros ingreses (egrasoy), neto 447 519 331.623
Resulizdo intepral antes de impuesto & fa rerla aT6. 447 £56.108
Impuesto a la renla:
Cozrienle {13073} (222 835}
Ciferido & A8% -
Rasuitado neto dal efercicic 555. 215 §73.189
Oims mesytados Infsgealas:
Perdida actuarial groviaidn bonilicacidn por desahiecic {9,488} -
Resultads intepral del ejorcicio B45.716 B¥3.169
Resulade intagral por accidn 2-8)
delo dei ejenzicio 1,85 22
Indegral dok elercicio 182 2.2
. (?-/7 L 'j.' -
: (i
Reprasanladlbnds Azcamarepn Cia Lda. E’nsh ‘Armas m':amc:a Gsm:a
* Gefente Genarrl Gontra!or Ganaral Contadora Genaral

Lag netas cfiuntas son parte integrante de ios estados finzncieros
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COUFASHION 5.4,

Estado de Hujo de efeslivo

Por fps eRog termilnados ¢t 31 do diclembre dof 215, con cles com pﬂ@ﬂmf: dol 2814
{Exprasadg en Ddlares de ios Fstades Unidos de Américaj

2015 2014
Flujos da efecilvo de las actividades de operacldn:
Efectiva racibido de tlentes 10.709.GR5 8,239,791
Efective pagado a provesdanes y empleados (9.68B.871) {7.828.523)
tnlerases pagados {104.269) {54.246}
interesas recibldos 47 574 IFAX?
Imgisasts a fa renta pagads {222 430) {156.868)
Oitras saldas de sfactivp A2 214 {44.208)
Efactivo nete pracedenie de aslividades de apevacidn 1.083.284 183.803
Fiujos de ofoctivo procedontes do aclividedos de invorsicn
Racuporacidn de inversionas temporalag (4.938) -
trnparies generados por inversiones fonvarnd - 4 623
Adguisiciones de meblbsie v eqtipa {74,668 {572,480
mpertes procedentss de venlas de activos langiles {84,359 -
Compras de acfivos inlangibias - {202 950
Efectivo neto precedenta en ectividades de inversion {166 165 {790,801
Fiujos de electivo procedentes de aclividades de financlamients
lmiporias racibidos par préstamos de terceros -companias relacionadas - 1872.534
Préstamos storgados a larceros - companias relacionadas {368 600 {493 018}
Cividendos pagados {275,045 -
Efeclive nato procedents de sctividades de finanslamients (E43.845) B78.510
Auvmenio neta en efectlve v equivalentes de efectivoe 282,484 47317
Efecilvo y aquivaientes de afecilvo sl infcia det afia TER.A47 685,530
Efactivo y aquivalentes do afectivo ai final dal afio 1052.331 TEA.84T
i
1] D e
il 7 ;/f»---,g__,,?--ﬂ .
Representationds Azcamarepre Cla.ltda, Crlsflan Asmas Méntloa Gaiols
Represeilante Legal Conlralor General Catladora General

Eas robas adjunias son parfa infagranta de los asbados firencieros




EQUIFASHION 5.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciambre dei 2015, con cifras comparafivas del 2614
En Délaros de los Estados Unidos de Amdrica

HOTA1 - OPERACIONES
Actividarles

"EQUIFASHION S.A", se constifuyd mediante escrifura piblica ef 11 de octubre del 2347, con domicifio
prrcipal en la ciwdad de Cuite, Provinciz de Pichincha, Republica del Ecuador v con ks opoidn d8
establecer agencias o sucursales en pno o varios ligares del Ecuador o fuera de &l previa resolucién de la
Junta General da Accionistas.

La Compafifa tiene por objeto social dedicarse a aclividades de compra, disiribucidn, comerclalizacion y
venta de calzado ropa, prandas de vesfir y sccesorfos.

El 27 da marza def 2014, se reailzd of cambio de acclonistas y la Yansferencia de acclones a las
companias de racienalidad Uruguaya “Vindia Company S.8.7 ¥ “Asparel SA" las cualss Tueron hscrilas
an ol Fbro de Acciones y Acclonisias de la Compafila ol 28 de Tebraro de 2014 (Ver nota 18). La
parlicipacidn accionaria de las compafiias antes mencionadas es de: Asparel 5.A. con el 89% y Viridia
Company 5.A. con el 1% de parlicipacidn.

Ecanomia Ecwatorians

La econonta ecualoriana hasfa el tercer imestre del 2014 mantuwe una relativa eslabilidad scondmica,
deblda a los precios altos internacional del pelrdleo fuente oincipal de os Ingreses de ia Replblice del
Ecuador y a! financiamiendo adicional obtenido lanto interno y externo det Gobierne de la Republica de
China, o cual le permilid of Gobierne Ecuatoriano realizar Inversionas en obras de infraeskruciura v &l
mejoramiento de los senvicios pablicos que orginaren un incremento en fos gastos corfentes. La reduccion
de los ingresos pelroieros a finales dat 2014 v que sa martuviaron en of 20135 oflgiharon of daticlt en ef
prasupiesto def eslado del 2015, generado un relrazo en el page a los proveedores def gobiemo de la
mayotla de los seclores econdmicos; v, fo que tambign generd un défict! de la balanza comercial, por o
que ol Gobiemao Ecuatorlanc tomo clertas medidas an las Impatasiones medianle enfre fas cuales eald: (i)
el establecimiento de cupos méximos para la imporacion de productos de los seclorss comerciales o
industrales; (7 fa restriccion de mporlaclanes de clertos productos; v, 810 ef establecimlendo de aranceles
adicionates (salvaguardas) s Ias imporlaciones.

Loz faclores anles mencighados han orfiginado una desaceleracidn del crecimiento de iz ecohomia
ecugtotiana ¥ la cual 58 prévd que continbe en ef 2016 y 2017, debido a [a no recuperacion def pracio
internacional det pelrdlen: 2 falta de fitendes adicionales de Enanciamiento, asl coimo por I8 reduccidn de
fas inversiones del secior privado; ef Goblerno Ecuatorianc para mitigar estd situacion esta disefizando
varlas allemnativas para reducl ef impacto,

Loz ofecios do los cambios en la economls scualodans, v ias reformas tributarias v Isborales han
gererado en indos os seclores ecohdmicos (a) una dismingciin en el volumen de sus operaciones; (b}
uvna lopta rotacldn de los Inventardas; v (&) una disminuckin an [ rertablldad. Las shuaclones antes
indicadas podran afeclar fa siuacitn finenciera, fiquidez y rentabitidad de las Compafiias, por lo gue ia
Administracion estd analizando v evaluando nuevas allernativas, con & objelo de conlimar oparande en
forma efictente y rentable,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Praparacidn de los asfados financieros
Dagiar mpilnion

Los estados inancieros han sido oreparados de conformidad con fas Normas Infernacionales de
Informackin Financiera - NijF.

B- 46




EQUFASHION 5.A

MNotas a los Estados Financiercs

b)

)

Laz princlpales polftices confables adopladas en la preparacion de estes estados finencleras, Tal
coma o requiers B MIF 1, sslas oolfcas han sido definkdas en funclén de las NIIF vigentes al 31 de
dictembre del 2015, han side aplicadas de manera uniforme a todos tos pericdos gus se presantan.

tos esladas financieros del afio gue termind el 31 de diciembra doel 2015 ds acuerdo a NIIF's fueron
aprobados para su emisidn por la administracion v se estima que 1os estados fnancieros seran
aprobados sin modificadones por los Agcionistas.

Bage da modicidn

Los estades financieros han sido preparados sobre [@ base de costo histdrico, excepto por los
paslvos laborales de largo plaze que se reconccen al valor razenable defsrmibado par un
especialista. E! costo histdrico generalmente constiuye €] vafor razonable de ia contraprestacion
antragada a cambio de blenes y servicios.

nal y Freasntaclan

Los estadas financleras se presentan en ddfares de los Eslados Unidos de América “USE gus ez fa
maoneda fisncional y de presentacion de ta Compania. La Informacidn que 6 presenta en las notas y
estados financiercs estén fa moneda anles menclonada, exsepto cuando ewislen saldes o
trangacciones en oltas monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y ne comrientes

La Entidad presenta los scthvos v pasivos en ol estado de situacton financiera clasificados como
COMISNias ¥ D CaTfistes.

Un aclivo se clasifica como corriente cuando 8 enfidad:

- espara raallzar ¢ aclve o flene s intencidn de venderlo o consumitle en su ciclo normat e
Operacion;

- manfione ef activo principaiments con fines de negociacian,

- espera realizar ef aclivo dentro de los doce meses siguientss dezpuas del periodo sobre of que
se informa; @

- el aclivo es efective o equivatenie al efectivo a2 menos qus asle se ancuenira resiringlds y no
pueda ser intercambiade nf uilizade para cancelar un pasive por un perfodo minime de doce
mesas después del cierre del perfodo sobre e que se informa.

LIn pasive se clasiica comao corriente cuando 1a Entidad:

- espera fiquidar el pasivo en sy dclo ormal de operacitn;

- mantiene ei pagivo principalimente con fines de negociacion;

- el pasivo debe Bouidarse dantro de fos doce meses siguisntes a fa fecha de cierre del perlodo
zobre o gite se informa; o

- ro iene un dorecho eondiclona! para aplazar ia cancelacién del pasivo durante, al menos, los
doce meses sigulentes a ia fecha de cierre del perfode scbre ef gue se informa.

Los ackivos v nashios no delaliadas anteriorments se clasifican como no corrientes.

Les aclivos y pasivos por impuestos diferitas se olasifican como aotives y pasivos no corrientes, en
tordas ks $asos.

Medicldn de Valores Razonahies

Algunas politicas y revelaclonss conlables de la Compafiia, de acuerdo con lo esiablecide en tas NitFs
reguieren la madicidn de los aclivos y pasivos financieros & valores razonadbles, asi como de los no
financiaros.

10 - 46




EQUIFASHION 5.A.

Netas a fos Estados Financieres

d}

e}

bz Compafiiz para la medicidn de los valores razonables witfiza o requarkdo en fas MiFs al (@
reconocimianto iniciall (0 revalar an los estados financieros y nolas; y, ) reconocer [os zfistes
cuzndo existen indlcios de deterors de los activos financieros y de farga vida.

La Compafifa para la medicién de un aclivo o pasivo 2 valoras razonables uliliza informacién de
mercados observables sismpre que osla sea confiable tak como ko requieren tas MIIFs. De acierdo a lo
requsrkdo par Bas pEIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro dé su Jararquda
de valor razonable y bos cuales se basan en fas variables o tecnicas do valorachin, tal como sigie:

i. Valores de mercado: Precios cotizados {no ajustados) en memados aclives para jos aclives o
pasivos idénticos o similares.

. Infermacién diforenia a pmcios da mercado del nivel anterier, los cusles sean observables
para un active o pasivo, Ios cuales provienen de velores dirsctaments (pracios) o indirestamente
{derivados de jos precios).

H. Informacién provanionte del uao de téenlzas financieras aplicables a los dales internog ded
aclivo o pasivo y gue no proviene de valores o informacidn de marcado.

La informacion o varlables gue s& ulificen para medir el valor razonabte de un activo o pasivo, pueden
clasificarse en piveles distinlos de jerarquis del valy razonaile, por ende la medicitn del valor
razonable se clasifica en mismeo nivel de |erargita del valor razonabie de la variable dal nival mds baje
que a8 slgnifcativa la medicidn folal Los cambios entre los niveles de jerargquia dal valor razonable
se reconocen &t cerre de cada pericdo en & clal 36 ®lging of cambio.

La inlpimacitn adicional sobre los supuestos o hechos para medir fes valores razonables se incltiye en
I2 nota 5.

Transaccionas en monoda axtranjera

Las transaccionss en monedas extranjeras (d¥erenfes a jos Esfados Unidos de América "US$, se
convierlen a la moneds funcional uiiizando los lipos de cambio vigenies en las fechas de lag
transacciones y los saldos al cierre de los eslados financisres &t fipa de camblo dal mercado vigente
a ia fecha do o estados financieros, Las pérdidas y ganancias en moneda exlranjera qua resuitsn
de la lguldacién de estas bransacciones v de la conversion a los tipos da cambio de las aclivos v
pasivos monstarios denominzdos en moneds extranjera se reconccen en la cuenta de resulfados,
exceplo por aguelias que se registran en las cuentas da pabtrbnonlo, ks cuales se reconocen en los
resuliados hasla su realizacldn sin embargo, para propdsitos informativos se presentan en 2
resultado inlegral, eslas padidas princlpalmants comesponden 8 coberluras de flujos de efectiva y
las coberuras de invarzlones nelas vy tas ganancias o pérdidas por fas inversiones en acciones gh
snciedades del exterior ¥ que son en moneda exiranfsra,

Laz pérdidas v ganancias por diferencias de cambio milafivas a las obligaciones (Inancieras por los
instrumentos financieros {fuluros - forwards), efeclive v eguivalentes al efeclivo y cuenlas por pagar
se& presenian en la cuenla de pérdidas y ganancias como "ingresns o gastos financieres” vy las olras
dz pérdidas y ganancias por diferencias de cambip se presenian como "Ctras ganancias [ (pérdidas)
nalas”,

Efectivo v aguivalentos dea efostivi

El efaciive v los equivalentes de afectivo constiluyen los saldes en caja, bancos e inversiones a fa
vista {depdslios a plazo a menos de 890 dias} que se registran a su coste, el cual no difiere de su
valor de realizacidn. £l sfeclive v equivalentas da efecliva manlenldos en bancos estan sojetos a un
riesgo na signifficativo de cambios en si valor y la Compaita manliene sus safdos en bancos locales
ins cuales estan calificados en las categorias enbra "AA" ¥ "AAAT,
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros aclivos v pasivos financienos y derivados se dlasifican de acuerdo con
las caracleristicas vk finafldad de ¢ada instrumianto fAnanciers, tal como o regularan fas NilFs. La
ciasificacion depende del prophsite para 2] cusf se adguirieron los activos o conlralaron los pasivos y
ia cual se determina a ia fecha de su reconocimiento inicial,

Actives financieros - reconseimiento y medicidn Indcial v posterior
Reconocimignio

ba Compafila contabifiza un aclive financiero en ef eslade de siluacidn financiera a la fecha de [a
negeciacion, cuando sa compromete a comprar o vender 2l activo,

La Compania de acuerde con {a NG 39 "nslumentos Financieros — Reconocimiente y Medicidn®
clasifica sus activos financleros en tas sigulentes categortas; ) activos (nancieros — para negagclar,
fiiy cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (i) activos financiaros
martenidos hasta sU vancimianto; v, (v activos financlares disponitles para fa venta,

Modicidén infefal

Los solivos sont mconocidos imicialments & su valer razonable (costo da adqulslelin o valor de
mercado) més cuskgulier costo adiciongl slgnificative a la lransaccion v que deba ser reconocido
como pads del acivo; siempre que o aclivo financiere no séa designado como “valor razonable y
cuyos efecios derivados da [a lransaccion deban ser confabilizados on Ios rasuitados.

Medicion postardor

Con posterioridad al reconocimienio iiciat la Compania registra o ajusla los aclivos financiaros
comn 36 deseribe & conlnuacion,

- Cuasntas por cobrar y proglamos

Los rubros gie mantiens la Compaiia comesponden a los Jdeldores por tandeiss de orédlfo
generadas por fag transacciones comerciales que realiza en el curso notmat de Ses
opsracionss y oiras cuentas por cobrar, los cusles constituysn pagos fios y determinablss y
ng tleren wna colizacion de mercado buredll, Las transacclones cuya plare condracluat de
cobro hasta de un afic o menos se clasilican como ackivos corrienies y aguelias cuyos plazos
soh mavoras a un aho se clasiican como acllvos no corlentes. Las cientas por cobrar por
sus Wransacciones comerciales se reconccen 2 su valor nominal en aquellas cuyo plazo
confractual de cobre no excode los S0 dias vy aqualias gua excsden diche plaze gus me
generan ninguna {asa de imerés ¢ cuanda existen asas de inleras fijas, se contabilizan a su
valor neto det interds implicilo {costo amorizado} para o cual s& ullliza ef mélodo de ia laga
de inferés efecliva

- Otras cuentas por cobrar
Laz ofres cuentas por cobrar no comerdiales y gue ocumplen con laz caraclerlslicaz de
instrumento financtero se registran al vator del desembolzo realizado gue es el equivalenle a
su costo amodlizads, pues no gehsra inforeses v cuands sus plazos son monas de 90 dias,

Bofa do acfives financionzs

Un aclivo finaitsiere es dado de baja cuande:

(il  los derechos de recibir los flujos de efeclive del aclivo han terminado;
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la Compafiia lransllere sus derechos a recibir fos flujes de efsclive dal aclive ¢ ha asumido
una obligacién da pagar ka totafdad de los fiufes de efeciive recibidos nmediatamente a una
tarcara parie bajo un acuerdo de lraspaso; y,

ia Compariia ha transferido sustancialmsnle todos os rleagos y beneficios det aclive o, da no
habes iransferide n retenido sostancialmente todos (o5 riesgas v bensficlas dal active, $1 ha
ransferido su control.

Defedormn de aclivas financiercs

Ls Compafils af cietre anual de sus eslados {inancieros efectda una avaluaclon si existe en los
aclivos fnancieros un deterioro an su valor conlable v pars 10 cusal efsctia to siguiente:

Activos financiercs no cenlahilizados a costo amartlzado

En los aclivos financieros no contsbifizados al costo amodlzado, € detetion se evalia s
exista alguna avidancla obietlva v compefenle st un active o grupos de acivos se enclantran
deteriorados como resuilade de un evenie o svenios que afectan alb valor regisirado
inicialmente y siempre vy cuande dicho svenlo o evenies tengan un impacto en los flujos do
elecliva fiuros. Enlre los principales aspecios que ze consideran para dolermines el delerorg
estan: [} dificultades financieras de los detdores; (i) incumplimiento de pagos en las deudas
e intorosas; (H} probabifidad de que existan quiebras, resstructuraciones de deudas,

En el caso de que exista avidancla obleliva y compelante de gue el riesgo de cobro oxiste, 12
dlsminucidn en af valor razonable se contabifiza en algunos activos disminuyende el valor det
registro inicial y en otros caso se conlabiffza una provisidn en base al anélisis individuat y
a3ios ajusles se reglstran en fos resulfados del afo en gue sa origna.

Los casligos de los mofivos en tos cuales exdiste una provisidn se disminuyen de esfas y en
caso de gue exislan excedentss se registran en fos resultados en el pericde on que se
determina. Las recuparationes en el valor de los aclivos cuyo wvalor fue disminuido sa
registran en los resultados cusado dicho evenlo oourre,

Activos financleres contabilizados ad costo amortizade

En los aciivos lnancleros al cosle amorizade la Compahia evalla en Jomma indvidual st
existe informacion obistiva y apropiada sf & aciive 2e encuentra detericrado como resulfado
do un evenlo o evenioe que afeclan al valor regislrado inicialmente y en el caso de que la
evidencia no permila detarminar si oxisle deterioro, estos activos son evaluados en forma
cotectiva con el grapo de aciives de caracter(siicas similares. Bl aluste por delerdorg de los
activos evaluados en forma individual s& reconoce ¥ se sigue recokociendo en o momento
e 48 ofiging ke pérdida y no son neluides en los activos evaluados en forma colgcliva,

La pérdida por ef delerloro del valor def aciive se delermina entre fa diferencia de! impuorts an
fhros del activa y e valor presente de tos Hiujos de efactive futuros estimades {excluyende las
pérdidas do credite futwras ssperadas ¥ que atin no se producen). El vaker presente de los
fluing de efeclivo futurps estimadns se descuenia a !a tasa de interés efsciiva orlginat de Tos
activos financieros y en e caso de que un active devengua una tasa de Interés variabls, la
tasa de descuanto para medir cualguier nérdida por delerioro del valor a5 bz tasa da interds
efacilva aclual.

La nérdida del valor en libros del active detercrado se reconocs et s cuerla da provisisn y
en e estado de resultados inlagrales al momenlo que se ofiging ¥ en ef evenfo de que se
delermina gue no exisle deterioro, el valor provisionado se acredita an el pstado dg resuliados
integrales. Los présltamos y la provision correspondiante se dan de bala cuando no existen
prohabiidades reajes de recuperacidn y no existen garanlias reales que cubran af aclivo
dederiotadn. Los incrementos o disminucionas de 3 provisidn inkcial se reconcoen en los
resultadas en ef momendo gue se delerming esios eventos.
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Los intereses ganados ge devengan sobre el imporle en libros reducido del active, ulilizando
la fasa de interés utiizada para descontar los flujos de efsctivo futuros a fin de medr §a

pérdida por deferdoro del valor, Los Intereses ganados se registran coma ingreso financiero en
<! estado de resultados.

Pasives financleres - reconacimiente y medicion inicial v posterior

Feooonocimiento v medicié infeia)

Los pasivos financieros de acuerdn con la NIC 3% *instrumentos Financisros ~ Reconocinsiento y
Medicitn" se clasifican en pasives financleros & valor razonable oon camblios en los resuliados,
préslamas y cuentas por pagar, o como derivados designadas como msbrurnentos financieros da
coberlura eficaz.

Los pasives financieros se reconacen cuandg existe un acuerdo confraciual y se registran a su valor
raronable més los cosios afributbles, exceplo por las cuentas por pagar gue se regiztran al valor
acordado de page, 2l cual puede ser su valer de liquidacidn o a su valor neto del interds impliciio
{costo amoriizado) en aguellas ransacciones en las gue el plazo sxcede & los 90 dias y no generan
rmeguna fasa de Inlerés o cuando existen tasas de interds fijas, para o cual se wiliza el méfodo dela
fasa de interds efecliva

iLa Compaltia al 31 de diclembre del 2015 y 2014, clasifica sus inslirumentos {inanciaros en
présiamos y cuentas per pagar [incluyen ohiigaciones con acroodoras comarclales v olras cuentas
por pagar), Eslos valores corresponden a bienes o sefvicios adguiridos en el curso normal de los
negocins pendientes de pago y se clasifican comeo pasives comientes cuanda of plazo de pago es da
Ur aio O menos y oomo paslvos no corfenles cuanda e plazg excede mas de un afio.

Medicic tayi

Los préstamos ¥ cuentas por pagar despuds dal reconscimbents infclal se miden & cosfo amortizade,
exceplo por

= Los préstamos lesas varlables de interds y gue se ajustan en forma Uimesiral o mensual.
b  Las cuentas por pagar cuyo plazo da paga 85 monor a los 90 dias,

El ensto amariizado es caloslado wilizando ef metodo de 1a tasa do interés efectiva, para o ouaf ge
inchuye cualguier descuento o prima on s omisidh ¥ 103 oostos que son partle infegrat de |8 lasa
efecliva de inferés.

La diferencis entre e valor nominal v el cosfo amordizade se recenoce en los resudtados por ef
mefode del inlerds; mientras e s ganancias o odrdidas en la capcolacldn de Ios pasivos
financieros se reconacen en lus resultades ceando los pasivos son cancelados o dadas de baja.

Baid do rashvos Ananciaros

Un pasivo inanciero o3 dade de bala cuando |a obligaclén de pago se teiming, se cancela o expira.
Cuande un pasive financiere exislenfe es reemplazado por ofro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferantss, o las condiciones son modifieadas en forma imporlante,
dicho reemplaza o modificacién se trata como una baja dal pasive original v ef reconocimiento de en
nieve pasivo, reconociéndose Iz diferencia entre ambes en los resultados det pericdo.

Compghsacidn de Instriumentes financigras

Los activos v pasivas financleros objelo de compensacién de dichos saldos se presenfan en el
balance general a valor neto, cuando existe ol derecho legal da compensarios ¥ ks Compalifa liene
la irdencion de Foguldarioe madiante esle procedimiento.

nstrumenios financierog derivados
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Instrimenios financieros derivados

Los insirumenios financieros derlvados constiluyen operaciones de compra de futuro de moneda
axiranjera distintes a la moneda funcional de operaclén oz |z Compaflia (Dakares de [0 Estados
Unttios de Arndrica), ios cuales se conlabifizan como sigue:

Acfive = Inversiones ds caberturs

El aclivo $a contabiliza al valor de las enlregas efecluadas por I8 compaita pot ef lotal dsf contrato
de [a coberiera.

Pasive — comtrates ge sobortura

El pasivo s& conlabiliza af vator del eontrato de ke coboriura, ©f cuat es fijo v determinable v fa
diferencia entra el vator del tipo de cambio pactado y de ia fecha do eisoucion det contralo se
registra en [os resultades al momento de su restizacidn,

Deterlaro del valor de los activos no cardenias

Los actives no financieros de larga vida {mobiliario, equipos, actives Intangibles, efc) al cierre de los
estados financieros, son revisados por deleriore cusndo existen evenlos o camblos en fas
circunslancias que indican giia af valor an libros no podila ger recuparablo. La pérdida per deterioro
&n 8t valor en Weres de los activos de largs vida axiste cuando este exceds su imparts racuperablio
{valor de uso). Ef waky on uso de los activos no financleros o6 karga vida se caloida mediante la
suma e os {ujos de caja desconlados que se esperan obiener como resulfade de ks wliflzackon del
activo. Para log efectos de avaluacion del deterioro, kng activas 58 agrupan en los niveles mAs bajos
parg los cuales existen fujos de caja |dentificables por separado (uridades gensradoras de
sfectiva).

Ei importe recupsrable 85 ef mayor valor enlre e valor razonable menos los costos de venta vy «f
valor de usa. Al evaluar e valor da uso, los fiujos de efeclivo fuluros so descuenlan a su valor actual
uliizanda una tasa de descuenfo gue reflele ol coslo promedio ponderado del caplial caloulado
conforme al riesgo asoclads &l pais en ef que opera ia Compailia.

En ef evento de qusa el valor recuperable de un aclivo {o una unkiad generadora de electivo) es
inferior a su valor en libros dai actlve {o de la unidad generadora de efeclivo} asle se reduce a su
vaior recuperable, y ko diferenciz se reconoce en el estade de resuliados integrales como wna
pérdfida por deterioro.

La depreciacitn o amorlizacikin fllrs do los aclivos deterforados dele considerar Ia reduccion en g
valor def active como consecuendia de las pérdidas por daterione acumidadas.

La pardida por detericro debe ser revoriida en forma posterior, cuando ef vaior on fibros del aclive (o
de la unidag generadera de sfectivo) se incrementa a fa eslimacion revisada de su valor recuparable
¥ el valor en fibros no debe superar of valor contable cuando se determingG la pérdida por deferioro
pars el activo {o de ta unidad generadora de efeclivo) en ejerciclos anteriores, [a reversidn de una
pardida por deterioro se reconcce en of eslado de resultados Infegrales.

Los aclives no financieros que han sulido delerloro se rgwisan para su posible reversion da
deferioro an cada periodo sobre el gue sa informa.

Las tasas de descuento uiltizadas se detsrminan antes de impuestos y gon afustados por af riesgo
pals y rizsgo de negocio cotrespondienta.

En los glercicios 2015 y 2016 no han existida indicios de deterioro.
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Inventarlos

Los invenlarios se registran af costo de adguisicidn y ef coste de ventas se datermina usando el
matodo promedio ponderado. El inventario de ajusta al valor nedo de realizaciin (WNR), cuando se
determing que o precio de venla en el curso ordinario del negocio 2a menor a los costos estimadas
de tairminacion y venta y e aluste se reconcce en fos resuliados del periodo.

La Compafila en &l evento de gue no puede determinar razobablemente el VNR y por [a los cambios
en las condiciones de mercado efeclia una provisidn para aguedios inventanos da lenio movimiento
en log cualas se toman en cuenta los siguientes parametros:

- Ei 0,5% ds las ventas mensuales para las menmas generadas en el conteo fisico semesiral.

- Al valor de ia mercancla que se iransfisre a Taras {producte con algin defscto en su
fabricacion} en cada mes &l valor de la provision es el costo del producto antes da gastos de
nacionalizacién (CIF}.

Makiliario ¥ equipo

Medicién vy reconocimiento

£l mobilisric ¥ equipo se miden al coste vy constifuyen bienss de su propiedad en uso de sus
pperacionas,

El costo de la mobdiaro y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los costos
diractamente refacionados con la ubicacion def activo, su puasta en condiviones de funcionamiento
segin lo previsto por k2 Adminisfracion y cuando apliqus la estimacion inicial de cualquier costo de
desmanielarnienta y ratiro del slementn o de rehabilitacion de ia ubicacibn del activa.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento gue no rednen las condigiones para su
reconacimlents como activo y la depreciacion, se reconocen como gasios en el afio en que se
incurren.

Costos posterlares

Los desembolacs por reparacion y mantenimienio efecluados para reparar o maniener ef beneficio
econdmico futuro esperado del mobiliario y equipo se reconoce como un gasio cuando se incure,
mienltas que las mejoras de importancia se capitalizan,

Dapreciacién

El mobiliario v equipe se deprecian ulifizande el mélodo de iinea recta, en base a Ia vida il
estimada, cuyos aftos de vida G son como sigue;

Instalaciones y adecuaciones 10 afios
Equipo da oficina 10 aftos
Muehies y enseres 10 afos
Equipo de computo 3 aftos

La Compariiz no cansiders an sus activos ningiin valor residual, debido a que ia depreciacion de ia
tofatidad del valor en libros es mas conservasdor,

Relira y venta

El costo y [a depreciacidn acumulada del mobiliario y equipo refirados se reducen de las cuentas
respectivas v la diferencia se reconoce en tos resuliados del ajercicio en e cual se origina la
{ransaccion,
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Cuando el valor en Hbros de un activo fijio excede a su monlo recupsrable, esta o5 reducido
inmediatarmente hasla sy valor recuperable,

Activos intangihies

Los aclivos intangibles se regislran al costo, gue es ia estimacidn del valor justo dal activo y
principaimente constiluyen margas vy derechos de liave, mejoras y decoracién a los locales
comercisles y¥ gue son amotlizados a 3 y 10 afios, debido a que son aclivos cen vida dafinida.

Armrendamientos

Los conlratos de armendamiemto, en los cuales la Compafiiz ioma los riesgos y beneficios da Iz
propisdad son clasificados como asrendamisnios financleres vy oz conlratos que no oalifican como
arrendamienlos fnancigros se comtabifizan como amendamientos operativos.

Los arendamisnios que califican como arendamientos financieros se contabilizan como propiedad,
aetonaves, mobiliatio v equipos al costo de la inversion o al valor neto de la inversién dgl contralo da
arrendantento mercantil v oz coslos relaclonados de los conlrains operativos se regisiran ocoimno
gastos en & plazo del arrendamiantio.

Cada pago por arendamiento se dislriibuye enlre el pasivo y las cargas financieras para conseotly
una tasa de interés constante sobme ol safdo pereilerds de la deuda, El Hlen adquitido, en régimen de
arrendamiente financiers, se depradia durante sy vida il v se incluye como para del rubro de
propiedad, aercnaves, inchiliario y equipos.

Reconocimiento da ingresos

tos ingresos de ia venta de bienes o servicios en el curso da las actividades ordibarias se miden por
! valor razonahbio de la contraprestacion reciibida, deducidos las devaluclones, descuentos o rebajas
comerclales y e reconacen en ios resultados cuando se puede medir en forma fiable v es probable
gue los beneficios fiuyan a la Compadiia.

La venda de bienes es reconocido cuando el riesgo v fos benalicios significativos da propladad han
sida transferndas al compradeor, y no subaisten incedidumbres significativas relalivas a la derivacitn
de costns asociades o por posibles devoluciones de los bienes.

Log ingresos poT semnvicins se reconccen en los resultados en base al avance o progreso deo (os
servicics prestados a fa fecha del Bafance ¥ na hay Importandes neatlidombres con respects a la
recuperaciin de los importes adeudados.

Roconoclmlanto costos y gaskos de operacidn

Los costos y gasios so reglstran en base a la contraprestacién recibida, Los gastos se imputan a la
cuerta de resullados an funcidn del orilerio del devengo, &5 decir, en la medida gue saa probable
aeie los beneficios econdmicas fuyan hacls la Compafila ¥ puadan ser confistlemente medidos, con
independencias de! momenlo en gue se produzean ef pago derivado de ello.

Chligaclonea por beneficlos post emplec

Las obligaciones gor bensficios pos! empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por ferminacién anlicipada.
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enafici laze

Los benoficios sociafes de corls plaze constuyen olros beneficios adicionales a los sueldos v
galarfos pagados en fonna mensyal ¥ gue legalmente eslan establecidos an los confratos de lrabajo
o por fas leyes aborales ¥ que son exighles denlro del afto corriente, los cusles se acumutan y se
centabiiizan en los resuffados det periodo v se disminuyen por los pagos o por of axcesa en fas
provisiones, los cuales se reglstran an los rasultados del perdodo.

Adicionalmante 2 lo anies mencionado las disposlciones laborzles vigenles establecen que los
emplaados y irabaladorss tienen derecha a una paticipacion def 15% sobre las uiflidades del afo, esta
provision es regisirada con cargo a bos resullados del ejercicio en que se devanga.

Planes hanafleics definidos

B} Cadigo de Trabajo de ia Repdblica del Ecuador, esfablece la obligacion por parte de los
empleadores de concader jubliaciin patrondt & todos aquelss empleados gue heyan cumplido un
minimo de 35 aflos de senvicio en uma misma compania. Ademas dicho Codigo eslablece que
cuande un enypleads termina la refaciin laberal, e empleador deberd pagar una compensacion del
25% del salario por cada afto de senvicio, la cual se catcutz en base al susldo o salarle vigenie at
maomento de su retirg,

La Compafia hasta el 31 de diciembre dol 2014 reallze la provislan para ef benelicls de Jubllacion
patronal v al 31 de diciembre deal 2045 decldld reversar {a provisidn, debido a la alta rotacién de sus
smpleados,

La provisidn para bonffcscidn por desahucio es reconocida en base a esludios acluariales
efectuados por una emprasa especiafizada, cuya provisidn se contabilizada en los resullados del
afio y [og pagos son deducidos de la provision, ef métedo actuarial uiilizade por =f especialsia es e
“costec de crédito wunitario proyeciado® v las provisiones g2 caloulan an base a la remuneracidn dal
empleado y demas paramelros gstableckdos en ef Cadigo de Trakajo.

Las suposiciones para determinar & estudic aciuaral Incluyen delerminaciones de fasas de
descuento, varlaciones an ins sueldns y salatios, lasas de mortalidad, edad, sexo, afios do asrvicio,
incremento en el monto minimo de las pensionas Jubifares, enlre ofros, Debido at largo plazo gue
caracteriza a ia resarva para las obfigaciones por beneficing de relito, la estimaciin esia sujeta a
variaciones que podrian ser importantes.

El incrementn del cosio faboral ¥ de fos intereses de estas provisiones se registran on Jos resullados
del anc y el efocio positivo ¢ negalive en ol nivel de fas reservas dervadas por cambios en las
gstimaclones, se regislra en el patrimanio cono otros resultados integrales.

Bonndicles por terminaclon anticipada

Los beneficios por lerminacion anticipads se originan en el momento en el que et empleador decida
ferminar &l conlrate de preslacidn de servicios laborales en forma anlicisada ¥ 8¢ provisiona cuando
existe la posibiiidad real da una disminueidn de sus asfividades o por una reestructuracion de sus
oparacionss ¥ en ef evenlo de que no se offgine por lo evertos antes mancionados v en los casns
foruitos fos beneficios establocides en la loyes lzborsles so reglslran en los resuilados en ef
momento que $& orlginan,

Provisionas ¥ paslvos acumuiados
Las Compaiia roconocan fas provisiones cuanda: {ij tiene una obligacidn presente, ya sea logal o
impiicila, como resuilado de evenios relfacicnados con sus aclividades, (i) es probable gue se

necesile una salfida de recursos para Fouidar una ohligacidn actual en el fuduro v (i) ef monto se ha
ostlade de forma fabie.
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Los montos reconocidos comoe provishdn san ks mefor eslimackn de la Administracidn, a la fecha de
clerre de ips estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Las provisiones de largo plaro son determinadas a fravés del descuento de los flujos de efeclive
futuros previsios a una tasa de intereses da mercado relacionada con &l valor lomporal del dinero.
La actualizaciin del descuenio de los valorss provistonados es reconocido come gasto financiero.

El resto de ins cosins por infereses se reconoce an resultades en sl ejerciclo en gue ge ncurre en
eitos.

Pasticipacldn da los emplaadoa en las atlidades

Las disposiciones lahorales vigantes establecan gue los babajadares tienen derecho a una participaciin
del 15% sobre fez ulidades anuales, esta provisidn es regisirada con carge a los resuliados del
ejercicio en que se devenga.

Impuesto & la Renta

El impuesto 2 la renla comprende e impuesio corriente y diferido de condormidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repiblica dai Ecuador.

Iinpuasio a la renta corrignia

Bl impuesto sobre fa renta sa caleula uifizando ja tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
cantabillza en los restitados det perodo.

3 1 ] rl

Los mrpuastos diferidos son caleulados a 1a tasa de impoesty que se esperan pagar o recuperar
praducto da fas diferencias ternporates originadas entre los saldos en libros ds los aclivos y pasivos
en loz eslades financieros de acuerdo a MitFs y la base contabla lscal. Los impueslos diferidos se
deferminan utilizancto o motodo dat active v pasivo del balance.

Los aclivos por impuesios diferldas se reconacen cuando es probable su recuperacitn medianie las
ganancias fiscales fuluras. B importe en libros de los activos por impusstos diferidos s2 examina en
cada fecha del balance.

Los impuestos diferidns se reconocen en fos resuliados, excepto por agusilas parlidas cuya
contrapartida es una cuenta de palfimonio diferente a los resullados det afo o acumulados, los
cuales son reconocidos en Iz cuenta que ks orfglna,

Resultado integraf por accion
Hi resultada integral por acciin se celoula considerande el promedic ponderado de acoiones en

gircuacian durante 2l afto, El promadio de accionas en circllacian an al 2015 y 2044 Ue de 300,000
de 11531 cada una.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La proparacitn de s estados fimancierps de Iz Compafia, de conformidad con NEF requiere que la
Administracin deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contablss gue aloctan a loz importes
informados de actives y pasivos ¥ la revelaciin de pasivos confingentes a la fecha de los estados
financieros, v los monfos revelados como ingresos y gastos durante af periodo sohre of que se Inferma.
tat estmaciones y supcsicionss han sifo continuamente svaliradas v se basan en la experiencia de la
Admedeistracidn y olroz faclores, incluyendo expectativas razenables de eventos fufuros en funcidn de as
circunslancias.
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Las estimaciones contables, por definicidn, ramamenle puaden ser esles a s resullados resles. Laes
estimacionas ¥ Juicios que tienen un riesgo signiicativo de dar tugar a un ajuste material en los imporles en
tibros de los aclivos y pasivos dantra det ejercicic financiers son fas slgulantes:

Provisiones para of dotariero de activos finangieros.

La Compafifz en forma anual realiza una revisidn del valer de (o3 aclivos financieros y evalle s
exiatan rlesgos sobra bz recuperacion de fos mismos y en base a esfe andlisis se realiza una
provisidn para ef detetiore de los mismos.

La Compafila considers que a la fecha de preparacion de les esfados financieros no axlsta ia
necesidad do establecer una proviskin,

Provigionas para ohsclescancia de Invaniarios.

ta Compadia en forma anual realiza of aluste de los wentarlos al "Valor Nefo Realizable — WNR" y
adiclanaimente realiza una revisidn de la antigliedad y rotacidn de los inventarios ¥ &n base a este
analisis se realiza una provisién para los inventarios de lonla ratadlon cuya anllgledad es superior a
U ano,

La Compaiia considera que 3 la focha de preparacidn de fos eslados financieros no existe la
negesidad de establecer una provisién.

Eztimacién de ias vidas Gtiles da las depreciaciones de fag propiedadss, planta y equipos

El mobiliaro, aguipo e inslalaciones se reglstran &f coslo y se deprecia por el métode de inea recta
en asze a las vidas (Afes estimadas y las cuales son revisadas por fos @onices considerando 10s
cambios tecnoldgleos v de fa moda, Bl uso extensive y los cambios fecnoldgicos y de ka moda enlre
atros lactores pueden afeciar y modificar las estimaciones de las vidas Gliles.

La Compafiia considera gue el méiodo de depreciacion y las vidas Glifes son razonables ¥y na axiste
evidencia de algsin deterioro techolbgice o por cambio do fa moda.

Beneficios post emplec

El caicufn acluarial efecluade por un especialista externo es en base al método do kr unidad da
crédito proyectada para determinar el valor presents de sus obiigaclones por beneficios definidos.
En oi céleuio se wilizan suposiciones demograficas v financieras sigufentes

Suposiclones demogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados aclualss v
pasados que puedan recihir los benteficios. Las stposiclonas demogrdficas son: (i} montalidad;
{fi) tasas de rolacldn entre empieados, incapacidad y refiros prematuros; y, {iii} Iz propeorcidn
de participes en el plan con beneficiarios que tenen darecho a a3 baneficlos,

- Suposiciones financieras, tienen relacidén con los siguientes slemenlos: {a) i3 tasa de
descuanto; v, (h los niveles de haneficlo 2 satislacer a los empieadas y salarios {uluros.

Provisiones

La determinacién de |z canlidad a provisionar estd basada an la mejor eslimacion de los
desembolsos gue serd necesaro pagar por k2 correspondienie obligacisn, temande en
cotiglderacian loda ka informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo ka oplnfon de expertos
independientoas tales como asasores legales ¥ consulinres; los cusles pireden diferir por los evenlos
futuros o por fog cambios en las leyes, reguiaciones o decisiones finales que afactan a ka pravisitn,
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NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIANMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONAI FS DF (NFORMACION FINANCIERA WIGENTES A PARTIR DEI 2014

Las polilleas de contahlitlad adoptadas son consisienfes con las aplicadas en afies anferiores, excepto
que la Compafia ha adopto ias nuevas noimas rovisadas que son obiigalorlas para ios periodos se
iciaron a partie dal 1 da enerd e 2094, seqin se desosibe a conlinuaciin:

Normeas Fecha de vigencia

Crmienda a la MIC 19 Beneficios & los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014
definidos: Aporlaciones de empleados

Enmiznda a las NIIF 2 Pages basados en acciones - Definicisn do la 1 cie Jite de 2014
eondicién de irrevocabilldad,

Enndionda ala MiIF 3 Combinaciones e negocios - Contabiiizacion de una 1 de julio de 20114
contraprestacién contingents.

Enmienda a fa MIIF 8 Segmenlos de oparaclén - Agregacion de segmentos 1 de julio de 2014
de apsracién, Copclfiagisn del {olal de activos de fos segmentes vy el tolal
de acfives de la enlidad.

Enmienda a la NIC 186 y la MIC 33 Propisdades, planda v equipa v Activos 1 de julio de 2014
infangibles (Mélodo de revaluacin: revaiuacidn proporcional de ia
depreciacion - amoaizacion acumulada).

Enmienda a la MIF 24 Informacion & revelar sobrg patles refacionadas - 1 de julio de 2014
Personal gerenaial clave.

Enmignda a {a MIF 3 Combinacionas de negocios - Formacidn de acuerdos 1 de Julio de 2014
cofiiios,

Enmiznda a iz MilF 12 Medieidn ded valor razonable - Aplicacién a aclivas y 1 da julio de 2014
pasivos inancieros con posicionas compeansadas,

Enmienda a la MiC 40 Propiedades de inversidn - Inlerrelacdn con la NIF 1 de julie de 2014
3 Comblnaciones de negocios.

Debido a fa estructura de fa Compaitia v ia naluraleza de sus operaciones, ia adopoidn de dichas notmas
o o un efeclo significative en su posicion financiera y resuilados; por lo tanto, no ha shdo necasario
madificar los estados financierss comparaivas da la Compaiia,

NOEMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMAGION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuaciin se enumeran kas ponnas internaclonales de informacion financiera vy enmiendas emifidas,
pero con vigencla posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2016,
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Normaa

Focha de vigengia

NHF 14 Cuentas da diferimlentos de actividades regidadas

Esiz norma ne lNene un efscte en ko Compafilz debido a que no Bens
actividades reguladas.

Enmlonda a Iz NIIF 11 Azuerdos conjuntos - Contabilizacldn de
Adguisiciones de Participacienes an Operagslonas Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requiara gue un participante de U fegocio
en conjunto contabilcs [a adquisicidn de una parlicipacidn an una osperaclén
confunta, en la que constituye ia aclivided de la oporacién conjunta de una
empresa dabe aplicar I3 NIOF 3 en lo perfinents a los principios para fas
comblhaciones de negecios gue representan. Ademds, una exclusisn de
alcance ha sido afedida a [a NHF 11 para especificar que las
modificaciones no se aplican cuando ias pares gua comparten &l conlrol
confurtto, incliyendo la enfidad gua informa, salén bajo control comGn de la
mismta controladora princixat,

tas modificaciones se apican fanlo a fa adguisieidnt de (a8 pardicipacicn
nleial &N una operacidn conjunia v la adouisicion da cualquler inferés
adicional en k2 misma operagion conjurla ¥ son prospectivas, permifiendo ka
adopcion temprana,

Eamiandz a las NIC 16 v NIC 3B Propledades, pianta y equipo y Activos
Intangibles - Aclaracidn de los matodos acoptablaa de depreciacidn y
amortizacion

Eas enmiendas aclaran 8! principio de la NIC 18 y fa NIC 38 que los
ingresos refela un patrdn de los beneficics econdmicos Qe & Oeheran a
partir de operar un negocio {de la que &l aclive es parle) en fugar de los
beneficios scondmichs GUe se consiimen a través det uso dal active, Como
resultado, un méfodo basade en los inoreses na se puede uliizar para
depreciar fa propiedad, plants ¥ equipn y sdlo puede utilizarse en
circunslancias muy limiladas a la amorizacion da los aclives Intangibles.
Las madificaciones son efectivas prospectivamente a bos eferdicios anuales,
perniisndose la adopeidn ternprana.

Enndonda a fa RIC 18 y la NiC 41 Propiedadas, plamnta y agulpo y
Agricuitura: Plantas praductoras

Las modificacionss gque camblan o requisiios confabies para los aclivos
biclGgicos que cumplen con ka delnicidn de las planias portadoras. Segin
fas eruniendas, fos aclivos biologicos gue cumplon con | definicion de las
plantas poriadoras ya no estardn dentro del aleance de la MG 41 sino de la
MIC 16, Despuds del reconochmierto inicial, las plantas porladoras se
medirdn segan la NI 18 al cosle acumulads {anfes de madurez) y
uliizando & models del cosio o e imodelo de revalorizacion (despuds da la
ey

La= enmlendas jambigén reguieren que los produclos glue <recen en ias
pianlas portadoras permanscerd on ol alcarce de la NIC 41 y se mediran a
valor razonable menos los tostos de venta,

1 de enero de 2046

1 de enaro de 2046

1 de enero de 2616

1 de enero de 2046
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Norstas

Fecha dz vigencia

Para las subvenciones dsl goblarno relaclonadas a plantas portadoras se
aplicard 1a NIC 20 Conlabilizacion de las Subvenciones def Gableme ¥ ss
revelara fa ayuda gubsmamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para petindos anuales gue comienzan en o despuds del 1 da
enerc de 2046, con la adopcion anficipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados Hnancioros gaparacdos - Método de fa
parbcipacidn

Las modificaciones permitican 2 las enlidades & ulilizar el método de s
participackdn para dar cuenta de las inversiones en subsidizrias, negodios
confmtos ¥ asociadas en sus estados inanclaros ssparados. Las enfidades
que ya apltcan fas NilF v 1a eleccitn de cambiar el método de paricipacion
en sus esfados financieros individuaies lendrdn gque aplicar ese cambio de
forma retrosneciva,

Fara adopiantes por primorg vez de las NilF gue eligen uiiizar el métods de
& padlclpaciin en SUR estados finansierss separados, serdn obligades a
aplicar este método & partir de 12 fecha de lansicin a fas NHF. Las
modificaciones son &feclivas para perfodes anuzles gue comienzan
después del 1 da enero de 2016, permitidndoss Ja adopcidn temprana.

NIF 16 Ingresos de actividades ordinarias proveniontes de gontratos
con clientes

De acuerdo a fa NHF 45 ios ingresos se renonnoen por un imporke que
refieia la considerackdn de que la Compaiia espera tener derecho a cambio
de la lransferencia de bienes o sewvicios a un cliente.

Los prinelpios de la NIF 45 propercionan un enfoque mds sshiuclurado para
ta medicion y e raconocimiento de Ingresos. La nuava norma es aplicabls a
fodas las compafias y reemplaza fodes los rogulshos actuales de
reconccimienio de ingresos bajo NIFs. La aplicecion de esta noima 8% para
los perfodos anuaies que comiencen en o daspuds dal 1 de enerd 2017 con
ta adopcion anlicipatda permitids,

NIF % instrumentos Hnancinros

Esta nueva norma tefleja tedas fos fases del proyecio de inshumentos
financipros ¥ sustilye a fa NIC 38  instrumenios  Flnanderos:
Reconocimiento y Medicion y todas las versiones antedores de ta NIIF 8.

La harma infroduce nigvos requerimientos para la clasificacin y medicitn,
deterioro y confabilidad da coberlisra. La NEF 8 es efecliva para perfodps
anuales que camienZan en o después del | de eners de 2048 v su
aplicacién anticipada esia permilida. La nomms requiere la aplicacion
retroactiva, pero ka informacitn comparativa no es obligaloria.

La adopcion de la MIIF © tendrad un efeclo sobre fa clasificacion y medicidn
de los aclivos fmancierss, pero ningdn impacto sobre [a clasilicacién y
madicidn de los pasivos financleros,

1 de enero de 2016

t de enero de 2017

1 da enaro da 2015
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Narmas Fatha de vigencla
HIC 40 Inversicnes inmohHjarlaa i de enero del 2016

La descripcitn de fos servicios auxiffares de fa NIC 40 distingue enire
propiedades da Invarsidn v bropiedad ccupada {propiedad, plana ¥ equipa}.
La ermienda se aplica de forma prospeciiva v aclara la descripoitin de los
sernvicios auxliares de la MIC 40, y su frslamiente contable cuando a2 g
campra en una gombinacion da activos o negocios,

La Compadiia tiene fa intenciin de adoplar eslas normas segdn cormesponda, cuando sntven an vigencia.

NOTA & - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas, el mélodo adoplado v [os ciileros para el reconocimiento para Ta
meadicidn ¥ Iz base sobre i3 qua g8 reconocen ingresos y gastos, respeclo de cads clase de activos y
pasivos fnancieras se detafan en o nota 2 — ).

a)

b)

¢

d)

Competencia

El seclor en el cual apora la Compaitta enfrenta un alto grado de competilividad y productos
alfernalivos, o cual 2 manlendrd en el corfo ¥ medlano plare, La Compafila para miligar osta
sltuacksn revisa periddicamenta sus estralegias vy productos, para atender [os mercaddos en el cual
mantiene SUs CPeracionss.

Cambios tecnoldégicos

ta induslria es un sector en ef clal log cambios son rapidos por la intraduceidn de nuevos produclos
y cambics de lendencias de moda. Mo es posible delorminar ef impacto de los cambios en sUs
operaciones y mercados y si ag necesariy ef desembolse de recursos financlercs para el desariolio
o implemsniacldn de produectes nuevos v compellivos. La Compafifa estd constzntemente
evaluande la incorporacion do nuaves producles y cambiocs de tendencias.

Nivel de actividad econdomica scuatorlana

Las operaclonss de la Compafia principakments se desarolfan en Ecuador, cuya economia
experimants uitg recesidn products dg log efeclos de la orisis eoondmice mundial 1k coms 52 axplics
an la nolba 1.

Ohjstivos y politlicas de administracion de siesge Ainanglero

La Compafla por a naturalera de sys actividades, estd sipussts a riesgos de crédifo, tasa de
interéds, liguidez y tipo de cambio, los cualss son monltoreados constantemente a fin da idenlificar v
madir y sus impaclos ¥ eslablecer ios Bmites y conltroles que redurcan os efeclos en los rasuliados
de & Gompafiia. E! proceso de evaluacion v conlrol de fos riesgos en el negocio es oritico para la
rentabilidad v fa Compafia s responsable por tas exposicionss da rfesgo. B proceso de conbrof de
riesgos no incluye fiesgos de negocio some cambias gh ef madio ambiende, tecnologia e indusitia.

ta estruclura da gastidn de riesgos iene como basa ks Administraclon de la Compafila, gue son los

responsaties de identificar v controlar fos fesgos eh coordinacion con olras dreas como $& explca a
canhinusciomn:

24 - 48




EQUIFASHION S.A

Notas A ios Estados Finangisros

e}

L] Gerencia Generat

La Gerensla Generat es responsable del enfodie general para el manejo da rlesgns, fa cual
propotciona log pringlelos para of maneio de riesgos, 851 como las potiticas elaboradas para
#rean especificas, como riesgo de Upo de cambio, riesgo de fasa de interds, resgo de
crédile v el uso de Instramentos fnancieros derivados.

i3 Finanzas

Ef drea de Finanzas o5 rasponsable def condrol y administracion def fiujo de fondos de la Compania
en base a las polilicas, procedimientos y lmites establecidos por low accionistas, direciores vy a
Garancla de la Compafita, incluyendo &l segulmienfo a dichos procedimlentos para mejorar la
admintstracion de riesgas da fa Compafila.

El deparfamente financiero coording 8l acceso a los mercados financlerss naclonales y adminisira
los riesgos financieros. Eslns riesgos son: riesgo de mercads {vartacidn de ta moneda vy Ia tasa de
Interés) y riesgo de crédiio. Bl objstive principal es supervisar y manlenar ura minima exposicidn a
los riesgos sin uliffzar contralons derivados {swaps y forward) v evaluar y condrolar los riesgos de
crécito v iguidez.

Iitigacidn de rlesgos

ta Companta svaila consian{emente fos difarsnles ascanarios e identifica Jdiferentas estrategias
pars maneiar las exposiciones resyuflanles de cambios en las tasas do Interés, | riesge de capilaf y
iiesgos de crédilo.

La Administracian, revisa y evalla lns cambios en polilicas para la adminislraciin ds tales rfesgos
Ios cuains S Tesumen a conlinuadan:

Rissgo de mercado

£l riesgo da mercado controla el valor justo de ks Instrumenlos financieros por los camblos en los
preclos de mercado, 105 cuales dependan de las variaciones da fa tasa de Interés, tasa de cambio ¥
otros riesgos de praclos, enlre los cuates esta ef dasgo de palfimonio. Los instrumentos (nancleros
afectados por el desgo de mercado incluyen son fos depdsiios en bances v las cbligaciones con
trancos.

Riesgo de tasa da intgras

El riesge de ia iasa da interés permite evaiuar y monitorear o valor uslo de los inslrumentos
financieros, debide 2 cambios en las tasas de nterés de mercadn. {a exposicidn de la Compaiftia al
rigsgo de cambios en las tasas de interés det mercado esta principaimente relzcionada con las
chligaciones de la Compaftia de deuda de fargo plazo vor (28 tasas de inferés variables.

La compafia evalda perfddicamente la exposicidn de fa dewda de corto v lamge plaze frenle & 108
cambios an [a lasa de inlerés, considerando sus expectalivas Dioplas respecto de ka evolioitn futura
e lasas.

A confinuaciin se presenta informacidn acerca de los instrumenlos financieros 1os cuales en cierios
tas0s poseen tasas da inlerés:
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Tasa da
Interés
215 Varizhla  Sin intorgs Total promedio
Activos FlInancleres:
Efactivo y equivatantes de efaclivo - 1052331 1052331 -
Cuenfas por cabyar comerclales, nels - 13.738 13.7358 -
fmversignes por cobariura - 540935 54{1835 -
Cerarfas por cobrar compaftias relacionadas £63.173 - 463173 7%
Pssivos Financleros:
Ohiigaciones financieras por coberfura - 553383 538383 -
Cuentas por pagar peoveedonea - 225,891 825.051 -
Cuentas por pagar compaflas relasionadas 65000 - 58500 ki
2014
Activos Financleroa:
Efactivo ¥ equivalentss de alecin - TEB.B47 TEB.B4T -
Cuentas por cobrar comeralales, helo - 148.735 148.735 -
Invarsiones par coheriura - 180072 180072 -
Cuentas por cobrar compahias refacionadas s2Y 692 - 527 692 T
Pasivos Firancieros:
Obligaciones fEnancieras por coberiur - 152458 182.459 -
Cuentss por pagar provesdores - £34 884 834 864 -
Cuantas por pagar compafias rlacionadas 1.493.518 - 1. 103.519 T

A continuacién se muestra la sensibifidad dal estado de ganancias y pardidas por of noslhia efecto
de los camblos en |2 taga de inlerés en los gaslos financleras por un aflo, antes del impuesto a ba
renta, asumiendo gue los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 v 2014 s renovaran a su
l&rming y 52 rnaniandran por lo qua resta del afo sigtiente:

Hecto en resulfados antes da
impuesto a la renta

Canmibios en punlos basicos 2015 2014
Pasivos financieros 66535.000 1.103.518
3% 333 552
+1,0% G 650 11.035
5% £.975 16.553
+-2 0% 13,300 22070

Esia calcutado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibifidades de las lasas de inlerés mostradas en e cuadro anferior son sdlo iluskrativas y ze
basan en escenarios simpificadoes. Las oifras representan o sfaclo da los movimbantos proforms en
el gazto financiero neto, en base a los escenanios proyeclados de fa cerva de rendimiento y ef perfd
de riesgos de kasa de interés gue lene actualmente |la Compafia. Sin embargo, este efacto no
Inchive las acclenes que serfan fomadas por s Gerencla pars mitlgar ef impacto de este fesgo en
las fasas de inlerés.
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Rieago de fipo de cambio

Ei rigsgo de tipo de cambio ez el riesgo de que ol valor razonable ¢ flujos de caja futuros de un
nshrumento firanciers fuciten debide a cambios e fos tipos de cembio. La Compalifa realiza sus
operaciones principalas en délares de ns Estados Unidos de Norleamérica v en Euros, manejados a
travds de fa compra de divisas a tdrmino Forward, y afectando los cambios generados a las cuentas
de rasulados.

Rlesgo de iquldez

El riesgo de liquidez a2 of riesgo de gue fa Compadifa no pueda cumplir con sus cbiigaciones de
pago refacionadas con pasives financieros al vencimienio y reemplazar 105 fondos cuando sean
ratirados. La congecusneia seria of incumplimiznto en &t pago de sus obligaciones frenie a tercers.
La Hquider se controla a lavés del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
chiencidn de Hneas da crédilo wo manteniends los excedentes de liguidez, lo cuatl le permite & la
Compafila desarrciiar sus actividades normatimeante,

La administracion del riesgo de figuidez inplica mantener suficients efectivo v disponibiidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédilo compromefidas v la
capacidad de liguidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respacin, la Gerencia de
la Companfa orfienta sus esfuerzos a ablener fuentes de financiamiento a raves de la disponibilidad
de [Ineas da cradito.

El sigulente cuadro musstra el vencimiento de las obligaciones conlraldas por la Compafila a la
fecha del baftance general vy fos importes a desembolsar 2 su vencimiento, en base a los pagos ho
descontados gue se realizaran;

Hasta 24 Deidzst DoSia1id Do18raded Delafioa
Ao 2015 dfas ding dias Hias 2 afins Tatal
Artivos Finsngheros:
Efeciiva y aqnlvalenins de afbctho 1.052 331 - - - - 1.052.331
Cuentes por cobrar censadahas, naie 13,788 - - - - 13.738
[rwersiones pos coberilns £40.935 - - - - 540,835
Cugatas par cotrar commpaiies rmkzclonadas - - - - 453173 463,173
Pagivoz Finencieros: .
Ohiligaciones fingncierss por coherem 538,353 - - - - 638,383
Cuentas por pEgsar provesdonss 921,715 1.004 882 3250 - 028 B9
Cuenlas por pansr cenpsiias seladenadas - - - GES5 408 - H65. 00
A 2074
Activos Financieras:
Electivo y eguivalzntes de efechive TGE.847 - - - - T8 847
Cueentas per cobvar comesciales, nelo T48.736 - - - - 148.734
Inverzlones por cobertura 180.072 - - - - 184872
Cuentas por cobrar compafiias relacicnadas - - - - HIT B0 XY 842
Faeivoe Flnanclaros:
Cilacionas fanadaras por cobesa 182 454 - - - - 182,459
CAYNSES ot pagar proygadones 454 158 129 BOF 245 430 1.432 . 334,884
Capenlas per pagar compafiias relaclonadas - - - 1903515 - 113514

Riesgo de gestién de capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentas an
sus aclividades. 1a adeciracion del capital de la Compafila es monitoreada usando, entre olras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia,
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Los objetivos de Ia Compafla cuando mangja capital, que es un conceplo mas amplino gqua o
“Pafrimonio nelo” que s muestra en ef batance general son:

{i) Salvaguardar ia capacidad de la Compafila para continuar operando de maners gue
contintie brindande relornos a los Accionistas y benaficios a los ofros participantes; y

{if) Mantener una fuerte base de capltal para apoyar el desarmolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y pollticas de manejo
da capital en la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédio conirola gue la contraparte no redina sus obfigacionas bajo un instrumento
financiers o contrato de clienfe, o que lleva & una pérdida financiera. La Compaiila estd expuestia a
viesgo crediticio por sus actividadas operacionates principalmente por cuentas por cobrar ¥ por sts
achividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos ¥ olros instrumentss financiaros.

Los riesgos credificlos relasionados a oréditos de clientes son administrados de acuerdo a las
pailicas, procedimizntos y coniroles establecidos por la Compadiia, relacionados a la administracion
dei fiesgo credificio de clientes. {a cafidad crediticia def clienle se evalia en forma permanende. Log
cobros pendientes de los clientes son supsrvisados. La maxima exposiciin al riesgo crediticic a 1z
fecha de preseniacitn del informe es of valor de cada clase de achivos financiaros.

instrumentos e derivados

La Compafiia al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los Instrumentos financieros

Las categorias de fos instrumentos fingncieros son: equivalentes de activos, efectivo y equivalentes de

efectivo, cuentas por cobrar, préstamos v sobregiros, y citentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionadas ¥ valores razonables al 31 de diclembre de 2045 v 2014 son como sigue:

Valor Razonahle Valor en Libros
2015 2014 2015 2014

Actives Financieros:

Efectivo ¥ equivalentes de efactiva 1.0582.33 768.847 1062 531 T88.847

Cuentas por cobrar comarciates, naefo 13.788 148,736 13.788 148 738

kwvarsiones por coberiura 540935 160072 540,035 180,072

Cuentas por cobrar compafias relacionadas 38.374 35.950 40154 36.684

ras cuentas por cobrar 193682 49367 202,865 51,667

Cuentas por cobrar compafias relacionadas 381.062 434,132 483173 R27 602
Pasivos Financlares: “

CGbligaciones financieras por cobertura 538 383 182,455 538,303 162 454

Cuentas por pagar proveedoras 026,504 §21.141 926 851 £34.884

Cuentas por pagar compafifas relacionadas G06.045 1006892 665000 1.103.518

Valor razonaile
El valor razonabile es definido como e importe por el cual un astive podrla ger intercamblado o un pasivo

quidado entre paries conocedoras v dispuiestas a ello en una transaccion corriente, bajo et supuesto de
gue iz entidad es una empresa an marcha.
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Cuando un instrumento financiero. es comercializade en un mercado liguido y activo, su precio estipudado
en of mercado en una bransaccién real brinda la meior evidancia de su valor razonable. Cuando no se
cuenta con el precio estiputade en ef mercado o ésle no pueds ser un indicalive dal valor razehabie del
instruments, para determinar dicho valor razonabla se puedsn utilizer ef valor de mercado de olp
imstruments, sustancialimente similar, el andlisis de filjos descontados u oiras tecnicas aplicables; las
cuales se ven afectaras de manerg significativa por fos supuestos utifzados.

Mo ohstante gue i Gerencia ha ullizado su mejor juicio en |3 estimacion de los valores razonables de sug
insfrumeantas financisros, cualguier téonica para efecluar dicho estimado conlleva ciarts nivel de fragilidad

imherente. Como resuliado, el valor razonable no puede ser indicativa de! valor neto de realizacion o de
fiquidacitn de los instrumentos financieras.

Loz siuienles métodas v suptestos fueron utitizadas para estimar los valores razonables:

Instrumentas financieros cuyo valor razonable es similar al valor en Bhros

Los activos y pasivos financieros Hoguides o que tienen vencimientos a coro plazo {menores a bres mesesg),
como efectivo y equivalentes de efecliva, deudorss comerciales, olras cuantas por cobrar, acreetlorss
comerciales, offas cuentas por pagar y ofros pasivos comrientes, se considera gue e valor en |brcs es
simifar al valor razonable.

Instrumentos financieros a taga flja

El valor razonable de los aclives y pasivos finegncieros que se encuenlran a tasa fija v a costo amortizads,
se detenmina comparando 155 tasas de interés del mercado en &l momente de su reconocimiento inicial
con las tasas de mercado actuales refacionadas con mstrumentos financieros similares.

l.os valores en libros ¥ 103 valores razonahbies de los instrumentos financieros presentados en el estado da
siluacian financiera son simiares a los valores da mercado.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compasicion def rubro al 31 de diciembre del 2016 y 2014 es Ia siguiente:

2318 24
Efectivo 12.270 13470
Bancos 1) 853.855 847 434
Tarjela crédio {2} 186,152 208 243
1.082 331 768.847

{1 Al cierre del afto 2015 y 2014, corresponde al disponible que la Compafiia mantiene en sys
cuentas comientes ¥ ahomos en bancos domiclliados en Ecuador. La categoria de calificaciin de la
entidad financiera de acuendo a [as publicaciones requetidas por la Superintendencia de Bancos
&8 Lomo sigue:

2415 2014
Sanco Pichincha C.A. AbA- Abh
Saneco IMtermacional S.A. AhA- AAL
Banco de Guayaguil 5.4, AAA- AAS-
Banco Produbanco S.A, AbA- AAS
8anco Sclidaric S.A. AA AA
Banco Bofivariano S.A, AAA- AAA-
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23 Represantads por et valor pendiante de recyuperar por concepta de ventas con {adelas de crédito
cuyo delalle es o] siquisnte:

2015 2014
Biners Ciul del Ecuador 74.556 5082
Wiaa 71.450 01,185
tdaster Card 35,560 39788
Amesican Express 1.696 1.735
Cuota Fagi - a0
CHros 2491 415
THE.162 208,243

HOTA 7 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR GOBERTURA

La Compafila tiene firmada un confrata con el Banco de Guayaguil 3.4., para ta compra-vanla de divisas a
terming {(Forkard), en el cual sg ostablece gue la Compafila enfrega ef vakyr &n moneda focal para fa
comypra futera de £uros @ una tasa pactada. Ls forma de compravenia de divisas a térming 2erd bajo i
maodalidad Full Deivery Forward gute irmplica la entrega al vehoimiento de cada (lare paciado del monto de
divisas negociadas contra ef pago del contravalar en moneds nacional.

Las invarslonss por cobarturas 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 y los montas paclados son como slgie:

2015 2044
Actives inancieros
imversionas Fonsard 540,535 130.072
Pasivos financiaros
Inversiones Forward {53838 {182 450}
Exposicidn hata 2.5%2 {2.387)

Al31 da diciembra del 2015 v 2074 el tipo do cambls del dolar de los Estados Unidos de América con relaciin
af Evro fue da USE 1,00156 y USH 121623000, respeclivamshie,

La Compafiia & tos afios que termiharon e 31 de diclembre de! 2015 v 2044 realizaron comgnas de
divizas anticipadas por € 4,381,100 v & 7,548 286, respectivamente, log cuales generaron una wtiidad da
LISE 10.886 y USE 5,944, respactivamante,

NOTA B —INVENTARIOS

El invariarlo al 3 de diciembre del 2015 y 2014 conslifuye los sigutenies saldos:
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2045 2014
Products lerndnade {1} 108321 1.022.548
Mercaderlas en lransito 1.183 44,146
1.110.574 1.066.584
Frovisidn paia pratecoidn da {09 158) {272 187}
inventarios
1.011.438 794.507

{1} Al 3 de diciembre del 2015 este valor corresponds 8l inventario de su principat proveedor Siradivanus
Espafig 5.A.

E} movimiento de la provisidn de tos afios que terminaron ai 3 de diclemibre del 2015 v 2014 son como sigea:

Fronisidin Fronlalin

pare sakdos conien flsica Provisidm tazas Totel USH

Erovizidn para invenlarios

Salde of 31 de icfembre ofa 2093 171 687 4020 43018 208 825
Provision Ohsolsacencia 64,484 - 1.083.654 1.748.338
Revarsidn {455.333) - {1.225.423) {1.680.756)
Afuslas - - - -
Reclasificacion {98.561) {4.620) £8.551 (4.020)
Salde of 31 de diciembre ds 2014 272187 - - 272187
Provisidn Obeolazeancla S38.807 107,708 A1t2 748.328
Reversidn {828 365} {16.259) {812} (846.436}
Ajustes a0 485 (BB.304) - {F.B00)
Reclasiicaciin (87,134} - - (67.134)
Salde af 37 de diclambne do 215 75.595) 23146 - 98135

NGTA 8 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Los safdos al 31 da diclembre del 2045 y 2044 de los activos por impuesios comdesdes se detallan a
confinuacion:

2015 2014
Crédile iribufanio a favor de b
ompresa (LVA) 177.359 305623
Fefencién an |z fuenis 147.3%14 105,822
24670 412,245

E! saldo da impuestes - anlicipados ¥ retenciones en [a uerde constituye [as relenciones efecivadas por
ferceros, las cuales puaten ser compensadas con el impuesto o fa renta del afio o da los 2ftos siguientss,
tambign puaden ger objefo a davelucidn previo la soficiltd & l4s suloridades Tribltarias.

El zaldo de! IVA corresponde al cradio fribulatio gue ln Compaiia fiene por este concepto, ol cual se
estima recuparar a lravés da compansaciin y dal respoclive reciamo a las Aulanidades Tribularfas.
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NOTA 10— PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diclemtre del 2095 v 2044 o pagos anticipades comprandan 1o sigubenta:

2015 2044
Sequros pagados anficipados 3033 1.430
Anticipo a provesdores - -
Gtros anllelpns entregadas 122018 -
1H.049 1430

NOTA 11 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saidos al 31 de diciemitye del 2018 v 2044 de ks olrag cuentas por oobrar se deialian a continuacitn:

205 2014
Anliclpo proveedares {1 Ta6.045 18 256
Oiras cuenlas por cobrar 36620 33,401

202 885 51 657

m—r

{1) Los anlicipos proveedores al 31 de giciembre de 2015 corrgaponden princlpaimente al proceso de
imporaciones y cbligackones de pago ¢on & Servicio Macionat de Aduana del Ecuador SENAE por

unl vdior de USE 1505711,
NOTA 12— MOBILIARIC Y EQUIPS

Al 21 de diciembre det 2015 v 2014 los saldos por este congepto, comprenden 1o siguiante:

31 da diciembre de! 2015 31 do diclernbre dol 2014
Costo Depreciacian Costo Dapresiaciin

hisldricg acumutada eto histérico geltmakada Nelo
instelaciones 306002 {55206} bl [t 317801 {11.647) 305, 304
Muebies ¥ giseres 445,514 Hi4888) 331626 A4T2TT (69,533} 371644
Equipe de computaclon 270,001 {175,687} 4,914 238837 [163.974) 104,663
Waguinara ¥ equino 117,180 {73.797) 43383 147.024 (20.012) 47,004

1.219.784 £419.878) S00.446 1144926 L2455, 220} 573,700

£l movimiento de los actives fios duranie los afios lerminados ef 31 de digiembre det 2015 y 2014 &5 contd
sigua:
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hoksllarto v

Mueties v Equipe da MaguBLaria y TOFAL
instalactones CNIAres competacita Bquips E:f,::_?;;n UsD s
Cosin:
Spigy al 31 de diciemine 0ol 2013 426349 53625 184.044 TABIZ - 72470
Adicioras - - - - Tl ga7 04807
Acivaniva 407,543 1652 79.503 40205 {7 lRd BETY -
Baja por veta {132,540 - - - £132.541}
Saldp at 31 di dicpmig dof 2014 R ECED 441,277 P60 BIT [EFA 3! - 1,544,920
Adiisnes {1} - - - - ¥4, 068 748088
Adlivacion 68168 5,297 1364 169 {74,868 -
Sawdo af #1 de diclemdre dal 2015
326,050 446514 270001 117,180 - 1219.704
2] ;
Salio a1 31 de dicioncbre dei 3013 (77 41731} 198.607} (1£.865) - {162.941)
Erapraciaciin £10,860) {27802} {85467} £ - {112.285)
Sap - - - - - “
Ealds al 3F oo aictontbre daf 2074 {11.607} (65633} (163,579 (0G5 - (285,228}
Drapreciacin 43,600} (45,266 (11.713} (53.725) - (+54.452)
Oaga - - - - - .
Siictos &l 3F cher elclenabre oo 2075 {55,306 {14480 [175.607) 5, 7407} - {410.678)
HOTA 13 - ACTIVES INTANGIBLES
Al 31 da dicismive del 2015 y 2014 los saldos por aste conceplo, comprenden lo siguienta:
31 de digipmbre da: 3015 31 de diciemire del X4
Goglg Tapraclaclén Coatn Dapraciscin
klatdslen acumzukada Wata hiskdicn acuemelada Mate
Instalaclones y sdecuationas an
Ipcates amendacas AG7 575 (238 115) 229,450 471266 {150 96455 S 208
467.575 (2351163 Pl L] 474.966 {150,968} AT0 0

Ef movimiento de los activos fijos duranle los aftos tenminados ef 31 de dicismbre del 2015 y 2014 es como
SigLe:
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inslalaciones y

adecuaciones &n Inlangibles en TOTAL
focafes fransita USD §
arlrendadlos

Gosho ’
Saffo & 37T de diclembre def 2013 248.297 - 248.297
Addlclones - 222,068 222984
Transferido 222984 (222.080) -
Saftio af 3T ge divientre daf 2014 ) " 471.266 - 471,286
Adiciones - 85,358 88 358
Transfesido £8.358 {B6.358) -
Reclasificacidn {1} {90,049 - {50,048}
Saldo af 37 de Diclembro dof 2005

487 575 - 467 575
Bepractacién acumuiada:
Satdo ol 31 de diclambre dof 2013 (79245 - {79.24%
Depreciacion (71719 - {7r1.718)
Saido af 31 da Diciembra defl 2014 CES0.9G8) - {150,258}
Bepreciacion {FE5.181) - {165,181}
Reclasfiesclon 1) 78.033 - T2.033
Saide af 3T de Diciembre dal 2015 (238.116) i} (238.116)

{1} E} valor de la reclasificacion en ¢ afio 2015 coresponde a cierlos fems gue no eran parte de aste
grupe de cuentas, debldo 2 que no es importante no se considerd raclasiflcar los saldos da aftos
antericres.

NOTA 14 - CLENTAS PCR PAGAR PROVEEDQRES

L.o% saldos al 31 de diciembre det 2015 y 2014 de cuentas por pagar - proveadaras, comprendsn o sigiienta:

2015 2014
Locales (1} 262 484 A07.737
De! exterlar (2} 884.267 527.147

926.851 834884

{f} Los proveedares locales se conforman principaimente al 31 de diciembre de 2015 por DK
Management Seryices S.A. responsable de la prestacion de serviclos de arendamienlo vy uso de
espacios en los locales de centros comerclales de Quile ¥ Guayaqull donde se encueniran ubicadas
{zz lendas de Ia mamce STRADIVARIUS sobre estos servicios sa mantons un saldo en ef 2045 de
USh 238.436 y US55 228.554 on af 2014,

2 Loz galdos ai 31 de diciembre de 2015 y 2014 de ios principales proveedores del exiesior se
conforman de acuands & 1o slgufents,
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2016 2014
Sfradivariys Espafia 5.A. {13 504,453 311387
(T X herkan Fribourg Branch {1 $07.233 O7. 782
Tempe 3.4, {t) 34.195 37.383
Mros - 18.486 80.085

Ga4. 367 527.147

{1 Las cuentas por pagar no devengan ningda Bpo de interés, El saldo de proveedores del exterior de
blenes del indlex inchiye Euros € 581.710 al 31 de diciembre dei 2015 (€ 367.532 Buros en ef 2014),
tos cuales estan contabilizados of Upo de cambio de USS (8155 por cada Eure {USE1,2163800 en &

2014,

Concentracidn ds oporaciones

{a Compania compra mercadenia pars U cemercializacisn asl como ofros servicios [conliato remunsradan
de franguicts por yso de marca) al Grupo Indifex cuyas compras son de UGS 5133441 en ef 2015 y USE

4,902 955 en of 2014, las cyalas raprasantan o 100% en el 2045 y 2044, del loial de las compras.

De acuerdo con las disposicionss lagalas tribularias hasts o 31 de diclembre del 2014 estas Yansacciones en

{2 daclaracion de impuesto a la renta han sido reportadaes como partes refacionadas.

NOTA 115 - OTRAS CUENTAS PGR PAGAR

Los saidos al 31 de diciembre del 2015 v 2014, consfiluyen las provisiones realizadas por la Compartia pars &
page de aguellos servicins que ah ko se han recibido tas fackuras respactivas y wincipalmente corresponde a

lo skguiante:

2015 2014
(GGasios locales 4776 30,050
Impuesto salida de divisas 33218 20663
Gasie importacionss an &nsilo 25134 -
Iprestos importacidn 280 467 69.287
Taras 5.884 2734
Cardea fiskos - 46571
Servicios conbralados 300 4.048
Olros .53y 377

373103 135820

NOTA 16 — PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZC

&l salde de los pasivos [aborales al 31 de dictembre det 2015 v 2014 s como sige.
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2015 2014
Aportes y retenciones por pagar al
v 7.572 9410
Empleados 2. 458 21230
Provisidn para bensficlas sockles 14.514 15.569
Parllclpacidn trabajadores por pagar
det ejercicio 148.373 158137
143817 204,346

El movimienfo de las provisiones pars heneficlos sociales y participacidn de los empleados en las
utilidades del afo qus terming & 31 de diciembre def 2015 y 2094 s0h como sigoe:

Parlicipacion
Provlsian para trabajadores
haneficios POr pagar del
sociales elercicio Total
Safdo al 1 de eneto del 2014 18,602 Tv.a2y 05.529
Adiciones 30842 158,137 188.070
Fagos (34,972} {77327} {ti2.294)
Musies {3 - {2
Saldo 21 31 de diciembre del 2014 15.569 168,137 173.706
Adicionss §0.594 119.495 180385
Pagos (61.916) (158,259} (220.16%9)
Ajuste {39 - (3%
Saido at 31 de diciembre dei 2015 14.514 199373 132887

MNOTA 17 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Et safdo de las obligacionss Uribularias al 31 de diciembre del 2043 ¥ 2014 22 como sigue:

2015 2014
1WAy refenciones por pagar 0,058 290,858
Retencicnes an fa fusnte del
impugeslo a ia renta por pagar £2.283 55.858
272318 278717

NOTA 17 - PROVISION PARA JUBILAGION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIC

£ movimienio de fa provisien pera ubitacion patronal ¥ bBonifleackin por desahucio de los afos que
terminados el M de diciembre ded 2015 y 2014 25 como sigue:
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Provision
Jubilacin Bonifleackin Tolal
patranal por gesahucio

Saldo af 31 de diclembra del 2013 - - -
Provisién del affo 8.368 1,387 g9.753
Saldo al 31 de dickembre def 20174 B.3EG 1387 9.753
FPravision dal afic (343 2.070 1728
Perdida {ganancla) actuariai - {1.560) {1.560
Efecto reduccionas y Bquidaciones a.024 - (2004}

1.897 1.897

Saldo al 31 de diclermbre dei 2015 -

El costo laboral es contabiiizads en el cosle de produceidn ¥ en los gaslos da adminkslracién ¥ venias natas
del monko por la disminuelan e ias salidas, ! costo financlero es parle de los intereses pagados.

La jubllacidn patronal constituye la obligacion que lens ia Compafifa de recanccer una pensidn a todos
aquellos empleades e cumplieren 26 anos de servicls pata ke misma instilucidn de conformidad con o
estahiocido en el Cadigo de Trabajo. La Compalifa acumutd la provislon de Jubllacién de Palronat hasta &
2t de diciembre d&l 2014 eslos beneficios en base a estudios anuales etaborados por una firma de actuarins
cohstilores, Begin se indica en los asludios actuariakes, of mélody acluarial uliizado es of da “cosfeo da
crédito unitario proyectade” ¥ las provisiones del plan consideran la remuneracion det empleado y demas
parametios establacidos en el Codigo da Trabajo.

La Compania al 31 de diciambre def 2045 decidid revesar conlira los resultados del afi0 {a provision debido a
fa afta rolacion de sus empieados y gua [a ankigliedad promedic no a3 superdor 2 tres afios.

Cre acuerdo 2 los esludios acluariales contratadas por la Compafila, los que cubiren a todos los empleados,
&l yalor presente de Ia reserva Matemdlica acluartal do fa jublfacisn patronal af 31 de diclembre da 2015 v
204 25 como shiue;

2015 2014
Valor presente de la reserva matematics
actuarial:
Trabajadores aclivos cont menos do
10 afins de sarvicio - 8.366
- 8.365

Las tasas wiiflzadas para 2 deletminacion de las reservas al 31 de diclembre def 2015 2014 son como
sigug:

15 2014

Tasza de descusnic 8.31% G,54%
Tasa de rendimigntos Mancieros. MiA MNIA

Taga de incremento salarial 30% 3,0%
Tasa de incremento de pensiones 2.0% 2,5%
Tabla da rotaclén {promedio} 1% 8% 11.8%
Tabia de morlalidad o Invalidez THEESS 2002  Th IESS 2002
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NOTA 19 - PATRIMONIO

Ca Igipaciones

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 las sociones oidinarias autorizadas, suscrilas ¥ pagadas son de
300000 e LS5% 1 cada ana.

Resarva legal

La Ley de Compaftias de fa Repliblica del Ecuador requisre que ias compaifas andnimas transfieran a
reserva legal un porceniaje no menor ab 10% de fas ullidades anuales, hasta igualar por lo menos o 50%
del capital socld de la compafifa. Esta reserva no puede distibiirss a los acclonlsias, exceplo en caso de
Hguidacion de la Compafiia; sin embargo, puede sar Ulizada para sgmenios de capital [a porcidn qua
axcede al B0% o para cubrlr pérdidas en las operaciones.

La apropiacion efectuada por la Compaila de la raserva legal del afic 2014 se sncuenira pandlente de
aprabacidn por pare de los accionistas.

Gananelas Asumuladas

El saido do las uiiidades acumoladas coresponde a kas ganancias oparacionales despusds de impussto y
las cuales pueden ser disttibuidas a los Acclonisbas, despuss de ks apropiacion de ia reserva legal.

NOTA 20 — VENTAS Y OTROS INGRESOS

Las venlas do fos afios tenninades el 3t de diciembre del 2015 vy 2014, constiluyen iransacciones
efecutadas con persona nalvrales domiciiiadas en e Ecuador por fa venta de los produclos que
comercializa la Compaiila su detafle es el sigutente:

Yentas

Las ventas de los afos terminados &l 31 de diclembre dei 2045 ¥ 2014 son como sigus:

2015 2014

Cheicentro 7081371 7.787.93%
San Merno 3.903.81%1 058 981
Bodsga 40.827 20.320
{-} Develucitn Cisicantro {262 158} {320.801)
{-} Devoluchin San Marino {104.281 £33.280)

10.638.640 8303159
Venta de servicios - 181

1838 640 5.383.320

INresas

Los ofroz Ingresos de fos afios terminades af 31 de diciembre del 2013 v 2014 son comg sigue:
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2015 2014
Diiros ingresos ' '
rlereses Bnanclerss 47 574 37427
Otras rentas 569146 348.804
518,720 286231

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRAGION Y VENTAS

Uin datalle de los gasfos de administracién y venias de ios afos terminados at 31 de diciembre del 2095y
2014 es como sigua:

Gastos administrativos (Fastos venias

2015 204 2013 2014
Sueldos ¥ benelicias sociales - - 451.814 333.997
Jubitacitn patronat y desahucio - - G872 2.972
Hoporarkas 116.876 55.658 16.565 B.552
iantenimiento y reparaciones - - 23915 11.337
Arrenciamisnio - - 436,924 40735
Comisiones - - 894,695 444 143
Combustibies v ubricantes 287510 285.454 2.342 1.325
Segtiros - - 8.268 LERLYLH
Transporig - - 17.767 12514
Depreciaciones y amorlizaciones - - 319632 134010
Gasios de gosfion 302,448 217 583 3.534 2,659
Gaglos de viaje - - 25,484 58,207
Impuesios, contribuciones y ofras 11.745 8.803 - -
Pravisidn inventarios - - 65.550 338.818
Ciros 70,201 44,174 171077 131125

?BB.?BG_. G11.740 2.254 4G5 1.904.883

MOTA 22 - IMPLESTOD A LA RENTA
Cargo a resuliados

El gaslo del impuesto a la renta de e afos que ferminaron el 31 de diclembre dof 2016 y 2014
comprende o siguiente:

EI{HE 25:!4
Corriente 1373 222 839
Efferldn {2.484) -

121.232 222830

Conciliacién tributarla
Ef inmpuesto a la rorta comients de los afios terminados el 31 de diclambre del 2015 vy 2014 diftere da [a

anfleactin de la lasa del impuesio a renfa del 22% en el 2045 y 2014 a I35 viilidades contables debido a lo
siglienfe:
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Monto da las partidas Impuesto & la renta
25 2014 2015 2014
Utilidad {perdida} antes da pariicipacion
o ompleadas g impuasto a la rania ¥a5.820 1.{}54.245 188.5955 231934
Ingrasos exentos [237.B17) (157443} {50454} {34631}
Gasios incurmidos para ganerar ingrasos
exentgs : 48018 - 1225 -
Partlcipacidn trabajedores atrlubbes a
irgJrasos axanios bt - 14 -
Gaslos ng deducihies F8.3231 274663 T8.830 fg.436
G2, 206 1.171.485 160.574 257,728
Particinacidn de fos smoleados an las
utitdades {118,373} (158.135} {20.843) (34750
Bage tribularia f Impuesio a fa renils B2 B2 1.013.359 1I0TIE 222,538
Efecto de ajuste poy Impuesis diferldo {2409} u
Tasa do impussto 4 la renla efecliva 23% 220

Las disposiciones lributarias vigentes eslablecen qua 2 larifa def inpueste a R renta def 22% enef 2015 y
2014 puede reducivse en un 10% si las uiitidades se reinvierien en lz Compadifa a travéds de aumentos en

el capital social.

&n ot evenio de gue o impuasio = 1a renty cansado no fusss superlar o anficlpo minkno deciarado en af
Impuests 8 Is renta de! afio, este constiluye ef impoesta a la renta def afo. Ef anficipo minimo del impaesio
a la renia, se calcuia apiicando ciertos porcentajes af valor del aciive tetal {menos cieras deducciones),
palimonio intzl, ngresos gravables y coslos y gasfos deducibles més los gastos no deducibles. E
anlicipo del impuesio a la renla es compensado con el impueeslo a la renta causado y no es susceplible de
davelucitn, saivo casds dg excapcldn,

i.os dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador v del exterior son axentos del Impuesio a
fa rents, con excepclon de las domiciiadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con tarias de
impuestos menocres viganies er la Republica del Ecuador.

Cdros beneficics Trilaularios

Adermas de lo antes mencionado para el calculo del impuesio & a renla, seran deducibles adicionalmenia
fos siguienles rubros:

- Gastos incurrides por empresas medianas on cepatitbciin teendca didgida a Investigaclon,
desarralla e Inrovaclon fecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gasios de viaje, esladia y
promeocion comearcial para el accesd & mercades infernacionales.

- Deprediacion y amortizackin de adguisiciones de maguinarnas y equipos y tecnologias deslinadas a
i implemantacits de produccidn mas mpia, ganeraclkn da enaroias ranovablas, b reduccldn dal
irtpaclo ambiental de ta actividad produectiva y a lg redyccidn de emisiones de gases de efeclo

invernadero.
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Exoneracién del pago det impuesto a la renta durante cincs afios, para fas socledades gque se
constiuyan a partir de fa vigencis del Cddigo Organico de e Produccitn, ast como fambién las
sociedades nuevas que se constiluyan por sociedades exdstentes, siempne v cuando [as nversiones
nuevas y productivas se resticen fuera da fas Judsdicslones wrianas de los canlones Guito o
Cuayagqull y dentra de cleros seclores econdricos.

Diferlmiants del paqo del impuesto a la renta y de su anficipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de inlereses, para las sociedades gus iransfioran por io manos of 5% de su
capital accicrmario a faver de al menes of 20% de sus rabajadores.

Se excluitd on ef caiculc dol anticipo del impuesto s ia renfa, adicionalmente los gesios
incrementales por generacién de nueve emples o mejora de la masa saladal, asl como la
adquisicion da nuevos actives destinados a fa majora de fa productividad e innovacion tecnolbgica, ¥
en general aguelfaz inversiones y gasios efectivamente realizados, relacionados con los bensficios
tributarios para el pago del impuesto a Iz renia que reconocs el Cadigo Organieo da la Produscion
para las nusvas inversiones,

Incremants neio de empleos por un peroda de cinco afios, ciando se trale de nuevas inversiones
en zonas econdmicamente deprimidas y de froniera v se contrate a trabajadores residantes en
dichas zonas.

Exoneracion de kz retencldn en ba fente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
crédilos exlernas y Bneas de ciédifo registrados v gue devenguen infereses a las tasas establecldas
cor e Banco Gentral del Ecuador, otorgados por instifuciones financieras del exterior, debidamente
astablacidas v gue no 3e encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Exoneracion del impueste 2 la salids de divisas pars los pagos reslizados ab exterior, por
amorfizacidn de capital e intereses generados sobre créditos olorgados por instluclones financieras
internacionales, con un plazoe mayor @ un afta, destinados al financiamiento de inversiones previstas
an of Cadlgo Orgdnico de la Produccion v que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, fos
pagos realizados at exterior por parla de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Brgsarraifo Coondmibco (ZEDE}).

La Loy Orgénles de wentivos a la Produceidn y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciernbra del 2044
establect ias siguientes neformas tribudarias:

La modificacidn de ia farfa del impuesto a ia renta del 22% at 25% a las utilidades cuando sxistan
accionistas en paraisos fiscales cuya parlicipacidn sh of capllal acciongie de la compafifa es
supethor al 25%.

Las utilidades a la venfa de acciones se encuenira gravada en la tarida da Impuastos.

El limite de gastos de promacidén y publicldad en baze a1 foial del monfo vendido, ast como a los
pagas a partes relacionadas por conceplo de regaffas, asislencia 16cnica y gaslos ds administracidn
en funcion de la wifidad nels antes de implestos.

Bl incertlvo de exencidn de impussios a las nuevas inversiones supericres a los WS$100,000,000.

IrexpLesio dliianido

Lin rasumen de las partidas e impiestos difericdos al 31 de diciembre del 20186 y 2014 a5 como sipue:

Monic dao las parlidas Impesto a la renta
Irepeasios diferidos 2015 2044 2015 214
Activos por i puesle diferido
ingress par impuasio @ (2 rents Gifendo 37.995 - 0484 -

Para el caloulo de impuesio diferido se ha considerado la tasa del 25% para af 2015.
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Ef SERVICICO DE RENTAS INTERNAS madiante Circular No. NAC-DGECCGCA5-00000012, publicada en
el Suplemento del Reqistro Oficial Mo, 653 det 21 de Diciambre del 2015, manifiesta que para propdsitos
tribuiarios so permite of rogisiro contable de actives v pashvos por impueslos diferidos, Gnicamente en los
casos gue establerca el reglamento y en caso de confroversia entre Tas normas rhutertas y las normas
contables v financiaras (MAFs), prevalecerdn ias pimeras. El Servicio de Rentas infernas “SR{" an la circular
antes mancknadsa eslablece o siguiente:

ay Los astados fnanclerms consiiiuyen la bage para ia preseniacidn de las declaraciones da impuestos,
asT comy para fa presenlacton a los Organismos de Gonlrol [(Superintendencla de Compaftiag, Valores
¥ Seguros ¥ a ia Supednisndoncla de Bancos),

b} La MNorms internacional de Contabilidad Mo 12- impuesto a las ganancias {MIC 12} v en la Sacclon 29
de fa MNIlF para PYMES establecen v requleren o resonocimienlo, medicidn y rovelacion de los
impuastos diferidos, sin embargo el SRI1 estabiece que Ghicamente se reconocaran fos efacios de la
apticacion de actives por impuestos difosidos en los casos v condicinnes establecidos en ka normaliva
Iributanz perinents, provenientes de sucesos econdmicos, ransacciones ¢ registres contablss. qua
se origines a partir det 1 de enere def 2045; a excapoldn de e efecias provenientes de las pérdidas y
fos cradios tributarios conforme la normativa fributaria vigente,

¢} Los pasivos por impuesios diferidos confabilizados, en cumplimiants del mares nosmalivo tribulario y
por ia apticacion de kas NIFs, se mantendrén vigentes para su respecliva qguidacion.

|} Ls tarifa dal bmpuesto s Ia renia que se ulifizara para la esimacidn de fos actives y pasivos par
impueslos corriantes y diferidos condorme lo establecen las NUFs, serd la eslablecida en la normativa
Uritrstaris.

¢}  Los aclivos v pasives por impuestos diferidos peeden ser recuperados o pagados posteriormente a
lravas da [a concliaclon tridana, deben sar ieconocidos contablemeante an ol balasce genaral, en fa
cuantia respeciiva ¥ en el momenle adecuado, respelando las disposiclanss tibularlas wigenles y en
fas MEEFs mencionadas on la presente resolucidn segun sea ef caso,

Reviziones fiscalps

El Servicio de Rentas internas de acusrdo con disposiclanes legeles, tiene la faculfad de revisar las
declaracionas del mpueslo a ka renia de ta Compafila, dentro de los lres afios postorlorss a parllr de fa
fecha de presentacion de la declaracidn da impusstas, La Compaiila ne ba silo revisada hasta el 31 de
diciembre dal 2015,

Raformas Tributarias

La tey Crgdnica de lncenfives a im Produccion v Fraude Fiscal emillda el 31 de diclembre del 2014
astablacid las siglientes refommas tibelarias:

- La modificacion de la tarifa del impuesto a fa renta del 22% af 25% =z las utiidades cuando axlsian
accionistas en paralsos fiscales cuya padicipaciin en &l capllal acclonario de la compadlia es
superior at 25%.

- Las uliidades a la venia de acciones se sncuonira gravada sn 2 tasifa de imptiesios.

- Ei #mile de gastos de promocion y publicidad en base al folal del monlo vendido, asi como a los
pagos 2 partes relacionadas por concepto de regalias, asislencia thcnica y gastos de administracién
ern funcion de fa wlilidad neta antes dy impusstos.,

- & incentive da exenclén de mpuesios a las nuevas inversiones superiores 2 los USH100,00{0,000
miliones.

HOTA 23 — PARTES RELAGCIONADAS

Las lransacciones con parles relacionadas al 31 de diciembre det 2045 y 2014 son como slgus:
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Cuentas por cobrar refacionadas corrientes
Macromoda 5.A,
Crimoda S.A.
Werld Class Moda 5.A,

Préstames por cobrar refacionadas ny corenles {1)
Macromada S.A,
Veermoda 5.4,
World Class Moda S.A

Cuenlas poi pagar relacionadas coifientes
Hispamoeda 5.4,
Vaermoda 5.A.
Macromoda S.A,
Irdima Mada intimower 5 A.

Fréstamos por pager relacionadas no corrientes {h
acmmoda SA.
Veermoda S5.A.
Quimoda 5.A.
World Class Moda S.A.
Hispamoda 5.A.

3 i
Asparel S5.A.
Wiricla Company 8.4,

2015 2014
- 23263
28,007 12.508
i2.147 2.833
40154 38.504
203.692 270,692
122 481 154 OO
FE.O0H 103.000
4831473 527692
03337 560.278
215 204
267,485 145.878
39.0%5 40242
33.870 -
TOVET -
A401.327 186.780
- 288000
- IMsie
350.000 484,000
255.000 -
50.000 -
B65.000 1.103.518
537.544 271.838
5420 3.2687
642.974 275.045

(1) 108 préstamos por cobrar v Dor pagar son gonarados coh sus Compafiias Refacionadas con ef §in de

manbenar ef capital de frabajo de la Compafiia por los cusles se genera una kasa de inlerés.

tn delalie de oz saldos af 31 de diciembre del HH5 y 2014 con pettes relacionades de las ransacoiones

antes mencionadas 0N como sigue:
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Trangaccién 2615 2014

Cuertas por cobrar

Macromcda 3.4, Préstamas olorgados 85500 -
Veennoda S.A. Fréstamos clongades - 154,000
Ceirada SA. Préstamos olongados 133,000 -
Hizpamada S A Préstamos plorgados SO00 -
Intimamads intimower 3.4, Préstamas obongados 200.000 -
World Claza S A Pedstames olorgados 0000 103.000
Cuentas por pagar
Macronoda 5.4, Prastamos reciidos 116,000 288.004Q
Veormoda 5 A Préstamos reclibldas AG0.000 -
Cuimeds 5.4 Préstamaos recibidos 267000 554,000
Hisparoda 5.4, Préstamas recibidos - -
[mdirma Muda intimowear 5 A Fréstlamos recibidos 35060 -
Woarld Class Moda 5.4, Préstamos radiddos 54,000 -
Azparel S.A. Dividendos S¥r.544 271438
Viridia Company 5.A. Dividerndos 543 274
Okios ingrases
Etacomoda S.A, Ingrean por lnlereses F3634 24 B85
Yeemoda 5.4, NgrasQ por itlereses 10.516 6.548
Gulmoda S.A. ingreaa por [rleresss 2368 184
Hispamoda S.A. tngreso por inleresss - -
ttima Moda inBmower 3.4, Egreso por infereses 337 -
Woikd Ciass Moda 5.4 ingreso por infareses 10749 6.018
Giimoda S.A. Venta de producto termineda 40 927 20320
Veennoda 5.A. VYenia de aciivos - £51
Gastas
Macromoda 5.A. Gasio por itlereses 15.068 14182
Veermoda S.A {zaslo por infareses 85,943 23,208
Cluimada 3.A. Gasta por inlereses 27.658% 10.745
Hizpartoda 5.A. Gaslo por inleresas 2.462 -
frira Moda Intimowar 3.8, Gaslo por infereses 102803 -
Wiorld Clasa Moda S.A. Gaale por iteraass 1785 -
Hispantoda 5.4, Gasios administralives 2448 257,063
Hispantoda 3.4, Reembolsn 455 -
Moda Trading S.A. Servicios empresariales T5.471 -
toda Trading 5.4, Comisiones 134,758 -

NOTA 24 - PRECIOS DE TRANSFERENGIA

El Gobierng Ecuatoriano mediante Decrelo Sjeculive No, 2430, publicado an el Suplaments d2l Registro
Oicdal Mo, 494, def 31 da Diclersbra da 2004, ssiablecid gue las Compariias que realicen operacionss con
sus partes relacionadas domiciliadas en ef exterior, presentardn aj Servicio de Rentas inlemas ! Anexo y
un ssiudic de Predios de Transferancia referente a sus transacciones con partes refacionadas del exierior,

Lz Adminisfracién Tributaria mediante Resolucién Mo, DGERCGC15-00455 del 27 de mayo del 2015,
dlapusn modificar of alcance para la presentacion de Informacldn, ncluyende tambiin a las ransacoionss
realizadas con paries relacionadas locales y sus monios para el ejercicio fiscal gue termine el 31 de
diciembre de 2614, De acuerdo con las disposiciones iibutatias vigentes las obligaciones an referencia al
cumpiimiento de precios lransferencia son como sigue:

44 - 46




EQUIFASHION 5.A.
Motas a los Estadoas Financieros

a} informe Infeqrai de Preclos de Transferencia

Las compaiifas gus realfcen opsraciones o lransacclones con una sola commaiila por méas de
LUSE15,000,000 tienen tz obligacién de presentar un informe integral de precios de lransferencia.

B Anexo de Precios de Transferencia

Las compafilas gue reaficen operagiones o lransagoiones coit una sola compsffa entre
LSE3.000,000 hasiz LS314,58939 2489 lionen la cbligacion de presentar o anexo de precios de
fransfarencia.

Las compafilas gue reslicen ransaecionas U operaciongsa en los monfos antes mendonados de aclierdo
con las disposiciones Wibuiarias son consideradas paries relacionadas para propositos bibutarios
independientermenta de (o3 aspectos conlractuales o vineulos legalas,

La Companla an o afio 2015 v 2014 no tione cperaciones con compaiias que excadan loz USE 6.000.000,
Las operaciones realizadas se ajustan a los reguerimienios establecidos en las disposiciones bribufarias
vigentos al 31 de diciembre dat 2015 y 2014.

NOTA 25 - CONCILIACION FLUJOS DE EFEGTIVO

i resemen de fa conciliacion det resulizdo integral, con el efectivo proventente (utiizado} de los fiujos de las
ackvidades de operaclan de 1os aiios que tarminaron o 31 de diciembra def 2015 vy 2014 &5 como sigue:

Concilfacion ontre Ia ganancka notz y los fiujos de oparacitn

2015 2014
Resultado neto delf afio 855,215 G05.852
Ajuste por partbdas distintas al efective:
Depraclachén y amalizasion 3146233 184,008
Bajas mobiRzarn y equing - -
Ajuztes pravisidn de inveniatios §173.051) 62562
Fiovigitn jubdzcidn palronal v desakucio (1405 -
(Hreg ajustas por partidas distinias &l afacivo - 77284
Cambios en activos y pasivos:
Dizminacién {aumeanic) en activos
Cuentas por cobrar- clianias (17,530} {(153.346)
Inventarios {£3.880]) (408037}
Activas por Impueskos conienles 87575 -
Pagos anticdpados {1.603) -
Olros aclivos - (1,600
Aumerito (Fheminucldn) en 2otvos
Acreadares fnanciefos-cuentas por pagsr, proveedares 32520 {295 .544)
Antlelpas de shanies -
Pasivos laborales corriantes (BO.A297) 84,724
Cbtigaciones lributarias por pagar [106.105) 222934
Provieldn paza Jublecion patronal y bonificackn por (4.801) i}
desahucle ’
Oiras cuantas por pagar rafaclonadas 210425 -
Otras pasivas cormentes - 185847}
Flutos do afectivo netos pravistes por las actividades da
OPErRCIOn 1.093.294 193,803
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NOTA 26 — COMPRGMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafifa af 31 de diclembre dei 2015 y 2044 mandiene un conlrato con la Compafila DK Managmend SA,
por el amendamienlo de locates comerciales en ias citidadas de Qulin y Guayaquil, eslos contratos tienen una
vigencia de 9 afios cuyo vandmianty &3 & periode 2023, Los cdnones de arrendamiento pagados en of 2045
fuaren de USH 436.924 y USH 34D.785 en of 3074 en los cusles so sncusntra inchidos los pagos fijos
variables ¥ por concepio d¢ condoeminic. Las Obligaciones minimas fufuras en base al valor fjo eslablecido en
los contratos de arrendamiants y &l Indice de inflaclén actual de 1o prdximos 5 afics son como stque:

Afios Valoy

20145 193.855
217 200408
28 207182
2048 214 185
2020 221,424

NOTA 27 — RECLASIFICACIONES

Los galdos da [os eslades financieres del afio gue termind ef 31 de diciembre det 2014 han gldo reclasifcados
para proposites camparativas con fos del afio 2015, con &) objeto de presentar consistentements.

NGTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES
Etfre 2l 31 da diciembre del 2015 y fa {echa de emisidn de eslos eslados financieros § de febrero del 2016, no

se produjeron guvenlos e, 2n B oplioh de la Administracidn de la Compafila, pudieran tener un efecto
signficative solft dichos estados financieres que no se hayan revelado en los mismes ¢ en sus notag, -

; o .-
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