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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas 

EQUIFASHION S.A 

informo sobre los estados financieros 

Hamos auditado tos estados fmancteros adjuntos de EQUIFASHION S A. que comprenden al 
estado de sltración financiera al 31 de diciembre det 2015 y los estados correspondientes de 
resultados intograles, de camblo en el patnmonto de los accromislas y de flujos de electiva, por el 
año termnado en esa facha, así como el resumen de fas políticas contables mas significativas y 
otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración sobre tos Estados Financieros 

La Administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Nomas internacionales de Información Financiera 
(NIE) y de su control interno necesario por la Administración para permitr la preparacion de los 
estados financieros que eslén libres de distorsiones importantes, debidas a fraude o error 

Responsabilidad del auditor externo 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados Inancieros en base a nuestra 
auditoria Nuestra auditoría fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, las 
cuales requieren que cumplamos con requenmientos elicos, que planífiquemos y realicemos ta 
auditona para obionor corteza razonable de que los estados financieros no ineluyon distorsiones 
importantes 
Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia sobre los saldos 
y tovetaciones presentadas en los estados financieros — Los procedimientos seleccionados 
doponden dei juicio del auditor, que mcluyen la evaluación del nesgo de que los estados 
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error Al efectuar esta 
evaluacion de niosgo, el auditor toma on consideración los controles mternos de la Compañia, para 
la preparación y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría apropiados en las ercunstancias, paro no con el fin de expresar una 
opinión sobro la efectividad del contro! temo de la Compañia Una auditoria también Incluye la 
evaluacion de que las polílicas contables utilizadas son apropradas a las operaciones de la 
Compañía y s: las estimaciones contables realízadas por la administración son razonables, ast 
como una evaluación de la presentacion general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opmion do auditoria 

Opinion 

En nuestra opinion, los estados fianoioros mencionados en el párrafo primero presentan 
razonablemente, en todos tos aspectos matenales, la posición financiera de EQUIFASHION S.A, 
al 31 de diciembre de 2015 el resultado de sus oparaciones y sus fajos de efectiva por el año 
tenmmado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera — 
NFS  



  

Enfasis en un asunto 

Sin modificar nuestro mforme, tal como se describe en la nota 1 a los astados financieros adjuntos, 
las operaciones de la Compañía se encuentran alectedas, por los efectos desaceleración 
económicas a nivel mundial y del Ecuador y los cuales puedan prolongarse en el 2016 y 2017 y 
sobro los cuales no se pueden estimar razonablemente estos efectos Los estados financioros 

  

adjuntos deben ser leidos considerando estas cxrcunstancias 

Quito, 18 de marzo del 2018 
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EQUIFASHION S.A. 

Estado de Silunción Financiera 

AL%1 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014 
TExpiosado on Dólaros do Tos Estados Unidos do América) 

  

  

Astivos Notas 2016 2014 

Activo cordenta 
Efecio y eguliientes do ofectio 6 1052398 760.847 
Caientas pos cobrar comerciales, neto 19788 148,735 
Inversionas por coberta. 7 549995 180.072 
Cuentas por cobrar compañias roacionadas. ES 40154 38.564 
nwentarios, neto de provisión 8 1011438 794.507 
Impuestos cortantes par recuperar 9 324.570 412245 
Pagos anticipados. 10 16.049 1.430 
Otras cuentas por cobrar 1 202.65 SUSET 

Tolal activos comentes 320.030 238 178 
, Active no corriente 

Mobllario y equipo nato da dopreciación acuntatada 12 300 116 aro zoo 
( Acto Intangible s3 229450 320.290 
, fcluwos por impuestos dlendos 2 9480 

“Cuentas por cobras compañias aacionadas. 2 483173 527 692 
¿ los acivos no cortontas. 5400 

Tolal activos no corrientes TERA 1733000 

Total activos 4703217 4129268 

4 Pasivos y pateimonto 

. Pasivo corriente 
Citigaciones financieras por cobertara 8 598983 102.450 

: Cuantas por pagar proveedoras u 926851 804.504 
Cuentas por pagar compañías relacionadas. a 406327 186780 
Cros cuentas por pages 3 373 103 195.430 
Bastos aboxalas de corto plazo 18 1as9r7 204348 

. Impuestos contentos por pages o Preta 218717 
Impuesto ata renta por pagas 2 120.738 2220O 

. lbidandos por pagar » 542974 275045 
Otros pastos financieros 4012 

! Tota) pasivo corriente 3329505 2IB02 

: Pasivo no corlonto 
Cuentas por pagar compadías relacionadas a 655000 1109519 
Pasivo por jblción patronal y bariicación dosalucto 1 1897, 978% 

TotatpasIvo no cormonto PE E7 02% 

Total paseo. EXE 32 

Patrimonto neto delos aectonistas 
Cepal asignado. 18 200.000 300.000 

' osas legal 19 150.000. 97714 
Resultados acumulados 19 

Otros resultados integras 1550 . 
Usidades (páraldas) ecumulados erre) Et0esa 
Rostllado dol ojorlelo 02.080 1605 887 

"Total patrimonio de los scclontstas, noto TO6.176 57 

"Total pásivo y patelmonto da los acetontstas 03277 23258 

   

      

  

i Sd 

Reprosenigeles Azcamarepre Cia Ela gastos tónica Cafeta 
Ssrpoto Ganeral Cantralor Genera) Contadora General 

Las notas expitvas aduntos son parte integrante de los estados francleros  



  

EQUIFASHION 8.8 

Estado de resultados integrales 

Porlos años terminados 6131 de diciembre del 2045, con cifras comparalivas des 2014 
(Exprosado en Délaros de los Estados Unidos de América) 

  

    

  

  

Notas 20t6 2014 
ventas 20 tocaneso 209320 Coso de ventas aaa) (Sioaors) 

Vita ruta on ventas — 0 
Gestos de oporacón 

Gastos de administración 2 (788 780) 1651 740) 
Gastos de ventas 21 12 254.468) £1 904.883) Pasipacón de empleados en la lados 10379 ds 138 Tota Gastos operacionales Sisa EsraTe9 
Vta operacional 200.08 04.06 

Otros Ingresos (egresos) 
Gastos Financieros (104,458) (54,2183 te mgseros 20 018720 dez 
usa sins 62:29) dez Tola oros ingresos (egresos), neto 487000 ea 

Resultado intere antes de impuesto la renta rosa 206108 
Impuesto renta Esrieno ¿13079 pas 
reno 0400 

Resultado nato de ojrcclo sss2ts ers 109 
tros resutatos integrales 

Pérdida actuarial provisión bonificación por desahucio (9.499) 

Resultado integral dl aJorleo PA er2109 
Resultado tntgral por acción 29 Neto detejenioo 185 22 
braga derojrdo da Za 

/ 
Ú 77 
E EfLr 

Ropresantplónds Azcamarepas Caida cual Amas rica Garcia Gejente General Contralor Goneral Contadora Genera 
vastas gunas son parto agan de os estados nnciros    
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EQUIFASHION SAA 

Estado de flujo de efectivo 

  

Por fos años terminados et 34 do dicteratro do! 2015, con citeas comparativas dol2014 
(Exprosado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Flujos da efectivo de las actividades de operación 
Efectivo recbido de cientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados 
Intereses recibidos 
Impuesto a ta renta pagado 
Otras salidas de efecto 

lectivo neto procedente de actividades de operación 

Fliyos de oloctivo procadontos do sotividadas de invorsion 
Racuporación de Inversionas temporales 
importes generados por inversiones forward 
Adquisiciones de moblíario y equipo 
Importos procedentes de ventas de activos Intangibles 
Compras de activos inlangbles 

Efecto neto procadente en actividades de smversion 

Fiujos de sfectivo procedentes de actividades de financiamiento 
Impares recibidos par próstamos de terceros «compañias relacionadas 
Prestamos otorgados a ferceros - compañías relacionadas 
Divudendos pagados 

Elecbvo neto prooediente de actividades de financlamiento 

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectlvo y equivalentes do efectivo al ntcio det año 

Efactivo y oquivalentes de afectivo at final del año 

ll 
Ropresenteiónds Jacemareprs Calida 

ofre Lea 
Cristian 

Contralor Get 

Las notas adjuntas son parla integrante de los astados financieras 

  

2016 
  

10709985 
(2588871) 
(104.389) 

47 574 
22 
302214 

193.204 

(4939) 

14900) 
(89258) 

A 

(568.600) 
(275.045) 
30% 

289.484 
768.847 

  

z 

2014 

3239791 
(528525) (54218) 

37.427 
(156.668) 

(44208) 
199.503 

4.625 
(572.480) 

(222.959) 
(750.804) 

1172534 
(499 016) 
  aa 

32317 
$86.539 

150841, 

  

Ménica Gata 
Contadora General 

 



    

EQUIFASHION S.A 

Notas a los Estados Fiancieros 

Al 31 de diciembre dei 2015, con cifras comparativas del 2014 
En Dólaros de los Estados Unidos de América 

NOYAA OPERACIONES 

Acto 

  

lares 

"EQUIFASHION S.A", se constituyó mediante escritura pública el 11 de octubre del 2011, con domiaiio 
pencpal en la cudad de Quo, Provncia de Probincha, Republica del Ecuador y con la opción de 
establecer agencias o sucursales en uno o vanos lugares del Ecuador o fuera de él, previa resolución de la 
Junta Genera de Accionistas 

La Compañía tere por objeto social dedicarse a actividades de compra, distribucion comercialización y 
venta de calzado ropa prendas de vestir y accesorios 

EJ 27 de marzo del 2014, se regllzó el cambio de accionistas y la transferencia de acolones a las 
compañías de nacionalidad Uruguaya Vindia Company S.A ” y “Asparel S.A" las cuales fueran nscrtas 
sn el libro de Acciones y Accionistas de ta Compañía sl 28 de Tebrero de 2014 (Ver nota 19) La 
participación accionaria de las compañías antes mencionadas es de Asparel S.A con el 99% y Vinda 
Company S.A con el 1% de partioipación 

Ecanomia Ecuatoriana 

La economía ecuatoriana hasta el tercer tnmestre del 2014 mantuvo una relativa estabiidad economica, 
debido a los precios altos internacional del petróleo fuente principal de los ingresos de la República det 
Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y extemo del Gobierno de la Republica de 
Chwa, lo cual le permitia al Gobrerno Ecuatoriano realzar Inversiones en obras de Infrassuctura y el 
"mejoramiento de los servcios públicos que onginaran un incremento en los gastos comentes La reduccion 
de los wgresos petroleros a finales del 2014 y que ss mantuvieron en ol 2015 originaron el déficit en el 
presupuesto del estado del 2015, generado un telraso en el pago a los proveedores det gobiemo de la 
mayoría de los sectores económucos, y, lo que tambren genero un delic de la balanza comercial, por lo 
que el Gobiemo Ecuatoriano tomo ciertas medias sn las importaciones mediante entre tas cuales está (1 
el establecimiento de cupos méáxmos para la imporlación de productos de los sectores comerciales e 
¡adustralos, (8 la restricción de Importaciones de ciertos productos y, (II) el establecimiento de aranceles 
adicionates (salvaguardas) a las importaciones 

Los factores antes mencionados han originado una desaceleración del crecimiento de la economta 
ecuatonana y la cual se preve que continue en el 2016 y 2017 debido a la no fecuperacion del precio 
intermacional det pefróleo, la tata de fuentes adicionales de Fnanciamiento, así como por la reducción de 
las mversiones del sector privado, el Gobierno Ecuatorano para mitgar esta situacion esta diseñando 
varas allernativas para reducir et impacto 

Los ofactos de los cambios en la economia ecuatadana, y las reformas tebutanas y laborales han 
generado en todos los sectores económicos (a) una disminución en el volumen de sus operaciones, (P) 
una tonta rotación de los Inventarios, y, (c) Una cistmmución en la rentabilidad Las sftuaciones antes 
indicadas podían afeclar la situación fmanciera Iiquidez y rentabilidad de las Compañías, por lo que la 
Administración está analizando y evaluando nuevas altematwvas, con el objeto de continuar operando en 
forma etclente y rentable 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a) — Preparación de los estados financieros 

Poctars implirmiont 

Los estados financieros han sitio preparados dle conformidad con las Normas Intemacionales de 
información Financiera NE 

246 
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EQUIFASHION S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

» 

> 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieras Tal 
como lo requiere la NIIF 1 estas políticas han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2015 han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan 

Los eslados financieros del año que terminó el 34 de diciembre do! 2015 de acuerdo a NUF's fueron 
aprobados para su emisión por la administracion y se estima que los estados financieros serán 
aprobados sin modificaciones porlos Accionistas 

Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico, excepto por los 
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un 
especialista El costo historico generalmento consituye el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

tonada Funciona y Presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de Amenca “US$” que es la 
moneda funcional y de presentación de la Compañia La Información que se presenta en fas notas y 
estados financieros están la moneda antes mencionada excepto cuando exsten saldos O 
transacciones en olas monedas. 

Clasificación de partidas en comentes y no comentes 

La Entdad presenta los acivwos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
comentes y no corrientes 

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad 

espera realizar el activo a tiene la intención de venderlo o consumo en su ciclo normal de. 
operación, 
mantiene ol activo principalmente con fines de negociación, 

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguentes después del perlodo sobre el que 
se miorma, o 
el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que este se encuentre restingido y no 
pueda ser mtercambrado nr utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce 
meses después del cierre del pertado sobre el que se mforma 

La pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad 

espera fequidar el pasivo en su cieto normal de operación, 
mantiene el pasivo principalmente con fmes de negociación, 
el pasivo debe huidarso dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo 
sobre el que se informa, o 
no teno un derecho Incondicional para aplazar 1a cancelación del paso durante, al menos, los 
doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se nforma 

Los actos y pasivos no detallados anterormente se clasifican como no cornentes 

Los aciios y pasivos por Impuestos diferidos se clasifican como actos y pasivos no comentes, en 
todos los 0asos 

Medición de Valores Razonables 

Algunas polticas y rovalaciones contables de la Compañia, de acuerdo con o establecido en las NIlFs 
tequieren la medición de los actos y pasivos financieros a valores razonables así como de los no 
financieros 

10-48 

  

 



EQUIFASHION S.A 

Notas a tos Estados Financieros 

» 

e 

La Compañía para la medición de los valores razonables utiliza lo requerido en tas NHIFS al (9 
reconocmiento inicial, 4) revelar en los estados fmancieros y nolas, y, (1) reconocer los ajustes 
cuando existen indletos de deterioro de los actwos financieros y de larga vida 

La Compañía para la medición de un activo o pasio a valores razonables uliiza información de 
mercados observables srampre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFS De acuerdo a lo 
cequerido por las NilFs, los valores razonables se clasifican en nveles dhstmtos dentsa de su jerarquia 
de vator razonable y los cuales se basan en las varables 0 tocas do valoración, tal como sigue 

1. Valores de mercado: Precios cobzados (no ajustados) en mercados activos para los aclwos O. 
paswos identeos o sunitares 

1 Información diferento a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables 
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios) o Indlreotamente 
(derwados de los precios) 

ll informacion provenionte del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos del 
aciivo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado 

La mformacion o varlables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
dasificarse en niveles distatos de jerarquia del valor razonable, por ende la medición del valor 
razonable se clasifica on mismo nivel de Jerarquía del valor razonable de la vanablo del vel nrás bajo. 
que sea significativa la medición total Los cambios entre los niveles de jerarquía del valor razonable 
se reconocen al cierre de cada pertodo en el cual se originó el cambio 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se incluye en 
la nota 5 

Transacciones en monoda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de Amenca "US$. se 
convierien a la moneda funcional utiizando los lipos de cambio vigentes en las fechas de las 
transacelones y tos saldos al crerse de los estados financieros al tipo dle cambio del mercado vigente 
ala fecha de los estados financieros Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que tesultan 
de la liquidación de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de las aclivos y 
pasivos monelarios denominados en moneda extranjera se reconacen en la cuenta de resultados, 
excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patrÍmonlo tas cuales se reconocen en los 
casullados hasta su realización sin embargo, para propósitos Ímformatiwos se presentan en el 
resultado miegral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de flujos de efectivo y 
las coberturas de ¡nverelones netas y las ganancias o pérdidas por las mversiones en auciones eh 
sociedades del extenor y que son en moneda extranjera 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relaivas a fas obligaciones Iinancieras por los 
instrumentos financieros (futuros  Tonwards), efectivo y equivalentes al efectivo y cuentas por pagar 
se presentan en ta cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos financieros” y las otras 
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presenian como “Otras ganancias / (perdidas) 
netas” 

Efectivo y equivalontos de ofoctivo 

El efecto y los equivalentes de efectivo constiluyen los saldos en caja, bancos e mversiones a la 
vista (depósitos a plazo a menos de 0 dias) que se registran a su costo, el cual no diiaro de su 
valor de realizacion El oleciwo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos están sujetos a un 
nosgo no significaivo de cambios en su valor y la Compañía mantiene sus saldos en bancos localas 
los cuales están calificados en las categorias entre "AA! y "ARA * 

11 46 

  

 



EQUIFASHION S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

ñ Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros aciivos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con 
las caraciensticas y la finalldad de cada msttumento financiero, tal como lo requieren las NIlFs, La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquateron los activos o contrataron los pasivos y 
la cual se determaa a ta fecha de su reconocimiento moral 

Activos financieros - reconocimiento y medición Inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía contabiliza un activo financiero en et estado de situación finanatera a la fecha de la 
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo 

La Compañsa de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Fmancieros =- Reconocimiento y Madción” 
clasifica sus activos inancieros en las siguientes categorías () activos Iinanoleros — para negadiar, 
fi) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (E) activos financieros 
manterados hasta su vencimiento y () activos financieros disponibles para la venta 

Modición salcial 

Los activos son reconocidos micialmente a su valor sazonable (costo de adquisición o valor de 
mercado) más cusiquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido 
como parte del activo, siempre que el actvo financiero no sea designado como “valor razonable y 
cuyos efectos denvados de la (ransacción deban ser contabilizados en los resultados 

  

Medicion postenor 

Con postenondad al reconocimento moral la Compañía regsira o ajusta los actos financieros 
como se describe a continuación 

Cuentas por cobrar y próstamos 

Los subros que mantrono ta Compañra corresponden a los deudores por tanetas de crédito 
generadas por las transacciones comerciales que reaiza en el curso normal de sus 
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fjos y detesminables y 
o tienen una colización de mercado bursátil Las transacciones cuya plazo contractual de 
cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos comentes y aquellas cuyos plazos 
son imayates a un año se clasicas como activos no corentes Las cuentas por cobrar par 
sus transacciones comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo plazo 
contractual de cobro no excede los 90 dias y aquelas que exceden dicho plazo que ho 
generen ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de inlerés iyas, se contabiizan a su 
valor neto del interés imphalo (costo amortizado) para lo cual se ulliza el mélodo de la lesa 
de interés efectiva 

- Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con fas caracleríslicas de 
instrumento financiero se registran al valor del desembolso realzado que es el equivalente a 
su costo amorlizado, pues no genera míereses y cuando sus plazos son menos de 90 dias 

Bara de actos hnanerros 

Un activo fmanciero es dado de baja cuando 

(0 los derechos de recibirlos lujos de efectivo del activo han termmado, 

12-46 

  

 



    

EQUIFASHION S.A 

Notas alos Estados Financieros 

(1). la Compañía transfiere sus derechos a recibi os flyyos de efecto del activo o ha asumido 
una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos mmediatamente a una 
tercera parte bajo un souerdo de Iraspaso, y, 

q) la Compañía ha transferido sustancialmente todos los rtesgos y beneftros dal activo o, de no 
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del aciivo, si ha 
transferido su control 

Deterioro de estos financieros 

La Compañía al clerre anual de sus estados financieros efectua una svalación si existe en los 
aclivos financieros un detersoso en su valor contable y para to cual efectúa lo siguiente 

  

Activos financieros no contabilizados al costo amortlzado 

En los aciwos financieros no contabílizados al costo amoriizado, el deterioro se evalúa si 
exista alguna ovidencia objelva y competente si un activo o grupos de actvos se encuentran 
deteriorados como resullado de un evento o eventos que afectan al valor registrado 
incralmento y stempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en fos flujos de 
afectivo futuros Entre los principales aspectos que se consideran para determinar el delertoro 
están (9 dificultades financieras de los deudores (1) incumplimiento de pagos en las deudas 
emioroses, (1) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas 

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe la 
disminución en el valor razonable se contabliza en algunos activos disminuyendo el valor del 
registro micral y en olros caso so contablliza Una provisión en base al análisis individual y 
stos alusles se registran en los resultados del año en que se origina 

Los casllgos de los activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y en 
caso de que existan excedentes se registran en tos resultados en el perado en que se 
determina. Las recuperaciones en el vator de los actwos cuyo valor fue disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocutto 

Activos financleros contabilizados al costo amorhzado 

En los actos UInancleros al costo amortizado la Compañía evalua en forma individual st 
existe formación objetiva y apropiada sí el activo se encuentra deteriorado como resultado 
de un evento o eventos que afeclan al valor registrado inicialmente y en el caso de que la 
evidencia no permia dotemmmar st pxaste deterioro estos activos son evaluados en forma 
colectiva con el grupo de activos de características similares El ajuste por delerloro de los 
activos evaluados en forma idiadual se FeConoce y se sigue reconociendo en el momento 
gue se origina la pérdida y no son meluidos en los actos evaluados en forma colscllva 

La perdida por el deterloro del valor del aativo se delermma entre la diferencia del importe en 
bros del activa y el valor presente de los flyyos de efectivo futuros estmados (excluyendo las 
pérdidas do credito fuluras esperadas y que aún no se producen) El valor presente de los 
flsjos de bfectivo futuros estmados se descuenta a la tasa de interes efoctiva original de los 
ectivos financieros y en el caso de que un activo devengue una lasa de Interés variabls, la 
tasa de descuento para medir cusiquier pérdida por delenoro del valor as la tasa de mterés 
efecilva actual 

La pérdida del valor en libros del activo delenerado se recanaca en la cuenta de provisión y 
en el estado de resultados mtegralos al momento que se origina y en el evento de que se 
delermiaa que no exisle deterioro el valor provistonado se acrecita en el ostado de resultados 
integrales Los préstamos y fa provision correspondiente se dan de baja cuando no existen 
probabilidades reales de recuperación y no exsten garantias reales que cubran al acbvo 
detenorado Los incrementos o disminuciones de la provisión Inicial se reconocen en los 
resullados en el momento que se determina estos eventos 
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Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del actvo, utilizando 
la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la 
pérdida por deteloro del valor Los intereses ganados se registran como ingreso finaneiero en 
ef estado de resultados 

Pasivos financieros - reconocimiento y medición lneral y posterjor 

Reconocuniento y medición incra! 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieras — Reconocimiento y 
Medición" se clasfican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados, 
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como mstrumentos financieros de 
cobertura effcaz. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su valor 
razonable más los costos atubuibles, excepto por las cuertes por pagar que se registran al valor 
acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidación o a su valor neto del imteres implicito 
(costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 días y ro generan 
nizguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fas, para lo cual se íiiza el método de la 

: tasa de interés efecliva 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus mstrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar (incluyan obligaciones con acreedores comerciales y olras cuentas 
por pagar) Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los 

' negocios pendientes de pago y se clasfican como pasos comentes cuando ol plazo de pago es de 
un año O MENOS y como pasivos no conentes cuando el plazo excede más de un año 

Medicion postenor 

' Los préstamos y cuentas por pagar despuos del reconocimiento Inicia) se miden al costo amortizado, 
, exceplo por 

' 2) — Los préstamos losas varlables de interés y que se ajustan en forma trmestral o mensual 
b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago ss menor a los 90 días 

El costo amortizado es calculado utilizando el metodo de la tasa de interos efectva para lo cual se 
incluyo cualquier descuento o prsna on la emisión y los costos que son pare integral de la tasa 
efeoliva de interés 

  
La diferencia entre el vator nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método del interés, mentras que las ganancias o perdidas en la cancelación de los pasivos 
financisros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Bela de pasivos fnsnsleros 

Un pasivo financiaro es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expra 
Cuando un pasivo fmanciero exisiente es reemplazado por olro del mismo prestatano en 
condiciones sgnifcalivamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma imporlante, 
dicho reemplaza o modilcación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo reconociéndose la iferencra entre ambos en los resultados del partodo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los aclivos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor noto, cuando existo el derecho legal de compensarios y la Compalía tiene 
la ntención de liguidartos mediante este procedimiento 

  

instrumentos financieros derivados 
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instrumentos Tmancieros derivados 

Los instrumentos financieros derivados constituyen operaciones de compra de futuro de moneda 
extranjera distintas a la moneda funcional de operación de la Compañia (Dólares de los Estados 
Unidos de Aménca), los cuales se contabilizan como a:ygue 

Astivo= Inversiones de cobertura 

Et aclivo se contabiliza al valor de las entregas ofactuadas por ta compañía por el total del contrato 
de la cobertura 

Pasivo — contratos de cobortura 

El paso se contabiiza al valor del contrato de la cobertura, ol cual es fio y determinable y la 
diferencia entre el valor del tipo de cambio pactado y de la fecha dls esucucion del contralo se 
regstra en los sosultados al momento de su realización 

Deterloro del valor de los activos no corrientes 

Los activos no financieros de larga vida (mobiliano, equipos, activos Intangbtos, elo.) al cierre de los 
estados financieros, son tevisados por deterioro cuando exsten eventes o cambios en las 
«rrcunstancias que indican que el valor en libros no podría ser recuperable La pérdida por detenoro 
en es valor en Mbros de los activos de larga vida sxsle cuando este excede su importe recuperablo 
(valor de uso) El valor en uso de fos activos no financieros de larga vida se calcula mediante la 
suma de los flujos de caja desconlados que se esperan obiener como resultado de la uliización del 
activo Para los efectos de avaluacion del detenoro, las activos se agrupan sn los muvetes más bajos 
para los cuales exislen flujos de caja identiicables por separado (unidades generadoras de 
efectivo) 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor do uso, los flyyos de efectivo futuros se descuentan a su valar actual 
ulilzando una tesa de descuento que refleje el costo promedio ponderado del captal calculado 
«conforme af riesgo asociado al pars en el que opera la Compañia 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
infenor a su valor en libros del activo (o de la unrdad generadora de efectivo) este se reduce a su 
valor recuperable, y la diferencia se reconoce en el estado de resultados integrales como una 
pérdida par deteroro 

La depreciación o amorlización futura do tos nchwos deterioradas debe considerar la reducción en el 
valor del activo como consecuencia de las pérdidas por detenoro acumuladas 

La pérdida por detenoro debe ser reverida en forma posterior cuando el valor on ibros del activo (o 
de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a fa estimación revisada de su valor recuperable 
y el valer en libros no lebe superar el valor contable cuando se determinó la perdida por detertora 
para el activo (o de ta unidad generadora de efecto) en ejercicios anteriores, la reversión de una 
pordida por deterioro se reconoca en el estado de resultados Integrales 

Los activos no financieros que han sufrido deterloro se revisan para su posible reversión de 
deterioro en cada penado sobre el que se Informa 

Los tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el nresgo 
país y nesgo de negocio correspondiente 

Entos ejercicios 2015 y 2016 no han existido necios de detemoro 
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Los inventarios se registran al costo de adquisición y el costo de ventas se determina usando el 
método promedio ponderado El inventano de ajusta al valor neto de reahzación (VNR) cuando se 
determina que el precio de venta en el curso ordinario del negocio es menor a los costos estimados 
de terminación y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del pertodo 

La Compañía en el evento de que no puede determinar razobablemente el VNR y por la los cambios 
en as condiciones de mercado efectiía una provisión para aquellos inventanos de lento movimiento 
en los cuales se toman en cuenta los siguientes parametros 

- — Et0,5% de fas ventas mensuales para las mermas generadas en el conteo físico semestral 

- Al valor de la mercancía que se transfiere a Taras (producto con algún defecto en su 

fabricación) en cada mes el valor de la provision es el posto del producto antes de gastos de 

nacionalización (CIF) 

Mobiliario y equipo 

Medición y reconocimiento 

El mobítario y equpo se miden al costo y constituyen bienes de su propiedad en uso de sus 
operaciones 

El costo de la mobiliario y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento 
según lo previsto por la Admmsiración y cuando aplique la estimación micial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento que no reúnen las condiciones para su 
reconocimiento como activo y la depreciación, se reconocen como gastos en el año en que se 
incurren 

Costos posterlores 

Los desembolsos por reparación y mantenmiento efectuados para reparar o mantener el beneficio 
económico futuro esperado del mobitano y equipo se reconoce como un gasio cuando se incurre, 
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan 

Depreciación 

El mobiliario y equipo se deprecian utilizando el metodo de linea recta, en base a la vida (ti 
estimada, cuyos altos de vida útil son como sigue 

Instalaciones y adecuaciones 10 años 
Equipo de oficina 10 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipo de computo 3 años 

La Compañia no considera en sus activos ningún valor residual, debido a que la depreciación de la 
totalidad del valor en líbros es más conservador 

Relito y venta 

El costo y la deprecración acumulada del mobilano y equipo retrados se reducen de las cuentas 
respectwas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercioro en el cual se ongna la 
transaccion 
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Cuando el valor en fibros de un acto fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
¡nmedaatamente hasta su valor recuperable 

Activos mtangiblos 

Los achvos intangibles se registran al costo, que es la estimación del valor justo del aciivo y 
principalmente conefiluyen marcas y derechos de llave, mejoras y decoración a los ocales 
comerciales y que son amortizados a 3 y 10 años, debido a que son actwos con vida definida 

Arrendamientos 

£os contratos de arrendamiento, en los cuales ía Compañía toma los riesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no caliican como 
arrendamientos financieros se contabilizan como arendamientos operativos 

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como propiedad, 
aeronaves mobiliario y equipos al costo de la mversión o al valor neto de la versión del contrato de 
arrendamiento mercanti y tos costos relacionados de los contratos operativos se registran como 
gastos en el plazo del arrendamiento 

Cada pego por arrendamiento se disirbuye entre el paso y las cargas financieras para conseguír 
una tasa de mieres constante sobre el saldo pendiente de la deuda El bien adquirido, en régimen de 
arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Úli y se moluya como parte del fubro de 
propiedad, aeronaves, Inobiiano y Squipos 

Reconocimuento de imgrosos 

Los ingresos de ta venta de bienes o servicios en el curso de las acivilades ordinarias se miden por 
el valorsazonable de la contraprostación recibida deducidos las devoluciones descuentos o rebajas 
comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede mechr en forma fiable y es probable 
que los beneficios fluyan a la Compañía 

La venta de bienes es reconocido cuando el sesgo y los beneficios signficatwos de propledad han 
sido transfendos al comprador y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la dervación 
de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. 

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance n progreso de los 
servicios prestados a la fecha del balance y no hay Importantes Incerlidumbres con respeto a la 
recuperación de los importes adeudados 

Roconoclmianto costos y gastos de operación 

Los costos y gastos se registran en bas a la contraprestación recibida Los gastos se imputan a la 
cuente de resultados en función del criterio del devengo, es decir en la medida que sea probable 
que los beneficios economicos fuyan hacia la Compañla y puedan ser confiablemente medidos, con 
independencia del momento en que se produzcan el pago denvado de ello 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por benefiaos post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 
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Bonelicios socialos de corto plazo. 

Los beneficios socrales de corto plazo constituyen oltos beneficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en fora mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de lrabajo 
o por las loyes laborales y que son exigibles dentro del año corriente, los cuales se acumulan y 58 
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el excesa en las 
provisiones, los cuales se registran en los resultados del perfodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
emploados y trsbajadores tienen derecho a una participación del 15% sobre las utfidades del año, esta 
provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicro en que se devenga 

Planos de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligacion por parte de los 
empleadores de conceder jublación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un 
minimo de 25 años de servicio en uma misma compañía Ademas dicho Código establece que 
cuando un empleado termina la relación laboral el empleador deberá pagar una compensación del 
25% del salario por cada año de semeio, la cual se calcula en base al sueldo o salario vigente al 
momento de su retiro 

La Compañía hasta el 31 de ciotembre del 2014 realizo la provisión para el beneficio de Jubilación 
patronal y al 31 de diciembre del 2015 decidió reversar la provisión, debido a la alta rotación de sus 
empleados 

La prowsión para honifcación por desahucio es reconocida en base a estadios actuariales 
efectuados por uma empresa especializada, cuya provisión se contabilizada en los resuliados del 
año y los pagos son deducidos de la provisión, el método actuanal uilizado por el espscrafista es el 
“costeo de crédito uitano proyectado" y las provisiones se calculan an base a da remuneración del 
empleado y demas paramotros estabieciios en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuaral incluyen determinaciones de tasas de 
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de serdcio, 
incremento en el monto munmo de las pensiones jublares entre otros Debido al largo plazo que 
caractenza a la reserva para las obligaciones por beneficios de relro, la estanación está susla a 
variaciones que podrían serimportantes 

El incremento dei costo taboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los resultados 
del año y el efecto positwa o negalivo en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las 
estimaciones, se regisksa en el patrimonio como otros resultados integrales 

Banoflctos por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación anticipada se originan en el momento en el que el empleador decida 
terminar el contrato de prestación de servicios laborales on forma anticipada y se provisiona cuando 
extste la posibilidad real de una disminución de sus actividades o por una reestructuración de sus 
operaciones y en el evento de que no se origme por lo eventos antes mencionados y en los casos 
fortultos los beneficios establecidos en la loyes laborales so registran en tos resullados en el 
momento que se eriguan 

Provisionos y pasivos acumulados 

Las Compañía roconacan fas provisiones cuando () tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como sesuitado de eventos relacionados con sus actwidades, (1) es probable que se 
necesite una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el futuro y fi) el monto se ha 
estimado de forma fable 
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Los montos reconocidos como provisión san la mejor eslhnación de la Administración a ta fecha de 
dlerre de los estados fmancieros, de los desembolsos necesanos para lígudar la obigacion 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo 
fuluros previslos a una tasa de mteresas de mercado relacionada cor al valor temporal del dinero 
La actualizacion dol doscuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero 
El resto de jos costos por intereses se reconoce en resultados en el ejerciclo en que se incurre en 
ellos 

Participación de los empleados en las utlidades. 

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una partupación 
del 15% sobre les ullidades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los resultados del 
ejercicio en que se devenga. 

Impuesto a la Renta 

El impuesto a ta renta comprende el mpuesto comente y diferido de conformidad con las leyes 
trbutanas vigentes en la Republica del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto sobre la renta se calcula ulilizando fa tasa aplicable a las ganancias, este cargo se 
contabiliza en los resultados del pertodo 

impuesto, yl 

Los mpuestos diferdos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar 
producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los actwos y pasivos 
en tos estados financieros de acuerdo a NilFs y la baso contable Ilscal Los impuestos diferidos se 
determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance 

Los actvos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante las 
ganancias fiscales futuras El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se examina en 
cada fecha dol balanco 

Los impuestos diferidos se reconocen on los resultados excepto por aquellas partidas cuya 
contrapartida es una cuenta de patfimomo diferente a tos resultados del año o acumulados, los 
evales son reconocidos en la cuenta que las origina 

Resultado integral por accion 

El resultado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
excutación durante el año El promedio de acciones en circulación en el 2015 y 2054 (ue de 300.000 
de US$1 cada una 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de ta Compañia, de conformidad con NIE requiere que la 
Admwmistración deba realizar juctos, estaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
:nformados de actwos y pasivos y la revelación de pasvos contingentes a la fecha de los estados 
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el penado sobre el que se informa 
Las estimaciones y supostcianas han sido continuamente evaluadas y se basan en la expertencia de la 
Adralnsstración y olros factores incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcion de las 
circunstancias 
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Las estaciones contables, por definición raramente pueden ser Iguales a los resullados reales Las 
estimaciones y Juicios que tenen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los portes en 
tbros de los aciivos y pasivos dentra del ejercicio firanciaro son les sIgulentes 

Provisiones para al doterioro de activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los acllvos financieros y evalúa si 
existon flesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provisión para el detenoro de los mismos 

La Compañía considera que a la fecha de preparación de los estados financieros no existe la 
necesidad de establecer una provisión 

- Provisiones para obsolescencia de inventarios, 

La Compañía en forma anval realiza ol ajuste de los Inventarios al "Valor Neto Realizable — VNR* y 
adicionslmente sealiza una revisión de la antigledad y rotación de los inventanos y en base a esta 
análisis se reafiza una provisión para los inventarios de lenta satación cuya antigUedad es supenor a 
unaño 

La Compañra considora que a la fecha de preparación de los estados financieros no existe la 
necesidad de establecer una provisión 

- Estimación dejas vidas útiles de las depreciaciones de tas propiedades, planta y equipos 

El mobitano equipo e mslalaciones se registran al costo y se deprecta por el método de inea recta 
en base a las vidas útles estimadas y las cuales son revisadas por los técnicos considerando los 
cambios tocnológicos y de la moda El uso extensivo y los cambros tecnológicos y de la moda entre 
tros factores pueden afectar y modificar las estimaciones de las vidas utiles 

La Compañía considera que el método de depreciación y as vidas útiles son razonablos y na exuste 
evidencia de algún detenoro tecnológico o por cambio do la moda 

- Beneficios postempleo 

El ediculo actuanal efectuado por un especialista externo es en base al metodo de la unidad de 
erédito proyectada para determmar el valor presente de sus obligaciones por heneficios definidos 
En el cálculo se ullizan suposiciones demográficas y financieras siguientes 

Suposilones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibirlos benoficios Las suposiciones demográficas son () mortalidad, 
dá) tasas de rotación entre empleados incapacidad y retiros prersaturos, y (ii) la proporcion 
de participes en el plan con beneficianos que tenen derecho a los beneficios 

-  Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguentes elementos (a) la tasa de 
descuento, y. (b) los niveles dle honeticio a satislacer a los empleados y salarios futuros 

- Provisiones 

La determinación de la cantidad a provsionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por ta correspondiente obligación, tomando 8n 
consideración loda la información disponible a la fecha de verra, incluyendo la opinión de expertos 
independientes talos como asesores legales y consultores, los cuales pueden aifeny por los eventos 
futuros o pos los cambios en las leyes, regulaciones o decisiones finales que afectan a la provisión 
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NOTA 4- NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las polílcas de contablidad adoptadas son consistentes con tas aplicadas en años antenores, excepto 
que ta Compañta ha adopto las muevas nomas revisadas que son obligatorias para los perfodos se 
iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, según se describe a continuación 

Normas Fecha de vigencia 
  

Enmienda a la NIC 19 Benofinos a los empleados - Planes de benañicios — 1 dejulo de 2014 
definidos Aportaciones de empleados 

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones Definición de la 4 de julio de 2014 
condición de nrovacalilidad 

Enwuonda a la NIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilización de una — 4 de julto de 2014 
contraprestación contngente 

Enmienda a la NIF 8 Segmentos de operación - Agregación de segmentos — 1 de juko de 2014 
de operación Conollación del total de activos de los segmentos y el total 
de actwos de la entidad 

Enmienda a la NIC 18 yla NIC 38 Propredades, planta y equipo y Activos — 1 de julio de 2014 
intangibles (Método de revaluación revaluación proporcional de la 
depreciación amortización acumulada) 

Enmienda a la NIF 24 información a rovolar sobre partes relacionadas - 1 de julio de 2014 
Persona! gerencia! ofave 

Enmienda a la NIF 3 Combinaciones de negocios. Formación de acuerdos 1 de julio de 2014 
conjuntos 

Enmienda ala NIF 13 Medición del valorrazonabie Aplicación a actwos y — 1 de julio de 2014 
pasivos financieros con posiciones compansadas 

Enmienda a la NIC 40 Propiedados de inversión - Inerrelación con da NIIF_— 1 de julío de 2014 
3 Combinaciones de negocios 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas 
ro (uvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados, por la tanto, no ha sido necesario 
modificar los estados financioros comparativos de la Compañía 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A continuacion se ontimeran las normas interracionates de información financiera y enmiendas emidas, 
pero con vigenela posterior al ejercioio económico que comienzan al 4 de enero de 2018 
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Normas 

    

Fecha de vigencla 
  

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 

Esta norma no lleno un electo en le Compañía debido a que no tens 
actividades reguladas 

Enmienda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de 
Acgulsioiones de Participaciones on Operaciones Conjantas 

Las modiiicaciones a la NIE 14 requiera que un paricipante de un negocio 
en conjunto contabilico la adquisición de una participación en una oporación 
«conjunta, en la que constituye la actidad de la operación conjunta de una 
empresa debe aplicas la NAF 3 en to pertmente a los principios para tas 
combinaciones de negocios que sepresentan Además, una exclusión de 
áloance ha sido añadida a la NIF 11 para espeoficar que las 
modlficaciones no se aplican cuando las partes que comparten el control 
conjunto incluyendo la entidad que míorma, esién bajo control comun de la 
misma controladora principat 

Las modificaciones se aplican tanto a la soquísicun de ía partapacion 
inicial en Una operación Conjunta y la adquisicion de cualquier Interés 
adicional en la nisma operacion conjunta y son prospectras, periendo la 
adopcion temprana 

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, pianta y equipo y Actos 
Intangibles - Actaracion de los mátodos acaptables de ciepreciación y 
amortización 

Las enmiendas aclaran el prncpro de la NIC 16 y la NIC 38 que los 
ingrosos refleja un patrón de los beneficios economicos que se generan a 
partr de operar un negocio (de la que el activo es parle) en lugar de los 
beneficios económicos que se consumen a traves del uso del aotwo Como 
resultado, un método basado en los ingresos no se puede ullizar para 
depreciar ta propiedad planta y equipo y sólo puede utiizarse en 
orcunstancias muy limiladas a la amortización de los activos intangibles 
Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anualos, 
pormiióndose la adopción temprana 

  

Enmienda a ta NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 
Agricultura Plantas productoras 

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos 
biologicos que cumplen con la delnición de las plantas portadoras Según 
las enmiendas, los activos biológicos que cumplon con la definición de las 
plantas portadoras ya n0 estarán dentro del alcance de la NIC 41 so de la 
NIC 16 Después del seconocimiento micial, las plantas portadoras se 
medirán según la NIC 18 ai costo acumulado (antes de madurez) y 
ulizzando el modelo del costo o el modelo de revalonzacion (después de la 
madurez) 

Las enmiendas también requieren que los producios que crecen en tas 
pianlas portadoras permanecerá on el aicance de la NIC 41 y se madran a 
valor razonable ¿nenos los costos de venta 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2016 

11 de enero de 2018 
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Normas Fecha de vigencia 
  

Para las subvenciones del goblemo relacionadas a plantas portadoras se 
aplicará la NIC 20 Contablización de las Subvenciones del Goblermo y se 
revelará la ayuda gubernamental Las enmiendas son retrospectivamente 
efecivas para períodos antales que comienzan en o despues del 1 de 
nero de 2016, con la adopcion antterpada pora 

Ensuenda a la NIC 27 Estados Emancioros separados - Método de fa 
participación 

Las modificaciones perntrán a las entidades a ullizar el método de la 
participación para dar cuenta de las inversiones en subsidranas negocios 
onpuntos y asociadas en sus estados financioros separados Las entidades 
ue ya aplican las NIlF y ta elección de cambiar el método de partimpación 
en sus estados financieros individuals tendrán que aplicar ese cambio de 
forma relrospoctva 

Para adoptentes por pnimora vez de tas NilF que eligen utibzar el método de 
la participación en sus estados financieras separados serán obligados a 
aplicar este metodo a partr de ta fecha de transición a tas NE Las 
modificaciones son efectivas para pelados anssles que cormenzan 
después del 1 de enero de 2016, permiténdoso la adopción temprana 

NUF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 
con clientes 

De acuerdo a la NUF 15 los ingresos se reconocen por un importe que 
rofíeja la consideración de que la Compañía espera tener derecho a cambio. 
de la transferencia de bienes o servicios a un cliente 

Los pránolpios de la NIF 45 proporcionan un enfoque más sstructurado para 
la medicion y el reconocimiento de ingresos La nueva norma es aplicable a 
todas las compañias y reemplaza lodos los requisitos actuales de 
recenocwmento de Ingresos bajo NIIFS La aplicación de esta norma ss para 
los perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con 
la adopcion antroipada permitida 

NIIF 9 lnstrumentos financioros 

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos 
financieros y sustiwye a ta NIC 38 instrumentos Financieros 
Reconocimiento y Medición y todas las versiones anteriores de la NIF 9 

La norma introduce nuevos requenmuentos para la clasificación y medición, 
deterioro y contabilidad de cobertura La NIF 9 es efectiva para perlados 
anuales que comienzan en o después del 1 da enero de 2018 y su 
aplicación amtaipada osta permilida La noma requiere la aplicación 
rotsoactita, pera la Información comparativa no es obligatorta, 

La adopcion do la HIIF 9 tendrá un efecto sobre la clasticación y mediaion 
de los aoliwvos financieros, pero mngún Impacto sobre la clasilcación y 
medicion de los pasos financieros 

1 de enero de 2016 

+ de enero de 2017 

1 de enero de 2018 
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Normas Focha de vigenela 

NIC 40 inversiones jomoblilarias 1 de enero del 2016 

La desenpción de las servicios audilares de la NIC 40 distingue entre 
propisdades de Inversión y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo) 
La enmienda se aplica de foma prospeciva y aclara la descripción de los 
senagos auxiliares de la NIC 40 y su tratamiento contable cuando es la 
¡compra en una combmación de activos o negocios 

La Compañía tiene ía tención do adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia 

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las politicas contables significativas, el método adoptado y los citerios para e reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que s reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de actos y 
pasos financieros se detafian en la nota 2-1) 

a) Competencia 

El sector en el cual opera la Compañta enfrenta un alo grado de competilvidad y productos 
altesnalwos, el cual se mantendrá en el corto y mediano plazo La Compañía para mitigar osta 
situación revisa periódicamente sus estrategias y productos, para atenas los mercados en el cual 
mantiene sus Operaciones. 

b) — Gambios tecnologicos 

La industria es un sector en ef cual los cambios son rápidos por la traducción de nuevos productos 
y cambios de lendencias de moda No es posible determinar el impacto de los cambios en sus 
operaciones y mercados y $1 es pecesano el desembolso de recursos inancieros para el desarrollo 
9 miplsmentación de productos muevos y compellivos La Compañía está constantemente 
evaluando la incorporacion do nuevos productos y cambios de tendencias 

e) — Nivel de actividad economca ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía prnapalmente se desareollan en Ecuador cuya economía 
experimenta una recesión producto de los eteatos de la onsis económica mundial tel como se explica 
enla nota 4 

4) — Objetiwvos y polítlcas de administracion de sesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividados, esta mxpuesta a riesgos de crédito, tasa de 
interés, llguldez y tipo de cambio, los cuales sor monttoreados constantemente a fin de identificar y 
medi y sus impactos y establecer tos mies y controles que reduzcan los efectos en los resultados 
de ta Compañía El proceso de evaluacion y control de las riesgos en el negocio as crítico para la 
rentabilidad y la Compañia es responsable por tas exposiciones de nesgo El proceso de control de 
nesgos no incluye riesgos de negocio como cambios 8n el medio ambrente, tecnología e mdustria 

La estructura de gestión de riesgos tiene como baso la Adrmutsstración de la Compañía, que son los 
responsables de identificar y controrar los nesgos en coordinación con otras áreas como se explica a 
continuación 
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e) 

Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque generai para el manejo de riesgos, la cual 
proporciona los principios para el manezo de riesgos, as: como las políticas elaboradas para. 
áreas especificas, como nesgo de lipo de cambio, riesgo de tasa de mierés riesgo de 
erédilo y ol uso de tnstramentos financieros denvados 

e) Fianzas 

El área de Finanzas es responsable del control y admmistración del flujo de fondos de la Compañía 
en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por fos acciomstas, directores y la 
Gerencia de ta Compañía, incluyando ol seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la 
administración de riesgos de ta Compañta 

El departamento financiero coordira el acceso a los mercados financieros nacionales y admira 
los riesgos Imaneleros Estos nesgos son riesgo de mercado (variación de la moneda y la tasa de 
Interés) y nesgo de crádito El objetivo principal es supervisar y mantener una mínima exposición a 
los nesgos sim wllzar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de 
crédito y liquidez. 

Mitigación de rlesgos 

£a Compaña svalia constantemente los diferentes escenarios e rientifca diferentes estrategias 
para mavejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, . riesgo de capilal y 
riesgos de crédito 

La Admustracion, revisa y evalta los cambios en polificas para la administración de tales riesgos 
los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El esgo de mercado controla el valor justo de los Instrumentos financieros por los cambios en los 
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones da la tasa de Interés, tasa de cambo y 
otros nesgos de precios entre los cuates está el fissgo de patrimonio Las instrumentos Nancleros 
alectados por el esgo de mercado moluyen son fos depósitos en hancos y las obligaciones con 
barcos 

Riesgo de tasa de mtsrós 

El riesgo de la tasa de iieres permite evaluar y momtorear el valor Justo de los mnstrumentos 
financieros debido a cambios en las tasas de Interés de mercado La exposiaian de la Compañia al 
nesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta pancpalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de interés vanables 

La compañía evalua perfódicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tosa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolkción futura 
de tasas 

A continuación se presenta informacion acerca de los mstrumentos financieros los cuates en ciertos 
casos poseen tasas de interés 
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“Tasa de 
Interés 

2018 Vanablo  Smintores Total promedio 
Activos Financieros” 

Efacto y equivalentes de afackwo = 108233%  105233% . 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 13788 13788 
Inverstones por cobertura - 540935 54935 - 
Cuentas por esbrar compañias relacionadas 469173 1463 173 7% 

Pasivos Financieros 
Obligaciones Financieras por eotertura - 538383 538383 - 
Cuentas por pagar proveedores 926.851 926.851 
Cuentas por pagar compañias relacionadas. 565.000 865.009 7% 

2094, 
Activos Finanoleros* 

Efectivo y equivalentes de efectivo 768.847 760.847 - 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 148798 148735 
inversiones por cobertura 480.072 180.072 - 
Cuentas por cobrar compañas relaceonedas sor 602 - 527 692 7% 

Pastvos Fuancieros. 
Obligaciones financieras por cobertura 182459 182459 
Cuentas por pagar proveedores - 824804 $04.804 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 1 103.519 1 103.519 Ju 

A continuación se muestra la sensíbiidad del estado de ganancias y perdidas por el posihte electo 
de los camblos en la tasa de interés en los gastos financieros por un año, antes del impuesto a la 
renta asumiendo que los pasos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovaran a su 
térmuno y se mantendian por lo que resta del año siguiente 

Electo en resultados antes de 
mpuesto a la renta. 

Cambios en puntos básicos 2015 2014 

Pasivos financioros 605.000 1103,519 

+05% 333 552 
+ 10% 6.560 11.035 
44 5% 9975 16553 
+20% 13.300 22.070 
  

Está calculado sobre los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las lasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sólo ilustrativas y se 
basan en escenanos simplificados Las afías representan el efecto de tos movnientos profosma en 
el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de rendimiento y el perfa 
de nesgos de tasa de mterós que ene actualmente la Compañía Sin embargo, este efecto no 
Icctuyo las acciones que seran tomadas por ta Gerencia para mitigar el impacto de este Hesgo en 
las tasas de interés 
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Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fluyos de caja futuros de un 
instrumento financiero fuciúen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía realiza sus 
operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteaménca y en Euros manejados a 
través de la compra de divisas a tórmino Forward, y afectando los cambios generados a las cuentas 
de resultados 

Rlesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pastos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia sería el moumplamiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 
La fiquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus actos y pasivos de la 
oblención de líneas de crédito y/o mantemendo fos excedentes de iguidez, lo cual le permte a la 
Compañla desarrollar sus actvidades normalmente 

La administración del nesgo de fgurdez implica mantener suficiente efecto y disponibilidad de 
Tinanciamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y ia 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia de 
la Compañía orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a traves de la disponibilidad 
de Ineas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el vencnmento de las obiigaciónes contraidas por la Compañía a ta 

echa del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no 
descontados que se realizaran 

Hastado  Do30290 DoS0a180 Do1804360 Dotañon 
  

Añ02015 dls ias. cas dias zafos Total 

Activos Financieros. 
Efectivo y aqulvalengos de foco, 1082338 105231 
Cuentas por cobrar comendales, nato 13788 13.788 
loversiones por cobertura. 540038 540.995 
Cuentas por colar cormpantes relacionadas. AG01TS 0517, 

Pasivos Financieros 
Obligaciones fntscieras por cobestura 506383 638.303 
Cuentas por pagar proveedores. 271 1004 ese 3260 926851 
Cuentas por pagar compañuas selacionadas. SE5000 555.900 

AñO 2014 

Activos Financieros. 
Efectivo y equivalentes de efecto 768.247 768.847 
¡Cuentas por cobrar comerciales, neto. 148 798 148798 
Inversiones por cobertara 180.972 180072 
Guentas por cobrar compañías relacionadas BEBO Barea 

Pasivos Financlaros 
Obligacionas favancioras por cobortura 182489 182459 
veras por pagar proveedores. ABATSS 120807 248430 1452 594.804 
Cuentas por pagar campañas retacionadas. 1 403:519 1109548 

Riesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubnr los nesgos mherentes en 
sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando entre otras 
medidas, los ratios establecidos por la gerencia 
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Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto" que se muestra en el balance general son 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañla para contmuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los Accionistas y beneficios a los otros participantes, y 

(9 Mantener una fuerte base de capltal para apoyar el desarrollo de sus actwidades 

A131 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en fas actividades y políticas de manejo 

de capital en la Compaña 

Riesgo de credito 

Et riesgo de crédito controla que la contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento 
financiero o contrato de chente, lo que lleva a una pérdida financiera La Compañía está expuesta a 
riesgo crediticio por sus actwdades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus 
actividades financieras, moluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros 

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son admunsirados de acuerdo a las 
políticas, procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la administración 
del nesgo credílicro de cientes La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente Los 
cobros pendientes de los clientes son supensisados La máxma exposición al riesgo crediticio a la 
fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros 

tastrumentos de derivados 

La Gompañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no mantiene derwadas Inancieros 

Categorias de los Instrumentos ferancieros 

Las categorias de los instrumentos financieros son equwvalentes de actvos, efectwo y equivalentes de 
efectivo, cuentas por cobrar, préstamos y sobregros y cuentas por pagar Los valores en libros de las 
cuentas antes mencionadas y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue 

  

Valor Razonable Valor on Lleros 
2015 2074 2015 2014 

Activos Fmancieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 1052 331 768847 — 1052331 768 347 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 13788 148 738 13788 148 736 
Iaversiones por cobertura 540 935 180 072 540 935 180 072 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 38.374 36 989 40 154 38.684 
Otras cuentas por cobrar 199.682 49 367 202.885 51 657 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas. 381 062 434 132 463 173 527 692 

Pastos Financieros; 2 
Obligaciones financieras por cobertura 538.383 182 459 538 383 182 459 
Cuentas por pagar proveedores 926 504 321 141 926 851 834 884 

  

Cuentas por pagar compañías relacionadas 1.005 692 

  

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activa podría ser intercambrado o un pasivo 
Equidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo el supuesto de 
gue la entidad es una empresa en marcha 
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Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado líquido y aciwo su precio estipulado 
en el mercado en una transacción real brinda la mejor evidencia de su valor razonable Cuando no se 
cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicalivo del vator razonahie del 
instrumento, para determmar dicho valor razonable se pueden ufilzar el valor de mercado de otro 
instrumento, sustancialmente similar el análisss de fijos descontados u otras técnicas aplicables, las 
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados 

No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquier tecnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad 
inherente Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realización o de 
fiquidación de los instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuya valor razonable es sInular al valor en bros 

Los activos y pasivos financieros liquidos o que tenen vencimientos a corto plazo (menores a tres meses), 
como efectivo y equivalentes de efechwo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores 
comerciales, otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es 
similar al vator razonable 

Instrumentos financieros a tasa fa 

El valor razonable de los achwos y pasos fmancieros que se encuentran a tasa fija y a costo amortizada 
se determma comparando las tasas de interés del mercado en el momento de eu reconocimiento inicial 
con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado de 
situacion financiera son siniaros a los valores de mercado 

NOTA $ - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es la siguiente 

2016 2014 

Efectwo 12.270 13470 
Bancos (1) 853 899 547 434 

Tarjeta crédito e 186 492 208.243 

1082 331 768 847 
  

  

(1) Al cierre del año 2015 y 2016, corresponde al disponible que la Compañia mantiene en sus 
cuentas corrientes y ahorros en bancos domicitiados en Ecuador La categoría de calificación de la 
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requendas por la Superintendencia de Bancos 
es como sigue 

2015 

Banco Pichincha C.A 
Banco Intemacional S.A 
Banco de Guayaquil S.A. 
Banco Produbanco S A 
Banco Solidario S.A 
Banco Bolivariano S.A, E
E
E
S
 

Es
te
s 

E 
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E) Representado por el valor pendiente de recuperar jor concepto de ventas con fanetas de crédito 
cuyo delatle es el srguiente 

206 0 
Diners Club des Ecuador 74.556 75 082 

Visa 71459 91 185 
Master Card 35 860 39 785 

American Express. 1696 1735 
Cuota Facil - 69 
Otros 2491 436 

E 2200 
NOTA 7 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURA 

La Compañía tieno fmado un contrato son bl Banco de Guayaquil S.A. para ta compra-venta de divisas a 
terminó (Forward), en el cual se establece que la Compañía entrega el valor en moneda focal para ta 
compra futura de Euros a una asa pactada La forma de compraventa de divisas a término será bajo la 
modalkdad Fell Delivery Forward que implica la entrega al vencimiento de cada plazo pactado del monto de 
divisas negociadas contra el pago del contravator en inoneda nacional 

Las inversiones por coberturas 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los montos pactados son como sigue 

2015 2014 

Activos financieros 
Inversiones Forward 540935 180 072 

Pasivos fnancietos 
inversiones Forward: (538.383) (182.459) 

Exposición neta 2552 TER 
  

AL31 de diciembre dol 2015 y 2014 el tipo de cambio del dólar de los Estados Unxdos de Aménca con relación 
atiEuro fue de US$ 1 09155 y US$ 1 2163900, respectivamente 

La Compañía en los años que terminaron el 31 de diciembre det 2015 y 2014 realizaron compras de 
dusas anticipadas por € 4 361 109 y € 7 549.288, respectivamento, los cuates generaron una Wllidad de 
US$ 10.886 y US$ 5 944 respectivamente 

NOTA 8 - INVENTARIOS 

Elinvontado al 31 de diciombre del 2016 y 2014 conslituye los siguientes saldos
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2015 2014 

Producto terminado. 0 1109391 1 022.548 
Mercaderías en tránsito 1183 44146 

A MOS7A 1065507 

Proviston pare pratección de (9908) (272187) 
inventarios 

AOTA38 

10] 
España S.A 

7507 

A131 de diorembre del 2015 este vator corresponde al inventano de su principal provesdor Stradivarius 

Elrwovimiento de la provisión de los años que terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 

Provisión 

  

Provisión 

  

  

asaltos conteo toico  Provsiónteras — TolatUS$ 
Provisión para inventarios 

Sato 01 31 de diciembre de 2013 471.587 4.020 33018 208.025 

Provisión Obsolescencia 054 484 1093854 —— 1748.398 
Roversión (455.333) - (1225423) — (1880750) 
Ajustes > - 
Reclasifcacion (98,551) 14.020) 98,551 (4.020) 

Saldo al 31 de diciembre «o 2014 a ara 187 

Provisión Obsolescencla 639.807 107 709 E 748.328 
Reversion (829.268) (16.259) 612) (846.435) 
Ajustes 60.495. (68.304) - (7 80) 

Redlasificacion (67134) - (67 134) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 15990 23,448 98135 

NOTA 9 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los actwos por impuestos comtentes se detallan a 
continuacion 

2015 2014 

Credito Iributaxto a favor de la empresa (VA) 177 359 308.623 
Retención en la fuente 197344 105 822 

324870 442,245 

El saldo de impuestos - anticipados y retenciones en la fuente constituya las retenciones efectuadas por 
Terceros, las cuales puedan ser compensadas con el impuesto a la renta del año o de los años siguientes 
también pueden ser objeto a devolución previo la salatud a las autordades Tributanas 

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Campañta tiens por este concepto, el cual se 
estrna recuperar a través de compensación y del resnectivo reclamo a las Autoridadas Tnbutarlas. 
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NOTA 10— PAGOS ANTICIPADOS 

“AL 31 de diciembro del 2015 y 2014 jos pagos anticipados comprenden lo siguiente 

  

2018 2014 

Seguros pagados artcpados 3.033 1430 
Anticipo a proveedores - - 
Otros antcipos entregados 12016 

15.049 1430 

NOTA 11 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los saldos al 35 de dictembre del 2015 y 2014 de las olras cuentas por cobrar se detallan a continuación 

— 25 20 
Anticipo proveedores 0) 160.045 18.258 
Otras cuentas por cobrar 35620 33401 

  

202.666 51 657 

(1) Los antioipos proveedores al 31 de diciembre de 2015 corresponden pelnc]palmente al proceso de 
importaciones y obligaciones de pago con el Sermo Nacional de Aduana del Ecuador SENAE por 
un valor de US$ 180 511 

NOTA 42- MOBILIARIO Y EQUIPO 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos por este concepto, comprenden lo sguiente 

  

21 de diciembre det2618. 31 do dcferbre del 2014 
Costo — Depreciación Costo Depreciación 

histónco — acumulada NE ptórioo acumulada NO 

tostelaciones 300.098 (66305) 300798 37901 (1607 306304 
Muebles y enseres 446514 (314088) 331628 AM(2TT (6955) rro 

Equipo de computación a 
Maquiada y equipo 117150 3791) 43988 117021 (got) 97009 

1219704 (419878) _ 200 tÍS__1 $44,926 (265.220) 378700 

El movimento de los activos fjos durante los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como 
sigue 
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Muebtesy — Equioda — maquisañay MOB roza 

  

  

tras compi es on LoS E 
So at de dot dr 201o de00 mass 0000 rez sar 
ácaros magro cacn qrss ma as aman deso queso 
IR 
Acoso o - : 7a06s rasos ci caños ra do a 

Sade de dremirco2015 a se0oe test zoo nie 2079 
os : oa de demi de 2o12 FO a cesen 

, opción (oso) are A as ceca sa : : 

neral o done de 2014 (son ne asa ora caszaa 
/ Dope caso 2 (TA za sea a : : 

: Salto 2131 do delembre del 2045, (55.306) (14a ess (176 887) Laia) (419 678) 

NOTA 13 - ACTIVOS INTANGIBLES 

: Al 3 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos por este concepto, comprenden lo sigurente 

  

——__Jioociciomto der 2018 $1 de divenbre deranta 
' costo Dspraciaión — py Costo Depresión py 

histólca acumulada Noto, hustbico. acumalada Noto, 

Instalaciones y adecuaciones en 
¡ocaessrendadas. AOTSTO (RIOS) ROS ar4zOS  (1B09G8) 320.208 

AS1575 (ZAS) mo 220488, 471206 160.968). 22079s 

El movimento de los activos fijos durante las años termmados el 31 de dicismbre del 2015 y 2014 es como 
sigue 

33-48



  

EQUIFASHION S.A. 

Notas a los Estados Flnancteros 

Instalaciones y 
adecuaciones en — Intangibles en TOTAL 

locales tránsito USD$ 
arrendados 

oslo. 
Saldo al 31 de diciembre del 2013 248.297 248.297 

Agiciones - 222.069 222.969 
Transtendo 222.969 (222.969) - 

Seido al 31 de diciembre del 2014 471268 71205 

Adiciones 20.258 86 358 
Transtendo 80.358 (86.358) 
Reclasificación wm (20.049) - (90 049) 

Saldo al 31 de Diciembro del 2015 
487.575 - 467,575 

Depreciación acumulada. 

  

Saldo al 31 de diciembre dol 2013 (19.249) - (79.249) 

Depreciación aa - aia 

Saldo al 31 de Diciembre dol 2014 O 

Depreciación (105 181) - (165 181) 
Roclasificación 0 78.093 78.033 

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 0238 118 . (238 116) 

£1) — Elvalor dela reclasificacion en ol año 2015 corresponde a olertos items que no eran parte de asta 
grupo de cuentas debido a que no es emportante no se considero reclasiflear los saldos de años 
anteriores 

NOTA 14 — GUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de cuentas por pagar proveedores, comprenden lo siguiente 

2915 2014 

Locales o 262.484 307737 
Del axterlar a 894.367 527 147. 

928.851 834.884 

€b Los proveedores locales se conforman prmeipalmente al 31 de diciembre de 2015 por DK 
Management Services S.A responsable de la prestacion de servidos de arrendamiento y uso de 
espacios en los locales de centros comerciales de Quito y Guayaquil donde se encuentran ubicadas 
les lendas de la marca STRADIVARIUS sobre estos sericios se mantene un saldo en el 2015 de 
US$ 239,436 y US$ 229.554 en el 2014 

(2) Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los pmnepales proveedores del exterior se 
conforman de acuerdo a lo siguiente, 
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Stredivañus España S.A. 0 
TX Merken Fribourg Branch (0 
Tempo SA, 0 
Otros 

684 367 

2015 2ota 
504 453 311387 
107238 97 792 
34 195 37 883. 

880 80086 
527147 

(0) Las exentas por pagar no dovengan ningán tipo de interés, El saldo de proveedores del extenor de 
bienes del inditex incluye Euros € 591 710 al 31 de diciembre del 2015 (€ 387.532 Euros en el 2014), 
fos cuales estan contabilzados al tipo do cambio de US$1 09155 por cada Euro (US51,2163900 en el 
2014) 

Concentración de oporaciones 

La Compañta compra mercaderia para su comercialización ast qomo atros senacios (contrato remunsración 
de franquicia por iso de marca) al Grupo Inditex cuyas compras son de US$ 5 133 441 en el 2015 y US$ 
4.902.956 en el 2014, las cuales representan el 100% en el 2015 y 2014, del total de las compras 

De acuerdo con tas disposiciones legales tributaras hasta el 31 de diciembre del 2014 estas transacarones en 
la declaracion de impuesto al renta han sido reportadas como partes relacionadas 

NOTA 15— OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituyen tas provsiones realizadas por la Compañta para el 
pago de aquellos servicios que aún no se han recibido las facturas respectivas y principalmente corresponde a 

  

lo siguiente 

29t8 2014 

Gastos locales 4776 30 050 
Imapuesto salida de divisas 33218 20 663 
Gasto mportaciones en tránsito 25131 - 
Impuestos Importación 290.467 69287 
Taras 6.884 2734 
Conteo fisico - 4671 
Semieios contratados 3100 8.048 
Otros 9627 377 

373193 135 830 

NOTA 16 PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue" 
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2016 2014 

Aportes y retenciones por pagar al qESS" 7572 9410 
Empleados 2.458 21230 
Provisión para bensficlos sociales. 14.5t4 15.569 
Parllclpación trabajadores por pagar deeprono 119.373 158 137 

143917 204.346 

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y partiapacion de los empleados en las 
vtidades del año que terming el 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 

Participación 
Provisión para — trabajadores 

benefiaos —— porbagardel 
sociales ejercicio Total 

Sado al 1 de enero del 2014 19602 7327 96.929 

Adiciones 30.842 158 437 189.079 
Pagos 34 972) (7327) (112299) 
Ajustes a e 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 15.569 158187 173705 

Adiciones 80.304 119.495 180 389 
Pagos 61910) (158.259) —— (220169) 
Apuste 69 e 

    

Saldo al 31 de diciembre del 2015 419.373 132.887 

  

NOTA 17 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 

Et saldo de las obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

  

2016 2914, 

1VA y retenciones por pagar 210058 220 858 
Retenciones an la fuente del 
Ímpueslo a la senta por pagar 82209 55.859 

272319 218747 

NOTA 17 - PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimiento de ta provisión para jubilación patronal y boniicación por desañucio de los aros que 
termunados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

36 40



EQUIFASHION S.A. 

Notas a fos Estados Financiaros 

Provisión 
Jubilación Bonicación Total 
patronal por desahucio. 

Saido al 91 de diciembre del 2013 - . 
  

  

Provisión del año 2.368 1387 9789 
Saido al 31 de dicsemtre del 2014 2.365 1.387 9783 

Provisión del año (95) 2070 1728 
Perdida (gananela) actual - (1 580) (1 560) 
Efecto reducciones y liquldtaciones 60% - 20%) 

Satdo al 34 de diciembre del 2015 A 1897 7 

  

El costo laboral es contatíizado en el costo de producción y en los gastos de administración y ventas netas 
del monto por la disminución de las salidas, el costo financiero es parle de los mtereses pagados 

La jubllación patronal constiuys la obligación que tiens la Compañía de reconocer una pension a todos 
aquellos emploados que cumpleren 25 años de servicio para Una mesma mstllucion de conformidad con lo. 
establocido en el Código de Trabajo La Compañía acumutó la provision de Jubllación de Patronal hasta el 
31 de diciembre del 2014 estos benefictos en baso a estudios anuates elaborados por una flema de actuaros 
consullores Según se indica en los estudios actuarales, ef méloco actuarial utfizado es el de “costeo de 
crédito umtano proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demás 
parámeltos establecidos en el Cóxigo de Trabajo 

La Compañsa al 31 de diciembre del 2015 dec revesar contra fos resultados dl año la provisión debido a 
la alta rotación de sus empleados y que la antiglledad promede no os superor a tres años 

De acuerdo a los estudios actuaralos contratados por la Compañia, los que cubren a todos los empleados, 
el valor presente de la reserva matemática actuaral de la jubdación patronal al 34 de diciembre de 2015 y 
2014 es como sigue, 

  

2016 2014 

Valor presente de la reserva matemática 
actuaal 

Trabajadores achivos con menos do 
10 años do servo - 8.366 

- 3.366 

Las tasas ulilzadas para la determacion de las reservas al 31 de diciembre del 2015 2014 son como 
sigua 

2018 2018 

Tasa de descuento 8.31% 9,54% 
Tasa de rendimientos financieros NA. N/A 
Tasa de incremento salanal 3.0% 3,0% 
Tasa de mcremento de pensiones 2.0% 2,5% 
Tabla de rotación (promedio) 11,8% 113% 
Tabia de morlatidad o invalidez TMIESS 2092 _TMIESS 2002 
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NOTA 19 -- PATRIMONIO 

Cay icipaciones 

AL 3f de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordmanas autonzadas suscritas y pagadas son de 
200.009 de US$ 1 cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la República dal Ecuador requiere que las compañías anónimas traneflcran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuntes, hasta iguatar por lo menos sl 50% 
del capital social de la compañía Esta reserva no puede distrbburse a los accionistas, exceplo en caso de 
iquidación de ta Compañía, sm embargo, puede ser ullizada pata aumentos de capital la porcion que 
excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones 

La apropiacion efectuada por la Compañía de ta reserva legal del año 2015 se encuenira pendiente de 
aprovación por parle de los acciomstas 

Sananolas Acumotadas 

El saldo do les uilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de impuesto y 
las cuales pueden ser distríburdas a los Acelorsstas, despues de la apropiación de la reserva fegal 

NOTA 20 — VENTAS Y OTROS INGRESOS 

Las ventas de los años termmados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen transacotones 
ejecutadas con persona naturales domihadas en el Ecuador por la venta de los productos que 
comercializa la Compañila su detalle es el siguente 

Yentas 

Las ventas de los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 

2015 2014 

  

Quicentro. 7061371 7767938 
San Marino 3.903.814 958 961 

Bodega 40927 20320 

() Devolución Quicentro (262 188) (320.801) 

() Devolución San Marino. (104 281) (3.280) 
10 639 640 8.393 139 

Venta de servicios 481 

10 839 640 8 393.320 

tras ingresos 
Los otros Ingresos de los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue  
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2018 2014 
Otros Ingresos 
intereses fnancieros 47574 37.427 
Otras rentas 569 146 348 804 

286281 616 720 

NOTA 21 -- GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un detalle de los gastos de administración y ventas de los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 es como sigue 

Gastos administrativos 
2016. 

Sueldos y beneficios sociales 
Jubiación patrona! y desahucio 

Honorarios 16.876 
Mantenimiento y reparaciones 

Arrendamiento . 
Comisiones 
Combustibles y lubricantes 287510 
Seguros 
Transporte - 
Depreciaciones y amortizaciones 
Gastos de gestion 302 448 
Gastos de viaje 
Impuestos, contribucionos y olfos 14745 
Provisión mventaros. - 
Otros 70.201 

788 780 

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA 

Cargo a resultados 

14 

55.659 

285.454 

217.583 

2.590 

44 174 

ER 

Gastos ventas 
2015 

461.314 
8872 

16.565 
23919 

436.924 
894.099 

2.342 
8,208 

17167 
319.633 

3.534 
25464 

65.550 
471077 

254 AGE 

¿E 

353.987 
9972 
9.552 

11387 
340 785 
444 143 

1325 
9.329 

12614 
184.010 

2.669 
58,207 

338.818 
131 135 

1501353 
  

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende lo siguiente 

2015, 2014 

Comente 130731 222 989 
Diferido (249 

121292 222 939 

Conciliación tributaria 

El impuesto a la renta comente de los años terminados el 31 de diciembre dei 2015 y 2014 difere de la 
aplicación de la lasa del impuesto a renta del 22% en el 2015 y 2014 a las utilidadas contables debido a lo 
siguiente 
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Monto de las partidas Impuesto a la senta 
2098 2016 2018 Zola 

Unidad (pordida) antos do participación 
de empleadas e Impuesto a la renta 795829 1054245 198.955 281984 

Ingresos exentos CITE (157413) (69.454) faesn 
Gastos incurridos para generar ingresos 

exentos. 4816 . 1228 . 
Participación trabajadores atrbbuibles a 
ingrosos exentos sé - 1 . 
Gastos no deducibles 79321 274.563 19.830 80.426 

042206 1171495 180.574 257729 

Partoipación de los empleados en las 
atlidades (119373 (158 196) (29.249 (34 790) 

Base tnbrutarea / Impuesto a la renta 502.923, 1019:369 130734 222.999 
  

Efento de ajuste por Impuesto diferido (9 499) 

  

Tasa de impuesto a la renta ofectiva 23% 22%, 

Las disposiciones nibutarias mgentes establecen que la tarfa del impuesto a la renta des 22% en el 2015 y 
2014 puede reducrse en un 10% si las ufiidades se remverten en la Compañía a través de aumentos en 
olcapital social 

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superlar al anticipo minimo declarado en el 
impuesto a ta renta del año, este constituye el mpuesto a la renta del aña Ef antieipo mínimo del Impuesto 
a la senta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del actwo total (menos ciertas deducciones), 
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles más los gastos mo deducibles El 
anticipo del mpuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de 
devolución. salvo casos de excepción 

Los dividendos pagados a souedades domiciliadas en Ecuador y del exteror son axontos del impuesto a 
la renta con excepción de las domiciliadas en paraísos fiscales o en junsdieciones con tarifas de 
impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador. 

Otros beneficios Tribularios 

Además de lo antes mencionado para el cálculo del mpuesto a la renta, seran deducibles achcionalmente 
los siguientes rubros 

Gastos Íncumdos por empresas medianas en capactación técnica dwigida a mvestigación, 
desarrollo e Innovación tecnológica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, esladía y 
promoción comercial para el acceso a mercados internacionales 

- Depreciación y amortización de adquisiciones de maqumanas y equipos y tecnologías desimadas a 
la mplementación de produccion más lempra_generación de energías renovables, la reducción del 
impacto ambiental de la actividad productiva y a fa reducción de emisiones de gases de efecto 
invernadero 
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- — Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cinco años, para las sociedades que se 
consituyan a partir de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, as! como tambien las 
Sociedades nuevas que se constituyan por sociedades excstentes, siempre y cuando las Inversiones 
nuevas y producivas se fealicen fuera de las Jurisdleciones irbanas de los cantones Quito o 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos 

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, con el 
comespondiente pago de mtereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su 
capital accronarto a favor de al menos el 20% de sus lrabajadores 

- Se exclura an ol calculo dal anticipo del impuesto a ta renta adicionalmente fos gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial así como la 
adquision de nuevos activos dostmados a la mejora de la productividad e innovación tecnológica, y 
en general aquellas inversiones y gastos efectwamente realizados, relacionados con los beneficios 
tributanos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgánico de la Producción 
ara las nuevas inversiones 

Incremento nato de empleos por un pereda de cinco años, cuando se trale de nuevas inversiones 
en zonas económicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en 
dichas zonas 

Exoneracion de ta retención en ta fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de 
créditos exlemos y ineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas 
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instltuciones financleras del extenor, debidamente 
establecidas y que no se encuentren domrcliadas en paralsos fiscales 

Exoneracion del impuesto a la salda de divisas para los pagos realzados al extenor, por 
amortización de capital e mtereses generados sobre creditos otorgados por Instituciones financieras 
internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas 
en el Código Orgánico de la Producción y que devenguen mtereses a las tasas referenciales, y los 
pagos realizados al exteror por parta do adeInstradores y operadores de las Zonas Especiales de 
Dosarrallo Económico (ZEDE) 

La Loy Orgánica de Incentivos a la Producción y Fraude Fiscal emuida el 31 de diciembre del 2014 
estableció tas siguientes reformas tnbutanas 

- La modificación de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utildades cuando exstas 
acaonislas en paraisos fiscales cuya participación sn el capllal accionanlo de la compañía es 
Superior al 25% 

- — Lasulidades a la venta de acciones se encuentsa gravada en la tarifa do Impuestos 
El imúo de gastos de promoción y publicidad en base al total del monto vendido, así como a los 
pagos a partes relacionadas por concepto de regalías, asistencia lscnica y gastos de administración 
en funcion de la tidad nota antes de impuestos 
ES Incentivo de exención de impuestos a las nuevas inversiones supenores a los LS$100,000 000 

Impuesto diferido 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Monto da las partidas Impuesto a la renta 
Impuestos difendos 2015 2054 2915 2014 

Actwos por impuesto diferido 
Ingreso por impuesto a la renta diferido 37 995 9.499 

Para el cálculo de impuesto difendo se ha considerado la tasa del 25% para el 2015 
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El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Gircular No. NAC-DGECCGCAS 00000012, publicada en 
el Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015, manillesta que para propósitos 
bibutanos se permito el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, únicamente en los 
casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas Irhutarias y las normas 
contables y financioras (NFS), prevatecerán las primeras El Seracio de Rentas internas “SRF an la crrcular 
antes mencionada establece lo siguiente 

3) — Los estados financieros constluyen Ja base para ia presentación de las declaraciones de impuestos, 
así como para la presentación a los Orgarusmos de Control (Superintendencia dle Compañías, Valores 
y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

bj La Norma intemacional de Contabiidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Sección 29 
de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medición y revelación de los 
impuestos diferidos sin embargo el SRI establece que ántcamente se reconoceran los efectos de la 
apicación de actwos por impuestos difordos en los casos y condiciones establecidos en fa noimatwa 
tíbutana pertinente, provenientes de sucesos económicos, transacciones o registros contables, que 
se origines a parts del + de enero dol 2015, a excepción de los efectos provententes de las perdidas y 
los croditos tributarios conforme la normativa fributana vigente 

e) — Los pasivos por impuestos difendos contabilizados, en cumplimento del marco normatvo tribulano y 
por la aplicación de las NFS, se mantendrán vigentes para su respectiva fguidación 

e) La taria del impuesto a la renta que se ublizará para la estacion de fos activos y pasivos par 
impuestos corrientes y diferos conforme lo establecen tas NUFs, será la establecida en la normativa 
tributaria 

e) — Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente a 
Vravas de la conclllación tributaria deben ser reconocidos contablemente en el balanos general en la 
cuantía respectiva y en el momento adecuado, respetando tas disposiciones tributarlas vigentes y en 
las NES moncionadas en la presente resolución según sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con dispasicianes legales, tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del Impueslo a la renta de ta Compañia, dentro de los lres años posteriores a partir de la 
fecha de presentación de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2015 

Reformas Tributarias 

La Ley Orgánica de incentwos a la Produccion y Fraude Fiscal emiida el 31 de diciembre det 2014 
establaci las siguientes reformas trbulanias 

La modificación de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 26% a las utilidades cuando existan 
accionistas en paralsos fiscales cuya partipación en el caplial acclonario de la compañía es 
superior al 25% 

- Las ulíidades a la venta de acciones se encuentra gravada sn la tarifa de mpuestos 
- El límite de gaslos de promocion y publicidad en base al total del monto vendido, as! como a tos 

pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, asistencia lócnrca y gastos de administración 
en función de fa uilidad nota antes de Impuestos 
El mcentwo de exención de impueslos a fas nuevas inversiones superiores a los U/S$100,000 000 
milones 

NOTA23— PARTES RELACIONADAS 

Las lransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 
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Cuentas por cobrar relacionadas comentes 
Macromode S.A 
Quimoda S.A, 
Word Class Moda S.A, 

Y Y cobrar. nados 19 corr 
Mactomoda S.A 
Veermoda S.A, 
Wortd Class Moda S.A, 

. Cuentas por pagar relacionadas comientes 
Hispamoda SAA 
Veermoda S.A. 

s Macromoda S.A, 
Intima Moda Intimower SA 

Préstamos por pagar refacionadas no carentes 
' Macromoda S.A. 
, Veermoda S.A 

Qumoda S.A. 
. World Class Moda SA 
, Hispamoda S.A. 

al 
Asparel SA 

: Vieta Company S.A, 

  

2916 

28.007 
12147 
49 154 

m 
203692 
122 481 
77 000 

463173 

508.327 

2016 

267 465 
39.095 
83.970 
10797. 

401327 

mo 

  

537 544 
5.480 

  

270.692 
154 000 
103.000 
327 692 

50037 

2014 

145.878 
40912 

185 790 

288.000 
331 519 
484.000 

271 838 
207.    

B42.974 
  

  

  

(1) Los préstamos por cobras y por pagar son generados con sus Compañías Retacionadas con el fin de 
mantener el capital de trabajo de la Compañía por los cuales se genera una tasa de interés 

Un delallo de los saldos al 34 de diciembre del 2015 y 2014 con partes relacionadas de las transaosiones 
antes mencionadas son como sigue 
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Cuentas par cobras 
Macroroda S.A, 
Veemoda S.A. 
Quimoda S.A, 
Hspamode S.A 
Intimamoda Intiriower S.A, 
World Ciass S.A 

Cuentes por pagar 
Macromoda S.A. 
Veermoda SA. 
Quimoda $4. 
Hispamoda S.A, 
Intma Moda intmower SA. 
Wortd Class Moda S.A, 

Asparel SA 
Vincia Company S.A. 

sas grosos 
Macromoda S.A 
Veermoda S.A, 
Quimoda S.A 
Hispamods SA 
nta Moda Intimawer S.A, 
World Class Moda S.A. 
Quimoda S.A 
Veemmoda SA 

Gastos 
Macromoda S.A, 
Veermada SA. 
Quimoda SA, 
Hisparnada SA 
Intima Moda Intirsower S.A. 
World Class Moda S.A 
Hispamada S.A, 
Hisparoda S.A. 
Moda Trading S.A 
toda Trading S.A, 

  

  

Transacción 20ts 2014 

Préstamos otorgados 885.000 
Préstamos otorgados 154 000 
Préstamos otorgados 139.090 - 
Prestamos otorgados $50.000 
Préstamos otorgados 280.000 - 
Préstamos olorgados 

Préstamos recibidos 1 146.000 288,000 
Préstamos reclbldos 200.000 - 
Préstamos recibidos: 267 009 554.000 
Préstamos recibidos 
Préstamos tecibudos 35.009 . 
Próstamos recibidos 84.990 

Dividendos. 397 544 271838 
Dividendos. 5,480 2741 

ingreso por Intereses 23.834 24.566 
Ingreso por intereses 10.516 6.648 
Ingreso por Intereses 2.368 194 
Ingreso por intereses - - 
Ingreso por intereses 397 
Ingreso por intereses 10719 so 
Venta de producto terminado 40.927 20.320 
Venta de activos    Gasto por intereses 15.059 10 162 
Gasto por inforeses 8.943 23205 
Gasta por intereses 27598 10745 
Gasto por mtereses 2.462 - 
¡Gasto por intereses 10.208 
Gaslo por Intereses 1788 - 
Gastos administrativos 202.448 247.563 

Reembolso 465 - 
Servicios empresariales. 75471 
Comisiones 134768 

NOTA 24 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decrelo Ejeculivo No 2430 publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial Na 494 del 91 de Diciembre de 2004, sstableció que las Compañzas que realicen operaciones con 
sus partes relacionadas domaiiadas en el exterior, presentarán al Servicio de Rentas inlemas el Anexo y 
un estudio de Precios de Transferencra referente a sus transacciones con partes relacionadas del extentor 

La Admussíración Tmbutana mediante Resolución No DGERCGC15-00455 del 27 de mayo del 2015, 
dispuso modificar el alcance para la presentación de infarmación, mcluyendo tambsén a las transacciones 
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de 
diciombre de 2014 De acuerdo con fas disposiciones trbbutanas vigentes las obligaciones en referencia al 
cumplimiento de precios transferencia son como sigue 
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aj — Informe integral de Preclos de Transferenola 

  

tas compañías que tealicen operaciones o lransacciones cor una sola compañla por más de 
US$15,000,000 tenen fa obligación de presentar un forme miegral de precios de lransferencia 

Bb) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o lransacciones com una scla compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$14,999,989 lienen la obligacion de presentar el anexo de precios de 
transferencia 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones tibutanas son consideradas partes relacionadas para propósitos tnibutanos 
Indepsndientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

La Compañía en el año 2015 y 2014 no one operaciones con comparsas que excedan los US$ 6 000.000 
Eas operaciones realizadas se ajustan a los requenmientos establecidos en las dispostotones lributarias 
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

NOTA 25 - GONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conaitación del resultado integral, con el efeciwo provensente (uíizado) de tos fluyos de las 
actividades de operación de los años que terminaron el 31 de dicrsmbre dol 2015 y 2014 ss como sigue 

Conciliación ontra ta ganancia nota y los flujos de oporación 

Resultado noto del año 

Ajuste por partidas distintas al efecto 

Depreciación y amortización 
Bajas mobiRaro y equipo 
Ajustes provisión de inventarios 
Provisión jubilación patronal y desalucro 
tros ajustes por partidas distintas al ofocilvo 

Cambios en activos y pasivos 

Disminación (oumnento) en actos. 
Cuentas par cobrar- cientes 
Inventarios 
Actwos por Impuestos comentes 
Pagos anticipados 
Otros activos. 

Aumento (elsminución) en aotivos. 
Acreedores financieros cuentas por pagar, proveedores 
Anticipos do ctentos 
Pasivos laborales corrientes 
Obligaciones tibutanas por pagar 
Provisión para Jubilación patronal y bonificación por 
desahuco. 
Otras cuentas por pagar salacionadas. 
Otros pasivas corrientes 

Flujos de efectivo natos provistos por las actividacas da 
operacion 

2046 

558215 

3te.609 

(173.050 
(4.409) 

(17.530) 
(43 880) 
ERA 
(1.603) 

329240 

(60.429) 
(106.108) 
291) 

210.28 

1099.294 
  

20%4 

905.852 

104.008 

63.562 

77289 

(153348) 
(408.037) 

(1000) 

(296544) 

84,724 
222939 

(135.942) 

193.803 
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NOTA 26 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañta al 31 de diciembre del 2015 y 2014 mantene un contrato con la Compañía DK Managment S.A 
porel avendamiento de focales comerciales en ias ciudades de Quito y Guayaquil, estos contratos tenen una 
vigencia de 9 años cuyo vencimiento es el periado 2023 Los cánones de arrendamiento pagados en el 2045 
fueron de US$ 436.924 y US$ 340785 en el 2014 en los cuales se encuentra modos los pagos fos 
variables y por concepto de condominio Las Obligaciones mínimas futuras en base al vator jo establecido en 
los contratos de arrendamiento y el ndice de infación actual de los proxmos $ años son como sue 

Años Valor 

2016 193.866 
2017 200-408 

2018 207 182 
2019 214 185 

2020 224 424 

NOTA 27 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los eslados financieros del año que terminó el 31 de diciembre det 2014 han sido reclaslficados 
para propósitos comparativos con los del año 2015, con el objeto de presentar consistentemente 

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de dicrmbro del 2015 y la fecha de emisión de eslos estados financieros 5 de febrero del 2016 no 
se produjeron exentos que, en la opinión de la Admwustracion de la Compañía, pudieran tener un efeclo 
significativo sole huhos estados financieros que no se hayan revefado er los mismos o en sus notas 

. EPI o 
  

  

Representácion»s Azcamarepra Cta Lida Créhian/Armas , Móñica Gáteta 
(Géreñte General Contralof General Contadora General 
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