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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A {os sefiores Accionistas de:
EQUIFASHION S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de EQUIFASHION S.A., que comprenden a los
estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013, vy los estados de resultados integrales,
camblios en el patrimonio y flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria NIA. Esas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos las auditorfas para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa.
Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia:de-auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo fa evaluacién de los riesgoé._:é'i_e'_r’épresentacic’m
errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de ta Compafiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunsté'n__c_iasj pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una
auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra
opinién de auditoria.
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4. Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
EQUIFASHION S.A., al 31 de diciembre del 2013 asi como de sus resultados y sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, establecidas y autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

5.  Enfasis en temas importantes.
Sin modificar nuestra opinién informamos que:

5.1. Estados financieros al 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012 son los primeros que {a compaiiia ha preparado aplicando las Normas
Internacionales de informacidn Financiera (NIIF). Las cifras correspondientes al
31 de diciembre del 2012 se presentan tdinicamente con fines comparativos,
estas cifras no fueron sometidas a examen de auditoria externa por no tener
requerimiento legal,

5.2, Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias ICT
El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias {ICT) requerido

por disposiciones legales vigentes se emitird por separado y de acuerdo a los
plazos, establecido por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
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SC- RNAE- Roberto Cardenas P.
Quito abril 25, 2014 Registro 035,103
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EQUIFASHION S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los aftos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares americanos)

ALINVOR

ACTIVO
ACTIVOCOORRIENTE
Hectivoy equivalentes al efectivo
Imversicones
Cuentas por cobrar comerciales yotras cuentas por cobar
trventarios
Senicios yotros pagos anticipados
Activos por inrpuestos corierntes
SUIVIA BL ACTIVOUOORSEENTE

ACTIWVONOOORRIENTE
Progiedad, planta yequipo
Activos intangibles

SUVA B ACTIVONOCOORRIENTE

JOIAL DR ACTIVO

PAQVO
PASVOOORRIENTE
Chiipadones bancarias
Cuentas por pagar correrdales
Chligacdiones conenpdeados e inpuestos corriente
Provsiones poy pagar varias

SUNVA B PASIVOOORRIBENTE

PASIVONOOCRRIENTE
Cuertas por pager reladonadas
SUIVARL PASIVO NOOORR BENTE

TOFAL DAL PASIVO

PATRNVINONETD
Capital social
Reservas
Resultackss acurrulados
Resultadotctal irtegral
SAVA R PATRIVIDNONETO

TOIAL DAL PASIVOY PATRIVEINONETD

Dota
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Didendwxe 31,

2013 2012
556,101 A09.157
200.926 o
739155 270.370
450,103 563.231

38204 60.354
410360 218.768
2.403.849 1521850
419.529 A68.161
168.049 159,896
588,578 &28.057
2.992.4927 2.149.937
493.016 908390
912,781 639.000
487.931 92.665
245,526 80.102

2.239.254 1.720.157
459.255 417,381
459,255 417,381

2.698.509 2,137.539
300,000 300,000

30.457 0
(310.652) o]
274.113 (287.601)
293,918 123699
2.992.427 2.140.937
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Lid. Mdnica Garcfa
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




EQUIFASHION S.A,

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013y 2012

(Expresados en délares americanos)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas

COSTO DE VENTA
UTILIDAD (PERD]DA) BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracién y venta
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

Al 31 de diciembre de

RESULTADO PEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

Participacidn de empleados y trabajadores

Impuesto a {a renta
Reserva legal

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL EJERCICIO

Sr. Fambro Gomez
GERENTH GENERAL

2,013 2,012
6.874.401 2.879.406
{4.310.047) {1,856.734)
2.564.354 1.022.672
2.048.840 1.310.274
(2.048.840) (1.310.274)
515.514 {287.601)
515,514 (287.601)
77.327
133,617
30.457
(241.401) 0
0 0
274.113 (287.601)

//’f e l/(( et 5’/
LiceMénidd Garcia
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EQUIFASHION S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios tefminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Expresados en ddéiares americanos)

Diciembre 31,

2.013 2.012

FLINOS PEEFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Eiectivo recibido de clientes 6.084.848 2,876,412

Efectivo pagade a provesdores y empleados {5.254.673) {1.925.649)

Intereses pagados (52.986) (34.840)

Intereses panados 36,148

Eftctivo recibido de otras actividades 82.719 0

Efectivo neto de efective provenicnte de actividades de operacién 886.056 915.923
FLUJOS DEEFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

bivwersiones temporaies (209.926) 0

Otros activos (64.978)

Activos fljos - nete {48.83:4) (706.934)

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversidn {323.738) (706.954)
FLUJOS DEEFECTIVO DEACTIVIDADES DE VINANCIAMIENTO

Aporte en electivo para aumento de eapital a 299.000

Obligaciones financicras (515.186) 1]

Efectivo neio de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (315.186) 299.000
Aumento neto de efective y equivalentes de efectiva 47.132 507.969
Efectiveo y equivalentes al efective al inicio del ane 508.969 1.000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FFECTIVO AL FINAL DEL ANO §586.101 508.969

- (:’;}\%J,; : ‘n" 2 Ffj;'," u:.;; {'i/
Sr. Ra bdmez Lic/ Ménita Garcia

GERENFE GENERAL

CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
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EQUIFASHION S.A.

ESTADO DE FLUJOQS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013y 2012
{Expresados en ddélares americanos)

Diciembye 31,

¢

Sr. Ramirg"Gbmez

2043 24012

FLUJOS DE EFECFIVO DE ACTIVIDADES DE OPLERACION

Resuftado def ejercicio 513514 {287.601)

Ajustes para conciliay Ia wtilidad del ejercicio con el efectivo

nefo provenicute de actividades de operacién

Depreciaciones y amortizaciones 153.291 78.808

Provisiones 345526 148.919

Provisian impuesto 3 la renta (133617 0

Provisden participacion empleados y tzabajadores (77.327)

Aprapigeion reserva fegal 30,457 9

Otros ajustes 255044 4]

Cambies en activos y pasives operafivoes

Aumento {disminucidn) de cuentas por cebrar {350.811) {2.993)

Aumento (disminueidn) de oiras cuentas por cobrar ¢ {167.565}

Aumento {(disminueidn} de anticipos a proveedores 0 159,154y

Aumento (disminueion} en inventarios (213.488) {712.150)

Aumento (distinncion) con proveedores 327.203 1.036.382

Aumenta {disminuciin) de otros activos y pagos anticipados 187.416) 219967}

Aumente {disminucién) de otras cuentas por pagar 41.874 908.39D

Auhento (disminucidn) de cucnlas por papar y pastos acumulados por pagag 184,706 172.766
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 886,056 915.923

/}»/g)um/ e
L Ménf Garcna
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EQUIFASHION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresadas en ddlares americanos}

1.

INFORMACION GENERAL

EQUIFASHION S.A., es una sociedad anénima que se constituyod en la ciudad de Quito
mediante escritura publica celebrada el 11 de octubre del 2011 bajo el amparo de las
feyes ecuatorianas, el plazo inicial de duracidn de la compafifa es de noventa y nueve
afios.

El principal objeto social de la Compafiia es la compra, venta, distribucién y
comercializacion de calzado, ropa, prendas de vestir y accesorios.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.0.iCi.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIiF) y su aplicacidon obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas a su control y vigitancia, a partir de! 1 de enero de 2008, fa cual fue ratificada
con fa Resolucion No. 06.Q.ICL.O04 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se
establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segtn lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 de! 20 de noviembre del 2008. La Compafia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NifF a partir del 1 de
enero de 2012,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La compaiiia no ha aplicado las siguientes NHF nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
Enmiendas ala NliF 1 Exencidn limitada de las revelaciones

comparativas de la NIIF 7 para fos

adoplantes por primera vez Julio 1, 2010
Enmiendas a la NiF 7 Revelaciones - Transferencias de

activos financieros Julio 1, 2011
NiIF 9 {enmendada en 2010) instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 {revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas  Enero 1, 2011
Enmiendas a la NIC 32 Clasificacidn de emisidn de derechos  Febrero 1, 2010



C.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde ia
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican coma actives no corrlentes,

De acuerdo a la politica de ventas que mantiene la compafia no requiere de provision
para cuentas incobrables pues fas ventas las realiza de contado.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con ef método del costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta.

Valor neto realizable

El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, si han devenido parcial o totalmente obsoletos, o bien si sus precios de
mercado han caido. Asimismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si
los costos estimados para su terminacidn o su venta han aumentado. La practica de
rebajar el saldo, hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente con el
punto de vista segdn el cual los activos no deben registrarse en libros por encima de los
importes gue se espera obtener a través de su venta o uso.

Generalmente, la rebaja hasta alcanzar el valor neto realizable, se calcula para cada
partida de los inventaries. En algunas circunstancias, sin embargo, puede resultar
apropiado agrupar partidas similares o relacionadas. Este puede ser el caso de las
partidas de inventarios relacionados con la misma linea de productos, que tienen
propositos o usos finales similares, se producen y venden en la misma drea geograficay
no pueden ser, por razones practicas, evaluados separadamente de otras partidas de la
misma linea. No es apropiado realizar las rebajas a partir de partidas que refiejen
clasificaciones completas de los inventarios, por ejemplo sobre fa totalidad de los
productos terminados, o sobre todos los inventarios en un segmento de operacion
determinado. Los prestadores de servicios acumulan, generalmente, sus costos en
relacion con cada servicio para el que se espera cargar un precio separado al cliente.
Por tanio, cada servicio asi identificado se tratard como una partida separada.

10




€.

Las estimaciones del valor neto realizable se basaran en la informacidn mds fiable de
que se disponga, en el momento de hacerlas, acerca del importe por el que se espera
realizar los inventarios. Estas estimaciones tendrdn en consideracién fas fluctuaciones
de precios o costos relacionados directamente con los hechos posteriores ali cierre, en
la medida que esos hechos confirmen condiciones existentes al final del perfodo. Al
hacer las estimaciones del valor neto realizabie, se tendrd en consideracidn el propésito
para el que se mantienen los inventarios. Por ejemplo, el valor neto realizable del
importe de inventarios que se tienen para cumplir con tos contratos de venta, o de
prestacién de servicios, se basa en el precio que figura en el contrato. Si los contratos
de ventas son por una cantidad inferior a la refiejada en inventarios, el valor neto
realizable del exceso se determina sobre fa base de los precios generales de venta.

Se realizard una nueva evaluacion del valor neto realizable en cada periode posterior,
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir,
0 cuando exista una clara evidencia de un incremento en el valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas, se revertird el importe de
la misma, de manera que el nuevo valor contable sea ei menor entre el costo y el valor
neto realizable revisado. Esto ocurrird, por gjemplo, cuando un articuto en existencia,
gue se Heva al valor neto realizable porque ha bajado su precio de venta, esta todavia
en inventario de un periodo posterior y su precio de venta se ha incrementado.

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores serdn utilizados como crédito tributario al
momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendao del impuesto causado.

Prapiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran Inicialmente por su costo.

E! costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin o previsto por la gerencia y la estitmacion inicial
de cuaiquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacidn de! activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equlpo son registradas al

costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

11



Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe seftalar, que algunas partidas de propiedades, planta vy equipo
de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las parfes abijeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarifos en el periodo que medie entre ia actual y hasta
la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento Inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumuada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revafuaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo.

Cualgquier aumento en la revaluacién de los terrenos y ediflcios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en ef patrimonio bajo el encahezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en fa revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resuitados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en fibros de la
revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resuftados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en {a reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

Et saldo de revaluacidon de terrenos y edificios incluide en el patrimonio es transferido
directamente a wutilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafiia.
En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segdn el valor revatluado del activo vy la calculada segin su costo original,  Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacidn a utilidades retenidas no pasan por el
resultado del periodo.

Los efectos de ta revaluacidn de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a fa renta, silos
hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 impueste a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas litiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
ef método de linea recta. la vida (til estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
fas vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ftem Vida atil {en arios)
instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion y software 3
Maquinaria y equipo 10

12



Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconotida en resultados.

En taso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaiuacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieras, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a vailor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. £l gasto por
intereses {incluyendo los intereses implicitos}) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando I3 tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de mercaderias es de 90 dias en promedio.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con fos términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivas
corrientes, excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria} registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de {a utilidad contable, debido a fas partidas de
Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que hunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando fas
tasas fiscales aprobadas ai final de cada periodo.

Impuesto al valor agregacdo (VA y retenciones en el fuente def impuesto a la renta

Ef IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo gue es compensado con el IVA
pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actuai es dei
12% tanfo para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones gue la
compafiia de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicion de bienes y servicios, el
pago es mensual y los porcentajes de retencidn son establecidos por el Servicio de Rentas
internas de acuerdo al tipo de transaccion.
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Impuestos diferidos

Ei impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. E! pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el perfode en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

£l impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, fa re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la farma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconcce en ol resultado del periodo,
excepto en la medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del perfodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos,
st y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; v los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a fa renta vy 1a Compafifa tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ia Compafia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en fibros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patrenal v bonificacién por desahucio

El costo de jos beneficios definidos {jubliacidon patronal y bonificacion por desahucio} es
determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, can valoraciones actuariales
realizadas at final de cada perfodo. tas ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utitizando el
enfoque de 1a banda de fluctuacidn {10% del valor presente de [a obligacidn al inicio del periodo
dividido entre el ntimero promedio de afios de trabajo gue le resten a los empleados. Mo se
considera el 10% del vafor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacién no estd
fondeada). Los costos de los serviclos pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
tos beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utifizando el método de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otergados.
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Participacidn a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaifita. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. ia Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos vy ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

+ la Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el gue se conocen.

Activos financieros

Todos jos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren fa entrega del activo durante un periodo que generalmente
estd regulade por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds fos costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos ios activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonabie.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconacimiento inicial.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar,

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, reconoccerd su participacidon en el activo y la obligacidn
asociada por los valores que tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compafifa continuaréd reconociendo el activo financiero y también
reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Utilidad neta por accién

La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio.

Importancia relativa

Al determinar la informacidn sobre las diferentes partidas de los estados
financieros de acuerdo con la NiC 34, se ha considerado la importancia relativa en
relacion con los estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal del Ecuador,
16



4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera
de ia siguiente manera:

Diciembre 31,

2013 2012
Cajas chicas 500 500
Efectivo cajas -1.014 -3.615
Banco Pichincha Cta. Cte. 3510108404 22.001 -386
Banco Pichincha Cta. Cte. 2100004055 393.122 363.548
Banco Internacional Cta. Cte. 0000643151 25.571 2.350
Banco de Guayaquil 29207780 43.391 13.670
Banco Produbanco 02005181271 72.532 33.089
Total 556.101 409.157
5. INVERSIONES
La composicidn de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2,913 2,012
inversiones Forward 209,926 0
Total 209,926 4]

El saldo de esta cuenta corresponde a un convenio de compra venta de monedas a
término con pago total 151.941 euros transformados a de délares un tipo de cambio
de 1,38 por cada euro, cuya fecha de inicio fue el 20 de diciembre del 2013 y vence en
enero 17 del 2014, La diferencia en cambio se reconoce al vencimiento del forward.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Dictembre 31,
2,013 2.012
Clientes tarjetas de crédito 134.273 100.806
Clientes relacionados 596.707 167.779
Cuentas por cobrar empleados 3.775 {215}
Otras cuentas por cobrar 4.400 2.000
Total 739,155 270.370
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INVENTARIOS

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2013 v 2012 estd constituido de la siguiente manera:

Dicembre
2013 2012
inventarfo productos textiles, calzado y accesorios 658.728 712,150
Provisién Mermas de Inventario (A) {33.018) -
Provisién para saldos (A) {171.587) {134.659)
Provisidn para taras {A) (4.020) -
Provisidn para diferencias conteo fisico {A) - {14,260}
450.103 563.231
(A) El movimiento de las provisiones durante es como sigue:
Provisién para
Diferencias Yotal
Saldos Mermas Taras conteo fisico provisiones
Saldos iniclales 134,659 0 14.260 148.919
Provision 2013 1.157.131 1.002.699 4.020 86.228 2,250.078
Bajas de provisiones {1.120.203} [969.681}) {100.488) {2.190.372)
Diciembre 31, 2013 171,587 33.018 4,020 0 208,625

La provisién de inventarios se ha efectuado tomando en cuenta los siguientes
parametros:

Calculo de provisiones mensuales de inventarios: Determinado el total de ventas netas
del mes, se genera el siguiente procesc para cada una de las tiendas:

a. Se estima el 0,5% de las ventas antes de VA para efectos de cubrir las mermas
(pérdida o hurto de producto).

b. Se estima el 5,5% de las ventas mensuales antes de IVA para efectos de cubrir la
perdida en margen o en costo en la temporada de saidos.

Provision taras de inventario mensual: Este proceso consiste en que se registra como
provisién el valor de la mercancia que pasa a Taras en cada mes. Se provisionan las
Taras {producto con algtin defecto en su fabricacién) y el valor de la provision es el
costo del producto antes de gastos de nacionalizacion (CIF), el procedimiento es:

a. El drea de Control Interno relaciona los valores determinados por Taras en cada
frangquicia.

b. Envia el valor a provisionar a contabilidad

C. Contabilidad realiza el registro en el costo contra la provision en cada Compaiiia;
posteriormente este valor es devuelto con NC por el proveedor.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:
Diciembre 31,

2013 2012
Seguros pagados por anticipado 1.359 1.199
Anticipo a proveedores 36,846 59.154
Total 38.204 60.354

ACTIVOS POR iMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicidn de esta cuenta es la siguiente:

Diciembre 31,

2013 2012

Retenciones en la fuente 82.026 0

Retenciones VA 18.556 0

Crédito tributario IVA 270.698 179.689

Crédito tributario Renta 39.080 39.080

Total 410.360 218.768

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compaiiia son:

Costo Depreciacién Diciembre 31,
Descripcidn Histdrico Acumuiada 2.013 2.012
Instataciones 42,989 717 42,272 0
Maquinaria y Equipo 76.812 11.986 64.826 70.988
Muebles y enseres 263.625 41.731 221.893 248.152
Equipo de computo 189.044 98.507 90.538 149.020
Total 572.469 {152.940) 419.529 468.161
El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2013 es como sigue:
Costo Depredjacién Valor
Histdrico Acumulada Neto

Dictembre 31, 2012 523.816 {55.656) 468.161
Adquisiciones 48.653 48,653
Bajas 0
Gasto depreciacidn {97.284) {97.284}
Diciembre 31, 2013 572.469 {152.940) 419,529
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ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion de esta cuenta es la siguiente:

Descripcion

Sofware

Bolsas

Mejoras locales
Decoracion locaies
Maniquis

Total

El movimiento de intangibles neto durante el afic 2013 y 2012 es como sigue:

Enero 01, 2012

Adquisiciones
Bajas

Gasto amortizacion
Diciembre 31, 2012

Adguisiciones
Bajas

Gasko amortizacién
Diclembre 31, 2013

OBLIGACIONES BANCARIAS

Bainco Operadén Plazo Interes

Pichincha 182185900

Costo Amortizacién Dictembre 31,
Histdrico Acumulada 2,013 2,012
19.508 5.499 14.009 5.335
5.473 182 5.292 0
157.104 41,205 115.895 101417
37.342 10.706 26.636 31.492
28.870 21.653 7.218 21.653
248,298 {79.248) 169,049 159.896
Costo Amaortizacion Valor
Histdrico Acumutada Neto
0 0 0
183138 183.138
0
{23.242) {23.242)
183.138 {23.242) 159.896
65.160 65.160
0
{56.006) {56.006)
248,208 {79.248) 169.049
El detalle de las obligaciones que fa Compaiiia mantiene se detalla a continuacién:
Dideirbre
2003 2002
353 e A77.000 877.000
Obligaciones bancarias 477.000 877.000
Interes por pagar 16.016 31.390
493.016 208.390
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15.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la composicion de esta cuenta es como sigue:

Praoveedores locales cormmpras
Proveedores locales servicios
Provecdores exteriol coivpras
Proveedores exterior servicios
Crras cuentas o pagar

Dici i 31
2013 2012
10.750 34.525
203,987 87.185
358,226 271.031
334.751 246,260
5568 -
912.781 638.000

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

hligadones conel 1E55

Oligaciones fiscales por pagar

Chligadones aonenpleados

Partidpadén en utilidlades enmpleados y trabajadores
hpuestoala renta por pagar

lrrpuesto ala renta por pagar afios anteriores

Total

PROVISIONES POR PAGAR VARIAS

La composicion de esta cuenta es como sigue:

Provisionss focales
Provisiones intareses préstamo texnoda
Provision asistancia Eonlca guicaentoo

Provi sidn homnorarios ases tec.adninistracion

Prowvisi Gn honorarios gerancia
Provdision salida dedivisas
Provisidn regatfas cuiceatro
Prosvisidnsenvicios basicos
ProwvisiGn asesorfa juridica
ProvisiGn saervicios comteo fisico guicentro
Provd sidn auditoria extarna
Provision informe corvisario
Prord sidn corten fisico
Iversiornes forward

Gastos de nacionalizacién
Inpuasstos i rporsaci ones

Total

21

Didemixe 31,
2013 2002
2957 437
211.859 56178
111 32,190
77327 o
133617 8]
23061 0
487.931 L.65
Didemiaxe 31,
2013 2012
6. 716 -
[e] [e]
706 —
9.000 -
16.248 -
33.311 -
- G2.634
(25245 308
- 00
- 2.175
7.480 3.500
1.600 2.000
1.8494 -
207.688 -
1.764 12.385
582.4834 (3.500)
395.526 230102
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17.

CUENTAS POR PAGAR VARIAS Y RELACIONADAS

El saldo de esta cuenta esta constituido por:

Dicevviore 34

2043 2002
Easterm Sports inc 456 Q4G5
Latin Coffee Gompany S.A 466 a5
Veenroda S.A 355352 261.519
Hispamoda S.A MM G55 -
Texaroda S.A {2.355) 143,490
Grupo Panama 3.3234 23234
Terart S5.40 2107 8107
Total 450 255 A1 7, 3831

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a)

b)

Capital Social:

El capital social de EQUIFASHION S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de
USS 300.000 dividido en trescientas mil acciones de un ddlar cada una. El detalle

de los accionistas es como sigue:

Numero  Porcentaje

Capital de de
Accionista Social Acciones  Participacion
Eastern Sports Inc 150.000 150.000 50%
Latin Coffee Company S.A. 150.000 150.000 50%
Total 300,000 300,000 100%

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferird el
10% como reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en
su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.
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CONCIUIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por
concepto de participacion de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a
continuacién la conciliacién tributaria.

E 2,013 2,012
Betarminacidn de la participacién de trabajadores
RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO 515.514 {(287.601)
15% Particlpacldn de trabajadores {77.327) Q

438.187 {287.601)

Ciélculo del impuasto a la Renta
Utitidad antes de lmpuestos 438.187 (287.601)
Amortizacion de pecdldas acumuladas
{-) ingresos excentos {148.919)
{+} Ajuste por precios da transferencia 225,000
{-} Deducciones par pago a tyrabajadores con discapacidad {2.567)
{+) Gastos no deductbles en el pais 318.082 165.388
Base imponible 607.349 106,220
Total impuesto causado 133.617 23.031
Anticipo del impuesto a fa renta
Determinacidn del Impueasto a ta renta a pagar
impuesto a la renta causado i33.617 23.051
{-} Retenciones en [a fuante afio carriante {82.026} {39.080)
{~) Credito tributario de afios anteriores (16.029})
{-) Anticipo impuesto a la renta
Impuesto por pagar (a favor) det contribuyente 35.562 [16.029)
Utilldad dispenible para acclanistas
Utilidad contable 515.514 {287.601)
(-} Particlpacién para trabajadores {77.327)
{-} trmpuesto a la renta causado {133.617) {23.051)
{-} Raserva lagal {30,457}
Utilidad a disposician de los accionlstas 274.113 {310.652)

CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria

Las declaraciones de Impuesio a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta, retenciones
del IVA, por el ailo terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no han sido sometidas a revision
fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas
de patrimonlo de la Compafiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de varfacidn de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Macional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacidon
2009
2010 3
2017 4
2012 4
2013 3
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y a la fecha de emisidn del dictamen de auditoria 25
de abril del 2014; no se conocen hechos que en la opinidn de la administracién de la
Compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto
de opinién de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Fihancieros, firmadas
por el Gerente y Contador.
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