
HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

131 de diciembre de 2019, con clfras comparativas del 2018 

En Dólares de los Estados Unicos do America. 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

a) Obletosocial 

La Compañía fue consttuida el 11 de octubre de 2011, con la finalidad de establecer agenclas o 
sucursales en Uno o varios lugares del Ecuador o fuera de tl, previa resolucion de la Junta General 
de Acclometa 

El domicllo principal de la Compañía es la cudad de Quio, Republica del Ecuador y tene como 
accionistas a Asparel SA, con el 89% y Viidia Company SAA con el 1% de participación, 
sociedades domiciladas en la República del Uruguay 

El objeto social brindar asesoramiento técnico y admiustrativo en las matenas de Inmobillaria 
comercial, lécnica, social, que incluirá todos los ámbitos, fanto a persanas naturales como juridicas 

b) Aspectos Económicos 

b1) Aspectos globales 

La declaratoria en los primeros días de marzo del 2020 de la Organización Mundial de la 
Salud “OMS” al Coronavirus “COVID-18" como una pandemia, la economía inicio un 
proceso de recesion global esta situación acaslono que los goblemos lomen medidas 
estrictas para contener y/o relrasar la propagación del virus, entre las cuales se 
encuentran la suspensión de la mayoría de actividades, con la resinacion ds aquellas 
adllvidades que involucren la emergencia sanilana y alimentana, 

Las acclones tomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID-19 han 
resultado en una inlemupción sigmficatwa de las operaciones comerciales y un aumento 
siniicalivo de la Incertidumbre economica, debido a la volatlldad de los precios de los 
Insumos y en los Instrumentos financieros y una marcada disminución en las tasas de 
interés a largo plazo en las economas desarrolladas 

Los principales efeclos porlas decislones tomadas por los gobiemos a nivel mundial, son 

1 Enlaproducclón - el clerre de las operaciones de manufactura de varios sectores 
tanto en el sector de maleras primes y productos terminados, ceaslana una 
deceleracion en las exportaciones 251 como en las importaciones de los passes que 
dependen de matenas pnmas o de bienes intermedios 

2 En la cadena de suministro el sector manufacturero depende de malenas 
primas, al Igual que las empresas que dependen de bienes inlermedios para para la 
producción y su comercialización final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos 
financieros de las empresas y de sus acelonistas tendrán una elsmnución en menor 
9 mayor depsndlendo de las actividades de las Compañías 

La deceleración de la producción y comerciales y que sumado las restricctones de 
ransporte a nvel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el 
sector manufacturero el mpacio puede ser mayor en aquellas empreses que no 
pueden cambiar fáclmente sus fuentes de abastecimiento 
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2 Financlero en las empresas y el mercado financioro los efectos en la producción 
de bienes y servicios podran en tensión a algunas empresas, especialmente las 
cuales pasen por una lquidez insuficiente 

El sector financiero puede o ne prever y comprender adecuadamente qué 
empresas son vulnerables por este efecto lo cual aumenta el riesgo en fas 
empresas, debido a que uno o más agentes del mercado fnanelero adopten 
posiciones de inversión no rentables en las condiciones acluales, lo que debillará 
la confianza en los instrumentos y mercados financíeros. 

La eisminución en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporaltvos 
afectaría a las posibles fuentes alternas de I1quidez de las empresas, debido a que 
los Inversionistas podrían preferir invertir sus Valores en. instrumentos 
gubernamentales debido ala incertidumbre creada por la pandemia 

La reducción de las operaciones de manufactura y de los servicios de lransporte 
figino úna menor demanda de petróleo y sus denvados, por lo que los precios del 
petroleo tuvieron una drástica caida después de que los principales produetores no 
plidieran acordar los recortes de producción en su reunión de marzo de 2020 

Las empresas vinculadas al transporte y (urismo enfrentaran pérdidas que 
probablgmente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas 
tendran mayores dificultades para sobrevivir por efectos de esta pandemia 

El impacto sconomico dependera de la rapidez en el control dal COVID - 19 y los 
afeclos economicos inditectos que se podrían generar an Latnoaméxtea son a) 
Disminución de la actividad económica de los prnopales socios comerciales, 4) 
Calda de los precios de los produstos primanos, e) Interupción de las cadenas 
globales de valor d) Disminución en la demanda de servicios, e) Mayor desempleo, 
1 Disminución en el poder adquisitwo de las personas, 9) Calda en las remesas de 
los inmigrantes, h) Incremento a la aversión al riesgo, y' 1) Debitamiento de las 
condiciones financieras. 

b2) Aspectos Económicos Ecuatorianos 

La economia Ecuatoriana hasla el pnmer semestre del 2019 y antes de la emergencia 
económica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a () el 
incremento del precio del bara! desde el segundo semestre del 2016, el precio del palráleo 
supero los US$ 50 por barril lo que permi al Gobierno crerto flujo ds ingresos adiconates, 
y, 1) por las acciones que el Gobiemo tomo y que se deserten en los siguientes párrafos 

El Gobierno dectaro que lens un alto nwel de endeudamiento y que no cuenta con los 
recursos necesanos para continuar con sus planes del Gobemo el pago de las 
obligaciones con sus proveedoras y. los pagos de los tramos de deuda 

Ante esta siluación el Gobiemo emitió obligaciones de papel de deuda y tomó ciertos 
créditos adicionales para cumplr con algunos pagos de la deuda de años antertores y de 
proveedores Adicionalmente el Goblemo en el primer trimestre del año 2019 firmó con el 
Fondo Monetario Intemacional "FMI", un acuerdo de Intención con el objetivo de estabilizar 
la economia ecualoriana y et cual ctorgá una Inga de credio hasta el año 2021 lo que 
también facitóla obtención de créditos acicionales de los organismos multlaterales hasta el 
año antes menelonado, fo cual permita Una estabilización de fa economía ecuatoriana y 
apoyarla el plan económico y los presupuestos hasta el año 2021 entre las prernsas que el 
Gobiemo acordó con el FMI están: 

8) — Reducción del déficit fiscal 
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9) 

b) Recaudación inbutarta adicional, 
«) Obtener recursos adicionales 'a través de la concesión de clartas actividades 

estralégicas como polróleo mnería telecomunicacionas y energía, 
4) Reducción del tamaño del estado y. 
e) — Eliminación delos subsidios 

El plan del Goblerno y los acuerdos a ralz de la firma del convento con el FMI, lienen como 
objetivo crear una economía dinámica y sostemble y cuyo eje principal tenían como 
maldad 

( — Imputsarla competávidad y la creacion de empleo, 
(1) Proteger los pobres y más vulnerables, 
(U) — Fortalecerla sostembiidad Tscal y la dolarización y, 
(1) Mejorarls transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupción 

El Gobierno con el objeto me mejorar la recaudación tobutana y eliminar crertos inbutos 
promulgo vatas reformas Ilscales entre las cuales están la Ley Orgánica de Desarrollo 
Producivo y la Ley Orgánica de Reactivación y Fortalecimiento Económico en las cuales 
elimino los Impuestos a la plusvalla, estableció ciertas refomas fiscales para ciertas 
Transacciones y para atraer fas muevas Inversiones en sectores estralógicos y geograficos 
en las que se establecen exenciones fiscales por la generación de empleo y la relnversion. 
de ullldades, estos cambios tenen como finalidad incrementar los ingresos tributarios, para. 
l ino el proceso de concesión de los sectores estratégicos y para incrementar la 
producción y exportación de petráleo 

En octubre del 2019 elimino los subsidios al diései y la gasolina de bajo octanaje, lo que 
originó un desequiibrio social y en la economia ecuatonana, esta stiíación generó una 
paralización del país por 12 días y dejó mes de milones de perdidas an todos los sectores 
económicos generando un impacto importante en fa economla 

Las siluaciones antes mencionadas y la emergencia económica onginada por el COVID 19 
la caida del predo del barrl de petróleo que es una de las fuentes de financiamiento del 
presupuesto, la poca mverstón extranjera, y, lafella de obtención de recursos adicionales no 
le han permito al Goblemo impulsar la realización de nuevas Inversiones de Infraestructura 
y atender oportunamente los pagos a los proveedores en especial del sector de salud 
nginado por el déficitfiscal debido al excesivo gasto cornente y el alto endeudamiento, 

La recesión economica global por el brote del COVID — 19 y los asuntos antes 
mencionados, el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos 
adicionales acordados, y, en el evento de que no se obtengan los recursos adiaonales para 
reducir el dé fiscal y de apoyo a las sectores económicos genera una incertidumbre en el 
crecimiento de la economía ecuatoriana 

El Fondo Monetañío Internacional (FMI), estima una disminución en el Producto Intemo 
Brulo *PIB* del Ecuador enfre 6% y 9% en el año 2020y esliman una recuperación a pañir 
del 2021 

Aspectos operacionales en ta Compañía 

La Compañía en el año 2019 y hasta los primeros das del mes de marzo del año 2020 no 
presenta una disminución en sus aciwidades sm embargo los aspectos economicas a nivel 
mundal y en la economia ecuatoriana onginados con el COVID originaron que sus operaoones 
por la cuarentena se redujeron, debido al cierre de las operaciones de las Compañas 
relacionadas a las cuales les presla los sericios de administración, podrán tener un mayor o 
menor Impacto aspectos en las operaciones y resultados de la compañra an los sigutentes, debido 
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1) — Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reducción de sus 
operaciones. ingresos e impacto on su flujo de caja 

2) — La realización de los inventanos, debido a los cambios en los hábitos de vestimenta, 
celzado y otros accesonos que acompañan a las prendas de vestir 

3) — Los pasivos con sus proveedores y a las posibles dificultadas en el refnanciamiento de 
los plazos y pagos 

4) — Al reconocimiento de los beneficios de los empleados por los Impactos de una posible 
reducción de operaciones 

8) — El ajuste o cambios en los contratos en los cánones de arrendamiento 

La Compañia a fin de poder minimizar los efectos originados por la pandernia ha determinado 
estralegias como 

=  Elrefimanciamiento del pago a sus proveedores. 
+ Obtención de financiamiento bancano préstamos hancanos en caso de que sea 

requerido 
+ Elcontroly reducción de los gastos de operación 
= La reducción de la fuerza laboral y cambios en las jomadas de trabajo 
= La negociacion con los arrendatarios para obtener un descuento en los cánones de 

arriendo y/o extensión de plazos por los meses no operativos, 

La falta de elementos de juicio por la desaceleración económica en el Ecuador y a nivel 
mundal no permiten establecer los efectos en la Ilguidez y del patrimonio de la Compañía, la 
Administración espera que las estrategias antes mencionadas y otras que esta realizando, 
Ímitigaran los efectos que se pueden onginar los efectos del CÓVID y lograr un equílibmo y 
mantener su flujo de cesa para contar con sus operaciones en el corto y mediano plazo. 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 

Las hasos para la preparación y presentación de los estados financieros son como sigue: 

2) Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de contonnidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante NUFs.) emitulas por el Consejo de Normas Intemacionalos de 
Contalidad (International Accounting Standars Board “IASB" nombre y siglas en ingiés) Las 
principales políticas contables adopladas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 34 de diciembre de 2019 

Los estados financieros del año que termunó el 31 de diaembre de 2019 de acuerdo a NIIF', 
fueron aprobados por la administración y se estima que eslos estados financieros serán 
aprobados sin modificaciones porlos acciontstas. 

b) — Base de medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico, excepto por las 
provisiones para obsolescencia de inventamos que son realizadas en función de las 
estimaciones de la Compafa y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor 
razonable determinado por un especialista 

El costo histórico consflluye generalmente el valor razonable de la contraprestación entragada a 
cambio de blenes y servicios 
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e) — Moneda Funcional y presentación 

Los estados finanaleros se presentan en dólares de los Estados Unidos de Aménca "US$" que 
es la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La Información que so presenta 
en las notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando exter 
saldos o transacciones en otras monedas 

e) Clasificación de partidas en corrlentes y no comentes 

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de sifuación financiera clasificados como 
corrientes y no comentes 

Un aclivo se clasica como corriente cuando la entidad: 

espera realizar el actwo o tlene la Intención de venderto o consumuo en su cio normal 
dle operación 
mantiene el activo prinajpalmente con fines de negociación, 
espera realizar el acto dentro de los doce meses siguientes después del período sobre 
el que se míorma, o 
el acívo ss efecto o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentra restnngido y 
o pueda ser Infercamblado nl ullizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de 
doce meses despuss del aerre del período sobre el que se informa 

Todos los demás actwos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasilica como cornente cuando la Entidad: 

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación, 
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación, 
sl paswo debe hguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de ciemre del 
periodo sobre el qué se informa; o 
ro liene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al 
menos, los doce mosos siguientes a la fecha de ciente del perlodo sobre el que se 
informa 

Todos los demás pasivos se clacfican como no comentes 

Los activos y pasivos por impuestos «heridos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, 
en todos los casos 

NOTA 9 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Les principales polítcas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
Fmanceros son como siguer 

a) — Medición de valores razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos 
financieros, de los na financieros y de vartas estimaciones contables que requieren las NilFs, 
utibzan lo determinado dichas normas pare sus polítcas contables en su () reconocimiento inicial, 
(i) revelación en los estados financieros y motes y (úl reconocimiento de los ajustes cuando 
existen indicios de deterioro da los activos financieros y de larga vida 

La Compañía en la medición de un activo o pasivo a valores rezonables utiiza información de 
inercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIlFs 
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» 

o 

De acuerdo a to requerido por las NilFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos 
dentro do su jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las varlables o técnicas de 
valoracion, tal como sigue" 

1) — Valores de mercado. Precios cotzados (no ajustados) en mercados aciivos para los 
aciwos o pasos dentios o similares 

2) Información diferente a pracios de mercado del nivel antertor los cuales sean iguales 
para un acivo o paso, los cuates provienen de valores directamente (precios de últmas 
Transacaones) o wdirscíamente (denvados de los preclos determinados por especialistas 
en función de estudios o plecias referenciales) 

3) — Informacion proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos 
del acimo o pasivo y que no proviene de valores o Información de mercado 

La información o vanables que se uílizan para medir el valor razonable de un aclivo o pasivo, 
pueden clasficaree en uno de los niveles detallados antenormenle, por ende la medición del valor 
razonable puede clasiicarso en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la vanable del 
vel más bajo que sea signicaliva para la medicion total de los aciivos y paswos 
La Compañía en torna periódica revisa a es necssano realizar transferencias de los activos y 
pasivos que se reconocen en los estados financieras a valor razonable ente los niveles de 
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalúa las categorías (basado en el inpul del nvel mas 
bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los nveles 
de jerarquía del valor razonable se reconocen al cierre de cada período en el cual se orignó el 
camino, 

La mfomacon adicional sobre los supuestos o hechos para medr los valores razonables se 
resumen en la nota 6 

Efectvo y equralentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de flujos efsctivo consliluye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor los 90 dias y astan sujetos a disposición inmediata 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros de aclivos y pasivos financieros se cíasiican de acuerdo con las 
características de cada insirumento financiero, tal somo lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos 
Financieros. La clasificacion depende del propósito para el cual se generan o adquieren los 
activos o se contrataron los pasivos 

Activos financieros 

Reconocimiento y medición inictal 

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Compañía, 
de acuerdo con sus actwidades o por la compra de estos, los aclivos financieros se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los aclivos finanoteros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisición más 
cualquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido como parte del 
clio y se registran como actwos a valor razonable. 
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El principal actívo financiero de la Compañla consttuye los deudores comerciales generados 
por las (ransacclones que realiza en el curso Normal de sus operaciones y otcas cuentas por 
cobrar, los cuales constituyen pagos fos y determinables y no llenen una colizacion de 
mercado bursátil estos activos constiluyen la pnncfpal fuente de flujos de efeclivo de la 
Compañta 

Medición posterlor 

La Compañía con posteriondad al reconocimiento mictal registra los acilvos financieros de 
acuerdo a la NIIF 0 y los clasifica en (1) costo amoriizado (1) Valor razonable con cambios en 
olro resultado Integral, y, (1) valor razonablo con cambros en pérdidas y ganancias, la 
dtasificacion en una de las calegortas antes mencionadas es an base al modelo de gestión del 
negocia y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos Ilnancieros, los 
cuales se registran como se describe a continuación 

Los activos financieros se regisiran como se describe a continuacion 

Activos financieros a costo amortizado - cuantas por cobrar y otras cuentas por 
cobrar 

Los acíivos financieros que san retenidos para generar el fly a la fecha de su 
vencimento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortzado y son 
todos los saldos de los deudores comeraales y oíras cuentas por cobrar cuyo plazo. 
úcontraclual de cobro no excede los 80 días se registran como activos Iinandleros al valor 
pactado a la fecha de la transacción 

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 90 
días y que no generan ninguna lesa de interés o cuando existen tasas de interes fas y 
ro reayustables cada 90 días, el coslo amortizado se calcula al valor presente de los 
flujos de los plazos establecidos y los Infereses neto de su valor neto implícito (costo 
amorlizado) so reconocen tomo Ingresos para lo cual se calcula uliizando el método de 
la tasa de nterós efectiva 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de 
Instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando sus plazos son menores 1 los 90 días y cuando excede este plazo y no gensran 
intereses se clasifican como actwos a costo amorízado, tal como se menciona en el 
parrafo anterior 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contraclual de cobro son de un año o 
¡menos se clasifican como activos cortentes y aquellas que tienen plazos mayores a Un 
año se clasifican como aclivos no cortentes 

Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales 
"ORI 

Los acíivos financieros con camblos en el "ORT" principalmente constituyen instrumentos 
painmoniales cuya intencion y capacidad financiera es la de manteneros hasta que 
finalicen su vencimiento y sus fluyos da efectwo correspanden a la recuperación del 
capital y sus rendimientos, se ajustan al valor razonabla y su sfecto ss reconoce sn el 
patrimonio como parte del “ORI” hasta su realización o venta Los rendimientos de los 
intereses o dividendos se reconocen en los resullados y cuando existe un deferioro 
permanente se reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esla vanación 
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Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperación de la 
¡nversión (cuando el valor en Ilbros excede al valor patrimonial proporcional *UPP) estos 
se reducen del valor en libros 

Activos financieros a valor razonable con cambios on los resultados 

Los aclwos financieros a valor razonable constituyen activas en las cuates existe la 
intencion de negociarlos O recuperar Iguidez y no lienen una cíasificación a costo 
amorfizado o aciivos financieros a valor razonable con cambros en el “ORT” estos activos 
financieros se ectualizan a valores razonables y el ajuste por la acfualizacion se Teronace 
enel estado de resullados del periodo en el cual se ongina la vanacion 

  

Los mierases y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describa 
en la política de ingresos 

Los cambios en las categorias so regislran en el momento en cual existe la decisión de cambio 
definitiva en el modelo de gestión de los instrumentos financieros 

Baja de activos financisros 

Un aclivo financiero es dado de baja cuando 

(0 los derechos de recibirlos flujos de efectivo del activo han terminado, 
í) — la Compañila transfiere sus derechos a reatbir los flujos de efectivo del actwo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efecto recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bejo un acuerdo de traspaso, y, 

(ía) la Compañía ha transtorido sustancialmente todos los siesgos y beneficios del activo o, de 
no haber transferido n) retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo 
«ha transiendo su control 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición miclal 

Los pasivos ss reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable 

Los paswos finanieros consituyen cuentas por pagar con proveedores y olras cuentas por 
pagar que cumplen con la característica de instrumento financiero, los cuales corresponden a 
transacclones por bienes o seivicios adquiridos del curso normal de los negocios que están 
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos No corrientes cuando el plazo excede más de un año 

Los pasivos financieros se regisican (2) al valor razonable y (b) al costo amertizado 

Los pasivos financieros a costo amortzado principalmente corresponden a, 

8) Los prestamos a tasas fas de ímeres y los cuales no contemplan ningún reajuste 
penódico 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 20 dias y no Incluyen ninguna 
tasa de interés 

El costo amortizado es calculado utlizando el método de la tasa de Inlerés efectiva para lo cual 
se incluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte Integral de la 
Tasa efectiva de interés. 
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Medición posterlor 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en foma posteror, el cual conjuntamente 
con los intereses se registran en los resullados de período 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortzado so reconoce en los resultados por el 
método del interós, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos 
financieros se reconocen en las resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financleros 

Un paso financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, ss cancela 
expra 

Cuando un pasivo financiero existente es Feemplazado pos otro del mismo prestatario en 
condiciones signiicalwamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo paswo, reconocióndose la diferencia entre ambos en los resullados 
del periodo 

Compensación de mstrumontos financieros 

Las activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Comparta 
ene la Intención de IIquidarlos mediante este procedimiento 

Provisión deterioro de los activos financleros 

La Compañía periódicamente realiza una evaluación para el cálculo del deterioro para las 
postbles pérdidas esperadas en su valor contabls y para lo cual efectua lo siguiente 

+ — En/los acivos financieros generados par la Compañía y en los cuales no existen una 
caliicación de terceros (evxdencia objeliva y competente si un activo o grupos de activos 
se encuentran deteriorados o se esperan pérdidas fuluras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre) la Compañía utliza el 
método smpltficado para la determinacion de las posibles pérdidas esperadas para lo 
cual considera para el cálculo los siguientes indicadores 

(0) dificultades financieras de los deudores por sector económico, 
di) — deterioro delos índices macroeconómicos, 
y tasa de morosidad, 
di) la existencia de garantías, 
dv) elvalar del dinero en el tlémpo y 
del) probablidad de que extetan quiebras, reestructuraciones de deudas 

+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificación extema (evidencia 
especifica del detenoro) aproplada y competente de que el rlesgo de cobro o existe una 
disminución en los fulos a recibir la provisión se determina en función de este 
información 

La Compañva en base a lo antes mencionado y fomando en consideración que sus riesgos de 
cobro esta controlado no considera nsessano realizar una provisión por este concepto debido a. 
ue su principal aclivo financiero esta concentrado en sl efectivo y equivalentes de efeciwo en 
cobertura, las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya calificación se menciona 
enla nota. 
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HISPAMODA S.A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

» Inventarios 

Los Inventarios se registran al costo de adquisición el costo de ventas se determina usando el 
método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los mventarlos 

El costo del inventario es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
ste sea supenor es ajuslado en los resultados del ejercicto 

El VAR ss determina en base al precio promecio die venta en el curso ordinano del nego, 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado no permiten eslablecer razonablemente el VAR o que el 
costo supere el valor neto de realización, se registra una provisión de detenoro para la 
diferencia de valor, en base a una estación deteminada en base a la antigledad de los 
inventarios 

  

La Compañía en adición a lo antes mencionado efectúa una provisión para aquellos saldos de 
inventanos de lento movimiento, en la cual se tornan en cuenta los siguientes parámetros 

- Los qqustos automálicos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
"mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo fisco semestral que efecióa ta 
Compañía 

- Al valor de la mercancía que 50 transfiere a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricación), cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gastos 
e nacionalización (CIF) y el cual es cobrado al proveedor, medianto nolas do atono quo 
se deducen de los valores a pagar al proveedor 

- — Enelinventamo no vendido dentro de cada femporada se genera una provisión la cual se 
calcula al costo y se reduca al momento de las ventas de bodega o a lerceras. 

Mobiliario y equipo 

Medicion y recongeumuento, 

El mobiliario y equipo se regislcan al costo y se presenta noto de la depreciación acumulada 

El costo de los activos consliluye todos los desembolsos incurridos hasta que están ¡Istos para 
la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente, y sen abyoto de 
depreciación a partir de su uso o puesía en marcha de acuerdo con las espsolicaciones 
técnicas de operación de acuerdo a su naturaleza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparacion y manterumiento efectuados para reparar a mantener el 
beneficio económico futuro esperado de mobiliario y equipo se reconoce como un gasto cuando 
se incurre mientras que las mejoras o mantenimiento de mpartancia que alargan la vida ú1l del 
activo se capilalizan siempre y cuando es probablo que beneficios económicas fulures fluyan 
hacla la Compara y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

El mobiano y equipo se deprecia utllzando el metodo de línea recta en base a las vidas úles 
estumadas las cuales son como sigue. 
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1 Años de 
Tipo de sciwos filos Vida ut 

Inalalaciones y adecuaciones, Maquinarla y equipo y 
muebles y equipos de ofíana 

Equipo de computación 3 
Vehículo 3 

El método de depreciación, las estimaciones de vidas úliles y valores residuales del moblliano y 
equipo son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros 

La Compañila no considera valores residuales, debido a que la Compañía estima que el valor de 
realización de dichos actwos al lémino de su vida úl será inmatenal por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del valor en libros es mas conservador 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación scumulada del mobiliario y equipo relrados se Teducen de las 
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercioro en el cual se 
ongina la Htansacción 

Cuando el valor en libros de un activo Jo excade a su monto recuperable, este es reducida 
inmediatamente hasía su valor recuperable 

Arrendamientos 

Política contable aplicable antes dol 1 de enero de 2019 

La determinación de sí un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo en la fecha de Inicio El acuerdo se evalúa para determinar sí el cumplimiento depende 
del uso de un activo (0 activos) específico y el acuerdo transmite un derecho a usar el aclvo (0 
actvos) meluso s1 ese activo (0 esos actlvos) no se especifican expllctamente en un arregio La 
Compañía no es arrendadoren ninguna transacción, es solo arendalarto, 

(8). Arrendamiento financiero 

Los arrendamientos financieros que Iransferen sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios refacionados con la propledad del elemento arrendado la Compañía capitaliza 
al ino del amendamiento al valor rezonable de la propiedad arrendada o, si es menor al 
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendamiento se distribuyen entro los gastos financieros y la reduccion de la deuda por 
arrendamiento para lograr una lasa de interás constante sobe el saldo restento del 
pasivo 
Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero sn el estado de ganancias o 
pércidas y otro resultado global 

Un activa arrendado se deprecia a lo largo de la vida Ut! del activo Sin embargo, st no 
hay una certeza razonable de que La Compañla obtendrá la propiedad al término del 
plazo del arrendamiento, el aclvo se amortiza en el monor entro la vida ull estrada del 
activo y el plazo del arrendamiento 
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(8) Arrendamientos operativos 

Los pagos de arrendamiento operalwo se reconocen como un gasto operallvo en el 
estado de resultados y olros Ingresos integrales en forma lineal durante el plazo del 
arrendamuento 

(C) Arrendamientos Integrados 

Los contratos que flenen una opción de compra se revisan al inicío para determnar al 
contlenen cualquier arrendamiento Integrado, en el caso de arrendamientos integrados, se 
evalían como arrendamientos financieros u operatwos y se contablizan en consecuencia 

Política contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019 

La Compañía al inicio el contrato de arrendamiento para determinar si estos caliican como 
arrendamienio evalúa ss el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo 
identificado por un período de tiempo a camblo de una consideración La Compañía no es 
arrendador en ninguna transacción es solo arrendatario 

(A) Arrendamiento operativo 

La Compañía aplica un enfogwe unico de reconocinuento y medición para todos los 
arrendamientos, excepto los arrendarmentos a corto plazo y los amendamientos de 
activos de bayo valor 

La Compañia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos por 
arrendamiento y activos par derecho de Liso que representan el derecho a ulilizar los 
activos subyacentes 

(1) Activos por derecho da uso 

La Compañía reconoos los actos por derscho de Uso en la fecha de wuclo del 
arrendamiento (a la fecha de que sl activo subyacente asta disponible para su 
uso) Los activos por derecho de uso se mide al coslo, menos cualquier 
depreciación acumulada y pérdidas por delerioro, y se ajustan para cualquier 
nueva medicion de los pasivos por arrendamiento 
El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos por 
arrendamiento reconocidos por los costos directos (armendo más costos 
adicionales fos) nfcralos incurndos y los pagos de arrendamiento realizados en la 
fecha de Iniclo o antes menos los incentwos de amendamiento recibidos Los 
activos Por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo más corto 
del arrendamiento y la vida ull esumada de los activos, de la siguiente manera 
El iocal de Quito confome a los téminos de los contratos fiene una vigenga y 
amortización de 5 años con renovación automática 
Los activos por derecho de uso también están sujetos a deterioro 

du) Pasivos por arrendarmiento 

En la fecha de Inicio del arrendamiento, la Compañia reconoce los pasivos por 
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se 
realizarán durante el plazo del erendamiento Los pagos de arrendamiento 
incluyen pagos filos (en algunos casos el canon de armendo mas los costos 
adicionales y los ajustes esíablecidos en el contrate que son facilmento 
delerminables) menos cualquier incentivo de artendamento por cobrar 
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Los contratos de arrendamento cuyos cánones se ajustan o dependen de un 
indice o una tasa que no es fácilmente cuantiicable no han so ajustados y los 
montos que se espera pagar han sido determinados en base a los montos 
actuales Los pagos de arrendamiento que incluyen una opoton de compra 
razonablemente segura para ser ejercida por la Compañía y los pagos de multas 
por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la 
Compañia puede rescindir el contrato han sido incluídos en el monto de las 
obligaciones Las pagos de arrendamiento vansbles que dependen de un Índice o 
una tasa se reconocen como gastos (a menos que se incurra para producir 
Inventarios) en el perlodo en el que acurre el evento o condición que desencadena 
el pago 

En el cálculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compañra ubiza 
su tasa de interés efectwa la fecha de comienzo del arrendamiento 

Después de la fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se 
Incrementa para ceflejarla acumulación de miereses y se reduce por las pagos de 
artendamiento realizados 

Además, el importe en Ibros de los pasivos por arendiamuento se vuelve a medir 
hay una modificación un cambio en el plazo del arrendamiento un cambio en los 
pagos del arrendamuento o un cambro en la valoración de una opción para comprar 
ol actvo subyacente 
Los pasivos por arendamintos de la Compeñta se incluyen como cuentas por 
pagar 

(6) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 

La Compañía aplica la exención de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir aquellos arrendamientos que flenen 
un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de Inlclo y no contlenen 
una opción de compra) 

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamentos de actwos de bajo valor 58 
reconscen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento 

Activos Intanglhtes 

Los activos intangibles prncipalmente constituyen () derechos de concesión de uso, fi) 
mejoras y decoraciones a los locales comerciales, y (il) sistemas integrales de computación 

Los activos Intangibles adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
“acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasfcan en activos con vidas definidas e 
mdefinidas. 

Los activos Intangibles con vidas definidas se amortizan a lo largo de la vida económica uti y se 
evalúan por deterioro slempre que haya Indicios de que el actwo Intangible puede estar 
deterlorado Lada util utizada para el calculo de la arortizacion os a 3 y 5 años debido a 
que san activos con vida defimda 

El psrlodo de amortización y el método de amortización de un activo intangible con una vida 0 
definidas ss revisan al menos al final de cada periodo de presentación de infomes Los 
cambios en ía vida úlil esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios 
económucos futuros que modifican el parrodo o método de amortización, según corresponda. se 
Tratan como cambios en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe 
un dstsioro permanente el valor del intangible se registra en resultados 
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El gasto de amortizacion de los activos Intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados 
Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición o cuando no se espera 
bonoficios eronómicos futuros de su uso o disposicion Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la venta o baja en lbros de un activo intangible producto de la diferencia entre los Ingresos 
retos provenientes de la venla y el importe en libros del activo, ss Tecanocen en el resullado del 
periodo al momento en que el activo es dado de baja 
Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen en ta medida en que es probable que los beneñcios económicos 
lluyan a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera confiable, Independientemente 
del mamento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contrapreslación recibida o por cobrar, temendo en cuenta los términos de pago definidos 
contractualente y sin inclur impuestos o aranceles 
La prinapal fuente de las operaciones de la Compañía son todos sus acuerdos de igresos, ya 
que es el deudor principal en todos los acuerdos de Ingresos, tiene libertad de precios y también 
sta expuesto a rlesgos del inventarlo y crédito 

Los entenos para el reconocimiento de las Ingresos se descaiben a continuación 

Prestacion de servicios 

Los ingresos por la prestación servicios en el eurso de las actvidades ordinanas se reconocen 
en base al avance de los servicios prestadas deducidos las rebajas comerciales y ss /8conocen 
en los resultados cuando se puede medir en forma fable y es probable que los beneficios fluyan 
a lo Compañia y na hay Inceridumbres Importantes relativas a la derivación de costos 
asociados o por posibles ajustes en los precios de los servicios 

Yenta de bienes 

Los Ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los sesgos y beneficios sigmicalivos 
de la propiedad han sido transferidos al comprador generalmente al momenlo de la entrega de 
los bienes Los mgresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por tecbir, Nelos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bontiicaciones por volumen 
Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fable se registran como 
reducción del greso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe anliupos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar Da acuerdo a NIÍF 15 la 
Compañía debe determinar sí existe un componente de financiamiento significativo en sus 
contratos, al micio del contrato y determina el periodo entre la fecha de transferencia del bien o 
servicio a un ciente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un afio o más Los 
anticipos recibidos de cltentes a corto plazo no están sujetos a la identificación del componente 
de financiamiento significativo 
Ingresos por Intereses 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los mstrumentos financieros medidos a costo 
amortizado y activos financieros que devengan intereses se regisiran utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva (MTIE) El MTIE es la (asa que descuenta los recibos de efecilvo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento finantero a un períado más corto 
según corresponda, al valor neto en libros del actwo financiero Los Ingresos por Intereses se 
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados 
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Reconocimento costos y gastos ee operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los praductos y servicios son provistos independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naluraleza. Dicha Información es más fable y 
relevante que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad _sectos en 
el cual se desempeña y uso de información histonca comparable reportada en años anteriores 

Deterioro en el valor de activos de larga vida 

Los acfivos no financieros (mobilrio equipos, aciivos intangibles, ete) y el detenoro es 
revisado al ciee de los estados Iinancieros, cuando existen eventos o cambios en tas 
carcunstancias que mdican que el valor en Ilbros es superior al valor que se obtendrá de la venta 
a por el uso de los activos La pérdida por deterioro de los actos no financieros de larga vida 
cuando no existe un valor razonable se calcula Inflamente mediante la suma de los flyos de 
caja descontados quo se esperan obtener romo resultado de la utlización del aclivo Para los 
afectos do evaluacion del detenlra los activos se agrupan en los niveles más bajos para los 
<uales oxsslen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo) 

Elumporte recuperablo os el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso [os fuJos de efeciia futuros se descuentan a su valor 
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un actvo (o una unidad generadora de efectivo) es 
Inferior a su valor en libros del acto (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a 
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
¡ntogreles 

La base para la depreciación o amortización fulura de los activos deterorados debe tener en 
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas, 

Cuando una pérdida por detenoro debe ser revertida en forma posterior el valor en libros del 
activo (o de la unidad generadora de efechvo) se merementa a la estimación revisada de sy 
valor recuperable y el valor an libros no supera el valor sn libros cuando se determino la perdida 
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de sfectwo) en ejercicios anteriores, En 
caso de existir, a reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
Integrales 

Las tasas de descuento uliizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo pals y nesgo de negocio correspondiente, 

Enlos ejercicios 2019 y 2018 no han existido Indicios de deterioro de los activos 

Obilgaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones par beneficios post emplso constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación antiapada. 

Benefiolos sociales de corto plazo 

Los boneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneticlos adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en foma mensual y que legalmente están establecidos en los contratas de 
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tíabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentra del año contente los cuales se 
acumulan y se contabilizan en las resultados del periodo y se disminuyen por los pagos a por el 
exceso en las provisiones, los cuales se regísiran en los resultados del pertado 

Adlexonslmente a lo antes mencionado las disposiciones laporales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores tienen derecho a una partipación del 15% sobre fas ullidades del año, 
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de beneflolos definidos 

El Codigo de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los sigúlentes beneficins 

1 Jubilacion paíronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minmo de 25 
años de servicio en una misma compañta 

li Una compensación del 25% del salano por cada año de servicio la cual se calcula en 
baso al sueldo o salano vigente al momento de su retiro. 

La Compañía establecs reservas para estos beneficios en bass a estudios actuanales 
ofocivados por una empresa especialzada El método actuarial ullizado por el especlllsta para 
ol cáledo ss el “oostao de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a (a 
remuneración del empleado y demas parameleos establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para deferminar el estudio actuarial incluyan determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporalivos de la moneda de circulación en el país, las vanaciones en 
los sueldos y salanos, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 
monto minimo de las pensones jubilares, entre olros Debido al largo plazo que caracteriza a la 
reserva para las obligaciones por beneflclos de rellro la eslimación está sujela a vanaciones 
que podrían ser Importantes 

El Incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se tegistran en los 
resultados del año y el electo positivo o negalivo en el nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones, se registra en el palrmoruo como otros resultados antegrales y los 
pagos son deducidos de la provisión 

Beneflclos por terminación anticipada 

Los beneliaos por terminación anticipada se originan en el momenio en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de servicios laborales en foma antupada La 
Compañía provisiona cuando existe [a posiblidad real de una disminución de sus aclividades o 
por una reesructuración de sus operaciones; en el evento de que no se engine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortulos los beneficios establecidos en las leyes laborales 
para la terminación anticipada se regístran en los resultados en el momento que se originan 

Provisiones pasivos acumulados 

La Compañía reconocen las provisiones cuando () tene una obligación prosonto, ya soa legal 
o Implica, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (1) 

es probable que ss necesite una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el 
faturo, y (4) el monto se ha estmado de forma fable 

Los montos reconocidos como provisión constituyen la mejor estimación de la Compañía, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la 
obligacion 
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Las provisiones de largo plazo són determinadas a través del descuento de los fluyos de efestrvo 
futuros previstos a una tasa de interesos de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actualzación del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto 
financiero 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en ellas 

Impuesto a (a renta 

El Impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y difendo de conformidad con las leyes 
tíbutarias vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comentes se mien por los Importes 
recuperables o exigibles a la autondad tributaria del año 

Elimpuesto sobre la renta comente del actwo y paswo se calcula ublizando las tasas aplicables 
para los distintos libutos, que estén determinadas en la ley reglamentos y disposiciones 
(abulerlas vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y 
stos se contabilizan en los resultados del periodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido ss reconoce utilzando el metodo del actwo y pasivo producto de 
las diferencias temporarias origmadas enlre los saldos en libros de los aclivos y pasivos sn los 
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, ala fecha de cierre del periodo 
en el que se informa 

Los activos par Impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles 
que se estima sean compensables en el fuluro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen 
por todas las diferencias femporallas mpombles 

El valor de los activos por impuesto difendo contabilizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se Informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganencias imponibles futuras que permitan que esos activos sean utilizados total o 
parcialmente 

Los actos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los eslados financieros se 
evalúan en cada fecha de arerre de los estados Enancisros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles fulucas permitan recuperar dichos aclivos por 
impuesto difendo no reconocidos con anterenidad 

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que 50 determuna la existenera de las diferencias temporarias y que 
están vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tributano Íntero, su reglamento y demás 
disposiciones legales Inbutartas vigentes 

El impuesto difendo relacionado con las partidas reconocidas fusra del resultado se reconoce 
fuera de este Las parídas de impuestos diferidos se reconocen en una relación con la 
transaccion subyacente ya sea en el otro resultado integral o direcíamente en el patnmonio. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los activos y pasivos par Impuesto difendo se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias contiente y silos 
impuestos difendos se relacionan con fa misma enlidad sujeta a impuestos y la misma 
Jurisdicción fiscal 

El pasivo y activo por impuestos difendos no se descuenta a su valor aclual y se clasifica como 
no corriente 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier mpuesto sobre las ventas (e, impuesto al valor. 
agregado), salva: 

> Cuando el Impueslo sobre las ventas incurndo en Una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del ackwo o como parte del 
gasto según corresponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya oslón expresadas incluyendo el Importe de 
Impuestos sabre las ventas 

El Importe neto del impuesto sobre las venlas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el eslado de situacion financiera, 
segun corresponda 

Otros 
La Compañía revisa al cierre de sus estados financieros. () las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años anteriores teferente a aquellas siluaciones en las que las 
disposiciones legales lributanas aplicables se encusntran sujetas a interpretacion, y (i) los 
casos en los cuales las autondados tributanas determinaron valores adicionalss por Impuestos y 
que están en proceso de Impugnación En los eventos que considere necesanas consUtuye 
provisiones cuando fuera aproplado 

o) Gastos financiaros 

Los gastos por intereses directamente atribuibles a ía construccion de Un activo que 
necesariamente reguleren de un periodo sustansial de liempo para su uso, se capilalizan como 
parte del costo de los sespectivos blenes Todos los demás coslos por préstamos se 
contabilizan como gastos en el ptiodo en que se incurren 

Pp Utilidad poraccion 

El resultado integral por accion se calcula consderando el promedio ponderado de acelanes en 
circulación durante el afo, El promedio de acciones en arrculacion an el 2019 y 2018 fue de 
12.500 de US$1 cada una 

NOTA 4 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas por la Compañía nota 2 y las NIlFS requleren que la Administración reallce 
Juis, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registracos en los activos y 
pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen 
un efecío en los Ingresos y gastos durante el penado sobre el que se informa Las estimaciones, 
Juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administración y olros factores, Incluyendo 
expectativas razonables de los eventos futuros en función de [os eventos y circunstancias. Las 
estimaciones contables, por defnición raramente pueden ser Iguales a los resultados roales 
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Las estimaciones, Juiaos y suposiciones que llenen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
alusle material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes 

+ Provisiones para posibles pérdidas esperadas 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del vator de los activos financieros y evalua sl 
existen rlesgos sobre la recuperacion de los musmos y en base a este análisis se realiza Una 
provisión para posibles pórdidas esperadas de los mismos 

La Compañía considera que no amenta realizar ninguna provision a la fecha de preparación de 
los estados financieros para los activos financieros 

+ Provisiones para obsolescencia de inventarios 

La Compafía en forma anual realza el ayusto de los inventanos al “Valor Neto Reallzable — 
'VNR? y adicionalmente realiza una revisión de la antgdedad y rolación de los Inventarios y en 
base a osle andisís se realiza une provisión para los Inventanos de lenta rotación cuya 
antigledad es supenor a un año 

La Compañla considera que el monto de Ja provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los Inventarios es razonable, 

+ — Estimación de las vidas útlios de las depreciaciones dol mobilano y equipo y 
amortización de Jos actívos Intangibles 

El mobiliario y equipos y los activos inlanglbles; se contabilizan al costo y se deprecian y 
amortzan por el método de Inea recia y en base a las vidas Útles estimadas, las cuales son 
revisadas en forma anval, los camblos tecnológicos, el uso extensivo, entre otros factores 
pueden cambiar las ostmaciones del métado de depreciación y amortización, las vidas úlles 
pueden afectar estas estmaciones. 

La Compañia considera que el método de depreciación y amortzacion y las vidas úttes son 
razonables y exdste evidencia de algún detenoro tecnológico 

+ Deterloro de activas de larga vida 

La Compañía al finalizar cada perodo contable analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y delermnar s existen indicios de que dichos acíivos 
han sufido una pérdida por deterioro En caso de que exista algún indicio se reafíza una 
estimación del Importe recuperable de dicho actvo, para lo cual se estman los flujos de efectivo 
(valor de uso) de forma independiente, por ende 13 recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el actwo 

  

El calculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flyyos de efectivo fularos que 
deberian surgir de las unidades generadoras de efectiwo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

En el caso de que el Importe recuperable sea infenor al valor neta en libros del activo, se 
registra la correspondiente perdida por detenoro, con cargo a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones, 
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HISPAMODA S.A 
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Beneficios post empleo 

El céloulo actuarial efectuado por un especialista extemo es en base al método de la unidad de 
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el cálculo se uilizan las siguientes suposiciones demográficas y financieras 

Suposiciones demográlicas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que pueden recibir los beneficios Las suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo, (1) tasa interés acluai_ (1) tasa descuento financiero, 
(1) lasa Inflación anual. (4) tasa de rendimiento de los aciivos de plan 

- — Suposiclones financieras, fenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuenta y (4) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros 

Estimación para cubrir ltIglos 

La Compañía reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de fipo legal o implicito para la 
Compañía, estos sucesos son reconocidos cuando 

La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de 
in suceso pasado 

- Cuando sea probable que la snuidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos, para liquidar la obligación; y, 
El importe do la obligación pueda ser estmado de forma hable 

$8 reconoco la provisión como un pasivo en el estado de situación financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del período 

Provisiones 

La determinación de la cantidad a provisonar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesaro pagar por la correspondiente obligación tamando en 
consideración toda la Infomación dispomble a la fecha de cierre, moluyendo la opialón de 
expertos dependientes lales como asesores legales y consultores 

Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la esímación de sus Impuestos diferidos considerando que lodas las 
diferencias entre el vator en libros y la base inbutaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro 

La tasa de Impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasos por impuestos 
diferidos es caloulada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierro del 
periodo sobre el que se informa 

Los activos por impuesto a la renta difendos, se deben reconocer en el balance general, los 
aciivos dfendos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas trbutarlas no 
amorizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la admunstración para definir la 
probabilidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejerclelos 
futuros, a fin de utiizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos Las 
suposiciones sobre la generación de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas porla Administración de las flujos de efeclivo futuros 
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NOTA 5— CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas e Interprelaciones a las Normas Internacionales de información Financiera “NIIFS" 
a partí del 1 de enero de 2019, son las siguientes, 

NIÍF 16 Arrendamientos 

La NIF 18 Arrendamientos emilida en enero del 2018 entro en vigencia a partr del 1 de enero de 
2019 y elminó la NIC 17 Arrendamientos, CINUF 4 Determinación de sí un Acuerdo contiene un 
Arrendamiento, Arrendamientos operalivos SIG 15 - Incentwos y SIC=27 Evaluación de la sustancia de 
les transacciones de un arrendamiento, 

Esta norma eslablece los prinapios para el reconocimiento, medición presentación y revelación de los 
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo 
único en el balance general 

Los cambsos en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NRF 18 son como sigue. 

Nic 17 

Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la 
NIC 17 se clasifican en 

» Financieros, y 
+ Operalwos 

Esta norma no tenía exenciones para el 
tratamiento de los contratos por amendamento 

Los contratos de arrendamiento que reconacen 
el pasivo por fas obligaciones son aquellos que 
se clasifican como arrendamientos financieros 

La revaluación — ajuste de fos pasos 
únicamente se reconocen en los contralos de 
amendamiento que — clasifican con 
arrendamientos Imancieros 

NE 18 

La NIF 18 requiere que los amendatarios 
tontabilicen tados sus contratos bajo un Único 
modelo de balance que es sustancialmente 
sillar a la contabilización actual de tos 
contratos de arrendaminto finanaero de la 
NIC 17 y lens como bass 

La noma induye dos excepciones en el 
reconocimiento de los arrendamientos por los 
artendalaos (a) arrendamientos de activos 
de bajo valor y. (6) contratos de 
arrendamiento de cora plazo y no renovables 

La NIF 16 requiere que el arrendatano a la 
fecha de incio de un amendamiento, 
reconozca el pasivo por el valor presente de 
las obligaciones y un actwo por los derechos 
de uso del actvo arrendado Los arrendatarlos 
deben desagregar el gasto fanaiero 
correspondiente — al paso porel 
arrendamiento y reconocer el gasto por la 
amortización del derecho de uso 

Los arendatarios están obligados a reevaluar 
a gustar el activo por los derechos de uso y el 
pasivo por las obligaciones del arrendamiento 
cuando existen modificaciones en el contrato 
de arrendamiento Inral, en el plazo o en el 
monto de los canones del arrendamiento, para. 
lo cual debe reconocerse el ajuste al valor de 
a obligación del pasivo y al activo por el 
derecho de uso 
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El arendador continúa clasificando los La contabilidad del arrendador de acuerdo a la 
arrendanuentos con los mismos prinelplos de — NIF 18 no modifica sustancialmente respecto 
clasificacion de la NIG 17 y registrarán dos tipos —— ala contabilidad actual de a NIC 17 
de arrendamiento arrendamientos operativos y 
finanderos 

Las revelaciones son menores a las requeridas —— La NIIF 18 requiere que los arrendatarios y los 
enla AF16 afrendadores realicen revelaciones más 

extensas que las requeridas en ta NIC 17 

La norma proporciona requisitos de transición específicos y casos prácticos, que han sido aplicados 
por la Compañía 

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 18 es sustancialmente similar a la NIC 17 aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos, Los arendadores continuaran clasificanda todos 
los arrendamientos como arrendamientos operalivos 0 arrendamientos Financieros utilizando prnciplos 
similares a los de la NIC 17 

Arrendamientos contabilizados anterlormanto como arrendamentos operativos. 

Los arrendamientos vigentes antes de la adopción de la queva MIF 16 que son considerados como 
contratos de aniendo operatwos, de acuerdo a la nueva MIF se reconocen como aclwos por derecho 
de uso y su respeciivo pasivas por arrendamientos, para todos aquellos contratos de arrendamientos, 
excepto aquellos amendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 mesos 
postenores a la fecha de aplicación Inicial y aquellos amendamientos de actos de bajo valor y para 
aquellos contratos de arrendamiento que llenen Un canon de arriendo vañable. 

Los activos por derecho ds uso para todos las arrendamientos se reconocieron con base en la 
cantidad igual a los pasos por arrendamiento No se necesitaran ajustes para ningún gasío de 
arrendamiento pre pagado o acumulado previamente, debido a que no hubo ninguno Los pasivos por 
artendamiento se reconocieron con bass en el valor prosento de los pagos de arendamiento 
restantes, descontados utilizando la tasa de interés incremental en la fecha de la solicitud inicial 

Impacto en la Compañía 

Con la adopción de la NIIF 18, la Compañsa aplico un enfague unico de reconocimiento y medicion 
para lodos los arrendamientos, exoepto para arrendamientos a corto plazo y de acivos de bajo vator 

La Compañía tiene contratos de arrendamiento operativos y no posee subamendamientos Antes de la 
adopción de la NIF 16 la Compañía clasificó cada tino de sus arrendamientos en la fecha de Inlclo 
como arrendamiento operativo o financiero y la Compañía no terra arrendamientos finenieros. 

La Compañía adopto la NIF 16 utlizando el método de adopción retrospectivo modificado, con la 
fecha de aplicación nial del 1 de enero de 2019, de acuerdo con este método, la noma se ha 
aplicado relsospectvamente con el efecto acumulalivo de aplicar mictalmente la norma reconocida 
como un ajuste a la apertura saldo de ufidados retenidas (u olro components de patrimonio, según 
corresponda) a la fecha de la aplicacion Imcial y no se han reesíructurado los estados financieros 
comparalwos, 

La Gompañía ha aplicado la nueva definición de arrendamiento a todos los acuerdos o contratos de 
arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicación Inictal 

Con la adopción de la NIIF 46 La Compañla aplicó un enfoque unico de Teconocimiento y medición 
para todos los arrendamientos, exceplo para arrendamientos a corto plazo y artendiarmentos de 
activos de bajo valor, menores a US$5 000 
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La Compañía aplicó también los recursos prácticos establecidos en la norma y en los que 

+ Efectuamos la evaluación de si los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la 
fecha de aplicación inletal 

+ Apllcamos las exenciones de arrendamientos a carío plazo a los arrendamientos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses postenores a la fecha de (a solicitud inicial 

=  Últlizamos el enterto retrospectivo para determinar el plazo del arrendamiento donde el coníralo 
contenta opciones para exlender o terminar el arrendarnento. 

A conlinuación se detalla el efecto (aumento / (dismnución)) de adoptar la NIF 18 al 1 de enero de 
2019 

Aolivos 
Derecho de uso US$ 230,397, 

Pasivos 
Obligaciones por arredamientos 

Cormentes US$ 50,706 
No comente 287.621 

Total pasivos US$ 238,337 

AL do oñaro de 2019 

+ Los activos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por separado en el estado de 
situación financiera 

+ Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeron en "arrendammentos por 
pagar 

  

+ Los “activos por impuestos difendos" y los “pasivos por impuestos diferidos” adicionales se 
reconocieron debido al impacto del impuesto difendo de los cambios en los aciivos y pasivos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento 

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 se conelllan con los compromisos de 
arrendamiento operativo al 31 de diciembre de 2018 de la siguiente manera 

Compromisos de arrendamiento operalivo al 1 de enero de 2019 (sin descuento) — US$ 408.287 

Efecto del descuento de los compromisos adqundos 120,990) 

Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 US$ 336,337 

Arrendamientos no inlotadios al 1 de enero del 2018 

La Compañía no cuenta con arrendamientos Iniciados despues del 1 de ensro del 2019 

(8). Efecto del deacuento 

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NIIF 16 se miden con descuento mientras 
que los compromisos de arrendamiento operallvo revelados al 31 de dicsmbre de 2018 se 
divulgaron sin descontar 

La tasa de descuento uflizada para descontar los pagos de amendamiento para cada 
arrendamiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendarmento en 
la fecha de solicitud Inclal es decir la tasa al 1 de enero de 2019 
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Las tasas de endeudarmento Incrementales se determinaron para cada arrendamiento tomando 
en consideración factores como el plazo reslante del arrendamiento la naluraleza del activo, el 
nesgo de cródito y el entorno económico en sl que se encontraba el activo 

La tasa de interés efectwa incremental promedio ponderado en la transición fue de 7 71% por 
año 

De acuerdo con lo permitido por la NIF 18, la Compañía ha optado por no reconocer los actwos por 
derecho de uso y los pasivos por arrendamientos relacionados con contratos de arrendamientos a 
corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 

Interpratación CINHF 23 incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta 

La Interprelación emtida establece el tratamento contable para los impuestos a las ganancias cuando 
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos a las 
ganancias, esta interprelación no aplica a impuestos o gravámenes que esán fuera del atcance de la 
NIC 12 ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con mtereses y multas asccladas con 
tratamientos fiscales Inclertos 

La interpretación específicamente aborda lo siguiente: 

+ Sl una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado 
+ Los supuestos qus hacs una entidad sobre el examen de los ratamentos fiscales por parte de 

tas autoridades fiscales 
+ Como la Compañla determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal, bases impositivas. pérdidas 

fiscales no uliizadas, creditos fiscales no uliizados y tasas imposilivas 

La Compañía determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o 
conjuntamente con uno o más otros tratamientos fiscales inciertos y ulliza el enfoque mas 
conservador que predice la resolución de la Incertidumbre 

La Compañía aplica un Julcio allamente conservador en la Identificación de las mcertidumbres sobre 
1os tratamientos del impuesio a la renta 

Con la adopcion de la Interpretación, La Compañía evaluó s llene posiciones fiscales inciertas, 
Inclayendo con aquellas relacionadas con precios de transterencia Las declaraciones de impuestos 
de la Compañía y de las subsidiarias en diferentes Jurisdleciones incluyen deducciones relacionadas 
¡on los precios de transferencia las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratanuentos fiscales 

"tras modificaciones vigentes a partir del 1 de engro de 2019 

En adicion a los cambios y modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en 
vigencia a partir del 1 de enero do 2019 y/o que su aplicación antlelpada es permlida y que no lsnen 
un impacto en los estados financieros de la Compañia las cuales son como sigue 

> Modificaciones a la NIC 28 participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos 

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIF 9 a las participaciones a largo plazo 
en una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el mólodo de la participación pero que, 
en esencia, forma parte de la inversión nsta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo 
Intereses) Esta aciaración es relevante porque implica que el modelo de pérdida credifcta 
esperada en la MIF 9 se aplica a dichos Intereses a largo plazo 
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HISPAMODA S A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las modificaciones lambién aclaran que al aplicarla NIIF 9 una entidad no tiene en cuenta las 
pórdidas de la asociada o negocie conjunto, m las pérdidas por deterloro de la inversión nela 
reconocidas como ajustes a la inversión neía en la asociada o negocio conjunto que surgen de 
Ka aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

= NIE 3 Combinaciones de negocios 

Las enmiendas aclaran cuando una snlidad obtrano el contro! de una operacion en conjanto, 
aplica los requisitos para una combmacion de negocios lograda en etapas, mcluyendo la 
medición de los intereses previamente mantenidos en los actos y paswos de la operación en 
conjunto a valor razonable De esla modo, la adgurente vuelve a medir la totalidad de su 
paricapación premamento mantenida en la operación en conjunto 

+ NIF 44 Acuerdos conjuntos 

La modificación aclara que una entidad que participa en una Operación o negocio en conjunto 
que no tene conirol y cuando obtiene sl contro) de la operación constiluye una combinación de 
negocios tal como lo define la NIÍF 3, Las modiicaciones aclaran que los intereses previamente 
mantenidos en una operación o negocio en conjunto no se vuelven a medir 

= NIC 42 Impuesto alas ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del mpuesto sobre la renta de los dividendos 
están más directamente vmculadas a transacciones o eventos pasados que generaron 
ganancias distribulbles que a las distribuciones a los propielanos Por lo tanto, una entidad 
reconoce las consecuencias fiscales de los dividendos en resulíados, olro resultado integral o 
paínmonio de acuerdo con sl lugar donde reconoció onginalmente esas transacciones o 
eventos pasados, 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a 
tos accionislas eslán directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que 
generaron gananelas distribuibles a los acciomstas o socios, por lo tanto, una entidad reconoce 
las consecuencias fiscales de los dividendos en sl resultado del periodo, en olro resultado 
integral o en patimorto de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas Iransacciones o 
eventos 

+ NIC:23 Costos porpréstamos 
Las enmiendas aclaran que ellos) préstamo(s) que contrata una Compañla para desarrollar un 
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las 
actividades necesarias para preparar eso aclwo para su uso o venta prevista. 

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a activos y pasivas. 
financieras corrientes cuyos saldos en libros y sus valores razonables son como sigue: 

  

    

  

Valor Razonable Valor en Libros 
2019 2048 2019 2018 

Activos Financioros 
Electwo y equivalentes de efecto 26895 51,461 26,806 31481 

Pasivos Financiaros 
Cuentas por pagar proveedores 24.968, 36,750 24,989 26772 
Cuentas por pagar. relacionadas 3,085 - 3,085 

  

36 de 59  



HISPAMODA 5 A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las pollicas contables sigrlicativas el método adoptado y los criterios para el reconocimiento pare la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se delallan en la nola 3 = d) 

Valor razonablo 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un actwo podría ser intercambrado o un 
paso liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corente, bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 
2) 

La Compañía ha uíilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros cualquier técnica para efecluar dicho esómado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherenfe Como resullada el valor razonable no puede ser Indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los Instrumentos financieros, 

Los siguientes métodos y supuestos fueron ulllzados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y pasivos financieros líquidos o tenen vencimientos a corto plazo (menor a lres 
meses), como efecivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, olras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y otros pasivos comientes, se 
considera que el valor en iibros es similar al valor razonable 
Instrumentos financieros a tasa fa 

El valor razonable de los aolvos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fla y a costo 
amorlizado, se determina comparando las tasas de Interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento Inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros sumiares Los valores en bros y los valores razonables de los Instrumentos 
financieros presentados en el astado de situacion financiera son sumilares a los valores de 
mercado 

KOTA7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

8) Objetivo y políticas de administración de rlesgo finanolero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades, sstá expuesta a riesgos de crédito, tasa de 
interés liquidez y fipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a An de 
identificar y medir y sus impactos y establecer los IÍmites y controles que reduzcan los efectos 
en los resultados de la Compañía El proceso de evaluación y control de los riesgos en el 
negono es crítico para la rentabilidad y fa Compañía es responsable por las exposiciones de 
nesgo 

  

El proceso de control de nesgos no incluye lesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e industria 

La estructura de gestión de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía Gerencia General y Contralora que son los responsables de idenfiicar y controlar 
los riesgos en esoreinacion con otras areas como se explica a continuación 
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b 

(0 Acclonistas 

Los acelontslas son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos, 
proporcionan los prinelplos para el manejo de nesgos, así como las políticas elaboradas 
para areas especificas como nesgos de tipo de cambro nesgo de tasa de interés, rlesgo 
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados 

(u) — Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para eí manejo de mesgos la 
cual proporciona los principlos para el manejo de riesgos, asl como las políticas 
elaboradas para areas especlilcas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de 
¡ntores, nesgo de crédito y el uso de Instrumentos financieros derivados 

(u) Contralaria General 

El departamento de Contralona es responsable del contro! y administración del yo de 
fondos de la Compañia en base a las polílicas, procedimientos y Ilmites establecidos por 
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañla incluyendo el seguimiento a 
dichos procedlentos para mejorar la administración de riesgos de la Compañía 
Coordina el scceso a los mercados financieros nacionales y administra los nesgos 
financieros 

Estos riesgos son nesgo de mercado (varlación de la moneda y la tasa de Interés) y 
rlesgo de crédito 

El objetivo pmneipal es supervisar y mantener una minma exposición a los riesgos sin 
úllizar contralos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y 
liquidez 

AS! también el contro! y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el periodo y por las que posiblemente se queden resegados, dstermmando 
conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
dlientes que ayudaran a miligar el efecto negativo en la recuperación de estos flujos 

Mitigación cl riesgos 

La Compañía evalía constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes 
estralegías para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de Interés 
moneda extranjera, rlesgo de capital y lesgos de crécito 

La Administración revisa y evalía los cambios en polltias para la administración de talos 
riesgos los cuales se resumen a continuación 
Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financisros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la lasa de inferós, tasa de 
cambio y atros riesgos de precios, entre los cuales está el lesgo de patrmamo 

Los Instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado Incluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Rlesgo de tasa de Interés 

El rtasgo de la fasa de interes permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a camblos en las tasas de interes de mercado 
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HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La exposición de la Compañíla al riesgo de camblos en las tasas de interés del mercado esta 
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por 
las tasas de Interés variables 

La Compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a 
los camixos en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la 
evolución fulura de tasas 

Los instrumentos financieros financieros revelados en la nota 6 no estan expuestos al rlesgo de 
tasas de mfereses por ende no existe un riesgo o sensibilidad al cambio por efectos de 
incremento o dismunución en las tasas de Interés 

Riesgo de llquictez 

El nesgo de liquidez es el rissgo de que la Compañia no pueda cumplir con aus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
relrados La consecuencia sena el Incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
Terceros La liquidez se contrata a través del cales de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, 
de la obtención de Ineas de crédilo y/o mantenlendo los excedentes de liquidez lo cual le 
pormte a la Comparta desarrollar sus actividades normalmente 

La administración del nssgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponiblidad de 
financiamiento a lravés de una adecuada caníudad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liqudar transacciones prmcpalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de líneas de crédito 

El sigulente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la 
echa del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento en base a los pagos 
no descontados que se realizaran, 

Hastado De30ag0 De9Da  D10a 
2009 días sas A8Udías 3606 Tobal 

Asilvos Financieros: 
Elec y equivalentes de efec 25088 . 25096 

Pasivos Financieros 
Cuents por pagar. prvacdoras 24877 CE 

  

Hasta Do30ado De90Ís  DafeDa 
20 las das ABOAhas  a60as Tobal 

Aciivos Financieros: 
Elteil y equñaentes de afec 140 Er 

Pasivos Financieros 
Cuantas por pagas. presos 15808 2 056 2072 
Cuentas por pagar. lacionedos 3085 3085 

      

Riesgo de capital 

La Compañia admínisira de manera aciva una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes sn sus aclwidades La adecuación del captal de la Compañía es montoreada 
usando entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia 
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Los objetivos de la Compañla cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el 
*Patrmomo nelo” que se muestra en el balance general son 

(0) Salvaguardar la capacidad de la Compañra para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y beneficos a los ofros paicipantes y 

(1). Mentener una fuerte base de capilal para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2018, no han existido cambios en las actividades y polílcas de 
manejo de capital en la Compañía 

El índice deuda patrimonio, neto ajustado de la Compañía al 31 do diciembre del 2019 y 2018 
es como sigulente 

2019 2018 

Tolal pasivos 702.098 325.562 
Menos elecivo y equivalentes de efecto 5895) (51461) 

Deuda neta 875203 274 091 

Patfimonio neto 72985 10679 

Índice deuda patnmono, neto ayustado 926 

  

Ríesgo de crédito 

La Compañía está expuesta a riesgo credlllclo por sus actividades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes de efeciivo- depósilos con bancos inversiones, cuentas por 
cobrar cientes y otras cuentas por cobrar y olros Instrumentos financieras 

En lo referente al efectivo y olros equivalentes de afectivo sn bancos e msíluciones financieras 
y que caresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez Inmediata el nesgo se 
imoniíorea a través de las calícaciones requeridas por los Organismos de Contra, las cuales 
son pertádicas y son realizadas por terceros (Independientes) especializados y calificados por 
los entes de control 

El nesgo credilcio es administrado de acuerdo a las poíiicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia del cliente se evalda en forma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La ménxima exposición al rtesgo 
crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros. 

La Compañía ha establecido una pollica de nesgo, para el otorgamiento de créditos a los 
clientes que indluye 

+ Revisión y análisis de la Información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámelros eslablecidos por la Administración de la Compañsa 

+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloria General, del plazo de credito 

La Compañía ha definido en su política de esillicación de crédito que las entdados del sector 
público no serán sujetas a análisis de crédito, ni restricción en los cupas, ya que el plazo de 
cobro estará definido en los términos y condiciones contractuales, 
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NOTA 8— EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
la siguiente 

2018 2018 

Efecto 700 700 
Bancos a 26195 850,761 

51461 

  

(1) La calificación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Superintendencia de Bancos es como sigue, 

— 200 a 

Sanoo Pichneha GA, ARA aña 
Banco de Guayaqul S.A AAA ARA 
Banco Bolnenano SA ARA ARA 

  

NOTA 9 PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de pagos anticipados se detallan a continuación 

2019 2018 

Antlaipados a proveedores. 968 2 
Seguros pagados por anticipado 281 108 
Otras anticipos wm 159% 774 

17185 1491 

(1) Los otros anlicipos al 31 de diciembre de 2019, corresponden principalmente a anticipos 
entregados a Inverdama del Ecuador Grupinver S.A por mejoras realizadas a las oficinas 
administrativas 

NOTA 10 — INVENTARIOS 

Elinventano al 31 de dislembre de 2019 y 2013 constituye los slguientes saldos: 

2019 2018 

Producto terminado. 0 2708 58.800 

Prousión para protección de inventarios —— (2), (2.709) (58.800) 
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(1) Elinventario de producto terminado al 31 de diciembre del 2019 conforma el Inventano de las 
diferentes marcas que sus compañías relacionadas no pudieron vender en tienda y que 
corresponde a saldos para gestionar su venta de bodega 

(2) A131 de diciembre de 2019 y 2018 el movimiento de las provisiones de inventano del periodo 
es como sigue 

Prowsión para —— Prowsion 
— saldos eomteoñbico Total 

Saldo al1 de enero de 2018 25,000 25.000 

Prousión del año 258,061 14,828 272.810 
Austes por ventas del año (224,251 (14928) (239,178) 

Saldo al 91 de diciembre de 2018 se,800 50,800 

Proasión del año 19,005 - 19,006 
Ajustes porrentas det año (59.097) (69,097) 

Saldo al 31 de dictembre de 2019 2,709 2.709 

NOTA 11- MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del mobiliario y equipo de la Compañía, son corno 
sigue 

2019 2010 
Casto — Doprecación — po, Costo — Depreciación 

risiórioo acumulada MN mistóno acuda 

Instalaciones 406258 (15000) 150768 7500 (95) 078 
Muebles y enseres IN o 
Haquinada y equipo 16308 PAM BZ 066 (6233 4418 
Equipo do computación 129968 CIO1GM) 2822 108808 OB 

Vehiculos 3870S (4700) 30004 - 
451212 (i8BAOS) 282727 _ B7G0O (31654) 65882 

El movimiento del mobiliario y equipo durante los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como sigue 

¿Ver pagina siguiente) 
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tntsacionos 
Maeso y EaUgoy ERE gs To     

   

   

    
   

  

  

Laso, 
Saldo al! de ano de 2010 A 108,08 
Adecnss 56 eso ms 
Sao 2131 doliente 2018 E E 107506 

Acciones TSRJIO BOTERO OS 
Pas - . 

Saldo 131 dedctemire d 2010 E O TO 

Denssición acuda, 
Said 41 do cero de 2019 es 5x5 a tara 
Denrecación 0 0d 
Saldo 231 de dicembra de 2048 009 GA Sa, sanas 

5% 1 5 e      

   

    Depreciación don 
s 20 

  

Salen a131 6 alclemtre 62018 
Stgo neo    66250 Er 

NOTA 12 - ARRENDAMIENTOS 

La Compañía tiene contrato de amendo de local comercial para sus operaciones adminirafivas, 
mismo que Uenen un pertodo entre el 2019 y 2024 y establece clausulas de renovacion de acuerdo 
entre las partes Las obligaciones de la Compañía en virtud de sus arrendamientos estan garantizadas 
por el lso del arrendador sobre los activos arrerdados. 

En general, la Compañía liene restricciones para subarrendar los aclivos arrendados y algunos 
contratos requieren que la Compañía mantenga clertas condiciones referentes a mantenimiento, 
pagos de condominio y otros 

Los incrementos del canon se reshizaran en base a los datos estadísticos de inflación publicado por el 
Banco Central del Ecuador con respecta al canon fijo. 

La Compañía aplica el contrato de arrendamiento y alquiler de bajo valor exenciones de 
reconocimiento de activos para estos contralos de arrendamiento a corto plazo La Compañía cuenta 
con el arrendamiento de 2 departamentos que se utilizan de manera esporádica para hospedaje del 
personal que requieren trasladarse por temas laborales, estos apartamentos estan ubicados en la 
Ciudad de Quito y Guayaail 

El movimiento del año que Istmino el 31 de diciembre del 2019, de los activas por derecho de uso y 
de las obligaciones Feconocidas y los movimientos durante el perfodo es como sigue 
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Derechos de uso Obllgaciones por 
Local comercial pagar 

Saldo al1 de anero del 2019 308.397 398,397 

Amortización y pagos del año (62029 (50,705 

Saldo al 31 de diciembro del 2018 216,308 287,631 

Gosto Imenciero asociado del año (22:56) 

Obigacianas por pagaral 31 de dctembro de 2010 
Comentes 02329 

  

¡No comentes. 

La amortización de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los 
contratos de arrendamiento son como sigue 

Obligaciones. 
Años Derecho de uso __ por pagar Pagos fjos 
2020 87 687 82.329 82 333 
2021 67 667 87 308 82 333 
2022 87687 72.685 82 383 
2023 87 607 70.491 82 333 
2024 5640 6818 6861 

NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos ds activo intanglolo comprenden la siguiente 

    

21 de diciembre del2018 5 de deme del 2018 
Costo Amore pg Co AM pg 
ión soma ietrizo acumula 

Ioelalacnss yacecuscones 110 00m rosa 2375 cas E 
Sitomas Ilegrados"53P" (1) 1280 csm 2050 1250 aus) 5asr 
tos naa ate q 1038 (5079 1205 

seno GT8N 1700 meso (sa ta 

(1) Corresponds a la Implementación y desarrollos del Software SAP que la Compañia viene 
ullizando desde el periodo 2016 

El movrmiento de los activos intangibles durante los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 
2017 es como sigue 
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Instalaciones — Sistemas 

  

y integrados. Obtos. 
adecuaciones  _míomáticos_ Intangibles Total 

Casto. 
Saldo al1 de enero del 2018 15 898 16,344, 6136 38348 

Adiciones. 5009 51089 
Bajas (1 (12109 (8,803) es (16 545) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2018 9,797 1251 10264 26592 
Adiciones 11143 1599 12,742 
Bajas (0 (9787) es) (6,468) 

Saldo al 91 de Diciembre del 2019 1,149 12,541 9er 32556 

Amorización acumulada 

Saldo al 1d enero del 2048 (19,188) (6,284) aa) 09274) 

Amortización del año (1378) 258) (6,278) (an) 
Bajas (1 12,101 3,803 Ed 16,945 

Saldo al 31 de Diciembre del 2018 (8,460) 02) ora) (19,580) 

Amotización del año 1) E) (6,137) (10,088) 
Bajas (1 3797 - 28m 6468 

Saldo al 31 de Plclembre del 2019 (494 (9,557) 24) (17,168) 

Saldo neto 10.879 18.700 

  

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañia pracedio a realizar balas de achvos Intanglales 
(otalmente depreciados 

NOTA 14- CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 21 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue" 

20t9 2018 

Nacionales 24,989 35281 
Del exterior 1481 

30772 

  

El saldo de las cuentas por pagar de los provsedores localss y del extenor al 31 de diciembre de 2019 
y 2018, tienen plazos de hasla 90 días y no devengan ninguna tasa de interés 
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NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Las cuentas por pagar otras al 31 de diciembre dol 2019 y 2018 son como sigue 

2019 2018 
Salida de dwsas 17 
Honoranos yaerdelos 10572 98385 
Empleados 14,958 3078 
Otras provisiones 1422 E] 

122052 102,368 

NOTA 16 =PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sígue 

2019 2018 

Aportes y ratenciones por pagar al Instituto 
Ecuatoriano de Segundad Social "1ESS' 

Empleados 7458 744 
Otras cuentas por pagar personal 5502 1470 
Prowsión para beneficios sociales 29 943 ar 817 
Participación de los empleados en las utlidades 21758 9.443 

74.692 50-164 

El movimiento de las provisiones para beneicos sociales y partapación de los empleados en las 
utilidades del año que lermnó el 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue 

  

Pertcipacion 
Prowsion para delos 
benefcios empleados em 
sociales las utilidades. Total 

Saldo al 1 de enero del 2018 43427 2,908 46,333 

Adiciones 121,515 29,443 120,958 
Pagos (125,126) (2,908) (126,031) 
Saldo al 21 de diciembre del 2018 4,87 9433 51280 
Adiciones 121,387 21,758 149,146 

Pagos (123,201 (9.443) (132,703) 
Saldo al 91 de diciembre del 2019 39943 21768 61701 

NOTA 17 — JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICAGION POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983 ralíico que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo sin perulclo de la que les corresponda segun la Loy del Seguro Social 
Obligatado 
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HISPAMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El Código del Trabajo establece que los empleados y lrabajadores que por veinticinco años o mas 
hubieren preslado servicios en forma continua O intemumpida, tienen derecho a ser Jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido velnte años o más y 
menos de velnticinco años de trabajo continuo o interrumpido, fienen derecho a la parte proporcional 
de este beneflclo 

Además el Código del Trabajo, establece que la Compaña liene la obligación de ntorgar a sus 
empleadas y trabajadores a la terminación de la relación laboral una boruficacion pol desahucio 
equivalente al 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

El mowmiento de la provisión por jubilación palronal y bonificación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue. 

Prousión 
Jubiación — Bonicación Total 
patronal _por desahucio 

Saldo al 1 de enero de 2018 53,886 24,276 78142 
Pagos (10.535) (16,535) 
Incremento en la prowsion por 
Costo laboral 21371 8,480 22,869 
Costo fnancisro. 287 96 3129 

Perdida (ganancia) actuañal (22 24m) 2,241 (14 036) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 50.167 25,302 20,459 
Pagos sí (6919) 
(ncremento an la provision par 

Costa laboral 21014 9205 31,119 
Costo financiero. 2.464 14 3612 

Pérdida (zanencia) actuarial (17 635 5,109 (12 526) 
Sustituciones patronales. 2,776, 2,080 4856 

Saldo al 31 de eictembre del 2019 54,676 22,925 29,501 

El costo laboral es contabilizado en el gasto de administración el costo finangiero es parte de los 
Intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en sl palimonio como otros 
resultados mtegrales 

La Compañia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una fima de 
actuarlos consultores Segun ss indica en los esfudios acluaviales, sl método acluanal utlizado es el de 
“costeo de crédito unitano proyectado” y las prowsiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañsa, las provisiones de Jubilación 
patronal y bonificación por desahucio cubren a todos las empleados y el valor presente de la reserva 
matemática acluarial de la jubilación patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 correspondo a los 
empleados cuya antígUedad es menor a 10 años 

AL 31 de diciembre de 2019, la Compañía reglstra el 100% de los empleados con menos de 10 años de 
servico 
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Las tasas uliizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como 
sigue 

2019 2018 

Tasa de descuento 362% 425% 
asa de rendimientos financieras NA Na 
Tasa de Incremento salarial 150% 150% 
asa de roteción (promedia) 24 60% 177% 
Tabla de mortalidad e mvalidaz. TMIESS 2002 TMIESS 2002 

El anglisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es 
como sigue: 

2019 2018 

Variación en OBD, 
Tasa de descuento -0 5% 1,866 8,656 
Tasa de descuento +0,5% (1.589) (6,104) 

Porcenjato de impacto en el OBD 
Tasa de descuento -0 5% 5% 10% 
Tasa de descuento +0,5% 5% So 

Variación en OBD 
Tasa de incremento salanal -0,5% 41608) 6260) 
Tasa de incremento salarial +0 5% 1974 5,788, 

Porcenjale ds impacto en s( 08D, 
Tasa de cremento salarial -0 5% 5% 10% 
Tasa de incremento salarial +0 6%. EA 10% 

La Compañía controla este nesgo actualizando la Valuación actuanal cada año. por consiguiente, las. 
vanaciones entre las tasas y supuestos actuanales utiizados y los cambios efectivamente ocumdos 58 
ajustan en base anual 

NOTA 18 - PROVISIÓN POR DESMANTELAMIENTO 

AL 31 de diciembre del 2019, el paswo por desmantelamiento ss conforma por un saldo de US$1,018, 
constituye la provisión requerida para el futuro desemboldo para el desmontaje y adecuación para la 
enlrega det local arrendado al finanlizar el contrata de arriendo la cual ha sido registrada al valor 
presente con una lasa efectiva del 7 71% hasta el 2024 fecha de finalizacion del contrato de arriendo 

NOTA 19 - PATRIMONIO 

Caputal acciones 
A1 31 de diciembre de 2018 y 2018 de las acciones ardinarias autorizadas, susontas y pagadas son de 
12 500 acciones de US$ 1 00, cada una 
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Reserva legal 

La Loy de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anonimas transieran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utlidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capltal social de la compañia Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto 
en caso de liquidación de la Compañía, sin embargo, puede ser ullizada para aumentos de capital la 
porción que excede al 50% o para culnir perdidas en las operaciones 

Regultados acumulados    

El saldo de esta cuenta esta a cisposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado 
para la distribución de «lividendos conformado prrcipalmente por utilidades de años anteriores 

NOTA 20—INGRESOS 

Los ingresos de los años tenrimados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, son como sigue 

Los ingresos por servicios corresponden a valores cobrados por la prerstacion de sendos de 
admimisiracion y operacion prestados a las compañías relacionadas que operan en el Ecuado 
(vease nota 25) 

- Las ventas coresponen a la compras de producto termmado a las compañías relacionadas de 
productos textles, calzado y bisuteria del ínventano no acudido en las diferentes marcas pata 
la venta o remate de fas prendas 

Las obligaciones de desempeño son los acuerdos con los clientes y las pollicas contables para el 
reconocimiento de los ingresos se resumen en la nota 3 

NOTA 21 - OTROS INGRESOS 

Un detalla de ofros ingresos de los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como 
sigue 

2019 2018 
Intereses ganados por préstamos 

a compañias relacionadas 13 
Otros Ingresos 26246 8422 

26459 842 

NOTA 22 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un detalle de los gastos de administración de los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2018 
88 como sigue 

(Ver página sigulente) 
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HISPAMODA S A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

— 209 08 
Sueldos y bonsfclos sacales 1010505 1.95750 
Jubilación paonaly desahucio 31119 29850 

Honorartos 109,964 130104 
Seracios contratados 5700 30551 
"Mantenimiento y reparaciones 24145 4560 
Aurencamiento oporatvo 3aa3r 5013 

Cambuetitlosylubricaos 5492 20508 
Seguros 10.394 708 
Dapraciacones yamorizaciones 11422 24078 
Gantos de gestión 10107 40347 

Gastos de vaje 111.980 18420 
Impuestos contribuciones y otos sae 11505 

Promoción y publicidad 708 1502 
Servows básicos 102574 0000 
interéses pot préstamos 3.928 
Provisión inentanos. 2709 5800 

Comisiones 3070 3:82 
Otos 20941 49,7 

1750450 1507740 A 

NOTA 23-- IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR. 

Los saldos de impuestos comentes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2018 son 
como sigue 

Por recuperar, 

2019 2048 

Impuesto al Valor Agregado ([V A) 25226 2887 
Retencion en la fuente IR. 41397 38 097 
Credlta tbutano | R 23,141 22,603 

39,764 62,587 

El IVA corresponde a la diferencia entre el Impuesto generado por las ventas y compras y el exceso es 
compensado en forma mensual y puede ser acumulado hasta 5 años y es objeto de la devolución 
preve reclamo respecilvo para las retenciones del IVA realizadas por lerceros 

Poragar. 

2019 2018 

Impuestos por pagar 3660 5,145 
Impuesto a la renta (nata 24) 52,208, 27589 

55,976, 42,704 
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NOTA 24-—IMPUESTO A LA RENTA 

Elimpuesto a a renta de los afíos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue 

2019 2018 

Del año 52.336 9789 
Difendo 924 (4.403) 

53.260 39,158 

Conciliación tnbutaria 

El gasto def puesto a la renta de los años que ferminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 difiere 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% respeciwamente a las ulllidades contables 
debido e lo siguiente 

Monto do as partidas Impuesto ls renta 

  

  

2018 E 208 2018 
Vilas póraco) atos de patcipación empleados 165052 e29ss seas wo 

Partcipación delos empleados ans 
lides (21754) (9443) 5449 254 

Ulad (póride) antes do impuesto es seso m8 1903 

Ingresos no gravados 0 e 
Gaslos ne degucpls s43os sozas 220 s0200 
Partipaetóntabajadors pravena de Ingesos exanlos 125 39 
Olas eerancis temporaria 120 12088 212 aer 

Base tsbutaris Impuesto ala renta zonas 00 sata 27550 
Retenciones en la irte de Impuesto larenta san som 
rácilotnbuleno ños anloñore. ¡2.143 (22000 

Impuesto a larenia aser 2209) (23140 

Efecto do ajuste por mpuesto iio 62) 

Anticipo de mpusslo aa rea detrminado 19870 
  

cena ec 42% 20%,   Tasa de Impuesto 
  

El impuesto a la renta de la Compañía ss calcula sn forma anual al aerre al 31 de diciembre de cada 
Psñiodo fiscal. aplicando a las utilidades gravables la tasa del Impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quílo y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta 
por el ponodo de canco años a partr de su conslilucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las junsdicciones urbanas antes mencionadas, 

  

Están exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manab! y Esmeraldas en los lies años siguientes conlados a partir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabllidad Ciudadana pare la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Aectadas por el Teremolo del 18 de abril de 2016, publicada on el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2018 
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Adicionalmente están exentas en sl pago impuesto a la renta y del anticipo al mpuesto a la renta entre 
8 y 12 años a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en Industrias básicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción Comerawo e Inversión sean estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se amplla 
entre 3 y 8 años cuando esias Inversiones se realizan en sectores frontenzos 

Tasa del Impuesto a la renta 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tanta del impuesto a la renta del 25% en el 
2019 y 26% en el 2018. La tarifa del Impuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en los 
siguientes casos 

= Cuando la sociedad tenga acciomistas, socios, participes, consiluyentes, beneficiarios o 
simiaros residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor Imposición, con 
una participación dirscta o indirecta, individual o conjunta Igual » mayor al 50% del capital 
social 

- Cuando la participación de fos accionistas domicilados en pararsos fiscales o regímenes de 
menor imposición sea menor al 50% la tarifa del impuesto a la renta ss aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 

- En elevento de que la sociedad que incumpla con el daber de informar la composicion de sus 
acciomstas, socios, partícipes, contnbuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régimen Tríbutano interno y les resoluciones que ema el 
Servlclo de Rentas Internas, sin pegjutcio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía relnvierta sus ulidades en el pals en los términos y condiciones que 
establece la Ley Organica de Régimen Tábutario Intemo, podrla obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto relnvertido, siempre y cuando efectúen 
el correspondisníe aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Antcigo del impuesto a la renta 

El calculo y pago del anticipo de impuesto a la renla está gente hasta el 31 de diciembre del 2018 y 
se determine en foma anual y en base la base de la declaración del Impuesto a la renta del año 
antenor_aplicando ciertos porcentajes al valor del actvo total (menos ciertos componentes). 
patrimonio total, ingresos, costos y gastos, El anticwo ss compensado con el impuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción Hasta el 31 
de diciembre del 2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo 
determinado, el anticipo se convierte en Impuesto a la renta minimo y a partir del 2018 el exceso es 
objeto de devolución y cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no Se genera 
Impuesto a la renta a en el evento de que el Impuesto ala renta causado en el ejercicio fuese wferior 
al antipo pagado más las retenciones 

Se excluyen de la determinación del anteipo del Impuesto a la renta los gastos incrementalos por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal y en general aquellas inversiones y gastos 
efeclivamente realizados, relacionados can las beneficios tributarios que para el pago del unpuesto a 
la renta reconoce el Código Organico de la Produccion Comercio e Inversiones para las nuevas 
Inversiones, asi como olras afectaciones por aplicación de nomas y principios contables, 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
conslitudas a partir dela vigencia del Código de la Producción, Comerdlo e Invecsianes hasta por un 
período de 5 años de operación elecllva, entendiéndose por tal a la inclacion de su proceso 
produivo y comercial 
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Dividendos en efeciivo 

Los dividendos y utlidades calculados después del paga dal impuesto a la renta distríbuídos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de atras sociedades nacionales 0 
extranjeras, no dominliadas en peralsos fiscales o junsdiccion de menor mposición o de personas 
nalurales no residentes en el Ecuador están exentos del impuesto a la renta 

La exención antes mencionada no aplica si el beneficiano efecto, quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio es una persona Natural residente en 
Ecuador, al cual se debe realizar una retención de los dividendos o utilidades que se apllque al 
ingreso gravado el cual depende donde está localizado el beneficiano efectivo sin que supere la 
dilerenga entre la máxima tanta del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tana 
¡general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los diwrdendos sean distribuidos a soctedades domiciliadas en paraísos fiscales o 
regímenes de menor posicion se debe aplicar una retención adicional por la ciferencia entre la tasa 
máxima de tributación de una persona nalural (25%) y la larita de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedados (28% o 25%) 
La sociedad que distribuyo los dividendos o utlidades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe retenel del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un 
beneficiano efecíivo residente en Ecuador 

La distribución antiaipada dividendos antes de la terminación del ejerciolo económico u otorgue: 
préstamos de dinere a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), se considerarán como pago antiupado de dividendos y por consigulente se deberá 
efectuar la relención correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta comoratvo vigente al año en 
curso, sobre el monto de tales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constilurá crécito tributaro para la empresa en su decfaración del impuesto a la renta 

Enalenacion de acciones y participaciones 
Las utidades que perciban las Compañlas residentes en el pars o el exterior, provenientes de la 
enajenación directa o indirecia de acciones o partiapaciones de soctedades domiciladas 0 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a part del año 2058 

  

hay ala Salida de Diviess (15D) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 

>  Latransferencia o traslado de dwisas al extenor 
> — Los pagos efectuados desde el exterior, Inclusive aquellos realizados con recursos fínanseros. 

en el exterior de la persona natural ola sociedad o de terceros 
> — Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios ganeradas en el Ecuador efectuadas por personas 

nalurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepio de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salida de visas se produzca como resultado de ta compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior la base Imponlble estará consíluida por la totalidad de la 
oparacion, es dec, tanto porel saldo neto transferido como por el monto compensado 

w 

Está oxenos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D), entre otros lo siguiente 

> — Transferencia de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes 
> Pagos realizados al exterior mediante tanelas de oredito o débito hasta 5,000 
> Pagos realizados al extenor por amortización de capilal e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 

  

$2 de 59  



HISPAMODA S A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Inanciamiento de inversiones previslas en el Codigo Organico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

> Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distnbuidos por sociadades nacionales 
o extranjeras domfoiladas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta a favor de 
tras sociedades extranjeras o de persones naturales no residentes en el Ecuador sempre y 
cuando no estén domibllados en parelsos fiscales o junsdicciones de menor imposición 

> — Hastaporun año fos pagos por Importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocurmdo el 16 de abril de 2018 y que tengan domiclio en las provincias de Manabl y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capilal no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos productos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilzado como crédito tributario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado en la 
imporíacion de materlas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados 
en procesos productwos y que consten en el Ilstado emitido por el Comité de Política Tributaria 

Impuesto diferido 

Un resumen de las paridas e Impuestos difendos al 31 de diciembre rel 2019 y 2018 es como sigue 

  

  

Montos paris Monta dels parties 
Pandos de Impuesto díareo A 
Tasa imposi 6 20 20. 25% 
Asta sordo esti dlimietare (23800) 22800 er e as e 
Provisonos de gastos Ica (530 Or RR Td 
Proxatónportoricacóndesanuio fem 5 a so ra 
acc er MICA y MAS ara es 

Estraciónper dosmaoleomaria (ote) (258 

A O 
KOsmunucórIcromento delo cargo 

anios meus ade 1587 
09 

  

Para el cálculo de impuesio diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2019 y 28% para el 
2018 respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC-DGECCGC1S 00000012 
publicada en el Suplemento del Regisiro Oficial No 853 del 21 de Disiembre del 205 manfiesta que 
para propósitos tributarias se pesmite el registro contable de activos y pasivos por mpuestos diferidos, 
unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
tbutaras y las normas contables y financieras (NFS), prevalsceran las primeras El Servicio de 
Rentas Intemas “SR[' en la arcular antes mencionada esíablece lo siguente 

8) — Los estados financieros consltuyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros y a fa Superintendencia de Bancos) 

b) — La Norma Intemacional de Contablidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento. medicion y 
revelación de los impuestos díenidos sin embargo el SRI establece quo únicamente se 
reconocerán los efectos de la aplicación de activas por impuestos diferidos en los casos y 
condiciones establecidos en la nomatwa Inbularía pertinente provenientes de sucesos 
económicos, transacciones 0 regsíros contables que se origmes a partit del 1 de enero del 
2015 a excepuón de los efectos provenientes do las pérdidas y los créditos tributarios 
conforme la normativa tributaria wgente 
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9) Los pasiwos por Impuestos diferidos contabilizados, en cumpimienta del marco normativo 
tributario y por la aplicacion de las NIIFS, se mantendrán vigentes para su respeclva liquidación 

«) La tanfa del mpuesto a ta rente que se utlizerá para la estmación de los actvos y pasivos por 
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, será Ía establecida en la 
normaliva tibutara 

e) Los aclivos y pasivos por impuestos difedos pueden ser recuperados o pagados 
posleriormente a través de la conciliacion tributaria deben ser reconocidos contablemente en el 
balance general en la cuanta respectiva y en el momento adecuado, respetando las 
disposiciones tributanas vigentes y en Jas NIIIFS mencionadas en la presente resolución segun 
sea el caso 

Diras exenciones 

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2019, existen otras 
exenciones establecidas en las disposiciones tributanas son como sgue 

La uliidad generada en la enajenación directa o indirecta de acciones participaciones otros 
derechos de capítal están sujetos a una larifa tica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
útlidad obtenida, 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen 
proyectos de vivienda de nterés social 

Revlglones flscales 

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tene la facultad de revisar las 
declaraciones del mpueslo a la renta de la Comparila dentro de las tres años posteriores a partir de la 
echa de presentación de la declaracion de mpuestos La Compañla no ha sido revisada hasta el 31 
de diciembre del 2019 

Roformas Inbutarias 

El 31 de diciembre de 2019 en el Regislro Oficial Suplementano No 111 se publicó la “Ley Orgánica 
de Simpliicación Tributaria, en la cual se efectuaron vanas retomas a las disposiciones tributarias 
vigentes y entre las prinapales que afectan al impuesto a la renta están las siguientes 

- La eliminación del antiapo del anticipo mínimo, str embargo se establece el anticipo voluntano 
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el año anterior y del cual se 
deduce de las retenciones realizadas en dicho año, 

- La csptellzación y la relnversión de las ulildades no es considerada como distribución de 
dividendos y por ende esta exenta de la retención de impuesto a la renta 

- Los Fondos o Fídewomusos dedicados a la inversión y admimstración de muebles están 
exonerados del Impuesto a la Renta 

- — Losrendimientes o pagos parciales anticipados de depósitos a plazo flo a un plazo de 380 dias 
a más se encuentran exentos siempre que estos estén en posesión del tenedor de manera 
conta. 

- Los dividendos pagados de las ufildades en favor de los acciomsías (exceplo emprasas 
residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa 
efeciwa del 10% (El 25% del 40% del dwidendo declarado) y el cual se puede incrementar 
hasta el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas y en el caso de 
que los accionistas estén domialiados en países en los cuales existen convenlos de doble 
tributación la retención se aplicara utlizando esla normativa. 

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilación Patronal serán deducibles a partr del 
año 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada 
para administrar estos fondos, 
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NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS 

Al 21 de diombre de 2019 y 2018, los seldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relactonadas es como sige 

  

  

  

  

  

Cuentas por obrar Relación Apodo taneación. 2018 zone 

Vesimoga SA Axclnisss comunes — Sendas st 
Cua. crios comunes — Senses 2807 
Eguéaehion SA. Poctenitascomnso — Sanidos 3:94 
Macsomoda SA. ociaoaa comunes — Senénos suse 
oca Aloma SA. Benonitas comunes — Sentcos ase 9200 
Mode AEmASA, Acelalslas comunes — Prastamos nerds 105 
CasaModaSA Acclaisas comunes — Sepwaos 451 
Intimo ada intower 24 Aocorisas comunes — Sendas 350 

2566 190858, 

Curstas porpager Relación “podotansaceión 2018 2010 

Lacalas 
Equíeshon SA. Acelaistas comunes — Sericos 5455 . 
Inia posa ¡noes SA Acclarisias comunes — Serios 29 

Mncromeda SA. Acclateas comunes — Seracos 1210 . 
Dumoda SA, Acclaisias comunas — Seracos 2116 : 

VesmodasA, Acclaieas comunas — Serios 90 Z 
Vin Clase Modas. Aoslateas comunes — Serios 2088 3986 

arias 3985 

Un restmen de las lrancacciones con partes relacionadas en los años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2019 y 2018 es como sigue 
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HISPAMODAS A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2019 y 2016, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utlldades a 
accionistas de la Compañía del aña 2019 y 2018, los cualas han sido prewamente aprobados por la 
Junta General de Acclontstas 

— a 
Saldo inicial de dudendos por pagar 70307 
Asignación 20,354 334 
Pagos (20258) ceo 

Saldo nal de diwlandos par pagar 

  

'NOTA 28 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Gobierno Ecuetonano mediante Decreto Ejeculivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 424, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domicitadas en el extenor, presentarán al Servicio de Rentas 
Intermas el Anexo y Un estudio de Precios de Transferencia seferente a sus transacciones con partes 
relacionadas del extertor 

La Administración Tributana medíante Resolución No DGERCGC15 0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modiicar el alcance para la presentación de 
información, incluyendo lambién a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones ímbutamas vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
Transferencia son como sigue 

a) — Informe Integral de Precios de Transterencia 

Las compañías que realicen cperaciones o transacciones con una sola compañta por mas de 
US$15 000,000 (henen la obligación de presentar un infame integral de precios de 
transferencia 

hb) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o framsacciones con una sole compañia entre 
US$3,000,000 hasta US$14,899 989 tienen la obligación de presentar la infomacion 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SR| 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las disposiciones Inbutarias son consideradas partes refacionadas para propósitos 
ttibutanos independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados finanoleros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los límites para la presentación de información suplementaria de precios de Iransferencia 

57 de 59  



HISPAMODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 27 - GONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la concillación del resultado Integral_con el efectvo proveniente (utlizado) de los fluyos 
de las actividades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
como sigue 

Concillación de log resultados con el efectivo en las 
actividades de operación 2019 2018 

Resultado nala del año 70094 20354 

Cargosa resultados que no representan ofoctivo on las 
actvidadas de operación, 

Depreciación de muebles y enseres 42.181 18.897 
Arnotlización de activos intangibles 10.068 7187 
Ajustes provsión de Inventanos 2709 33200 
Prousión jubilación patronal y desahucio 27 061 29.869 
Obras ajustes por panidas distintas al efecto 94 989 105.487 
Ajustes por provsiones locales. 21758 47 002 
Proísion por amendamento 62029 
Provisión por desmantelamiento 1018 
Ajuste efecto de impuesto diferido 9 (4.403 

Cambios en activos y pasos: 

Disminución (aumento) en actos 
Cuentas por cobrar. clentes 95.940 491 044 

Inventarios: 25291 116012) 
Activos por Impuestos cornentes (34 541) (40,984) 
Pagos anticipados (15 994) 24.470 

Otros activos (12 059) 5000 
Aumento (disminución) en pasivos 

Acreedores financieros-cuentas por pagar, proveedores. (131 834) (128.802) 
Pashos laborales contentes zo) sta 
Prowsión por bonificación por desahucio (8.918) (16 635) 
Otras cuentas por pagar relacionadas 34.064 708 
Flujos de afecto notos procodantos de actuidados de 
operación 277 436 

NOTA 28 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

  

La Compañia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantene compromisos m contengentes 
materiales que requieran ser revelados 

NOTA 28 - RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los esfados financieros del año que terminó el 31 de diuiembre del 2018 han sido 
reclasificados para propósitos comparalivos con los del año 2019, con el objeto de presenta 
consistentemente 
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NOTA 30--NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e Interpretaciones emitidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(intermalonal Accounting Standard Bosrd — “ASE” en nglós), que hasta la fecha do emisión de los 
estados financieros de [a Compañía aún no con efecivas, se detallan a continuación 

Normas, Fecha efectiva de vigencia 

NIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021 

Modfficaciones al Mareo Conceptual de las NIlF6, este camblo.— 1 de enero del 2020 
afecta a vañas NllFa y NICs 

NIIF 3 Definición de negocio 1 de enero del 2020 

Definición de matenalidad e Importancia — Modificaciones a la — 1 de enero del 2020 
NIC 1 y NIC 8, adlclonalmente afecta a varias NIIFs y NICS 

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros 20 de marzo de 
2020, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Adimnistracion de la Compañia pudieran lener 
un sfeclo significativo sobre dichos eslados financieros que no se hayan revsfado en los mismos o en 
sus nolas 

  

era EEG 
Johana Hernández HubemeyfCastafo —Msica-Gaa 

Representaciones omite [Ganera Coñitadora General 
Azcamarepte Cla Lida 
Representante Legal 

59:de 59  


