-

HISPAMODA 3.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 do diciembra de 2019, con clfras comparatlvas del 2018

En Ddlares e los Estados Unldos de América

NOTA 1 - OPERACGIONES ¥ ENTORNG ECONOMICO

a]  Ohjeto social

La Comparifa fue constiluida & 11 de octubre de 2011, con |a finalidad de establecer agenclas o
sucursales en ung o varios lugates del Ecuador o fuera de &l, previa resolucion de la Junta General
de Accionista,

El damicllio princlpsl de la Compaiia es [a ciudad de Quilo, Repiblica del Ecuader y tiene como
acclonlstas a Asparel S.A. con el ¥9% y Vindia Company S.A. con el % de padiclpacidn,
socledades domiciiadas en la Repdblica del Lruguay.

El objeto social brindar asesoramisnto técnlco y adminislrativo en las maledas de: Inmoblllaria,
comercial, WBcnica, social, que incluird todos los ambitos, tanfo a pearsonzs naturales corro jurdicas.

b  Aspectos Econdmigog
b.1] Aspectos glohales

La declaraiorla en loz primeros dias de marzo del 2020 de la Organizacion Mundial de la
Salud "OMS" al Coronavlrus “COVID-18" eomo una pandemia, la economia inicio un
proceso de recesion global; esta sifuaclan ocaslone que log goblernog lomen medidas
esticlas para contener yfo relrasar la propagaclén del wirus, enlre las cuales se
encuentran la suspensitn de la mayorfa de aclividades, con la restriccion da agoellas
aclividades gue involucren la emergencia sanilanta y alimentaria.

Las acclones tomades en respuesta para frenar la propagacidn de COVID-19 han
resullade en una inlermupcidn significativa de 1as operaciones comerciales y un aumento
significalivo da |3 Incertidumbre econdmica, debilde a la volatilidad de los precios de los
neumeos y en los Mstrumentos financlers v una marcada disminuclén en las tasas de
interés & largo plazo en las economias desarolladas.

Los princlpeles efeclos porlas decisiones tomadas por los gobiernos | nivel mundial, son:

1. En [a producelar - el clerre de las operaciones de manufactura de varos sectores
tanto en & seclor de Mmalerias primas ¥ preductos terminados; ocaslona una
decaleracidn en las expertaclonss; asi comao en ks impotaciones de los paises gue
dependen de materias pimas o de hisnes inlermedios.

2. En la cadena de suministre - & seclor manufacturero depende de maferias
primas, al lqual que las empresas que dependen de bienes inlemedios para para la
produselon y su comerclallzacidn final; coyas ventas ayudan a lograr los objetivos
financieres de las empresas y de sus accionisfas tendrén una dlsminucion en manar
o mayor dependlends de [as actividades de las Compaitias.

La deceleracién de [a produccidn ¥ comerciales ¥ que sumado [as restricciones de
lransporte a nivel mundial repercuten en la renlabilidad de todos los sectores v en &
sector manufacturerc o impaclo puede ser mayor en aquellas empresas que no
pueden cambiar facilmente sus fuentes de abastecimiento.
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HISPAMODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A Financlero 2n las empresas y el mercado financiero |05 sfecles en la produccidn
de bienes y servicios, podran en tenzlén a algunas empresas, especiaimente las
cuales pasen por una liquidsz insuficiente.

El sector financiero pueds o no praver o comprender adecuadamente qué
empresas 6on vulnerables por oste efecio, lo cual aumenda el fesgo en las
empresas, debldo a que uno o mds agenies de! mercado financlere adopten
poslclones de inversidn no rentables en las condiclones acluales, o gue debilllars
la confianza en loe inslmimentos ¥ mercados financlenes.

La disminucion en la demanda an &l mercade de valores y de bonos corporalivos
afeclarlia a las posibles Tuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a gque
Ins Inverslonislas  podrian  preferir  inverdir  sus  Vvalores en inslrumentos
gubemamentales debide a la Incertidumbre creada por |3 pandemia.

La reduccidn de las eperaciones de manufactura y de [os servicios de lransports
origing una menor demanda de petrdlec y sus derivados; por le que los precios del
petrdleq tuviergn Una drastica calda después de que |os pringipales productores no
pudieron acordar loa racortes de preducclén en su reunién de marzo de 2020,

Laz empresas vineuladas al transporte y Wrismo enfrentaran pérdidas que
probablements no %ean Tecuperables y las empresas pequeflas y medlanas
tendran mayores dificultades para sobrevivlr por efectos de esta pandamla.

El impacto econdémico dependera de la rapidez en g control del COVID = 19y los
afaclos secondmicos inditectes qus =e podrian geferar gn Latinoamgdea sont )
Disminucién de la aclividad econdmica de los principales socios comarciales; k)
Calda de los precios de los productos primarios; o Inlemupcion de las cadenas
globales de valor; d) Disminucidn en la demanda de servicios; e) Mayor desemplec;
f) Dlsminucldn en & poder adgulsitive de las personas; g Calde en las remesas de
los inmigrentes; h) Incremento a la aversitn al fesgo; y; i} Debiltamiento de las
condlciones financleras.

b2} Aspecfos Econdmicos Ecuatorianos

La economia Ecuatorana hasla el pimer semesire del 2019 v antes de |la emergencia
eeandmica orginada per el COVID 19 twvo una relafiva establlidad debldo a: () el
ingremento del precio del banl desde 2l segundo semestre del 2048, al precio def pairdles
gUperd los USE 50 por barril, 1o que permilic al Gebierne cierio lule de ingresos adicionales;
v, {ii} por las accliones que el Gobiemo fomo ¥ que se describen en los siguientes pamafos.

El Gobierno declare gue Gene un alto nivel de endeudamients ¥ gue no clenta con los
recursos necesanos para continuar con sus planes def Gobiemo; el papo de las
obligaciones con sus provesdoras; v, los pagoes de los iramos de deuda,

Ante esta siluacién el Gobierno emiié obligaciones de papel de deuda y tomd ciertos
créditos adicionales para cumplir con algunos pages de la deuda de afios anlerores y de
proveedores. Adicionalmenle e Goblerna en el primer trimesfre del afie 2014 fimd con -
Fondo Monetario Internacienal "FMIE, un acusrdo de Inlencidn, con el ajetivo de eslabilizar
la economia ecualodana vy e cual elergd una linea de crédito hasta el afio 2021, lo que
tembf&n Facllitd 1z obfencion de crédifos adicionales de los erganismos mullilaterales hasta el
afio anles menclonado, (o cual permitiria una estabilizacién de la economia ecuatorana y
apoyaria el plan scondmico y los presupueslos hasta el afio 2021, entre |6 premizas que el
Gobiemo acordd con el FMI estan:

da)  Reduccldn del déficit fiscal;
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

€)

bl  Recaudacidn ibutara adicional,

g}  Obtensr recursos adicionales a Iravés de la concesitn de clerfas actividades
estralégicas como petrdled, minerfa, telecomunicadionas y energia,

d]  Reduccidn del tamafio del estade y,

&)  Eiiminacién de (os subsidios.

El plan del Goblerna y los acuerdos a ralz de la firma del eonvenlo con el FMI, lienen como
objeflve crear una econormia dindmica y sostenible ¥ cuye ele principal tenfan como
finalidad:

{ll  Imputsar |la competifividad ¥ |a creacion de emples;

{lli  Proteger a los pobres y mas vulnerablas;

{ll  Fortalecer la sostenibilidad fiscal y la doladzacian, v,

(vl  Mejorar |3 transparenda y fortalecar la lucha contra la corrupcldn.

El Gabierna enn el objeto me mejorar la recawdacién tibutaria y eliminar ciertos tibutos
promulgn varlas reformas llscales enlre las cualas eslan la Ley Crganica de Desarrollo
Produciive ¥ la Ley Organica de Reaclivacidn y Foralecimiento Econémico en |as cuales
gliming los Impuestos a la plusvalla, establecid dertas reformas fiscales para clertas
fransacciones y para atraer fas nuevas inversiones en sectores eslralégicos ¥ geograficos
en las que se eslablecen exenciones fiscales por fa generacidn de emplec ¥ la relnwarsion
de ulilidades; astos cambins fienan come finalldad incrementar |os ingresos tibutanios; para
gl inicid el proceso de concesldn de [os sectores esfratégicos y para incrementar la
produccitn y experlacién de petraleo.

En octubre del 2M2 elimind los subsldics al diéasl v la gasolna de bajo octangje, lo que
origing un desequilibrio social ¥ en la econemia ecuatornana, esla sitvaclén generd una
paralizacién del pals por 12 dias y dejd miles de millones de pérdidas an todes los secfores
econdmicos generande un impacto impertanle en la esonom|a.

Las slluationes antes mencienadas y la emergencia econdmica originada por & COVID 19,
la caida del prede del bardl de petrdleo que es una de |as fuentes de financiamiento del
prasupussto; la poca inversian exfranjera; v, Ia felle de obtencidn de recursos adicionaleas no
le han parmitide al Soblemo impulsar la realizacion de nuevas Inversianes de Infraeslructura
y alender oportunamente los pagos a los provesdores an especial del secfor de salud,
ariginado por el déficlt flacal, debido al excesivo gaste corfiente v & alto endeudamiento.

La recesitn econdmica global por el brote del COVID — 19 y los asunfos antes
mencionades, el o cumplimients de les acusrdos del FA para obtener los préslamos
adicionales acordados; v, en el evenle de que no s obtengan |os recursos adicionales para
reducir el déficit fiscal y de apoyo a los sectores econdmicos genera una incertidurnbre en el
crecimlento de [a economfa ecuatorana.

El Fordo Monetaro Internacional (FMI), estima una disminucidn en el Products ntemo
Brulo “PIB* del Ecuador enfre 5% y 9% en e afic 2020y esliman una recuperacidn a partir
del 2021,

Aspectos operaclonales en fa Compgafifa

La Compaiiia en el afic 2019 y hasta [ve primeros dias del mes de mazo del afio 2020 no
presenta una disminusion ea sus aclividades; sin embargo oz aspectos economicos a nivel
mundial ¥ en la economia ecuatordana ariginados con el COWVID, oiginaron que sus oparaciones
por la cusrentena se redujeron, debidu &) cierrg de las operaclones de las Compahias
relacionadas a las cuales |les presla los serviclos de adminlstraclén, podran fene? 0 ayer o
menor Impacto aspectos an las operaciones y resuliadns de la compania an los siguientes, debido
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1} Llas consideraciohes relevantes del negocip en marcha, por la reduccion de sus

operaciones - ingresos & impaclo en su flulo de caja.

2}  La realizacidn de los invenlarizs, debido a les camblos en los habitos de veslimenta,
calzado y ofros accesorios que acompanan a las prendas de vestir.

3 Los paslvos con Bus proveadores y a las posibles dificultadas en el refinanciamiente de
los plazos ¥ pagos.

4} Al reconocimiento de los beneficios de Ios empleados, por [os Impaclos de una posible
reducclén de operaciones.

&}  El guste o cambics en los conlratos an los canones de arrendamiento.

La Comparila a fin de poder minimizar los efaclos originados por la pandamia, ha determinado
esfralegias como:

. El relinanclamtento del pago a sus provesdores,

* Cbtenclon de financiamients bancario préslamos bancarios en casn de que sea
requeride.

. El contral ¥ Teduccian de los gastos de aperacian,

] Lz reduccidn de la fuerza [abaral y camblos en las jomadas de trabajo.

] La negeciacion con los amrendatarios para obtener un descuento en los cédnones de

arrlendn ye extensidn da plazos poT (05 MeEes No Gperativos.

La faita de slementas de julclo por |2 desaceleracidn econdmica en el Ecuader ¥ a nivel
rundial, no pemmiten establecer [os efecles en la liquidez y del patrimonio de la Compafia; |a
Administracion espera que las eslrafegias anfes menclonadas y obras que esta realizendn,
mitinaran los efectos qus so puedan criginar les efeclos del COVID vy legear un equilibrio ¥
manlener su flujo de caja para continuar con sus operacionas en &l corto v mediann plazo.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION

Las bases para |a preparacon y presenfaclén de [os eslados financieros 50N Como sigue.

&)

CH

Declaraclén de cumplimlento

Los estados financioros han sido preparados de conformidad con las Mormas InteTnacionales de
Informacitin Finandera {en adelante MIIFs.) emitidas por et Consejo de Mormas Internacionales de
Contabitldad {Internatlong! Accounting Slandara Board “|ASE” nombre y slglas en inglés). Las
principales poliicas contables adopladas por |2 Compadla en la preparacidn de loz estados
financieras han side definidas en luncldn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Los estados financieres del afio que termind el 31 de diciembre de 2019 da acuerdo a NIIF's,
fueron aprobados por la administracidn y se oslima que eslos estados financieres serdn

. aprobadaos sin modficaciones por (o5 accionistas.

Basge da madlzicn

Los estados financieros han sido preparades sobre [a base de costo hisldrco; excepto por las
provigiones pata obsolescencla de inventarios que son realizadas en funcidn de |es
estimacionss de la Compafila y los pasivos laborales de largo plazo que & reconocen al valor
razanable determinado por un especialista.

El costo hislordeo consliluye generaimenle &l valor razonable de la contraprestacion enlregada =
camblo de blenss y senvicios.
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d)

Moneda Funcional y presentaclin

Los estados finencieros se presenfan sn délares de loa Eatados Unidos de América "USY que
et la moneda funcional ¥ de las operaciones de la Compafila. La informacién gue se presenta
e |as notas y eetados financiercs estan la moneda antes menclonada, excepto cuando existen
saldos o transaccicnes en olras manadas.

Clasificaclén de parfidas an cerrlentes ¥ ro canlentes

La Entidad presznta los activos v pasivos en el sstade de sifuacion financlera clasificados como
corrientes ¥ no comentes.,

Un aclive g& clasifica como corente cuando |a entidad;

- szpera roglizar ¢l astivo o tlene 1a Intencién de venderlo o consumide en su cicle nermal
de cperacion,

- manliens e aclivi principaimente con fines de negociacldn;

- espera rodlizar el aclive dentro de los doce meses sfguienles después del periodo sobre
gl que se infotnag; o

- el activo 85 efective o equivalente al efectivo a menos que éste se encuenlre restringido y
no pieda ser Inlercamblado nl ubllizade para cancelar un pasive per un periode minime de
doce messs despuss del cierre del perfodo sobre o que se informa.

Todos los domas actives sa clastican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corrienle cuande la Entidad:

- espera liguldar el pasivo en su ciglo normal de operacion;
- manliens & pashvo princpaimente con fines de negociacisn,
- gl pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del

perigdn sobre el que se Informa; o
- no liena un derscho incondicional para aplazar fa cancelaclin del pasive durante, al
mencs, los doce meses siguienfes a la fecha de clerre del perlode sobre el gue se

informa,
Todos los demés paslvos se clasifican como No comentes.

Los actives y pasivos por impuestos difefdes se clasiflean como activos y paslvos no corrlenlas,
en todos |05 Cas0s.

NCTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Les prncipales polfticas de contabilidad aplicadas por [a Compafila en la preparacién de o5 estados
financieros son coma sigue:

a)

Medicién de valores razonakbies

La Compaiila para la medicldn de los valores razonables de las cuentas de los activas y pasivos
financlerss, de loz no financierss, y de vardas estimaclenes contables qua requieren las NIIFs,
utilizan Io determinade dichas noMas para sus polilicas contables en su: () reconosimiento inicial;
{iy rewelacién en los esfados financiercs ¥ nofas; v, (i reconocimisnto de los ajustes cuando
existen indigins de deferore de los aclivos financierss v de larga vida,

La Comparila en la medicidn de un acfive o pasivo a valores razenables utiliza informacidn de
mercados cheanvalbles siempre que esta sea confiakde tal como Lo requieren las NIFs.
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h}

c)

De acuerdo & 1o requerido por las NIIFs, los valores razenables se clasifican en niveles distintos
denfre de su jerarquia de valor razonable ¥ los cuales se basan en las varlables o teenicas de

valoraclan, tal como sigue:

1)  Valores de marcade: Precios cotizados {no ajustados) en mercados aclivos para loa
activos o pasivos idénlicos o simllares

2) Informacgidn diferenta a pracloa de mercado del nivel antedor: los cuales sean iguales

para un activo 0 pesivo, los cuales provienen de valores directamente (precies de dlimas
ransacciones) o indireciamente {dervados de los preclos determinados por especialistas
en funcidn de astudios o precios referenclalas).

3 Infermacign pravenlente del Luso de técnleas financleras: aplicables a [os dakos internos

del active 0 pasiva ¥y gue no proviene de valures o Informachin de mereado.

La informacion o vandahles que sg uillizan para medit &l valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasiicarse en uno de los niveles datallados anteriormanle, por ende la mediclon dal valor
razonahle pusde clasificarse an el misme nivel de jerarquia del valar razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn fotal de los activos y pashios.

La Compafiia en forma penddica revisa si es necesario realizar fransferencias de o aclivos y
pashes gue se recontcen en los estados financierss a valor razonable enlra los nivelss de
jerarqula anles mencionados, para lo cuaf evalia las categorfas (basado en & inpul el nival mas
bajo que sea significative para medir €l valor jusle somo un todo). Los cambios entra los nivelss
de jerarqula del valor razonable se reconocen al cierre de cada pericde en el cual se onigind el
carnbic.

La informacion adicional sohre les supuesles o hechos para medlr los valeres razonables se
resumen en la nota 6.

Efactive ¥ sgquivalantes de efectivo

El efectivo ¥ los equivalentes de efectivo para proposites de estado de flujos efeclive consliluye
Ipa =aldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en Compafila es financieras cuyo
plazo 85 mencr a los 90 dias v astan sujelos a disposlelén inmediata.

Instrementos financiares

Los instrumentos finanderns de aclivos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caraferizlicas ds cada inslruments financlera, tal comoe lo requlere la NAF 2 "Instrumenios
Financleros, La claskficacion depende del propdsito para el coal e generan o adhuleren los
actives o sa conlrataren [0s pasivios.

Activos fMlnancleros

Reconoclmlents y mediclén iniclal

Los activos financieros constiluyen inslrumentos que generan flujo de efectivo pars Compaffa,
de acuerdo con sus actividades o par |2 compra de estos, (o8 aclivos financleros se clasiflean de
acuerdo con sU modelo de negocio,

Los aclivos financieros inlclalmente se reglslvan generalmente el coslo de adgufalcidn mas

cualguler costo adiclonal slgnificative a la transaceldn y que deba ser reconogido como parte del
aclivo ¥ se registran como activos a valor razonable,
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El principal active financiere da'la Compaiila constituye los deudores comerciales generados
pof las Iransacciones que Tealiza en el curso normal de sus operaciones y ofras cuentas por
cobrar, los cuales conslituyen pagos fijos ¥ determinables y no lienen una colizacidn de
mercads bursatll, estos acfivos constifuyen la princlpal fuesnie de flujes de efeclive de la
Companfa.

Madlclon posterlor

La Compafila eon posterioridad al reconocimiento iniclal reglstra los aclives financieros de
acuerde a la NIIF O y los claslflca en: (i) costo amerlizada; (i) valor razonabla con cambios en
olro resultade integral; y, (Ii) walor razonable con cambins en pérdidas y ganancias, [a
clasificacidn en una de las calegorias antes mencionadas, @s on base al madelo de geslidn del
negocio ¥ de |as caracler|sticas contractuales del flujo de efective de las aetivos financieros, los
cualss se registran como se describe a continuacion:

Los activos financieros se regislran como se describe a continuacion:

- Activas financleros a costo amortizado - cusentas par cobrar y ofras cuentas por
cgbrar

Les acfivos financieros que son retemidos para generar el flujc a la fecha dg su
vencimiento de acuerdo con su models de negoelo se regislran a costo amaortizado ¥ son
todos los saldos de los deudores comerciales y ofras cuenlas por cobrar, cuyo plazo
cantraciual de cobro no exceds los 90 dias se registran como activos inancleros al valor
pactado a la fecha de la transaccion.

Las cusntas por cobrar comercisles y olras cuenlas por cobrar cuyo plazo es supefior 90
dlas ¥ que no generan ninguna lasa de interés o cuando existen tasas de intergs fijas ¥
no reajustables cada 90 dias, el coslo amerfizado se calcula al valor presenie de los
flujos de los plazos eslablecldas y los Infereses nelo de su valor nelo implicile (coslo
amorizado) sa reconocen como Ingresos para lo cual se calcula ulilizando el méledo de
la 1asa de interds efecliva.

Las otras cuentas por cobrar no comerclales y gue na cumplen con las caractarfsticas de
Inzlrumente financiere se registran al valor razonable con cambios en los resultados
cuando sus plazos son menores a los 90 dias y cuands excede este plazo ¥ no generan
intereses se clasifican como activos a costo amorflzado, tal como &2 menciona en 8l
parrafa anteriar,

Los saldos de |les cuentas por cobrar cuyo plazo contraclual de cobro son de un aio o
mengs s ¢lasifican eomo activos corfentes y aquedlas que lienen plazos mayoerss a un
ano s dagifican como aclives no cortentes.

- Activos financleros a valor razonable con camhios en Ctroz Resultados Infegrales
IIORI!!

Los acfives financieros con cambles an | "ORI" principalmente constituyen inslrumentos
patrimoniales cuyva intencidn y capecidad financlera es la de manfenedos hasta que
finalicen su yencimienlo y sus flujos de efective comesponden a la recuperacion del
capilal ¥ sus rendimientos; se ajustan al valor razonable ¥ su efecle sa reconoce en el
patrimonio como patte del “OR|* hasta su realizacidn o venta. Los rendimientos de los
infereses o dividendos se reconocen en los resullados y cuando existe un deferiorg
permanente se reconoce la pérdida en el gjercicio que ocurre esla variacidn,
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Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacion de la
inversian {cuando &) valor en |lbros excede al valor patrimenial proporcional "VPP®) estos
za raducen del valor en libres.

- Actlvos financieros a valar razonable con cambios an los resuliadoes

Los aclivos financleros a valor raronable constiluyen activos en las cuales exisle la
intencitn de negociardes o recuperar lguidez ¥ no lienen una clasificacion a costo
amanizada o actives financleros a valor razonable con cambios en al "ORI"; estox actlvos
financieros =e actualizan & valores razonables y ol ajuste por [a acfualizacién se reconace
en el eslade de resullados del perindo en el cual se origina la variacién.

Los interases ¥ descuentos que generan estas inversiones se contabilizan 1al como se describe
en la politica de ingresos.

Los cambios en las categorlas se regislean en &l momenta en cual exlste la decision de cambio
definitiva en e modelo de gestion de los instrumeantos fingnciers.

Baja de activos financisros
Un achivo financiero es dado de Daja cuande:

i los derechos de reclbir los flujos de efeclivo del activo han terminado;

iy la Compafila lransflere gus derechos a recibir los flujos de efeclive del activo o ha
asumldo una obllgacldn de pagar la totalided de los flujos de efectivo tecibidos
inmedialaments a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; ¥,

fii} la Compania ha transfarldo susfanclalments jedos los riesgos y beneflclos del aclivo o, de
no haber lransfaride nl retenide sustancialmante todes los rlesgos ¥ beneficios del activo,
si ha lransferide su conirol, '

Paszlvos financieros

Reconocimianto ¥ medicidn iniclal

Loz pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo conlractual y se registran al valor acordado
da pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasives financieros conslituyen: cuentas por pagar con provesderes y olras cuentas por
pagar, que cumplen con la caraclerislica de instrumente financiero, los cuales corresponden a
transacclones por bienes o servicios adquindos del curso normal de los negocios que estan
pendienies de pago ¥ se clasifican eomo paslvos cardentes cuando el plaro de pago es de un
ano o MeNgs ¥ Como pasivos Mo corentes cuantds & plaze exceds mas de un afig,

Los pasivos financlercs se regislran: (8) al valor razonable; v, (b} al costo amortizado.

Los paslvos financlerss & coste amorizade princlpalmente comesponden a;

al Lus_ pl_'éstamus a tasas fijas de inlerés ¥ los cuales no conlamplan ninglin reajusle

b) Eggiﬂgﬁias por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 80 dias y no Incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amorizado es calculado utiizando el método de |a fasa de Inlerés efecliva, para lo cuat

58 incluye cualquisr descuento o prima en la emisidn ¥ los costos que son parte Integral de la
lasa efectiva de interés,
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d)

Mediclén posterlor

Los pasivos financieros a valor razonable se ajuslan en forma peateror, el cual conjuniamente
con los interases se registran &n los resullados de paricde.

La difersncia sntre el valar noming! y &) costo amortizado se reconoce en los resultados por o
método dal inlerds, mienfras que las gananclas o pérdidas en 13 cancelacion de los paslvos
financieros se reconecen en lns rasultados cuando [os pasivos son cancelados o dades de baja.

Baja de pazivos financleros

‘Un pasivo financiero es dado de baja cuando |a cbitgacién de pago se termina, s8 cancela o

expira.

Cuando un pasivo financiero existente as reemplazade por otro del mismo prestataric en
condiciones  significativamenta diferenles, o las condiclones son modiflcadas en forma
imporfante, dicho reemplazo o modilicacion 58 trata como vna bala del pasivo orginal y el
recanocimfento de un nuavo pasivo, reconociéndese la diferencia entre ambos en los resullados
del periodo.

Compensacitn de insfrumentes financkero:s

Los actlvos v paslvos financieros objeto de compensacidn de diches saldes se presentan en el
balance general a valor nelo, cuande existe €] derecho legal de compensarlos ¥ la Compafriia
lieng la Intencidn de lguldaries medfante este procedimignto,

Provisldn deterero de los actives financleros

La Compafilfa perddicamente realiza una evaluaclon para el célculo del deterloro para las
posthles pérdidas esperadas en su valor contabls ¥ para lo cual efectia le siguients:

* En los aclivos financieros ganerades por |3 Compafifa y en los cuales no existen una
calificacion de lerceros (evidencia objeliva ¥ compslenla si Un activo o gripos de activos
se encienlran deleriorados o se esperan péndidas fuluras como resulfado de un evento ©
avenios que afectan al valor regletrado inlclalmente y siempre), la Compafia dtiliza el
métode simplificado para |a determinacion de las posibles perdidas esperadas, para lo
cual considera para el calculo los siguientes indicadores:

iy difleuitades financleras de lss deudores por sechor econdmico;

{il  delerinrg de loz Indices mactoecondmicos,

(i} tasa de morosidad;

{iv] la exfstencla de garantias;

(v] elvalor del dinere en el flempa; y,

vy probabllidad de que exislen gulebras, reestnicturaciones de deudes.

. Las olras guentas por cobrar en las cuales existe una califleacon exterma (evidencla
especifica del deteriorn) aproplada y competente de que &l desgo de cobro o exisle una
disminuciin en s flujps a reclblr 2 provisldn' se determing en funclon de esta
informagion.

La Compania en base a lo anles mencionado y {omande en consideracitn que sus rigsgos de
cohro esta confrolads no considera necesario realizar una provisidn por este concepto debido &
que su principal aclive financiarn asla concentrade en ol efeclive ¥y equivalentes de efectivo en
coberfura, las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya calificacion s menciona
&n la nota & '
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HISFAMODA 5.4,
ROTAS A LOS ESTADCS FINANCIERGS

=

Inventarios

Los [hventarics ae regisiran al coafs de adyuisiclin, e costo de venlas se determing usando el
meétndo promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de |ps invenlarlos,

El cogte del inventarlo &5 comparade con el valoe nete de realizacidn (VNR) v en case de que
g5l sea superior 85 ajustado an los resultados del ejercicio.

El YR 58 delefmmina en Hase al precio promedic de venla en el curse ordinaro del negedio,
menags [0s caslos eslimados de venta,

Cuando las condiciones del mercado no permiten eslablecer razonablemente el WNR o que el
¢osto supere ef valor neto de realizacidn, se regislra una prowvisidn de deterioro para la
diferencla de valor, en base a una estimacitn defeminada en base a la antigliedad de los
imventarios.

La CompaFRla en adicién a o antes mencionado efectla una provisidn para aquellos saldos de
inventarios de lento mevimienle, en la cudl se toman en cuenta los sigwentes pardmetros:

- Los ajustes autornd@lices por diferencias en los atbaranes v o 0,5% de las ventas
mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo fisico semestral que efeclia la
Compafila.

- Al vator de fa mercancia que s transfiere a Taras (productos con algtdn defects en su
fabricacién); cuya provision mensual corresponde al costo del producis antes de gastos
de naclonallzaclon {C1F) y &l cual es eobrado al proveadgr, mediante nolas de abono que
se deducen de los valores a pagar al proveedor.

- En el invantatlz no vendido denfre de cada tefmporada, se genera una provisitn la cual se
calcula al costo ¥ 56 reduce al momento de las ventas de bodega o a lerceros.

Mabhiliario y equipo
. c imiento
El mobiliarlo y equlpn ae regisiean al costo ¥ $¢ presenta neto de la depreciacidn acumulada.

El costa de los astivos consliluye fodos los desembolsos incurridos hasta que ealan |stos para
la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del acllvo corraspondlents, y son objelo de
depreciacién a partir de su vso o puesfa en rarcha de acuerdo con las especificaciones
técnicas de operacién de scuerdn a su haturatera

Cogtos postedores

Los desembolsos por reparacion ¥ mantgnimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdimloo future esperade de mehiliarde ¥ eguipo se reconoce como un gaste cuando
&e fncurre, mleniras que las meforas o mantenimianto de importancia que alargan la vida Giil del
activo se capitalizan slempre ¥ cuande es probable que beneficios econdmleas fuluros fluyan
hacia la Compaflia y puedan sar medidos razonablements,

Método da depreciacion

El mobifiario y equlpo se deprecia utlllzando sl matode de linea recta en base a las vidas iitlles
astimadas las cuales son como sigue:
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HISPAMODA 3.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

l

T Afios de
Tipo de activos fliog Vida Uil

Instalacicnes y adecuacionss, Magquinaria ¥ sgquipo
muekles y equipos de oficina

Equipo de computacidn 3

Vehiculo 5

El métodeo de depreciacién, las gstimaciones de vidas Gtiles y valores residuales del mobiliario ¥
enulpo, son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los eafados financleros,

La Compafila no considera valores residuales, debido a que la Cornpafifa estima que el valor de
realizacldn de dichos activos al kérmino de su vida il serd Inmatedal, por lo tanto la
depreclacion de la totalidad del valor en libros es mas consegrvador.

Retlro ¥ vanta

El cosfo ¥ [a deprecladdn acumulada del mobiliaro y equipo mfirades se Teducen de las
cuentas respectivas y la diferencla se reconoce en los resullades del ejstcicio en el cual s2
grigina ka lransaceiin,

Cuando el valor en librgs de un activo fljo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmedialamente hasfa su valor recuperable.

Arrehdamientos
Paolitica contable apli de 2015

La determinaclin de si un acuerdo s o contiene un arrendarmignte 8s en base y susfancia del
acuerdo en la fecha de Inicks. El acuerdo se avalla para determinar si el cumplimienlo depends
del uso de un activo (o acllvos) especifico y el acuerdo Iransmite un derecho a usar el aclivo (o
actives), incluso si ese active (o esos actives} no &e especifican expllcitamente en un arfeglo. La
Compafia no es arrendadaren ninguna fransaccldn, es solo amendalarfo.

(&) Arrendamiento financlerc

Las arrendamienlos financleros, que lransfieren sustancialments todos los riesgos ¥
beneficios relacionadas con |a propledad del elemento arrendade |e Compafifa capitaliza
al Inicio del amendamfents al valar razoenable de la propleded arrendada o, 81 es menor, al
valor presente de los pagos minimos de arendamlenty de la prapiedsd. Los pagos de
arrendamiento se disliibuyen enlre los gastos financieros ¥ la raducclon de |a deuda por
arrendamientc para lograr una lasa de interés conslanfe sobre sl saldo restanfe del
pagiva,

Los gastos financieros se recenocen en €] gaslo financiers en el estado de panancias o
pérdidas y otro resultado global,

Un aclvo arrendado se deprecia a lo largo de la vids 0t del activo. Sin embargo, & no
hay wna gemfteza razonable de que La Compafila sbtendra la propledad al trmine del
plazo del arrendamiento, & aclivo se amorliza en €l manor entra |a vida dlil estimada del
active ¥ el plazo del arrendamisnto.
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{B)

(C)

Arrendamlentos oparativos

Loz pagos de arendamiento operativo se reconocen come un gaste operallve en el
estado de resulladns y olros Ingreses integrales en forma lineal durante el plazo del
arrandamienita.

Arrendamientoa Integrados
Loz contratos que flensn una opeidn de compra se revisan al inicio para delerminar 3l

contlenen cualquier arrendamienlo Inlegrads; en el caso de arrendamientos integrades, se
evaliian comg anrendamientos linancieros u operativos ¥ B8 contabilizan en consecusncla.

Politica contable aplicable 8 partir del 1 de energ de 2019

La Compania al inicle el contrate de arrendamlento para determinar si estos calilican como
arrendamlanic evalia =i el conlrato fransmile el derecho de controlar & uso da un aclivo
identificade por un periode de tiempo a camblo de una consideracién. La Compafila no es
arrendador en ninguna ransacciin, es aole arrendalarlo.

(A}

Arrendamiente operativo

La Compafifa aplica un enfoque Unico de recongoimisnto y medicion para bodos 1os
arrendamientos, exceplo los arrendamienios @ core plaze vy los smendamientes de
activos de bajo valor.

La Compaftla reconoce los pasivos por arrendamientc para realizar pagos par
arrendamiente ¥ aclivos por derechn de uso que representan el derecho a ulilizar los
activos subyacenles.

(il Aclivos por deracheo de uso

La Compafifa reconoce los aclivos por derecha de Uso an |a fecha de inicle del
amendamiento [a 1a fecha de que &) aclivo sulbyacents asfa disponible para su
uso). Los aclivos por derecho de uso se miden al coslo, menos cualquier
depreciaciin acumwlada y pérdidas por deleroro, ¥ & ajustan para cualquier
nireva medicidn e [og pasivos por arrendamiznto.

El coste de los acfives por derecho de uso e incluye el montoe de los pasivos por
arrendamients  reconocldog  por (08 coslos  direclos {(arriendo mas  coskos
adicienales fios) inlciales ingurridas y [ve pagoz de arendamients reallzados en la
fecha de inlclo o anles, menos los incentivos de amendamiento recibidos. LOs
aclivos por derecho de uso se deprecian de forma lingal duranle el plazo més corto
del arrendamisnte ¥ [a vida Ol estimada de los activos, de |a siguianita manera;

El local de Qulto confomme & los téminos de los contratos flene una vigendia y
amartizaclén de 5 afios con renevacidn autemdtica.

Las actives por derecho de uso tambien estan sujetos a deteriorn.
{if] Pasivos porarrendamiento

En lz fecha de Inlcio del arrendamiento, 2 Compefla reconoce los pasivos por
arrendamienlo medidos al valor presenle de los pagos por arrehdamients gue se
realizardn durante el plazo del atrendamienlo. Los pagos de arrendamlento
incluyen pagos fijos (20 algunos casos 8] canon de afriende mas los costos
adicionales y los ajusles esfablecldes en el confrato qus son fadilmente
delerminables) menos eualguler ncenfivo de arrendarmiente par cobrar.
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b}

Los conlralos de sfrendamisnto cuyos canohes se alustan o dependen de un
indlce o una tasa que no &5 faciimenie cuanlificable no han sids ajustados y los
montos que B8 espera pagar han sido deteTminados en base a los montos
acfuales. Los pagos de arendamiento gue incluyen una opcidn de compra
razonablements sequra para ser gjercida por [a Cempanla y los pagos de multas
por rescindir 2l amendamiento, si el plazo del amendamiento reflala que [a
Compaiia puede rescindir el contrato han side incluidos en el monto de las
obligaciones. Los pagos de amrendamiento variables que dependen de un Indice o
una tasa && reconocen como gastos {a menecs gque se incurra para producir
Inventados) en el perfodo en el que ocurre el evento o condicién gus desancadena
el pago.

En 2l cdlcule del valor actual de los pagos de armendamients, La Compania ufiliza
suU tasa de interds efectiva la fecha de comienzo ddl arrendamienlo.

Despuds de la fecha de inicio, ef monto de log pasivos por arrendamiento se
Incrementa para refle|ar ia acumulacién de inlereses y se reduce por los pagoe de
arrendamiento reallzados.

Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento ge yuelve a medir si
hay una medificacidn, un camido en e plaze del arrendamienta, un cambio en los
pagos de! arrendamients o bn carnbin &n la valoracltn de una opeidn para comprar
el activo subyacents,

Los pasivos por amendamientos de lz Compaiiia se inghlyen como cuentas por

pagar.
(B) Arrendamientos a corto plaze ¥ arrendamiantoes de aclives de bajo valor

La Compafila apllca [a exenclén de reconccimlento de arrendamiente a corto plazo a sus
amendamianios de equipes 2 corle plaze (ex declr, aquelloz arrendamientos gue flenen
un plaze de arrendamiento de 12 meses o menos deade la fecha de Inicle y no conllenen

ung opcidn de compraj.

Los pagos por arrendamientos a corlo plazo y arrendamientos de aclives de bajo valor 58
reconaden Some gastes de forma linsal duranle el plazo del arrendamiznto.

Activas Intanalhles

Los activos intangibas principalmente constituyen:” (i derechos de concesidn de uso, (i)
mejaras ¥ decoraciones a los [ecales comerciales; v, (iil) sistemas integrales de computacidn.

Las activos Intanglbles adoguindas se reglsiran al costo y se presentan hetas de 2 amodizaclén
acumulada y pérdidas por detericre acumuladas ¥ ge clasiflcan en aclivos con vidas definldas e
indefinicas.

Los aclivos Intanglbles con vidas definldas se amartizen a [o large de |a vida econdmlea Ofil y ge
evalian por deterlora slempre que haya Indiclos de gue el active Intangible puede estar
deterlorada. La vida Otil ufilizada para el calculn de la amortizacion es a 3 y 5 anos, dehido a
que son actives con vida definida.

El peTlodo de amortizacidn v of método de amorlizacidn de un activo intanglble con una vida Ot
definidas s& revisan al menos al final de cada periode de presenlacidn de informes. Los
cambhios en [a vida dlil esperada o el patrén esperado de consumo de loz beneficins
gconémices futuros gus modifican el pariodo o metodo de amerlizacion, segin corresponda, se
lratan como cambios an las estimaciones contables y en el caso de que se conslders que exisfe
un deterioro pemanente ef valor del infangible se registra en resultados.
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El gasie de amorlizacion de los activos Intanglbles con vidas definidas se reconece en el estado
de resultados.

Un activo intengible se da de baja al momento de su disposicton, o cuando no Be espera
keneficios econdmlcos futuros de su use o disposicion. Las gananclas o pérdidas que surgen de
la venta a baja en libros de un activo intangible, producle de |z difersncia entre los Ingresos
netos provenientes de la venla ¥ el imparte en libros del activo, 38 Tecanocen &n el resullado del
perido al moments en gue el activo es dado de baja.

Raconocimianto de Ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos
lwyan a la Compafiia y [og ingresos sa puedan medir de maneara confllable, independizntemente
del momento en qus s reciba sl page. Los ingresos se miden &l valor razonable de la
vantrapreskacién recibida o por cobrar, teniendn en cuenta las términos de pago definidos
contractualmente y sin incuir impuestos o arancelss.

La principal fuente de las operaciones de la Compafiia son todos sus acuerdos de ingresos, ya
que es e deuder principal en todos las acuerdos de ingresos, tiene libertad de pracios y también
estd sxpuesio a riezgos del inventade y crédlio,

Los criterios para &l raconoeimienis de Ios Ingresoe se desedben a continuacidn:

P i d .

Los ingresos por la prestacidn servicios en el curso de las actividades ordinarias se Teconooan,
en base al avance de |os servicios prestadas deducidos las rebajas comerciales y =8 reconocan
en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable que los beneficios fluyan
a lz Compafia y na hay Inceftldumbres importanles relativas a la derivacion de costos
aseciados o per pesibles g]usfes en los precios de (os servicios.

Yanta do biencs

Los Ingresos por la venta de bienes & reconocen cuando log riesgos v beneficios significalivos
de |a prapicdad han sido transferldos al comprador, generalmente 81 momenlo de la entrega de
los bienes. Los ingresos por la venla de hlenes se miden al valor razenmable de [a

conlraprestacidn recibida o por recikir, Melos de deviolucionss y descuenlos comerciales y
bonmificaciones por volunmen.

Lis descuentos v bonificacionss gue se puede esimar de manera Aable, se reglstran como
reduccion del ingreso cuande se reconoce las venlas.

La Compafifa generalments no recibe anlicipos 8 corlo plazo de sus clientes y en caso de que
existan estos se presentan como parie de otras cuanfas por pagal. De acusrdo a NIIF 15, 1a
Compaflfa debe determinar si existe un componente de financiamiento eignificalivo en sus
coniralos, al inicio del contrato y determina €1 perlode enlre 1A fecha de transferencia del bien o
servicio a un cliente y 1a fecha de pago en el caso de Que esta sea a un afo ¢ mas. Los
anticipes recibidos de clientes a corio plazo no estan sujetos a la identificacion del componente
de financiamienta significalivo.

Ingjresca por Intereses

Los ingresos por los rendimientos finanderos de (o6 inslrumentos financieros medidos a costo
amortizado y aclivos financieros que devengan intereses, se regislran utilizando el mélodo de la
tasa de interés efectiva {MTIE). EIMTIE es la lasa que descusnda o8 reclbos de efecllve fufures
estimados a lo largo da la vida esperada del instrumento financiere o un perfodo mas corto,
seqin comesponda, al valer neto en libros del activo financlero. Los ingresos por Intereses se
incluyen n los ingresos financieres en el esladao de resullados.
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]

k)

Reconocimiehto costos y gastos de operacldn

Los costos ¥ gaslos de operacidn s8 reconacen en los rasdltadns por el método devengado
cuando los productos ¥ senvicios son provistos, indepandientemente del momento en que se
paguen.

La Campafila presenla sus costos ¥ gastos por su naluraleza, Dicha informacidn es mas flable y
relevanle que el método de la funcidn del gasto debido a |a naluralsza de |a entidad, sactar en
el cual se desempedia y uso de infermacidn hisldrica comparable reportada en afios anleriores.

Deterloro en el valor de aclivos de larga vida

Los actives no financieros (mobillario, equipos, aclives intangibles, etc.) y el deleroro es
revisado al ciame de las eafades dnancleros, cuando existen sventos o cambios en las
circunstancias que indican qua el valor en llbrea es superor al valor que se obtendra de Ja venta
o por 8l uso de [os acfivos. La pérdida por deteroro de los activos no financieros de |arga vida
cuando no exists un valor raZonable ze calcula Infclalmenle mediante la suma de los flujos de
caja descontados que sg espetan cbiener como resultado de la utllizacidn del aclive. Para los
sfeclos de evaluacién del deferloro, loa acilvos se agrupan en [os niveles mas bajos para |os
cugles exislen flujos de cajs ideptificables por separado {unidades generadoras de efectivo).

El impore recuparable s af mayer valor enlre el valor razonable menos los coatos de venta y el
valor de uso. Al svalual ef valor de uso, [os flujes de efeclivo fultires as descuentan a su valor
actual wlifizande una tasa de descuenio que refleje el cosfe medo ponderade del capltal
calculado confome &l fiesgo asociado &l pais en el que opera la Compania,

En el svanto de que el valor recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efectivo) 65
Inferdor a su valar en libros del activo (o de la unidad generadora de efeclivo} este se reduce a
g0 valor recuperable, y una pérdida por deterioro e reconoce en el estado de resultados

integrales,

La base para |a deprecizcion o amerizacidn fulura de loe actives deteriorados debe tener en
cuenta |a raduccién en &l valor del activo como consecuencia de lzs pérdidas por detariong
acumuladas.

Cuando una perdida por deferioro debe zer revertlde en forma posterior, el valar en libros del
aclive (o de la unidad gensradora de sfectivo) se incrementa a la estimacidn revlsada de sy
valar recuperable y el valor en libros no supara el valer an libros cuando se determing la pérdida
por deteriors para <l aclivo {0 de la unidad generadora de sfeclive) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, 13 reversidn de una pérdida por deleriors se reconoce en gl estado de resultados
Integrales.

Las tasas de descuento utflizadss se determinan antes de impuestos y son gjuslados por el
fiesgo pais ¥ riesgo de negocio comespondiente,

En los gjercictos 200 &y 2018 no han existido indlcios de deterloro de los actlvos.
Obllgaclones por beneflelos poet emplec

Las obligaciones por beneficios post emplee constituyen provisiones de corto plaze, planes de
benefitle definides y baneficios por terminacion anlicipada,

Beneficlos sacigles de corfo plaze

Los benelicics sociales de corto plaze constiluyen ofros beneficios adlclonales a loa sueldos y
salarios pagados en forma mensual ¥y que legalmente estan establecidos en log conlratos de
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trabajo o por |as leyes laborales vy que son exigibles denfra del afo cordente, |os cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del perlodo ¥ se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se regisiran en los resultados de! periodo.

Adlcionalments a lo anles menclonado |es disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleadas y trabajadores flenen derecho a una participacidn del 15% sobre [as uliidades del afic,
asta provision es reglsirada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneflelos definldos

El Cédign de Trabajo de la Repiblica del Ecuadar, eslablece la obligaddn por parte de los
emplsadores e conceder |os sigulentes beneficins:

i Jubilacian pafrenal a todos aquellos empleados que hayan cumplide un minimo de 25
anos de servicie 8n una misma comnpanta.

ii. Unz compensaclén del 25% del salario por cada afin de servicle, la cual se caleula en
bazs al sualde o salario vigente al mormendo de su retino.

La Compafila eslablece roservas para estos beneficioe en baie a esfudles actuarsles
afactuados por una empresa sspecializada. El metodo actuarial ulilizade por el especiallsta para
ol cdleudo 25 al “costen de crédile unifario proyectads” v las provisionss se caloulan en bage a (a
ramunsracion del ampleado v demds paramelmos establecides en el Codige de Traba)o.

Las suposiciones para deferminar el sstidio acivarial ingluyen determinacionss de tasas de
descuento de los bonos corporalivos de la moneda de circulacién en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de moralidad, edad, sexe, afios de sarvicio, incremento en el
manto minimo de las pensiones jubilares, entre olros. Debido al largo plazo que carackeriza a la
reserys para las obilgactones por benellclos de reliro, la eslimacidn estd sujela 8 varaciones
que podrian ser imporlantes.

El tncremento del costa laboral y de los intereses de estas provisicnes se regisiran en los
resultados del afo y el eleclo posilive © negafive en 8l nivel de las ressrvas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el palrimonio coma otros resultades inlegrales y los
pagos son deducidos de [a provisidn,

Beneflcles por terminactdn antlclpaca

Los penslictos por terminacidn anticipada se crginan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrate de preslacidn de servicios laberales en forma anticipada. La
Compafila provisiona cuando existe [a posibilidad real de vna disminucidn de sus aclividadas o
por una reeslructuraclén de sus operaciones; en el evento de que no se origing por lo eventos
antes menclonadas ¥ en los casos lonutos los beneficlos establecidos en las leyes laborales
para la terminacidn anticipada se registran en los resuvlfados en el momenlo gue se orlginan.

Pravisicnes - paslvos acumulados

La Comparila reconocen las previsiones cuande: (1] tlene una obligacion prasente, va sga legal
o Impllicita, cormo resultade de eventos acivales o pasados relacionados con sus aclividades, (i)
es prebable que se necesile una salida de recursos para liquidar una obligacion aclual en &
futura; v, (i} 8l monto s& ha estimado de forma fiable,

Los montos reconccidos como provisién conslituyen la mejor estimacion de la Compafila, a la

fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos necesardos para liquidar |3
ciligacion.
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Las provisiones de largo plazo soa delerminadas a través del descusnlo de 1os flujos de sfeclive
futuros previstos a una tasa de intereses de mefcade relacisnada con el valor temporal del
dinero. La actualizacitn del descuento de los valores provisionados es reconocido como gaste
financlera.

El reslo de los costes por intereses se reconocs an rasultados en el slercicio en que se incume
en ellus.

Impuesto a (a renta

El impuesto a la renta comprends el impueste coriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarlas vigentes en la Repoblica del Ecuador,

Impuesto 3 la renta corrente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta cofrighles s& Tiden por [os Importes
recuperables o exigibles a la auteridad Iributaria del afio.

El impuesto sobre la renta comlents del activo ¥ pasivo se calcula utilizando [as tasas aplicables,
para log dislintes Irlbutes; que estén determinadas en la ley, reglamenlos y disposiciones
Ilbularlas vigentes a la fecha de corte de los estades financieros sobre el que sa inferma y
asios se contakiizan en les resulfadns del periodo,

Impuesto ala renta diferddo

£l impuesto a [a renta diferido se reconoca utilizando gl método del activo y pasive praoducto de
las dilerencias temporarias originadas enlre los saldos en libros de los aclivos y pasives en los
estados financleros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierrs del periedo
&n el gue s& informa.

Loz activos par Impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
gue 58 8sfima sean compensables en el futura v (08 pasivos por impuesto diferdo se reconocen
por ledas |as dilerencias femporatas imponibles.

El valer de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los eslados
financieros sobre el cual se Informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
g¥istan ganancias imponibles fufuras fue permitan que esos aclivoes sean utilizados total o
parcialmenla,

Los activos por impusesto diferide no reconocidos contablemente en los eslados financiones se
evaldan en cada fecha de cierre de |os estados financieros v se reconocen en la medida en que
exista la evidencla de ganmancias imponibles fuluras pemmitan recuperar dichos aclivos por
impuesto diferido no reconocidos con anfericridad.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos, son medidos a las lasas de impuesto sobre la
renta vigentes a |a fecha en que ge determina la existencia de |as diferencias temporarias ¥ que
estdn vigentes en la Ley Orgédnica de Régimen Trbutario interno, su reglamento ¥ demAs
dispasiciones legales Ifbularas vigenles.

El impussto diferide relaclonade con |as pattidas reconccidas fusra del resultade se reconoce

fugra da asle. Las padidas de impusstos difetidos se reconocen en una relacidn con |a
transaccldn subyacenle, ¥a sea en et otre resultado integral o dirscfamenta en el patimonio.
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Los activos ¥ pasives por Impuasto diferido se compensan chanda axiste el derecho legalmente
exigible de compansar los aclives ¥ pasivos por el impuesto & las ganancias conmiente y 8 108
impuestos diferidos se relacionan con fa misma enlidad sujefa a impueslos ¥ la misma

jurlsdiccian fiscal.

El pasivo y activo por impuaslos diferides no se descuenta a su vator aclual ¥ se clasifica como
no corriente,

Diros impuestos

Impuesto sobre tas ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclives se
reconocen excuyendo el importe de cualquler impuesto sobre [as ventas (g impuesto &l valor
afreqgada), salvo:

» Cuando el Impueslo scbre [as ventas incurrido en Una adquisicltn de activos o en una
presiacidn de servicios no resulte recuperzble de la autoridad flscal, en cuyo caso ese
Impuests se reconoce como parne del costo de adguisicidn del active o como pare del
gaska, segdn corresponda,

)3 Las cuentas por cobrar y por pagar qua ya esléen axpresadas incluyende el [mpore de
Impuestos sabre las ventas.

El Imperte neto del impuesto sobre |es wenlas que 5e espera recupsrar 0 que cofrgsponda
pagar, =g pressnta como una cuenla por cobrar ¢ por pagar en el eslado de situacion financiera,

sagun corresponda.

Ciros

La Compafiia revisa al clerre de sus estados financieras: (i) las declslenes tomadas en las
declaraciones de impuestos de afos anterfores TefeTente a aguellas silusciones en las que las
disposielones legates Iibularias aplicables se encuaniran sujelas a interpretacion; vy, (i) los
casos en los cuales las autoridades fributanas delerminargn valores adicionalas por Impuestos y
gue eatn en proceso de Impugnacién. En los evenios que considers necesarios conslituye
pravislones euando fuere aproplado.

Gastos financisros

Loz gastos por inlereses directamente stribuibles a la construccidn de un aclive que
necesarlamente reguleren de un periods sustancial de liempo para su uso, e capifalizan como
parte del coste de log respectivos blenes. Todos los demas coslos por préstamos se
contahbilizan come gastos en &l petiodo en que & Inclrren.

Utilidad par accioh

El resullade inlegral por accion s8 caloula gonsiderando el promedio ponderado de acelohes en
circulacidn durante el afip. El promedio de acciongs en circulacion en el 209 y 2018 fue de
12.500 de US$1 cada una.

NOTA 4 = USO DE JUICICS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politlcas esfablecldas por la Compaifa nota 3 y las NIIFS reguleren que la Adminlstraclén reallce
Juleles, esliimaciones y suposiclones contables que afectan a les Imporfes registrados en los activos v
pasivos ¥ la revelaclén de pasivos cantingentes a la fecha de los estades flnanciernos, los cuales tisnen
un efects en Ins Ingresos y gasfos duranfe el perinde sobre ¢l que se informa, Las estimacionss,
Juicios y suposiciones se Dagsan en la experencia de la Administracién ¥ olros factares, ineluyendo
expectatbvas razonables de Ios eventos futures en funcldn de [os eventos y circwnstancias, Las
eslimaciones contables, por definlelon, raraments puedesn sor lguales g los resuitados reales.
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Lag estimaciones, juicios ¥ supozltiones que lisnen un riesgo significalive que pusden dar lugar a un
ajusle material a los importes en libros dentre del gjerdelo financiero son las siguientss;

-

Provisionss para posibles pérdidas esperadas

La Compafia en forma anual realiza una revisldn del valor de los aclivos financieros y evalla 4l
exislen desgos sobre |a recuperacion de los mismos y en base & este andlisis 52 realiza una
provisian para posibles pérdidas esperadas de los mismos.

La Compahia congidera que ne amerita realizar ningitna provision a la fecha de preparacion de
los estados financiercs para los actives fingangiernos.

Provisiones para oheolescancia de invantarios |

La Compafila en forma anusl realiza &l gjuste de les inventarios al "Valor Nale Resllzable ~
WNR* ¥ adicionalments realiza una revision de la antigledad v rolaclén de los Inventanos y en
base a esle andlisis 58 realiza una provision para [os Ihwenlados de lents rotacién cuya
antigliedad es superior a un afio.

La Compafila considera que el mordo de la provisitn a |a fecha de preparacian de los estadas
firanciaros para los Inventaros es razonable,

Estimactén de las vidas Gtiles de las deprociaciones del mobiliaric ¥ equipe ¥
amortlzaclén de los activos intangiblss

El mobliarie y equipos ¥ los activos inlangbles; se contabilizan al coste ¥ se deprecian ¥
amorizan por el métado de linea recla y en base a las vidas (tiles estimadas, las cuales son
revisadas an forma amual, lgs camblos tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros factores
puaden cambiar las sstimacicnes del método de depreclaciton y amortlzacldn, las vidas Otlles
pueden afactar ostas estimacionss,

La Companla considera que el método de depreciacitn ¥ amortizacion; ¥ las vidas tiles son
razonables y exlste evidencia de algdn detericro tecnoldaico.

Detarloro da activas de larga vida

La Compafia al finalizar cada pericdo contable, analiza sus Tesultados v operaclonss para
validar el valor de log acfivos da larga vida y delemminar si existen indicios de qua dichos acfivos
han sufrdo una pérdida por deterioro. En caso de que exisla algdn fndicio se realiza una
eatimarién del Importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
fvalor de uss) de forma independlenle; por ende la recuperabllldad de la unidad generadora de
efective a |a gue pertenace el activo.

Fl calculo del valor en use requiers que fa Compania delerming les flujos de efecfivo fuliros que
deberlen surglr de las unidedes generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para caleular el valor presenie.

En &l cazo de gue &l Imporde recuperable sea inferior al valor neto en libres del aclive, se

registra la corraspondiente perdida por delerioro, con carge a resultades y son reverlidas en los
rasultades cuands 56 produce un carmbio en |as estimationss.
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-

Baneficios post emplec

E! célculn actuarlal efecluado por un especialista extemno es en base al método de fa unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de &us obligaciones por beneficios
definidos. En el caleulo se ulllizan las siguientes suposiclones demografcas y financleras.

- Suvposiciones demograficas acerca de |as caracterlsticas de (08 empleados actuales y
pasados que pueden recibir los benelicos. Las suposiclones demogralicas son: (i} fasa
promedio de sueldos a laergo plazo; (i) tase inberés aclual; (i) tasa descuento Tinanclers;
(iv) lasa Inflacidn ancal; (v) taga de rendimlento de los acllvos de plan.

- Suposiclones financieras, {lenen relaclén con los =iguieniez elementes: {a) |2 tasa de
dezcuentn; v, (b) loz niveles de beneficio a satlsfacer a los empleados v salanios futures,

Estlmac|dn para cubrlr Ity fos

La Compafla reconoce, obligaciones de aquellos sucescs de lpo legal o implicto para la
Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una phligacién &n |a fecha sobre la que se informa como resultado de

LN sUGES0 pasado,
- Cuando sea probable que la enlidad lenga que desprenderse de recursos o beneficios

scondmicos, para liquidar 1a obligacidn; y,
- El importe de la obligacidon pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision comeo un pasivo en el estado de sltuacldn financiera y comoe un gasto
en al eslado de resultados del periodo.

Proviziones

La determinacién de la cartidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue serd necesarle pagar por la cofrespendienle obligacion, tomando en
conslderaclon toda la lnformacién disponible a la fecha de cierre, incluyende Ja opinidn de
expertos indepsndigntss lales como asesores legales y consultores.

Impuestc 2 la ranta diferido

La Compafifa ha realizado fa eslimaclon de sus Impuestas difsddos considerando que lodas 1as
diferencias entre &l valor en libras v la base fibuiaria de los activos v pasivos se reverdiran en el
futuro.

La fasa de Impuesla a la renta usada para determinar los activos y pazivos por impueslos
diferldo= es calsulada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a |la facha de clerre del
perindo sobre sl que sa informa.

Los activos por impussto a la ronla diferidos, se deben reconocer.en el balance general, los
aclivoz diferidos de impuesto a la renla que se defivan de laz pérdidas tribufarlas no
amortizadas, el fratamienlo contable de las inversiones en deaarrollo y Ins bensficios laborales
de largo plazo las cuadles requieren ser evaluados por la administracidn para definir la
probabilidad de que la Compafifa pueda generar suficlentes ganancias gravables en elerciclos
fuiros, a fin de ullizar los activos diferidos del impuesto & [a renta reconocidos. Las
sUp0siciones  sobre la generaclon de gananclas gravables futuras dependen de [az
gslimaciones realizadas por la Administracién de los fiujes de efeclivo futurs.

30de 59




HISPAMODA 3.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 5 — CAMBIGS POLITICAS CONTABLES

Las nueves narmas e Inlerprelaciones a |as Mormas Infernaclonales de Informacién Financiera "NIIFg”

a partir del 1 de snero de 2018, son las siguisntes.

NIIF 16 &rrandamientos

La NIIF 16 Arrendamlentos emilida an ensre del 2015 enfro en vigencia a partir del 1 de enero de
2019 v eliming la NIC 17 Arrendamientos, CINIF 4 Determinacion de sl un Acuesdo eontiene un
Arrendamianto, Amendamienlos operalivos SIC-15 - Incenfivos ¥ S1C-27 Evaluacion de |a austancla de

las transacciones de un arrendamienta,

Esta norma establece |os principios para.el reconocimiento, medici#n, presanlacion ¥ revelacién de los
cantratns de arrendamlento y requiere que se recenozcan en o estados financieres bajo un modelo

Unico en el balance geheral.

Los cambios en el iratamlento contable entre [a NIC 17 v la NIF 16 son como sigue:

HIC 17

Los conlratns de arrendamienlo de acuerdo a la
MIG 17 58 clasifican en:

. Financieros, y
* Operativos.

Esta nomma no tenfa exenciones para el
tratamlento de los contratos por arendanniento.

Los conlrates de arrendamiente que reconocen
el pasive poT (a6 obligaciones son aquellos que
ge clasifican como arrendamienloes finanderos.

La revaluaciin — agjuste de [os pasivos
Gnicamente se reconocen en o5 contralos de
arrendamiento que clasifican cor

arrendamientos financienos.

NIIF 1€

La NIF 18 requiers que los ammendatarios
contabilleen todos zus centraies bajo un Onico
rcdede e balance que es suslanclalments
girllar 2 ln confabllzaclon actual de los
conlratos de amendamisnlo financiero de la
MNIC 17 ¥ liene como base.

La normna incuye dos excepoiones en el
reconocimienlo de los arrendamiendos por fos
arrendalarios: {a) amrendamientos de actlvos
de  bajo  walor; ¥y, (b)) contratos  de
arrendamiento de conto plazn y no renovables.

La MIF 16 requlers que &l arendafario a la
fecha de inicio de un  arrendamiento,
reconozca el pasivo por el valor presente de
las obligaciones v un active por los derechos
de uza del activg arrendade, Los arrendatanies
deben  desagregar el gasto  financiero
correspondienta al pasivo por al
arrepdamiento ¥y reconocer el gasto por la
amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios estdn obligados a reewvaluar
o ajustar ol aclive por [o5s derechos de usa y el
pasivo por las cbligaciohes del arrendamlents;
cuando exislen modiflecaclones en el contrato
de arrendamiento Inicial; en el plazo o en el
mente deo los cinones del amendamiento; para
lo cual debe reconocerse el ajuste al valer de
[a ohligacién del pasivo y al active por el
deracho de uso.
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El amendador conlinda clasiffcande  los La confabilidad del arrendador de acuerdo a la
arendamientos con s milemos principlos de MIIF 16 no medifica sustancialmente respecte
clazsificacion da laMIC 17 y reglstrardn dos fipos a la contabilidad actual de la MIC 17,

de arrendamiante; amendamientos oheralivos y

financieros.
Las revelaciones son menores & las requeridas La NIIF 16 requiers fque los arrendatarios ¥ los
en la NIIF16. afrendadores reallecen revelaciones mas

extensas que [as requerldas enla NIC 17,

La norma preperciona requisitos de Wransicion especificos ¥ casos practicos, gue han sldo aplicados
por 1a Compafila.

La contabilidad del arrendador conforme a la MIIF 16 es sustancialments simllar ala NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los asmendadores conliniaran clazifeands todoes
log arrendamisnlos como arendamientos operalivos o arrendamisntos financleres utlizandoe princlplos
gimilares a los de la MIC 17.

Arrendamisntos contabilizados anfsriormante como amendamientos operativos

Los arrendamienles vigentes antes de [a adopcion de la nueva MIIF 16 que son considerados como
contrates de amiendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como aclives por deracho
de usp y su respeclivo pasivos por arrendamientos; para todos aguelles contratos de arrendamienlos,
exceptn aquellss amendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 messas
poslerinres a la facha de aplicacdn Iniclal y aquellos amendamientos de activos de bajo valor y para
afuellos contratos de arrendamlents gue Genen un canon de arriendo varable.

Los activos por derecho de uso para fodos |os arendamienlos se reconnciefon con base en [a
canlidad igual a los pasivos por amendamienio. Mo se necesilaron ajustes para ningun gasio de
arrendamiente pre-pagado o acumulado previamenle, debido a que no hubo ninguno. Los pasivos por

- arrendarmiente 58 reconocieren con base en &l valor presente de los pages de arrendamianio

restanles, descontados utilizando 1a tasa de interés incremental en 12 fecha de la solicitud inicial.
impacto en la Compafiia

Con la adopcidn de la NIIF 16, la Compaiia aplicd un enfogue Onlce de recenocimianto ¥ medicidn
para lodos |los arendamientes, exceplo para arrendamisntos a corte plazo ¥ de aclivos de baje valor.

La Compediie tiene contralos de amendamienlo operativos ¥ no poses subamendamientos. Antes de la
adopcidn de la NIIF 16, la Compafiia clasficd cada uno de sus arrendamientos en 1a fecha de Inlclo
como arrefdamiento operative o financiers y la Companiia no tenia arendamientos financieros,

La Comparia adoptd 1a NIIF 16 ufilizande &l méfodo de adopeton refrespective modificado, con |2
fecha de apllcaciin iniclal del 1 de enero de 2015; de acuerds con este mébodo, la noma =8 ha
aplicade retrospeclivaments ¢on el efecto acumulative de apllcar iniclalments la norma recenocida
comeo yn ajuste a la apertura saldo de Wfilidades retenidas fu olre components de patrimonio, segdn
corraspondal a la fecha de la aplicacidn nicial ¥ no se han reesiructurado los estados financieros
comparalivos,

Le Compafila ba aplicado la nueva definlcldn de arrendamiento a todes los acuerdos o conlratos de
arrendamiento vigentes en fa lecha de la aplicacion [nlsial.

Con la adopelén de la NIIF 18, La Compaiila aplicd un enfoqus dnico de Teconosimiento ¥y medicidn

para todos los arrendamientos, exceplo para amendamientas a corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor, menores a US$H5, 000,
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La Compafla aplicd también [os recursos praclicos establecidos en la norma y en 105 que;

. Efectuamos 1a evaluarién de si fos arrendamientos son onerasos inmediatamente antes de |a
fecha de apltcacidn inlcial.

. Aplicamns las exenclones de arrendamientos a corlo plazo a les arrendamienlos con plazos de
amendamiento que finalizan denlro de los 12 mesas peslerioras a |a fecha de [a solicitud inicial.

] Utilizamos el criterio retrospectivo para determinar € plazo del amendamiento donde el confralo

contenia opcicnes para exlender o teminar el arrendamisntc

A conlinuacion se detalla el efecto {aumento f {disminucidn)) de adoptar la NIIF 18 al 1 de enero de
2014

Aclivos:
Dargcho da uso USH J38.33F
Pasivos:
Obligaciones por arredamlentos:
Corrientes Us$ 50O,7OR
Mo comiente 287 631
Total pasivos U3% 338,337
Al 1 de enaTo de 2018:
. Los activos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por seperado en el estado de
situacidn financiera.
. Los pasivos de arendamlento adicionales se reconoclersn e incluyeron en “amendamiantos por
pagar”.
* Los “activos por impuestos diferidos” y los "pasivos por impuestos diferidos™ adlcionales se

reconocieren debido al impacto del impuesto diferido de los cambios en log acllvos y pasivos
reconocidos relacionados con el arrendamiento.

Los pasives por amendamienlo al 1 de enero de 2019 se coneillan con los compromisos de
amendamlente operativg al 31 de diciernbre de 2048, dg |2 slouienle manera;

Compromisos de arrendamiento operalive al 1 de enero dg 2019 {sin descuentey  US$ 408,287
Efecto del descuente de los compromisos adquiridos 70,630
Fasivos por arrendamlento reconocldos descontanos al i de enero de 2019 Uss 33 7
Arrendamlentos no inlclados al 1 de enero del 2018
La Compafila no cuenta con arrendamientos niciados después del 1 de enaro del 2018,
{a] Efectodel deacuento
Los pasivos per arrendamients reconocidos bajo la MIIF 16 se miden con descuents, mientras
que |os compromieos de arrendamiento operallvo revelados al 31 da diciembre de 2018 se
divulgaron gin descaontar.
La tasa de descuenlo utlizada para descontat Ios pagos de amendamiento para cada

amendamiento es la tasa de endeudamlento incremental apropiada para cada arrendamiento en
la fecha de solictud Iniclal, es decir, [a taza al 1 de enero de 2018,
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Las tasas de endendarniento [nerementales se delerminaron para cada arrendamlento tomando
&n consideracidn factores como e plaze restante del armendamisnto, la naluralzza del acliva, el
riesgo de crédito y o entorno econémico en el que se anconlraba &l aclivo,

La tasa de interés efectiva incremental promedio penderadao en la transicion fue de 7.71% por
afin,

e acuerdo con lo permitido por la NIIF 18, la Compafila ha optade por no reconocer los activos por
derachg de wse y los pasivos por armsndamientos relacionados con conlratos de arrendamienios a
corto plaze y arrendamientos de activos de bajo valor,

Interpratacion CINWF 23 incertidumhbre sobre ef fratamiento del impuesto sobre la ranfa

La Interprelacidn emilida establece el lratamiento contable para los impuestos a las geanancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicaciin de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interprelacidn no apllca a impuestos o gravamenes gue eslan fuera del alcance de [a
NIC 12, ni Incluye los requisilos relacionados para el lratamlenta con intereses ¥ multas asocladas con
tratamientos fiscales Inclertos.

La interpretacin especificamente aborda lo slguisnts:

. 51 vha entidad considera fratamlentos fiscales incertos por separado.

. Las supuestas que hace una entidad sobra el sxamen de los frafamientos fiscales por parte de
las autorldades fiscales.

’ Como la Compafila determina la ganancia fiscal (perdida fiscal), bages impositives, pérdidas

fiscales no vlilizadas, créditos fiscales no ulilizados y tasas imposilivas.

La Compafla determina si s debe considerar cada lratamlento fiscal incierdo por separade o
cornjunlamenle con uno o mas ofros tratamlenlos fiscales inciedns y uliliza gl enfoque mas
consendador que predice |a resolucldn de la Incedidumbre.

La Compahia aplica un Julde allaments conservader en la Identificacion de fas inceridumbres sobre
los tratarmientos del impuesto a la renfa.

Gon |a adopcion de la Interpretacion, La Compafifa evalud si Hene posiclones flscales incleras,
Incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencla. Las declaraciones de impuestos
de la Compafifa y de las subsidiarias en diferentes |urladicciones ineluyen deduccionss relacionadas
con los precios de transferenca; |as aulondades fiscales pueden impugnar eslos tratamientos fiscales.

Otras modificaclones vigentes a partirdal 1 da ahero da 2019

En adicion a fos cambios y modificaciones antes mencionadas, exlaten otros cambles que entran en
vigenela a paflir del 1 de snero de 2018 yfo que su aplicacidn anficipada es permilida ¥ que no lisnen
un impacte en los estados financieros da la Compafia; las cuales son como slgue:

] Modlficaclonas a la NIC 28: parficipacicnes a largo plazo en asociadas y nagocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran que una enfidad gue apliea fa MIIF 9 a las paricipaciones a largo plazo
&n una asociada o negocio conjunto al que no se aplica 8] mélodo de 1a parlicipacion pers que,
&N esencia, forma parte de la Inversidn neta en la asociada o negocio conjunto (a largn plazo
frtereses), Esta aclaracion es relevante porgue impllea que el modelo de pérdida creditlcia
esperada en la NIIF 8 &e aplica & dichos Intereses a [argo plazo.
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Las modifleacianes lamblén aclaran que al aplicar e NIIF & una entidad no tiene en cuenta las
pardidas de |a asoclada o negocle conjunto, ni las pérdidas por deterloro de la inversién nela,
reconocidas como ajustas a la inverskdn neia en la azoelada o negoelo conjunla que surgen de
Ia aplicacidn dela MIG 28 Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos.

] NIIF 3 Combinacionas de negorics

Las enmiendas aclaran cuands una enlidad obifane =l conlral de una operacion en conjinke,
aplica los requisiles para una combinacién de negocios lograda an efapas, inchwendo |z
medicidn de 1os inlereses previaments manlenidos en los activos y pasives de la oparacién en
conjunte a valor razonakle. De esla modo, |8 adguirgnfe vuelve a medir |3 totalidad de su
participacion prewiamente mantenida en la operacidn en conjunto.

- NIIF 11 Acusrdos conjunios

La medificacién aclara que una entidad que parlicipa an una operacién o negocio en conjunlo
qua no Ueng conlral ¥ cuando obtisne &l control de |a operacidn constiluye una combinacidn de
negocios tal como o define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente
mantenidos an una operacitn o negacic en conjunto ne se vuelven a medir,

] NIE 12 Impuesto a las ganancias

Las enmlendas aclaran que las consecuenclas del impuesio sobre |a enta de los dividendos
ealdn mas direcfaments vincUladas a fransactiones o sventos Pasados gue gensraron
gananclas distribuibles gue a las distribuciones a oz propielarios. Per 1o tanlo, una entidad
reconoce |25 consecusncias fiscales de |us dividendos en resulfados, olro resultado integral o
pafrimonie de acuwerdo con a8l lugar donde reconocit orginalmente esas transacciones o
eventos pasados,

Las enmiendas aclaran gue las consecuencias del impuesto sobre la renta de (o5 dividendos a
los accionislas eslan direcfamente vinculadas 2 estas transacelomes o eventos pasados que
generaron gananclas distibuibles a los accionistas o socies; por le tanto, una enfidad reconoce
las consscuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo: en olro resultado
integral o en patrimonio de acuerdo a dende originalmente fue reconocido esas lransacciohes o
eventos.

. NIC 23 Costos por préstamos

Las enmiendas aclaran que el{los) préstamods) que contrata una Compaiila para desarrollar un
activo califfeards son parte del coste hasta cuande se completan sustancialments todas las
actlvidadeas necesarias para praparar @59 aclivo para su uso o venla prevista.

NOTA 5 — INSTRUNMENTOS FINAMNCIEROS

Loz instrumentes financierss al 31 de diciembre del 2018 y 2018 cormesponden a aciivos y pashros
financieros corrfentes cuyos saldos an Iit_:rus ¥ 5Us valores razonables son coma slgus:

Yalar Razanahle Valor en Libros
2018 2018 2019 2018
Activos Financieros
Efectivn y equivalentes de efeciiv 26 B85 81,461 26,885 &1 481
Pasivos Financieros
Cusntas por pagar - proveedorss 24,988 36,750 24,989 772
Cuentas por pagar - mlacionadas - 3,085 - 3085
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Las polilicas contables signiflealivas; el mélodo adoptade ¥ los criterios para el reconocimiento para la
medicién ¥ la base sobre [a que s reconneen ingresos y gastos, reapecto de cada clase de activoe y
pasvos financieros se delallan en la nola 3 =dj,

Valor razonahla

El valor razonable es definldo como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liqufdado enlre partes conocedoras y dispuestas & ello en una transacsion corrienle, bajo el
supuesto de gue la enlldad es una empresa en marcha,

Las 1écnlras utlifzadas para delerminar el valor razonable de los instrumentos se describen en 1a nota
3 {a).

La Companla ha ullizade su rmefor juicic en la estimacitn de |os valores razonables de sus
ingfrumenlos financieros, cualguler 1€cnlea para efectuar dicho estimado conlleva certo nivel de
fragilidad imherenfe. Como resullado, &l valer razonable no puede ser ndlealive del valor nelo de
reallzacidn o de iquldaclon de los insfrementos financleras,

Las slguienfes méfodos y supluestos fuefon ullllzados para estimar [os valores razanables:

- Inslrumentos financieres cuyo valor razonable es similar al valor en libras

Les activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimienlos a corto plazo {menor a ies
meses), como efeclivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, olras cuentas por
ocobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y olros pasivos comientss, se
considera que el valar en fibros es simiflar al valor razonatile.

- Instrurnentos finarcleros a tasa fijg

El valor razonakle de los aclivos y pasivos financieros que se encuentran & tasas fijs ¥ a costo
amorlzado, se determina comparando 12a tasas de inferés del mercado en el momenfe de su
reconocimlenfe Inkclal con laa tasas de mercado actuales relscloradas con instrumentos
financiercs similares. Loz valeres en lbros y loa valores razonables de les Instrumentos
financierps prasenfados en el ostade de situacidn Ananciera son similares a los valerss de
marcado.

NOTA 7 — GBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Objetlvos y politicas de adminlstracldn de rlesgo financlero

La Comparila por la naturaleza de sus actividades, sstd expuesta a fesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez ¥ lipo de cambio, los cuales son monitoreados constanlemenle a fin de
idenlificar y medir y¥ sus impactos y establecer log [Imites ¥ conlreles que reduzean Ing efectos
en los resultados de la Compafiia. Bl proceso de evaluacidn y control de los riesgos en el
negacic es critico para la rentahilidad ¥ la Compaffa es responsable por las exposiciones de
riesao,

El proceso de control de riesgos no incluye resgos de negoclo como cambios en el medio
ambiente, tecnologla & industria.

La eslruclura de gesfidn de Tlesgos fiene como base los Accionistas y la Gerencia de la

Compafila, Gerencia General v Contralorfa que son ios responsables de idenfificar y eonlrolar
los desgos en coordinacidn con olras arsas como s8 explica a continuacion:
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b)

i Acclonlstas

Los acelonlslas son los responsables del snfoqus ganeral para el manejo de los Tiesgos,
praporcignan los princlpfos para el manejo de fiesges, asi come |as polfficas elaboradas
para areas especifieas, romo riesgos de lipe de cambio, iesgo da tasa de Interés, rlesgo
da crédito v el uso de instrumentos financieros derivados.

{iiy Gerancla General

La Gerancia General es responsable del enfoque generat para el manejo da riesgos, la
cual proporciona loz princplos para el manejo de riesgos, asl como las politicas
slaboradas para areas eapeclileas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de lasa de
intarés, riesgo de erédito y &1 uso de Inslrumentos financieros derivados.

(i} Contralarda General

El departamenlo de Contradoria es responsable del control y administracidn del fluje de
fondos de la Companla en base a las polilleas, procedimlentas y Ifmites establecidos por
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compalila, induyendo el seguimientc a
diches procedimientos para mejerar la adminislracién de fesgos de la Compafila.
Coordina el acceso a los mercados financlerss naclondles y administra 105 ries0os
financieros.

Estos riesgos son: riesge de mercado {varlaclon de la moneda y la tasa de [nterés) y
rlesgn de crédita,

El ohjeliva principal es supervisar y mantener una minima exposicidn a los riesgos sin
utilizar contratos derivados (swaps y forward} y evaluar y controlar los fesgos de crédito y
[iquidez.

Asf tambidn el contro! ¥ recuperacion de fas cugntas por cobrar por las ventas generadas
en el periodn ¥ por las que posiblemente se queden resegados, determinando

conjuntamente con el departamento de comercializacién opciones de descuenlas a8 sus
clientas que ayudaran a millgar el efeclo negativo en la recuperacidn de estos flujos,

Mitigacién de riesgos

ta Compafla gvalia conslantemente los diferentes escenarios e idenlifica diferentes
estralegias para mangjar las exposiclones resultanles de cambBlos en las fasas de Inleréds,
monada exlranjera, rlesgo de capital ¥ resgos de crédita.

La Administracion, rewisa y evalia los cambios en polllicas para fa administracidn de tales
riesgos |05 cuales se resumen a continuasion:

Riespo de mercado

El riesgo de mercado conbrela el valor juslo de [os instrumentos financieros por |os cambios en
los precios de mercado, 10s cuales dependen de |85 variaciones de 1a \asa de inferds, tasa de
camblo ¥ otros riesgos de precies, entre los cuales estd e desgo de patrifmanic,

Los Instrumentas financierns afectados por el rdesgo de mercado heluyeh los depdaiios en
bancos y las obllgaclones con bancos.

Rlesgo de tasa de Interés

El esgo de la fasa de inlerds permite evalvar ¥ monitoraar &l valor justo de los insirumentos
financieres, deblde & camblos en lag tasas de interés de mercado.
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La exposicién de la Compafla al fesgo de camblos en las tasas de interés del mercado ssta
princlpalmenle relacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo por
Ias tasas de Inkerés variables.

La Compaiiia evalia periddlcamente la exposicién de la deuda de corto y largo plazo frante a
los cambios en [a tasa de inlerés, considerando sus expeciativas propias respecto de la
avolucidn fulura de tasas.

Lps instrurmerdas financizros financieros revelados en [a nota 6 no estan axpueslos al rissgo de
fasas de infereses por ende no exisle un riesgoe o sensibilidad a1 cambio por efeclos de
increments o disminuclén en |as tasas de Interés.

Rlesgo de llguldez

El rizsno da liquidez g5 =l rigsgo de que |a Compaiila no pueda cumpllr cob sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimients y resmplazar los fondos cuando sean
relirados. La conssocuancia seria el mcumplimlents &n el pago de sus obligaclones frente a
lercaros. La liquidez se controla a fravés del calee de los vencmizntos de sus aclivos y pasivos,
de la obtencién de lineas de crédlle yio mantealendo fos excedenles de llguidez, lo cual le
paTmite 2 la Compafia desanellar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidsz Implica manlener suficlente efective v disponibliidad de
financiamiento, a ravés da vna adecuada canfidad de fuentes de crédito compromefidas v la
capacidad de iquidar rensacciones principaiments de endeudamiento. & respectn, la Gerencia
de la Compafifa orienta sus esfuerzos a mantener fuentes da financiamienlo a traves de la
dispenibilidad de [Ineas de crédito.

El sigulente cuadrn muestra &l venclmlento de |as obligaciones conlraldas por la Compafiia a la
fecha del balanes general y (28 impores a desembolsar a su vencimfenfo, £n base a los pagos
ne descontades que s realizaran;

Hasla 30 Da 30 a 90 D 20 a D 180 a
2012 dias g2 180 diay 360 dias Takal

Actlvos Financie ros:
Eiecllvo v equhalaMes de efeclivo 26.835 . . - 26,5095

Paslvas Financlaros
Cueqiies por pager - provasdoss 24. 8977 - - 12 24 BER

Haga 30 Do M0 a 50 De o a De 180 a
2018 dias dlak 180 dias 360 diax Tolal

Actlvos Financieros:

Efectivn y equivalentes de efecil 51.461 - - - 5§.484
Pasivos Finantlarns .

Cuantes por pager - proveedoes 356 BRG i HEG - b

Cuentes por pagar - ielacionedss 1,085 - - . 3.0a5

Rieage de capital
La Compania adminlsira de manera acliva una base de capital para cubrdr loa riesgns

inherantes en sus aclividades. La adecuacidn del capital de la Compaiiia 25 monlforeada
usando, entra otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
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Los objstives de la Compaiila cuando maneja capital, gue es un concepte mas amplic que el
“Patrimaonio nelo” que 58 muestra en el balance ganeral son:

{iy  Salwvaguardar la capacidad de la Compafia para conlinuar operandc de manera gque
continte brindando retornos a los accionistas v beneficios a [os ofras padiclpantes, ¥
{ill  Mantener una fuerte base de capilal para apcyar el dasamallo de sus actividades.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2018, no han existido cambios en las actividades y palllicas de
manejo de capital en [a Compafila.

El Indice deuda-patrimonio, neto ajustade de la Compafiila al 31 de diciembre del 2019 y 2018
&5 Ccomo siguiente: ’

2019 2018
Tofal pasivos T02.08% 3254552
Manos: efeclivo v equivalenles de efective ) {26.895; {51.461)
Deuda nela B75.203 274 081
Fatimonic, nalo T2 885 106570
[ndice devuda-patimonio, nets sjustads 9,26 25457

Rlesga de crédito

La Compafifa esl8 expussia a riesgo credliclo por sus acllvidades operaclonales principalmente
por el efecilva v equivalentes de efecliva- depdsilos con Bancos, inverslones, cuenfas por
cobrar tlienfes v ofras cuentas por cobrar y olros Instrumentas financlerss.

En lo refarenla al efectivo v olros equivatentes de aefoclivo en bancos & instilucionses financieras
¥ gue corfesponden a operaciones de coro plaze y de liguidez inmediata, & riesgo se
monfiorea a fravés de las callficaclones regquerdas por los Jrganlsmos de Central, las cuales
son periddicas y son realizadas por fereercs (Independientes) especializades ¥ calificadns por
los entes da cantral,

El riesgo credilicio o5 administrado de acuerdo a fas polilicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalia en formna permanente.
Los cobros pendlentes de los clientes son supervisados. La mdxima exposicldn al esgo
crediticio a |a fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafila ha establecido una polltica de riesgo, para «l olorgamiento de créditos a Ios
clientes que incluye:

. Revigion y andlisis de la Informacidn recabada de Fuentes publicadas o de {erceros de
acuerdo con pardmelros eslablecidos por la Adminlstraclon de la Compariia,
. Aprobacidn por parle de la Gerenda General y Conlralaria General, del plazo de crédife,

La Compafilfa ha definido en su polillea de callllcacldn de erédito, que las entidadas del seclor

piblico no serdn sujetas a anallsis de crédlto, nl resliecidn en los cupos, ya que el plaze de
cobro eslara definido en los términos y condlelones contractyales,
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NOTA 8 — EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La eomposicion del rubro de efeclivo ¥ equivalzntes de efective al 31 de diciembre dal 2019 ¥ 2018 es
la sigulenle:

2019 2018
Efzctive FO0 00
Bancos {11 26195 B0, 761
25 A0S 51 461

(1) La califleacidn de la entidad financiera de acugTdo a las publicacienes requeridas por la
Superintendencla de Bancos &5 como Sigue

2019 2018
EBanceo Pichincha G A, AAA- AAA-
Banco da Guayaqull 5.A. AAA- Adh-
Banco Bolivariano 5.A. Abdb AbA.

NOTA 2 — PAGOS ANTICIPADOS

Los saldas al 31 de dlclembre del 201% y 20118 de pagos anficipados se detailan a2 confinuacién:

248 2018
Antlcipados a proveedares 468 231
Sequres pagados por anlicipado 281 186
{Hros anticipos {1] 15,836 7rd
17.185 1.191

(1) Los olros anlicipos al 31 de diciembre de 2019, correspenden principalments a anticipos
entregados a Inverdama del Ecuador Grupinver 5.4, por mejoras realizadas a las oficinas
adminislrativas.

NOTA 10 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diddembre de 2018 y 2018 constiiuye o slgulentes saldos:

2018 2018
Producto tenminado M 2708 58800
Prowsidn para prideccidn de inmentanios {4] 2. 705} (8. 500}
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{13  Elinventario de produchko termminado al 31 de diciembre del 2018, eanforma el Invenlario de las
diferenles marcas gque sus compaiifas relacionadas no pudieron vender en tienda y que
corresponde a saldos para gestionar su venta de bodega.

(& Al 31 de diclembre de 2010 y 2018 2l movimiento de 1a6 provisiones de invenlasio de! periode

&5 como shue:

Galdo al 1 de ansro de 2018

FPronisidn del afio
Ajustes par wentas del afia

Saldp al 31 de diciembre de 2018

Provizion del afio
Ajuetes por venlas del ang

Saldo al 31 de diclembre de 2015

Pizvgitn para Frovision
saldos conled Azico Total

256,000 - 28,000

258,051 14,828 2FEYTI

{224,251) {14, 928 (238,179)

5,800 - 58,500

13,006 - 13,008
{68,087} - {65,087

2,708 - 2,708

NOTA 11 = MOEBILIARIC Y EQUIFD

Los saldos al 31 de diciembre de 2079 v 2016 del mobiliaro v equipo de la Compafiia, son como

sigue;
2019 018
Costia Depreciacidn Costo Depreclacin
hisLdrlea acumulada heto nilztdrico acurmulata Heto
Inatalaciones 188, 256 {15,683) 150,344 7,540 (3,468 4,074
Musblas v enzeres 104,277 {38,018} 65,269 5,618 {3401, 444) 120,076
Maquinara v aquipa 16, 306 (7474} T.B32 10,861 [B,233) q 418
Equip dis cormpaulasian 125,684 (101, 3443 28,3124 118,850 {81,515 27,381
Vehlcules 35,75 {4, 781} A0y, 844 - - .
451,212 {1158, 485) 282,77 137 B 31,654 65,852

El movimiento del moblliarlo ¥ equipn duranie |oe afioa terminados & 31 de diciembre del 2019 y 2018

a5 como sigue:

{Var pagina siguienta)
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H!'SPAMODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ted Bl
- :-G T Mueplesy  Boupoy  Emiode Tats!
P — AR ENES maquinara  compuiacidn
Cosig;
Hakio al 1 da enem de 21H 7,540 A3, 558 10651 BE,01E - 183,775
Adlclones - a51 - forgli i} - A
Gobo &l 3 dediciem b des 2018 7,540 50,518 10,651 114 Bos - 187 B
Adicknsa 158,718 B3, 758 4,665 18,072 35706 268,906
Bajss - - - 16.300) - (5,30
Salda &1 31 de dicemive da 2118 188, 353 {4, 277 16,306 120,538 35,706 451,212
L it .
Saldo & 1 de eram de 2095 {2, 708) [25,421) (5168} {81,470} - (114,767}
Depreciacldn [T54) [5,023) (1,065} (10,745} . {16,667
Saldo al 31 da diclarnbre de 2018 13,462} 30, ) [6,223] (91,575} . {131,654)
Depreclacion {12,426} {8,574} {18411 15,128} {4, TE) {42, 13)
Ba|as - - - 5,300 - 5,300
Ealdo al 31 de diclepybre do 2018 (15,868} (38, 0148) {7,47d) 11 344) 4, 751) {188,435)
Baldo nelo 180,364 65, 258 7,832 28,374 3,54 25E 2T

HOTA 12 - ARRENDAMIENTGS

.La Compaffa liene contrato de arriendo de local comercial para sus operaciones adminitrafivas,

nmismo que Uenen un perlods entre el 2019 y 2024, y establece clausulas de renovacion de acuerdo
entre las parles. Las obligaclones de la Compafila gen virtud de sus arrendamisnlos estan gparanlizadas
por el ivle del arrendador sabre los activos arrendados,

En general, |a Compafila liene reslricciones para subarrendar los aclives arrendados y algunns
contratos requieren que la Compafila mantenga clertas condiciones referenles 2 manfenimignto,
pagos de condominio y otros.

Los incrementns del canon se realizaran en bass a los dates sstadisticos de infiacidn publicado por el
Banco Cenlral del Ecuadoer con respectn al cangn fijo.

La Compafia aplica el contrate de armendamienlo y alquiler de bajo walor exenciones de
reconcclmlento de activos para eslos conlralos de arrendamienio a corto plazo. La Compafila cuenta
con el arrendarniento de 2 deparlamentos que s2 wlilizan de manera esporddica para hospedajz del
personal que requieren trasladaree por temas laborales, estos apadamentos estan ubicados en (a
Ciudad de Quilo y Suayadguil.

El movimients del ano que lermino 61 37 de diciembre del 2018, de los actlvas por derecho de uso ¥
de las onbligacionas Feconocidas ¥ los movimientos durante el pededo, &5 como sigue;
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HISPAMODA 5.4,
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Derechos de uso  Obllgacionss por

Local comercial pagar

Saldo al 1 de eneio del 2019 338,337 338,337

Amortizacidn y pages dal afio {62.028) (50,706}
Sakdo al 31 de diciembra del 2012 : 276,208 287,631
Costo fnangiero azoclado del aio (22,366}
Obligaclones per pagaral 31 de diclembie del 2018

Comentes a2 328

Mo corrantes 245, 302

La amorizacitn de Ios derechos de uso ¥ los pagos de |as oblinaciones pcﬂ' pagar hasta finalizar |os
contratos de arrendamlenio son coma sigue:

Oiligaciones
Afos Derache do usg for pagar Fagos fijos
2020 67 867 62.329 B2.333
2021 67,667 67,308 82,333
2022 67.667 72,605 82333
2023 &7 867 v8.441 82,333
2024 5.640 6.618 6.851

NCGTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE

&l 31 de diciembre del 2019 v 2018 (o5 saldos del acfive intanglble comprenden 10 siguienle:

31 de didembre dal 2019 31 de dickembri=del 2018
GCasi Amerizdon Costs Am ortizdon
[ETLT (e adum ulada Hala hlztdrico acunulada Mt
INElalacioed yadecuastione £ 11,143 (4] 15,674 arar 13,463 A4
Slalemaa Iniegrados 540" (1) 12511 {B,557) 2.B5d 12581 [7,024) GABT
Owvas Inlanglties 9,212 7,145 2,067 10,284 15,078) 1,205
32,3848 (47, 1EB) 15,700 28,582 [§3,588) 13028

{13 Corresponde a la implementacidén v desamollos del Software SAP, que la Compafia viens
alilizando desde el perlods 2046,

El movimients de los aclivos intangibles durante los aflos teminados el 31 de diclembre del 2018 y
2017 es como sigue:
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Instalaclones Sistemas
¥ integrados Olros
adecuacicnes  inkommatleos Inlangiblas Taotal

Cozalp,

Saldo al 1 ce enero del 2018 15,693 16,314 6136 38,348
Adlclonas - - & 089 5,082
Bajas {13 e, 101] £3,803) (341 {16,845}

Salde al 31 de Diciembre del 2018 3,747 132,511 10,284 26,502
Adiciones 11,943 - 1,590 12,742
Bajas 1 {3,787} - {2,871 (6, 4658)

Saldo al 31 da Diclambra del 2019 11,143 12611 9213 A2 865

Amoiz acidn goeumulads ;

Saldo al 1 de enarp dal 2044 {14,188} {B,294) 732 {23, 224)
Arnoriizacidn dal afo (1,376} {2,633} {3,278) {7187
Baas {1 12101 3,803 241 16,845

Sakde al 31 da Diclambra dal 2018 [3, 462} [F,024) {E-,ﬁ?ﬂ]l {13, 566)
Amcrtizacién del afo (Fag) (2,553 @3,737) {10,068)
Bajas N 3,797 - 2,871 6,468

Saldo al 31 de Dlclembre del 2018 (464} (9 567 {7 145} {17 166)

Saldo neto 10,675 2,954 2087 15,700

{1 Al31 de diciembre de 2018 ¥ 2018, la Gompania procedio a Tealizar balas de activoa Intanglbles
lolalmente depreciados.

WOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Les saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2018 de |las cuentas por pagar proveedores Son comao sigue

2018 2018
Macionales 24 BES 35281
Dl extariar - 1491
24,589 6772

El saldo e las cuenlas por pagar de los proveedores localas y del exleror al 31 de diclembre de 2019
¥ 2(18, tignen plazos de hasla 90 dias y no devengan ninguna tass de inlerds.
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HISPAMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Las cuentas por pagar - obrac al 31 de diciernbra del 2019 ¥ 201 8 son como slgue:

2019 2018
Salida da divizas - 17
Hornararios y semclas 105,672 88385
Empleados: 14,058 3,075
CHras provislones 1422 451
122052 102 368

NOTA 16 = PASIVOS LABORALES

El saldo de |os pastvos laborales al 31 de diclembre del 2018y 2018, es come sigue:

20189 20168
Aportes y ratanciones por pagar al Insfituto
Ecuatoriano de Sequridad aocial "IESS"

Empleadcs 7408 F.434
Mras cuenkias por pagar perscnal 5.532 C 1470
Prowsitn para beneficios sociales 30543 41.817
Participacién de los empleados en las utllidades 756 9.443

4692 60,164

El movimiento de |as provisiones para beneficios sociales y paricipacion de [bs empleadoa an las
utilidades del aho que lermind e 31 ds diciernbras del 2019 y 2018 son como siglte:

Participacion
Prevsion para de los
beneficios efmpleados en
socigles lgs utilidades Total

Salde al 1 de enen del 2018 43,427 2,908 45,333
Adiciones 124,515 0,443 130,958
Fagos {123,128} {2,906) {126,031)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 44,817 0,443 1,280
Adicionas ' 121,387 21,758 143,145
Pagos (123,261} {9.443) (132,704)
Saldo al 31 de diclembre del 2019 35,943 21,758 €1,701

. NOTA 17 = JUBILAGION PATRONAL ¥ BONIFICAGION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Juslicia medlanle resolucidn publicada en e] Registro Oficlal Mo, 421 del 28 de
enefo de 1983, ralifico que los lrabaladores tienen derecho a la [ubilacidn patronal tal como lo
establece el Codligo de Trabalo, sl perjulelo de la gure les cofresponda s9g0n la Ley del Seguro Social
Obligataria.
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El Cddigo del Trabajo establecs gue los empleados y lrabajadores que por veinticinco afios o mas
hubleren preslado servicios en forma conlinug o inlemumpida, Tienen dereche a ser Jubllados por sUs
empleadores. |

Adicianalmenle, los empleados que a |a fecha de su despide hubleran cumplido veinte afios o mas y
menes de velnticinco afos de trabajo continuo o inlermumpido, fishen derecho a |a parte proporclonal
der exte beneflco.

Ademas el Cédlgo del Trabajo, astablece que la Compahia liens la obligacion de otorgar a sus
empleadas y frabsjadores a la terminacidn de [a relacion laboral una bonilicacion por desahuelo
equivalente al 25% de |a dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de serviclos
presfados a la misina empresa o empleador.

El mevimlento de la provisidn por jubilacién palronal y bonificacidn por desahucic en |os anos
terminades &l 31 de diclembre del 2019 y 2018 es como sigue:

P rovizicn
Jubilacidn Bonifi BEGIfII':I Total
patranal por desahucio
Sakdo al 1 de ensro de 20140 ' 53,865 24 276 Ta,142
Pagos- - [16,635) [16,638)
Incremento en la provisian por
Costo laboral 21,371 £,488 28,8549
Costo inancismg 2187 Oy 3,129
Pandida iganancia) actuarial (22,247 8,211 [t4,036)
Sakdo al 31 de diciembre del 2015 55,157 25,302 80,459
Peagos - (8,815} (8,919}
Increments an la provision por
Coaln laboral 21,9314 49,205 i,118
Costo financien 2,454 1,148 3612
Pérdida (ganancia) actuarial {17 625 5108 {12 528)
Suslituclones patronales : 2,776 2,080 4 856
Saldo al 31 de diclembre del 2019 fd 676 33,925 a8 501

El costo laboral es contabilizado en el gaslo de adminislracidn, & costo financiero s parte de los
Intareses pagades ¥ la perdida {gahancia) actuardal es conlabilizada en & paldmonioc come ofros
rasultados integrales.

La Compania acumula eslos beneficios en base a esludios anuales elaborados por una fima de
actuaries consultores. Segon s8 indica en los esludios acluariales, o metodo acluaral utilizado es ef de
“cosleo de crédifo unitario proyectado® y las provisiones del plan consideran la remuneractdn del
empleado y demds pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los esludios actuarlales conlratadas par la Compahia, [as provisionss de Jubilacidn
patronal y bonfficaclén por desshucio eubren a todes [bs empleados ¥ 2l valor presents de 13 resenva
matematica acluarial de la |ubllaclon patronal al 21 de diclembre del 2019 vy 208 corresponds a los
empleadss cuya antfgledad es menor & 10 afios,

Al 31 de diclembre de 2018, 1a Compafiia reqiafra =l 100% de los empleados con menos de 10 afios de
senviclo.
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HISPAMODA 5.4,
NOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS

Las tasas ulilizadas para la gsterminacion de las rezervas al 31 de diclembre del 2019 y 2018 son come
slgue:

20159 2018
Taaa de descuenio 362% 4 2R%,
Taza de rendimientes finangisrnos M4 Nia
Taaa de Incremento salarial 1.50% 1.80%
Tasa da retagion {promedio) 24 66% 17.47%
Tabia de meralidad e imalidez TMIESS 2002 TMIESS 20002

El andlisls de sensibilidad para vadaciones en tasa de descusnto ¥ tasas e incrementos salarales es
COmio slgue:

2019 2018

Variacién an OBD;

Taza de descuento -0 5% 1,666 5,666

Tasa da descuento +0,5% {1,688 {6,104}
Porcenjate de impacte en el OBLY

Tasa de descuento 0 5% 5 10%

Tasa de descuento +0,5% 5% A%
Varacldn en OBD:

Tasa da incremento salarial -0,5% {1,808) (5,260}

Tasza da incremento saladal +0 5% 1,674 5,784
Porcanjale de impaclo an &l QBL;

Tasa de incremento saladal -0, 5% 5% =10%

Tasa de increfnento salarial +0,5% 6% 1084

La Compania confrola este resgo aciualizando 1a valuacidn actuarial cada afo, por consiguiente, las
varigciones enlre 135 tasas y supuestos actuanales uiiiizados y los cambios efectivamente acurrides s
gjustan en base anual.

NOTA 18 ~ PROVISION POR DESMANTELAMIENTO

Al 31 de diciembra del 20419, 8l pasivo por desmanlelamisnto 52 conforma por un saldo de PS$1,018;
consfituye la provisidn requerida para el future desembolde para el desmontaje y adecuacién para la
enlrega del local arendado al finanlizar & confrato de aniende, la cal ha side registrada al valor
presente con Lna fasa efectiva del 7.71% hasta &l 2024 fecha de finalizacion del conlrate de arriends.
NOTA 18 = FATRIMONIO

Capi i

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 de las acclones ordinarias sulorizadas, suscritas y pagadas son de
12,504 acciones de US55 1.00, cada una.
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Reserva legal

La Lay de Compaifas de 1a Reptiblica del Ecuador requisre que las compafias andnimas transfieran
a resenva lagal un porcentaje no menor al 10% de las utllidades anuales, hasta igualar por lo menes el
£0% del caplial soclal de |la compahia.  Esta reserva no puede dislrlbulrse a los accionistas, exceple
on caso de |iquidacidn de la Compaffa; sin embargn, puede ser ulllizada para aumentos de capilal la
porcidn qua exceades al 50% o para culklr pérdidas en kas operaclones.

Reaullados acumuladas

El saldo de esla cuenta esta a disposicidn de los acclenlstas de [a Compafia ¥y puede ser ufilizado
para |a disfribucidn da dividendos, conformado principaliments por utildades de affos anterlores.

NOTA 20 —INGRESOS

Los ingrasos de los anos lemminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, son eoma slgue:

- Los ingresos por servicios comesponden g valores eonbrados por la prerstacion de servios de
adminiglractin y operacion prestades a las compalilas relaclonadas que operan en el Ecuado
(véase Nota 29).

- Las ventas comespensn & |2 compras de producloe terminado a las compafias relacionadas de
producios textiles, calzado y bisuterla del inventaric no acudido en las diferentss marcas pata
la vanta o remate de fas prendas.

Las obligaciones de desempefo son los acuerdos con los clientes y las pollticas conlates para el
reconacimlento Jde los ingresos se resumsn 2nla nota 3:

HOTA 21 - OTROS INGREEOS

Un detalle de olros ingresos de los afes teminados el 31 de diciembre de 20M9 v 2018 85 como
SIgU e,

2018 2018
Intereses ganados por préstamos
a compafiias relacionadss 123 -
Qlros Inaresos 26. 2346 G422
26,489 6422

NOTA 22 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracién de los afios terminados el 31 de diclembre del 2018 y 2018
8% COMD Sigue:;

(Wer pagina sigulente)

48 de 59




HISPAMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

20189 2018
Sugldaos y beneficlos soclalas 1,010,598 1,038 750
Jubilacidn palranal ¥ desahucle 31,113 29,855
Haono/ariga 168,044 145,164
Senvicing contratados 07646 50,651
Mantenimienio y raparaciones 24,115 4,560
Arrendamlento oparativo 84,437 6,134
Combusliblas ylubricanias 4524 20,9986
Sequrns 10,394 FAL
Dapraclaclangs y amontlzaciones 114,228 24 075
Gasios de gastion 16,167 45,847
Gastos de viaje 111,938 TRAZD
Impuastos, contrlbuclones y oiros 8338 11 B&5
Proemocidén y publicidad TE1 1532
Senvicios baaicos 102,574 a0.091
Interéges por préstamos - agzs
P rosdsion inwentanos 2,108 68,800
Comiziones 070 3482
Clros 26,841 44,971

1,768 450 1,697 F4d

NOTA 23— IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUFERAR ¥ POR PAGAR

Loz saldos de impuestos corrienles por recuperar ¥ pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2018 sen

COM0 Sigue,

Por recuperar;

2019 2018
Im.puastu al Valor Agregada ([V.A) 20226 T
Retencion en la fuents LR. 41,387 38,087
Credlta tributario LR, 23,141 22,603
899 764 B3, 587

El WA carresponde a la diferencia entre el impuesto generado por las ventas y compras y €l exceso es
compenzadn en forma mensual y puede ser acumulado hasta 5 afios ¥ es objeto de la devolucién
previo reclamo respectivo para las retenciones del IVA realizedas por lerceros.

Por panar:
2019 2018
Impuestos por pagar A,640 5,145
[mpuesio a la renta (nata 24) 52 336 a7 559
54,076 42,704
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NOTA 24— [MPUESTD A LA RENTA

El impuesto a [a renta de los afios terminados €l 31 de diciembre de 2018 y 2M8 es como sigue:

201% 2018
Cel afic 52.334 a7 559
Biferide 024 {4.40:3)
53,260 33,196

Conciliacign tribitaria

El gasto del impusgsio a la ranla de |os anos que {erminaron al 31 de diclembre de 2018 y 2018 difiere
de [a aplicacién de la tasa del impuesto a renta da| 23% respeclivamenle a laa ulllldades contables

- debido g [o siguiente:

Mante de [as patidas Impuesto a 1 renla

2018 2018 2018 2018

LHilidad {pedaiida) antas da paticpacidn enpleados 145,052 62,853 45284 17627

Partlclpeciin de lca empleados an l=e

wilkiades (24.758] (0.443) (5.44M (2544

Ulilided {pérdide) antes de impwreeto 127,204 B3E1D WLB23 14883

Ingresos no gravadoa - {gad) - 232

Gaslos no dedocibles . B 803 58,258 21,201 it IE6

Partlclpacién trebajadores provene de Ingrescs exenlos - 128 - 35

CAras dilerencias lermnporaias 1.244 12.CBE 212 3387
Baze Intularas Impwesio ala menta 20348 134.128 5328 37.558
Retenclones en |a fuente de Impuwesio g la renta {414.367) {39. 087}
Crédilo iribulano efica anlefiones @ 141! 522.6@3!
ImnpUesto 3 |a renta & fvoar {12202 123,141}
Eleclo da justa por impuesia dilkelde {24
Anticipo da impusalc & la renla detarminads - 13570
Tase da Impusaie a le mente efecliva 420 2H%

El impussto & la renla de la Compaffa e calcula an forma anval @l cerra al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a 135 wlilidades gravablas [a tasa del Impuesto a la renta vigents.

Las sociedades nuovas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de (05 cantones Quito y
Guayanuil y dentre de ciertos sectores acondmicos, estan exenlas dal pago del impuesto a [a renla
por el pariedo de cinco anos a partir de su conslitucion, siempre y cuando las inversiones nueevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renla, las nuevas inverslones productivas que ge realleen en
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los res afos siguientes conlados a parfir de la vigencla de
la Ley Orgénica de Solldarlded y de Corresponsabllidad Cludadsna para |la Reconstruccion y
Reactivacidn de las Zonas Afecladas por el Terremolo del 16 de abrl de 2015, publicada en el
Suplemento del Reglstre Ofical No. 759 del 20 de mayo de 2016.
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Adicicnalmenle estan exantas en el pago impuesta a la renta y del anlcipo al impuesto a la renta entre
8 ¥ 12 afios a las nuewas inversicnes produclivas que se realicen en sectores o en Industrias basicas
establecidas en el Cadigo Organico de la Produccidn, Comergio e Inversidn, aean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracion antes menciohada =g amplla
ertre 3 y § affos cuando eslas inverslones se realizan en sectores (ronlerzos.

Tasa del rmguésto a la renta

Las dizsposlciones tributadas vigenles eslablecen que la tarifa del impueslo a |a renta del 25% en =
2019 y 28% en el 2018, La tarlfa del Impueslo a la renta se incTementard del 25% al 28% en los

slglientes caszos:

- Cuando la sociedad tenga accipnisfas, socios, padicipes, consfluyenles, beneficianos o
similaras, residentes o eslablecldos en paraizos fizcales o regimenes de menor imposicién; con
una parlicipacion diracta o indirecta, individual o conjunta, Igual o mayor al 50% del capital
sacial.

- Cuando la paricipacién de fos accionislas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, |a farifa del impuesio a la renta == aplicard sobre la
praparcitn de la base imponible que corresponda a dicha parficipacian.

- En ! evento de que [8 sociedad gue incumpla con &l deber de informar la composicidn de sus
accionistas, socios, participes, contribuyenles, banslicianos o similares, conforme a lo gue
establezca la Ley Crganica de Régimen Tributario inlerno v las rescluciones que emita el
Semviclo de Renlas Internas, sin perjuicic de otras sancionee que fueren aplicables.

En casp de que la Compafila relnviera sus ulilldades en el pals h los téminos ¥ condiciones que
ezfableca |a Ley Organica de Regimen Tdbutario Inteme, podrla obtener una reduceldn en |a taza del
impuesio a la renta de 10 puntos percenfuales sobne el monto relmvertids, stempre ¢ cuando efectlen
al cormespondianie aumento de capilal hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del l I

El calculo ¥ pago del anticipo de impuesto a 13 renla esla vigente hasta el 31 de diclembre del 2018 v
sg deterrnina en ferma anval ¥ gn base la base de la declaraclén del Impuasta a 1a renla def afio
anterior, aplicando clertes porcentzles al valor del active total (menes clertos componentes),
patimonio lotal, ingreses, costos y gastos. El anticipo 85 compensado con 8] impueste a la renta
causado, Biempre ¥ cuando y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. Hasta el 31
de diciembre del 2018 en el caso de que el impuesto a 12 renla causado fuere menor al anlicipo
determinado, el anlc/pe se convierts en Impuesto a la renta minimo y a parlr del 2019 el exceso es
abjetr de devollelon y cuando existe excest en ] pags es recuperable cuando no $e genera
Impuests & la renta o en el evento de que el Impuesto a 2 renta causado en gl sfercicio fusse infarior
al anllddpo pagado m4as las retenclones.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del Impuesto a |a renta lo= gasics incrementzalas por
generacion de nueve emples o mejora de masa salarial, y &n general aouellas inversiones v gaslos
efeciivamente reallzados, relacionades can las beneficios Uributaros que para el pago dal impuesto a
la renta reconece el Cédige Orgénico de la Predacclin, Comercio e Inversionss para las nuevas
Inversicnes, asi como olras afectacionss por aplicacién de nomias y principios sontables.

Adicicnalmente estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesta a |2 renla las sociedades nuevas
conslituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la Froduccidn, Comerclo e Inversiones hasta por 1n
periodo de 5 aflos de operacidn efecliva, entendléndose por tal a la iniciacidn de su procesa
prodictivo ¥ comergial,

81 de 58




HISPAMODA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Dlyldendos on efeciivo

Los dividendos y utilldades, calculados después del pago del impueslo a |a renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exlranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedsdes nacionales o
gxlranjeras, no domiclizdaz en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn o de peraonas
naluralss no residentes en el Ecuador, estdn exenlos del impueslo a la renta.

La exencidn antes mencionada no aplica =i el benefidario efective; quien econdmicaments o de hecho
fiene ol poder de confrolar |a atribueidn de disponer del banelicio, es una persona Natural resldenle en
Ecuador; al cual se debe realizar una relencién de los dividendos o utilidades que s& aplloue al
ingreso gravado, el cual depende dande estd ocallzado el beneficiaric efective, sin que supere la
diferencia enlre la maxima farifa de! impueslo a la renta para personas naturales {(35%) y |a fanfa
general del impuesto ala ranta prevista para socledades (26% o 25%).

En &l caso de que los dividendos sean distribuidos a socledades domiciliadas en paralsos liscales o
regimenes de mencr imposiclén sa debe apllcar una relencidn adicional por la diferendia enlre la tasa
mé&dma de fdbutacidn de una persona malural (35%) ¥ |a larfa de impuesto a la renta corporalivo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sebre sy composicion
accionaria sa debe retanar del impuesto a la renla sobres dichos dividendos como 51 existisra un
banaficiario sfeciivo residente en Ecuador.

La distribucién anticipada dividendos antes de la ferminacldn del elerciclo econdmico u slorgue
préslamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus pares relaciohadas (préstamos no
comercigles), 56 considerardn como pago anticipado de dividendos y por consigulente se deberd
elactuar |a relencitn correspondiente a |a tarifa dal impueste a la renta corporativa vigente al afio en
curse, sobre el manta de lales pagos. La tetencidn debe ser declarada y pagada al mes siguients de
efactuada v consliluird crédito ributaro para ta empresa en su declaracion dal impuesto a la renta.

Las utiffades que perciban las CompaRlas residentes en el pais o &l exterior, provenlentes da la
enajenacidn directs o indirecla de acciones o parlicipacionss de sociedadss domlcilladas o
establecimientos permanenles en Ecuador se encuentran exenlas a partir del ano 20148,

Im a la Salida de Divisaa {(ISD
El Impuesto a [a Salida de Divisas es de! 5% y grava a las siguientes fransacclones:

* La transferencia o traslado de divieas al exterior.

> Loz pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizades con recurses financieros
en el exlerlor de [a persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las imporlaciones pendientes de pago registradas por més de doce {12) meses.

 J Las exporlaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuader, sfecluadas por personas

naturales o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagns por eancepln de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la sallda de divigas se produzca como resultado de la compensacisn o neteo de saldos

deudoeres y acreedoras con el exteror, |2 base Imponlble estard constiuida par la totalidad de (a

cparacion, es decir, tanto por el saldo nefo transferde eomo por el monke compensadao.

v .

Esta exenlos del Impusesto a la Satida de Divisas (1SDY, entra olros lo siguisnle:

¥  Transferencia de dinero de hasta tres salarios bésicos unilicados por mes.

* Pagos realizados a! exterior madiants tarjalas de cridite o débito hasta 5,000,

3 Pagos realizades al exterior por amortizacitn de capilal e intereses de crédltos olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
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financiammento de inversionge previslas en el Godigo Organice de la Producelon, Comercio &
Inverslones y fue devenguen intereses a las tasas referenciales.

¥  Pagos realizados 8 exlerior por concepto de dividendos distribuidos por sociadades nacicnales
o exlranjeraz domfcilfadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la renta, a favor de
otraz sociedades exfranjeras o de personas neturales no residentes en el Ecuador, siempre v
cuande no estén domicllados en paralses fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn,

¥ Hasta por un ano, jos pages por Importaciones efecluadas por contrbuyentes que hayan sufrido
una afecltacidn econdmica directa £h sus activos productivos como consecuencia del desaslre
natural ocurrido el 16 de abill de 2018 ¥ que tengan domicllio en las provindas de Manabl y
Esmeraldas, pagos par blenes de capltal no producidos en el Ecuador ¥y que Be destinen a
procesos productives ¢ a la prestaclon de servicios ubicades en 1as zonas afecladas.

El Impueste a ta Salida de Divizas (ISD} podrd ser ulillzado como crédito tribulario para la
determinacién del impuest: a la renta hasta por & afios, stempre que haya sido originado en la
importacidn de materias primas, insumas y bienss de capltal con 1a finalldad de gque sean Incorporados
en proceses productivos ¥ que consten en el 1slade emitlde por el Comité de Pallilca Tributedia.

Impuests diferido

LIn resumen de |as partidas e mpuestos diferidos a1 31 de diclembre del 2009 y 2018 es camo slgue:

Monbo = [ax partidas Monto de lax partidas

Paiidas de Impuesin difwids Sada inlcial Ravwarsns Genaracion Srlok inizisl Reversns GEnaramin
Tapa Impealie % 2B% 285 26%
Fiusta wakar da realizcidn del inwniEra [33.800) 31,0400 [2,7049] [@484) B.4d4 [87F)
Pronfziones g9 gasloa lvcalss [5.307) S [hlh B0 [1.7EE) 1166 [4.725]
Prowalin por bonilicacidn da: el sl [5.828) 1047 [8.532) [1.535) 207 [2.128]
Dhilarericia gale MIC 1T v MUEIS - - [11.222) - - {2.831]
ExHimackin por desmanlelam=inld - - [1.018]) - - [254p
[1286E) 11537 {10.813)

{Crisminueiting Ircam enie del #o { cagoe

&n lo8 raEultadog 3462 11.537
SJ.JDSE 924

Para el célculo de impuesio diferido se ha considerado |2 lasa del 25% para &l 2018 y 28% para el
2018 respeclivamente.

El SERWICIO DE REMNTAS INTERWNAS mediante Circular Mo, NAC-DGECCGECAS-000000H 2,
publicada en el Suplemenio del Regisiro Oficial No. 853 dal 21 de Diclembre del 2015, manifissta que
para propdsites tribufarios s permite ef reglstro contable de activos y pasivas por impuestos difefidos,
dnleamente en los ¢asos que eslablezea el reglamente ¥ en caso de confreversia entre las normas
tributarttas ¥y las nommas contables v financleras (NHFs), prevaleceran las primsras. Bl Servicio da
Rantas Intarnas “SRI° an la circular antes mencionada establece o siguisnts:

a} Los estados financieros conslituyen la hase para la presentacidn de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacion & los Organlsmos de Conlrol {Superintendencia de
Gomparnias, Valores y Seguros v a fa Superintendencia de Bancos).

b La Nemma Internacional de Conlabilidad Mo 12- Impueste a las ganancias {NIC 12) ¥ en la
Seccitn 29 de la MIIF para PYMES establecen y requieren el reconoelimlento, medicidn y
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece gue {dnicaments &8
reconoceran los efectos de la aplicaclén de activas por Impuesios difeddos en (05 casos y
condlclones eslablecldos en |2 nommativa Inbulafa pertinenfe, provenientes de sucesos
ecohOmicos, transacclongs o regisfros confables, qoe se orgines a partir da! 1 de enero del
2015; a excepciin de los efactos provenienlas de las pérdidas v los crédilos tribulardos
conforme la nomafiva fibutaria vigente.
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) Los pasivez por lmpuestos diferfdos contabilizados, en cumplimlento del marco nomalivo
tributario y por fa aplicacion de las MIIFs, se mantendrén vigentes para su respecliva liquidacian.

d}  La tarifa del impussic a fa renta que se utllizara para 13 estimacion de los activos ¥ pasivos por
impuestos corrientes y diferides conforme lo establecen las NIIFs, Gerd [a establecida en la
normaliva libutaria.

e} Los aclivos y pasivos por impuesfos difeddos pueden ser recuperados o pagados
posleriormente a través de la conciliacidn tributatia, deben ser reconocidos contablemente en el
balance general, en la cuanila respectiva ¥ en 2l momento sdecvede, respetando las
disposicienes tribufarias vigenles y en las NIlIFs menclonadas en la presenie resolucién sagin
E23 .l caso.

DHras exonciongs

Adicionalmente a las exenciones antes mencignadas &l 31 de didembre de 2018, existen ofras
exenciones eslablecidas en las disposiciones fributanas son cormao sigue:

- La ulitidad generada en 13 enajenacion dirscta o indirecla de acclones, paridpaclones, otros
derechos de capital estan sujstos a una larfa (nica enlre &l 0% v &f 10% &n hase al monto de la
utilidad obtenida.

- Devolucidn del Impueslo al Valor Agregade — VA para las sociedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social,

Beviglones fiscales

El Sorvicin de Renlaz Injernas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
daclaracionss def impuesla a fa renfa de la Compaiila, dentro de [os tres afios pesleroras a partir de la
fecha de presentacién de la declaracién de impusstos. La Compafila no ha slds revisada hasta el 31
de diciembre del 2019,

Reformas tribitarias

El 31 de diclembre de 2019 en el Regislro Oficial Suplemenlario No.111 se publicd la *Ley Orgénica
de Slmpliflcacldn Tributarla, en le cual ge efecluaron varas reformas a las disposiciones 1ibutarias
vigentes ¥ enlre las principales que afectan &l impussto 2 la renta esfdn las sigulenfes:

- La eliminacidn del anticipo del anticipo minimo, sin embarge se establece sl anticipo voluntario
equivalenle a1 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el afio anterior y dal cual s
deduce de |as retenclones realizadas en dicho aflo,

- La capitallzacion y la relnverslon de las ulilldades no es conslderade como distribucidn de
dividendos y por ande esta exenta de [a retencidn de mpuesto a [a renta.

- Los Fondes o Fldeicomizps dedicadus a |z inversldn v administracion de inmuebles estin
exonerados del Impussto a la Renia.

- Los rendimientos o pagos parciales antlcipados de depdsitos a plazo fllo a un plaro de 280 dlas
o0 MiAs se ehoushiran exentos, siempre gue estos estén en posesion del teneder de manera
continua. '

- Les dividendoz pagados de las ufildades en favor de los accionisfas (sxcepfe emprasas
residenles en el Ecuader) sin importar su residencla fiscal 28 encusntran gravados con tasa
afactiva del 10% (Bl 25% del 40% de] dividendo declarado) y el cual 52 puede incrementar
hasta el 14% cuando no se ha informado |2 residencia fiscal de los acconlstas y en el caso de
que los accipnistas estén domiciliados en palses en los cuales existen convenlos de doble
tributacidn la retencidn se aplicara utilizando esla nermativa.

- Las provisiones realizadas para el pago de |a Jubllaclén Patronal serdn deducibles a partir del
afio 2021, siempre ¥ cuande estas sean transferidas 2 una empresa especlallzada y autorizads
para administrar estos fondos.
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NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS

A 21 de didembre de 2018 y 20418, fos saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafiias

refacionadas es como sfge:

Cuenis por tabrar Relacién Tipo da fransatAdn #01H 2016
Locaas
Asmmena A AT i XN LTS Samdcirs 2,10 F
Auirmada 5.5 Accion s Hnunes Fendcks 3807
Equdeshlen &5 PO BLAE GO UNES Sarddaa 4,184
Maciompda 5.4 Accionlslas CHNUNES ‘Sariios . 31,354
s Aflerma 54 brooniskas comunes Sendelos 3,560 £,900
hMoede diema 5.4 Aoplanlglas cHTIUNES Prasiamos finlerés 195 -
Case Moda 54, Aoclanlglas camunes SOriGns 151
[tim & nyd & Intirnowner S 4 Aoconislas comunes Serdans - 3,528
665 120855
Cuenfas por pagar Ralaldn Tipo de transacelén 2018 208
Locales

Equifaghion 5.4 Ffoelanieiaa carmunee Sandcio E455 -
i & ot ItIrEner & A Aoclanfalaa camunes SEMcins 209 -
Wecrom oda 5.4, FAoelanialaa camunes Eanicins 14,216 -
Thiimuds 54 FAralandalaa comunes Eanigins 5116 -
Vearfroda 5.4, HAopdanielaa omunes Eaniclos 8,082 -
World Clats Moda 5.0 Aordanialas camunes Sanviclos 2 H83 A0E5
37,130 3 L85

Un resumen de las ransacciones con partes relacionadas en log anos que fzaminaron &l 31 de diclembre

de 2019y 208 es como sigue;
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Dividendos por pagar

Durante los afos 2019 v 2018, se han efectuado |os siguienles pagos ds dividendos sobre utllidades a
accionistas da la Compafila del afic 2019 v 2018, los cuales han sido previamenle aprobados por la
Junta General de Acclonfstas:

2019 2018
Saldo inicial de divdendos po pagar - 75,857
Asignacion 20,354 33
Pagos {20,364) {77,3210)

Saldo final de dividendos por pagar - -

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriang medianle Deeretn Elecutfro Mo 2430, publicado en el Suplemento del
Regigtra Oficial No: 484, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compaflas que redlicen
operaciones can sus pares relaclonadas domiciliadas en sl exterior, presenlarin al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudio de Preclos de Transferencia referente a sus fransaccienss con partes
refacionadas del extaror.

La Adrninlstracldn Trbutaria mediante Resolucion No, DGERCGG15-0000455 publicada &n el Reglstro
Offclal No. B78 de 25 de mayo de 2015, dispusc modificar el alcance para |a presenlacion de
informarlan, incluyende lambién a las transaccicnes realizadas con pares relaclonadas |oeales y sus
montos para el ejercleln fiscal gque lemino el 31 de diciembre de 2014, De acuerdo con las
disposiclanes  {dbufariaz vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precics
Iransferencia son como sigue:

a} Informe Infearal de Pracios de Transfarencla

Las compafilas que realicen operaciones o transacciones con una sola compahia por mas de
LS$15,000,000 fliensn la obligacldh de presenlar un infome integral de precios de
transfarencia.

h} a Precj e Transferencla

Las compafilas que reglicer operacionss o fransaccionss con Una sola compania entre
US%$3,000,000 hasta US$H14,509.9589 fienen la obligacién de presantar la infemacian
suplamentaria de Precios de Transferancia en un Anexo establacide por ¢l SR

Las compafilas que reaficen transacciones u opsraciones en [os montos antes mencienados de
acuerdo con |85 disposicicnes tributaras son consideradas partes relacionadas para propdsitos
tributaries independientemente de los aspectos contracluales ¢ vinculos legales.

A la fecha de emision de esfos estados financleros 1as transacclones con partes relacionadas no
excaden (o5 Imites para e presentacidn de informacian suplementarla de preclos de ransferencla.
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NOTA 27 - GONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un rezumen de la conelllacidn del resullado tntegral, con el efectivo proveniente {utilizade} de los fiujos
de las actividades de aperacidn de los aflos que terminaron el 31 de diciembra del 2019 y 2018 as

COMme sigue:

Concillaclén de los resultados con el efectivo en las
actividades de operacian: ’

Resulitado nalo del aRo

Cargos a resultados que ne representan efective en las
aclividades de cparagidn;

Depreciaciin de mueblez y enseres
Armorizacidn de actives intangibles

Alustes provaiin de Imentarios

Provisidn jukilacitn patronal y desahucio
Oiros gjustes por partidas distinfas al efeclivo
Ajustes por provisionss (ocales

Prondsion por amandamiento

Provision par desmantelamiento

Ajuste ekcto de impuesto diferido

Cambios en activos y pasivos:

Dis minucidn {aumerto} an actives;
Cuentas por cobfar- clientes
Irventados '
Aclives por fmpuestos corfentes
Pagos anlicipados
Otros activos

Aumento fdisminucitn) en pasivos:
Acrasdorss financiams -cuentas por pagan, provesdones
Paslws laborales comentes
Prowisign por bonificacion por desahucio
Otras cuenias por pagar relacisnadas

Flujos de afactivo nefos procedantes do actividades da
operaclén

NOTA 28 = COMPROMIZOS Y CONTINGENCAS

2019 2018
70.034 20,354
42 431 16.087
10,068 7187

2,709 33 800
27,061 29,859
84,959 105.497
21,758 47.002
62.008 ;

1.018 -

924 (4,403}
65,340 431,844
25,201 (18.012)
(34.541) (40.584)
(15,554} 24,470
{12.053) 5,000

{131.634) {126.802)
(7.230} (7.411)
(8.918} {16.535)
34,064 705

277.436 500.361

La Compafila al 31 de diciembre del 2018 y 2018 no manliene compromizos ni conliengantes

materigles que requieran ser revelados.

HOTA 28 — RECLASIFICACIONES

Los saldes de fos esfados financieros del afio que lerming el 31 de diciembre del 2018, han sldo
reclasificados para propdsitos comparalives con los del afo 2019, con el objete de presentar

consistentements.
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HISPAMODA 5.4,
NOTAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 30 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e Interprelaclones emltldas por Junta de MNommas [ntemacionales de Contabifidad

. {Infernallonal Aceounting Standard Board — 1ASB" en ingtds), que hasta la fecha de emisién de los

eafadns Anancleres de [a Compaila alin no son efeclivas, se detallan a continuacidn:
Normmas Fac [
NIME 17 — Coentratos de segura 1 de enero del 2021

WModlfleaciones al Mareo Concepiual de las MIIFs, este cambio 1 de enero del 2020
afecta a vardas NlIFs y NICs.

MIIF 3 Definlcidn de negocio 1 de enerop del 2020

Deflnlcldn de materialidad e importancla = Modiicaciones a la 1 de enero del 2020
MHIC 1 y NIC &, adlelenalmente afacta a varias NIIFs y NICs.

NOTA 31 - EYENTOS SUBRSECUENTES
Entre g1 31 de diciernbre de 20M9 v la fecha de emision de estos estados finahcieros, 20 de marzo de
2020, no se produjeron eventos que, gn la opinidn ds |2 Adminlstracion de la Compafia, pudieran lener

un afeclo signilicalivo sobre dichos estados financieros que ng e hayan revelado en (05 mismos 0 en
sus nolas,

citoadecl Az

Johana Harnandez Huhem astafio i Aniea-Ggria
Representaciones Contraler General Contadora General
Azcamarepre Cla. Lida.

Represenfanfe Legal
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