HISPAMODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dictembre de 2018, con cifras comparalivas del 2017
En Ddftaros de los Estados Unidos de Amsiica

NGTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

La Cormpafila fue conslituida el 11 da oclubre de 2011, con ka finglidad de establecer agencias o sucursales
&n uno o varios lugares del Ecuacdor o fuera de g, previa mesoluciin de ia Junla General de Accionisla.

El domicilio principal de la Compaiifa es la cudad de Quits, Repablica del Ecuador y tiene como accionkstas
a Asparel S.A. con el 99% y Viridia Company 5.A. con el 1% de participaciin, sededades domictiadas en
la Repitblica de! Uroguay.

El pbleto social hrindar asesoramignto tecnico y adminislralivo eh las materias de: inmabiliana, comercial,
técnica, social, gue inclulrs lodos los ambilos, tando a personas nalurales come jurldicas,

Fconomia Ecuatoriana
La ecomoinia ecustiiana an o que va del aho 2018 presenta una relaiiva estahifidad, debido a: i} al
incremento da [og ingresos petroferos a paillr do! segundo semestre, debido a que el precio del barril de
palrdleo, el cual de acuerda a las provecciones del 2019 se gspera que el promed|o aste arriba de los
US$50 por barril, lo cual le permitird al Goblarno terer un Mujo de Ingrosos adicionat y, (i} 2 ciorlas
acgiones fque ef Gobierno ha tomado ¥ que s describen en los parrafos siguientes.

El Gobisrmo actual a la fecha ha eliminado cietas medidas adaptadas por el Gobierno antericr antre las
cuales estén: {a) el establecimiento de cupos maximes para la imporiacion de produclos da los seclores
comerciales e indushiales; (b} la restriccitn de imporlaclones de ciertos produclos; {c) el astablecimiento
de arancelas adicicnales (salvaguardas) a las importaciones; {(d) el incrementa del Impuesio al Valor
Agregado “IVAT del 12% at 14%, por efectos del terremolo de abeit del 20106, Bl cambio de gobierno, ha
generado nuavas expeclativas, en da pade comercial y en el o jegal, debids a gue en |3 consulla
poputar realizada en el primer trimesfre del 20148, la facilito la implementacian de algunas reformas enlg
tas cuales esta la eliminacién del Impuesto a la plusvalia; {a reeleccion indefinida y 6l cambio en algunas
autoridades de controb ¥ en e} &rea de juridica.

E| Gobierne achial ha manifestado que existe un alto endeadamianio ¥ qle no existen [os recurses para
sontinuar con los planes de gohigrno y atender log pagos pendientes tanle a proveedores, asi como los
pagos de los tramos de deuda. Esla siluaclon origing que el Goblerno actual efectie emisionss de papel
de deuda y lome créditos de cieros organismos muflilaterales y adicionalmente proponga cierlas
refarmas enlie las cuales esla {{) o incremento de [a larifa def impuesio a la repla del 22% al 25% a
partic del 2018; () el establecimiento de un arancel US$0,10 per cada kile de las mercaderias
importadas (esta medida fue eliminada por requeritnlento de 1z Comunidad Andina); y, (i) un arancel
difererciado para cierlos productos impariados.

Ei Gobisrno con el objeto de alreer nuevas inversiones promulgo la Ley Orgdnica de Fomenlo
Productivo y fa Ley Orpanica de Reaclivacion Econdmica y Forlalecimiento, en las cuales ge sslablacen
varias reformas y se han aslahlacido algunos bensficios ributarios para las nuevas inversiones an las
cuzies 50 establecen exendones de impueslos a la generacidn de empleo, paa la reinversion de lag
wlilidades, asl como a las inversiones en seclores eslralégicos ¥ yeogralicos.

El Gobiemno aclual se encuentra analizando alguna eslrategias y esla en conversaciones con los
Qrganismos Mullilaterales y ef Fondo Monetatic Internacional y ha manlfestado que para ef prasupuesto
dal afie 2019 necesita de financiamiento adicional para cubric el déficil fiscal y que esia en proceso de
elaboracion de un plan econdmico en of tusl se defna Yos =iEnalivas para reduck (a) € Sio
endeudamienlo; (b} ef d&Rcil de caja y del presupuests Nseal; v, {o) 1a reduecion dal gasto corriente, para
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o cual infcio una disminucidn gradual alos subsidios de Ia gasoling: a la fecha de emision de los estados
fnanscieros plan econdimico inlegral no ha side difumdido ni aprobads,

La relativa estakilidad econdmica a genarado en vadios sectores economices: (1) un incremento en ef
vollimen da sus operaciones; (B) una buena rofacidn de fos invenlarios y en la cobranza de los cienlos;
¥, (o) Incremento an la renkshilldad; por fo gue la sitvacidn financiora, liqpidez v rentabilidad ha mejorado.

La falta plan econdmico integral y las medidas econamicas lomadas generan una incertidumbre, a pesar
de Iz relativa eslabilidad. La Adminisliacion esld analizando y evaluando nuevas alinrmativas, con ol
chjelo de conlinusr con sus pperaciones.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTAGION

Las bases para ia preparacion y presentacion da los estados financieros es como sigue:

a)

h)

c)

)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados e conformidad con las Normas Inlernacionales de
Infanmacidn Finandiera (en adelande NEFs} smilidas por el Consejo de Normas Internacicnales
de Confabitidad {Inlernational Accounling Slandars Board “IASE" siglas en inglds). Las principales
politicas contables adopladas por la Compatiia en la preparacion de fos eslados finanderos han
stdo definidas en funcion de las NIIF vigenlos al 21 de diciembre del 2018 y han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los perindos que se presentan.

Los eslados financieros del afo que termind el 31 de diclembre del 2018 de acuerda a NHF's
fueran aprobados por la administracidn el 15 de marzo de 2019 y se eslima que loz estados
Imancieras serdn aprobados por [os acclogislas sin modificaciones,

Basa de medicién

Los estados financieros han side preparados sobre la base de cosio histérico, excepto por las
ohsolpzcencia oo inventarios que son tealizadas en funcidn de las eslimaciones de la Compaiiis y
los pasivos laborales de large plazo dque e reconocen al valor razenable determinade por un
especialista. .

El ¢osto histdrica constluye generaimente 8! valor razonable de la contraprestacion erdregada a
cambio de bienes y servicios.

Maneda Funelonal y presantacion

Les estados fnancieros se presentan en dalares de los Estados Unidos de América "USE" gue os
la moneda funcional ¥ de las aperaciones de {a Compaiila. La infrmacion que se presenta en las
neclas y eslados financieros eslan la moneda anles mencionatda, excepto cuando exislen saldos o
tratisacciones en olias monadas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Enfidad presenta los aclivos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados comio

corfientes ¥ no cofriantas.
Un activo se clasifica como corriente cuandn fa entldad:

- espera reatizar ef aclivo o tiene la intencién de venderlo o consumélo en 24 clelo normal de
operacion;

- manlieneg gl activo principalmente con lines de negociacitn;

- espera realizar el aclivo denlro de los doce mesos siguientes después del periodo sotwe e
que sa informa; o
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- el aclivo es efoclive 0 equivalente al efective a ments que ésle se encuantre restringico y no
pueda ser klercambiads ni ulilkzado para cancelar un pasivo por un pariedo minimo de doce
meses despugs del cierre del perfodo sobre el que se informa.

Tatfos los demas activos se clasifican comda no comientes.
Uty pastver se clasifica como comierde cuando la Entidac:

espers hauidar el pasive en su dcto nonmal da operacion;

- mantiens el pasivo principalments con fines de negociacion;

- el pasiva debo liguidarse dentro da los doce mesos siguientes a 1a lacha de cierra del periodo
sobre el gue se informa; o

- ne llena un derecho incondicional para aplazar la cancelaciin dal pasivo dozante, al menos,
los doce meses slguinntes a fa fecha de cleme del pariodo sobre el gure se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican come no corrientes.

Los aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos e clasifican como aclivos y pasivos no corrientes, en
fodos los cases.

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCHPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polilicas de contabifidad aplicadas por la Compafifa en la preparacion de los eslados
FnEncieros 50N como sigue:

a}

Medicion de vafores razonahles

La Compaiiia para la medicion de los valores razonables de [as cuenlas de los aclivos ¥ pasivos
financieros; de los no Anancieros, y de varias eslimaciongs contables que requisran las MilEs,
wilizan 16 determinado dichas normas para sus pofiticas contabies en su; (i} reconocimisnlbo inidcksl;
{i) revelacton en los estados financieros y nolas; v, (i) para reconocer los ajustes cuando exislen
indicios de dateriore de los aclivos financieros y de larga vida.

La Cammpafila en la medicion de un adivo ¢ pasiva a valores razonables uliliza informacitn de
mercados observables siempre que esta sea confiable lal come |o requizren las MNilFs, De acuerdo
a lo requerido por las MIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles dislintos denlre de su
Jerarqula de valar razonable ¥ los cuales se basan en l2s variables o laonicas de vatoracitn, lal
como sigue:

11  Valeras de mercadg: Precios colizadss {ne ajustados) en mercados activos para los activos
o pasives idéntfees o simitares

2y nfowsactin Gferenie a precios te mercado del nivel anferior: los cuales sean iguates

para un 2clivo o pasivo, [os cuales provienen da valores direclamente {procios de Glimas
lransacciones) o indirectamenlte {darivados de los precios delerminados por especialistas an
funcidn de esieding o precios referenciales).

3)  Informacion preveniente del uso de técnicas financiaras: aplicables a los dalos inlarnos

del activo o pasivo y que no proviene de valores o informaciin de mercado.

La informacién o varlables que se ulifizan para ymedir el valor rezonable da un aclive © pasivo,
puaden clasificarse en uno de [os nivelas delaflados anteriormente, por ende |a medician del valor
rezonable puede clasificarse en et misnio nivel de jerarquia del valor razonable de la variablo del
nivel mas bajo gue sea significafiva para la medicldn total de los activos ¥ pasivas,
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h)

c)

La Compaiila en fwma perndica rovisa si es necesario reatizar fransferencias de los aclivas y
pasives QU e reconocen en [os estados finandieras a valor azoaablz extee los niveles de jzrargula
antes mencionados, para lo cual evalda las calegorias (basado en el inpul del mivef méds bajo que
sea significative para medir el valor Justo coma un tode). Los cambios entre Ins niveles de jerarquia
de| valar rszonahlo sa reconocen al cierre de cada periodo en el cual so origind el cambio.

Lz informacion adicional sobre los supueslos o hechos para medic los valores razonables se
resumen en la nofa 5.

Efectivo y eguivalenies da afactivo

El efectivo y Ins equivalentes de efeclivo para propésitos de estado de flujos aleclive consfiluye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsilps a plszo on Compaiia es inanciaras cuyo plazo
es menor a las 80 dfas y ostan sujetos a disposicidn inmediata.

Insteumentos financiercs

Lo instiunvenlos financiorss de actives ¥ pactvos fnancieros e clesifican de acuerdo con tas
caracteristicas de cada instrumenle Tnanclero, taf come o reguere |2 NEF 9 “Instrumentos
Financieros™ (e} cambio en |a politica conlable se describe en 2 nola 5). La dasilicactdn depende
del propdsito para el cual se ganeran o adquieren los aclivos ¢ s& conhlralaron los pasivos.

Activos financleros
Madicidn infcial

Los activos financieros constiluyen inslrumentos que generan flujo de efectivo para la Companiia,
de acuerdo con sus aclividades o por Iz compra de estos inslrumentos.

Los activos Bnancieios inicialmente se regislran generalmente al coslo de adduisicidn mas
cualquier coslo imputable a la fransaccion ¥ gue deben ser reconocidos como pane dal aclivo y
se regisiran como aclivos a valor razonable. La diferencia entre el cosle da adquisicion y e valor
razanzshle se reconoce se reconocerd coma ganancia o perdida tnicamente en los casos do qua
el valor razonatle sea de un mercado aclivo confiable.

El principal aclivo finandciaro de fa Compahia constituye Jos deudores comerclales generados por
las lransaccionns gue realiza en el curso normal de sus operaciones y ofras cuenlas por cobrar,
los cuates constiluyen pagos fijos v determinables y no tieneh una colizacion de mercado byrsalil,
estos actives constiuyen la principal Iitenta de Aujos de efeclive de la Compania,

Medicidn posterlar

Los activos financieras pastericrments & su medicidn inicial & clasifican de acueerds con su
modela de negocio ¥ @ las caracterislicas contractuales del Mujo de efsclivo de los aclivos
fnancierns y de acuerdo a fa MIIF 8 y los clasifiea en: {|) costo amortizado; (i) valor razonable con
cambios en ofro resullado integral; y, (il valor razonable con cambias en péididas y ganancias.

Los activas Mnancleros 5@ regislian como se describe a conlintacion:

. Costo amertizado
Los aclivos financieros - deudores comerciales y 135 olfas cuonlas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caraclerisiicas de un inslrumento financiero se registian
a costo amorlizade; cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna

tasa da inleréds ¢ cuando exislen lasas do intarés fiias, se calouts el inleras implfcito para
lo cual se liliza el matodo de 15 lasa de inferés elecliva.
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Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasla de un afio o
menos se clasifican cotio aclivas carrigntes y aguetlas cuyos plazos son mayores a un afie
sa clasifican como activos no corientes.

E! calculo del interés implieilo se efsclua en base a la lasa do jnterés de los pasives por
fianciamierlo de 2 Compania o of pubkicado por el Banco Ceniral del Ecuador en sus
boletines oficiales para préslamos oforgados por el slslema financiern Ecualoriano.

. Valor razenable con cambios on Otros Resuliados Integrales “ORI"

Los aclivas financieros can camiing en el "OR)" principalmente constiluyen insliumeindos
financieros comerciales y de palrimonio cuya intencidn v capacidad financiora es la de
manlenerlos hasta qua inalicen su vancimianto y sus flujos de efeclivo corresponden a la
recuperacion def capital y sus intereses. Eslos inslkumentos so ajustan al valor razonable
y su efecto se reconoce en el patrimonie coma parte del "ORI™ hasta su realizacion o venta,
exceplo cuando existe un detericro permanente.

- Valor razanable con cambios an los rasultados

Los achivos inancieros a valor razonable constituyen titufos y valores o cusnias por cobrar
propias en [as cuales exisle la intencidn de negociarios o recuperar liquidez en plazos
cortos; estos aclivas finanderes se actualizan a valores razonables y el ajusle por la
aclusllzacian sa roconoce an ef estado de resultados del periodo en el eual se origina la
vaiiacion.

Los infereses ¥ descuentos ganados de los aclivos financiercs se reglstran como ingreso
financierc en 2 eslade de resullados lal come s explica en la politica de reconocimiento de
ingresos.

Baja de acfivos financieres
Un aetivo financiero es dado de baja cvando:

{i} los derechos de recibir los flujos de efeclivo dai aclive han terminado;

(il  la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los liujos de efeclivo del aclivo o ha asumido
una ohligacidn de pagar la lotalidad de fos flujos de efeclivo recibidos Inmediatamanla a
una t2rcera pade balo wn acuerda de traghasa) y,

fity  la Compadia ha ransterido sustancialmenle todos los rlesgos y beneficios de activo o, de
na haber translerido nl retenido sustancialmente lodos los nesges ¥ beneficios del activo,
si ha fransferido su confrol.

Pasivas financieros

Reconaclmlento y madicidn iricial

Los pasivos S reconocen cuando axiste un acuerdo contraclual y se regisiran at valor acerdado
de pago mas los coslos alributbles — valor raronable,

Los pasivos financierns consliiuyen: cuenlas por pagar con praveadores y otras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracler’stica de instremento financieno, los cusles carresnondan a
lranzacciones por Benss o servicios adquiridos dal curan normal de 105 negocios que estén
pendierdes de pago ¥ se clasifican como pasivos cordenles cuando ef plazo de page es de un
ane 0 MAaRoS ¥ cOMOo Pasivos no corientes ciando al plazo exceds mas de un afio.

Los pasivos financieros se regisiran: {a) al valor rezonable; v, (1) al cosfo amortizade,
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d}

Los pasivos financieros a coslo amotlizado principafmeante corresponden a:

a)l  Los préslamos a tasas fijas de inlerés v los cusles no contemiplan ningdn reajusle perfidico,
Uy Las cuonlas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 80 dias y no incluyen ninguna
fa5a de inferés.

Ci costo amorBzada es caloulade wilizando e método da 13 fasa de inlerés alecliva, pasa lo cual
sg incluye cualguier descuenlo o priima en la emisidn vy los cosfos gue son parle inlegral de la tasa
electiva de interés.

Medicidn posierar

Los pasivos inancieros a valor razenable se ajuslan en lonna posterior, el cual conjuntamenle
con 105 intereses se egislran en los resulados doe periodo.

La diferencia entre el valor naminal y of cesleo amotizado se recohoce en los resufiados por e
méiodo del intargs; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancefacién de los pasivas
TNENCErDs s Teconoien &n los 1esuilatos cuando los paives S0n cancalados o dados de baja.

Baja tle pasivos flnzncioros

Un pasivo linanciere os dado de baja cuaindo la obligacidn de pago se letmina, se cancela o
expira.

Cuando un pasive fnanciero existente es reamplazado por otro del mismo preslalario en
condiclones significativamenle diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importanle,
dicho resmnplaze o modificacian s frala como una baja del pasivo original ¥ el reconocimiznle de
U nueve pasive, recanociéndose la dilerencia enfre ambos en los resultados del periado.

Compensaclon da instrumentos financieros

Loz aclivos y pasivos linancieros objeto da compensacion de dichos saldes se prosenlan en el
batance general a valor nelo, cuando existe el derecho legel de compensarlos y la Compafiia
liene |z inlencidn de ligbidarios medianfe este procedimignto.

Pravisinn deferioro de los activas flnancioros

La Compa#ia periédicaments realiza una evaluacion para el eslculo del delerioro paraias posibles
pérdidas esperadas gn su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

- En los actives financieras generados por la Compaiia ¥ en los cuales no exislen una
calificaclon de terceros (evidencia objetiva y coinpatente si un activo o grupas de activos
se encuentran deteriorados), el calonlo de las perdidas esperadas se realiza Wifizando el
método simplificade, para lo cual considera foma en consideracion los siguientles
indicadores:

{1 taza de morosidad,

{ity existencia de garaniias o coberluras de seguros;

(i} dificubtades financieras de los devdares por sacior acondmics,

(ivi delerimo de los indices macroecondmices,

{1 Elwvalor del diners en ol iempo; y,

fvi} probabilidad de que exislan qulehras, resstiuciuraciones de deudas.,
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e}

g

L] Las cuandas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar en 1as cualfes exisle uha
calificacion externa {evidencia especifica del deteriors) apropiada y compealenle de que el
riesga d2 oobro o exisle una disminuclon en los Aujos a recibir fa provision se determinag en
funclén de osta informasian.

La Compania en base a lo antes mencionado reconoce la provision para las perdidas esperadas,
13} s imenciona a conlinuaclin;

. La estimacidn de las pérdidas crediticias esperadas se determina en base al vator presente
de [as insuliciencias de los Rujos de efeclivo futuros, eslimadoy da acuerde a la tasa de
inferés efecliva de les aclivos (inancieros mas los Indices de morosidad y
macreecendmicos del seclor efeclivo (gl valor de la difgrencia entre e {lujo de efeclivo
adewrdado & la enlidad de acuerdo con los 18rminos de cobro y los fiufos de efecliva que la
Compania espera recibir). La eslimacion se reconoce en la cuanta de provision y en ¢l
eslado de resultados del afio.

. La estimachon da las pardidas esperadas de on aclivo en la cual exisle Lna fuenis externa
de infermacion se reconoce enlre la diferencia del impore en libros del acliva y & valor
estimada por al gnie axlarma.

" Los pasligos da los activos se disminuyen de la provizidn y en caso de que existan
excedentes s registran en los resUllados on o) periods en que s delenning,

. Las recuperacionss en ef valor de los activos financieros cuyo valor e disminuide se
ragiziran en {os resuliados cuaindo dicho evenlo ocurre,

Los intereses ganados de los achivos financieres deleriorados se devengan sobre el imporle en
libros reducido del aclivo el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, ulilizando la lasa de
interés utiizada para desconfar los flujos de efeclivo fuluros a fin de medir 13 pérdida por deferforo
del valar.

Inventarios

Los inventarios se regisiran al costo, el costo de adyuision, of costo de ventas se delermina
usando el metodo promedio ponderada para las salidas [ventas y bajas) do los Invenlarios.

(Gl costa del inventatio es comparada con 21 valor nefo de malizacion (VHRY v an cazo de qua
asle sea superior es ajustads en los resultados del ejercicio ol precio da venta en el curso ordinario
del negocio, Menas ios caslos eslimados de lerminacidn y venta.

El ¥R se delarming en base al pracio promedio de venta en el cursn ordinario dal negocio,
menos los costos estimados da vanta,

Cuande las condicianes del mereado eslablecon que el costo supere el valor neto de realizacidn,
se registra una provisién de delerioro por ls diferencia de valor,

Moblllario y equlpo

Mediclén v raconocimiente

El mobillarfo ¥ equipo se registran al costo y se presenla nele de la depreciacitn acumutada

El costo de los activos conslifuye todos los desembolsas incurridos hasla que astin listos para fa
puesla en marcha y son capilalizados al elemento del activo correspondiente, ¥ son objelo de
depreciacion a parttir de 58 Us0 0 puesta an marcha de acuerdo con las especificaciones lecnicas
da operacitn de acuerdo a su naturaleza.
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al

GCostos posteripres

Les desembolsos por reparacion y manlenimiento electuados para reparar o imantener o
benaficic econdmico lutura esperada de la propiedad, planla y equipo se recannce ooma Un gasto
cuando se incurre, mienlras gue las mejoras o manlanimianto da impodancia que aktargan Iz vida
alll del active se capitallzan siempre ¥ cuando es probable gue beneticios scondmicos Ridros
fluyan hacia ia Compafiia y puedan ser medidos razonablemonto,

Métode de depreclaclan

E! mobiiiario y eguipo se deprecia uliizando el mélodo da finea recta en base a las vidas Cfites
estimadas s cuales son como sigue;

Tipo de bienes Aftns
{nslalaciones y adecuaciones 10
IMaguinaria ¥ equipo 10
Muahles y equipos de oficing 10
Equipas de compuiaciin 3

£l matodo de depreciacidn, las eslimaciones de vidas Uifes y valores residpales del mmobitiario ¥
equUipo, 500 revisadas, en lorma anval a lecha de clerre da los eslades financieros.

La Campafifa na considera valores rasiduales, debida a que la Compafila eslima gue el valor de
realizacion de dichos activos al términe de su vida Gifl sers inmaladal, por lo tanto la depreciacion
de la kalidad del valor en libros es mas conservador.

Retiro y venta

El coste y la depregiacién acumulada del moblliiario v equipe retirados se reducen de las cuentas
respectivas v 1a difarencia se reconoce en los resutadoes del ejerclele en 2l cual se origina la
Iransaccian,

Cuando el valor en litros de un astivo fijo excede a su manlo recuperable, este es reducido
inmedislameatde hasta sU valar ecuperable.

Activos Intangibles

Los activos intangiblas principalmenls constiluyen; (i) derechos de consecitn de uso, (i) mejoras
¥ decoraciones a los locates comerciales; y, (i) sislemas integrales da computacion.

Los aclivos infangibles adquiridos se regislran 2l coslo y se presenlan nefos de la amorizacitn
acumtiada y pardidas por deterioro acumuladas y se clasifican en aclivos con vidas definidas e
indffintdas,

Los aclivos intanglbies adouiridos se clasifican como vidas definidas v sus vidas dtiles se
determinan en funcién del liempo estimada de uso,

Les activos intangliles qus tienen un valor comercial y que lienen yna vida okt indefinida se
presentan al costo.

Los activos infangibles con vidas definidas se amorlizan a o largo de la vids econdémica il y se

evaldan por delerioro siempre gue haya indlclos de que el aclivo intangible pusde estar
delerioradn,
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La vida alil vilzada para el calcule de la amorlizacion s a 3 y § aros, debido a que son activos
con vida definida.

El periodo de ameorlizaciin ¥ el método de amorlizacion de un aclivo intangible con una vida afit
definldzz so revisan al menos gl final de cada perfodo de presenlacidn de informas.

V.05 cambios en e vida (00 esperada o €l patrdpn esperado de consumo Jde los beneficios
econdimices Rilures gue modikean of periodo o mélodo de amortizacion, segun comesponda, s
ralan cono cambles on las estimacionzs contables ¥ en el caso de que se considere que exisle
un delerioro permanente el valor del intangible se reglslia en resultados.

El gasto de amorizacion de los activos intangibles con vidas definidas se reconoca en el eslado
de resulfados en la calegorfa de gaslos qae es consislenie con la funcidn de los actives

inlanghles.

Un aclivo infangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se esperan
heneficios economices futures de SU usa o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de
Iz baja gn libios de un aclivo intangible, medidas come la diferencia enlre los ingresos neles
provenigntes de la vanta y el importe en libres del aclivo, se reconocen en 2l reseflada dal periodo
al momante en que £ adiva es dado de baja.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamianto, en los cuales ia Compania toma los riesgos ¥y beneficios de la
propiedad son clasiicados como atrendamientos financieros ¥ los conlratos que no califican como
arrendamiantos financieros se contahilizan como arendamiontos operalivos.

Les arrendamientos que califican como arrendamientos financierog 5o contabilizan como
mobifiario v aquipes al coslo de la inversidn o af valor neto de 1z inversion del conlrato de
arrendamienlo mercanti! y los coslos relacionados de los conlealos aparativos se reglslran como
gaslos en gl plazo del arendanlenta.

El pago de las cuolas de los arrendamienlos financieras se dislribuye enfre el pasivo y la carga
financieras a una {asa de interds constante sobre ¢l saldo pendiente de la deuda. E| hlen
adquirido, en roglmen de arendamiento financiero, s& depracia durante s4 vida Ofil y se incluye
como paite del rubra de mobiizrio y equipos,

Rezonoclnlonto de ingresos

Los ingresos se reconocen en | medida en que es probable que los baneficios econdinleos Auyan
a la Compaiia ¥ los ingresos se puadan medir de manera confiable, indepandientemente del
momenta e gue &2 reciba el pago. Los ingresos se midon al wvalor razeonzble de 12
conlraprestacion recibida o por cobrar, feniendo én cuenta los trminos de pago definidos
contraclualmente ¥ =in incluir impuesios o aranceles. La principat fusnte de las operaciones de I3
Compaitia son todos sus acuerdos de ingresos, ya que s el deudor principal en lodos los
acuerdos de Ingresas, tiene Eberlad de precios y lamblén esta expuesio a riesgos dal inventario
y crédito,

Los criterios paca ol mconocimignto oe los ingresos e describen a conlindacion;

Prestacldn da servicios

Los ingres0s por la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias s2 raconocen,
en base al avance de los serviclos prastadas deducidos las rebajas comerciales y se reconocen
an los resultados cuando se pusde medir an forma fiable ¥ as probable que las bensficios Tuysh
a fa Compania ¥ no hay incerlidumbres imporfanles relativas a la derlvacion de coslos asaciados
o pof posibles ajustos an los precios de los servicios.
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Venta de hienes

Los ingresos por la venda e Dienes se reconccen cuands log rinsgos y boneficios significativos
de 1a propiedad han sido ransferides al commpradon, generalmente al mamento de la entrega de
los bienes. Los inpresos por la venta de bienes se miden al valor de la conbrapreslacion recibida
o por recibir, netos de devoliciones v descuentos comenciales y bonificaciones por valenen.

Los doscuentos ¥ honificaciones aque so pusde aslimar da manora fiable, se registran como
reduccidn del ingreso cuando se reconoca las ventas.

La Compafiia generaimenie no recibe anficipos a corlo plazo de sus chentes ¥ en £aso de que
existan eslos se presentan como parte de olras cuenlas por pagar. Los amticipos recibidos de
clienlas a coro pfazo no estan sufetos a2 la cuantilicacidn del componente de financiamlente.

lngresos por lntereses

Les ingresos por os rendimienlos Bnhancigras de Ios insliumentos financieros medidos a costo
amortizada y aclivos financisros que devengan inlereses, se registran ufilizando el método de la
taza de inerés elecliva (MTIE}. EI MTIE es la lasa gue desclenta [6s recibos do efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esparada del instrumento financiero o un periodo mas corlo, zeghn
corresponda, al valor neto en lbres dol active financiern. Los ingresos por inkereses se incluyen
en los ingresos financieros en el eslado de resulfados.

Reconocimianfo costas y gastos de oporacidn

Los coslos y gastos de oparacidn 58 reconocon en los resultados por el método devengado y
cuando los produclos y servicios son provisfos, independieniemente del momenlo en que se

paguen.

La Compafila presenta sus coslos y gastos por su naluraleza. Dicha informacidn es inds flable y
relevanle que el método de la funcién del gasle debido a la naluraleza de 13 enlidad, seclor en el
cual se desemperia ¥ uso de informacion histdrica comparable reportada en afios anlerores.

Deterioro en ef vator de activos de larga vida

Los aclivos no financieros {mobillarlo, equipes, activos infangibles, etc.) de larga vida son
revisades al ciefre de los estados financleros, cuando existen evenlos o camhbios en las
circunstancias gque indican que el valor en libros es superior &l valor gue se obtendrs de la venta
o por el usa de los sclivos.

La pardida por detericre de Ies activos ne financieros de larga vida cuando no exsle un valor
razanable 52 cafcula inicialmeite meadianle fa suina de los fitjos de caja descontados que se
asperan obtengr coma resuflado de la ulitizacion del aclivo,

Para los efeclas de evaluacién del deterioro, los aclivos se agrupan en los niveles mas bajos para
los coales existen fiujos de caja idenlificables por separado [unidades generadores de efeclive).

Ei impotte recuperable es el mayor vator entre el valor razonable menos los coslos da venla y ol
valor de uso. A evaluar ef valor de uso, los fujos de efeclivo filbros 2e descuentan a su valor
actual utliizande una lasa de descusnto que refleje ol costo medio ponderadoe del capilal calculado
conforme al riesgo asociada al pals en el que opera la Compafiia,

En el evenlo de que el valor recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es

inferior a su valor en libros del aclivo fo de |a unidad generadora de efecliva) esla 5o reduce a sy
valor racuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el eslado de resuftados inlegrajas.,
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La base para la depreciacton o amortizacidn (utwia de los aclivos deleriorades debe taner en
cusnta la reduccidn en el valor del aclive come consecuencia de fas pérdidas por deterioro
acumnuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser reverlida en forma poslerior, el valor en libros del
aclivo [o de la unidad generadora de electivo) 32 incromenta a |2 eslimaciin revisada de s valor
recuperabie ¥ ol valor en lbros no supera el valor en libros cuando se determind fa pérdida por
deterioro para el aclivo (o de la unidad generadora de electivo) en ejercicios anteriores, En caso
da exdstir, I3 reversion de una pardida por delerioro se reconoce eh el estado de resuliados
ln{egrates.

Los aclivos no Mancieres que han sufridoe deterforo se revisan para su posible ajuste en cada
perioda sobre el que se informa.

Las tasas de descuento wlilizadas se dalenminan antes de impuestos ¥ son ajustados por eldesgo
pais ¥ riesgu de negoclo correspontdienie.

En los gjevelcios 2018 v 2017 no han exislido indicios de deterioro de los activos.
Chligaclones por heneficios postempleo

Las obligaclones por beneficios posl empled consiituyen provisiones de cofto ptazo, planes de
beneficio definidos vy beneficios por terminacion anticlpada,

Benaflclos seelales de corto plazo

Los benelficios sociales de corto plazo consliltyen olras beneficios adicionsies a los susldos y
salarios pagados en lonna mensuat y que legalmente estidn establecidos en los contratos de
frabajo o por las leyes laboraies y que son exigibles dentro defl afc comriente, los cuales so
acumulan y e conlabifizan en los resullados del petfndo ¥ se disminuyen por los pagos o por el
excaso en las provisiones, los cuales se regisiran en dos resuliados del perlodo.

Adicionalimenle 2 lo antes mencionado las disposiciones laborales vigenles eslablecen que Ios
empeados ¥ lrabajadores lignen derecho a una parficipacion det 15% sobre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados dal ejercicic an que se davenga.

Flanes do haneflclas deflnldos

Ei Codigo de Trabaje de la Ropiblica def Ecuador, eslablece la obligacion por pade de lus
empleadores de conceder los siguientes beneticios:

R Jubilacion patronal 2 lodos agquelins empleados gue hayan cumplido un mTnimo de 25 afios
de senvicio en una misma compania.

fi. Una compensacitn del 25% del salario par cada ano de servicio, la cual se calcala an base
al sueldo o salario viganie al incimento de su retiro.

L.a Compadiia eslablece resenvas para eslos benelicios en base a estudios actuariales electvados
por Uha empresa especializada. El mélodo acluarial Hilizado por el especialisla para el caleulo
e5 el “cosieoc de credito unitario proyectado™ y las provisiones se calcufan en base a la
ramuneracion del empleado y demdas pardmelros eslablecidos en el Codigo de Trabajo,

Las suposiciones para determinar o esludio aciuariaé incluyen determinaciones deo lasas de
destyento de ns bonos corporatives de la moneds de cirediacidn en el pals, las varizcionss aen
los sueldos ¥ salarios, 1asas de morlalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pansiones jubilams, entre alros,
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Dehido al largo plazo que caracteriza a la reserva paea las obligaciones por benekcias de relino,
la @slimacion esta sujela a variaciones que podrian sar imporfantes,

Gl incremento del coste iaboral ¥ de los intereses de pstas provisiones se registran en los
resulizdos del afo y el eleclo posilive o negativo en ol nivel de a5 reservas derivadas por camibios
en faz ostimaciones, se registra en el patrimanie como olros resultados integrales ¥y 105 pagos son
dedunidos de ks provision,

Beneflclos por terminacion anficlpada

Los beneficlos por lermingcion anticipada sq ariginan en ef momenlo en ef gue & einpleador
decide lerminar ef contrato de preslacion de servicios aborales en forma andiclpada. La Compafiia
provislona cuande existe la posibilifad real de una disminucién da sus aclividades o per una
regstructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo sventos antes
maencionados y en 105 casos ferlulios los beneficios eslablecidos en |a leyes laborales para la
lenininacion anticipada se registran en los resullados en el momento qus se originan.

Proviglonss - pagivos acumiiados

La Comnipadiia reconocen las provisiones cuando; (i) Liene uma obligacidn presente, ya sea |egal o
implicita, como resuitatdo de evertos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i} es
probzhle que se necesile una salida de recursos para liguidar una obligacitn aclual en el futueo;
¥, (i) &1 monto se ha eslimado de forma fiable.

Los monhlos reconocidos come provisidn constituyan la mejor eslimacion de la Compaifa, a la
facha de cizire de los estados financizros, de los desambolsos necesarios para liquidar Is
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son detarminadas a lravés del descuento de (05 flljos da efective
fuluros previstas a una 1asa de interés de mercado relacionada eo e valor femporal del dinerg.
La actuatizacion del descluanto de los valores provislonados es reconocidn como gaslo financiero.

Ei resto de los costes por inlereses se reconoce en resultados en el gjorcicio en que se incure
en ellos.

Impuesic a la renta

El impuesio a la renta comprende el impeesto corionte ¥ diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repdbllcs doel Ecuador.

Impuesto a la renta cotriante

El impuesto sobte |2 rentas corrfienls del aclivo y pasive se caloula ulitizande las tasas aplicables,
para los distirlos tribulos; quo estén determinadas en la ley, reglamenlos y disposiciones
trirblarias vigentos z la fecha de corfe de los esladoes financieros sohre el que se informa y esios
sa conilabilizan en los resuliados del pericdo.

Impuesto a la renfs diferido
Et impussio a la renta dileride se reconnce uliizando el método dal aclivo y pasivo producio de
las diferencias temporarias griginadas enire los saldos on libros de los aclivos y pasivos en ios

estados financieros de acuerdo a MIFs v la base contabie fiscal, a la facha de cierre del periodo
en & qua se informa,
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Los aclivos por impuesto diferido se raconocen por todas las diferencias lemporarias deduciblos
gebe 52 eslima sean compensghlas en el fulure ¥ bos pasivos por impueslo diferido se reconocet
por ladas s diferencias temporarias imponihles.

£l valor de los activos por inpueslo diferido conlabilizados se revisa al cierre de los eslados
financieras sobre el cual se informa y se reducen e momenka en gue s delenninan gue no
exislen ganancias imponibles fuluras que peimitan gie esos activos sean uitlizados total o
parcizlmeanie,

Los aclivos por impuaste dierdo no reconocldes canlablemente en los aslados finsncisros se
evalian en cada fecha de cierre de los estados financisros y se recenocen ea la medida en gue
exizla la evidencla de gananclas mnponlbles Alduras peemilan recugerar dichos aclivos por
impuesto diferido no reconocidas con anterioridad,

Los aclivos y pasivos por impuesltos dileridos, son medidos a |as tasas de impuesle sobre la renta
vigantes a 2 fecha en que sa determing |a existencia e las diferoncias temporarias ¥ que estan
vigentes en la Ley Crganica de Régimen Tribulario Interto, su reglamento y demdas disposiciones
legales tritularias vigenies.

El impuesla diferide relacionado con las partidas reconocidas fuera del resullado se reconoce
fugra de osla. Las parlldas de impuesios diferidos se reconocen en una relacion con |z
transaccidn subyacenle, ya sea en al ofro resutiado integral o directainenfe en el palsimanio.

Los aclivos y pashvos por imouesto diferids se compensan cuando existe el derecho legalmeniz
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corrienle y si los
impuestos diferldos se refzcionan con fa misma entidad sujpla a impuostos y la misma jurisdiccion
fiscal.

E} pasivo y activo por impuesips diferidos no g2 descusnba a su valor acluasl v se dasifica coms
Ao corriente.

Diros impunssios

Impuasto sobre las ventas por les ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se
reconocen excluyends el imporle de cualgueler inpuesto sohre las venias {ej. impueslo al valor
agregada), sahn:

¥ Cuando el impussle sobre las venlas incurrido en una adguisicidn de activos o en una
prestacidn de senvicios no resulle recuperable de ta auloridad fiscal, en cuyo caso ese
impuasto se reconoce como parte del coslo de adquisicién del active o come parle del gasto,
sanlin correspondsa;

¥ Las cusgnlas por cobrar y por pagar qua ya estén expresadas incluyendo el importe de
imptiesios sobre las venlas.

Et importe nelo del impueslo sobre 125 venlas qie se espera recuperar o que corfesponda pagar,

se presenta como una cuenla por cobrar o por pagar en el estado de siluaglén financlara, segln
corresponda.
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Otros

La Compafila revisa al cletre de sus estados financienos: (§) 1as decisiones lomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anleriores referenle a aguelias sitvacionses en las gue 1as
disposiciones legales lnbularas aplicaliles =e encuentran suistas a inlerpratacion; v, i) los casos
en los cuales las autoridades tribularias determinaron valores adicionales por impuestos y que
esldn en proceso de impugnacian. En s evendos gue consldere necesadios constituyo
provisiones cuando fuera apropiado.

Gastos financieras

tos gastos por infereses directameile alibuibles a la consluceldn de un aclive gue
necesafamenta raquieran de un pericdoe sustancial da tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del coslo de los respeclivos bienes. Todos los demas coslos por préstamas se contabilizen
comie gastos en el pericdo en que se incurren.

Uiilidad por accidn

Izl resuliado integrat por accion se caloula considerando el promedio ponderada de accionas 2n
cireulacion duranke el afio. E| promedio de acclones en circulacion en al 2018 y 2017 fue de 12.500
de US51 cada una.

NOTA 4 — U0 DE JUICIOS, ESTIMACICGNES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politices eslablecldas por la Compafia nota 3 v las NRFs requieren que la Administracien realice
juicios, esfimacionas y suposiciones contables que afeclan a los impories regislrados n los aclivos v
pasivos ¥ la meyelacion de pasivos conlingentes a la fecha de los estados financieros, 105 cuales lenen
un efeclo en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se inflorma. Las estimaciones, juicios
¥ suposiciones se basan en la expenancia de la Adminislracion y olros [aclores, incluyendo expeclativas
razonables de fos eventos fiduros en funcion de los eventos vy circunstancias. Las estimaciones
canlabies, par definicidn, raramente poedan ser lguales a fos resuliados realss.

Las estimadiones, juicios y suposiciones qua lienen un rigspo significative que pueeden dar lugar a un
ajusfa malerial 2 los mporles en libros dentro del eercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para posibles pérdidas esperadas

La Compaiia en forma anual realiza una revisitn del valor de los actives financiercs y evalla si
exislen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a esle anélisis se realiza una
provisidn para posibles pérdidas esperadas de los milsmos.

La Compafia considara que no amerila realizar ninguna provision 3 la facha de preparacidn de
ios estados financieres para los activos financieros.
Frovigionas para obsolascencia de inventarios.

La Cempania en forma anual realiza el ajusia de los invenlarios at “Walor Nefo Realizable - VMR®
y adicionalimente realiza una revision de la antigiedad y rotacian de los inventarios ¥ en base a
esie analisis se realiza una provision para los inventarios de lenta rolacidn cuya antigliedad es
SUPETOr 8 Un afo.

La Compalia considera que gl monto de la provlsidn a la fecha de preparacion de los estados
fnancieros para fos inventarios es razonabla.
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. Estimacldn de las vidas Oillos da las depreciaclenos del mobiliario y aquipo y amortizachan
de los activos intangililes.

El motxkiario ¥ equipos y los aclives inlanglbles; se contabilizan al cosfo y se depreclan y amortizan
pir ol mélode de finea recla y e base a fas vidas oliles eslimadas, las cuales son revisadas en
forma anual, los cambios tecnoldiicos, af uso extensivo, enlre olros factores poaden cambiar lag
extimaciones de! mélado do depreciacion v amorizacion; las vidas Oliles pueden afectar estas
estimaciones,

La Coinpafila considera que el mélado de deprectacion y amoitizacin; ¥ las vidas Otites son
razonables y exisle evidancia de algun deterioro tecnoldgico,

o Daleriora de actlvos do larga vida

La Campafiia al finalizar cada pariode conlable, analiza sus resultados y aperaciones para validsr
&l valor de los aclivos de larga vida y determinar si existen indiclas de qua dichos aclivas han
sulrido una péidida por deferioro. En caso de que exisla algdn indicio se realiza una eslimacion
de! imporke recuperable de dicho activo, para lo cyal se estiman los fiujos de efeclivo {valor de
uso} de forma independiente; por ende la recuperabitidad da la unidad generadora de efectivo a
la gire partenece el acliva,

El ciloudo del valor en uso requiere gue Ya Compafiia deteimine 1os Tujos de efeciivo fiiuros que
deberian surgi de las unidades goneradoras de efeclivo ¥ una lasa de descuenlo apropiada para
calcular gl valor presente,

En el caso de gue el imporla recuperabla sea inferior al valer neto en fibras del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterforo, con cargo a resuliacdos y son reverlidas en los resuliados
ceranda ag produce un cambio en las estimaciones

. Bonaficios post empien
=l cafculo acluarial efeciuado nor un especialista externo es en base a| matedo de la unidad de
crédito proyeclata para determinar el valor presente de sus obligaciones por benaficios definidos,
En el cdlculo 52 utilizan las siguientes suposiciones demogesficas y financieras.

- Suposiciones dameograficas acerca de las caracieristicas de ns empleados aciuates v
pasados que pusdan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) lasa
provnedio de sueldos 2 largo ptaze; (i) fasa inlergs aclual; (i) tasa descuenio financiero,
{iv} tasa inflacion anual; {v) tasa do rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financlaras, tienen relagidn con los siguignies clemenios: (o) la iasa de
descuento, y, (b} los niveles de bensficio a sglisfacer a los empleados ¥ salarios futuros.

« Estimagién para cubrir Ffigios

La Entldad reconoce, obigaciones de aquellos sucasos de lipo legal o impflclle para la Compaiifa;
estos sUces0s 0N reconodidog cuando;

- La gnlidad tenga una obligacion en la fecha sobre fa giee se informa coms resullado de un
suces0 pasado,
- Cuando sea probable que la enfidad 1gnga gue desprenderse de recursos o beneficlos

econdinices, para liquidar la obligacion; y,
- El imporle de Iz chligacion pueda ser eslimado de forma fiable.

Se reconoce: la provision comn Ui pasivo en el egtado de stuaciin fnanciesa ¥ oW uwh gRsio en
el estada de resulfados del periodo.
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Provigionos

l.a delerminacion de la canlidad a provisionar esla bagada on la mejor estimacidn da los
desembolsos gque serd necesario pagar por |2 corespondienle oblgacion, lomande en
consideracion toda |a informacidn disponible a la fecha de cierre, incluyendo fa opinidn de
expertos independienles tales como asesores legalos y consuilores.

Impupato a la renda diferido

La Campafifs ha realizado la esliimacion de sus impusstios difaridos considerando gure lodas las
diferencias entre et valor an libros y la base Iributaria de los activos y pasivos se revertiran en el

[atureo,

La taza de impuesto a la renta usada para determinar los actives v pasives par impueeslos diferidos
es calculada aplicando la tasa de impuosto a la renta vigenle a s lecha de cierre del periodo
sabre ef gua se informa.

Los aclivos por impuesto a 1z renta diferidos, se deben reconocer en el balance genaral, los
aclivos diferidos de impuesta a la renla quae se darivan de las pérdidas tribUfardas no ainorlizadas,
el Iratamienio contable de ias inversiones en desarrollo ¥ los beneficios laborales de largo plazo
las cuales reguieren ser evaluados por la administracion para definir la probabilidad de qgue la
Compaiia pueda genaerar suficientes ganancias gravables en ejercicios [ufuros, a fin de utilizar
los activos diferidos del iinpuesia a la renla reconocidos. Las suposiciones sobra la generacion
de ganancias gravahles fuluras dependen de las eslinacionas realizadas por la Adninistracion

de los flujos de eleclive lutuios.

NOTA 5 - GAMBICS PCLITICAS CONTABLES

Las principales normas e inlerpretaciones emitidas por Jurda de Mormas Inlernaclonales de Cantabilidad
{Intarnalional Accounting Slandard Board — “IASE" en inglés), que eslan en vigencia a parlir daf 1 do
enero del 2018 y cuyes cambios en las politicas contables a partir dol 1 de enora del 2018 501 camo

sigue:

NIIF & - Instrumentas financieros

En julio de 2014, el IASE emitid la varsion inal de NHF 8 "Tnstrumendas financieros”, 1a cual reemplaza
sustanciaimenle a la NIC 39 “inslrumentos financieros: Reconocimienlo y medicton”™ v lodas |as
werstones anteriores de MilF 8.

Loz cambios en la poltica y lratamienlo a los instrumentos financieros estan relacionados con lo
siguienta:

Clasiicacion ¥ mediciin
Detzrioro
Conlahifidad de coberluras

Los principales cambios de los aspecios antes mencionades se resumen a conlinuacion:

Actives financioros:

El principal cambio de la MIF 9 con relacion a la MK 39 es gn fa dasificaclén y modiclin da los aclivos
finantieros, las cuales se resumen a conlinuacion:
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Politica Contable Anterior

Clasicacifn y medicion:

Loz activos financierns da acuando con la NIC 39
ge clasiican de acuendo con k3 inlencidin
econdmica e iiciaimenle se registran al coslo
mas s gastos imputahles a la ransaccion y se
clasifican en las siguienfes cateqorfas:

a} Para negaociar;

b} Oisponibles para la venta;

¢} Mantonidas hasla su vencimiento; ¥,
dj Préslamos y cuenlas por cobrar.

Con excepeidn de las inversiones mantenidas
tiazta su vancirmiento y log préslamns y cusntas
por cobrar, las inversiones para megockar y
disponibles para la venla se ajuslan a wvalor
razonable y el ajuste se reconoce en o los
resultados det periodo.

Las inversionss mantenidas hasla su vencimiento
se fegistran sl costp y fas gahancias se
recanocen al momento de su reslizacion, con
excepcion del daterioro que a5 conslderadn como
permanenle que se reconoce en los resuliados.

Los présiamos ¥y cuontas por cobrar se
recopocen af costo amorlizade y f ingreso se
reconcce por el Método de la Tasa de Interds
Cfecliva.

Deteriore de activos finansieros:

El camhiz contable enlre fa NIC 39 y la NIIF § es
comd sigue:

Ciasificacidn ¥ imed|eidn:

La Compania do acusrda con sy medefo de
negacia y la fuente de generacifn de lujes de
efectivo las venlas qua realiza on su mayor(s son
a travas da tarjetas de credita emilidas por los
baneos, tatjelas de débito bancario y efeclivo, por
antds &l rinsgo da perdida es minling.

Clasificacidn y medicidn:

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con la
MIC 39 se reconocen clando exista un deterioro
real en base & las condiciones econdinicas y las
garantias obtenidas de los deudores.

Politiza Contahle Antertor

En base a la MilF 9 los activos (nancieros se
regisiran cosfo mas los gaslos incwiridos y 1a
difarencia con el valor razonablo se reglstra como
en los resullados cuando el valor razonable es de
un mercado de valores aclivo y o clazifican de
acuando ab modelo de negocio a  Ias
caracteristicas de fa generacion de los flujos de
eleclive vy ips clasifica en las  siquientes
categorias:

ay Coslo amorlizado,

b} Vafor razonable con cembing en
resultados integrales “QRIY y,

G Walor razonable con camblos en los resultados.

otros

Los aspeclos contablos da cade una de las
cateqorias se daseriben en la nota 2.

El principat cambic es el regisiro contable en e
patrimanio de (a8 ganancias o perdidas conlables
en los valores razenables con cambios et el
“ORIN

La MIIF 9 requiere que 0 reconozoa las pardidas
credilicias ezperadas de lodos sus  aclivos
financiercs, ya sea sobre una medicidn del
deterioro esperada en los siguientes 12 meses o
por loda Iz duracién del aclivo financisrn, sobre
uny andlisis individual o coleclivo det fesgo de
cradile esperado (pérdida fulura esperada),
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Pasivos financieros;

El tratamiente contable para los pasivos finencieros antre lo eslablecido por la MIIF 9 con relacién a 1a
NWHC 39 no exlaslen difarencias imporlantes.

Coberuras

La Compadhiia no thone instrumentos de coberlura al 31 de diciembve del 2017 y 2048, por ende no exisle

irmpacto en las operaciones,

Ll andlisis efectuado por la Compadia en basa a la informacion disponible al 31 de diciernbro def 2017
¥ que tiene cambios derivados en &l aito 2013, fecha en ia gue entra en vigencia esia norma, son coma

sigua:

Clas cacion

Salde en libkras

Mnlericd BEICS N Nrena Wil B 21t 2 5
FAalives nancieros
Lleclinr y cogrvalrnies do gieclive
INwarEiones. RocEuma s Disponike para i3 venta sl srnewliz zdo A, T
. Curnlies o cobmr - :
- i pealianian sk wlia ) i X L% Wt
Cuentas por pager - compafes b mdis . e Crasla arnortizada 120,855 [tk Bt ]
Cwzintas por pagar - companias retacinacks Cwwstas por cotwar -
Earcr pilsera L2050 s nadizada Togto ki l-ack - 19,037
Pasvos financleras
Cuenias por pagar - comrpssiias relacionadas Loabo aremlicsxk Cosin amadizade 2085 »AFY
Przstamios con instikeciones hnanckaias Cosbo amorntlzado st Fierniewie o . 2A, 452
Luenlas poa peggar - (yovcdores LCosla anwyligasxlo Costa Bmadtkz s KL 43,801
CEntas o [ - urpprifice elacionadas
for paga FEIFILRS TCH Costo amodizada Coasbo amortlzado - d85 453

fargo plazo

La Compafila a patir de la vigancia de esta norma, realizo los cambios en ia dasificaclon de sus
inslrumenies financieros.

La Compatiia no genero impacto slanificaliva en sus estados linanciemns producia da la waplemantacion
de los requlsitos de MIIF 8 para la clasificacidn y medicion de sus insliumentos financieros.

La principal actividad do la Compadia es la veita de servicios y por ende se genera cuantas por cobrar,
las cuates se mankienen para cecibir los flujos de efectivo conlracluales, debido a gue su recuperacion
es en maximo 10 dias, por ende del analisls y caracierlslicas de los Rujos de efeclivo contraciuslas de
eslos inslrumentos Bhancieros 5@ concluyd gue cumplen con 1os oriterios para la medicion a coslo
amartizado, de acuerdo a lo estahlecido en la NIF 9, debida a que sen de ligquidez imediata, no 5e
reguiere efecluar una reclasificacion para estos Instrumentos.

NIIF 15 Ingresos ordinarios de contrates con clientes

La MIF 15 vigente a partir del 1 o2 enero dal 2018, eslablece un nueve modelo de cinco pasos para fa
conlabifizacion de los ingresos producto de contratos con cifemtes. Elisgreso de acuerdo con eska nonma,
se reconoce por el valor que raflejo |la conlrapreslacién gue una enlidad espera tener darache a recibir
a camble do lransferir bienes o 5ervicios a un cliente.

Esta nueva norma efimina lodas 128 normas anteriores refativas al reconocimiento de ingreses y requiers
la aplicacion relroactiva,

La Compaiia realizé la evaluscion preliminar de impactos par fa aplicacién de esla noima y estos se
detallan a continhacion;
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{8}  Preslzcidn de servicios

l.os servicios de asesoramianto téenico y administralive, una obligacion de desempefo, de
acuerdo a las caracteristicas de cada contrato estos se reconocan en forma menseal y a fos
precios acordados,

B  Productos vendidos
La Compafila de acuerdo a su giro de! negocin realiza venlas de prendas de vestiy, calzado y

accesarlos gue zon la obiigacidn de desempefio, tal ingreso de las ventas se reconoce cuando
se transfiere la propiedad dal bisn vy ni existen incedidumbres con el cobro.

{¢)  Consideracion variable:

- Descuentos por saldas o rebagas

bz Compaiila en sus operaciones normales ne olfece descuentos o rebajas de las
mercaderias vendidas los piecios de venta son ajuslados de acuerdo con las
circunstancias,

{dl Anticipos recibidos do clientes y componente e hanciamisilo stgnificativo
La Compania ne reciba anticipes de sus cllentes y en caso de gue exislan estos se presenlan

como pare de olras cuentas por pagar, los anticipos recibidos son de muy corlo ptazo por ende
no existe un componente de financiamiento signilicativo en sus conlratos.

(e} Consideraclones paca agenle y principal

La Compafia considara que en lodas las ransacsiones que realiza la Compafila cemple con el
papel de principal, excepto por el cumplimienlo de las garantias sobre los productos vendidos en
los cuales acios como agente, dehido a los acusrdos que mantiene con sus proveedores.

La Compaiiia de acuerdo al andlisis dal impacto de esta norma en los eslados financieros, no ha
consideradn necesario ajuslar en forma retrospecliva |os eslados financieros, debido a que las polilicas
contaifes al 31 de diciembre del 2017 cumplen sustancialimenino con lo reguerido an la NEF 15,

Otras camblos o madificaciones en la BIFs

Existen olros cambios o modificacionez a las NMilFs gue no liznen ningln cambio en las polfficas
canlables vigentes at 31 de diciembre del 2018.

Pebido a la eshruciura de la Companta y la naluraleza de sus operaciones, [a adopeion de dichas normas
na 1uvo un efecto significativo en su posicion inangiera y resuflatdes; g o ianto, ne ha sido necasario
modificar los estados nancieras comparalives de la Compalia.

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Laz normas e interprelacionss emitidas por Junla de Mormas Inlernacionales de Conlabitidad

{infernational Accounting Standard Board — "|ASE" en inglés), que hasla la fecha de emisign da los
gslados financierns de la Coampafiia aih no son efectivas, se detatian a conlinuacidn:
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NHF 16 — Arrendamientos

La MIF 16 me emilida en epnefo de 2016 v rezmplaza a 8 NG 17 “Arendamiailos”, CIMIF 4
“Delerminackin de si un conlfate contiong un arrendamsiento”, SIC — 15 "Arrendamienlos operativos —
incenfivos™ y SIC — 27 “Evaiuacidn de la esencla de las lhansacciones que adoplan ka forma lega! de un
armndamienfo” ¥ esta norma entra en vigencia en enero def 2018 y puede apliivarse an foria anlicipada,
conjuniamente con la MiIF 15 Ingresos ordinarios de contralos con clientes, Un arrendatario puede oplar
por aplicar la nonna de forma relroactiva tolal o mediante una lransician releeactiva modiicada. Las
disposiciones transitorias de la norma permiten cierlas axenciones.

La MIF 16 estaliace ol recohncimierda, valoracion, presenfacidn e inforrmacin a revalar de confealos
de arendamienio y requisre que los arendalarios contabilicen todos sus contralos bajo un hbico modelo
de batance sinilar a la contabilizactdn actual da tos contralos de airendamiznto financiero da la MG 17.

La norma incluye dos exenclenes en &l reconocimienlo de les arrendaimientos por los arrendatarios, los
arrendamianlos de activos de bajo valor ¥ los contratos de arrendamienlo do hasta 12 meses. De
acterdo a esla nofma 8l arendatziio a 13 fecha de inicio de un arrendamiento, reconocerd ol pasivo
toial por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar e aclive arrendade, Loz arendatarios
debian desagregar el gasta gor kilareses correspandienta al pashve por &) arrendamiente y sl gaslo por
la amorlizacidn dei derecho de uso.

Los arrendatartos tambion eslassdn obligados & resvaluar el pasive por el arrendamiznto cuando existen
cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo dol arrendamiento, en los pagos da
arrandamienlo futures por cambles en un indice o 1asa wtilizada para delerminar esos pagos.

B} arrendatario generalments reconocera el valor de [a reevaluacion del pasivo por el arrendamiento
como un ajusle al aclivo por el derecho de usn.

La conlabilidad daf srrendadar de acuerde a la NHF 18 no modilica sustancizimente respecio o la
contabilldad aclual de la MIC 17, los arrendalarios continuaran dasificands los avendamientos con os
mismos principios de clasificacin de laMIC 17 y rogistrardn dos tipos de arrendamienlo: arrendamienios

operativos ¥ inancieros,

La NIIF 16 lambisn requiere gue los arrendatarias y los arrendadores incluyan informacionss a ravela
mas exlensas gue las estipuladas en la NIC 17,

La Comnpafiia a la fecha de emnisian de los estados financieros se eéncuentra en el proceso de evaluacian,
diagnastico y medicitn de los imapactos por la aplicacisn de NIIF 16 y considera quo por si gira de
negocic [os impactos pueden ser significativos.

Otras Normas o Modificaciones e inferpretaciones

- CIMNIEF 23 Incadidumbre sobre Tralamientos do Impuasto 4 las Ganancias.
Muodifcaciones MHF 5 - Pago Anliclpado con Compensacitn Negativa,
. Madilicaciones a la NG 28 - Pardicinaciones de Largo Plaze en Asociadas y Negooios Confuntos.
- Modificaciones MIC 189 - Madificacion, Reduccion o Uguidacion de un Pian.
Modiicaciones al Marco Conceplual en las Normas MHF,
- NIIF 17 Contrales de Seguros.

La Compaiila no espera que ias nusvas normas o modificacionas antes mencionadas Engan un impaclo
significativo sobre los eslados financieros,
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NOTA 7 — INSTRUMENTOS FINANGIEROS

Un resuenen de Jos insfrumentos financiores al 31 de diciembre de! 2048 y 2017 es como sigus:

2018 207
Mo
Coarrlenie B Corrlante corrionnts
Actlvos financieros:
Efective y equivalentes da efeclivo 41,461 141,249 -
Cuentas por cobrar - compaflias _ 7,235 11,802
relacionadas a largoe plazo
Paslvos financieros:
Obligaclones con institucionas inancicras - 25 452 -
Cuentas por pagsr proveedores AG, 750 33,951 -
Cuentas por pagar - conpaiias } 45,493 440,000

relacionadas largo plazo

Las potiticas contables significalivas; el método adoptado ¥ los criletics para el reconocimiento para fa
miedicién y Iz base sobre la gue se reconocen ingresos ¥ gastos, respoclo da cada clase de aclivos y
pasivos Anancieros se delallan en la nota 3 — d}.

Lo valares en Bbros de las cuentas antes mancionzados y sus valores razanables al 31 de diciembre de
2018 y 2047 son como sigue:

Valor Razanabla Yalor an Llbros
2018 207 2018 2007
Actlvos Financieros
Elzclivo y equivalenes de efective 51,461 11,240 51,461 141,245
Cuentas por cobsar - compan s ) 17.378 } 18,037
ralacnadas largo plazo
Pasivos financieros:
Cugnlas (xv pagar - compafitas relacionadas
fargo plazo 1,045 2,377 3,085 2,377
Préztamos bancatios - 23,971 - 25,452
Cuentas por prost - (roveerdoms 34, vEG 33,044 36772 33.951
Cuenlas por papar - conpafias 1efkelonsias
largo plazo - 437 459 - 445,433

Valor razanablo

L1 valor razonable es deimfdo comae el importe por el cual un aclivo podifa ser intercambiado o un pasivo
ligulfado entre partes conocedoras y dispussias a ellc en una fransaccion carrdenle, bajo sl supueslo
de gue la entidad es una smpresa en marcha,

Las téenicas utiizadas para delerminar el valor razonable da los instrumentos se describen en la nola 3

{a).
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La Compariia ha ulilizada su mejor juicio €n la eslimacidn do los valores razonables de sus instrimentos
financieros, cualquier 1&cnica para sleciuar dicho eslimado confeva ciero nivel de fragiiidad inherente.
Como resulizdo, el valor razonable no puede ser indicalivo del valer neto de realizacion o de liquidascion
de loz inslrumentos inancieros.

Los siguientes métodos vy supusstes fusron wifizades para eslimar los valores razonabiles:

Insirumentos financieros cuyo valor razonable es similar al vator en (lbros

bos aclivos y pasivos Enancieros liquidos o fienen vencimiontos a corlo plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de elaclivo, deudoras comerciales, ofras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y olras curentas por pagar y olros pasives correntes, sa consldara
qua el valor en libros es similar al valor razonahle.

hstrumenlos financieros a lasa fija

El valor razonable de los aclives y pasives financieros que sg oncueniran a tasas a y a coslo
amartizado, se determina comparando |22 tasas de interés det mercade en el momente de su
reconociiniznlo ihicial con las tasas de mercado actuales rofacionadas coh inslumentos
financieros similares. lLos valgies en kbros y los valores razonables de los inslumettos
financioros presenlados en el estado de siluacidn financiera son simitares a los valores de

mergado.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EGQUIVALENTES DE EFECTIVD

La composlclin del rabro de efeclive ¥ equivalentes de efective al 31 do diciembre del 2018 y 20107 es

la siguigivte:
2018 2017
Electiva o0 Foo
Banoos (1} 50,761 90,152
lnvarsisnas nociuinas 2) - 50,197
31,461 141,249
{13 La calificacién de la entidad financiera de acuepdo a las publicaciones requeridas por la

{2}

Superintendencia de Bancos &3 Como sigue:
2013 2017

Banco Pichincha CLA. Anh FLY
Banco de Guayagull 5.A. APA- ALA-
Banuo Bolivaniano S5.A. AAA- Afh-

La Comparia a parlir d& naviemtive de 2017, mantizne un confrato con el Baneo Pichincha C.A.
para la realizacidn de inversiones noclirnas fovernight) de hasta 3 dias, al 31 de diciembre ds!
2017 este valor s de USSE 501397, a cual gonord inlargses por un valor dg LIS33T.

32 de 58



HISPAMODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS

HNOTA B - PAGOS ANTICIPADOS
Loa seidos al 31 de dicdemine dal 208 v 217 de pagos anfivipados se detalan 3 contimacion.

2N E 207
Anlicipos a proveedores {1} 23 24 568
Seguros pagados por snlicipado 166 134
Olros antlefpo: i7d 559
1,191 25,651

{11 Los anlicipos provesdares al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalimente a
anticipos recibidas por Reprezentaciones Azcamarepre por los servicios dg ropresantacion legal
par un valor de LISE 23,747 en 2017,

NOTA 1D - INVENTARIOS

El inventaric a! 31 de diciembre de 2018 yzﬂﬁ'-::unsliluyu los siguientes saldos:

2018 2017
Froduclo kenminado (1) 53,800 42 TR8
Provdsidn para protecoion de
imentaios 2 (56,800 (25,0000
- 17,7088

{1} Elinvenlara de producto terminado al 31 de diciembre dej 20ME, conforma el inventario de las
diferentes marcas gue sus compafias relacionadas no pudieron vender en tlenda y que
corresponde a saldos.

{2) Al 31 de didembre de 2018 y 2017 el movimiento de fas provisiones de invantario del perfodo es

como sigue:
Prowiskin para Frossidn
saldos canteo fisico Tata!

Saldo al 1 da enera do 2017 - - B

Prowdsion del afio 42,788 - 42,788

Ajustes por ventas del ahn {17 788} - {17,786}
Saldo a! 31 de diclembre de 2017 25,000 - 25,000

Provision dal afio 258,051 14,928 AT297

AJusles por venlas del afio {22d,251) {14.928) {230,175)
Saldo al 31 de diclembre de 2018 58,800 - 58,600
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NOTA 11 - MOBILIARIOD ¥ EQUIPD

Los saldes & 31 de diciernbre de 2018 v 2017 dal mahitario y eguipo do ka Compafiia, son como sigue:

- ™ 00 M7 _
GOt Dr=peeciacith et Costo Diywoclaciin Mato
Rlabinico SCaTIFEda i FrEbHiCL Zodirmada
nstslacionaa 7.640 [3.402) 4. 078 T.5A0 (2. ¥oa} 1832
Mustles v Ensees E1.619 (30 AE4) 20095 40,568 [26.471) 24. 147
Marpinaria y Equipe 10.654 [G.233) 4,418 10651 (5. 168} 5483
Equiyo do Comptacion 116 B85 (91,515 2T qn.01A (B1. 470} 14.046
187808 {131 651} _ 55052 163. 775 [114.787) 49 00

Eil movimienta el mobiliario y equipo duranle los aios terminados e 31 de diciembre del 2018 y 2017
a5 como Sigue:

Instdlackanes y Miebles Equipoy Liguipi de Takal
fremtaciones LBl MAagEara Canmpuiacion

Costal - ' T -

Saldo al 1 de ensrodel 2017 13210 ABA80 10.851 EF.T30 PAE 140
Adiciones - 1186 . 10333 114048
Raga (1} {5.430] 48 - (2 OEE} {7864}

Satdo 21 31 do glelembre el 2017 F.hd0 4i9.658 10661 LFELE ] 16A.77h
Adiciongs - ERER - 228080 23831

131 d P k)

Seldo &l 31 de Dicicrabie del 2 7540 50519 10.661 1i2.896 187.608

Depecitacida atsimuladz:

LBaldo Al 1 da anero del xoi7 (6,73 {20.594) [4.103) {T1.728) [ik. 155
Depracacion {108 11.8905) 1.0465) {11.657} (495314}
Baja (1} B.rau T8 - 1EH £F1D

Salduaf 31 de diciembe dal 2017 {2.708) {75421} {5. 158} (B1.470) {11477
Depedaclan F54  {shpm {1008} (10g4% {LG28T)

Saldo el 31 da Dickem bz del 2013 . m-ﬂﬂl (304445 o {E.:Zaﬁ! {61.515) o (131654

Sakda neto 4,078 207h 4418 27281 54,0452

{1} Al M dae diciembre de 2017, la Compafila procedié a dar de bajs mobiliario y equipo, debido a
qua pzlos se encontraban iotalimente depreciados.

{Wer pagina siguiente)
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NOTA 12 — AGTIVO INTANGIBLE

At 3t de diciembre dat ZR18 ¥ 2017 los saldos det active intangitie comprenden o siguienle:

31 da diciembre del X013 H dadiciernbue ded 2087

Cosho Anwliagiane bt Caoak Arnoitizacicn Maln
bl Wwbcay ETRLTHTIE 2] hizthdoe otk
Inilaladones yadecuzcion=a 37U [R453} 04 15,625 {14 88) 1713
Siatemas integrados "GAP' (1} 251 [F.024) LA8F 5514 (5.204) B02]
Ot intzngibtes 02 {3.674) 1R 5.13 [FAZ) HCH
502 [13.565) RERiA BLiES ] [23.224) 16424
(1] Coaresponde a la implemenlacion y desarrolios del Software SAP, que fa Compafita viene

utilizando desde el periodo 2015,

El movimiento de los aclivos intangibles durante ios anos lerminadas e 31 de diclembre del 2018 v 2007
25 N sigle:

Sislemas
Instataciones ¥ inteprados Oeis
adecuaciones informalicos Inlaribles Total

Costo;

Saldo al 1 de enero del 2017 144,285 12,511 5,064 161,850
Adllciones 8,613 3,503 6,146 165,602
Bajas (1} (135,000 - {5004} {140.054)

Saldo al 31 de Dlciembye def 2017 15,801 16,314 6,135 3,348
Adichanes 5,089 5,080
Bajas {1} {12,101} (5,800) (941} {16 845)

Saldo al 31 de Diciembre dot 2016 3797 iz 511 10,284 25 542

Ainpdizariin acumuiada

Salde al 1 da anano del 2017 (T3, 445) (1,955 {3,057 (137461}
Aurien llzachin ¢l &io (16,74} {6.335) (2,740 {26,327)
Baias {1} 135,000 - 5064 140 054

Saldoe al 31 de Diclemiwe del 2047 [14.188) (4,204} {742} {23724)
Amariizaclin del ang {1,371 {2533} {3,270} [F,187)
Bajas (1) 12,401 38 o414 15 445

Salda al 31 de Dlezendare del 2018 {3,463} (7 024 {3,073 {13,568}

Salde neto 304 5,487 7 5 13.026

(1) Al 31 de diciemhie de 2018, Ia Compalila precedio a realizar bajas de aclivos intangibles

lotalmente depreciados.
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NOTA 13 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 da diciembia de 2018, la Compafiia canceld sus operaciones eon Inslituclaones financioras, gae
conslilyd una obligaclin a 372 dias con voncimignlo en ensro dal 2018, con el Banco Bolivarano a
una lasa de interés anual del 7,75%, reajustable cada 90 dias.

MOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuenlas por pagar proveedores S0n Gomo sigua:

2618 2017
Macionates 35,281 22857
Del exterion 1,494 10,5994
3772 33951

El saldlo da las cuantas por pagar de los proveedores locales y del exterior al 31 do diciombre da 2018
y 20n 7, ftenen plazos de hasla 120 dias vy no devengan ninguna tasa de interés.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Laz cuentas por pagar - oiras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue;

2018 20107
Salida de divisas i7.00 ROE.H)
Hoenoranos y sendcins 48,385.00 101 280.00
Empleados 3.075.00 4,071.00
Senicins empresariales - 123.00
Otras provisignes 84491.00 373.00
02 36800 106,372.00

NOTA 16 — PASIVDS LABORALES

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Apoiles y relenclonies por pagar al Instilulo
Ecuateriano de Seguridad Social "iESS"

Ernpleados 74 7451
Olras cuenias por pagar personal 1,053 353
Frovisidn para beneficios socialos 41 817 43,427
FPaticipacion de los ampleados en las whiidades 8,880 6,304

G0, 164 58,132

El movimlenle de fas provisiones para beneficios sodiales y paticipacidn de los empleados en las
wlitidades de! afio que termind el 31 de diciembre def 2098 y 2017 son como sigue:
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Frowtsion pam Faricipacidn d#
bensefcios los cnapleados en
_ __mr.iarcs laa ulilidados Talal
Saldo 31 1 de eqeco dol 2017 M E3T 26440 61,127
Allciones | LI 212,924 JE2058
Paguas (95, 405) (233113 {24 a048}
Galdo al 34 de dicimbra gei 2017~ 43427 5301 40.778
Aleciance 118.405 9575 i27.080
Fagos H23 125 2 D06 125,00 1)
Sgbde ot 31 de diciembre deb 20H B - 35707 _ 12,070 51677

MOTA 17 - JUBILACION PATROMAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Juslicia mediante resolucian publicada en el Registra Glicial No. 421 del 28 do
enato de 1983, ratifico qup Ios lrabajadores tienan derecho a la jubilacion patronal {al como o establece
el Chdigo de Trabalo, 2in perjuicia de la que les corresponda sogiln la Ley del Sequro Soclal Obligatorio.

El Codigo del Trabajo establece que los empleados y Irabajadores que por veinlicingn afios o mas
hubieren prestado servicios en forma conlinua o inlarmumplda, tienen derecha a ser jubilados por sus

empleadores.

Adicionalmenle, los empleados gue a la fecha da su despido hubteran cumnpiido veinte afios o mas y
menos de veinlicinco afios de irabajo confingo o intarrumipido, fienen derecho a la parle proporcional de
este beneficio,

Ademaz el Chdige el Trabajo, eslablacn que la Compadila tiena {2 obigacién de otorgar a suUs
empleados y lrabajadores a la terminacidn de la relacidn luborat una borificacion por desahucia
equivalents at 25% de la altirnsa remuneracion mensual por cada uno de los afos de seovicios prestados
a la misma emgresa o empteador,

£l movimiento de la provisian por jubitacidn palronal y bonificacion por desahucio en oz afios lerminadas
el 3 de diciembre dai 2018 v 207 es como sigue;

SJubilacdin Bonificacicn
. Total
patronak par dos akucio .

Sakdo al 1 de energ da 2017 - 13.048 13.948
Pagos: - {3993 £3.048)
Increments en la prowson por

Coslo laborat 19186 8275 24,441

Coslo financierg 1.507 f64 2075

Perdida (ganancia} acluznisl 33173 B.A02 41570
Salde a1 31 de digiemiee del 2057 T 53EER 24376 78142
Pagos: {16635} {16.635)
Incremento en la peodsibn por

Croslo labaral 21371 B.488 29 854

Costo ingncieno 2187 i 3,429

Fertida {ganancia} ectuarial (3.882} 8211 4,329

Electo de reductlonas y liquidaciones antlcipadas (1B 265) - (18.:3065)
Saldo al 3 de diclembra dol 2018 55157 25502 80,459
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E} costo laboral es confabilizado en el gaslo de ventaz y gastas da administracion, el coslo inanciero 2
parte de los intereses pagados y fa pardida {ganancia) actuarial es conlabilizada en el palrimaonio como
otros resutiados infegeales.

La Compaiila acomula eslos beneficios on base a estudios anuales elaborados por una finna de acluarios
conslitores, Segin sg indica an los esludios acluaniales, el método actuarial wlilizado 65 el de "cosleo de
crédito unitario proyectada” y kas provisionos del plan consideran fa reenuneracidn del empleado y demas
paramelros eslablecidos en el Cadigo de Trabajo.

De acieerda a los ostedios acluariales contratados por la Compaidiia, |as provisiones de jubilacitn patronat
y bonificacién por desahircio cubren a lodos los einpleados y ef valor presente de la reserva matemalicn
actuarizl da la jubifacidn patrenal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corrosponde a los empleados cuya
antigiredad es menor 2 19 aflos.

Al 31 de diciembre de 2018, {a Compatiz registra gl 100% de los empleados cob menos de 10 anos da
HEIVICIo,

Las tasas wilizadas para 12 determinacion de las reservas al 31 do diciembre det 2018 ¥ 2017 son como
sigue:

2018 2017
Tasa de descuanto 4.25% 4.03%
Tasa de rendimlenlos firancisercs tIA (377
Taza de incremento sakarial 1.500% 1.50%
Tasa da mlacion (promedio) 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalldez T IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
COmo Sigue;

2018 207

Yaracion en OBO:

Tasa do dascuento -0,5% E 665 5. 724

Taza de descusnlo +0,5% - 5,104 - 5,206
Porcenjale de linpacto en el OBD;

Taza de descuenla -0,5% 105 1 1%

Tasa do descuento +0,5% 100G -10%:
Vaiacidn en OB

Tasa de incremenlo salansal -0,5% - 5,260 - 5,354

Tass de Incremenlo satanal +0,5% 5 788 5915
Porconjake da impacto en el OBE:

Tasa de incremento saladal -0,5% ns 09

Tasa de incremento salaral +0,5% -4t 11%

La Compafiia controfa esle riesgo aclwabizando la valuacién actusrial cada afo, por consiguiente, las
variaciones enfre las 1asas y supueslos acluarlalas utilizados y los cambios efectivamonte ocurridos se
ajustan en base anial,
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HOTA AL - PATRINMONIO

A1 31 de diclembre de 2018 ¥ 2017 de las acciongs ordinasias awlonizadas, suscritas y pagadas son de
12.500 acciones de US$ 1.00, cada una,
[Reserva lega!

La Lay d& Companias de |a Rapablica del Feuador requicre gue las compatiias anonimas lransfieran a
resera logal un porcentaie no menor Al 10% de las ulilidades anuales, hasla iguatar por lo menos el
£0% dal capital social de fa compaiia. Esta raserva ho puede diskitirss a los accionistas, exceplo en
casn de liguidacidn de la Compaills; sin embargo, puede ser wilizada para aumentos de capital la
porcitn qua excede al 50% o para cubrir pérdidas an las operaciones.

Rozuitados agumulados

El saldo de asla cuenta ssta a disposicion de los accionistas de la Compaila y puede ser utitizada frara
Ia distribucidn de dividendos, conformado principalmente por ulilidades, da afos anterioras,

MOTA 19 - VENTAS

Los ingresas por servicios de fos anfos eominados of 31 de diciemire: dal 2015 y 2007, son com sigie:

- Los valores cobrados por los senviclos de adminisiracion y operacidn prestada a las compaiias
relacionadas que operan en el Ecuador,

- La vanta de bodega de producles texliles, calzado y bisuteria del invenlario ng acudido en las
difarentes marcas de sus compallias ralacionadas,

Qblinaciones de desempeiio ¥y reconpcimlento de ingresos

La informazcicn de las obligaciones de desemponc h los acuerdos con los clientes, y las palllicas
confables para ef reotnocimanto de los ingroses se resumen & conlinuacion,

- Reconocimlenlo ds ingresos
Producta o Obllgactonos de desempsfio y NIIF 45 (aplicable a parlir | NIC 14 y 18 {aplicable
sorvichn términos de raga del 1 de enaro de 2048} antes dei 1 de enaro
! _ de 2018}
‘Prestacion | Los seivicios se reconccen en | Los  ingresos se{ia poltca de la
de base a los acuerdos con los | recopocen  cuando el | compadia para el
Servicios clienles por lo general son en | seviclo se  otorga  al | reconcimiente de los
hase a las horas lrabajadas y [ cliznte y este ha aceptado | Ingresos
tarifas mansuales. La factura por | & servicio. sirstanciabmenle es
al servicio se emile en {orma simiiar & o requarid
mensual al cierra dei meas. Log ingresos s 1 por la NIF15,
reconocen  cuando  san
Loz plazos da pago acordados | allamente probable de ser
son de 30 dias. faclurades ¥ cobrados, El
ingreso  reconocidno  es
Mo existen descuenlos por fos | enbase a fas  (arnifas
servicios presiados, mensuales acordadas. J
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Reconocimienta de ngresos

Producto o Obligacionos do daseatpefo y MIIF 15 {aplicablo a partir | MIC 11 y 18 [apllcalle

servicio férminos de pago dal 1 do anoro do 2018) antes del 1 de enero
_________ e 2Q18)

Venla de | Los fngresos per la venila d= | Los ingresos se | los  ingresos  se

pproduclos produclos se reconccen cuatdo | reconocen  cuando  los | reconoccen  en el
los cliantes obtienen el conlrol de | bienes entregados por ks | momente quo  fas

los produclos cusndo recihen o | Compafia. prendas de  wveslr,

aceplan 105 mismos. zapatos y bisuleria
son enfrenados a los
clientes.

WOTA 20 - GTROS INGRESOS

Un dealalle de olros ingresos de fos afios terminades el 31 de dictembre de 2018 y 2017 es comp sigue;

2018 2017
Intereses ganados por prastamos
. - 5,524
a companias relacionadas
Qlros Igresos G442 34,370
G 422 40,903

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRAGION

Un detalle de los gastos de administraclin de los anos terminados el 31 de diciembre del 2518 y 2017
BS COMD Sfgua;

2018 2017
Sueldos ybeneficios sociales 1035759 930,915
Jubilacién patronal y desahucio 29,854 24 462
Hohoratios 146,164 307 337
Sendcios conlratados 50651 39627
Manlanimiznte ¥ reparacionas 4,560 16,521
Arrandamisnto 56,134 a4 868
Combustibles y kitricanies 20905 G.1BG
Sequros T 1,448
Depreciacionas y amonrizacionas 24,075 45,158
Gastos da gaslén 46,847 27325
Gaslos da vigje T8 420 71,701
Impuesias, conbibuciones yolnos 11 BES 10,454
Promacion v publicidad 1532 LY
Senicios basicos 30,081 B5,008
Interéses por préstamos 3828 41978
Provision inventanios 58,800 25,004
Comisiones 3,482 3513
Obras 44 171 35671

1,697 740 1,818,054
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HOTA 22 - MPUESTOS CORRIENTES POR RECUFERAR Y POIt PAGAR
£i saldo al M de diciembre da 2048 y 2017 de los impuestos corrientes por recliperar ¥ por pagar son

COMmo sigue;

Por recuperai;

2018 2017
impueslo af Yalor Agregado (L. V.AL) 2 887 -
Retencidn en la fuents LR 38,097 38,027
Credilo trihutanio LR, 22,6013 7,099

63,5687 45,126

£ IVA corresponde a la dilerencla enlee el impueslo generado por las venlas y compras y el exceso es
compensado en lorma mensuat y puede ser acurmulada hasla 5 aflos y es objelo de Ia devolucion previe
reclamo respectivo para |as retenciones del IVA realizadas por lerceros,

FFar [
2018 2007
ImpUesios por pagar 5,145 30,396
Impuesto a fa renla (vease nota 23 37559 23820
42,74 53819

MOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

Elimpuasto a I renta de los aftos lerminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigus;

2018 2097
Del afit 37,559 23,523
Dilarido {4,403) {7,387
33,156 16,130

Concilfacidn tributazia

El gaslo dal impueslo a la renla de los afios que terminaran al 31 de diciembre de 2018 y 2017 difiere
de ka aplicaciin de la lasa del impuesio a renla del 25% a las wlitidades contables debido a lo siguisnts:
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Monte de |85 pardidas Impua=lo @ 1& ronld
B Wwr 248 {7
LilFliciad {perdida) anlus do participac|in empleados B2 050 in¥r 17.6ZY 4 Bdd
Parliclpactin de fos emplradas en las
wiklidados _{8.£47) {7.Hud {264} @27
LFliliciaich {perdica) antes e impaesto 55610 6.4 14.083 AT
Ingicsos e gravados [R36) {1.574) {233} [32d)
Gastos i deducibles B, 235 A0.28H 16,285 12.322
Gasios albwidoz B ingresos axentus - 144G R ar
Participacian lrabajadoes proddone i NQicsos exening 125 214 % 54
Olias diterenclas empararias iZ0ed  FA.udA 5587 7.387
Baze Wibslarta  mpoesto a ba renla 134 4a6 8d.061 F7.500 22823
L= de pjuste pov impasato dilerido 4403 7.387
Anlicipo de impaesio @ ke nenla dotcistingda 13570 14884
Tasa da Irnpuesto 2 1a fenta el=cliva 26%_ 25%

Ei implesto a la renta de fa Compania se caloula en Torima anual at cierre al 31 de dicfembre de cads
paiinda fiscal, aplicando a las ulilidades gravables la tasa del impueslo a la ronta vigente,

Las sociedadas nugvas gue se consliluyan luers de las zonas urbanas de los canlones Cluito y
Guayaguil y denlro de ciertos sectores econdmicos, estan exenlas dal pago dol impuesla a ks renla por
et perfodo de cinco afos a parlle de su conslitucién, siempre y cuando las inwversiones nuevas y
praductivas se reaficen [uera de ias jurisdicciones urbanas anles mencionadas.

Estan exenlas del pago del impueesto a la renda, las nuevas inversiones produclivas que se realicen en
fas provincias de Manabl y Esmeraldas en los res anos stguisntes contados a parli de la vigencia de
la tey Organica de Solidaridad y de Correspansabifidad Giudadana para |l Reconslaecion y
Reactivacion de lss Zonas Afecladas por el Terremoto del 16 de abrdl de 2016, publicada en &l
Supleimento del Registo Oficial Mo, 7569 del 20 de mayo de 2016,

Tasa del impuesto a la ranta

Las disposiciones tributarias vigentes eslablscen quo la tarifa del impuesto ata renla del 25% en el 2018
y 22% mn 2(7. La {arilz del impuesto a fa renta se incrementara del 26% at 28% en los siguientes

Casns!

Cuando la sociedsd tengs accionistas, socios, participes, conslituyentes, beneficiarios o
simitares, rosidentes o establecidos en paraiscs fiscalos o regimenss de menor iMposician; oon
unz parlicipacion directa o indirecla, individual o conjunia, igual o mayor al 50% de! capilal sodial.
Cuando ta paticipacion de los aceionistas domicifiados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposiciin sea menor al 50%, la larifa del impueslo a la renla se aplicard sobre |3
proporcian de la base imponible que corresponda a dicha pardicipacion.

- En el evento de que 1a soctedad gue incompla can el deber de Informar la compasicion de sus
accionislas, socios, parlicipes, conlribuyenfes, beneficiarios o similares, conforine a lo que
eslablezea la Ley Organica de Regimen Tribalario Interno v las resoluciones gue emita el Servicio
de Renlas Internas, sin perfuicio de olras sanciones que fuereh aplicables.

En casp de due la Gompalita reinvierla sus Ulllidades en el pais en los 18rmines ¥ condiciones gue
establece la Ley Organica de Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccion an [a 1asa dal
impuesto a la renta de 10 punlos porcentuates sobre el monto reinvertido, siempre ¥ cuando afectiien
el correspandiente aumento de capilal hasta el 31 de diciembre del siguionte afo.
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Anticipo dal impuesto a la renta

E! anlicipn se defermina an forma anust v en base fa basa de |a dectaracidn del impuesto ala renda del
afiy anterior, aplicando clerlos porcentajes al valor del active lotal (menos ciertos componentes),
patrimanio lotal, ingresos, costos v gastos. Bl anficipe es compensado con ef impuesio 5 la renda
causado, sieftpre y cyando y no es sysceplible de devolucidn, salvo casos de excepoion, En caso de
nuez el impuesto a la renla causade lere menor al anficipo detarminado, et anticipe se convierte cn
inthuaslo a la renta minimo.

En de |3 delerminacion del anticipo dal impuostie a 1a renla so exciuyen los gaslos icrementales por
generacion de nueve empleo ¢ mejors de masa salarial, v en general aqueellas inversiones y gasfos
elechvameanie realizados, relacionados con tos benefcios tributarios que para el pago del iinpuesic a la
renta reconoce e Codige Oigdnico de la Produccidn, Comeicio & Invarsiones para las nuevas
invarsiones, asi coma olras afectaciones por apticaciin de normas y principios contables,

Adicionalmente estan exeneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renda las sociedades nuevas
cansliluidas a parlir de la vigencia de! Cadige de la Produccitn, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo da 5 afios da gperacitn efecliva, enlendiéndosa por tal a 1a iniciacian de zu proceso productivo
¥ comercial,

Dividendos en efective

Loz dividendos y whiidades, calculados despuds ded pago del impuesto g la renta, diskihuides por
socledades nacionzles o exiranjeras residentes en Ecuador, a favor de olras sociedades naciohales o
exlranjeras, no domiciliadas en paraizos fiscaks o Jurisdiccidn de menaor imposicion o de personas
nalyrales no residentes en el Ecuador, estan exentos dal impuesto a la ronta.

La exencitn anles mencionada no aplica si ef beneliciario efeclivo; guien economicamente o de hecha
tiene el poder dg covitralar a atribuciént de disponer d2l beneficio, Bs unRz persona nahiral resldante en
Ecuadar; al cual se deba realizar una relancldn de los dividendos o ulitidades que se apliges al ingresa
gravado, el cual depende donde asta localizado el beneficiario efectivo, sin qua supere la gdiferencia
entre la maxima tarnifa de!l impueasla & la renla para personas naturales (35%) y la 1adfa gensral del
impueslo a la renta pravista para sociedades (28% o 25%,).

En el caso de que ks dividendos sean distribuidos a sociedades domicilizdas en paraisos Rzesles o
regintenes de menot mposicion se debe apticar Una elencidn adichintd por la diferancia enfre 12 tasa
méxima de tribulacién de una persona nalural (35%) ¥ |3 larila de impueste a la renla corporativo
aplcable para sociedades (28% o 23%).

La seciedad que distribuys los dividendos o ulilidades gue no ha informade sobre 50 composicion
accionaria sa debe relener de! bnpussio a la renis sobies dichos dividendos como si existiers un
beneficiario efective residente en Ecuadar,

La diglibucion anticipada dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econdmico u olorgue
préslamos de dinerc a sus socios, accionistaz o alguna de sus patles relacionadas {préstames no
cofnerciales), s consideraran como pago andicipade de dividendos y por consiguiente se deberd
efestuar la retencidn correspondiente a la tarifa del impueslo a la renla corporativa vigenla al aho en
GUrso, sobre el monlo de lales pagos. La retencidn debe ser dedarada y pagada al mes siguiente de
electuada y conshlura crédilo lribulario para la empresa en su dectaracion del impuesto a la renla.

Enajenacion de acciones y parliclpationes
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Las wtilidades que perciban las Compadias residenles en el pais o el exterior, provenientes de [a
enajenacion directs o iwdirecla de acclones o parlicipaciones de sociedades domiciliadas o
eslablocimignios permanentes en Louador se encuentran excentas a partir dal afio 2018.

Enajenacion de acciones y pariicipaciones

Estan gravadas con el inpuesto a la renla, las véffidades que perciban las sociedadses domiciliadas o no
an Ecuador y fas personas naturales, ecuatorianas, residentes o no en el pals en la enajonacian directa
o indirecla de acciones o padicipaciones de sociedades domidciliadas o esiablecimientos perntshenles
on Ecuador v estan sujelas a un impuesio dnico entre el 0% y 10%,

Impwesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impueslo a la Safida de Divisas es dal 5% y grava a las siguientes ransaocionas:

¥ Latransferendia o lrasiado de divisas al exterior,

¥ Los pagos efecluados desde el exterior, inclosive aguellos realizados con recursos financieros en
el exlerior de |z parsona matural o la sociedad o de lercenos.

¥ Las importaciones pandienies de pago regisliadas par mas de doce (12) meses. .

¥ Las exporlaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efocluadas por personas
naltrales o snciedades domiciiadas en o Ecuador, cuando las divisas correspondieniss a los
pages por concepto de dichas exportaciones no ingrezen al Ecuador.

# Cuando fa salids de divisas e produzca coma resultado de la compaisacidn o neteo dg saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constiluida por Ia Lolatidzd de 12
aperacion, es decir, tanio por el saldo neto ranslerida coma por ol monlo compensado.

Eslan exentos del lmpuesto a la Sa%da de Divisas (15D, enfra otros lo siguiente:

#  Transkerencia de dinero de hasta res salados basicos uniicados por mes.

*  Paga readlizados al exterior mediante fatjelas de crédito o débila hasta 5,000,

¥ Pagos reatizados al exterler por amortizacion de capital e infereses de créditos olomgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, deslinados a! financiamiznlo
de invaisiones previslas en el Codigo Orginice de Iz Producsion, Comercio e [nversiones y que
devenguen inlereses a las lasas referendales.

¥ Pagos realizados al exterior por concapto de dividendos dislribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ectradar, después del pago del impuesico a la renta, a Tavor de otras
sociedades axtranjeras o de personas nalurales o residentes en el Ecuador, stempre y cuando no
eslén damicifiados en paraizos fiscales o jurisdicciones de menor imposiclan,

¥ Hasla por un afio, los pagos por impotlaclones efecluadas por contribuyentes gue hayan sultido
una aleclacidn economica directa en sus activos produclivos coipe consacuencia del dasasthie
natural acurido el 16 de abif de 2018 y que fengan domiciiio en 1as provinclas da Manabi ¥
Esmeraldas, pages por bienes de capital no producidos en el Ecuador ¥ que se deslinen a procesos
praduclivos o a la prestacidn de servicios ubicados en las zonas afecladas.

El Iipuesio a la Salida da Divisas (I50) podid ser utitizado coma cradite fributasio para la determinacitn
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempra gue haya sido originado en la imparlacida de malerias
pritnas, [nswimos y bisnes de capital con 1a finalidad de gue sean [nooperados en procesos produclivos
¥ gue consten en el [lstadoe emitide por el Comiié de Polflica Tribularla,
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Impuesto diferido

L resumen de las paridas e iimpuestes diferidos al 31 da dicietnbre del 2018 ¢ 2017 es como sigue:

rando do las pagtides Impuesto a la rents
Parfdas de impiasto diferido 20148 2017 20148 27
Monviziones Je gaslos locales 5307 B.E4T 1.FE6 2242
Ahusto valor de real:zacitm det invenlails 35800 ZHNGT Faliid 6,25
Frosiaitm por banificaciin des shucio 0.6538 - 1626
12 H04 BAGZ
{Dsminacitn) oranenio del afo feargo

an los resuflados _ {84062} {1.075)

4403 1387

Fara el calcufo de iimpuesto diferido se ha considerado Ia tasa del 2B% y 25% para el 20448 y 2017
respaclivamenie,

E SERVICIC DE RENTAS INTERNAS mediante Circular Mo, NAC-DGECCGC 15-00000012, publicada
ait of Suplemenle de] Regishio Ofickat No. 653 de) 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propostlos tributaros se permite el regizlro confable de aclivos y pasivos por impueslos diferidos,
unicamente €n jos tasos que aslablfezca el reglzmento ¥ en caso de conlroversia enlre las normas
lribiilarias y |25 normas contables y inancigras (MEFs), prevalaceran 2s primeras. Bl Servicio de Rentas
Intarnas "SRRI en la circular antes menclanada establecs lo siguiente:

a} Los eslados financieros consliuyen la base para fa pressntaciin de las declaraciones de
impueslas, asi como para 1a presentacitn 2 los Organisimos de Conlrol {Superiniendencia de
Compafiias, Yalores ¥ Sequros y a fa Supenitendencis de Bancos),

b} La Norma Internacional de Contabilidad Mo 12- Impuieslo a lag ganancias (MG 12) ¥ eiy la Seccitn
28 de la NIIF para PYMES establecen y requieren ef reconacimienia, medlcidn y revelacién de
Ins impueslos diferidos, sin embargo el SRE aslablece que dnicamente se reconocaran los efeclos
de la aplicacion de activos por impusslos diferidos en los casos ¥ condiciones establecidos en la
nonmaliva tribytaria perlinente, provententes de sucesos econdmicos, lransacciones o regiglros
canlables, que se ofigines a pastic de! 1 de eneto del 2015 5 excepcidn da los efectos
provanienles da las pérdidas v los crédifos fiibufarios corfarme 3 normadiva inBidana vigenie.

G Los pasivos por impuestos diforidos contabifizados, en complimianlo del marco pormativo
Yributario y por 1a aplicacion da las NilFs, se manlendran vigentes para su respestiva liquidacion.

d} La tarifa del impussto a la renta que se wilizara para la eslimacitn de los aclivos ¥ pasivos por
impuesios corrlentes y diferidos conforme lo oslablecen las NilFs, sers la establecida en ta
normakiva tribularia

£ Loz aclivos ¥ paslvos por impuestos diletidos puedan ser recuperados o pagados posteriormonie
a travas de la concitiacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantia respeciiva ¥y en el momento adecuado, respelande las disposicionas fributarias
vigenifes y en las NHIFs mencionadas en la presente reselucidn segiin sea e caso.

Revizignes fiscales
El Sorvicio de Renlas Jaternas de acuerdo con disposiciones legales, tisne la facultad de ravisar las
deciaraciones dal impuesto a Ia renta do la Cempaftila, deniro de los Ires afios posteriores a partir de la

fecha de presanlacidn de la declaraclin de impuesios. La Compatta no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre del 2018,
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Refermas fiscales

E| 28 de Agosto del 2048 en el suplemenlo del Regisiro QRcial No_ 309 se publicd la Ley Organica para
@l Fomento Productivo, Alraccion de Inversiones, Generacidn de Emplen, y Eslabilidad ¥ Eguitibrio
Fiscat Ia cusl establece cierlos incentivos y cambios tribularios, que principalimente se resumen 2
conlinuacian;

- Exgndéen en gl page mpuesto & kg renta y del anlicipo 2l mpueslo a |z rema entre 8 ¥ 12 aifes a
las nwevas inversiones produclivas que se realicen en seclores o en induslrias bAsicas
eslablecldas en el Cédigo Orgénico de la Producciin, Comerclo e lnversion, sean eslas nusvas
saciedades o realizadas por las actuales sociedades, fa exoneracion anles mencionada se amplia
enlre 3 ¥y 8 afios cuando eslas inversiones se realizan en soclores fronterizos.

- LExoneracidn del impuesto a la Salida de Divisas “1S0" enlre B y 20 afios a las nUevas inversiones
productivas on los pagos por imporlacién de bienes de capital y matarias primas asi eomo en fa
distribucion de dividondos 2 bengliciarins efeclivos, cuandoe suscriban contratos de inversion.

- Expneracion en el impueste a {a renla e "I1S5" por la reinversian de utitidades de al monos el 50%
en la adgutsicion de nueves aclivos productivos.

- Ellmina ef impuesle minimo - anliclpo de impueslo 2 1a renta ¥ cuando exisle exceso an e pago
es recuperable cuande no se genera impueeslo 2 Iz renta o en &) evento de gue &l Ingueslo a la
renla causado en gl ejercicio fuase inferor at anticipe payado mas las relenciones.

La wilidad generada en la enajenacidn directa o indirecta de acciones, parlicipaciones, olros
derechas de £apila) aslan sMjelos a una tarifa Dnica enlre of 0% ¥ el 10% en base al Monic dela
witidad chienida.

Los dividendas y utilidades dizlribuidos a favor de olias sociedades nacionales o exlranjeras
(excluyendo paraisos fiscales y jwisdicoionss de menor Imposicidn) o de personas naiurales no
residenles en el Ecuador se encuenlian exenlos, esta exencion no aplica cuanda el beneficiario
efeclivo sea una persena naturat residenle en el Ecuador; o la sociedad que disiribuye ol
dividendo no cumgka con infoimar sus beneficiarios ofectivos, los cuales estdn suietos a una
refanciin del 0% sobre ol divdende efactive.

- Cavolucion dal Impuezlo al Valor Agregads — 1WA para las zociedades que desarolienproyacios
de vivienda de inferés social.

HOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por oobrar y pagar con compafilas
elacionadas ea calio sige;

Cuonlas por cobrar Ralaclin Tip e trangaccian 2016 2017
Lacales
Wasmmoda 5.0, Acclonislas comunss  Sendcios 38,121 B3, 60
Cuimoda S.A. Aooionkslgs comMUNEs  Sonicios 3607 106, 1¥5
Equlizshicn S_A. Accioniatas comunes Senckos 3,194 86,240
Mecromoda 3. A. ACCimistas canitiehs  Servfoies 25,354 59 403
World Class Moda 5.0, Accioliztaz comwas  Soeniciog - 8,273
Moda Allema 5.4 Acciomistas comunes  Sendoins 000 -
Casa Moda 5.4, Accioniztas comunes Senicics 151 -
leilna Mods Intéenower S0, Acciunlzlas comunes  Swaodrios 3,508 -
120,855 553,184

Présiamos por cobrar baago plazo
World Class Moda 5.4, Acclonizias comuras  Préstamoa - 9,037
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Cuenfus por JEgar Reiacion Tipo de lransaceiin 2018 2017
lachies
Yesmoda 3.0, Accionistas comunes  Serdcios - oad
Ouimada 5.0, Acciopiztas comunos  Serdclis - 826
Lguifashion 5.4, Accionlitas comunas  Sepdcing - AG4
Woild Claas Moda 54, Acclonistas comunas  Sotdcion 065 153
305 2477
Préstzmas porpagar corto yisrgo plaar (1)
Maciomaoda S.A. Accimdilas comunes  Préstanos - 445,483
Dividemfus por pagar
Agpaml 5.4, Acclopizlas Lividendns - 75,217
Yirddia Company 5.4, Auoinlslas Diviclendaos - FrD
76,987

Las fransacciones con parles relacionadas al 21 de diciembra de 2018 ¥ 2017 originacon los siquientes
zaldos en e estado de resullados y son como sigue;

fver paging skglienle)
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HISPAMODA 5.A.
HOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIERDS

Dividandgs [1or pagar

Dicants o= afios 2048 y 2047, == han efeciuada los siguientes pagos de dividendas sobre wlilidades a
accionistas de |a Compailia de} afio 2018 y 2017, los cuales han side previamente aprobados por Iz
Junta General de Accionislas:

2018 _ w7
Saldo fniclaf T6.947 200027
faignaciin a4 . 5987
Fagos _r7azn {200.027)
Satdo final - L TG_.E!B?

NOTA 24 — ADOMINISTHRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Cbjetivos y politicas de administractém de riesgo financiero

La Compaiiiz por Ia naturaleza de sus actividades, esld expuesta a riesgos de crédilo, tasa de
interés, liquidez y fipe do cambio, los cuales son moniloreados copstanlemente a fin de identificar
y medir y sus iinpaclos y establecer los limiles y conlroles que reduzcan los efectos en los
resul{ados de la Compafia.

El proceso de evaluacion y centrol de los desgos en el negocia es crilico para 2 renlabitidad y la
Compafiia es responsable por las exposiciones da riesgeo.

Fi proceso de control de riesgos no Incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, lecnologia e industria

La estructura de gestion de riesgos liene como base [os Acclonislas y la Gerancia da fa Compaiia,
Gerenncia General ¥ Contraloria gue son los responsables de identificzr y canlrodar los riesgos en
coordinacian con olraz Areas como se explica a contihuacion:

i)  Accionistas

Los actiamslas son los responsables del enfoque generat para & mane(p de las rigsgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgos de ipo de cambio, riesgo de tasa de interds, resgo
de crédito ¥ el uso de instrumenlos financieros derivados.

(il Gerencla General

La Gerancia General es responsable del enfoque genaral para & manejo de riesges, la cual
proporciena los principios para 8l mangjo de riesgos, ask como las politicas efaboradas para
areas especilicas, coma riesgo de lipe de cambio, rissgo de lasa de inlerés, riesgo de
credila ¥ el use de instrumentos financieros derlvados.
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b}

iy Contraloyia General

Cl depariagmente de Sonlaloda es responzable det controb y adminislracion del fiujo de
fondos de la Compafia en base a las polilicas, procedimientos y limites establecidos por
lns acclonistas, directoras y 1a Gerencia de la Comizafila, incluyando el seguimiento a dichos
procadimientos para mejorar la adminfslracion de riesgos de la Compaila. Coording el
acceso & los mercados linancieros nacionalgs y adminislra las resgos linancieros,

Estos rigsgos son: riesgo de mercada (variacion de la moneds y la tasa de inkarés) y resgo
de crédite. El objelivo principal es supetvisar ¥ mantener yna minima exposiclon a los
riesaos sin ulilizar contratos defivados {swaps y fonvard] ¥ evaluar y conlralar tos rissgos
de crédito y liguidez.

Azl fambign el control ¥ recuperaciin de las cuontas por cobrar por l2s ventas genaradas
en el periodo ¥y por fas gque posibizmente se quedsn resegados, delermtitands
conjuntamente con el departaments de comercializaclon opciches de dascuentos a sos
clientes que ayudaran a intligar 2/ efecla negalivo en 1a recuperacian de eslos flujos.

Miiigacion de rieggos

Lz Compaiiis ewalis conzlantemente los diferenles escenarios e identifica diferentes estrategias
para manejar las exposiciones resuitanles de cambios en las lasas de inlorés, moneda exiranjera,

rigago de capital y riesgos de cridito.

La Administracian, revisa y evalia los cambios en polllicas para la administracién de lales riesgos
Ins cuates se resumen a conlinuacidn:

Riezgo de mercado

| rigsgo de mercada controia el valor jpslo de los instrumenlas Bnancieras por los cambios on los
precios de mercado, los cugles dependen da las variaciones de la tasa de intetés, laza de cambio
¥ olros riesgos de precios, entre los cuatas 254 & riesgo de palriimonio.

L.os inslrumentas financieros alectados por el riesga de mercado incluyen los depdsitos an hancos
y las ohligaciznes con bancos.

Riesgo de tasa de interds

El resgoe de la tasa de interés permite evaluar ¥ manitorear e valor justo de los instumenlos
finsncieros, debkldo a cambios en ks tasas de intergs de mercado. ba axposicidn de la Compaftia
al rigsgo de cambios en 125 t25a% da interés del morcade osts principalments relacionads con Jas
obligacionnes de la Compafia de deuda de largd plazo por las lasues de interés varables. La
Compaiila evalua parivdicaments |z exposicién de la deuda de carto y largo plazo frente a los
cambios en la lass de interés, considerando sus expaclaiivasz propias resnecto de |3 evolucion
futura de 1asas.
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A coptinuacidn se presenta inforimacion acerca de [os instumentos Tinanhcieros con tasas de
inferds lifa y variable:

Tasa do lateros

Tasa da
Afo 2018 Flja Varlatle Sin Interds Total Ik ks
prange
Aclives Financieros:
Efitdiveg ¥ equivalenios g alective - - B14G1 51461 0755
Pasivos Flnancliores:
Cuenlas por pagar - proveedones - - 7T 5 772 -
Cueedas par pagar - campailas relacionadas - - 3,085 ages . BT
Ao 2H7T
Attlvos Financloros:
Efectivo y equivalenl=s da efeclivo - - 144, 441 141 M40 0 rE%
Cuenbag par cobrer - companfes relacionrira .
largo plazs LR - - 19,037 7.75%
Paslvos FIRancleros:
Praslemaes bancarios - 2n 452 - 20,452 YT
Cuenlas por panae - proveedmes - - X3,854 o, 854 -
Crentas por pagar - conmpahlias retaclonsdas 465 433 ] } 485,453 7 75

3o plaze

A conlinuacion se mueslya |a sensibiidad del estado de gananclas ¥ pérdidas por ol posible efecto
de los cambios en la tasa de inleréds en los gaslos fnancieros por un aflo, antes del impeesto ala
renla, astniendo que los pasivos financieres al 31 do dictembre de 2043 y 2017 se renovaran a
su tenmino ¥ se madendran por 1o gue resta del afo sigutenle;

Efecte en resuitados antes
de Impuesto a la ranta

Cambios en puntos bisicos 2018 2017

Pasivos financieros 3.085 510,945
+ - {.5%: 15 2555
+ - 100 31 5109
+-1.5% 45 7664
+-2.0% i 10,219

Estd caledlado sobre (08 paslvos inancieros con coslo.

Las sensibiidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anlerior son sdlo ilusiralivas v
& basan eh escenatos simplificados. Las ciiras representan ef efeclo de Ins movimiznles
proforma en el gasto financiero nefo, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimianto y e per! de rissges de tasa de interés gue tiene actualimenle la Compania. Sin
embargo, este efecto no Incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para initigar el
impacto 42 este riesge en las tasas de interés.
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Riesgo do Bguidez

El riesgo do liguidez es el riesgo de gua la Gompafila no pueda cumplic con sus ebligaciones de
paga relacienadas con pasivos nancieros sl vencimiento v reemnlzezar los fondos cuando sean

ratirados.
La consecuencia zeriz &l incumplimiento en el pago de sus obligaciones ente a terceros. La

liquidez se controla a raves del calee de los voncimientos de sus activos ¥ pasivas, de fa obtenclan
de neas de erédito yo manteniendo [os excedantes de lquidez, lo cual |e parmile a ia Campafita
dagarroliar sus aclividades normajimente.

La administracion del riesgo de tiguidez implica manlener suficionte efective ¥ disponibilidad de
financiamiendo, a fravés de una adecuada canlidad de fueniss de crédite comprometidas y la
capacidad de fguidar transacciones principaliments de endeudamianio. Al respecta, la Gerentia
dz ta Compania orienta sus osfuerzos a mantener fuentes de fnanciamienln & lraves da la

dizponibilidad de lineas de crédilo,

El giguienta cusdro muesiia el vencimiento de las obligaciones conlraidas por la Compania a la
fecha del balance ganial y los imporles a desembolsar 8 su venciméento, en basa a fos pages no
dezcontados que e realizaran;

Hasfa 30 Era Ak a 0 O 30 g J30 O 180 B Ba 1afioa
Afo B dlas dlag dfax 380 diag 2 AReE Fodal

HActvps Finsnofoeos:
Elrciliw y eqUiva'sates do ki 31,161 - _ _ } e
FAEyoxs Flnancleces:
Prazfamos bancancs

Crpe1185 prdr poagan - phvsadomes 5,033 # 8L - a6, 1 ¥E
Cumlga pof pagar - counpables macionadas
karga plagn 3,085 - oS
AfC HHT
Acllyos Plnsac[Bros:
Flentive y epepmienbes da elactho 141,244 - . - - 141,248
Cuentas por cobar - chinganias ’
FEECINANS Jag plfadn RRE4.00 1. 144 1N] t.7118.00 ER AL 11,302 HE 18,03¥
Fa=lyas Flmanalones:
Prastames bantalos - - 25,452 . Dy A
LArzedas pid paar - pereedoie s 34,715 203 i - ootk
ClecHas poa papar - cidnpanins refaclonedas
targo plaed L] E 100 I, G4 24, /5 A D00 AL5 453

Riesga de gestids de capital

La Cgmgaafia administra de manera activa una base de capital para cubwir los riesgos inherentes
an sus actividades. La adecuacion de! capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre olras
medidas, los ralios establecldos por Iz garencia.

Los objefivos de la Compafiia cuando maneja capilal, que es un conceplo mas amplio que ol
“Pairimora nelo” qua se mueskra en g batance general son:

(i) Salvaguwardar |la capacliad de la Compafiia para coniinpar operando de manera gue

conlimie brindando retornes a las accionistas y beneficios a los otros patlicipantes; y
(i  Aanfener uia fuerle bass de capital para apeysr o) desarrello te sus aclividados,
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Al 31 de diciembro de 2018 y 2017, no han exisiido cambios en las activithades y polticas de
inanejs de copiial en la Compaiia.

&l indica derda-palrimenio, neto sjustado de la Compaiiia al 31 de diciembra del 2018 y 2017 os
COMO Siglienis:

2014 27
Tolai pazivos 3250562 920,525
Menos: efectiw yaguivalanies de efective {51.535) (149.243)
Mauda neta 2PA013 FTOLTE
Palrimania, nein . 11].6?_9_ (23377}
Indice deirda-palimonio, neto ajustado 25 G5 {33,353}

Riason de crédite

La Compailfa esta expuesta a riesgo credilicio por sus aclividades operacionales principaimenta
por e} efeclivo y eguivalentes de efactivo- depasitos con bancos, inversiones, cuentas por cabrar
clientes y ofras cuenlas por cakrar y otros instrumantos financieros.

En Io referento al efectivo ¥ otros equivalentes de electivo en hancos e insfiluciones financteras v
que correspondan a operaciones de corto plazo vy de liguidez inmediala, of rinsgo se monitorea a
fravds de las cablficacionss requeridas pos Jos Organizmes de Confral, 1as cuales son periodicas v
500 redalizadas por terceros {independientes) especializados y calificados por los entes de control.

El riesgo credilicic es administrade de acuerdo a las politfcas, procedimientos y controles
establacidos por la Compania, La calidad crediticia dal clienle ze evalda en forma permananle.
Los cobros pendientas de 05 clieales son suparvisados. La maxima exposiciion al riesgo credilicio
ala fecha da presentacién del informe es i valor de cada clase de aclivos financieros.

La Compailia ha establecido una politica da riosgo, para el ofergamianto de créditos a los clientes

que inchiye:

. Revision y andlisis de la informacion recatada de Fuentes publlcadas o de letceros da
acuardo con parametros astahlecidos por la Adminisiracién de la Compania,

- Aprobacion por parle de la Gerencia General ¥ Conlraloria General, del plazo de crédito.

La Compafiia ha definido en su politica de calificaclon de crédito, que las entidades del seclor
piblico no seran sujstas a andlisis de crédito, nf restriceidn en los cupos, ya gue el plazo de cobro
estara dofinldo en los 1&rminos y condiciones contractusles.

La Comgpafiia agrupa los clientes por seclores y evalia las dificuiltades fnancieras por sectares.
En hage a la informacion disponible a Ia fecha de los ssiados financieros, |a Compadnia no ha
reconocido pardidas para su posible dalarioro.
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HISPAMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

NOTA 27 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Sobierno Ecualoriano mediante Decreto Bjecutive Mo, 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial Mo, 404, doft 31 de Diclembre de 2004, eslablecié que las Compafiias que realican aporaciones
con sus partos relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran ab Servicio do Rantaz Internas e
Anexo y un esludio de Precios de Transferenchs referente & sus Iransacciones con partes relacionadas
del exterior.

La Adminislracion Tributaria medianle Resolacidn Mo, DGERCGC15- 0000455 publicada en el Registro
Ofictal Mo. 878 d= 25 de mayo de 2015, dispuso modificar ef alcance para la presentacitn de informacidan,
incluyenda también a las iransacciones realizadas con parfes relacionadas locales y sus montos para ol
elerciclo fzcal gue tenmina el 31 da diciembre de 2014, Dg acuerdo con ias disposiciones inbularias
vigentes las obligaciones en reforencia af cwnplimiento de precios lransfarencia son como sigue:

a) Informe Intepral de Precies de Transferancia

Las compafilas que realicen operaciones o fransaccionos con una sola compafnia por mas de
US4 000,000 (tenen la obllgacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b}  Anexo de Precios de Transferangia

Laz compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compadia enire
US53,000,000 hasta USE14,000 995 tienen |z obligacidn de pregsenlar la  informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecida por el SRL

Las companias que realicon lrznsacclones v operacionas en los meintos antes mencionados de acuerdo
con las disposiciones tribularias son consideradas partes relacionadas para propasitos tribularios
independientemente de los aspectos conbractualas o vinculos legafes.

Asi tainbien los conlribuyentes que reaticen operacionas con partes relacicnadas guedaran exonios de
la aplicacidn dal regiman de preclos de ranslerencia cuando:

- Tengan un impueslo causado superiorn a tres por clento de sus Ingresos gravahles;

- Mo realican operaclones con residenles en parafsos Bscales o regimenes liscales preferentes; y,

- Mo manlengan susciito con el Estado contralo para la exploracian y explolacion de recursos no
renovables.

Las compafias que realicen iransacsciones u operaciones en los montos antes mensionados de acuardo
con las disposicicnes tributardas son consideradas parlas relacionadas para praposilos tribelarios
independleniemenle de los aspectos confractuales o vinculos legales.

A [a fecha de emisidn de eslos estados nancieros las transaceiones con pares relacionadas no
exceden los umbeales para la presenlacién de informacion suplemenlaria de precios de
lransferencia.

NOTA 268 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Companls al 31 de diciembre del 2018 y¥ 2017 ne mantiene compromisos ni conlighentes.
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HISPAMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS

NOTA 29 - CONCILIACION FLUJGOS DE EFECTIVO

Un resumen de la concfiiacibn del resuitado integral, con of giectivo provements [utihzado) de los Hjos
de las aclividades de operachidn de los afos que terminaron el 31 de diciemnbre dol 2008 v 20107 &5 como

siquer

Concifiactén da los resuitatlos con el efectivo on fas

actividades da gparacldn: 2018 2017
Rasuliada neta del afio 20,354 334
Gargos a reagltados gua no reprasantan efegtivo en las
aciividados do oparacidn:
Depreslacian de muebles y ensoras 15,387 10,231
Amodizacidn de activos infangililes 187 25 827
Ajustos provision da invenlanios 33,800 25,000
Provisitn Julifacibn palronsl ¥ desahucio 29,859 24 462
Ajusles por provslones locales 47 002 23,430
Olros ajustes por partidas distintas al efectivo 105,497 14 675
Ajuslz efecto de impuesto diforde (A0 (7,387)
Perdida an baja da mabiliatio ¥ equipo - -
Cambics en aclivos y pasivos:
DiIsminucion {aumentc) an aclives:
Cuentas por cobeai- Cliphles 431,844 105,379
Invantarios {16,012} {12,788}
Aclivos por Impueslos corrientes (40,984) (249 459)
Fagos antlcipados 24 470 (843
COlros &etivos no comientss £, 000 1,600
Avmento (disminucidn] en masios:
Acreedares financieros-cuentss par pagar, provesdoras (128,802) 15,162
Pasiws laborales comantes (¥.411) (15,334)
Obligacionss tributazias pol pagar - (27,8550
Prodsion por honifcacldn por desahucio (16G,635) -
Qlras cuentas por pagar relacionacdas ¥OB 23T
Flu]os de efective netos procadantas de [utlizados en)
actividades de operacian 508,361 227104

NOTA 30 — RECLASIFICACIQONES

Los saldos de loz estados financieros del afio quo termind el 31 de didembre del 2017, han sida
reclasificados para propdsitos comparativos con los ded afie 2018, con e objelo de presenlar

consislenlermnertta,
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HISPAMODA 5 A,
NOTAS A L.OS EETADOS FINANCIERCS

NOTA M - BVENTOS SUPSECUENTES
Enlre e 31 de diclambre de 2013 y ia fecha de emisiin de estos gslados fingncieros, 15 de marza de
2019, no se produjeron evenlos gue, en la oplnlan de la Adrinistracidn de fa Companiia, pudieran tener

un efecto significative sobre dichos esladns linancleros que no se hayan revelado en jos mismos o en
s15 notas.
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