
HISPAMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2018 con cifras comparalivas del 2017 
En Dolaros de los Estados Unidos de Ameca. 

  

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Ohueto social 

La Compañía fue conslituala el 11 de octubre de 2011 con ta finalidad de establecer ageneras o sucursales 
en uno o vanas lugares del Ecuador o fuera de el preva resolución dea lunta Goneral de Accionista 

Elddonueillo prnspal de ta Compañía es la ciudad do Quito, República del Ecuador y tene como accionistas 
aAsparel S.A con el 99% y Vindia Company SA con el 1% de participación, sociedados domiciliadas en 
la Republica del Uruguay 

El objeto sou! handar asesoramiento teorco y admmistrativo en las matertas de inmobilaia, comercial, 
teorica, social que inclulta todos fos ámbilos, tanto a personas naturales como Juridicas 

Econopra Ecuatoriana 

La economia ecuatorana an lo que va del año 2018 prosonta una relativa estabidad debido a (9 al 
incremento de los mngresos petroleros a pasli do! segundo semestre debido a que el precio del barri de 
potróleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 so espera que el promedio asta arnba de los 
US$50 por bara, lo cual le permitrá al Goblerno tener un flujo de ingrosos adicionar y, (1) a caiortas 
acelones que el Gobrerno ha tornado y que se describen en los párrafos siguientes 

El Gobismo actual ala fecha ha eliminado esgrtas medidas adoptadas por el Gobremo anterior entre las 
cuales están (a) el establacimento de cupos máximos para la importación de produclos de los sectores 
comerciales e indastrates, (b) la restricción de importaciones da ciertos productos (c) olestablecimiento 
de aranceles adrcionales (salvaguardas) a las importaciones (4) el mcremento del Impuesto al Valor 
Agregado "IVA" del 12% al 14%, por electos del terramolo de abril del 2016 El cambro de gobierno, ha 
gensrado auevas expentativas, ex la parta comercial y en el masco legal, debido a ete en la consulla 
popular realizada en ol primer trimestre del 2018, la facilito la implementacion de algunas reformas entro 
fas cuales está la elmmación del Impuesto a la plusvalía, la raolección indefinida y ol cambro en algunas 
autordades de control y en el área de juridica 

El Gobierno actual ha mamfestado que extste un alto endeudamiento y que no existen los recursos para 
continuar con fos panes de gobierno y atenderlos pagos pendientes tanto a proveedores, asi como los 
pagos de las tramos de deuda Esla siluacion originó que el Gobierno actual efectúe emisionos de papel 
de deuda y tome créditos de ciertos organismos mulilaterafes y adicionalmente proponga ciertas 
reformas entre las cuales está (1) e! oremento de la tarifa dol mpuesto a la renta del 22% al 26% a 
partir del 2018, (i) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderías 
importadas (esta medida fue elirimada por requerimiento de la Comunidad Andina), y, (a un arancel 
diferenciado para crertos productos importados. 

El Gohismo con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la Ley Organica de Fomento 
Praductivo y la Ley Organica de Reactivación Economica y Fortalecsmonto, en las cuales se pstablecen 
varias reformas y se han establecido algunos beneficios Inbutarios para las nuevas mversiones on las 
cuales so establecen exenciones do impueslos a la generacion de empleo, para la remversión de las 
utilidades, así como a las inversiones en sectoros estratégicos y geograficos 

El Gobierno actial se encuentra analzando alguna eslrategías y esla en conversaciones con los 
Organismos Mulilateralos y el Fondo Monetario Intemacional y ha manlfostado que para el presupuesto 
del año 2019 necesta de financiamiento adicional para cubnr el défiil fiscal y que esta en proceso de 
efaboración de wn plan económico en el cual se deima las alteratevas para foduce (a) el alto 
endeudamiento, (b) el d6lci de caja y del presupuesto fiscal y, (c) la reducción del gasto comente, para 
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lo cual micro una dismenución gradual alos subsidios de la gasolima a la fecha de emisión de los estados 
financieros plan económico integral no ha sido difurdado ns aprobado 

La relativa estabilidad economica a generado en vanos sectores económicos (1) un incremento en ef 
volumen de sus operaciones (b) una buena rotación de los inventarios y en la cobranza de los clientos 
y. (£) Incremento en la rentabilidad por lo que la situacion financiora liquidez y rentabilidad ha mejorado 

ta falta plan oconomoo integral y las medidas economicas tomadas generan una incertidumbre, a pesar 
de la relativa estabilidad La Adrimisiración está anatizando y evaluando nuevas alternatwas, con ul 
objeto de continuar con sus operaciones 

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los estados inancieros es como sigue 

a) Declaracion de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas intermacionales de 
Información Financiera (en adelante NFS ) emáldas por ol Consejo de Normas Internacionales. 
de Contabilidad (International Accounting Standars Board “1ASE" siglas en malos) l as prnoppales 
políticas contables adopladas por la Compañía en la preparación de fos estados financieros tran 
sido definidas en función de las NIF vigentos al 34 de diciembre del 2018 y han sido aplicadas 
de manera uniforme a todos los periados que se presentan 

Los estados financieros del año que termiaó el 31 de diciembre dol 2018 de acuerdo a NIF'S 
fueron aprobados por la administracion el 15 de marzo de 2019 y se estima que los estados 
Inancieros serán aprobados por los acelomistas sln modificaciones 

bJ Base domadicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costa historico, oxcopto por las. 
obsoloscencia de nventanos que son realizadas en función de las estimaciones de la Compañía y 
los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un 
espeaalsta 

EJ costo histórico constiluye generalmente el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios 

6) — Moneda Funcional y presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que os 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañia La imformacion que se presenta en las 
olas y estados financiaros eslán la moneda antes mencionada excepto cuando existen saldos o 
transacciones en olras monodas 

él) — Clasificacion de partidas en corrientes y no comentes 

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como 
conientes y no comontas 
Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad 

- espera realzar el aciwo o tono la mtencion de venderlo o consumido en su ciclo normal de 
operación, 

' antena el activo principalmente con ines de negociación, 
espera realizar el aclivo dentro de los doce mesos siguientes después del periodo sobre el 
uo se mforma, o 

12 de 50



HISPAMODA 5 A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

el aciivo es efoctwo o equivalente al efectivo a menos que este se encuentre resteingido y no 
pueda ser intercambiado ni ulilizado para cancelar un pasivo por un pertado minimo de doce 
meses despues del cierse del pestodo sobre el que se mforma 

Todos los demas activos se clasifican como eo comentes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad 

espera iguudar el pasivo en su ciclo normal de operación, 
mantiene el pasivo prInapalmente con fmes de negociacion, 
el pasivo doboliguidarse dentro de los doce mosos siguentes a la fecha do cierre del periodo 
sobre el que se informa o 
ha lens un derecho Incondicional para aplazar la cancelación del pasivo diante, al menos 
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentos. 

Los aclivos y pasos por impuestos diferidos se clasifican como aclivos y pasivos no cornentes en 
todos los casos 

NOTA 3— RESUMEN DI LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las prnaipales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
fnanceros son como sigue 

a Medicion de vaforos razonables 

La Compañta para la medición de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos 
financieros, de los no financioros, y de varias estimaciones contables que requieren las NilFs, 
úllizan lo determinado dichas normas para sus policas contables en su () reconocimiento inicial, 
(1 revelación en los estados Ímancieros y notas, y. (ii) para reconocer los ajustes cuando exislen 
indicios de deterioro de los actos financieros y de larga vida 

  

La Compañía en la medición de un acivo o paso a valores razonables ulliza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren fas NIIFs. De acuerdo 
alo requendo por las NIIFS los valoros razonables se clasifican en niveles disiintos dentro de su 
jerarquía de valor razonable y los cuates se basan en las variables o (sonicas de valoración lat 
como sigue 

1) — Yaloras de mercado Previos cotizados (no ajustados) en mercados actos para los activos 
> pasivos idénticos o similares 

2) — Inonmación diforerke a precios de mercado del mvel anterior los cuales sean tguates 
para un acivo o pasivo, los cuales provenen de valores drectamente (precios de úlimas. 
tensacciones) o mdrectamente (denvados de los precios determinados por especialistas an 
función de estudios o proctos referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de tecnicas financieras, aplicables a los datos intemos 
del acto o pasivo y que no proviene de valores o información de mercado 

La nformación o varlablos que se ullizan para medr el valor razonable de un activo o pasivo 
puedon clasificarse en uno de los niveles detatiadas anteriormente, por ende la medicion del valor 
razonable puede clasificarse en el mismo muvol de jerarquia del valor razonable de la varahto dal 
nivel más bajo que sea significativa para la medición total de los acticas y pasivos. 
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La Compañía en forma perdica rovisa 51 es necesano realzar transferencias de los actos y 
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor cazonahla entre las niveles de jerarquía 
antes mencionados, paa la cual evalua tas categorias (basado en el inpul del mvel mos bajo que 
sea significativo para medr el valor Justo como un todo) Los cambios entre los nivetes de jerarquia 
del valor razonahlo so reconocen al erre de cada periodo en el cual so ongino el cambio 

  

La mfermación adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
restmen en la nota 5 

Efectivo y equivalentes da afectwo 

El efeciwo y los equvatentes do efectivo para propósitos de estado de flujos afocto consíiluye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo on Compañía es financieras cuyo plazo. 
es menor a los 80 dies y ostan sujetos a disposición inmediata 

Instrumentos financieros 

Los instsumentos finantioros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con tas 
caracteristicas de cada instrumento Imanciero tel como lo requrere la NNF 9 "Instrumentos 
Financieros” (el cambio en la politica contable se describe en la nola 5) La clasilicación depende 
del propósito para el cual se ganoran o adgureren los aclivos o se contrataron los pasivos 

  

Modición inieral 

Los activos financieros constituyen mslrumentos que gonoran fiyo de efectivo para la Compañra, 
do acuerdo con sus actvidades o por la compra de estos inslrumentos 

Los actvos financieros cialmente se regisiran generalmente al costo de adquisición mas 
cualquier costo imputable a la transacuión y que deben ser reconocidos como parte del activo y 
se registran como aclivos a valor razonable La diferencia entre el costo de adquisición y el valor 
razonable so reconoce se reconocerá como ganancia o pardida únicamente en los casos de que 
el valor razonablo soa de un mercado aclivo confiable 

El puncipal aclivo financiero de la Compañía constituye los deudores comerciales generados por 
das Iransaccionos que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar 
los cuates constilayen pagos fos y determnables y no tienen Una colización de mercado bursáli, 
estos actos constituyen la principal fuente de flyos de efectivo de la Comparta 

Mecición posterlor 

Los activos financieros posteriormente a su medición inteial se clasifican de acuerdo con su 
madelo de negocio y a las características contraciuales del flujo de efecto de los activos 
financieros y de acuardo a la NIIF 9 y los clasifica en () costo amortizado, (1) valor razonable con. 
cambios en otro resuflado integral, y, (ú valor razonable con cambios en perdidas y ganancias 

Los activos financieros so registran como se describe a continuación 

- — Costoamortizado 

Los aciivos financieros - deudores comercales y las olras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las caracleristicas do un instrumento financiero s6 registran 
a costo amorlizado, cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna 
(asa de imlerés o cuando exislen lasas do mares fas, se calcula el toros implícito para 
lo cual se uliiza el motodo de la lasa de interés efectiva 
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Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos se clasifican como aclos comentes y aquellas cuyos plazos son mayores a un año 
se clasifican como actos no conentes 

El cálculo del interés Impileito se efeclua en base a la lasa do morés de los pasivos por 
financiamiento de la Compañia o el publicado por el Banco Centra! del Ecuador en sus 
boletines oficiales para préslamos otorgados por el sistema financiera Ecuatoriano. 

-  Vatorrazonable con cambios on Otros Resultados Integrales “ORI” 

Los activos fmancieros con cambios en el "ORI" parcipalmente constituyen instrumentos 
financieros comerciales y de palrmonio cuya miención y capacidad financiera os la do 
mantenerlos hasta que finalicen su vanomtento y sus lujos de efectivo corresponden a la 
¡ecuperación del capital y sus intereses Eslos instrumentos so arustan al valor razonable 
y su efeclo se reconoco on ol paínimomo como parte del “ORT hasta su reafízación o venta 
excepto cuando extste un deterioro permanente 

Valor razonable con cambios en los resultados 

Los adlivos financieros a valor razonable constituyen tuulos y valores o cuentas por cobrar 
propras en las cuales existe la intención de negociarlos o recuperar liquidez on plazos 
cortos estos activas financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la 
aclualizacion se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la 
vadación 

Los mtereses y descuentos ganados de los aclivos financieros se registran como ingreso 
inanciero en el eslado de resullados lal como sa oxplica en la politica de reconocimiento de 
ingresos 

Baja dle activos financieros 

Un aetivo firancisso es dado de baja cuando 

     
los derechos de recibirlos flujos de efectivo del activo han tormmado, 
la Compañia transfiere sus derechos a recitar los flujos de efectivo del actwo o ha asumido 
na obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmecratamanta a 
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

di) — la Compañia ha transferido sustancialmente todos los rlesgos y beneficios del activo o, de 
no haber translerido nl retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo, 
si ha transferido su control 

10] 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y madición micial 

Los pasivos se reconocen cuando axiste un acuerdo contraclual y se registran al vator acordado 
de pago mas los costos alribuibles — valor razonable 

Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por 
pagar, que cumplen con la caracteristica de mstsamanto financiero, los cuales corresponden a 
Lansacciones por bienos o servicios adquindos del curso normal de los negocios que están 
pendientes de pago y se clastican como pasivos corrientes cuando ef plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede más de un año 

Los pasivos financieros se registran (2) al valor razonable, y (b) al costo amortzado 
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a) 

Los pasivos financieros a coslo amortizado principalmente corresponden a 

2) — Losprestamos atasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningún reajuste periódico 
v) — Las cuontas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no incluyen ninguna 

tasa de interés 

E costo amorlizado es calculado utilizando el método de la tasa de interes afectiva para lo cual 
so incluye cualquier descuento o priana en la ermiston y los costos que son parte integral de la tasa 
electiva de interás 

Medición posterior 

Los pasivos fhancieros a valor razonable se ajustan en forma postenor el cual conjuntamente 
¡son los intereses se fegistran en los resultados do periodo 

La diferencia entre el valor nominal y ol costo amorizado se feconacs en los resultados por el 
método del miosos, mientras que las ganancias o pérdidas on la cancelación de los pasivas 
fimancieros se reconocen en lostesuftarios cuando los pastvos sun cancelados o dados de baja 

Baja dle pasivos financioros 

Un pasivo financiero 05 dado de baja cuando la obtigación de pago se fermna se cancela o 
expr 

Cuando un pasivo financrero exstente es reemplazado por otra del mismo preslalano en 
condiciones stgriicativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, 
dicho reemplazo o modificación se rata como una baja del pasivo ongnal y el reconocimiento de 
Un nuevo pasivo, recanociendose la diferencia entre ambos on los resultados del periado 

Compensación do mstrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto da compensación de dichos saldos se prosentan en el 
batance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tiene la inlención de liquidarlos mediante este procedimiento 

Provision deterioro de los activos financieros 

La Compañía periódicamente realiza una evaluación para el cálculo del detenoro paratas posibles 
perdidas esperadas en su valor contable y para lo cual ofectua lo siguiente 

- En los activos financieros generados por la Compañía y en los cuales no exsten una 
calificacion de terceros (evdencia objetiva y competente st un activo o grupos de activos. 
se encuentran deteriorados), et cálculo de las perdidas esperadas se realiza ullizando el 
método simplificado para lo cual considera toma en consideración los siguientes 
indicadores 

() tasado morosidad, 
(1) existencia de garantas o coberturas de seguros 
di), dfoultades financieras de las deudores por secior económico 
(1) deterioro de los mdices macroeconómicos 
() El valor del dinero en el tempo, y, 
(v) probabridad de que existan quiebras, reostructuraciones de deudas 
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+ Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuontas por cobrar en las cuales existe una 
saliicacion extema (evidencia específica del detenoro) aproprada y competente de que el 
riesgo de cobro o exisle una disminucion en los flujos a recibir la provisión se determina en 
función de asta mformación 

La Compañra en base a lo antes mencionado reconoce la proviston para las perdidas esperadas, 
la! se menciona a continuación 

+ Laestinmación de las pérdidas credituias esporadas se determina en base al valor presente 
de las insuficiencias de los flyyos de efectivo futuros, esllmados da acuerdo a la tasa de 
interés efectiva de los <clwos financieros más los índices de morosidad y 
macroeconómicos del sector efectivo (el valor de la «ifarencia entre el flujo de efectivo 
adeudado a la enlidad de acuerdo con los tesmnos de cobro y los flajos de efectivo que la 
Comrama espera recibm) La estimación se reconoce en la exenta de promsion y en el 
estado de resultados del año. 

+ Laestimacion de las pordidas esperadas de un activo en la cuat existe una fuente externa 
de formación se reconoce entre la diferencia del mporto on libros del ackvo y el valor 
estimada por el ento axterno 

+ Los castigos da los achwos se disminuyen de la provisión y en caso de que existan 
excedentes se registran en los resultados on o! perodo en que se determina 

+ Las recuperaciones en el valor de los activos financieros cuyo valor fue dismimudo se 
regsstran en los resullados cuando dicho evento ocurre 

Los mtereses ganados de los activas financioros doleriorados se devengan sobre el importe en 
libros reducido del actvo el valor de las pérdidas esperadas o estunadas, utilizando la tasa de 
interés utilizada para descontar los flujos de afactwo futuros a in de medir la pérdida por detertoro 
del valor. 

Inventarios 

Los nventanos se segisiran al costo, el costo de adquisión, ol costo de venias se delemina 
usando el mélodo promedio ponderada para las salidas (ventas y bajas) de los Inventanos 
El costo del inventano es comparado con el valor neto de realizacion (NR) y en caso de que 
este sea supenor es ajustado en los resuitados del ejercicio al precio de venta en el curso ordinario 
del negocio menos los caslos estimados de terminacion y venta 
El VAR se determina en hase al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio, 
"menos los costos estimados de vanta 

¡Cuando las condiciones del mercado establocon que el costo supere el valor neto de realizacion 
se registra una provisión de delerioro por la diferencia de valor 

Mobiliario y equipo 

Medición y reconocimiento 

El mobillano y equipo se registran al costo y se presenta noto de la depreciación acumulada 

El costo de los activos conslituye todos los desembolsos mourridos hasla que astan listas para fa 
puesta en marcha y son cantalizados al elemento del activo correspondiente, y son objeto de 
depreciación a partir de su uso o puesta an marcha de acuerdo con las esperficacionos Igcnicas 
da operacion de acuerdo a su nalurateza 
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Costos postengres 
  

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para separar o mántenor al 
henofiaio aconomco futura esperada de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasta 
cuando se mcurre, mientras que las mejoras o mantenímuento de mporiancia que atargan la vida 
ulll del activo se capíallzan siempro y cuando es probable que beneticios económicos futuros 
uyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemento 

Método de depreclación 

El mobitario y equipo se deprecia uliizando el metado do Ínga recta en base a las vidas úfles 
estimadas las cuales son como sigue 

Tipo de bienes Años 

instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
Musblos y equipos de oficina 19 
Equipos de computación 3 

El metodo de dopraciacion, las estimaciones de vidas úles y valores residuales del mobianio y 
equipo son revisadas en lorma anval a fecha de cierra de los estados financieros 

La Compañia na considera valores rostiualos, datado a que la Compañía estima que el valor de 
realizacion de dichos actos al término de su vida útil será inmmalenal, por lo tanto la depreciación 
de la totalidad dl valor en libros es mas conservador 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumutada del mobiliario y equipo retirados se reducen de las cuentas 
respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en al cual so origina la 
transacción 

Cuando el valor en libros de un actvo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Astivos Intangibles 

Los actos intangibles prncipalmente constituyan (1) derechos de conseción de uso, (1) mejoras. 
y decoraciones a los locales comerciales, y (ii) sistemas integrales do computación 

Los aclvos intangibles adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y perdidas por detenoro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e 
indfinidas 

Los aolivos intangibles adquiridos se clasifican como vidas definidas y sus vidas unles se 
determinan en función del lempo estimado de Uso 

Los actos intanghlles que Lenen un valor comercial y que ienen una vida ut indefimda se 
presentan al costo, 

Los activos intangibles con vdas dolinudas se amortzan a lo largo de ta vida economica ult y se 
evaluan por delenoro siempre que haya indicios de que el aclivo intangible puede estar 
delerorado 
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La vida úl uliizada para el cálculo de la amortización es a 3 y $ años, debido a que son actos 
con vida defiurda 

El pertodo de amorlizacion y el métocio de amortización de un acto intangible con una vada att 
definidas so revisan al menos al final de cada perlodo de presentación de mformos 
Vos cambos en la vida uv esperada o el patron esperado de consumo de los beneficios 
económcos futuros que modifican al periodo o método de amortización, segun corresponda, se 
ttalan como camblos on las estimaciones contables y en el caso de que se considere que exisle 
un detenoro permanente el valor del intangible se registra en resultados 

El gasto de amoriización de los aciivos tangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados en la categoría de gaslos que es consistente con la función de los activos 
intangibles 

Un actwo mtangible se da de baja al momento de su disposición o cuando no se esperan 
beneficios economicos futuros de su usa o disposialón Las ganancias o pórdidas quo surgen de 
la baja on libros de un activo mtangíble, medidas como la diferencia entre los ingresos netos 
provenientes de la venta y el mporte en libros del acuvo, se reconocen en el resultado dol perlodo 
al momento en que el aciivo ps dado de baja 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuales ta Compañla toma los nesgos y beneficios de la 
propiedad son clasilicados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican corno 
arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operalivos 

Los arrendamientos que califican como arrendamientos fmancieros so contabilizan coro 
mobiliario y equpos al costo de la inversión o at valor neto de la inverston del contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los conlratos operativos se registran como 
gaslos en el plazo del arrendamiento 

El pago de las cuolas de los arrendamientos financieros se distribuye entre el pasivo y la carga 
financieras a una tasa de interes constante sobre el saldo pendiento de la deuda El blen 
adquirdo, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecta durante su tada util y se incluye 
¡omo parte del rubsra de mobiiano y equipos 

Reconociralonto de mgreses 

Los Ingrosos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos luyan 
a la Compañía y los mgresos se puedan medir de manera confiable, indepondientemente del 
momento en que se rociba el pago Los ingresos se midon al valor razonable de la 
contraprestación reubida y por cobrar teniendo en cuenta los térmnos de pago definidos 
contracluafmente y sin mol impueslos o aranceles La pineal fuente de las operaciones de la 
Comparta son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los 
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y lambién esta expuesto a nosgos del inventaro 
y crecito, 

Los criterios pata el reconocimiento de los gresos se descnben a continuacion 

Prestación do seryicios 

Los ingresos por la prestación servicios en el curso de las actividados ordinarias se reconocen, 
en base al avanco de los servicios prestadas deducidos las rebajas comorcrales y se reconocen 
¿nos resultados cuando se puede medir an forma fable y as probable que las benelicias Tuyas 
a la Compañsa y no hay incerlidumbres mportantes rolativas a la derivación de costos asociados 
+ por posibles ajustos en las precios de los servicios 
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Los mgresos por la venta de Ixenes se reconocen cuando los nosgos y boneficios sigmficativos 
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento «e la entrega de 
los bienes Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor de la contraprestación recibida 
o por recibi, netos de devoluciones y descuentos comerciales y bonificaciones por volumen 

Los descuentos y bonficacionos que so puedo ostimar do manora fable, se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe anficipos a corlo plazo de sus clientes y en caso de que 
existan eslos se presentan como parte de olras cuentas por pagar Los anticipos recibidos de 
clientes a corto plazo no están sujetos a la cuantilicación del componente de financiamiento 

Ingresos por Intereses 

Las ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amortizado y aciwos financieros que devengan miereses, se registran ufifizando el método de la 
tasa de interés elecliva (MTIE) El MTIE es la lasa que descuenta los recibos do ofecivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un período más corlo, según 
corresponda el valor noto en libros dol activo financiora: Los ingresos por miereses se incluyen 
en los mgresos financieros en el estado de resultados 

D Reconocimiento costos y gastos de oporación 

Los costos y gastos de operacion se reconocan on los resultados por el método devengado y 
cuando los producios y servicios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha información es más flable y 
relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad sector en el 
cual se desempoña y uso de informacion historica comparable reportada en años antenores 

k) — Deterioro en el vator de activos de larga vida 

Los aclivos no financieros (mobilrlo, equipos, achvos tangibles, eto) de larga vida son 
revisados al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambros en las 
«ircunstancras que indican que el vafor en lbros es superior al valor que se obtendrá de la veta 
» por el us de los activos 

La perdida pos deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un vator 
razonable se calcula intcralmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se 
esperan obtensr como resultado de la utilización del achvo 
Para los efectos de evaluacion del deterwro los activos se agrupan en los niveles más bajos para 
los evales existen fiujos de caja identificables por separado (unidades generadoras do efeciivo) 

Etimporte recuperable es el mayor vator entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de «so _Al evaluar el vator de uso, los lujos de efectivo fluros se descuentan a su valor 
actual ulluzando una lasa do doscarento que refleja el costo medio ponderado del capitat calculado 
conforme al riesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una untdad generadora de efectivo) es 
inferior a su valor en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo) esto so reduce a su 
valor recuperablo y una perdida por detenoro se reconoce en el eslado de resultados integrales. 
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La base para la depreciación o amortización futura de los aciivos detenorados debe tener en 
cuenta la reduccion on el valor del acto como consecuencia de fas pérdidas por deterioro 
acumuladas. 

Cuando una perdida por detenoro debe ser reverlida en forma postenor, el valor en ibros del 
aclivo (a de la untdad generadora de efectivo) so meramonta a la ostimacion revisada de su valor 
recuperable y ol valor en libros no supera el valor en libros cuando se determinó la pérdida por 
deterioro para el aclivo (o de la unidad generadora de efecto) en ejercictos anteriores, En caso 
de exsst, la reversion de una parida por detenoro se recanace en el estado de resultados 
Integrales 

  

Los activos no financieros que han sufido deterioro se revisan para su posible ajuste en cada 
penodo sole el que se informa 

Las tasas de descuento utilizadas so dotorminan antes de impuestos y son ajustados por etuesgo 
pais y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2018 y 2017 no han exislido indicios de deterioro de los activos 

Ohkigaclones por keneficios postempleo 

Las obligaciones por beneficios pos! empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada 

Bonalicios soctales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constilsyen olros beneficios adicionales a los sueldos y 
salanos pagados en foma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exgrblos dentro del año comento, los cualos so 
acumulan y se contabiizan en los resullados del período y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en tos resultados del pertodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones faborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores Lenen derecho a una participación del 15% sobre ias utfidades del año, 
esta provisión es regislrada con cargo a los resultados dol ejercicio on que se devenga 

Planos do hanelfelos definidos 

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneticios 

1 Jubilación patronal a todos aquellas empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años 
de serucio en una misma compañía 

8 Una compensasion del 25% dol salario por cada año de sorucso, la cual so calcula en baso 
al sueldo o satario vigente al momento de su reto. 

La Compañía eslablece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales electuados 
por una empresa especializada El mélodo scluara! utilizado por el especiatisla para el cátculo 
es el “costeo de credito unitario proyectado” y las prowsiones se calculan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para doterminar el estudio aciuaral incluyen determmaciones de lasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulación en el país las variaciones en 
los sueldos y salanos, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto 
'musumo de las pensiones jublaros, entre ofros, 

21 dese



HISPAMODA SA.   

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCICROS 

m 

” 

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por benefais de retro, 
la oslemacion está sujeta a variaciones que padrían ser importantes 

El incremento del costo laboral y de los mtereses de astas provisiones $e restan en los 
resultados del año y el efecto postiwo o negatwo en el mvel de las reservas doradas por cambros 
en las astimaciones, se registra en el patumento como otros resultados mtegrales y los pagas son 
deducidos de la provision 

Benefíelos 

Los beneficios por termnación anticipada so ongaign en ef momento un el que el empleador 
decide terminar et contcato de prestación de servicias iaborales en forma anticipada | a Compañía 
prousiona cuando existe la posibilidad cual de una disminución de sus actividades o per una 
reestructuración de sus operaciones, en el evento de que no se origine por lo eventos antes 
mencionados y en los casos forlultos tos beneficios establecidos en la leyes laborales para la 
Terminación ¿ntraipada se registran en los resultados en el momento qu se organ 

  

'minacron anticipada 

Provislonos - pasivos acumulados 

La Compañia reconocen las provisiones cuando () ene una obligacion presente, ya sea legalo 
implica. como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (1) es 
probakto que se necesite una salida de cocursos para fiquidar una obligación aclual en el futuro, 
y, (ii) el monto se ha estimado de forma fiable 

Los monlos reconocidos como provisión conshluyen la mejor estimacion de la Compañía a la 
ischa de arre de los estados financieros, de los desambolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son deterrnadas a través dol descuento de los flujos do efectivo 
fuluros previstos a una tasa de interés de mercado relactonada con el valor temporal del dinero 
La actualización del descuonto de los valores provislonados es reconocido corno gasto financiero 

El resto de los costos por mtereses se reconaca en resultados en el ejorcicio en que se incurre 
en ellos 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto comente y diferido de conformidad con las leyes 
inbutaras vigentes en la República dl Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto sobre la renta cortiente del aciwo y paswo se calcula ullizando las tasas aplicables 
para los distintos tributos, que estón determmadas en la ley reglamentos y disposiciones. 
iribularas vigentos a la fecha de corte de las estados financieros sohro el que se informa y estos 
5 contabilizan en los resullados dol periodo 

Impuesto a a renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporarias originadas entre los satdos on libros de los activos y pasivos en fos. 
estados financieros de acuerdo a NilFs y la base contabie fiscal. a la fecha de cierre del periodo 
enel que se informa 
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Los activos por mpuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deductblos 
que se eslina sean compensables en el fuluro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen 
portadas las diferencias temporarias imponibles 

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se delenminan que no 
existen ganancias amponibles fuluras que permitan que esos activos sean utlizados total o 
parcialmente 

Los activos por Impuesto diferido no reconocidos contablemente en las estados financieros se 
evaltan en cada fecha de cierre de los estados fmancieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de garrancias imponibles fuluras permitan recuperar dichos activos por 
impuesto diferido no reconocidos con antenoridad 

  

Los activos y pasivos por impuestos dilerdos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta 
vigontes a la fecia en que se determina la exstencia de las diforancras temporarias y que estan 
vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demás disposiciones 
legales trdmtarias vigentes, 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resullado se reconoce 
fuera de esto Las paridas do impuestos difendos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente ya sea en el otro resultado tegral o directamente en el paleimomo 

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando extsto ol derecho legalmonio 
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias cortiente y si los 
impuestos diferidos se relacionan con la musma entidad sugola a impucstos y la misma junsdiccion 
fiscal 

El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor aclual y se clasifica como 
no comente 

Diros impuestos 

Impuesto sobre las ventas pos los ingresos de actvidades ordinanas, los gastos y los activos se 
teconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las vontas (ej Impuesto al valor 
agregado), salvo 

» — Cuando el impuaslo sobro las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoco como parte del costo de adquisición del activo o como parle del gasto, 
según corresponda, 

3 Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

Etimporte neto del impueslo sobre las ventas que se espora recuperar o que corresponda pagar, 
se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación fInanclera sogun 
corresponda 
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Otros 

ta Compañía revisa al cletre de sus estados financieros () fas decistones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años antenores referente a aqueltas situaciones en las que las 
«disposiciones legales (ubutarias aplicables se encuentran suyotas a mtorpretacion y. (i los casos. 
en los cuales las autordades Inbbutarias determaron valoses adieronates por impuestos y que 
estan en proceso de impugnación En los eventos que considere necesanos constituyo 
provisiones cuando fuera apropiado 

Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente atabubles a la conslrucción de Un actwo que 
nocesarrarmente reguieren de un periodo sustancial do tiempo para su uso, se capitalzan como. 
paute del coslo de los respectivos bienes Todos los demás coslos par prestamos se contabilizan 
¡soma gastos en el periodo en que se incurren 

Vktlidad por accion 

El resultado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
rculación durante el año El promecko de acelones en circulacion en ol 2018 y 2017 fue de 12.500 
de US$1 cada una 

NOTA 4 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas ostablecidas por la Compañra nota 3 y las NFS requieren que la Administración realice 
juicios, esfimaciones y suposiciones contables que afeclan a los importes regisirados en los ackwos y 
pasivos y la revelacion de pasos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales llenen 
un efecto en los ingresos y gastos durante el penodo sobre el que se informa Las estimaciones, juicios 
y suposiciones se basan en la experiencia dela Administración y otros factores, incluyendo expertativas 
razonables do los oventos futuros en funcion de los eventos y arounstancias Las estimaciones 
cantables por definición, raramente pueden ser Iguales a fos resultados reales 

Las estimaciones KICIOS y suposiciones que ianen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste malena! a los importes en libros dentro del ejercicio firancioro son las siguentes 

Provisiones para posibles perdidas esperadas 

La Conpafita en forma anual realiza una revisión del valor do los actwos financieros y evalúa 5 
exslen nesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a esle análisis se realiza Una 
provisión para posibles pérdidas esperadas de los mismos 

La Compañsa considera que no amenta realizar mmguna provision a la fecita de preparación de 
los estados financieros para los activos financieros 
Provisionos para obsolescencia de mventarios 

La Compañia en forma anual reahiza el ayuste de los mventarios al “Valor Neto Realizable — VNR* 
y adicionalmente realiza tna revision de la antiguedad y rotacion de los inventarios y en base a 
este análisis se realiza una provisión para los inventarios de lenta rolación cuya antiguedad es 
superior a un año 
La Campaña considera que el monto de la provision a la fecha do preparación de los estados 
financieros para los inventarios es razonable 
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» Estimación delas vidas íilos do tas depreciacionos del mobifario y equipo y amortizacion 
de los activos intangibles 

El mobiliario y equipos y los activos inlanglblos, se contabilican al costo y se deprecian y amortizan 
por ol málado de Iinea recta y en base a las vidas ulles estimadas las cuates son revisadas en 
forma anual, los cambios tecnológicos, el uso extensivo entre olros factores pueden cambiar las. 
estaciones del método de depreciación y amortización, las vidas utiles pueden afectar estas 
estimaciones 

La Compañla considera que el metodo de deprecracion y amortización y las vidas Útites son 
rezonables y exisle evidencia de algún deterioro tecnológico 

+ Deterioro de activos de larga vida 

La Compañía al falar cada pertodo contable, analiza sus rosultados y operaciones para validar 
el valor de los activos de larga vida y determiar sí existen indicios de que dichos 2ctvos han 
suínido una pérdida por deterioro En caso de que exista algun indico se realiza una estimación 
del importo recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo (valor de 
uso) de forma independiente; por endo la recuperabilidad de la unidad genoradora de efecto a 
le que pertenece el activa 

El calculo del valor es so requiere que la Compañía dstermino los flujos de efecto futuros que 
deberian surgr de las unidades goneradoras de efectivo y una Lasa de descuento apropiada para 
catcular el valor presente 

En el caso de que al importe recuperabla sea inferior al valos neto en hbras del activo, se registra 
la correspondiente pérdida por deteriora, con cargo a resultados y son reverlidas on los resullados 
cuando se produce un cambio en las estimaciones 

=  Bonohios postempieo 
cálculo acluanal efectuado por un especialista externo es en base al motodo de la unidad de 

crochto proyeclada para determinar el valor presente de sus obligaciones por benaficos definidos 
Enel cálculo se utilzan las siguientes suposiciones demográficas y financieras 

  

Suposictones demográficas acerca de las caractenslicas de las empleados aciuates y 
pasados que puedan recibr los benoficios Las suposiciones demograficas son () lasa 
promedio de sueldos a largo plazo, (1) tasa interés actual, (1) tasa descuento financiero 
(1) tasa inflacion anual, (v) tasa do rendimiento de los activas de plan 

- — Suposiciones fmancieras, tenen relacion con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y, (9) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros 

+ Estimación para cubrir ífigtos 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de lipo legalo mplícito para la Compañía 
estos sucesos son reconocidas cuando 

- — Laentidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se mforma coro resultado de un 
suceso pasado, 

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneñiclos 
económicos, para liquidar la obligación, y 
El importe de la obligación pueda ser estimado de forma fiable 

Se reconoce la provisión cono un pasto en el estado de situación financiera y como un gasto en 
el estada de resultados del pestodo 
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Provisionos 

La determinación de la cantidad a provistonar esta basada on la mejor estimación de los 
desembolsos que sera nucoseno pagar por la correspondiente obligación, lomando gn 
consideracion toda la infomación dispombie a la fecha de cierre, incluyendo la opÍmon de 
expertos independientes tales como asesores legalos y consultores 

Iapuosto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estacion de sus impuestos diforidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertrán en el 
futuro 

La tasa de impuesto ala renta usada para determinar los activos y pasas parimpuestos eifendos 
es cateutada aplicando la tasa de mmpuosto a la centa vigente 3 la fecha de cierre del periodo 
sobra el que se informa 

Los actas por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance gonoral, los 
aclivos diferidos de impuesto a la renta que so donvan de las perdidas tributarias no amortzadas, 
el tratamiento contable de las inversiones en desarrallo y los beneficios laborales de largo plazo 
las cuales requieren ser evaluados por la admwnistracion para defiar la probabilidad Se que la 
Compaíta pueda genarar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros a fin de utizar 
los actwos diferdos del impuesto a la renta reconocidos, Las suposiciones sobre la ganeracion 
de ganancias gravablos fuluras dependen de las eslimaciones realizadas por la Admunisiración 
delos flyos de efectivo futuros 

NOTA S- GAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las prinapales normas e interpretaciones emitdas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(ntornational Accounting Slandard Board — IASE" en mgles), que están en vigencia a partr del 1 do 
enero del 2018 y cuyos cambros en las politicas contablos a partr dol 1 de enero del 2018 son como 
sigue 

NIF 9- Instrumentos financieros 

En julio de 2014, el IASB emito la vorsion fizal de NIF 9 “Instrumentos financieros” ta cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC 39 “inslrumentos financieros Reconocimiento y medición" y todas las 
versiones anteriores de NIIF 9 

Los cambios en la políica y tratamiento a los instrumentos financieros están relacionados con lo 
Siguiente 

Clasificación y medición 
Detenora 
Contabilidad de coberturas 

Los prinaipalos cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuación 

Activos financioro: 

  

El principal cambio de la NIIF 9 con relacion a la NIIC 39 es en la clasificacion y modicion de los activos. 
financieros, las cuales se resumen a continuación 
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Politica Contable As 

  

Clasificación y medición 

Los activos financieros de acuerdo con la NIC 39 
se clasifican de acuerdo con la intención 
económica e Íucialmente se registran al costo 
más los gastos imputables a la transaccion y se 
clasifican en las siguientes categorías 

a) Para negociar, 
b) Disponibles para la venta, 
e) Mantonidas hasta su vencimiento: y 
e) Préslamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las inversiones mantenidas 
asta su voncimiento y las préslamos y cuentas 
por cobrar, las mversiones para negociar y 
dspombles para la venta se ajustan a valor 
razonable y el ajuste se reconoce en el los 
resultados del periodo 

Las nverstones mantenidas hasta su vencimiento 
se registran al costo y las ganancias se 
reconocen al momento de su realzación, con 
excepción del deterioro que as considerado como 
pormanente que se reconoce en los resultados 

Los préstamos y cuentas por calrar se 
reconocen al costo amortizado y el ingreso se 
reconoce par el Método de la Tasa de Interes 
Efectiva 

Deterioro de activos futancieros 

El cambio contable entre la NIG 39 yla NIIF 9 es 
como sigue 

Clasificacion y medición, 

La Compañta de acuorda von su modelo de 
negocio y la fuente de generación de tlyjos de 
efectivo las ventas que roaliza on su mayorla son 
a traves de tanetas de crédita embidas por los 
bancos, tarjelas de débito bancario y efectivo, por 
endo el nasgo de perdida es minimo 

Clasificación y medición. 

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con la 
NIC 39 se reconocen cuando exista un deterioro 
real en base a las condiciones económicas y las 
garantias obtenidas de los deudores 

Polífiga Contahte Anterior 

En base a la Nil 9 los actos (nancieros se 
registran costo más los gastos imouridos y la 

diferencia con el valor razonahlo se reglstra como 
enlos resullados cuando el vator sazonable es de 
un mercado de valores aclivo y so clasfican de 
acuerdo al modelo de negocio a las 
caracteristicas de la generacion de los flyos de 
efectivo y los clasifica en las siguientes 
categorías 

a) Costo amorizado, 
b) Valor rozonable con cambios en 
resultados integrales “ORI” y, 
e) Valor razonable con cambios en los resultados 

otros 

Los aspectos contablos de cada una de las 
categorías se describen en la nota 2 
El prneppal cambio es et registro contable en el 
patrimomto de las ganancias o pérdidas contables 
en los valores razonables con cambios en el 
“ORT 

La NMIIF 9 requiero que so reconozca las pordidas 
credilicias esperadas de todos sus activos 
financieros, ya sea sobre una medición del 
deterioro esperado en los siguentes 12 meses o 
por tora la duracion del activo financiero, sobre 
un análisis mdividua! o cotectivo del riesgo de 
credito esperado (perdida futura esperada)
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El tratamiento contable para los pasivos financieros entre fo establecido por la NIF 9 con relación a la: 
NIC 39 no existen diferencias unportanles. 

Coñerluras 

La Compañia no trene mstrumentos de cobertura al 34 de dictembre del 2017 y 2018 por ende no exisle 
impacto en las operaciones 

   El análiss efectuado por lo Compañsa en base a a informacion disponible al 31 de decxembro del 2017 
y que tiene cambios denvadas en el año 2018 fecha en la que entra en vigencia esta norma, son como 
sigue 

tasincacton Saldo ea bros. 
ca Raso ame 2017     

Ativos financieros. 
Y ect y ecientos de ofetno Innrnones tunas Fsconbigascasena — Casa cizado 09% 
Cs pogo compar anto COS amet ma 78 
vinia por pagar. compas rc OIE RRE cas 99 se 
taco pio oato noiizado 

Cuentas por pagar «rmpoñtas relacionadas Como smolizodo —— CostoSmontzsao 2.005 ar 
Préstamos con msttsclones manctaras Costo amonizado —— Casta mbzalo nan 
uentas pos pagar. ponccdoros oso amoltesto Corta Smantzado, 20772 seo 
Cuentas por pagas. comparen rofcionadas. 15409 Pe Casto amoniaco —— Costoamenizado 4005.08 

    

La Compañía a partir de la ugoncia de esta norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus 
inslrumentos financieros. 

La Compañia no genero impacto siguiicalica en sus estados (inanciaros producta de la únplementacion 
de los requisitos de NAT 9 para la clasificación y medicion de sus inslrumentos financieros 

La prinipat actividad de la Compañía es la venta de sermcios y por ende se genera cuentas por cobtar 
las cuates se mantienen para (subir los flujos de electivo contractuales, debido a que su recuperación 
es en maxmo 10 dias, por ende del análisis y caracterislicas de los Atos do efeclwo contradlualas do 
eslos instrumentos Inancieros se concluyó que cumplen con los crterios para la medicion a costo 
amortzado, de acuerdo a lo estahlacido en la NIF 9, debido a que son de liquidez inmediata, no se 
requiere efectuar una reclasificación para estos Instrumentos 

  

NIF 15 Ingresos ordimarios de contratos con cli 

  

les 

La NIF 15 vgente a partir del 1 de enero del 2018 eslablece un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contabilización de los mgresos produco de contratos con clientes Elixgreso ds acuerdo con esta auna. 
se reconoce por el valor que refleje la contrapreslación que una entidad espera tenor derecho a recibir 
a cambio de transfer bienes o Servicios a tun cliente 

Esta nueva norma elimura lodas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y requiere 
la aplicación relroactva 

La Compaña realizó la evaluación preliminar de impactos por fa aplicación de esta norma y estos se 
detallan a continuacion 
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ta) — Prostación de servicios 

Los serucios de asesoramiento técnico y administrativo, una obligación do desempeño, de 
acuerdo a las caracteristicas de cada contrato estos se reconocen en forma mensual y « fas 
precros acordados 

(0) — Productos vencidos 

La Compañía de acuerdo a su gio del negocio reatiza ventas de prendas de vestir, calzado y 
accesarlos que son la obligación de desempeño, tal greso de las ventas se reconoce cuando 
se ransfere la propiedad dol bron y nu exssten Incertidumbres con el cobro 

(9) — Consideración vanable 

- Descuentos por saldos o rebajas 

La Compañla en sus operaciones normales no olrece descuentos o rebajas de las 
mercaderias vendidas los precios de venta son ajustados de acuerdo con las 
cncunstancias 

(d) — Antsopos recados do clientes y componente de Inanciamiento siguificativo 

La Compañia no recibo anticipos de sus clentes y en caso de que exislan estos se presentan 
como parle de oiras cuentas por pagar los anticipos recibidos son de muy corto plazo por ende 
o existe un componente de financiamnento significativo en sus contratos. 

(0) Consideraciones para agente y prinojpal 

La Compañía considera que on lodas las transacciones que realiza la Compañila cumple con el 
papel de principal excepto por el cumplimiento de las garantias sobre los productos vendidos en 
los cuales aciua como agente, debido a los acuerdos que mantiene c0n sus proveedores 

La Compañía de acuerdo al anátisis del mpacto de esta norma en los estados financieros, no ha 
considerado necesario ajuslar en forma retrospectva los estados financieros, debido a que las pohticas 
contables al 31 de diciembre del 2017 cumplen sustancialmento con lo requerido an la NAF 15, 

Otros camblos a mosificaciones en la NilEs 

Existen olros cambios o modificaciones a las NFS que no (ienen ningún cambio en las políticas 
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018 

Debido a la estructura de la Compañía y la naluraleza de sus operaciones la adopción de dichas normas 
o tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados por lo tanto, no ha sido necesario 
modificar las estados Financieros comparalivos de la Compañía 

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emítdas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(international Accounting Standard Board — lASE" en inglés), que hasla la fecha de emision de los 
estados financieros de la Compañía aim no son electivas, se detallan a continuación 
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NIE 16 — Arrendamientos 

La NNF 46 fue emilda en enero de 2016 y reemplaza a ta NIG 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4. 
“Determnación de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIG — 15 "Arrendamientos Operativos — 
hicentivos y SIC — 27 “Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un 
arrordamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede apiicarse en foma anticipada, 
«conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinanos do contralos conctientes Un arrendatano puede oplar 
por apticar la norma de forma relsoaciwa total o mediante una transicion relroaciwa modificada: Las 
disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones 

La NIF 16 establece ol reconocimiento valoracion, presentación e nformación a revelar de contratos 
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabincen todos sus contratos ajo un Único mogeto 
de balance similar a la contabilización actual de los contratos de axcendamiento financiero de la NIG 17 

La norma incluye dos exenelones en el reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los 
artenidamentos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 12 meses. De 
acuerdo a esla norma el arrendatario a la fecha de micro de Un arrendamiento reconocera ol pasivo 

total porlos pagos a reabzar y un activo por los derechos de usarel acto arrendado Los arrendatanos 
dietien desagregar el gasto por inlereses correspondiente al pasiva por el arendamento y el gasto por 
la amortización del derecho de uso 

Los arrendatanos tambien estarán obligados a reevaluar el pasivo par el arrendamiento cuando existen 
cambios en el contrato de arrendamento Eje Cambio en el plazo dol arrendamiento, en los pagos de 
arrendamiento futuros por cambios en un Indice o tasa utilizada para delerminar esos pagos 
EJ arrendatario ganerelmente reconocerá el valor de [a reevaluación del pasivo por el artendamiento 
como un ajuste al activo por el derecho de uso 

La contabilidad del arendador de acuerdo a la NNF 16 na modifica sustancialmente respecto a la 
contabilidad aclual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con fos 
mismos principios de clasificación de laNIC 47 y rogistrarán dos tipos de arrendamiento arrendamientos 
operativos y financieros 

La MIIF 16 también requiere que los arrendatanos y los arrendadores moluyan formaciones a revetar 
'mas extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La Compañia a la fecha de emisión de los estados financieros se encuentra en el proceso de evaluacion, 
diagnóstico y medición de los impactos por la aplicación de NIF 16 y considera quo por su gira de 
¡negocio los impactos pueden ser significativos 

Otras Normas o Modificaciones e intemrotaciones 

— — CÁNNIE 23 Incertidumbre sobre Tratarmentos do Impuesto a las Ganancias 
Modificaciones AHF 9 Pago Antrlpado con Compensación Negatwa 
Modilicaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos 

— Modificaciones NIC 19 - Modificación, Reduccion o Liguidación de un Pian 
Modificaciones al Marco Conceplual en las Normas NÚF 

— NIF: 17 Contralos de Seguros 

La Compañíano espera que tas muevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un impacto 
significativo sobro los eslados financieros 
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NOTA 7 — INSTRUMENTOS FINANGITROS 

Un resumen de los instrumentos financioros al 41 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

918   

_Sorsiente 

Aotlvos financieros 
Efectiw y equivalentes de efecino 51481 
Cuentas por cobrar. compañías 
relacionadas a largo plazo 

Pasivos financieros 
Obligaciones con instituciones financieras - 
Cuentas par pagar proveedores 30750 
Cuentas por pagar compañías 
relacionadas. largo plazo 

  

  

141249 
7235 11802 

25 482 
33 951 
45493 440,000 

  

Las políticas contables signlficalivas, el mátodo adoptado y los crierios para el reconocirnento para fa 
mmedroion y la base sobre la que se reconocen mgresos y gastos respoclo do cada clase de aclos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 3 — «) 

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre de 
2018 y 2017 son como sigue 

Valor azonable 
ae 207 

Aotivos Financieros: 
Electho y equratentes de efect ras 101,240 
Cuentas por cobrar. compañias 17378 
relacionadas largo plazo 

Pasivos financieros. 
Cuentas por pagar compañs relacionadas 
largo plazo, 3,085 2377 
Préstamos bancarios 297% 
Cuentas porpsgsr proveedores. 36,150 39,948 
Cuentas por pagar compañias veleclonadas 
largo plazo, 432 452 

  

Valor razonablo 

Valor en Libros 
2018 2017 

51481 141 240 
19,037 

3,088 297 
25,452 

36772 39.951 

38493, 
  

El valor razonable as delnido como el imparte por el cual un activo podía ser intercambiado o un pasivo 
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion cormento bajo sl supuesto 
de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas utilizadas para delerminar el valor rozonable de los instrumentos se describen en la nota 3 
(a) 
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La Compañia la uliizado su mejor juicio en a estimación do los valores razonables de sus instrumentos 
financieros, cualquier écruca paa olortuar dicho estimado conteva cierto nivel de fragidad intrerente 
Como resultado el valor razonable no puede ser imdicalivo dol valor neto de realización o de hquidación 
delos mstrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para esiimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es sumar al valor en bros. 

Los activos y pasivas Iinancieros fiquidos o frenan vencimontos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectivo y equivalentes de efeciivo, deudores comerciales otras cuentas por 
cobrar acserdores comerciales y otras cuentas por pagar y olros pasivos cornentes, se considera 
que el vafor en libros es simular al valor razonable 

Instrumentos financieros a lasa fija 

El valor razanable de los aclivos y pasios financioros que se encuentran a tasas fa y a costo 
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales rolarwnadas con inslrumentos 
financieros similares los valores en libros y los valores razonables de los insifumenitos 
fiaancioros presentados en el estado de siluación financiera son sinulares a los valores de 
mercado 

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efectivo y equivalentes de efoctivo al 31 do diciembre del 2018 y 2017 es 
la siguiente 

2018 2017 

  

Efectivo 700 
Bancos ws 50764 
Inversiones nocluras 2 

51461 1a1 249 

(0 La catíficación de la entidad financiora de acuesda a las publicaciones requeridas por la 
Supenntendencia de Bancos es como sigue 

2018 2017. 

Banco Pishineha CA. ARA ARA 
Banco de Guayaquil S A ARA, AAA- 
Banco Bolivariano S A. ARA ARA 

    

(2) — La Compaña a partr de noviembre de 2017 mantiene un contrato con el Banco Pichincha CA 
para la realización de inversiones nocluas (overnight) de hasta 3 días, al 31 de diciembre del 
2017 este valor es de US$ 50.397 a cual gonoro nteresos por un valor de US$37 
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NOTA 3 - PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos al 34 de diciembre dal 2048 y 2017 de pagos anticipados se detallan a conimvacion 

2018 2017 

Anticipos a proveedores 0 231 24 508 
Seguros pagados por anticipado 186 134 
Olros anticipos 774 8s9 

PL, 0, 
(1) — Los antopos proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden praxcipalmente a 

anticipos recibidos por Represontaciones Azcamarepte por los servicios do represontación legal 
por un valor de US$ 23 747 en 2017 

NOTA 10 - INVENTARIOS 

Eliventano al 31 de diciembre de 2018 y 2017 consfluyo los siguentes saldos 

aora 2017 

Producto terminado m 53 800 42,788 

Prowsión para protección de 
inventarios e (68.300) (2500) 

47.788, 

  

(1) El inventario de producto terminado al 31 de diciembre dei 2018. conforma el mventario de las 
diferentes marcas que sus compañias relacionadas no pudieron vendes en tanda y que 
corresponde a saldos 

(2) AL31 de diciembre de 2018 y 2017 el movimiento de las provisiones de mvontario del período es 

  

como sigue 
Provisión para —— Prowsion 

saldos conteo sico Totat 

Saldo al 1 de enero do 2017 - 

Provisión del año 42,768 42,768 
Ajustes por ventas del año (17798), (17.780) 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 25.000 26,000 

Proxstón del año 258,951 14,928 212,979 
Afusles por ventas del año (224,251) (24,928) __ (230,179) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 58,800 EN 59,800, 
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NOTA 11 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos a1 3 de diciembre de 2018 y 2017 del mabilario y egurpo de la Compañía son como sigue 

    

  

ame 207, - 
Costo Depreciacian Costo — Depilación — ya, 

Hstónco —— acomutado Hstónco_aoumioda 

btsaciones 700 (2453 4008 70 er ese 
Muse y Ensers. SUBIO OOO 8D 2 A 
Margánana y Equipo 10664 (6239 44te 1065 CS 
Equipo do Compatación M8665 BIS] 87 AA 

187008 (43650 60952 469775  (1147OM) 49008 
  

Etimovimiento dol mobitano y equipo durante los años termmados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 
5 como sigue 

  

  

    
  

  

InsbMacionesy — Mietlesy  Egupoy  Lqupode Tota 
Aderuacones enseres maqomara — computacion 

Costo — — —— - 
Saldah1 de enero del2017 19210 48480 10051 erro v00,140 

Astciones 1108 10333 11000 
Paja (0 640) (2058) asa 

Saldo a131 do qllembre del 2017 7500 1900 10054 sema 169775 

Aicones, 0 ES 29831 

Setdo 8154 de Diciembre delta, 7540 EEN 10851 118208 181.08 

Depiociación acumulada 
Saldo de uterodel/017 (6730 ose) (2103) ara 03155 

Deprecieion aos) (1508) (1568) 1153 0) 
Saa (1 540 E tom ¿ri 

Saldo at31 de dembre dal 2037 ero esse (6108) (01479 (TO, 

Depeaciacion 05 66073 duos) 000% dsas7 

Saldo tt do iiembre del 2048 A 

Saldaneto dolo 20075 440 ara sosa 
  

  
  

(1) AL31 do diciembre de 2017 la Compañía procedio a dar de baja mobiliario y equipo, debido a 
que bstos se encontraban totalmente depreciados 

(Ver pagina siguiente) 
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NOTA 12- ACTIVO INTANGIBLE 

24:34 de diciontbre del 2018 y 2017 los saldos det activo Intangihlo comprenden lo siguiente 
a 

Soo 
histo 

Iostlaciones yadecuacines, 37 
temesnegrados "SPP (12811 
hos inertes 10204 

29592 

    

    

feet del 7018. 31 dodrembro del 2047 
Amatzaón Cop Amon se 
xl Neo poo ao Neo 

(0409 2 15608 (180) im 
20 547 t6s14 o) so 

— 60 4298 sue ea 5206 

(12000) 13095 000 (23228) 16426 

(1 Castespondo a la implementación y desarrollos del Software SAP que la Compaña viene 
ullizando desde el perodo 2016 

El movimiento de los activos intangibles duranto los años lermnados el 31 de di 
es como sigue 

Costo 
Saldo aldo enero del2017 

Adiciones. 
Bajas (1) 

Saldo 2131 de bictambre del2017 
Adilones 
Bajas (1) 

Saldo al:31 de Diciembro det 2018. 

Amnotización acumutada. 

Saldo a1+ do onero del 2017 
Arneallzación del año 
Bajas (1) 

Saldo al31 de Diciembre del 2017 

Amorización del ao 
Bajas (1) 

Saldo a131 de Diaembre del 2018 

Saldo neto 

() AL 31 de diciembro de 2018, 
lotalmente depreciados 

  

lembre dol 2018 y 2017 

sistemas. 
Instatacionesy integrados Otos 

      edecugcienes _ infommálicos __ Intanejbles _ 

144 295 12:54 5054 161850 
esta 3,803 5148 16,502 

(135,000) (5004) (140.050) 
19,308 16314 5138 E] 

5080 5980 
112109 (603) (591 (16948 
  

7er 25H 10284 26,502, 

(132448) (1950) 057 137480 
(10713 (6335) er Ras2m 
195.000 5064 140,065 
1483 “EA vaa PEE 

tam 259) ze) men 
12101 3,803 EJ 16,865 
  

9409 (7,929 (3979) (13,588) 
sas 5487 1205 13,026 

  

la Compañla procedo a realizar bajas de activos intangibles 
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NOTA 13 - PRÉSTAMOS BANCARIOS 

A131 de diciembre de 2048, la Compañía canceló sus operaciones con Insiluciones financioras. que 
eonstuyys ima obligacion a 372 dias can vencimiento en enero del 2018, con el Banco Bolivanano a 
una tasa de interes anual del 7,75% reayuslable cada 90 días 
NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR - PROVELDORES 

Los saldos al 31 de dictembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2018 Pot, 

Nacionales 35281 22,957 
Del exterior 1401 10.994 

26772, 33951 

El saldo de las cuentas por pagar de los proveedores locales y del exterior al 31 do diciembre de 2018 
y 2017, tenen plazos de hasta 120 dias y no devengan ninguna tasa de interés 

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Las cuentas por pagar. otras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como siyue 

  

2018 

Salida do dmsas 1700 508.00 
Honoraros y serios 98,485.00 10128900 

Empleados 3,075 00 4.071 00 
Senácios empresasiates 133.00 
Olras prousionas a9100_ 373.00 

10230800 _ 106:87200 
  

NOTA 16 — PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue 

2048 2017 

Aportes y retenciones por pagar al fastlato 
Ecuatoriano de Seguadad Social "IESS" 

Empleados 7,494 7.451 
Olras cuentas por pagar persona! 1,053 853 
Proasion para beneficios socralos 41817 49,427 
Participacion de los empleados en las utiidades     

50,164 58,192 
  

El mowmlento de las provistones para beneficios sociates y partepacion de los empleados en las 
uliidades det año que termino el 21 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 
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Provisión para Partopscionde 
beneficios —— tos empleados en 
vocales Iesulilidados Total 

Saldo al de enero dol 2017 4697 2490 51127 

Adiciones 105 ¿as 212924 318.209 
Pagos (86.495) (233113) (429.008) 
Saldo al 31 de diciembre dol 2017 4342r 5301 47% 

Aiclonos 118.405 9575 127 080 
Pagos £23 29 2306) 

    

Suldo al 31 do diciembre del 2018 36 707 _29%, 

  

NOTA 17 JUBII ACION PATRONA! Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justa madtante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 do 
enera de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubifacion patronal tal corno la establece 
el Código de Trabajo, sin perjulca de la que les corresponda sogún la Ley del Segura Soclal Obligatono 
El Código del Trabajo establece que los ompleados y Irabajadores que por veinticanco aros o más 
hubieren prestado servicios en farma continua o interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vente años a mas y 
menos de veinticinco años de trabajo continiro o mterrumpido, fienen derecho a la parte proporcional de 
este beneficio 

Adomas el Código del Trabajo, estableco que la Compañía tieno la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relacion laboral una bonificación por desahucio 
equivalenlé al 25% de la ultma remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados 
a la misma empresa o empleador 

£l movimento de la provision por jubilación palronal y bonificación por desahucio en los años terminados 
el 31 de diciembre dei 2018 y 2017 es como sgue 

Jabliación —— Bonificación 

  

palronel— pordosahucio 0% 
Saldo al de ento de 2017 13 948 19,948 

Pagos esta gor 
Incremento en la provisión por: 

Gasto laboral 19185 5276 24.461 
Casto financiero 1507 E 2076 
Perla (ganancia) actuianal 33:73 802 41575 

Saldo al 31 de diciemixo dol 2047 — 50005 RADIO 42 

Pagos (10.035) (18.898) 
Incremento en la provisión por 

Costo laboral 21371 2408 29.859 
Costo financiero. 2187 96 3429 
Perdida (ganancia) actusnel 65% sm 24320 
Efecto de reduccionos y liquidaciones entloipadas (48.498) (13.368) 

¡Saldo al 31 de diclembra dol 2018 5 Tos     
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El costo laboral es contabilizado en el gaslo de ventas y gastos do administración et costo tinanciero.es 
parte de las intereses nagados y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el palamonto como 
tros resultados tegrates 

La Compañía acumula estas beneficios en base a estudios anales elaborados por una firma de acluanos 
consultores Segun so indica en los estudios achuariales el método actuarral utilizado os el de "casteo de 
crédito unitario proyectado" y las provistonos del plan consideran la remuneración del empleado y demas 
parametros establecidos en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los ostudios acluartales vontratados por la Comparsa las provisiones de jubilación patronal 
y bonificación por desahucio eubren a (odos las empleados y el valar presente de la reserva matematica 
actuara de la jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corrosponde a los empleados cuya 
antgledad es menor a 10 años 

Al 31 de diciembre de 2018 la Comparsa registra el 100% de los empleados con menos de 10 años de 
servicio 

Las tasas utilzadas para la determinación de las reservas 41 34 do drciammbre del 2018 y 2017 son como 
sque 

2018 2047 

Tasa de descuento 425% 402% 
Tasa de rendimientos financieros NA NA 
Tasa de incremento salarial 1.50% 150% 
Tasa de rolación (promedio) 11.60% 11.50% 
Tabla de mortalidad e invalidez THIESS 2002 JMIESS 2002 

  

El anahsws de sensibiidad para vanaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es 
como suo 

2018 2017, 

Variación en OBD 
Tasa do descuento 0,5% 5,058 5,704 
Tasa de descuento +0,5% 5,104 8,206 

Porcenyate de Impacto en el OBD 
Tasa de descuento 0,5% 10% 11% 
Tasa de descuento +0,5% 10% 10% 

Variación en OBO 
Tasa de incremento Salaral 0,5% 5,260 5954 
Tasa de Incremento salanal +0,5% 5,788 5916 

Porconjato de impacto en el OBA 
Tasa do mromento salanal 0,5% 5% 10% 
Tasa de incremento salarial +0,5%. 4% 11% 

    

La Compañía controla este riesgo actuabizanda la valuación actuarial cada año. por consiguiente, las 
vanaciones enire fas 1asas y supuestos acluarlalos utilizados y los cambios efecivamonte oourndos se 
ajustan en base anual 
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NOTA 18 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

A131 de rhclembre de 2018 y 2017 de las accrones ordmarias autorizadas, suscntas y pagadas son de 
12.500 acciones de US$ 1 00 cada una 

Reserva legal 

La Loy de Compañsas de la Republica del Fowador requiere que las compañfas anonimas lransfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de Jas útlidades anuales, hasta iguatar por lo (menos el 
50% del capíal soval de ta compañra. Esta roserva no puode distribuirse a los acclonstas, excepto en 
caso de liquidación de la Compañila, sm embargo puede ser ulilzada para aumentos de capital la 
porción qua excede al 50% o para cubrr pérdidas on las operaciones 

Resultados azumulados 

El saldo de asta cuenta asta a disposición de los acctonistas de la Compañía y puede ser utlizado para. 
la distribución de divdendos, conformado prinaepalmente por ultidades de años antentoras 

NOTA 19 - VENTAS 

Los ingresas por servicios de fos años terminados el 31 de diciemime del 2018 y 2047. son como sigue 

Los valores cobratlos por los sernclos de admnmstración y oporación prestada a las compañias 
relacionadas que operan en el Ecuador 

La venta de bodega de productos texlles calzado y bisuteria del inventario no acudido en las 
diferentes marcas de sus compañías relacionadas 

Obligaciones de desempeño_y recongcimtento de ingresos 

La miormación de las obligaciones de desempeño en los acuerdos con los clientes y las polllicas 
contables para el recoriociamanto de las ngrasos se resumer 9 continuación 
  E Reconocimiento de Ingresos 

Producto o | Obligarionos de desempoño y — [NIF IS Toplicable a parir | NIC 11 y 18 aplicabto 
  

  

  

soructo tórminos de pago tel 4.de enero de 2018) | antes del de enero 
de 2040) 

Presiacion | Los servicios se reconocen en [Log mgresos — se]La pola de la 
de base a los acuerdos con los [reconocen cvando el | compañia para el 
Servicios — | cientes por lo general son en | servicio se otorga al | reconcimiento de los 

base a las hores líalazadas y | cliente y este ha aceptado | Ingresos 
tarifas mensuales La factura por | el servicio sustancialmente es 
el servicio se emite en forma similar a lo sequen 
monsgal al cierra del mes Los — imgresos — se | porlaNIFAS, 

reconocen cuando sen 
Los plazos de pago acordados | allamento probable de ser 
son de 30 dias. facturados y cobrados El 

imgreso reconocido es 
No existen descuentos por fos | enbase a fas tanfas 
sencios prestados. monsuales acordadas       
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Roconocimiente de grasos. 
  Producto o | Obiigacionos do desempeño y — [| —ATIF15 faplicablo a partir. | NIC 11 y 18 (aplicable 

servicio términos de pago del 3 do anoro de 2018) | antes del de enero 
de 2018) 

  

  
  Venta —de [Los mgresos por la venta de | Los se | Los ingresos se 

produclos — | produclos se reconacen cuando | reconorep — euarda los | reconocen en el 
los clientes obtienen el contro! de | bienes entregados por la | momento. quo: las 

  

los productos cuando reciben o | Compañía prendas de vestir 
aceptan los mismos zapatos y bisuteria 

son enteegados a los 
lientes           

  

  

NOTA 20. OTROS INGRESOS 

Un detalle de otros ingresos de los años torminados el 31 de dictembre de 2018 y 2017 es como sigue 

2018 2917 
Intereses ganados por prastanos 
a compañías relacionadas 
Otros Ingresos 

8,524 

34,379 
49.903 

  

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos de administración de los años termnados el 31 de diciembre del 2018 y 2 
8s como siguo 

  

2018 2017. 

Sueldos ybeneñicios sociales 1,095 759 930919 
Jubilación patronal y desahucio 29,559 24482 
Honoranos 146,164 297,397 
Senícios contratados 50581 39,827 

Mantonimionto y reparaciones 4,560 16,521 
Arrandamiento 56,134 54,008 
Combustibles y lubucantes 20,998 6180 
Seguros 705 1,448 
Depreciacionas y amorizaciones 24,075 45,158 
Gastos de gestión 46,847 27,325 
Gastos de vaje 78420 r1,70t 
Impuestos contabuciones yotros 11,808 10454 
Promoción y publicidad. 1592 577 
Serucios básicos 30,091 86,009 
Interéses por prestamos 3,828 41,978 
Provisión inventanos 58,800 25,000 

Comisiones 3,482 3,513 
Otros 44171 35871 

1,597 740 1918854 
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NOTA 22-- IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 
El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los impuestos cornentos por reciiperar y por pagar 
como sigue 

Porrecuperas 

  

gota 

impuesto al Valor Agregado (Y V.A.) 2887 
Retención en la fuente | R 38.097 
Credito tbutano LA. 22.809 

oo 60887 
  

El IVA corresponde a la «hilerencia entre el impueslo generado por las ventas y compras y el exceso es 
compensado en forma mensual y puede ser acumulado hasta 5 años y es objeto de la devolucion prova 
reciamo respectivo para las retenciones del IVA realizadas por terceros. 

Por pagar 

Impuestos por pagar 
Impuesto a fa renta (sease nota 23) 

  

NOTA 23 — IMPUESTO ALA RENTA 

Elimpuesto a la renta de los años lerinados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

2018 2047 

Del año 37.559 23,529 
Difondo (4.403) 387) 

  

39,166 16,139 
  

Conciliación tributaria 
El gasto del mpuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 difiere 
de la aplicación de la lasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguente 
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Monto de les partidas Impueelo aa ronta. 
— sota, 2017 zoe zo 

Lita (peris) antus do pmticipación erpleedos 520 10977 mer 450 
Pacipación de or empleados en as 
Visados qe pos ps gn 

Utd (prda) antes de impuesto sas 16400 14083 an7 

Ingrcsos no gravados. (00) SES esa (9) 
Costos no deduotes. 502 49288 19286 12322 
Gestos alahuidos a ¡egresos exortus 146 3 
Patspación rabajadoes protene de ingrosos exentos 15 218 3 ss 
Olas diteenciastenporanes 12068 204 387 vas 

¡soso talar) impuesto aa renta 1941 j 31560 2      
Léccto de ajuste por impuesto cedo, 3409 7307 

1907o 14.090 
  

Anticipo de impuesto atenta dtcuatnado 
25%, 

  

Tasa de Impuesto ala senta efect. 

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
posiodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la ranta vigente. 

Las soviedadas nuevas que se conslluyan fuera de las zonas urbanas de los cantonos Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos, estan exontas dol pago dol impuesto a la renta por 
el periodo de cinco años a parlle de su constitución, siempre y cuando las inverstones nuevas y 
productvas se realicen fuera de ias junsdicciones urbanas antes mencionadas, 

Están exentas del pago dol Impuesto a la renta, las nuevas versiones produclivas que se realicen en 
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los lres años siguientos contados a peri de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidandad y de Conesponsabalidad Cudadana para la Reconsirucción y 
Reactwacion de las Zonas Alectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en al 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo do 2016 

"Tasa del impuesto a la senta 

Las disposiciones tnbutanas vigentes establecen quo la taria del impuesto ata renta del 25% en el 2018 
y 22% on 2047 La farila el impuesto a ta renta se morementará del 25% al 28% en los siguentes 
casos 

Cuando la sociedad tenga acctonistas, socios, participes, conslituyentes, beneficiarios o 
smtares, resulentes o establecidos en pararsos fiscalos o regimones de menor imposición con 
una participación directa o indirecla indimdual o congunta, igual o mayor al 50% del capila! socia! 
Cuando la partoipacion de los accionistas domialiados an pararsas fiscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50%, la larifa del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporcion de la base mponible que corresponda a dicha participación 

- — Enelevento de que la sociedad que incumpla can el deber de Informar la composicion de sus 
accionistas, socios, parfícipes, coninbuyentes, beneficiarios o similares conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régimen Tíbutano Interno y las resoluciones que emita el Servicio 
de Rentas Intemas, sin peruco de olras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía reinverta sus ullidades en el pass en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Organtca de Régimen Tnbutario interno, podría obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido siempre y cuando afecten 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de dicientbre del siguente año 
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Anticipo dal impuesto a la renta 

El anticipo se determina en forma anta y en base la baso de la declaracion del impuesto a la renta del 
año anterior, aplicando clerlos porcenteyes al valor dol activo lotal (menos crertos componentes), 
patmmonio lotal, mgresos costos y gastos El anticipa es compensado con el impuesto a la renta 
causado siempre y cuando y no es susceplible de dovolución, salvo casos de excepcion En caso de 
¡us el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el antiipo se conmerte en 
impuesto a la renta mínimo 

En de la dolorminación del anticipo del impuesto a la renta so excluyen los gastos incrementales por 
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inverstones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Invorsiones para las nuevas 
Inversiones, así como olras afectaciones por aplicacion de normas y prncipios contablos 

Adicionalmente estan oxoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las soctedados nuevas 
consftuidas a partir de la vigencia del Código de la Producción Comercio e Inverstones hasla por un 
periodo de 5 años de operación efecliva entendiéndose por tal a ta iniciacion de su proceso productivo 
y comercial 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y uliidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distrbudos por 
soledades nacionales o exiranjeras fesidentes en Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o 
exttangeras o donnailadas en paralsos fiscales o jurisdiccion de menor mposicion o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos del impuesto a la ronta 

La exencion antes mencionada no aplica si el eneliciario efectwo; quien economicamente o de hecho 
tiene el pader de cantralar la atribución de disponer del beneliro, es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se deba realizar una retención de los dividendos o ultidades que se aplique al ingreso 
gravado, el cual depende donde asta localizado el beneficiario efectwo, slu que supere la diferencia 
entie la maxima talila del mpueslo a la renta para personas naturales (35%) y la tanfe general del 
impuesto a la renta provista para sociedades (28% o 26%) 

En ei caso de que los dividendos sean distrbudos a Sociedades domiciliadas en pararsos fiscales o 
regintenes de menor imposición se debe apticar una retencion actwlona! par ta diferencia entre la tasa 
maxima de tnbutacion de una persona natural (35%) y la tanla de impuesto a la renta corporalwa 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composición 
aceionana se debe relener dol impuesto a la renta sabres dichos diadendos como s: exstera un 
beneficiario efectivo residente en Ecuador 

La distibucion anticipada dividendos antes de la tenmmación del ajercicto económico y otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos na 
comerciales) se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguente so doberá 
efectuar la retención correspondiente a la tarfa del impuesto a la renla corporativo vigente al año en 
curso, sobre el monto de fates pagos La retención debe sor declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y conslitutá crédito tbutario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta 

Enajenacion de acciones y participaciones 
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Las utilidades que percmban las Compañias residentes en el país o el exterior provenientes de la 
enajenación direcia O indrecta de acciones a partopaciones de sociedades domiciliadas o 
establocimrentos pormanentes en Lcuador se encuentran excentas a partir del año 2018 

Enajenación de acciones y participaciones 

Están gravadas con el impuesto a la renla las biiidades que perciban las soctedades dormcliadas.o no 
on Ecuador y las personas naturales, ecuatoranas residentes o no en el pals en la enojenacion directa. 
o Indiecta de acclones o participaciones de sociedades domiadas o establecimientos permanentes 
en Ecuador y estan sujelas a un impuesto único entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas (1SDJ 

El Impuesto ala Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguentes Iransacciones 

> Latranslerendia o lrastado de divisas al extenor 
> Los pagos efecluados desde el exterior inclaswwe aquellos realizados con recursos financieros en 

el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
> Lasimportaciones pendientes de pago regisiradas par mas de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efocluadas por personas 

naturales o sociedades domiaihadas an el Ecuador, cuando las divisas careespondientas a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no mgresen al Ecuador 

> - Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor, la baso umponible estará constluida por la totalidad de la 
operacion es deci, tanto por el saldo neto translerdo como por el monto compensado 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas ([SD) entre otros lo siguiente 

* — Transferencia de dinero de hasta (res salanos basicos unicados por mes 
> - Pagorealzados al extertor mediante farjelas de csédito o debrlo hasta 5 000 
> Pagos realizados al exterlor par amortización de capital e intereses de creditos olorgados por 

imsituciones financieras internacionales, con Un plazo mayor aun año, desfirados alfinanciamiento 
de mvsrsronos previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 
devenguen intereses a las lasas referenciales 

> - Pagos realizados al exterior por concepto de divendos distriburdos por sociedades nactonalos o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del mpuesio a la renta a favor de otras 
sociedados axtranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, stempre y cuando no 
están domicilados en pararsos fiscales a jurssdicciones de menor imposicion 

» — Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sutada 
Una afectación economica directa en sus activos produelivos como consecuenga del desastre 
natural ccurido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en e) Ecuador y que se destinen a procesos 
productivos o ala prestación de sorvicios ubicados en las zonas afectadas 

El impuosto a la Sanda do Divisas ((SU) podrá serutitzado como credito inbutario para la determinación 
del mpuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido ongmado en la importación de malanas 
primas. Insumos y hrsnos de capital con la finalidad de que sean Incorporados en procesos productivos 
Y que consten en el istado ermtdo por el Comité de Poíílica Tributerla 
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Impuesto diferido 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 da diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

dolospaitdes 2 Impuestoala 
Bo RO ROT     Partidas de mpuasto diferido 

  
  

  

Provisiones de gastos locales 8307 847 1786 2212 
Austa valor de realización del montar, 1300 25.000 9aós 6450 
Provisión por bonificación desahucio 5838 Ñ 1635 

12506 5402 
(Vtsminación) luccamento del aña cargo 

enos rosullados 16462). (075) 

4403 1.387, 
  

Para el cálculo de Impuesto diferido se ha considerado la tasa del 28% y 25% para el 2018 y 2017 
rospoclivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS medrante Circular No NAC DGECCGCI5 00000012, publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No. 853 dal 23 de Diciembre del 2015, mantiesta que para 
propósitos tributarios so permite el registro contable do activos y pasivos por impuestos diferidos, 
wricamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia ente las normas 
ibularias y las normas contables y financieras (NFS) prevalecera las primeras. El Servicio de Rentos 
Internas “SRI' en la trcular antes rmoncionada establece lo siguiente 
2) Los estados financieras consituyen la base para fa prosentación de las declaraciones de 

impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Control (Superiendenaa de 
Compañías, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) — La Norma Intemacional de Contabilidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccion 
29 de la NIF para PYMES establecen y requieran el reconoemiento medición y revelacion de 
los impuestos diferdos, sin embargo el SR! eslablece que únicamente se reconocaran los efectos 
de la aplicación de activos por impuestos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la 
normaliva tubutana pertinente, provenientes de sucesos económicos, (ransacejones o regislras 
contables, que se ongmes a partie del 1 do enero del 2015, « excepción de los efectos 
provenientes de las perdidas y los cróditos tributanos conforens la normatwa tnóataria agente 

e) — Los pasivos por impuestos ditoridos contablizados en cumplimianto del marco normativo 
'ibutano y porta aptcacion de las NilFs, se mantendrán gentes para su respectiva liquidación 

4) — Latarila del impuesto a la renta quo se ulifzará para la esllmación de los activos y pasivos por 
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIlFs, será la establecida en la 
normativa tributaria 

e) Losacivos y pasivos por impuestos ieridos puerlen ser recuperados a pagados posterormonte 
atraves de la conciliacion tnbutaria, deben sor reconocidos contablemente en el balance general, 
en la cuantía respeciiva y en el momento adecuado, respelando las disposiciones tibutartas. 
vigentes y en las NIFs mencionadas en la presente resolución según sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Sernaro de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales tens la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta do la Compafa, dentro de los Ires años postenores a partr de la 
Techa de presentación de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2018 
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Reformas fiscales 

El 28 do Agosto del 2048 en el suplemento del Regrsiro Oiicial No 308 se publicó la Ley Organica para 
el Fomento Produetwo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabildad y Equilibno 
Fiscal, la cual establece ciertos incentivos y cambios trbulerios que principalmente se Tesumen a 
continuación 

Exención en el pago Impuesto a la renta y del anto al impueslo a la renta entre 8 y 12 años a 
las muevas irversiones produelivas que se realicen en sectores o en industrias básicas 
establecidas en el Codigo Orgánico do la Produccion, Comercio e Inverston, sean estas nuevas 
sociedades o roalizadas por las actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada se amplia 
entre 3 y 8 años cuando astas inversiones so realizan en sectores frontenzos 
Exoneración del impuesto a la Salida de Divsas "ISO" entre 8 y 20 años atas nuevas mversiones 
praductwas on los pagos por mporlación de brenas de capital y materias primas as1 como en la 
distribución de dividondos a benefizianos efecIvos, cuando suscriban contratos de inversion 
Exoneración en el impuesto a ta renla e “15D” porlá cemversión de uliidades de al monos el 50% 
enla adquisición de muovos aclivos productos 
Elimina el mnpuesto minimo anticipo de impuesto a ta renta y cuando existe exceso en el pago 
es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o on el evanto de que el impuesto a la 
renta causado en ol ejercicio fuese menor at anticipo pagado más las retenciones 
La utilidad generada en la enayenación directa a indirecta de acuiones participaciones otros 
derechos de capital estan sujelos a una tara Drica eniro ol 0% y el 10% en base al monto de la 
úlifidad obtenida 
Los dividondos y utlidados distribuidos a favor de olras sociodades nacionales o extranjeras 
(excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor Imposición) o de personas naturales na 
residentes an el Ecuador se onttueniran exentos, esta exencion no aplca cuando el beneficiano 
efeclvo sea una persona natural residente en el Ecuador, o la sociedad que distribuye el 
divadendo no cumpla con informar sus teneñicianos ofecivos, los cuales están sujetos a una 
refenawn del 10% sobre al dividendo efectivo 
Dovotución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades quo desarrollenproyactos 
de vivienda de interés social 

NOTA 24 - PARTES REI ACIONADAS 

Al 31 de diciombre de 2018 y 2017 los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
retadlonadas es como se 

  

  

  

Suontes por cobrar Relación Tipo de transacción 2016 2017 

Locales 
Veermada S.A Accionistas comusos Serdnos ,50s 
Qumoda SA Acciosistas comunes bomcros 3,507 100,179 
Equllashicn S A. Accionistas comunes Serdclos 2 198 186,240 
Macromoda S A “Acciontztas camaras Serias 39,304 159,403 
World Class Moda S.A, Acecnlstas comunas Sontejos 38275 
Moda Alem S A Accionistas comunes Sentcios 900 
Cass Moda S-A Accionistas comunes Senicios 181 
latlma Mod Intinower S.A Accionistas comunes. Sstclos 2578 

120,865 ES 

Préstamos por cobrar largo plazo 
"World Class Moda 54. Accionistas comunes. Préstamos 19.09 
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Cuentas por pagar, Retacion Tigo de transacción 2018 2017 
Lorntes 
Vesmmoda S A, Accionistas comunes >oniotos ses 
Qutimada SA Accionistas cormunos  Serwclos ezo 

Lopifastion 3 A. Accionistos comunas. Sercins 464 
World Class toda SA Aceleneras comunas Sorucios 163 

88 237 
Eréstamos porgagor coto yiergo plage (1 

Maciomoda S A Aceloistas comunes Préstamos 495,493 

Dividendos por pegar 

  

Aspar S.A Acciomstas iudendos 76,217 
Viridia Company 5.A. Accionistas Onidondos 

70.087 
    

Las transacelones con partos relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2047 ongacon los siguentes 
saldos en el estado de resuados y son como sigue 

(Ver pagina siguiente) 
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HISPAMODA S A 
NOTAS A 1 OS ESTADOS FINANCIEROS 

Bsvdondos por pagar 

Duranto los años 2018 y 2017, se han elecluado los siguientes pagas de dividendos sobre bllidades a 
aecionistas de la Compañía del año 2018 y 2017, los cuales han Sido prevamente aprobados por la 
Junta General de Accionislas 

208 2017 

Saldo mulas 76987 209027 
Aoigracion De 10987 

Pagos TRAD 200027) 
Saldo nal 70387. 

  

NOTA 24 — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

al — Objetivos y políticas de admunistración de riesgo financiero 

La Compañia por la naturateza de sus actdades, está expuesta a nesgos de crédito, tasa de 
werés, liquidez y tpo de cambio, los cuales son montioreados constantemente a fin de identificar 
y medir y sus impactos y establecar los hmiles y controles que reduzcan los efectos en los 
resultados de la Compañia 

El proceso de evaluación y control do los dlesgos en el negocio es cntico para la rentabiidad y la 
Compañía es responsable portas exposiciones de niesgo 

El proceso de contro! de nesgos no Incluye riesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e industria 

La estructura de gestion de riesgos liene como base los Accionistas y la Gerencia dela Compañsa, 
Gerencia General y Contraloría que son los responsables de rlenticar y controlarlos nesgos en 
úcoordmacion con olras áreas como se explica a continuación 

(1 Acciomstas 
Los accionistas son los responsebles del enfoque general para el manejo de los riesgos, 
proporcionan los principios para el manejo de nosgos asi como las políticas elaboradas 
para áreas específicas, como nesgos de ipo de cambio, riesgo de tasa de interes, nesgo 
de esécito y el uso de mstrumentos financieros derivados 

(il Gerencia General 

La Gerencia General es responsable det enfoque general para el manejo de riesgos la cual 
proporciona los principios para el manejo de riesgos, as! como las políticas elaboradas para 
áreas espooricas, como riesgo de tipo de cambio, nasgo de lasa de interés nesgo de 
crédito y el uso de mstrumentos financoros derivados 
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EH Contraloya Genera) 

Dl departamento de Contraloría es responsable del control y administracion del flujo de 
fondos de la Compañra en base a las pollas, procadimientos y limites establecidos por 
los acclonustas directores y la Gerencia de la Compañía, incluyando el seguimionto a diclvos. 
procedsmientos para mejorar la admwislración de mosgos de la Compañía Coordina el 
acceso a los mercados financieros nacionales y administra las eresgos Inanotoros 

Estos riesgos son nesyo de mercado (variación de la moneda y la tasa de interés) y sesgo 
de crédito. El objelivo prinaipal es supervisar y mantener una mínima exposición a los 
nesgos sim ullizar contratos denvados (swaps y forward) y evaluar y contralar tos mesgos 
de crédito y liquidez 

Asi también el control y recuporación de las cuantas por cobrar por las ventas genoradas 
en el penodo y por las que posiblemente se queden resegados, determuando 
confuntamente con el departamento de comercialización Opciones de descuentos a sus 
«lentes que ayudaran a migar el efecto negalwo ex la recuperacion de eslos flujos. 

bp Mitigación de riesgos: 

La Compañs evatísa constantemente los diferentes escenanos » Identifica diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones resultantes de cambros en las lasas de mterés moneda extranjera 
osgo de capita! y riesgos de cragito 

La Admtstracion revisa y evalua los cambios en polílicas para la ademnistración de talos nesgos 
los exates se resumen a continivación 

Riesgo de mercado 

Ll riesgo de mercado controia el valor justo de los instrumentos financieros por los cambros an los. 
precios de mercado los cualos dependen de las Variaciones de la tasa de mterés, tasa de cambio 
y otros riesgos de precios, entre los cuales está el nesgo de patrimonio, 

Los instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depósitos en hancos 
y las chigaciones con hancos 

Riesgo de tasa de interes 

El riesgo de la tasa de mierés permite evaluar y montorear el valor justo de los Instrumentos 
inanoeros, debido a cambios en fos tasas de mtaros de mercado La exposición de la Compañía 
alresgo de cambios en las tasas de uterés del mercado asta princpalmento relacionada con las 
obligaciones de la Compañta de deuda de largo plazo por las tasas de interés vanables La 
Compañta evalua poródicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
¡cambios en la tasa de interés, considerando sus expectalvas propias respecto de la evolucion 
futura de tasas 
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A continuacion se presenta informacion acerca de los mstrumentos fmancieros con tasas de 
interés lija y variable 

asado tatoros 
Tasa de 

Año2018 Flo Vereblo  SnIntorós Total ads 

Aaivos Financieras 
Electo y equivalentes de esto, 

Pasivos Flnanctoros 
Cuenlas gor pagar. proveedores 
Cuenjasporpagar. compañias relacionan. 

    

Año 2017 
Activos Fiaancloras 

Etecivoy equralentes de afec 100 aaa 075% 
Cuentas par cobrer. compañtas relacionales h000% 107 750 

logo plazo 
Pasivos Financieros 

Préslamos bancarios 25452 25450 105% 
uenlas por pagut proveedores, 20651 st 
Sen par, cop ranas ses 10003 7100. 

  

A conlinuación se muesira la sensibiidad del estado de ganancias y pérdidas por al posible efecto 
de los cambios en la tasa de mterés en los gastos financieros por un año antes del impuesto a ta 
renta asumiendo que los pasivos fnancieros al 31 do dictembre de 2018 y 2017 se renovarán a 
su término y se mantendrán por lo que resta det año siguiente 

Efecto en resultados antes 
ele Impuesto a la renta 

Cambros en puntos básicos 2018 2917. 

Pasivos financieros 3,085 510,945 

+-05% 15 2,555 
+ 10% 31 5109 
+-15% 45 7,664 
+ 20% 62 10,219 

  

Está calculado sobre los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las tasas de imterés mostradas en el cuadro anterior son solo llustratvas y 
se basan en escenarios simpliticados Las cifras representan el efeoto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero nieto, en base a los escenarios proyectados de la curva de 
tendimiento y el perfil de rsgos de tasa de interés que tiene actualmente la Comparta. Sin 
embargo, este efecto no Incluyo las acciones que seran tomadas por la Gerencia para mutgar el 
impacto de este nesgo en las tasas de interés 
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Risogo do liquidez 

Et riesgo do liquidez es el niesgo de que la Gompañta no pueda cumplir con SUs obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos inannieres al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados 
La consecuencia sena el incumplimiento en el pago de sus obligaciones Irente a terceros La 
Iiguidez se controla a través dol calce de los vantimientos de sus activos y paswos, de la obtención 
de lineas de crégito y/o manteniendo los excedentes de liquidez lo cual le permite a la Compañía 
desarrollar sus acividades normalmente 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada caniidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de tiguidar transacciones principalmento de endeudamunto Al respecto la Gerencia 
do la Compañia onenta sus osfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a lraves do la 
«sponibiidad de lineas do credito 

El siguiente cuadro muestra el Vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañva a la 
echa del balance goneral y los importes a desembolsar a su vencimiento en base a fos pagos no 
descontados que se realizaran 

HastssO — ps302%0 DAMAS Desa bo tanos 
apa sosa ase des dias os 20 oa 

torno y Saus de eto sus ao 

  

Pastyos Pinarcteros   

uses po por. proedors 5. an es asar uentas poro Coapa miscinndas 
go piero yes, a E, 

Flscino y eres da acto 1970 16120 
Cuts porcobar companies 
pe DO AO AGOBIO OZ 

  

  

beim hancanos 2 
Etnias po pagar. prueedoes mms 20 e 
lc ps pagar. Compodin reeconadas 
tao plc 20, ER loa go 

Riesgo de gestión, do capital 

La Compañta admmistra de manera activa una baso de capital para cubrir los tiesgos mherentes 
en sus actradados La adecuacion del captal do la Compañía es monitoreada usando entre olras 
medidas, los ratos establecidos por la gorencia 

Los objetivos de la Compañra cuando maneja capilal, que es un concepto mas amplio que el 
*Paírimoro nelo” que se muesira en el balance general son 

()  Salvaguardar la capacidad de la Compañía para coniwwar operando de manera que 
úcontinie brindando retornos a los accionistas y benetiios a los olros patfispantes, y 

(il. idantenar ura fuerte bass de capital para apoyor e! desarrollo de sus actuados 

52 de 56



HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 de diciembro de 2018 y 2017, ao han existido cambios en las actividades y nolíicas de 
manejo de capital en la Compañsa 

El indice deuda palrimorno, nato ajustado de la Compañia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
coma siguiente 

  

   

2018 2017 

Total pasos 325652 920825 
"onos efecto y oquitatentes de efecto (51559) _ (141259) 

Duda neta 274013 779878 

Patrimonio meto 10578 (9377) 

Indice deuda patrimonio neto alusiado 2568 8325) 
  

Risago de crédito 

La Compañía está expuesta a nesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes de efectivo depósitos con bancos inversiones, cuentas por cobrar 
clientes y otras cuentas por cobrar y otros mstrumontos financieros 

Eno referento al efectivo y otros eguvalentes de efectivo en hancos e insiluciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el nosgo se monitorea a 
disvés de las calificaciones requendas por Jos Orgamamos de Contral, las cuales son pertodicas y 
son realizadas por terceros (independientes) espectalizados y calficados por los entes de control 

El riesgo credilicio es admmistrado de acuerdo a las poliicas, procedirmentos y controles 
establecidos por la Compañta La calidad creditiua dol cllente se evaliza en forma permanente 
Los cobros pendientes de los cientes son suporvisados La máxima expostorón al riesgo crediticio 
ala fecha do presentación del míormo es el valor de cada claso de aclivos financieros 

La Compañía ha establecido una política de nosgo, para el otorgamento de créditos aos clientes 
que ncye 

+ Revisión y anglsis de la informacion recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuordo con parámetros establecidos por la Administración de la Compañía 

+ Aprobación por parle de la Gerencia General y Contraloria General del plazo de crédito 

La Compañía ha definido en su política de calificación de crédito que las entidades del sector 
público no seran sujetas a análisis de credito, n restricción en los cupos, ya que el plazo de cobro 
estará dofinido en los términos y condiciones contractuales 

La Compañia agrupa los clientes por sectores y evalta las dificultades Iinancieras por sectoros 
En hase a la informacion disponible a la fecha de los estados financieros, la Compañia no ha 
reconorido pordidas para su posible detanoro 
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NOTA 27 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatonano mediante Decreto Esocutivo No 2420, publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No 494. dol 31 de Diciembre de 2004. estableció que las Compañas que realican operaciones. 
con sus partos relacionadas domiciladas en el extenor, presentaran al Sarmcro do Rentas Internas el 
Anexo y un estudio de Precios da Transferencia referente a sus Iransacciones con partes relacionadas 
del exter 

La Admwnistracion Tributana mediante Resolución No. DGERCGC16 0000455 publicada en el Registro 
Oficial o 878 de 26 de mayo de 2016, dispuso modificar el aleance para la presentación de mfarmación, 
incluyendo tambien a las lransacciones realizadas con parles relacionadas locales y sus montos para ol 
ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014 Do acuerdo con las disposiciones iubutarias. 
vigentes las obhigacionas en referencia al cumplimiento de precios Iransferencia son.como sigue 

a) — Informe Integral de Precros de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con uma sola compañía por más de 
US$15 000 000 (tienen la obligación de presentar un informe integral de precios de transferencia 

    

b) Anexo de Pre a 
  

Las compañias que realicen operaciones a transacciones con una sola compañsa ente 
US$3,000.000 hasta US$14.088 999 tienen la obligación de presentar la información 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las compañias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones tributanas son consideradas partes relacionadas para propositos tnbulanos 
independientemente de los aspoctos contractuales e vínculos legales 

Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exontos de 
la aplicacion del region de precios de Iransferencia cuando 

- Tengan unmpueslo causado superior al tros por clento de sus Ingresos gravahles 
Norealicen opefaciones con residentes en patafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y, 

- No mantengan suscrito con el Estado contralo para la exploracion y explolacion de recursos na 
renovables, 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en las montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propósitos tibutanos 
indepondientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

Ala Techa de emisión de estos estados financieras las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los umbrales para la presentación de informacion suptementana de precios de 
Kansferencia 

NOTA 28 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañla al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no mantiene compromisos ni contignentes 
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NOTA20. CONCILIACION 1 LUJOS DF EECTIVO 

Un resumen de la concihación del resultado integral, con ol olectivo provemente (utiizado) de los Myos 
de las aciwidades de operacion de los años que terminaron el 34 de diciembre dol 2018 y 2017 es como 
sigue 

Conciliación de los resultados von el efectivo on las 
actividades da operación 2018 2017 

Resultado neto del año 20 354 334 

Cargos a resultados que no reprasentan efectivo en las 
actvidados do oporación 

Depreclacion de muebles y ensoros 16,887 19,934 
Amodizacion de activos tangibles 7.187 25,827 
Ajustos provisión de inventarios 33,800 25,000 
Proúsión justación patronal y desahucio 29859 24 462 
Ajustes por provisiones locales 47 002 20 490 
Olros agustes por partidas distintas al efectivo 105 497 104 875 
Ajuste efecto de impuesto difando (4 403) (7,887 
Perdida en baja de mobiario y equipo - 

Cambios en activos y pasivos 

Disminución (aumento) en activos 
Cuentas por cobrar chontes 431 844 106.379 

inventarios (16.012) (42 788) 
ACIIVS por Impuestos cornentes (40 984) (29 459) 
Pagos anticipados. 24,470 63 
Otros aotnos no corientos 5,000 1,600 

Aumento (disminución) en pastos. 
Acreedores financieros cuentas por pagar proveedores (128,802) 15,462 
Pasnos laborales comentes (41h (55.334) 
Obligacionas tributarias por pagar (27.859) 
Provisión por hamifcacion por desahucio (16,635) - 
Olas cuentas por pagar rolacionadas 708 2377 
Flujos de efectivo netos procedentas de (ullizados en) ——— 
actividades de oporación 508,361 27401, 

NOTA 30 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año quo termino el 31 de diciembre del 2017, han sido 
reclasifcados para propósitos comparalwos con los del año 2018, con el objeto do. presentar 
consistentemento 
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NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diclsmbro do 2018 y la fecha de emistón de estos estados financieros 16 de marzo de 
209, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Admumstración de la Compara pudieran tener 
un efecto stgnificalivo sobre dichos eslados Imanciesos quo no se hayan revelado en los msmos a en 
sus notas 

s md yA 2 
Johana Hemández Hunsmey Castaño Mónica Gaícia 
Representaciones Contralor Genéral Contadora General 
Azcamarepre Cia Lida 
Representante Legal 
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