HISPARMGDA 5.A.

HOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014

NOTA 1- OPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

QObjeto sacial

“HISPARODA 5.A" se conslituyd el 11 de octubre dei 2011, en la dudad Cuile Provircia de Plchincha,
Reniblica dal Ecuador, con la opcidn de eslablecer agencias o sucursales en yng o varios ugares del
Ecuader o fuera de &, previa resolucidn de la Junta General de Accionista. El objeto soctal brindar
asasorananto téanico vy adminlslrativo en Ias maferas de: inmob#aria, comercial, técnica, social, qus
inciuira fodos los dmbitos, fanfo a personas naturales como juridicas.

El domiclio pincipal de a Compafila es la c¢iudad de Quile, Repiblica def Ecuader v Uane como
accionistas de nacionalidad Uruguaya a Asparel 5.4, con €l 99% v Viridia Company S.A. con et 1% de
patlicipaciin.

Economia Ecuatorlana

La economia ecusatoriana hasia ef toscer timasire del 24 manfuvo una relativa eslabilidad
econdmics, debldo a tos pracios alins nternacional del pelrdlen fuenie principal de los ingrasos de ta
Repiblica det Ecuador y al financiamisnio adicional obienkdn lanto Inlerno y externo det Gobierno de ia
Repiblica da China, o cual e permitid at Gobierno Ecuaforianc realizar inversiones en obras ds
infraestiyctiera y el mejoramiento de los servicios publicas gue originaron un lncremanto en los gasios
corieites. La reduccion de fos ingresns petrolaros 2 finales del 2014 y gue se mantirieron en el 2015
orfglnaron el daficl en et presupueslo del estado de! 2015, generado un relraso en af pago a los
proveedores del goblerno de is mayoria da los sectores econdmicos: ¥, lo gue lambién genert un
défct de g balanza comercial, por lo gee e Goblieme Ecuatoriano tomo clertas medidas en ias
importacicnes mediante enlre fas cusles ostd (D el eslablecimienlo de cupas m#dmos pata la
mportacion de productos da los seclores comerciales e indusliales; {{i) Ia restriccion de impordacioneas
de cierfos producios; y, {iii} e! esiablecimienfo de aranceles adicionales (saivaguardasy a las
mporacienes.

Los fastores antes mencionados han onginado una deasaceleracién del crechmiando de la economia
gcuglonana v [a cual se prevé que continlie en 21 2018, debide a fa no recuperacion del precio
internacicnal del petroleo; la falta de fuentes adicionales da financiamlanto, asl como por ba reduccitn
do las inversionas del sechyr privadg, of Goblermo Ecuatoriane para mitigar estd sifuacién esta
disefiando varias allernativas para reduci e] impacto.

Los efectes de los cambios en 18 economia ecuatoriana, y las refurmas idbutarias v @aborales han
afectzdo a todos los seciores econdmicos; la administracion estd analizando y evaluande et impaclo ds
esta siluacion con et objeto de conlinuar operando en forma eficiente y reniable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contablidad mencionadas mas adelante han sido apiicadas consistentemenie a lodos
oz perlodos presenfados en estos estados financieres, a menos que otro oritaric sea Indicado.
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Preparacldn de los estados financieros

Declaracion de cumplinianio

Los estados financiaros han sido prasarados de conformidad con fas Momas internacionales da
informacin Financiera - MIIF.

Las mrincipales polficas contables adopiadas por la Compafifa en la preparacicn de los eslados
financieros han sido deficidas sn funcidn de fas NIIF vigentes af 31 de diciembre del 2015 y han
sido aplicadas de manera onifirme a todos los periodos que se presantan.

Los ostados financlerss del afic que lermind el 31 de diciembre det 2015 de acusrde a NIF's
fueron aprobados por ta administracion se estima que los esiados financleres serdn aprobados
sin modifcacionss por s accichislas.

Moneda Funciena! y Freseniacidn

Los estados financieros se presentan en délares da los Estados Unidos de Amdrica "USE que es
fa moneda funclonat v de presentaclén de la Compafila. La informacion que se presenia en las
notas v eslados financiems estan la moneda antes mencionada, excepto cuands existen saldas o
fransacciones en otras monedas.

Clasificacion de paridas en corrientas y no cordanfes

ta Compafiia presenia los activos y pasives en o astado do sftusclkin Snanclera clasificados comao
corrientes y no commenles. Un aclive se clasiica como cormante cuando la Compafila:

- espera realizar el active o liene Iz intencion de venderds o consumilo en su cielo normal de
DEHSrACHIY;

- mantiene el activa principaliments con fines de negaciacion

- espera realizar &f active dentro de ins doce meses siguienfes después det pericdo sobre o
gize se informa; o

- e! active es efecliva o equivalante af efactive & menos gue &ste se encuenlre restringido y no
pueda ser intercambiado nf uiilizado para cancelar un pasivo por ek periodo minkme de doce
meses después del cierre det perodo sobre 8] qua se informa.

Todos los demas aclivos s clasifican como ho coffentes,

Lin pasivo se clasifica como ¢oriente cuanda [ Campafia:

- espera fiquidar el pasivo en su ciclo normal de oparackon;

- mantlens el pasivo principalimente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clorre del
periads sobre & gue g infonma; o

- no tiene un detecho incondicional para aplazar bz cancedadion del pasiqo duranfe, at menos,
tos doce meses slaulentes # [a fecha de detre del perfodo sobre e que se informa.

Los acfivas ¥ pasives por impuastos diferides s& clasfcan come acllvos v pasivos no cotrientes, en
todos fos casos.
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Medlcidon de Valores Razonalles

Mlaunas pollicas y revelaclones contablas de fa Compafila, de acuerda con o ssiahieckda en las
MilFs reguieren la medicion de los actives v pasives Snanclerss a valores razonables, ast come de
los no financiros.

La Compania para la mediclon de o valores razonables liliza lo requerido en las NifFs ak (i}
recehecimiento infcial () revelar en los eslados financierns v notas; v, (IR reconocer los ajustes
cuando exislen indicios de deterione da fos actlvos finanderos y de langa vida.

La Compafa para la medicidn de un active o pasive a valores raronables uliliza informacion de
mercadas ohaarvables siempre que esta sea confiable tal como b requieren Tas MilFs. Da acuerdo
& o requerido por las NIFs, los valores razonablas se clasican en niveles distinfos denfro de su
jararquia de vator razanable y los cusles se basan en fas variables o locnicas de valoracidn, lal
COME SigLee:

. Malares de mercado: Precios cofizades (no alustados! eh mercados aclives para los
activas o pasivos idénlicos o similaras.

H  Informacidn diferente a precios de mercads do! nivel anterior, fos cuales sean igualas
para un activo o pasive, 108 cuales provienen de valores directamente (precics de Wilimas
transacciones) o indirectamenle {derivados de fos precios determinados por espectalislas en
funcion de esludios o precios reforencialas).

H.  Informacidn provenients dol uso de téenieas financieras aplicables a los dates intomes
dal activo o paslvo y gue no proviene de valores o informacicn de mercado.

La informasitn o variables que so uilleen para medir ef valor razonable de un active o pasive,
pusdern clagifliearse an uno de s niveles de jeramuia delaffados anteriorments, por ende ia
medicion del valor razonable puads casifcarse en ef mismo nivel de ferarquda de! valor razonable
de la vadable del nive! mas bajo que sea significativa para la medicldn total de los activos y
pasivos. Los cambios entre ios nivelos de jerarquia del valer razanable se reconocen al cierre de
cada pertodo en & cual 58 origing af camblo,

La informacion adicional sobm los supusstos 0 hechos para medir los valores razonables se
ingiuye en fa nota 5.

Efecfivo y equivalentes de efectivo

El electivo y ng eguivalentes de efective pars propbsitos de esiado de flujos efectivo constituys
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo es menar 2 los 20 dias y estan sujetos
& disposicién mediala de fa Compaffia.

Instrummanios financiaros

Los instrumantos financieros aclivos y pasivos aancleras v derlvados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas ¥ ia finalidad de cads ihatrumento financiero, tal como o reguieren ks

MliFs, La clasificacion depende del propdsito para of cual se adguiteron los aclivos o
contrataron [os pasives v ia cual se delerming a la fecha de su reconocimiento inicial.
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A 1l laras - choginiento v madleidn fhiclal o5 fariGr
Reconaeintianto

La Compaiila contabitiza un activo Bnanclero en el eslado de slfuacidn financiera a la fecha de la
negaciacion, cuando se compromeate a comprar o vender el aclivo.

la Compafia de acuerdo con ia MIC 32 “instrumentos Financiero: — Reconoclmisnte y
Medicidn” clasilea sus aotives financieros en las siguienles calegorias: {iy activos financieros —
para negaogciar, {§i} cuentas por cobrar generadas por la operacicnes {comerciales), {iii} actives
financieros mantenidos hasta su vencimiento; v, {iv) activos financioros disponibles para ka venta,

Madicitn inioiad

Los aclvos son reconocidos iniclaimente a sy valor razonable {cosio de adguisicidn o valor da
mercado} mas cuaiguier costo adicional significative & Ik iransaccksn v gque deba ser reconocido
coma parte det aclivo; siempre gee e activo financiero no sea designade como “valor razonabla
¥ cuyos efeclos derivados de la bransacciGn deban ser contabilizados en fos resultados.

Madician posterior

Con posteriordad =t reconocimiento inicial |a Compaiiia regislra o ajusia fos activos financieros
come se dascribe a confinuacion:

- Cuentas por cobrar y présiamos

Loz rubros gue mantene ks Compalia comesponden a los deudores comerciales
generados por tas lransacciones comerciales que realiza en &l curse normal de sus
operaclones ¥ ofras cuentas por cobrar, los cuafes consfifuyen pages fijos y delerminables
¥ no lenen una cotizacion de mercado bursatil, Las transacclonas cuyn plazo confractual
de cobro hasta de un afio 0 menos se clasifican como aclives cofrientes y aguellas cuyos
plazos son mayoeres a8 un afle se clasifican como actives no corrisntes. Las cuentas por
cobrar comerclales se reconncen 2 su valer pominal en aguelias cuyo piazo conlrachual de
eobio no excede los 80 dias y aquelias gue exceden dicho plazo gue no generan ninguna
lasa de interds o cuando existon tasas de interds fEas, o contabilizan 2 su vafor nelo del
inferds impilcito {cosio amorlizado)} pera lo cual se uliliza el método de la tasa de interes
efectiva. '

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales ¥ que cumplen con [as caracteristicas da
insfrumanto financiere se registran a costo cuando sus plazos son menos de 90 dias,

Buja do achivos fancioros

Un activo {inanciers es dado de baja cuanda:

(i}  los derechos de recibir bs flujos de efectivo del activo han terminado,

(A o Compadiairansfiere sus dorochos a rocibir 103 TuJos de efecive det aclivo o ba asumido
una obiigacitn de pagar fa lotalidad de los flujos de efective recibidos iamediatamente a
una tercera parle bajo un acuerdn de iraspaso; v,

i} ia Compaiila ha fransforlde sustanclaimente iodoa fos rlesgos v beneficios det activo o, da
no haber fransterido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios def activa,
5l b transferlds su conical,
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Loatorioro de aclivos financieros

La Compaitia al cierre anual de sus estados financiaros efectia una evaluacidn si existe an los
activas financiercs un delaricro en 50 valor contable y para o cual efect(a lo siguients:

Activos financieros no confabllizados al costo amorizado

En los gelivos financieros no conlablizados af eosto amortizado, ! deterioro se avalla si
exisie alguna evidencia objetiva y competente si un active o grupos de activos se
encuentran deleriorados como resultado de un evento o evenlos que afectan al valor
regisirado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto an
oz flujos de efeclive {utiros. Enbra los principales aspeclos que se consideran para
determinar el delerioro estan: (i} dificulades fiancieras de los deudores; (i)
incumplimiento de pages en tas dewdas e intereses; {ill) probabilidad de que existan
quiebras, reestrucluracicnes de deudas,

En et caso de gue exista evidencia objeliva y competonte de que &l riesgo de cobro exisia,
la disminuzién en of valor razonahble se contabiliza en algunos activos disminuyendo el
valar def registro iniclal ¥ en olros caso se conlablliza una provision en base al analisis
indivldual ¥ estos ajusies se registran en fos resullados det afio en que ss arigina.

Los casfigos de fos activos en los cuales existe una provisidn se disminuyen de astas y en
caso de que exisian excedentes se registran en 08 resullados en el perlodo en qua se
datermaina. Las recuperaciones en ¢ valor de los aclivos clyo valor fue disminueido se
registran en fas resuliados cuando dicho evento coumre,

Activos financleros contabilizados a! costo amortizado

En los aclivas financiaros al costo amortizado la Compadiia evalda en forma individual gl
exisle informacion ohjefiva y apropiada si g aclive se encuentra deleriorado como
resuflado de un svenle o eventas gque afectan al valor registrade inicialmente ¥ en f caso
de que la evidencia no permita delerminar si existe deterioro, estos activos son evallados
en forina colectiva con of grupo de activos de caracieristicas simBares. El ajuste por
deteriore de Ios activos evaluados en forma individual se reconcce v se sigue
reconociendo en o momeanto gua se origina la pérdida y no son incluidos en los aclivos
evaltados en lorma colectiva,

La pérdida por ef dalerioro del valar dal aclive se determina entre la diferencia dal imporle
en fibros ded active ¥ ol valor prosenie de los flujos de efective fuluwros estimados
fexcluyendo ias pérdidas de crédito fufuras esperadas y que aiin no se producen).

El vaior presente de los flujos da efectivo fuluros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros v en el case de que un activo devengue
una lasa de irterds variable, Iz tasa de descuenilo para medir cualguier pérdida por
deterioro dal valor es la tasa de interds efectiva actual,

La pérdida del valor en libros def aclive deteriorads se reconoce en la cuenta de provisidh
¥ en &l estado de resultados integrales al momanto que se origing y en el evento de que
se determina gue no axisfe deterioro, ef valor provisionado se acredita en ef estado de
resulfados Integrales. los préstamos y 3 provisién correspondienle se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion ¥y no existen garantias realos
Gue cubran o activo deleriorado. Los incrementos o disminucionas de fa provision inicial
S& reconacai an los rasuliados en el momento gue se delerminag estos evenlos.
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Los Inlereses ganados se devengan sobre ef importe an ibros reducido ded activo, ulifizando Ia
tasa do interds uiilizadas para descontar los flujos de efective futuros a fin de medir ia pérdida por
detertors dal valor. Los infereses ganados se registran conio Ingreso tinanclere en el estado de
resuifados,

Pasivos financieros - reconocinyianio y medielén Inlefal v postericr

Reconooimento v medicion infcial

Los pasives Bnancieros de acuerdo con la MG 39 “Instrumantos Financieras — Reconocimisnto y
Medicién™ se clasifican en pasivos fnancleras al valor razonable con cambios en fos resultados,
praslamos vy cuentas por pagar, o como derivados designados come instrumenlos financieros de
cobertura efipaz.

Los pasivos financieros se reconccen cuando exisle Un acuerdo contraclual y se registran a su
valor razonaiie mds jog costos afrituibles, exceplo por las Cusnias pOr pagar que se regisfiran af
valar acordado de pago, et cual pueds ser su valyr de Houldacidn o a so valor neto daf interss
implicito (costo amodizado} on aguelas lransacciones en las que el plazo oxcade 2 ns 80 dias y
RO genrerain ningisna tasa de inferés o cuando existen tasas de inlerés fijas, para lo cual se uliliza
el métedo de la tasa de intarés ofecliva,

ta Compafifa al 3 de dicierbre del 2015 ¢ 2014, clasifica sus instrumentos financieros an
préstamos y cuenlas por pagar dncluyen obllgaciones con acreedores comercialss y otras
cuertas por pagar}, Eslos valores corresponden & bisnes o serviclos adguiidos en ef curso
normal de los negocios pendientes do pago v se clasifican como pasivos comientes cuando &
plaze da pago &2 de un afto 0 Menos y como pasives no corfizntas cuando el plazo exceds mas
de un afto.

Marlipitn posferior

Los préstamos y cuentas por pagar dospuds del reconociniento inicial se miden al cosle
amortizado, exceps pot;

a) Los préstamos iasas variables de interés v gque se ajustan en forma trimestiral o mansual,
B Las cusnias por pagar cuyo plazo de pago es menor a los B0 dias,

El cosio amordizads es caloulado wilizando el método de iz tasa do interds efeciiva, para lo cual
s incluye cualquler descuento o prima en la emisidn y Ios coslos que son parle integrat de la
tasa efecliva de interds.

La diferencia erlre ef valor nominal vy & costo amonizade se reconoce en los resultados por o
mélodo dol Interés; mienras que las ganancias o pérdidas en fa cancelacin de |os pasivos
finartcleros se feconocen en los resullados cuando o paslvos 00 Caneelados o dados de baja,

Bala de pasivos financioms

Lin pasivo linanciero es dado de baja cuande la obligacion do pano se termina, se cancelz o
expira. Cuands un pasive lnanciero existente es reemplazado por olro de! misme orestatario ep
ciidiclones  sighificalivamente  diferentes, © las condiciones son modiflcadas an formea
importante, dicho reemplaze o modificacidn se lrala comp una baja del pasivo orginal y ef
racinoclimienda de un mievo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en 105 resullados
def perfodo.
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Los activos y pasivas financieros objeto de compansachdn de dichas saldas se presemian en e
balance genera! & valor nelo, cuando existe ef derecho legat de compensarlos y la Compariia
tiene la intencidn de lig:idardos mediante este procedimiento.

fi Datericro del vaior de bos aclivos ne financiaros

Los aclivos no Onancleros (mobiliario, equipos, activos intangibles, efc) de larga vida son
revisados por deteriero al clerre de fos estados linancieros, cuando existen evenlos o cambios
en las crcunstanclas gus indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por
deteriora en el valer en tbros de fos activos de larga vida exista ceandoe este excode su imporie
reciparable. Ef valor en uso de Ios aclives no financlergs de larga vida se caloula infcialmente
madiante ta suma de los fiujos de caja descontados gue se esperan oblener coma resullado de
la uitizacion del aclivo, Para los efecios do svaluaddn del deterioro, ns actlvos ae agrupan en
los nivales mds bajos para los cusles existen flujos de caje identificables por separado {unidades
generadoras de efective).

El impode recuperable es e mayor valor entre e valor razonable menos los costos de venta v el
valor de use. Al avaluar ! valor de Uso, 1oz fiujos de efeclivo fuluros se descuenian a su valor
acteat utillzando vna fasa de descuenle que refleje el cpslo medic ponderade del capilial
calcufado conforme al rissge asoclada al pals en ef que opera la Compatita,

En el avento de que ol valor recuperable de un aclive (o una unfdad generadora de efeclivo} es
inferlor a sy valor en lilwos det activo o de la unidad generadora de efeclivo} esle s reduce a su
valor racuperable, y una pérdida per delerioro se reconoce en e astado de resultados Inlegrales.,
Cuando una pérdlda por delarforo debe ser reverfida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de a unidad generadora de efective) se incrementa a la estimacion revisada de su valor
recuperable vy o valor en Bbros no supora of valor en fbros cuando se determind ia pérdida por
deteriors para el activo {o de fa unidad generadora de efectivo} en ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversion de una pérdida por deloriors so reconeca en of estada de resiilados
inlegrales, .

La bazs para 2 depreciacldn o amortlzacldn fulura de los acfives deteriorados debe tener en
cuernta la reduccidn en el valor det active como consecuenclz de las pérdidas por deleriono
acumutadas,

Los activos no financieros que han sbfdde dederloro se revisan para su posible reversitn de
deterioro en cada periodo sobre ef gue se inforima.

Las tasas da descuento uilzadas se delerminan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pals y riesgo de negocio corespondiants.

En oz ejercicios 2015 y 2014 no han existido indicios de deterivro de los activos.
Mobillario ¥ equipo
[ fecongelmlents

Et mohbiiiario y equipo 58 regisiran af costo y s presenia neto de (2 depraciactin aconmlada.
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El costo de los activos constituye jodos los desembaolsos incurridos hasia qua oe arlivos estdn
listos para ta puesta en marcha v son capitalizados al elemento del aclive correspondients, v son
ohisto de depreciacidon a parlir de su uso o pussia en marcha de acuerde con kas
especificaciones &cnfcas de operacion de acuerdo a su naluralaza,

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién vy mandenimienio efecluados para reparar o maniener ef
beneficio encondmico fuluro esperade del mobiliario ¥ equipo so reconoce comoe un gasto cuando
se inourre, mienfras que las mejoras de imporiancia sea capllalizan.

Depreciacion

Ei maobiliaric y equipo se depredian ufifizando & método da linea recla, en base a ke vida il
estimada, cuyos afigs de vida son como sigue:

tnstalaciones y adecuadionas 10
faguinaria y equipo 10
uebies y aguipos de oficina 10
Equipos do computacidn y soflware 3

La Compafila no constdara ningdin vator residuat a tos actives, debido a que fa depreciacion de la
totalidad det valor en libros as mas conservador.

El mélodn da depreciacldn, ia vida Gt v de los valores rasiduales son revisados en forma anual y
ajustada en sU caso.

Ratiro ¥ vanta

El coslo ¥ la depreciacidn acumulada de la mobiliaric v equipo relirados se reducen de ias
cuentas respectivas v la diferencia se reconoce en los resufiades dol glercicio en ol cusl se
origing la transaccion.

Cuando el valor en fibros de un active fifo excede a su monio recuperabls, esle es reducide
inmediatamente hasia su valor recueperable,

Activos Infangibles

Corresponden principalmente a locales amrendados y soffware, amartizable a 3 afos plazo en
linea recta que sersd wilizado a pardir ded afic 2013.

Arrendamientas

Los contratos de arrendamiento, en los cuales ta Compafiia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como armendamientos financieres ¥ los condralos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativas.

Los arendamienlos que califican como ammendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, planta ¥ equinos al costo de |z inversion o al valor neto de la inversion del conlralo de
arrendamieno mercanlil v [os costos relacionados de los contratos operativos 8¢ reglstran como
gaslos en el plazo del arrendamiento.
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Reconocimients di ingrescs y costos y gaslos

£ os ingresos de fa prestacidn de servicios en s curso da las aclividardes ordinarias s2 mider por
ef vafor razonable de [a conlrapresiacidn recibida, deducido cuaiguier descuento, bonificacidn ¢
rebaja comercial que la Compafita pueda olorgar,

Los Ingresns por servicios son reconocidos como ingresos basmdos en e progroso de log
sarvicios nrestados en fa fecha dal balances y o Bay inpoflantes incetidumbres con respecio a
la recuperacidn de log importes adeudados; los gasios y los costos asociados £8 recinocen
cuando incutra en eflos.

Reconocimiento cosios v gasios de cperacian

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resuftados por & mélodo devengado y
cuande fos productos v sonviciog son provisios, Independientemnente del momentio en que sg

pagaen.

Ohligaciones por bengflclos post ampleo

Las abfigacionss par Beneflclas pos! emples constituyen provisiones de corto plazo, planes da
beneficio definidos y benaficios por terminacion anticipada.

Beneficlos scclales de corto plazo

Loz beneflclos soclales de corfo plazo constituyen ofros beneficios adicionales a fos susldos y
salarios pagados en forma mensual vy quo soalmente astan establecidos en los conlratos de
trabaje o por ks leyes laborsies y gue son exigibles dentro del afio corienle, los cuales &8
acumuian y se confabifizan en los resuilades del periodo y se disminuyen por s pagos o por el
exceso en las provisionos, os cisles se reglstian en los resuitados det perfode,

Adicionalmente o lo antas menclmado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados v rabajadores Heren derecho a una partisipacién dei 15% sobre las ufiidades del afto,
esta provisin es registrada con carge a los resultados del ejercicio an que sa devenga.

Pianes de beneficios definidos

E! Codign de Trabajo de la Reptiblica def Ecuador, esiablece fa obligacion por pare de los
empieadores de concedsr jubliacion palional a lodos agualios empleados qua hayan cumpiido
un mining de 25 aflos de servicio en una misma compadia,

Ademas dicho Codign establece gue cuando un empleado termina la redacldn laboral, =i
ompleador deberd pagar una compatseacidn det 25% del satario por cada afio de servicio, ia cugf
sa caleula en base af sueldo o salario vigente af momento de su rolivo.

ia Compaiila hasta e 31 de diciemmbre del 2014 realizd la provisién para el hensficio de
Jubilacion Patronal y en diciemnbre del 2015 docidié reversar la provisidn, deblde & la alta
rebacidn de sus empleados y 2 ta minima anligitedad de los empleados actuales. La Compafia
determiné que por el giro def negacio v rolacién del pearsonal la provisisn de ubilacidn palronat
aplica para loz empleados cuya anfigliedad sea pasado !os 5 afios de servicio.
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La provislén para la bonificacion por desahucio es reconocida en base a estudios aclyariales
efectuados por una emprasa especiallzads, cuya provision es contabilizada en los resultados det
ano y los pages son deducldos de la provision, ef método actuarial utilizade por ef especkallsta es
el “costec de crédito wnilafo proyaclade” y las provisiones se gaiculan en base a Ta
remuneracion del empizado ¥ demas parémelres establecidos en ef Cldigo de Trabalo.

Las syposiciones para determinar of estudio acluarlal Incluyen deferminacionas de lasas de
descuanto, vardacknes en los sueldos y salarios, lasas de mortalldad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en e monto minimo de fas pensiones jubitares, entre oiros. Debido al largo
plazo que camaclarfza & fa reserva para las obligaciones por beneficios de retfro, la estimacion
25k suleta a variaciones que podilan ser importanlos.

El incresnento det costo iaboral ¥ de los inferosos de estas provisiones se registra en los
resullados del afo y &l sfecio posilivo o negative en el nivel de las roservas derlvadas por
camblos en las estimaciones, se regisira en el patrimenic coma olros resuliados inlegrates.

i or tarminaclén anticipada

tos benaficios por terminacidn anticipada se originan er 8 momonto sn el gee el empleador
decldo lerminar &l contralo de prestacidn da seivicios laborales en forma snlicipada y s8
provisions cuando existe fa posibilidad real de wa disminucidn de sus actividades ¢ por una
reesiruciuracion de sus operaciones y en e evento de que no se orlgine par lo eventos antes
mencicnados ¥ en los casos foriuitos bos haneficios esfablecidos en la leyes laborales se
registran en los resuitados en el momento gue se originan,

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafia reconocen las provisiones cuando: () Hlene una obligacion presenls, ya sea legal
o implichs, como rasublado de eventos relacionados con sus actividades, {1 es probable que se
necesite una satida de recursos para liquidar una obligacion actuaf en el fufuro y (i} ef monto se
ha estimado de farma fiable.

Los menlos econacidos como pravisidn son [a mejor estimacién de la Administiracion, a la fecha
de clerre de 05 astados financieros, de los desemboisos nocesarios pars liquidar la obligacion.

Las provisiones de largo piazo son delemninadas a ravés del dascuenta de og fiujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercadd refacionada con el valor femporafl def
dinero. La actualizacidn del descuenio de los valores provisiohados s reconogids somo gaslo
Enanchem.

Eb resla de los costos por infereses se reconoce en resullados en el glercicip en que se incure
en allos,

Impueste a la ranta

EE Bmpuesio a 1a renta comprende & impussio carlfente y diferids de conformidad con las leyes
tributarias vigentss en ks Repdbiles def Ecuador.

{i) Impussie aia renta cordents

El impuesto sobre |2 renta se calcuta utilizando la tasa aplicable a lag ganancias; esle cargo
se condabiliza on los resullados del periodo.
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(it Imguastc s la renta diferido

Los impuesios diforidos son caiculados a la tasa de impeesic que s& esperan pagar o
rectiperar producio de las diferencias temporaies origlnades enfre ns saldos er libros de los
activos y pasivos en los estades financleros de acuerdo a NIFs y ia base conlable (lscal
Las impuesios diferidos se deferminan wifizando ol métode ded aclive y pasivo del balance.

Los aclivos por impuesfos diferidos se reconccen cuando es probable su recuperaciin
mediante 1as ganancias fiscales flluras, Ef imperle en fbros de los aciivos por impuestos
diferidos $a examing en cada fecha de! balance.

Los impuesios diforidos se reconacen en los resultados, excepko por agquelias partidas cuya
contraparlida es una cuenta da patrimonio diferente 2 los resultados del afio o acumulados,
los cuales son reconocidos en ia cuenta gue las origina.

¢  Resulfado infegral por aceidn

El resultade inlegral por accion se caloula considerando ef promedio ponderado da acelones en
circulacion durante & aflo. Ef promedio de acciones en circulacidh an el 2015 ¥ 2014 fus de
12.500 de USH cada una.

NOTA 3 - EBTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn da los gstados financieros de ta Compahia, de conformidad con NHF requiere que la
Adrnintslracitn deba reafizar juicios, estimaciones y suposiciones contables gue afectan a los impoites
informados de aciivos y pasivos vy ia revelacion de pasivos confingenlos 3 la fecha de los esfados
firanclaras, ¥ ks mantos revelados como ingresos y gastos durante &l periodo sobre ef gue sa informa.
Las estimaciones y suposicionss hant sido conlinuaimente evaluadas y s basan en [a experiencia de [a
Adminisbacion y ofros factores, indluyendo expeclativas razenables de eventos fuluros en funcidn de
las circunsiancias.

Las estimaciones contables, por definicidn, raramonts puaden ser iguates o los resultades reales. Las
estimaciones y juicios que lisnen ua rlesgo slgnilicativo que pueden criginar un ajusle malerial en los
importes en bros de los aclivos y pasivos dentro del gjercicio financlero son las siguientes:

. Provialones para el deterioro da activos financleros.

La Compafifa en fonma anuat realiza wna 1evision del valor ds jos acthvos financieros y evallis si
exislen riesgos sobre fa recuperacion de fos mismos ¥ en base 8 este andlisis so realiza una
provisian para el deterioro de o5 mismos.

ia Compafia considers nue & monto de fa provisitn a la fecha de praparacién de los eslados
fimanclenos para los sctivos financieros es razonable.

. Esthmaclon de las vidas Gliles de las depreciacionnss del mobiiasio y eqguipos v actives
intangibtes.

Et mobiliario, eduipo y los activos intangibles se reglstran ai costo ¥ se deprecian ¥ amortizan por
el método de Hnes recta en base a las vidas utiles eslimadas y Tas cuales son revisadas por fos
keonicos considerando los cambios tecnolbgicns y de fa moda. B ust exiensivo v los cambios
lecnoldgicos ¥ do ia moda  endre olros factores pueden afectar y modificar Jas eslimaciones de
las vidas difles.
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La Compafia considera rue e método de depreciacion y amortizaciin de fas vidas diies son
razonables ¥ no existe evidencia de algun daeteriore tecnoldgico o por cambio de iz moda.

* Bonefiios poaf emijHen

Ef calculo acluarat efectuado por un especialistz extorno s en base al método de la unidad de
crédito proyeclads para delgrminar e vajor presenie de sus obligaciones por beneficios
definidos. En & caleut se ulifizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiclones detnogidficas acerca de las caraclerislltas de los empleados acluales y
pasados gue puedan recibir oz beneficios. Las suposiciones demogrificas son ()
moralidad, (H) tasas de rotacidn enlre empleados, lncapacidad y reliros prematuros; v, (H}
ta proporcidn de participes en el pian oon Deneficiarios gque tienen davecho & los
beneficios;

- Suposicicnes financieras, Henen relacidn con los siguienies elementns: {a) la tasa de
dascuanto; v, (B} Ins niveles de beneficio a setisfacer & log empleados y salatios futuros.

- Provisiones

La determinacion de k canlidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue sera necesaric pagar por k2 correspondients obligacldn, lomando en
consideracion leda fa IMormacién disponible a la fecha de clerre, incluyendo bz opinion de
axpartos independientas tales como asesores legales y constiltores,

- Impussio s 12 renta difesico

ta Compaiiia ha reaftzada la eslimacidn de sus impussios difsridos considerande gque todas las
dferencias entre e valor en kbios v Ja base irlbuilarla de los aclives y pasivos se reverifrdn en el
futura.

La tasa do impueslo & ia renla usada para determinar ios activas y pasivos por impuestos
difgrices as raloplada aplicandp iz tasa de impuaslo 2 ia 7enla vigente a la fecha de clare del
periodo sobre el qua 58 informa.

Les aclvos por impuesto & la renla difieridos, se deben reconocer en et baknce general, los
aclivos diforidos de [mpuesio & la renta gue se defivan de las pérdidas thbuladas no
emaortizadas, el tratamienio confable de tas Inversionas en desarrollo v los beneficios [sborales
de fargo plazo las cuales requieren ser evaluados por fa adminisiracion para definic la
peebablitad de gue la Compafia pueda generar suficlentes ganancias gravables en ejercicios
futiras, a fin de wiiizar log actlves diferidos def impueste a la renta reconogidos,

Las supogiclonas sobfe la generacidn de gananhckas gravables {uluras dependen de las
estirmaciones realizadas por ia Administracion de los fiujos de efeclivo fuluros. Las cuales se
basan sn Ios flulos de efectivo proyectados de fas opsraclanes {gue se ven afeclados por los
volimenes de produccivn y venias, preclos def petrileo, reservas, costos de operackin, costos
de abandeono, gastos de capilal, dividendos y otras operaciones de geslidn del eapifall v
critordo sobre ta aplicacidn de 1as leyes tribulanas exislentes. En fa medida en que los flujos de
efective fluras v las ganahcias gravables diferan significalivamente de las estimaciones, podila
vorsa afectads 1a capaciiad de la Compania de realizar ks activas diferidos netos del impuesto
& ia renfa repotiado.
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MOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO GONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA WIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas dg contabifidad adapladas son consisientes can Iag apllcades en afios anteriaias, groeplo
gua fa Compaifa ha adopto las nuevas normas rovisadas gue son obligatorias para ks petiodos se
inlclaron a parlir det 1 de enero da 2014, seqin e descibe a conlinuacitn,

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Enrtienda a la NIC 12 Benedicios a los empleados - Plares de benaficios 1 i Jetho de 2044
definidos: Aporlacienas de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos bagsadoz en acciones - Definicidn de ja condicién 1 de julio da 2044
da irrevocabilidad.

Enmienda a ka NHF 3 Combinaciones de negosios - Comlabitizacion de una 1 de o de 2014
contraprestacion continganla,

Enmienda a la NRF & Segmentos de operacion - Agregaclon de segmentos de | de julio de 2014
oparaclén. Conciliacidn dei tolal de actives de s segmenios y el lotal de
actives de la Compania.

Enmienda a la NIC 18 y ta MIC 38 Propiedades, ptania y aquipo ¥ Acfivos 1 da jullo de 2014
intangibies (AMélodo de revaiuacion: revaluacidn propoicional de la
depreciacién - amortlzackin aclmuada).

Enmienda & iz NHF 24 InfarnaciGn a revelar sobre paries refacionadas - 1 de julic de 2014
Personal gerencial clave.

Enmiends a ia MlF 3 Combinaciones de negocios - Formacdian do acuerdos 1 de julio de 2014
Conjunios.

Enmiienda & i NIF 13 Medicitn def valor razonatle - Apficacién & aciivos y
pasivos financieros con poskiones compensadas. 1 de julio de 2014

Enmlenda a {a MIC 40 Propiedadss de inversidn - inlerretacidn con la NHF 3 1 de jufio de 2014
Combinaclones de negocios.

Dehido a la esliuctura de la Compafia y la naturaleza da sus operaciones, fa adopcion da dichas
normas 0o lvo on efecto significalive en su posleldn financiera ¥ resuttados; por fo tanlo, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos da la Compaiiia,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A contlnuaciin se enumeran las normas internacionates de informacion fnanclera ¥ enmiendas
emilidas, pero con vigencia poslerior &l ejercicic economica que comlenzan af 1 de enero de 20186,
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Mommas

MNiIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
Esta norma no tiene un efecio en la Compania debide a gue no liene
aclividades reguladas,

Enmlenda a k2 KHF 11 Acusrdos conjunfos - Contablizaclon de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Sonjuntas

Las modificaciones a ta MHF 11 reguieren gue un participante de un negocio
&n conjunie coniabiics la adouisicion de una participacidn en una cperasion
canjunta, de conformidad con los reguanimienios de ta MIF 2 en 1o pettinents
a los principios para las combinaciones de negocios. Ademas, fa NIIF 11
esfablece lk exchigidn do cusndo fas panos guoe comparton Bl control
conjunto, incluyendo ta Compafita gue informa, eslén bajo control comtin de
la misma contraladoera principal.

Las modificaciones se aplican tante a la adquisicién de la participacion intcial
e una opearacldén conjunta ¥ [a adguisicion de cualquler interds adicionat on
iz misma operacién conjunta y i3 aplicacidn de estaz normas son
piospectivas, permifiendo la adopoion femprana.

Enmienda a las NG 16 v KIC 33 Propiedadas, planta y equipo y Actives
Intanglblos - Aclaracién da los mdtodos acoptablos do gopraciaclon v
amorlizacidn

Las enmiendas aclaran & principio de la NIC 16 y ia NIC 38 qgue os ingresos
refieiz un patrdn de os berneficios econdmicos que sa gensran a pardir da
aperar un nagocio {de ta que el acfivo es parte} en lugar de Ins heneficins
SCcondmicos que 58 consumen a raves del uso det acfivo. Gomo resultado,
un matodo basado en fogs ingresos no se pueds Wilizar para depreciar ka
propiedad, plania v equipo ¥y sblo puede wilizarse en cirounsiancias moy
mltadas & ba amorlizacion de los actlvos intangtbiss, Las modificaciones son
efeclivas prospeclivaimenle a fos ejercicios anuales, permiliéndose a
adopcian temprana.

Emmienda a la NIC 16 y [a NiC 41 Propiedades, planta y equipo v
Agricuiiura: Piantas preductoras

Eas modilcaclenes gua cambizn los rogqulsios conlabies para [os aciivos
biolbgicos gue cunplen con ia definicidn de las piantas portadoras.

Segin las enmiendas, los aclivos bioldgicos gue cumpien con a definlcidn
de las planias portadoras ya no estardn dentra del alcance de fa MG 41 sino
de Iz MIC 18, Después def reconocimisnta inkclal, ks planias portadoras se
medirdn segin |la NIC 18 al coste acumulado {antes de madurer) y ulilizando
e modeic dol costo o of medele da revalerzacion (despuds de iz madurez).
tas enmiendas también requieren gque los producios gue cfecen en las
Dlantas portadoras permanecera en el alcance de fa MiC 41 y se mediran a
valor razonable menas los costos de venda.

Focha afoctiva da
vigencia

1 de enero de 216

1 de enero de 2010

1 do enaro de 2016

1 de enero de 2016
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Hormas

Para las subvenciones det gobierno relacionadas a plantas porladoras se
anllears Iz NIS 20 Contablizackdn do fas Subvenciones del Gobiernd y $8
revelard ba ayuda gubernamental Las enmlendas son relrospectivamente
efgctivas para petodas anuales que comienzan en o después del § deé enero
de 2018, oot o adopcién anficipada permitida,

Enmionda a la NIC 27 Estadoa Anaitciares separados - Método de la
partisipaclén

Las modiflcacienes permiten a jas Compaitia es 3 ulilizer o método de ta
paricipacién pars dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjundes v asociadas en sus estados finangioros soparados. Las Compafila
as gue ya aplican [as MNIF v la eleccitn de camblar e mdlodo de
paticipacion en sus eslados fingheherds individuales tendran que aplicar eze
cambio de forma retrospactiva.

Fara adoplantes par primera vez de ias NIF gue sligen willizar of método de
la participaciin en sus estados linancieros separados, serfn abligados a

apiicar este métwdo a partir de la fecha de franskicn a las MiF. Las
madiicaciones son efeclivas para periodos amuiales gue comienyan desplas
det 1 de enero de 2016, permitiéndose ia adopcldn temprana.

NIIF 15 Ingrezcz de actividades ordinarias provamanies de contratos
con clientes

De acuerdo a la NIIF 14 los ingresos se Teconocen por un importe gue refieja
[a consideracitn de gue [a Compafia espera tener derecho a camblo de ia
wensferencia de bienas o senicios 2 un cfenta.

Los principlos de la NIIF 15 proporoionan un enfogue mas estrectirado para
ta medicidn y el reconogimiento do ingresos. La nueva norma es aplicable a
todaz las Compaffa es y reeinplazary todos ios reguisitos acluales de
faconocimiento de ngresos baje MIWF, la aplicacidn de esta norma os para
log poriodos anuates gue comlencen on o después del 1 de enero 2017 con
fa adepeldn anticipada permiida.

NUF § Inatrumontos financieros

£zla nueva noima relieja lodat tas Jases del proyeclo de instrumentos
financiers y sustituye a fa NIC 38 Inslrumentos Flnancieros: Reconocimiento
vy Mediciin y todas tas versiones anteriorss de fa NIIF 9.

La norma introduce nuevos recgegrintentos para la clasificacion v mediclan,
deferors y corlabifidad de coberiura. La MWHF 9 es efectiva para pertodos
anuales que comilanzan en o después def 1 de enern da 2018 v su aplicaciin

antlelpada esta permitida. La norma requiere ta aplicacion retroacliva, pero |3

informacion comparatliva no es obligaloria.

Fecha efectiva de
vigenscia

1 de enaro de 2016

1 de anero de 2047

1 do eners de 2015
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Fecha efectiva de
MNoras vigensia

La adopoién de la MEF 2 tendrd un sfecto sabra [3 clasificacidn y medicisn de
los activos financieros, pero ningdn iimpacto sobre la clasiicacion y medickin
da los pasivos financleros.

NI 44 Inverslones Inmohiliarias 1 de enero del 2016

La descripcion de los senviclos auxitares de fa NIC 40 distingus enire
propledades de inversién y propiedad ocupada (propledad, planta y equipo).
La enmiendz s aplica de forma prospectiva y actara {a descripcion da iog
semvicing auxitiares de ta NIC 40, y su Uratamlente ¢ontable cusndo es la
compra en una cembinaciin de aciivos ¢ negacios.

L2 Compaia no lene 13 intencién de adoplar estas normas en forma anticipada.

HOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Las polilicas contables sighificativas; =f método adoplado v [os critentos para el reconocimiento para fa
medicidn v la base sobre la gue sa reconocen Ingresos y gasios, respecto de cada clase de actlves y
pasives financieres ¢ detallan en |z nota 2 — e}

a)

#)

¢)

Cambios tecnoldglcos

La industria es uh sector en ef cual opera ka compafia, los cambios lecholdgicos son rapidos por
la Introduccidn de nuevas productos vy tendencias. No as posible determinar ef impacto da Ins
cambios en sus Operaciones y mercados y s s necesario ol dJdesembolso de recursos
financleras para ef desarcllo o implementacién de produslos puevos y compelilivos, La
Compaiiia esid constaniements evaiuando {a incorporacion de nuevos prodyctos y fendencias.

Nivel de actividad econdmica ecuvatariana

Lag operaciangs de la Compafia se desarrallan en Soduzdor ¥ e las palses de Iz Comumidad
Andina con las venias por concepto de exportaciones, cuyas sconomias experimentan tma
pecaskin prodectio de os efeclos de la orisis soondmnica murdial ¥ Bz devaluacion de sus monadas
respeclo al dolar, tal coma so oxplica enda nota 1.

Objefivas y politicas de adiministracién de rlesgo financiere

La Compaitfa por la naluraleza de sus actividatles, esta expuesta a riesgos do crodito, tasa de
ierés, liguidez ¥y tipn da camble, fos cuales son monitoreados constanlsmente a (In de
idonliflcar ¥ medir ¥ sus impactos y establecer los limilas ¥ controies gue reduzean los efectos en
tos resultados de fa Compadia. Bl proceso de evaluacidn y control de los riesgos en st nagocie
es oritico para la rentabifidad y iz Compafiia es responsable por laz exposiciones de riesgo. El
proceso de conliol de rdesgos no incluye resgos de negocio como cambics an of medo
ambiente, tecnologia o Industria,

La esfructura de gestidn de rlesgos flens como base los Accionistas v o Gerencla de Ia
Compafiia, Gerendds Geperal y Gerencia de Evaluacion y Sopore gue son fos responsables de
idendificar y controfar fos riesgos on coordinscidn con otras Areas como s explica a
corlimacide:
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d)

{i} Acclenistas

Los actlonistas son los responsables del enfogue general para el manglo de fos Hesgos,
proporcicnan los principios para of maneiy da Hesgos, asi como las pokiticas elshoradas
para areas especlfcas, coma ifesgos de tipo de cambio, de fasa de intards, de orddifo y el
usn de instrumenlos financieros dervados.

{1} Gerencia Genarat

La Garancia General es responsable del enfoque gsneral para el manejo de riesgos, Iz
ceal properciona los principios para of mansfe de resgos, asl como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como resgo de fpo de cambi, riesgo de tasa de
nterds, Hesgo de crédito y el use de instrumentos Hnancieras derivados.

{iif} Finanzas

El &rea de Finanzas es responsable del condrol y administracion dei fiujo de fondos de fa
Compafila en base a fas politicas, procedimienles vy mites esfablecidos por los
accionistas, directores y ta Gerencia de fa Compaiia, incluyands el seguimiento a dichos
pracedirmisntos para mejorar lz administredidn de riesgos de la Compadila,

El depardameanto financierc coording € acceso 2 [0 mercados inancieros nacionales vy
administra los riesgos financioros. Esles resgos son: resgo de mercado {variacion de ka
mongda ¥ la lasa de interds) vy riesqo de ocrédilo. Bl objelivo principal es supervisar y
mantener una minima exposician a les flesgos sin ytilizar confrates derivados {swaps ¥
torward) ¥ evaluar ¥ controfar los riesgos de crédito y liquidez.

Asi también af controf y recUperacion de las cuenfas por cobrar por las venias genoradas
eh &l perodo y por las que postblements so aueden resegados, determinando
conjuntamente con & departamenta de comercializacién opciches de descuenlss a sus
clientes qusa ayudaran a mitigar of ofecio negativo en la recuperacisn de estos fiujos.

Mitigacitn de riesgos

La Compadiia evalls constaintemeante fos diferentes escenarios e identifica diferentes astratagias
pars manejar las exposicicnes resuliantos de cambios en las fasas de inlerdés, moneda
exiranfera, riesgo de caplal y desgos de orédito.

La Admintslracidn, revisa y evalia [bs cambios en politicas para fa administracion de lales
riesgos 105 cudles s¢ resumen a contingackn:

Riesgo deo Interés

Ei riesgo 4 la tasa de inlerss permile evalbar y monitorear el valor jusio da los Instrumentios
linancleros, debldo a cambios en las lasas de interes da mercado. La exposicdn de la Compafita
al riesgo de cambios on las tasas de inferds del mercado asfa principalmente relacionads oon las
obligaciongs de la Compaitla de deuda de fargo plazo por las tasas de interds variables,

La compaliia evalla peribdicomente la exposleidn de ka deuda da conlo y largo plazo frente a los
camhios en B lass de Inlerds, considerando sus expectativas propias respecto de 18 evoliicidn
futura da asas.
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NOTAS A LCS ESTADGS FINANCIERDS

A contiruacion se presenta informacion acerca de los nstrumentos financieras con tasas de

inbards (2 y vadabie:
Tasa de
i:;:::; o Sininterss interés
2015 ! Tofal  promadic
Activos Financleros:
Efectivo y equivalentes de efestivw - 44,588 44 599 -
Cuenias por pagar companizs retacionadss 261.000 - 261.000 k]
Paglvos Financioros:
Cuenias por paaar pronvecdares - 23415 23495 -
Cuenlas pof pagar compaliias relscionadas 1128583 - 1,128,593 T
. 2014 (ae audifados)
Atilves Financiaros:
Efectin y equivglentes de efectivo - 81,023 81,023 -
Pasivos Finainciaros:
Cuenias pod paaai proveadones 5 35,223 38223 -
Cusntas por pagar compafifas refacionadas G7H 563 - 975,553 7

A corfinuacion se muostra la sensibllidad del estado de ganancias y pérdidas por af posible efeclo
da los camblos en Ia tasa de inberés en los gastos financieros por un afio, antes del inpuesto a fa
renta, asumienda gua ios pasivos Fnanciares 5 31 de diciembre de 2045 y 2014 se renovardn & su
rmino y s mantendrdn por o gue resla del afo siguiente:

Efeclo en resultados antas
e impuesto & ja renta

Cambios en purtos

hasicos 215 2014
{0 auditados)
Fasiws fnancieros
con Goslo 1.120.583 BYG.593
+-0.5% 5.043 2. 508
+ - 10% 112568 5,79
+-1.5% 16.944 8054
+ - 20% 22 5E2 11.583

Esta caleulado sobre [os pasivoes financiores con costo.
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HISPARIOLDA S.A.
NGTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Las sensibilidades de 188 lasas de interés mostradas on e cuadio anterior son sdlo fuslrativas y
se basan en escenatios simplificados. Las cilras representan o) efecio de lbs movimienios
proforma en ef gasio Tnanclere nelo, en base & los escenarios proyectados de la curva de
rendimients ¥ el perfit de rissges de tasa do Interdés que tiens acfualments la Compaftia.

Sin embargo, este efecto no incluye las acciones que serlen tomadas por la Gerencla para
mitinar el impacto de este Hespo on ias tasas de Interds.

Rlesso de gestion de capital

La Compaiila adimnistra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus aclividades. La adecuacidn de! capifal de la Companla es moniioreada usando, entre
giras neadidas, 1o ratios establecidos por la gorenchs,

Los objelives de la Compaiiia ceands maneja capilal, gue g5 un conceplo més amplio gue o
"Balrimonic relo’ gue se muestra en ef balance general son:

{iy  Salvaguardar Iz capacidad de la Companfa para condinuar operando de manera que
cordlide Drindando relornos a o3 accionstas ¥ beneficios & tos otros padlclpantes, y

Gif  Manierer ana fuene base de capital para apoyar ef dagarralls de sus acthidades.

A 3 ds diclambre de 2045 y 2014, no han exislldo cambios en las aclividades y polllicas de
manejo de capilat en ta Compania.

Riugqo de crédite

El riesgo de crédite constiuye ia probabilidad de aue un aclivo financiero no pueda ser
recunerado en condicionas normalas, debide a que Ia contraparte no cumpla con ias condicionss
confraciuales establecldas en el nstrumento financierd ¢ contrato de cliente, (o gue lava 3 gna
pérdida Bnanciera.

El riesgo croditicla es adminisirado de acuerdo 2 ias polificas, procedimianios y conlroles
ostablecidos por fe Compaila. La calidad crediticia del clienle so avalis en [orma permananle,
Los cobros pendiontes de Ins clientes son supervisados y se fundamenta en pofiticas
oraviamente astablecidas. La maxima sxposicidn al riesgo orediticio a la fecha de presentacion
del informe es et valor de cady clase de activos financieros.

Rlesqo de liguidez

El dasgn de liquider es e rasgo da que la Campalila no pueda cumplir con sus obifgaciones de
pago refacionadas con pasivos finencleros a! vencimienlo v reemglazar loe fondos cuando sgan
retirados, La conseciencis serfa ef incumplimienio e & page de sus obligaciones [rehle a
terceros.

La lguider se confrofa a fravds dal calce de los vencimientos da sug aclvos y pasivos, de |
oltencion de linaas de oédito wo manfenionda los axcedemtes de lguides, lo cuatle pormlle 2 1s
Compaiiia desarollar sus actividades normaimente.

La adminiskracion del fesgo de tiguidez implice manferer syficiente efective y disponibiiidad de
financiamiento, a fravés de pna adecuada canfidad de fusntes de crédito eompromstidas v Ia
capacidad de Hguidar transacciones peincipaimonts de endeudamiento. Al respecto, la Gerancia
de la Compafiiz orienla sus oshaerzes 2 mantener fuentes de financiambents 2 través de la
disponibilidad de Hneas de crédilo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

i}

Ef sinifente suadro muesira of vencimiznto de ias obligacionss conlrafdas por la Compafia a b
techa del balanoe general v los imporles a desembolsar 8 sU vencimiento, en base & los pagos

no desconiados gue se realizaran;

Hastz 30 Os30a%¢ Do %a 140

Dz 180a Dotafina

Afio M5 diaz dias Hing 350 dias 2 aftog Tatal
Actlvos Financloros:
Efectho y equivelentes de et 44,688 - - - 44 E03
Cuantas pos panar campaniaz mlacionetss - - 251.000 D100
Pasives Financieros:
CUBNLAS POF PEgHr PrIWERUmS 4,645 {0k 3.466 - 23416
Cuentus por pagar cempalitss ralactonadag - - 1,128,583 1.120.053
Afio 114 fho audifades)
Artvos Firancierps:
Efeciive y eqgrivalentes de efalive B0 - - - Bi0ea
Pesives Flnangiarns:
Cuenias por pagdy prouedoms 243353 165 2735 - 352
- - EIGLEA - $7.093

CrienWas por pagdd comeafias eelacionadaes

Ina4umentos derivados

La Compaitia a! 31 de diciernbre de 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros.

Calegorias de loa Instrumentos financioros

Las cafegorias de los instrimentos financieros son: equivalentes de aclivos, efective y cuentas
por cobrar, prestamoes i sobregias v cusrnlas pov pagar. Lok valores an libres de las cusnizs
antes mendionados ¥ valoras razonabies al 31 de diciembre de 2015 v 30174 sonh como sigue:

Activos Fipancleros
Efeclive y eglivalentas de efeckivo

Yalor Razonable

Vaior en Lifzros

Cuentas por pegar cofpafitas relacionadas 241,425

Pazivos Financieros
Cuenlag pos pagar proveedoses

2015 2014 215 A4
(o suditados) o audftados)
44.558 §1.023 44,504 81.023
- 261.400 -
27 24,262 23415 36223
536124 1.128.083 570503

Cuentas pos pagar compafias refacionadas 1044 374
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NCGTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Vajor razanable

El valor razonahie 3 definids como el mporla por el cual un active podria ¢ Werncambiado o
yn pasivo lguidado enfre pades conocedoras y dispuestas a eilo en una transacsidn corfienta,
bajo et supyesto de gue ta Compaftlz es una ampresa e marcha.

La Compafilz ha Jlilizado =i mejor juicio en fa esfimaciin de los valores razonables de sys
instruenantos Mnancieros, cuslquiar opkes para efecivar dicho astimado conlleva cario nivet de
fragiidad inherente. Coma resyuiiado, ef valor razonable no puede ser indicative de valor nefo de
realizacion o da Squidacion de los instrumentos fnanoienos,

Los siguientes mdtodos ¥ sUpyestos fueron wilizados para eslimar os valores razonables:
- Instrumentos financiergs cuyo valor razonable &3 shinilar al valor en libros

Les activos y pasivos financieras ligetdos tenen vahcimlentos a corto piazo {mendr a {res
meses), cono alective y equivaientes de elective, deudores comerciales, ofras cienias
por cobrar, acreedores comenclaies y olras cuentas por pagar ¥ wiros pasivos coriantes,
5o considers que el valor en bros a5 sionllay ai valor razonable.

- Instrumentos financieros a lasa fja

E! valor razonable de [os aclives y pasivos financieros que se encuentran a iasas fllaya
costo amorizado, se delerming compasande k25 lasas de inferds del mercado an &
momenls de 58 reconopcimiante inlcial con las tasas de mercado acteales relacivhatdas con
mstrumentes financieros similares.,

Los vatorss en linras v fos valores razonables da s instrurentos fnanclerss presentados
an & estado de siluacion financiers son similares a los valores de marcado.

NOTA 6 - EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L& composicion del rubro de efectivo v equivatentes do efeckvo &l 31 de diciembre daf 2015 ¥ 2014 es

1a siguisnte;
2015 2014
{o auditados)
Efective 500 50
Bancos {13 44089 B0.523
44.509 §1.023

(H

&% clerre det afio 2015 y 2014, corresponde af disponitle gue la Compania manfene en sus
cuentas comientas y ahorros en bancos domicliizdos en Ecuador. bLa categoria de calificacian de
2 enlldad finenciera da acuerde 2 lss publoaciones requeridas por 2 Superintendencis de
Bancos es COMG Sigue:
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HISPAMODA S.A.

NOTAS A LOS ESTAGOS FINANCIERGS

2015 2014

{no audilados}
Banco Pichincha C.A, AbA- AAA-
Banco Bolivenano S A. AAS- ABA-

NOTA 7 - MCBILIARIO Y EQUIPO, NETO DE GEPRECIACION ACURULADA

Los safdos al 31 de diciembra de 2015 v 2014 da ls propledad, planta y equipo de la Compafiia, son
Como Sigus

3 de diciprsbin def 2515 3 de diclembra del 2H4 fio suditados)

Coslo Depezciacice Cosfe  Dopregiacién

Histdrica aamradars kelo histddes  acumulade o

Instalanianes 1328 (A, 065 25 1312 {1.401) 11,850
Bfuahles v Enseres 48 4112 (15675} WITE A5 63 {E0.852) e
Meqinasa y Eaudpa .551 (3. gk T3 LRI {2 0B%) T
Equign de Cometasitn T6.375 {58 307} 17 088 7182 {45_].?691 3_1.1333
148 608 (82085} iR 13887 {55,207 B G

At 31 de dicientbre da 2015 y 2014 o movimisnio do propiadades, planla y equipo fueron coma sigue:

mastAlCEE huetles v Eaufro v Eaulpa da Toled
adeciLraccias BNBErae raezuinara cOmputacicn
Coate
Sxido 8l 1 da anceo de 2014 {po ewsttados) - 40,850 9,580 48,347 B 357
Adiviones 13,770 B.443 - 3370 £330
Baja . {1.6E0 - ) (2.604)
Salde al 31 de diciertione oel 2014 00 auditades) 13.270 d5.615 FOR] T2 105 847
Agiiclones - 3. 8803 EaF 4R B 585
B - 1.4035 - an (1. 154)
Eatdo al 31 de Diciembra del 2645 s 8,402 10855 TR.I75 148 BES
Depresize|in acosdain
Salgo & 1 da eners de 2044 (no auditadoa} - (5.713) €1 165 (20,697} (28,479
Drapvacinein {1.40) (4. 235 318y (RO 173 [26.72d)
Salcky 8 51 o dickzmbre def 2114 o agilzdaa) 1.4act} 0. 6565 2 (R [l 7G55 {55, 207)
Oegeecianion {2 BB} (4,775} (B53} (18.551) {20,947
Eafs - L] - 13 Be
Saltha 28 31 de Ofcleathre dal 2015 {£.085) {15,575 £330 (50307 {B2.085)
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HISPAMODA §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
NOTA & - ACTIVO INTANGIBLE, NETQ DE AMORTIZACION AGUMULADA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de los aciivos intangtbies son como sigua:

H de diclermbre daf 2015 31 da diclersben dol 2084 {ho mxfladas)
Cealo Amedizaciin Coslo Anetizeridn
) Biato ) =
higtice 2uridada ERkdlcD aoumsdada

Clrog inkangiles 32564 {24,249 B.23% 20,305 (16,035 4,38
Instalaginnns ¥ adecuacionng ¢ lofaag
srendados 138, PRT LE04.G85) H.ik 138097 iRl At.a7Y

71331 [erelet 4337 $85.102 52 BES} BE.23T

Al 3 de diciembre de 20115 v 2014 af movirmiento do los activos inlangibles fug comd sigue:

thstalaciones v
adecuacionas de

iros locales
intangibles arrendados Teka
Cozlo
Sgldo & 1 de enemo del 24 [no audilados) 18.181 135.000 193191
Adiciones 2114 J.7HF 5811
Saido &f 31 de Ciciembre del 2014 {no auditados) 20,3056 138,787 192,102
Adiciones 12278 - 2.2
Safdo af 31 de Diclembre del 2015 32 684 138.767 171.381
Amorfizacitn scumulads
Seldo af 1 de enero det 2084 {no auditados) (. 107} {48 500 (57.601)
Amorizacidn del afio (7.0308} {27.426) {35254}
Saldo al 31 de Diciembre def 2014 (no auditados) {13539 {76,025 {92 485}
Amoiizacidn dek ano 3410} {27 T {36, 158}
Saldo a1 31 de Diciembra def 2015 {24, 245) (04 885 {129.034]
Activo intangiblte, neto 8235 3112 42 347
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HISPAMODA B.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA § -CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diclambre del 2043 v 2014 de los acrsedores financieros — clenias por pagar
proveedores S0h Como SigLe:

2015 2014
o auditachos}
Locates 14,454 35,223
Del extanor 8,861 -
23,415 35223

HNOTA 10 - PASIVCS LABORALES DE CORTO PLAZG

Los saldos al 31 de diclembre de 2045 v 2014 de beneficios empleados corto plazo se compone de la
sigutents manera:

2015 2014
{no auditados)
Apores y retencicnes por pagar 8l Instiioto
Empleados 15515 13.180
Provisién para boneficios sociales 320 2 958
F‘amf:ipsfc{én trabajadores por pagar 46,582 73,045
det ejercicio

99,258 104,193

E} movimiente de las provisionas para bensficios sociales y pardicipacion ds los smpleados en las
utificsdas def afto que termind & 31 de diclembre del 2045 y 2044 son como sigua:

Provsidn Panticipackin

prars trabaiadaores
banaficios por pagar del
sociales ejercicio Totat
Saldo al 1 de enero dad 2014 (ne auditados) 20,080 12.873 32,783
Adicionas 88.714 73045 1681.753
Fagos (=8.054) {12.673) {110.732)
Afustes 12213 - 12.213
Saldo |l 31 de diciernbre del 2014 {no suditados) 22 4958 73.045 95603
Adicionas o1 308 58.575 150384
Fagos {74,978} (73.045) (AR 024)
Ajuste (2.5368) {11.594) {14580}
Saldo ai 31 de diciennbre dei 2015 37201 46582 83783
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HISPAMOGDA 5.A.
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIERDS
NOTA 1% — JUBILAGION PATRONAL Y BONIFICACKIN POR DESAHUCIO

El movimienfo de 8 provislés por Jubliacidén patronal y bonificacion por despghucky an los afios
terminados o] 21 de diciembre det 2015 v 2014 es como slgua:

Provision
Jubitacisn Bonificacidn
patronal pordesahucie. _ Tolal

Saldo al 31 de diclembre dal 2013 no audifados) - - -

Prendsion del afio 12,376 2063 14.428
Salde al 31 ds diciembre del 2074 (ho auditades) 12.376 2063 14.429
Cargade al gasio del 2R0

Prondsion del afio - 5973 5.973
Perdida {ganancia) actuarial - 105 105
Efectio reducclanes v llguidaciones {12378} - {12.375)
Saldo st 31 de diclembre dat 2015 - g3t 8.131

E! costo laborai 5 confabilizado en el costo de producelén y en los gaslos de administracién ¥ ventas
netas det monto por fa dismineckin de las salidas, ef costo financiero es parte de Ins infereses pagados.

La reserve para jubifacien patronal constituye la obligacidn gue tiens la Compaiifa de reconocer Una
penzldn g todes atuellos empleados que cuinplieren 25 afios do servicio para una misma institucicn da
conformidad con o ostablecido en el Cadigo de Trabajo. La Compafiia acumuln la provisidn para
Jubitacion Patronal hasta el 31 de diclembre del 2014 estos beneficios en base a ssludios anuales
elaborados por una fisma de actuarios consultores.  Segin ze indica en los sstudios actuariales, ef
mefoda actuarial wilizado es & de “costes do crédito unitario proyectade” y fas provistones del plan
considaran Ta romuneracion del empleado y demés pardmetros establecidos en ef Codigo de Trabajo.

ta Compafia at 31 de diciemnbre def 2015 decldid reversar conlra los resulados del afio la provisién
detido a ia alta rofacion de sus empleados y que [a anligiiedad promedio no es superior a lres afios.

De acuerdo a [o& estudivs acluarisies condralados por la Compafia, los que cubren a fodos los
empleados, ef valor presenla de a reserva matematica actuarial de Iz jubifacidn palronat 2t 31 de
giciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2018 2014
{ne auckitacos,
Valor presente de la resena matematica
il
Trabajadores aciivos con menos de
10 afios de sendeio ) 12.376
- 12,378
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCHERDS

Las tasas wifizadas para [a determinacion de fas reservas al 31 do diclembre de 2015 2014 son como
sigue:

2015 2014

{no auditados)
Tasa da descuanis &% &%
Tasa de rendimiahtos fnanciaros MNIA A
Tasz da incremento salarial 3% 3%
Tasz de incremanto do ponsiones 2% 2%
Tasa da rotacidn {promedio) 11,80% 11,80%
Tabia de mortalidad & invalidez T £S5 2002 TM IESS 2002

Los cambios en las tasas anles indicadas pusden tener un efeclo importante en los montos reporiados.

La Compadiia controla oste riesgo aclualizando la valuacién actuarial cada afio, por consiguients, las
variaclonas entre las tasas v supuestos acluaniales uliizados v los cambios efectivamente courridas se
ajustan en base anual.

NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital Acciohes

Al 31 de diviembre de 2015 ias acciones ordinarias aulorizadas, suscrilas y pagadas son de 12,500
acciones de US$ 1.00, cada una (12,500 acciones de USSH 1.00, cada una al 31 de diclembre de 2014).

Reserva L egai

La Ley de Compaiiias de la RepUblica del Ecuador reqguiere que fas compafifas andnimas lransfieran a
resarva begal un porcentaje no menor atl 10% de ias vlilidades anuales, hasta Igualar por lo menos ef
50% del capitat social da la compafija. Esta resernva no pusde disiribuirse a los acclonlsias, exceplo en
caso de Mguidactdn de la Compaiia; sin embargo, puede ser ulilizada para aumanios de capitat Ia
Rparcion que excede af 50% o para cubrir pérdidas en las oporacionas.

|5 apropiacion efecluada por fa Compafiia de la reserva legal del afo 2015 se encuendra pendiente de
aprebacion por parte de fos aocionistas.

Resuliados acumuiafios

£l saldo de esta cuenla es514 a disposicion de tos accionisias de la Compaiiia y puede ser utilizada para
ta disiribucion de dividendos, conformado principatmente por utilidades de afios anteriores.

NOTA 13 - INGRESCS POR SERVICIQS

Los ingresos por servicios de fos afios ferminados ef 31 de diciembre del 2015 v 2014, constituyen los
servicios de administracién v operacitn cobrados a las compafiias relacicnadas que oparan sn el
Ecuador.
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Otros ingrescs

Los olros ingresos de los afios terminados al 31 de diclembre de 2015 y 2014 es como sigue:

205 2014
{no auditados)
intereses inancisros 10063 -
Otros Ingresos 88,683 1.986
48,746 1.985

NOTA 4 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalie de los gastos de administracidn de los aftos terminados & 31 de dickembre def 2045 v 2014
5 GOm0 Sigue:

Gastos administralivos
205 2014
{no auditados)

Sueldos v beneficios sociales BO9 167 G605 800
Jubitacidn patronal y desahucio 1.272 14.4290
Henorarios 373741 12.545
Sendcios contratados 41.859 22,096
Manientmiento y reparaciones 4 810 16.436
Arendamianto 88.141 62.036
Combustibles v kibricantes 24 670 18.623
Segurgs 581 2.509
Depreciacicnes y amortizaciones 63.116 61.983
Gastos de gestidh 36.423 36.982
Gastos de Jsje g3 416 58.051
fmpusstos, contribucionas y olios 8.861 5.972
Promocldn ¥ pubdlcidad 528 -
Senicios bdsgicos 83517 70207
Interésas por prastamos 652.518 36.720
Otros 26.692 AB.G11
1.663.551 1.078.730

NOTA 15 - IMPUESTGS CORRIENTES POR RECUPERAR ¥ POR PAGAR E IMPUESTO A LA
RENTA

Los saldos al 31 de digiembre def 2015 v 2014 de los aclivos por impuestos corrientes por cobrar y
pagar se detalian a continuacion:
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2015 2014
{no auditados}
Inpriesio por recuperar:
Crédito lributario a faver do |2 empress (LY. AL 17692 0.0
Crédito tibutarto 2 fver de la empresa [LR.) 3ram 31.202
5h.563 G1.282
Intpueslo por pagar:
Ly A, par pagary relonciones 25857 A0, 80
Retenciones en fa Fuente def mpuesic ala 4.424 2 653
Renta par pagar
puesto a k3 renta por pagar del slercicio 58,600 T8.503
8A.086 132 265

fmpuesto a ia renta

El gasto del impuesto a la renta de los afos gue terminaron al 31 de diclembre del 2045 y 2014
comprende o siguiente:

2005 2014
fno audliiados}
Cordsnie 53.608 78803
Diferide (2.670) -
54,938 78.903

Conciliacion dributarla

Ei gasio det impuesio a la fanla de fos afios quea lanminaron al 31 de diclembre da 2015 v 2014 difiere
de 13 aplicacldn de |a lasa del impuesic a renta del 22% a las uliidades contables, debido 2 o

siguiente:

ddonto de fas pardidas Impuesto a la renta
2015 2014 2015 2014
o audhilados } {no audiiados
Utitdad antes de participaclin de
empleados o impussto a ka renta 310547 485.959 T7.637 107,133
Amortizasidn de pérdidas tibutarias {32.332} f£19.560) §13.083) f25.201)
Otras rerdas exenlas - 1.165 - 256
Gastos no deducibies 22,7599 65 5.700 14
281.014 68648 T0.254 81103
Partlcinaclbn de los empleados an las
trilidades {46.582) {73.045} {11.646) {16.070)
Base lributaka f inpuesto a la renta 234.432 295.504 58.608 65.033
Efetto de sjuste por impuesto diferido {36703 -
Tasa de Impueslo a la rents efecliva 25% 2%
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Las disposiclones ihbularias vigenles establecen que ia tarifa del mpussio a fa renda def 22% en o
2015 y 2074 puede reducirse en un 10% si las uiifidades s refnvierten en la Compaifila 2 través de
aumerndos en ef capilal soclal

En el evento de que of impussto a la rents causado no fuese superior a! anlicipo minimo declarado en
ef [mpiesto a la renta del afio, esfe constifuye el impussto a Ia renda del aito. El anticipo minimo det
impueslo a la renta, so caloula aplicands clestos porcentajes al valor del activo tolal (menos clarias
deducclones), patrimonio kolal, ingresos gravables y costos y gasios deducibles mdbs los gastos no
deducibies. El anficipo dof Enpisashe g la renfa es eompensado con el impiesto a la renla causado ¥ no
a3 susceptinle de devolucidn, salve sasos de excepcion.

La compania al 31 da diclembre del 2084, tuvo pérdidas Urbutartas por USSH 171.892, las cuales se
terminaron de amorfizar duranie f perode 2015,

Otros heneflcloa Tribufarios

Ademas do o antes menclonado para ¢ cdiculo del impuesto a la renta, ssrén deducibles
adicionalmenle los siguienles mibros:

- Gastos Incurtidos por empresas medianas en capacitacion téonlca digida a investigacidn,
desarroflo e innovacion tacnoidoles, gastos en |a mejora de preduclivided, gasios de viajs,
esladia y promocidn comercial para el acceso a mercados inlgrnacionaias,

- Creprectacidn ¥y amearlizacién de adquisiciones de maguinarias y eguipos v fechologlas
destinadas a la implementacion de praducciin mas Hmpks, gengraciin de energlas renovables,
fa reduccion de! impacto ambiental de Iz aclvidad productiva y a la reduccion de emislones de
gases de efecto invernadero.

- beremanto nefo de emplens por en periodo de cinco afos, cuande se frata de nusvas
inversiones en zonas econdmicanente doprimidas v de fronlera y se contrate a trabajadores
residenles en dichas zonas.

- Exoneracion del page del Impuesto a ta renta durante cinco aftes, para las sociedades gug 52
consiitiyan a parkir de la vigencia del Cadige Orgdnico de b Produccitn, asi como también las
soctedades nuavas gue se constituyan por sodiedades exislentes, siampre y cuando las
Inversiones nuevas y produckivas se reaficen fuera de las jurdsdleciones urkanas de los canlones
Guito o Guayaguil y denlio de clarnos sectores acondimicos,

- Biferimienio def pago do! impuesto 2 fa renta ¥ de sy anticipo hasta por cince afos, con &l
correspondiente pago de infereses, para las sociedades gue transfieran por lo menes e 3% de
su oapilal accionario a favor de al menos ol 20% do sts irabajadores.

- Se excluira en 2| caloulo del anlicipo del impuasto a la renla, adiclonalmente los gaslos
incrementates por generacldn de nuevns emples o mejora de ia masa salasial, asi como b
adquisicion de nuevos aclivos destinados a la meiera de [a productividad & Innovacidn
tecnoldgica, ¥ en general aguslias inversionss y gastos efectivamente realizados, refacionados
con los beneficios Uribularios para el pago del impuesio a la renta que raconoce et Codige
Orgénico de la Produccién para [as nuevas inversionas,

- En loe pagos af exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de Impuasto a fa renta
determinada para la sociedad coma porcontale da retencidn en ta fuente dal impuesto a la renta
subre dichos pagos,
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- Exoneracion de la refencion en la fuente del impuesio a la renta para s pagos por nfereses da
crédidns externos v Hneas de crédito reglsirades y gue devenguen intereses a las lasas
establectdas por ei Banco Cenfral del Ecuador, otergados por instilucionss financigras del
axtericr, dabidamente astabiscidas ¥ que no g2 encientren domiciliadas en parafsos fiscales.

- Exoneracidn del impussto a la salida de divisas para fos pagos reaflzados 8 exderlar, por
amortfzaclon de capilal & Inlereses geverados solwe oféditos oforgados por insfibaciones
firancieras inlernacionates, con un plazo mayer a un ano, destinados al financiamisnte de
inverslones previstas en o Cddlge Orgédnico de fa Produccidn y que devenguen intereses a las
lasas referenciates; y, los pagos realizados af exterior por parte de admiénisiradores y operadoras
de las Zonas Especiales de Desarrolle Econdmice (ZEDE).

La Ley Organica de incentives a la Produccion y Fraude Fiscal emillda & 31 de diclembre dal 2014
establecié las sigutentes refomas tributaras:

- La modificackin de |a tarifa def impussio a fa renta del 22% at 25% a las ulifidades cuando
exisian accionisias en parafsos fiscalas cuya participacion en el capital acclonario da la
compafila es superior al 25%.

- Las utilidades a la vonia de acciones se encaenira gravads en [ tarka de inpuestos.

- Ef Hniite de gastos de promocién y publicidad en base al total del monte vendido, ask coma a los
pagos a partes mlacionadas por concepls de regalias, asisiencia téonica y gastos de
admintslracidn en funcidn de fa ulifidad nets anfes de impuestos.

- Ef Incenlivo de exencidén de impueslos a las nuevas inversiones suparivres @ oS
USH{00,000,000,

Impuestes diferidos

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre det 2015 v 2014 a5 como sigue.

Morto de fas pardldas Irmprresta a fa wenta
205 2014 2015 2014
{no auditados) {rno auditados)
Proviziones de gastos locales 14.682 - o Ben -

El Senvicio de Rentas Internas madiante Clroudar Mo, NAC-DGECCGC 1500000012, publicads en el
Suplemenfo del Registro Oficial No. 653 det 21 de Diciembre del 2615, manifiesta que para proposites
tributarios e permite &l registro contable de aclivos ¥ pasivos por impupstos diferidos, dnfcamente en los
casos quo ostablezca ol weoizmards ¥ an caso e condroversia entre s normas tributarias y 1as noTmas
contables y financieras (MilFs), prevaleceran las primeras. £l Servicio de Renlas Internas "SRI™ en la
circular ardes mencionada establecs o siguionts;

&} Los astados financiercs constbuyen la baso para o prassnisclén de fas declaraciones de

Impuesios, asl como para lz presenlacidn a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compafilas, Valeres y Seguros ¥ a la Superintendencia de Bancos).
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b} La Marma intemacional de Contabiidad Mo 12- Imouasts a kas gananckas NIC 12} y an ks Seooidin
25 de 1a NIIF para PYMES establecen y requieren el reconccimiento, medicion y revelacion de los
mtpriestos diferidos, sin embargo el SR establece gue dnicamente se recenocaran ins ofscios de
ta apicacidn de activos por impuestos dgifeddos en los casos vy condiciones eslablecidos en la
normativa fribufaria pertinente, provenientes de sucesps acondmicos, lransaccionas o registros
conlabiles, que se odgines 2 pady del 1 de enero del 2045, 2 excepcion de los electos
provenientes de fas pardidas y los créditos tributarios conforme b2 normaliva tribuetaria vigente.

c) tos pasivos por impuestos diferidos contabilizades, en cumplimiento de! marce normalive
fributario ¥ peor la aplicacion de las NIIFs, se mantendran vigenias para su respectiva Hguldaclan,

d)  la tarifa del impuesio a Ia renta gue se uiilizard para bz estimacion de los activos y pasivos por
impuesios corenies y diferidos conforme 10 establecen fas NIIFs, serd la esfablecida en la
normativa tribeelariz.

a) {os activos y pastvos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados postariormeants
a través de ks concilizcidn tributaria, deban ser reconccidos contablemente en ef baiance general,
en la cuantia respecliva ¥ en el momento adecuado, respelande ins disposiciones tributarlas
vigentes v en las NIIFs mencionadas en fa presente resolucion seglin sea el 0aso.

Revislonga flacales

& Servicio de Reantas Internas de acierdo con disposielones legales, liene ia facuftad de revisar las
deciaraciones det impuesto a ta renta de la Compafiia, dentro de los fres afios postericras a parlir de la
fecha de presemtacion de [z declaracion do impussios. La Compafiba no ha sido revisada hasla el 31
de diciembre de 2015,

NOTA 16 - PRECIOS OE TRANSFERENCTA

El Gohiama Ecuatoriano msdiants Decrste Glecutlve Mo, 2430, publicadn en ef Suplemento del
Registro Oficial Mo. 484, del 31 de Diclembre de 2004, establecid que las Compafitas gua realicen
pparaciones con sus partes relaclonadas domiciiadas en of exderdor, presentardn al Seivicio de Rentas
Internas el Anexo y un esfudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con parlas
ralactonadas def exlarior.

La Administracitn Tribufada mediante Resolucion Mo, DGERCGC15-0000455 nublicada en el Regista
Offcial Mo, 878 de 25 de mayo de 2005 dizpuse modficar ef sicance pars la presenlacion de
informacién, thcluyendo también a las transacciones realizadas con paties relacionadas locales ¥ sus
montos para el ejarcicin fiscal gue termino of 31 de Jdickembra da 2014, Do acuverds oon las
disposicicnes  fributarias vigentes las obiigaciones en referencia &t cumplimienio de precios
transferencia son como sigre:

al informe Inteural do Precics da Transfarancia

Las compaiias que realicen operaciocnas o ransacciones con una sola compafifa por mas da
USH15000.000 (fenen ia obligacién de presentar un informe ntegrafl de preclos de
transferencia.

b}  Anexo de Preclos de Transfergngia
Las compafiias que realicon operaciones ¢ transacciones con uha sole compalifa enlre

LISE3 000,600 hasta \US514,995,85%  lenen !a obligaciin de preseniar lz informacién
suptementania do Procics de Transferoncia an un Andxo astablecldo por of SR
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Hasta &1 31 de diciertbre del 2014 las companias que raalicen ransaccionas U oparacionas (COMpras
yia venlag) con proveedores del exlerior gue excedan el 50% del fotal de las transacciones son
consideradas partes relacionadas para propdsilos tribulasios independientementa da los aspeclas
conlracluales o vincedas lagales, & pardir del 2045 eslas lransacciones no son consideradas como
parles relacionadas siempre v cuando se pueda demoslrar gue no somn Dartes refacionadas ¥ su

refacion es netamenta comercial.

A 1z fecha de emisitn de estos estados financieros las fransaccionas con paries relscionadas no
exceden ks miles para la preseplaciin da infonnacidn suplementaria de precins de transferencia.

HNOTA 17 - PARTES RELACIONADAS

Las fransacciones con partes relacionadas at 31 de diciembre de 20156 y 2014 originanan [as siouientas
saidos en ¢l esiade de resullados ¥ son como sigue:

Cucentas por cobear

Relakiin

hpo de tansgecion

Loceles
nfima Moda khlimower S.A,
YVeosmoda 5A
Guimodz 5.A,
CEauifashicn 3.0
Mecromods SUA,
Waorld Class Moda S.A.

Extorior
iberex 5.A.4
Mods Trading

P m r T [Ferde
Equifashion 5.4,
intlma Mods inthnawar 5.4
Warld Class Mada 3.4,
Ciimoda 5. 5.

CusniAs $Or pEgar

Logabas
[etirma BGcds intinowar 5.4,
Mtacromeda S A

Macromoeda SA.

Asparsd & A,
Viidia Company 5. A

Entidad def Grupo
Entldad dad {Sruco
Entidad del Grupe
Entldad def Srupo
Entided de! Grupo
Entldad ded Grupo

Entided dat Gmpo
Enticfad de? Grupag

Endidad del Grepo
Endidadg ¢al (Grepo
Enfidad del Grepo
Enlldad del Gispe

Entidad del Grepo
CEntdad del Grepoe

Entdad dol Goton

Accioniztaz
Accionislas

Sendcios
Sendclos
Sanicips
Senicios
Sandclas
Senicios

Sanitlos
Senicios

Prestamos
Préstamos
Prastarmcs
Préstamas

Sandcins
Sendcios

Présiamos

Diniglangos
Bividendos

2095 2014
{no awtitados)
- 5,341
420,288 155933
408567 334584
2EY 4AB5 145,378
20403 A5.5303
82321, . LEATEL
1188944 PO 126
1610 -
- A 25h
1640 3265
B B0+ T N 1.4 =
G0.000 -
47 0 -
126G -
28040 -
2S00 -
34,145 -
34.145 25,6582
1.128.59% B4, 553
84450 487147
3 247
85.300 A1.584
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tin delaile de las transacciones que se reafizaron duranle odo ef afto delatlamos a conlinvagion:

{Brupe Tipo de bansaccikon 20185
ingrasos
Macromada 5.4, ingresos por sendcios administrathos T30.408
Chifimoda S.A. Ingresss par sendeios administrathos £7T8 574
Equifashion S.A, ingresos pof sendeiocs administrativos 302 448
World Class Moda S.A. Ingresas por sendcias administratives T0.882
Veermoda 5.A. Ingresas por sendcios administrativas S01.380
Macrmemoda 5.4, Ingrese por ntersses 249
Quifroda SUA, Ingreso por intergsas 3.318
Equifashlon 5. A, Ingreso por intereses 2,452
World Clasz Mada 5 AL ingreso por inlerdses 1.75Y
Veomods 5 A. lngreso por Blerdses 2244
Macromoda S.A. Fréstamos recibidos (1) 505,000
Quirnckia 5A, Prastamos recibidos 215000
Equifashion 854, Frestamos recibidos -
Warld Cless Mada S0, Prastarmos ractbidos -
Veammogda 5.A. Fréstamas recitidos A0 000
Cuenlas por pagar
Macromoda 5. A, Praslames otorgados (1) 40,000
Chaiimnoda S.A. Prastamos clorgados 243,300
Equitashion S, 4, Prislamos clorgados GO0
Woarld Cfass Moda S.A. Pregtarmos otorgados 126000
Vearmada S A, Préstamas olorgados 87000
Gagfos
tacromoda 3.A. Gastes por interéses 54,187
Guimoda S.A, Gastos por interéses 7781
Equifashion S.A. Gastos por interéses -
Worid Class Moda 5.4, Gastos por interéses -
Veerrnoda S.A4. Gastas por interéses 835
Macomoda 5 A Reamblaos ]
Quimoda S.A. Reambalsos 540
Equifashion 5.A. Reembaolsos 455
Worid Class Mada S.A. Resrthalsos -
Veermoda 3.4, Resmbolsos 28z
htorda Trading 5.A. Cazlos de Sendcios de Asistencia Técnica 18.144
tberatay S A, C, Gasios de Sendcios de Asistencia Tecnica 1.610
Dividendos. ol pagal
Asparel 5.4, Cividendos por pagar &5.825
Wiridia Company 5.A. Dividendos nor pagar prs)

{1} Los présfamos por oobrar y por pagar son generados con sus Compatias Relaclonadas con 2f
fin de mantener el capilal de frabajo de la Compaiia.
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Civigandos por pagar

Curante los afios 2015 y 2014, se han efectuado los sigtfentes paoos do dividendos scbre wilidades a

accionistas de fa Compadia def ano 2013, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta
General de Accionisfas:

20156 2014

{no sudid=dos)

Saldo al Inlclo del afic 41 664 4£1.504

Asigreciin a7 603 -

Fagos (40,684} .
Absgrcion ds pardidas (12,500}

Otros Ingresos (B30 -

Salde final de dhidendos por pagar 85303 41,684

NOTA 18 — CONCILIACION FLULJOS DE EFECTIVO

Lin resumen de a conciliacion del resullado integral, con el efactivo proveniants (utiizade} de los fujos
de faa aciividades de operacién de los afies que ferminaron et 3 de dictembre de] 2015 v 2014 es
como sigue:

Conaillacidn enfre la ganancia nola y los lujos da oparactén

215 2014
(Mo Auditados}
Resullado nefc del adio 208 622 335.021
Parlidas que ho representan movimienlo do ofectivo
Depreciacian y amarizacisn 5181 £1.903
Frowzién jublacion patranzl y desahucia {5403 -
Ausles par provisiones locsfes - 21.403
Ciros glustes par padidas distinlazs al efectivo (g1} -
Ajuste efecto de impuesto difando - -
Cambies en astlvos ¥ pasivos:
Dismninacidn fawmarto) en actlvas
Cuentas por cobnar- cliomes (450, 2300 (336.480)
trnentanos - -
Actios por impuesios comentes (32142 -
Pagos ankiclpades it} -
Auenorhe (Esminuciant en ackivs
Acrepdores fnanclases-cuentas por pagas, proveedoms {B.073) (144.3089)
Fasivos laborales comenlas {5.8485) -
Obflnacianas bibutarias por pagar 4,492 {29.275}
Qiras cuenlss por papar relacionadas 7485 {380.925}
Flujos de efectivo netos procodontes do (uliffzados en)
actividadas da oparacién o 262.476) (82,190}
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NOTA 19— RECLASIFICACIONES

Les satdos de los estados financieros del afio gque tenning el 31 de dicemibve det 2014 han side
reclasificados para propdsitos comparglives c¢om los del anc 2045, con el obiefo de presentar
consislantements.

NOTA 20 - EVENTGS SUBSECUENTES

Entre st 31 de diciembre de 20156 v Ia fecha de emislén de sslos sstados fnancieros, 22 de marzo de!
2015, no se produleron aventos que, en la opinién de fa Adminisfraclén de la Compafila, pudioran {snsr

un sfochs signdficafive sobre dichos eslades Bnancioros que no se hayan revelado en ios mismos o en
sus nolas,

;i
7. . : ;
Bam o Gomez Celstiar! Ammas B Meénlca Garcia
Representeplenes fecamarepre Cla. Lida. '
Réapresenlante Legal Contrafor Ganaral Conladara General
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