
HISPAMODA S.A. 

NOTAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre de 2015, con aras comparativas del 2014 
En Dólares de los Estados Unidos de Arrérica 

NOTA 1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Obeto soci 

"HISPAMODA S.A * se constituyó el 14 de octubre del 2011, en la cudad Quito Provincia de Plohinoha, 
Republica dol Ecuador, con la opción de establecer agencias o sucursales en uno o vanos lugares del 
Ecuador o fuera de él, previa resolución de la Junta General do Avesonista El objeto social brindar 
asosoramunto lécnico y administrativo en las materias de inmobifana, comercial, técmica, socral, que 
incluirá todos los ámbitos, tanto a personas naturales como juridicas 

El domidlio principal de ta Compañía es la cudad de Quíto, Republica del Ecuador y lene como 
accionistas de nacionalidad Uruguaya a Asparel S.A con el 99% y Viridia Company S A com el 1% de 
participación 

Economia Ecuatoriana 
La economía ecuatoriana hasta el tercer trimestre del 2014 mantuvo una relativa estabilidad 
económica, debido a los precios altos internacional del petróleo fuente principal de los ingresos de la 
República del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto Interno y externo de! Gobierno de ta 
Republica de China, lo cual le permitió at Gobiemo Ecuatoriano realizar mwerstones en obras de 
infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos que onginaron un incremento en los gastos. 
comentes La reduccion de fos ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantimieron en el 2018 
originaron el défcil en el presupuesto del estado del 2015, generado un rolraso en af pago a los 
proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores económicos. y, lo que lambién generó un 
déiod de la balanza comercial, por lo que el Gobiemo Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las 
importaciones mediante entre las cuales asta () el establecimiento de cupos máximos para la 
Importación de productos de los sectores comerciales e industriales, (i) ta restricción de importaciones 
de ciertos productos, y, (i) el establecmento de arancelos adicionales (salvaguardas) a las 
importaciones 

Los factores antes mencionados han onginado una desaceleración del crecimiento de la economia 
ecuatonana y la cual se prevé que continde en el 2010, debido a fa no recuperación del precio 
internaciona! del petróleo, la falta de fuentes adectonalos de financiamiento, así como por la reducción 
de tas inversiones del sector privado el Gobiemo Ecuatonano para mitigar está situación esta 
diseñando varias alternativas para reducir el impacto 

Los efectos de los cambios en la economa ecuatonana y las reformas tabutartas y taborales han 
afectado a tados los sectores económicos la administración está anafizando y evaluando el impacto de 
esta siluación con et objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable 

NOTA 2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las politicas de contablidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos 
tos pertados presentados en estos estados financteros, a menos que otro criteno sea Indicado 
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HISPAMODA S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

a) 

b 

Preparación de los estados financieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera » NIF 

Las principales políicas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financteros han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han 
sido aplicadas de manera pniforme a todos los perlodos que se presentan 

Los estados financieros del aña que terminó el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NIF'S 
Tueron aprobados por la admstracion se estima que los ostados financieros serán aprobados 
sin modificaciones por os accionistas 

Moneda Funcional y Presentación 

  

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que es 
la moneda funcional y de presentación de la Compañía La información que se presenta sn las 
notas y estados financieros están la moneda antes mencionada, excepto cuendo existen saldas o 
Transacciones en olras monedas 

Clasificacion de partidas on corrientes y no corriantes 

La Compañía presenta fos activos y pasivos en el estado de siluación fhanciera clasificados como 
comentes y no comentes Un activo se clasica como contiente cuando la Compañia 

- espera realizar el activo o tene la intencion de venderlo o consumiilo en su cicto normal de 
operación, 

- mantiene et activo principalmente con fines de negociación 
espera sealzar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el 
que se informa, o 
elacivo es efectivo o equvalanto al afectwo a menos que éste se encuentre restrungido y no 
pueda ser intercambiado nr ufiizado para cancelar un pasivo por un pertado minimo de doce 
meses después del cierre det periodo sobre el quo se forma 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compañía 

espera ligurdar el pasivo en su ciclo normal de operación 
mantiene et pasivo principalmente con fines de negociación, 
el pasto debe Iiguidarse dentro do los doce meses siguientes a la feoha de cierre del 
portado sobe el que se informa, o 

- no tiene un derecho mcondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 
tos doce mosos siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se forma, 

Los activos y pasivos por impuestos difondos se clasifican como aciivos y pasivos no corrientes, en 
tados los casos 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

a 

Li 

Medición de Valores Razonables 

Algunas políicas y revelaciones contables de ta Compañía, de acuerdo con lo establecida en las 
Fs requieren la medicion de los actwos y pasivos financieros a valores razonables, así como de 
los ro financieros 

La Compañra para ta medición de los valores razonables uliiza lo requendo en las NilFs al: () 
reconocimiento total, (1) revelar en los estados financieros y notas, y, (4) reconocer los ajustes 
cuando exslen indicios de deterioro de los aciivos financieros y de larga vida. 

La Compañía para la medición de un acto o pasivo a valores razonables ulliza nformación de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NFS De acuerdo 
a lo requerido por las Nilfs, los valores razonables se clasiican en niveles distmtos dentro de su 
jerarquia de vator razonable y los cuales se basan en las vanables o lucnicas de valoración, Lal 
como sigue 

1. Valores de mercado Precios cotzados (no alustados) en mercados activos para los 
actwos o pasivos idénticos o similares 

  

$ Información diferente a precios de mer ! nivel anterior, fos cuales sean iguales 
para un acivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ullmas 
transacciones) o directamente (dertvados de los precios determinados por especialislas en 
fanción de estudios o precios referenciales) 

ii Jnformación provenento dol ysp de técnicas financieras aplicables a los datos miernos 
delacilvo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado 

La mformacion o vanables que so «licen para medir el vator razonable de un achvo 0 paswo 
pueden clasticarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la 
medioón del valor razonable puede clasificarse en el iismo nivel de jerarquia del valor razonable 
de ta variable del nivel más bajo que sea signficatva para la medición total de los activos y 
pasivos Los cambros entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de 
cada periodo en el cual se orignó el cambio 

La mformación adicional sobro los supuestos O hechos para medir los valores razonables 50 
incluye ex la nota 5 

Efectivo y equivalentes de efecto 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de flujos efectivo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depositos a plazo es menor a fos 90 das y están sujetos 
a disposicion Inmediata de la Compañía 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros actvos y pasos financieros y derivados se clasifican de acuerdo 
con las caracteristicas y ta finalidad de cada instrumento fmanciero, taf como lo requieren las 
NFS — La clasificación depende del proposto para ol cual se adquiieron los activos o 
contrataron los pasivos y ta cual se determina a la fecha de su reconocimiento iicral 
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HISPAMODA S A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

As Hinancleros - reconocímiento y medición indole! y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía contabiliza un activo Financiero en el estado de stuación Imanaiera a la fecha de la 
rregociación, cuando se compromete a comprar o vender el acto 

La Compañía de acuerdo con la NIC 38 “Instrumentos Financioros — Reconocimiento y 
Wodicion" clasifica sus activos fmancieros en las siguientes categorias () activos financieros — 
para negociar, (1) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comercialas), (i) actwos 
financieros mantenidos hasta su vencaniento, y, (1) actwos financieros dispombles para la venta 

Hodición uncral 

Los aclivos son reconocidos iniciamente a sy valor razonable (costo de adquisición o valor de 
mercado) mas cualquier costo adicional significabwo a la transacción y que deba ser reconocido 
como parte del activo, siempre que el activo financiero no sea desgnado como "valor razonable 
y cuyos efectos denvados de la transacción deban ser contabilizados en los rosultados 

Modicrón postenor 

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía registra o ajusta los activos financisros 
como se describe a continuación 

Cuentas por cobrar y prestamos 
Los rubros que mantiene ta Compañía corresponden a los deudores comerciales 
generados por tas transacciones comerciales que realza en el curso normal de sus 
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales consfiluyen pagos fys y determnables 
y no tenen una cotzación de mercado bursatl Las transacciones cuyo plazo contractual 
de cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos comentes y aquellas cuyos 
plazos son mayores a un año se clasifican como activos no comentes Las cuentas por 
cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo plazo contractual de 
cobro no excede los 90 das y aquellas que exceden dicho plazo que no generan ninguna 
tasa de mteres o cuando exusten tasas de mterás Has se contablizan a su valor neto del 
interés impcito (costo amortizado) para lo cual se uliiza el método de la tasa de mteres 
efectiva 

Las otras cuentas por cobrar ro comerciales y que cumplen con las caractensticas de 
instrumento financioro se rogistran al vosto cuando sus plazos son menos de 90 días 

Buga do activos financioros 

Un actwo financiero es dado de baja cuando 

(Y los derechos de recibirlos fluyos de efectivo del ackwo han terminado, 
6) da Compañia transfioro sus dorechos a recabar los flujos de efectivo del aciivo o ha asumido 

una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efecto recibidos mmediatamente a 
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 

(1) ia Compañía ha transferido sustancialmente todos los rlesgos y beneficios det activo o, de 
o haber transferido ne retenido sustancialmente tados los rresgos y beneficios del activo, 
sha transferido su control 
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HISPAMODA S.A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Detenoro de activos financieros 
  

La Compañta al cierre anual de sus estados financieros efectua una evaluacion st existe en los 
actwos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente 

Activos financieros no contabllizados al costo amortizado 

En los activos fmancieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalua sI 
existe alguna evidencia objeliva y competente st un aciwo o grupos de activos se 
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en 
los flujos de efectvo Íuturos Entra los principales aspectos que se consideran para 
determinar el deterioro están () dificullades financieras de los deudores (1 
incumplimiento de pagos en las deudas e Intereses, (l) probabilidad de que existan 
quiebras reestrucluraciones de deudas 
En el caso de que exista evidencia objetiva y competonte de que el nesgo de cobro exste, 
la disminucion en el valor razonable se contabiliza 6n algunos activos disminuyendo el 
valor del registro micial y en otros caso se contabiliza una provision en base al analisis 
individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que se origina 

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y en 
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en ol perlado en que se 
determina Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fua disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre 

Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los aclivos financieros al costo amortzado la Compañía evalia en forma indwidual sl 
existe información objabva y apropiada st el activo se encuentra deteriorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor regisirado micralmente y en el caso 
de que la evidencia no perna delerminar s; exste detenoro, estos activos son evaluados 
en forma colectiva con el grupo de achvos de caracteristicas similares El ajuste por 
deterioro de los activos evaluadas en forma mdvidual se reconoce y se sigue 
reconociendo on el momento que se orgina la perdida y no son mejudos en los activos 
evaluados en forma colectiva 

La pérdida por el delerioro del valor del acto se determana entre la diferencia del importe 
en libros del activo y el valor presente de los fiyos de efectivo futuros estimados 
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen) 

El valor presente de los Hlujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de 
nterés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un actvo devengue 
una tasa de interós varsable, la tasa de descuento para medr cualquier pérdida por 
deterioro del valor es la tasa de mteres efeotva actual 

La pérdida del vator en libros del acbvo deterorado se reconoce en la cuenta de provisión 
y en el estado de resultados integrales al momento que se ongina y en el evento de que 
se determina que no emste deterioro, el valor provsionado se acredita en el estado de 
resultados integrales Los prestamos y la provision correspondiente se dan de baja 
cuando no existen probabiidades reales de recuperación y no existen garantías realos 
que cubran el actwo detenorado Los merementos o disminuciones de la provisión intra! 
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los intereses ganados se devengan sobre el mporto en libros reducido det activo, ullizando la 
tasa de mteres utilizada para descontar tos Mujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por 
deterioro del valor Los intereses ganados se registran como Ingreso financiero en el estado de 
resultados 

Easivos francioros - recenocinuento y medición intelal y postertor 

Reconocimiento y medicion mutal 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instramentos Financieros — Reconocimiento y 
Medición" se dlasfican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en fos resultados, 
prestamos y exentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos financieras de 
cobertura eficaz 

Los pasivos financieros se reconocen cuando oxiste Un acuerdo contractual y se regisisan a su 
valor razonable más los costos atribuibles excepto por las cuentas por pagar que se registran al 
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidación o a su valor neto dal mterós 
¡mplicito (costo amortizado) on aquellas Iransacciones en las que el plazo excede a los 90 días y 
ho generan ninguna tasa de mterés o cuando exsten tasas de inlerés Ijas, para lo cual se utiliza 
el método de la tasa de interes ofoctwa 

La Compañia al 31 de diciembre del 2015 y 2044 clasifica sus mstrumentos financieros en 
piéstamos y cuentas por pagar Gncluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
cuentas nor pagar) Estos valores corresponden a bienes a servicios adquiridos en el curso 
normal de los negocios pendientos do pago y se clasifican como pasos comentes cuando el 
plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede más 
de unaño 

Medición postenor 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicral se miden al costo 
amortizado, exoepto por 

8) — Los préstamos tasas varsablos do misrés y que se ajustan en forma trmestral o mensual 
hb) — Las cuontas por pagar cuyo plazo de pago es menor alos 90 cas. 

El costo amortzado es calculado utilizando ef método de la tasa de mtorós ofecíiva, para fo cuaf 
se Incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parle integral de la 
tasa efectiva de interes 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amontizado se reconoce en los resaltados por el 
melodo del Interés, mientras que las gananoras o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se resonocen en os resultados cuando los pasIvos son cancelados o dados de baja. 

Bala de pasivos financieros 

Un pasivo Imanciero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o 
expira Cuando tin pasivo financiero existente es reemplazado por olro del msmo prestatario en 
condiciones signifcativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en foma 
importante, dicho reemplazo o modificación se lrata como una baja det pasivo ongaral y al 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencra entre ambos en los resuítados 
dei perfodo 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

o 

Compensación de Jastramentos financieros 
Los aciwos y pasos finanatoros obleto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto cuando extste el derecho legal de compensarios y la Comparta 
tene la intención de tiquidarlos mediante este procedimiento 

M Dateriaro del valor de los activos no Jinancioros 

Los activos ho Iancieros (mobiliario, equipos, activos intangibles, eto) de larga vida son 
revisados por deterioro al cierre de los estados finaneioros cuando existen eventos o cambios 
sn las clrcunstanclas que Indican que el vator en libros podría no ser recuperable La pérdida par 
deterioro en el valor en libros de los actos de larga veda existe cuando este excede su importo 
recuperable El valor en uso de los aciivos ro financieras de larga vida se calcula inicialmente 
mediante la suma de los fujos de caja descontados que se esperan oblener como resultado de 
la uilizacion del actvo Para los efectos do ovaluación del deterioro los aciivos ae agrupan en 
los niveles más bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (uridados 
generadoras de efectivo) 

El importe recuperable es el mayor valor entro sl valor razonablo menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evalvar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
actual utilzando una tasa de descuento que refleje el epsto medio ponderado del capital 
calculado conformo al riesgo asociado al pais en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperabie de un activo fa una unidad generadora de efectivo) es 
inferior a su valor en tbros det activo (o de ta unidad generadora de efecivo) esto se reduce a Su 
vator recuperable, y una pérdida por detenoro se reconoce en el estado de resultados Integrales 
Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del 
actvo (o de la unidad generadora de efectvo) se incrementa a la estmacion revisada do su valor 
resuperable y el valor en bros no supora ol valor en fbres cuando se determinó ia pérdida por 
detenoro para el activo fo de ta unidad generadora de efectwo) en ejeracios antenores, En 6380 
de extstr, la reversión de una perdida por detenoro so reconoce en el estado de resullados 
integrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos detenorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del actwo como consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas 

Los actos no financieros que han sufádo delerloro se revisan para su posible reversión de 
delenoro en cada periodo sobre el que se informa 

Las tasas de descuento úílizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo pals y nesgo de regocio correspondiente 

Entos ejerolcios 2015 y 2014 no han existido mchcios de detenoro de los actwos 

Mobiilarlo y equipo 

ción y secongclmiento 

El mobiltanio y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

a 

EJ costo de los activos constituye todos los desembolsos maurndos hasta que los aclivos están 
stos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente, y son 
objeto de depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las 
especificaciones teonicas de operacion de acuerdo a su naluraleza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantensmiento efecluados para separar o mantener el 
beneficio economico futuro esperado del mobilario y equipo so reconoce como un gasto cuando 
se mcurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizar 

Depreciación 

El mobiliano y equipo se deprecian utilizando el método de línea recta, en base a la vida utd 
estimada, cuyos años de vida son como sigue: 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación y software 3 

La Compañía no considera ningún valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de la 
totalidad dol valor en libros es más conservador 

El método do depreciación, la vida Util y de los valores residuales son revisados en forma anual y 
ajustada en su caso 

Retiro y venta 

El coslo y la depreciación acumulada de la mobiliario y equipo retiradas se reducen de las 
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 
orga la transacción 

Cuando el valor en libros de un activo fjo excede a su monto recuperable, este es reducido 
mvaediatamente hasta su valor recuperable 

Activos Intangibles 

Corresponden principalmente a locales arrendados y sofware, amortizabie a 3 años plazo en 
Inearecta que será utilizado a partr del año 2013 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento en los cuales la Compañra toma los rresgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los coniralos que no caíifican 
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como 

propiedad, planta y equipos al costo de la imversion o al valor neto de ia versión del contralo de 
arrendamiento mercanti y los costos relacionados de los contratos operatos se registran como 
gastos en el plazo del arrendamiento 
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D 

y 

Reconocimiento do ingresos y costos y gastos 

Los mgresas de la prestación de servicios en el curso de las actudades ordinarias se miden por 
el valor razonable de la contrapreslación recibida, deducido cualquier descuento, bonificamion o 
rebaja comercial que ta Compañía pueda otorgar 

Los Ingresos por semieios son reconocidos como ingresos basados an sl progreso de los 
serucios prestados en la focha dol balances y no hay importantes incertidumbres son respecto a. 
la recuperación de los importes adeudados, los gastos y los costos asourados $e reconocen 
cuando moura en ellos 

Reconosimiento costos y gastos de operacion 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los rosullados por el mélodo devengado y 
cuando los productos y sorvsios son prowstos Independientemente del momento en que se 
paguen 

Obligaciones por beneflelos post empleo 

Las obligaciones por beneficios pos! empleo consttuyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por termmación anticipada 

Beneftelos sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de costo plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salanos pagados en forma mensual y quo legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del aña comente, los cuales $8 
acumulan y se contabilizan en los resultados del penodo y se dismiauyon por los pagas o por el 
exceso an las provisiones, los cuales se registran en los resultados del pertodo 

Adicionalmente a lo antos mencionado tas disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores fienen derecho a una participación del 15% sobre las uflldades del año, 
esta provisión es registrada con cargo alos resultados del ejercicio en que se devenga 

Pianes de beneficios defirudos 

  

El Código de Trabajo de la República def Ecuador establece fa obligacion por parte de los 
empleadores de conceder jublacion patronal a lodos aquellos empleados que hayan cumplido 
tun mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía 
Además dicho Código establece que cwando un empleado torna la relación laboral, el 
empleador deberá pagar una compensación del 25% def salano por cada año de servsio, la cual 
se calcula en base al sueldo o salano vigente al momento de su roto 

La Compañía hasta el 31 de diciembre del 2014 realizó la provisión para el benofiao de 
Jublación Patsonal y en diciembre del 2015 docids$ reversar la provisión debido a la alta 
rotación de sus empleados y a ta mínima antigledad de los empleados actuales La Compañía 
determamó que por el gro del negocio y rotacion del personal ta provisión de Jubitación patronal 
aplica para los empleados cuya antigdedad sea pasado los 5 años de servicio 
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m 

La provisión para la bonificación por desahucio es reconocida on base a estudios actuanales 
efectuados por una empresa espocializada, cuya provisión es contabilizada en los resultados del 
año y los pagos son deducidos de la provisión, el método actuarial utizado por el especialista es 
el “costeo de credito unilano proyectado y tas provisiones se calculan en base a la 
remuneracion dal empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiarones para determinar ol estudio actuarial Incluyen determmaciones de tasas de 
descuento, variaciones en los suetdos y salanos, tasas de mortalidad edad sexo, años de 
servico, incremente en el monto minimo de las pensiones jubllares, entre otros Debido al largo 
plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimación 
está sujeta a variaciones que podrlan ser importantes 

EJ incremento del costo faboral y de los ntoresos de estas provisiones se registra en los 
resultados del año y el efecio positivo u negativo en el nivel de las rusorvas derlvadas por 
cantblos en las estaciones, se registra en el palnmon:o como olros resultados integrales 

Benoficios por terminación anticipada 

Los bonoficios por terminación anticipada se originan en el momonto en el que el empleador 
decido terminar el contrato de prestacion de servicios iaborales en forma anticipada y se 
provisiona cuando existe la posibilidad real de ua disminución de sus actwidades o por Una 
reestructuración de sus operaciones y en el evento de que no se Ortgine por lo eventos antes 
mencionados y en los casos fortuios los beneficios establecidos en la leyes laborales $0 
registran en los resultados en el momento que se originan 

Provisiones - pasivos acumulados 

  

Las Compañia reconocen las provsionos cuando €) llene una obligación presente, ya sua legal 
o intplicta, com resultado de eventos relacionados con sus actdades (1) es probable que se 
recesite una salida de recursos paía hqudar una obligación actual en el futuro y () el monto se 
ha estimado de forma fiable 

Los montos reconacidos como provisión son la mejor estimación de fa Administracion a la fecha 
de ciesre de los estados financieros, de los desembolsos nocesaros para liquidar la obligación 

Las prowstones de largo plazo son delemninadas a lraves del descuento de los fujos de efectivo 
futuros previstos a una lasa de mierasos de mercado refacionada con el valor temporal def 
dinero La actualizacion del descuento de los valores provistonados es reconocido como gasto 
Tnancieso 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercioio en que se incurre 
en elos 

Impuesto a la renta 

Etimpuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de contommidad con las leyas 
tnbutanas vigentes en la República del Ecuador 

6) impuesto a ja renta corsonte 

Etimpuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa apicable a las ganancias esle cargo 
se contabítza en los resultados del perlado 
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(í) Impuesto a la renta etiterido 

Los impuestos difordos son csiculados a ta tasa de mpuesto que se esperan pagar o 
recuperar producto de las diferencias temporalos originadas entre los satdos en libros de los 
actwos y pasivos on los estados financieros de acuerdo a NIlEs y la base contable Iscal 
Los impuestos diferidos se determinan utilizando ol método del activo y pasivo del balance 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperación 
mediante las ganancias fiscales futuras El imporle en libros de los activos por Impuestos 
dilendos se examina en cada fecha det balance 

Los mpuestos loros se reconocen en los resultados, excepto por aqueñlas partidas cuya 
contrapartida es una cuenta de patrono diferente a los resultados del año o acumulados 
Jos cuales son reconocidos en fa cuenta que las orgia 

o) — Resultado ategral por acción 

E resultado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acelones en 
erculacion durante el año El promedio de acciones en circulación Gn el 2015 y 2014 fue de 
12.500 de US$1 cada una 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y GRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación do los estados financieros de ta Compañía, de conformidad con NIF requiere que la 
Administración deba realizar juiros, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
informados de actwos y pasivos y ta revelación de pasivos contingentes a ta fecha de los estados 
financieros y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se mforma 
Las estimaciones y suposiciones har sudo continuamente evaluadas y se basan en la expertencia de la 
Aclmimisksación y otros factores incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en función de 
las circunstancias 

Las estimaciones contables por definuión, raramante pueden ser iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y jumos que ienen un rlesgo significativo que pueden onginar un ayusto material en los 
imporios en libros de los activos y pasivos dentro del ajorcrco financiero son las siguientes, 

+ Provislones para el deterioro de activos tinancloros 

La Compañía en forma anuat realiza una revision del valor de los activos financieros y evalúa st 
exisien riesgos sobre la recuperanón de los mismos y en base a este analisis ss roalia Una 
provisión para el deterioro de tos rrsmos 

La Compañia consrdera que el monto de ta prowsión a la fecha de proparación de los estados 
Imencieros para los activos firancieros es razonable 

+ Estimación de las vidas uttes do fas dopreciacionos del mobillario y equipos y activos 
mtangibles. 

El mobilano, equipo y los actwos mtangiblos se registran al costo y se deprecian y amortizan por 
al método de linea recta en base a las vidas útles estimadas y las cuales son revisadas por los 
téonicos considerando los cambros tocnológicas y de la moda El uso extensivo y los cambios 
tecnológicos y de la mada entre olros factores pueden afectar y modificar las eslimaciones de 
las vidas útiles 
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La Compañía considora que el método de depreciación y amortizacion de las vidas útiles son 
razonables y no existe evidencia de algún detenoro tecnológico o por cambio de la moda 

+ Beneficios post emplea 

El calculo acluana! efectuado por un espeaaksta externo es en base al método de la unidad de 
cxédito proyectada para determar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
defimdos En el cálculo se ulizan suposiciones demograficas y financieras 

—  Suposiclones demográficas acerca de las caractorisilcas de tos empleados actuales y 
pasados que puedan reuibr les beneficios Las suposiiones demográficas son () 
mortalidad (1) tasas de rotación entre empleados incapacidad y reliros prematuros y. (1) 
la proporción de partícipes en el plan con beneficianos que tenen derecho a los 
benefiaros, 

—  Suposiciones financieras, Hlenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y. (0) los niveles de beneficio a satslacer a las empleados y salarios futuros 

+ — Provisiones 

La determmacion de la cantidad a provsionar esta basada en la mejor estación de los 
desembolsos que sera necosaro pagar por la correspondiente obligación tomando en 
consideración toda la Información esspomble a la fecha do cierre incluyendo la opinion do 
expertos independientes tales como asesoros legales y consultores 

+ impuesto ada renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos difésidos considerando que tadas las 
diferencias entre el valor en libros y la base ibutarla de los activos y pasivos so revertirán en el 
futuro. 

La tasa de impuesto a la renta usada para determunar los activas y pasivos por impuestos 
«fendos es eatoulada aplicando la tasa do puesto e la senta vigente a la fecha do cierre del 
periodo sobre el que ss Informa 

Los activos por impuesto a la renta dilondos se deben reconocer en al balance general, los 
acivos difendos de Impuesto a la renta que se donvan de tas pérdidas tibulanas no 
enortizadas el tratamiento contable de las Inversiones en desarrollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cueles requieren ser evaluados por la administración para defi la 
probablidad de que la Compañta pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercioios 
futuros, a fín de ulizar los aciivos diferidos del impuesto a la renta roconacidos 
Las suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas por la Adminstración de los fiuos do efectivo futuros Las cuales se 
basan on los flulos de efectivo proyectados de las operaclanes (que se ven afectados por los 
volúmenes de production y vontas, precios det petráleo, reservas, costos de operación costos 
de abandono, gastos de capital dividendos y atras operaciones de gesllón del capta) y el 
extoro sobre la epiicación de las leyes tribulanas exestentes En la medida en que los flujos de 
electo futuras y las ganancias gravables aiteran significalivamento de las estimaciones, podsla 
verso afectada la capacidad de la Compañía de realizar los activas diferidos netos del impuesto 
aja renta reportado 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 4 NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014. 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto 
que la Compañía ha adopto las nuevas normas rovisadas que son obhgatonas para los periodos se 
Iniciaron a part del 1 de enero do 2014. según se desonbe a continuacion 

Normas 

Enmienda a la NIC 19 Beneticios a os empleados. Planes de beneficios 
delwidos Aportaciones de empleados 

Enmienda a las NUF 2 Pagos basados en acelones Delimción de ta condición 
de xrevocablidad 

Enmienda a la NIF 3 Combinaciones de nogocios  Contablización de una 
contraprestacion contingente 

Enmienda a la NIF 8 Segmentos de operación Agregación de segmentos de 
operación Conciliación del total de activos de los segmentos y el total de 
activos de la Compañsa 

Enmuenda a la NIG 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y aquipo y Activos 
intangibles (Mélodo de revaluación revaluación proporcional de la 
depreciación amortización acumulada) 

Ennuenda ala NIlF 24 Información a revetar sobre partes relacionadas - 
Personal gerencial elave 

Enmienda aia NIF 3 Combinaciones de negocios Formacion de acuerdos 
conjuntos 

Enrionda a ta NIF 13 Medición del valor razonable - Aplicación a actos y 
pasivos financieros con posiciones compensadas 

Enmlenda a la NIC 40 Propiedades de inversión - interrelación con la NAF 3 
Combinaciones de negocios 

Fecha efettiva de 
vigencia 

1 de Jato de 2014 

1 de julto do 2014 

1 de julio de 2014 

1 de julio de 2014 

1 de jullo de 2014 

4 de julio de 2014 

1 de jul de 2014 

1 de julo de 2014 

4 de juto de 2014 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopoion do dichas 
normas no luvo tn efecto significalivo en su posición financiera y resultados. por lo tanto no ha sido 
necesario modificar los estados fmancieros comparativos de la Compañía 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A continuación se enumeran las normas intemacionates de mfomacion financiera y enmiendas 
emilidas, pero con gencia posterior al ejerercro economico que comienzan al 1 de enero de 2016 
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Nonmas 
Fecha ofoctwva de 

vigencia 
  

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 
Esta noma no tene un efecto en la Compañia debido a que no tiene 
actividades reguladas 

Enmlenda a ia RIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIF 14 requieren que un participante de un negocio 
en conjunto contabiics la adquisicion de una participación en una operación 
conjunta, de conformidad con los requerimientos de la NIF 3 en lo pertinente 
a los prnioiplos para las combmaciones de negocios Además, la NIF 11 
establece la exclusión do cuando las paros que comparton bl control 
conjunto, meluyendo la Compañía que informa, estén bajo control común de 
ta misma contraledora prnopal 

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisición de la partapación moral 
en una operación conjunta y la adquisicion de cualqulor mteros adicional on 
la misma operación conjunta y fa aplicación de estas normas son 
prospectvas, permitiendo la adopcion temprana 

Enmienda a las NIC 46 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 
Intanglbtos - Aclaración do los mótodos acoptablos do doprociación y 
amortización 

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 yla NIC 38 que tos ingresos 
rolioza un palron de tos beneficios economicos que se generan a partr de 
operar un negocio (de ta que el activo es parte) en tugar de los beneficios 
economicos que se consumen a través del uso del activo Como resultado, 
un método basado en fos ingresos no se puede ullizar para depreciar fa 
promiedad, planta y equipo y sólo puede utilizarse en crcunslancias muy 
iimitadas a la amorlización de los activos Intangibles Las modificaciones son 
efeclivas prospeciwamente a los ejercicios anuales permiliéndose la 
adopción temprana 

Erunienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedados, planta y equipo y 
Agricultura Plantas productoras 

Las modificaciones que cambran los coquisitos contables para los activos 
biológicos que cumplen con ta definición de las plantas portadoras 

Según las enmiendas, los activos biológicos que cumpien con ta definición 
de las plantas portadoras ya no estarán dentro del alcance de fa NIC 44 so 
de la NIC 16 Después del reconocimiento Inicia, las plantas portadoras se 
medirán según la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y ullizando 
el modelo del costo o al modelo de sevalonzacion (despues de la madurez) 
Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en fas 
plantas portadoras permanecerá en el alcance de la NIC 41 y se medirán a 
valor razonable menos los costos de venta 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 
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Normas 
Fecha efectiva de 

vigencia 
  

Para las subvenciones del goblerno retacionadas a plantas portadoras se 
aplicara la NIC 20 Contabilización do las Subvenciones del Gobierno y so 
sevelars la ayuda gubernamental Las emmlerdas son retrospecivamente 
éfocivas para pertodos anuelos que comienzan en o después del $ de enero 
de 2016, con a adopción anticipada permitida 

Enmnionda a la NIC 27 Estados inancioros separados - Método se la 
participación 

Las modificaciones permiten a las Compañía os a ullizar el método de la 
partcmpación para dar cuonta de las inversiones en subsidiarias negocios 
ponjuntos y asociadas en sus estados fnancioros separados Las Compañía 
$s que ya aplican las NIN y la elección de cambiar el método de 
participacion en sus estados financieros individuales tendrán que aplicar ese 
cambio de forma retrospectiva 

Para adoplantes por prmera vez de las NIIF que eligen utilizar ef metodo de 
la partcmación en sus estados financieros separados, serán obligados a 
aplicar este metodo a parir de la fecha de transicion a las NIIF Las 
modificaciones son efeciivas para periodos anuales que comienzan después 
del 1 de enero de 2016, permiéndose ta adopción temprana 

NIF 15 ingresos de actividades ordinarias provomentes de contratos 
con clientes 

De acuerdo ala NIF 15 los mgresos se reconocen por un importe que refleja 
Ja consideración de que la Compaña espera tener derecho a cambio de la 
trensfesencia de bienes o Seras a un jente 

Los panciplos de la NIF 45 proporcionan un enfoque mas estructurado para 
la mericion y el reconocimiento do mgresos La nueva norma es aplicable a 
todas las Compañía es y reemplazará todos los requisitos xoluales de 
foconocimiento de ingresos bajo NIIF_la aplicación de esta norma es para 
los periodos anuales que comiencen on o después del 1 de enero 2077 con 

fa adopción antraipada permitida 

NU 9 Instsumentos financieros 

Esla nueva norma relleja todas las fases del proyeoto de mstrumentos 
financieros y sustituye ala NIC 39 Insirumentos Financieros Reconocimiento 
y Medicion y todas las versiones antonores de la NUF 9 

La norma miroduce nuevos requerimientos para la clasicación y medición 
deterioro y contablidad de cobertura La NIF Y es ofechva para pertodos 
anuales que comienzan en o después del 1 de erero de 2018 y su aplicación 
anticipada está permitida La norma requiere la aplicación retroaliva, pero la 
información comparativa no es obligalona 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2017 

4 de enero de 2018 
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Fecha efectiva de 
Normas vigencia 
  

La adopción de la INF 9 tendra un efecto sobre la clasificación y medición de 
los activos financieros Pero ningón impacto sobre la clasdicacion y medición 
de los pasivos financieros 

NIG 40 Inversiones Inmobiliarias 1 de enero del 2018 

La desonpcion de los sendclos auxtiares de la NIC 40 distriguo entre 
propiedades de inversión y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo) 
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara la descrcion de los 
seivicios auxiliares de ía NIC 40, y su tratamiento contable cuando es la 
compra en una combinacion de activos o negocios 

La Compañía no tiene la intencion de adoptar estes normas en forma anticipada 

NOTA 5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables significativas, el método adoptado y los criterios hara el reconocimiento para la. 
medición y la base sobre la que so reconocen Ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasos financieros se detallan en la nota 2— e) 

a) Camblos tecnológicos 

La industsia es un sector en el cual opera la compañía, los cambros tecnológicos son rápidos por 
la Introducción de nuevos productos y tendoncras No es posible determinar el impacto de los 
cambios en sus Oporaciones y mercados y sí es mecesano ol desembolso de recursos 
financieros para el desarrollo a implementación de produclos nuevos y competitivos La 
Compañía esta constanteriente evalvando ía incorporacion de nuavos productos y tendencias 

b] — Nivel de actividad economica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía se desarrallan sa Eouador y en tos palses de la Comumdad 
Andina con las ventas por concepto de exportaciones, cuyas Economias experimentan uma 
tecesión producto de los efectos de la cris económica mundial y la devaluación de sus monedas 
respealo al dólar, tal como so oxpica en la nota 1 

ej Objetivos y politicas de adimnistración de rlesgo financiero 

La Compañta por la naturaleza de sus actwdades, está expuesta a riesgos de credito, tasa de 
interes, liquidez. y tipa de cambio, los cuales son momtereados constantemente a fín de 
identiicar y medir y sus impactos y establecer los lmatos y controles que reduzcan los efectos en 
los sesultados de la Compañsa El proceso de evaluación y contro! de los riesgos en el negocio 
es critico pera la rentabilidad y la Compañta es responsablo por las exposiciones de riesgo El 
proceso de control de riesgos no meluya mesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología o ndusita 

La estnictura de goston do rlesgos llene como base los Acciomsías y la Gerencia de la 
Compañia Gerencia General y Gerencia de Evaluacion y Sopore que son los responsables de 
identificar y controlar fos nosgos on coordinación con otras áreas como se explica a 
contnación 
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a 

0) Acelonistas 

Los accionistas son los responsables det enfoque general para el manejo de los riesgos 
proporcionar los principios para el maneyo de Hlesgos así como las politicas elaboradas 
para areas ospocificas, como 1lesgos de tipo de cambio, de tasa de mterés, de crédito y el 
Uso de Instrumentos financieros denvados 

UN) Gerencia Generat 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los principios para ol manejo de riesgos así como las pollicas 
elaboradas para áreas específicas, como nesgo de po de cambio nesgo de tasa de 
Interés, riesgo de crédito y el usa de mstrumentos Inancieras denvados 

Gl) Finanzas 

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del fujo de fondos de fa 
Compañía en base a las políicas, procedimientos y limites establecidos por los 
accionistas, directores y la Gerencia de ia Compañsa, incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorar la administración de riesgos de ta Compañía 

El deparlamento financiero coordina el acceso a los mercados financieras nacionales y 
administra fos mesgos financieros Estos Mlesgos son Hiesgo de mercado (variación de fa 
moneda y la tasa de mterés) y Hesgo de csedito El cbjplivo principal es supervisar y 
mantener una mínima expostoron a los rfesgos sia utlizar contratos denvados (swaps Y 
forerard) y evaluar y controlar los nesgos de crédito y Irqurdez 

As! también ol control y tocuperación de las cuentes por cobrar por las ventas generadas 
en el periodo y por las que posiblemente so queden resegados determimando. 
conjuntamente con el departamento de comercralización opciones de descuentos a sus 
úenentes que ayudaran a migar el ofacto negativo en la recuperación de estos flujos 

Mitigación de riesgos 

La Compañia evalía constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones resultantos de cambios en las tasas de mieres, moneda 
extranjera, nesgo de capiial y dlesgos de crédito 

La Administración, revisa y evalua los cambios en políicas para la admunstracion de tales 
resgos los cuales se resumen a contnuación 

Riesgo de interés 

El nesgo de la tasa do imterés permite evaluar y monitorear el valor justo do los Instrumentos 
Inencieros debido a cambios en las tasas de mteres de mercado La exposición de la Compañía 
alniesgo de cambros en las tasas de Interés del mercado esfá principalmente relacionada con tas 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas do interós variables 
La compañla evalúa penódicamente la exposición de ta deuda de corta y targo plazo frente a los. 
cambios on la lasa de inlerés considerando sus expectativas propias respecto de fa evolución 
futura de tasas 
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A contimuación se presenta información acerca de los instrumentos financieras con tasas de 

  

    

anterós (Ja y varladie 

Yuan de a sinttreo lA xs roll prono 
bcurosrinanteros. any late decano so ae 
es codes 20D dav 

Pasos Fingers ns porra pocos amm e ef lcd — 1108888 me 
  

2014 (no auditacos) 

Activos Financiares. 
Efectivo y equivalentes de ofoctna 31023 81023 - 

  

Pasivos Financioros 
Cuentas por pagar proveedoras 35209 36223 - 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 579.560 579,593 7% 
  

A continuacion so muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pordidas por el posible efecto 
da los cambios en la tasa de interás en los gastos Iinancioros por Un año, antes del mpuesto a la 
renta asumiendo que los pasivos fancloros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovarán a su 
término y se mantendrán por lo que resta del año siguiente 

Efecto en resultados antes 
de impuesto a la renta 

Cambios en puntos 
básigos | 20t6 2014 

(ño auditados) 
Pasos fnanoleros 

sen costo. 1120.508 510.500 

+ 05% 5.548 2898 
+-10% 1129 5798 
+-15% 16.944 8,694 
+ 20% 22.502 11582 

Está calculado sobre los pasivos financioros con costo 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las sensibilidades de las tasas de mierés mostradas es el cuadro antertor son solo fustrativas y 
se basan en escenaos simplificados Las cilras representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero nelo en base a los escenarios proyectados de la curva de 
rendimiento y el perl de riesgos de tasa do Interés que tiene actualmente la Compañía 

Sin embargo, este efecto no incluye las acciones que sertan tomadas por la Gerencia para 
miigar el impacto de este riesgo on las tasas de Interés 

Riesgo de gestion de capital 

La Compañía administra de manera acia una base de capital para cubra los riesgos inherentes. 
en sus actividades La adecuación de! capitas de la Compañía es monitoreada ando, entro 
otras modidas los ratios establecidos por la gorencia 
Los objetivos de la Compañia cuando maneja capilal, que es un concepto más amplio que el 
“Palnmomo neto” que se muestra en el balanco general son 

() - Salvaguardar la capacidad de la Compañía para coníinuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los aceronistas y benefioos a los otras participantes, y 

él) Mantener ana fuerte base de camtal para apoyar el desarrollo de sus actividades 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han oxslido cambios en las actividades y polítuas de 
manejo de capital en la Compaña 

Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito constituye la probablidad de que un actwo financiero no pueda ser 
recuperado en condiciones normales debido a que la contraparte no cumpla con las condiciones 
contraciuales establecidas en el instrumento financiero o contrato de chente, lo que lleva a una 
pérdida tinanoiera 
El nesgo crodíliclo es administrado de acuerdo a tas políiicas, procedimentos y controles 
ostabiecidos por ta Compañía La calidad crediticia del ciento so evalua en forma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes sor supervisados y se fundamenta en polílicas 
proviamente establecidas La mama oxposición al stesgo oredilivo a la fecha de presentación 
delinforme es et valor de cada clase de activos financieros 

Rlesgo de ligudoz 

Elnosgo de liquidez es el tissgo de quo la Campaña no pueda cumphr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos Fnancieros al vencimiento y regmplazar los fondos cuando san 
refrados, La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones lrente a 
terceros 

La liquidez se controle a fravos del calce de los vencimientos do sus activos y pasivos, de la 
obtención de lineas de crédito ylo mantemendo los excedentes de tiquudez, lo cual lo perrale a la 
Compañía desarrollar sus aciwidades normalmente 

La administración del nesgo de liguidoz implica mantener suficiente efectivo y disponibiidad de 
Tnanciamento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transaceiones prnoipalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia 
de la Compañía orienta sus osfuerzos 2 mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disporbilidad de Hineas de crédito 
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a 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de ¡as obligaciones contraldas por la Compañia a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su venomiento, an base a los pagos 
no descontados que se realizaran 

lasta3D 930200 De9Ya o Poísva Dotalioa 
  

_ Año 2015 dla las dins gG0días  Zafos Tom 

Altos Fisacioros: 
Electo y equislntes de oleo 42590 . 44500 
Cuantas por pagar compañias relacionedas. 261000, 201.000 

Pasivos Fiaancleros. 
Cuentas por pagar promedorgs 10500 mos 0406 23415 
Cuentas por pagar compañtas relacions 1128588 1129588 
  

  

—..—_Áño 2044 (uo auitados 

Activos Fivancteros. 
Etscino y equnlentes de eso Bto% . BL0 

Pasivos Flames. 
Cuentas por pagas prontos ass 165 12736 362 

sre:96 

  

srO50s 

  

Cacwts por pag compañías celsconades 
  

  

Instrumentos derivados 

La Compañía al 31 de diciembre de 2045 y 2014 no mantiene derivados hmancteros 

Categorías de los Instrumentos financioros 

Las categorias de los instrumentos Imancieras son equivalentes de activos, efectivo y cuentas 
far cobrar, préstamos y sobregiras y cuentas por pagar Los valores en lbros de las cuentas 
antes mencionados y valoras razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue 

Valor Razonable Vator en Libros 
2046 2014 EA 2044 

(o arsitados) ro auditados) 
Activos Fanancieros 

úElectwo y equísalentes de efecto 44500 ES 44 589 81 029 
Cuentas por pagar compañías setacionadas 264425 251000 - 

Paswos Financieros 
Cuentas por pagar proveedores. 278 24.282 2348 35223 
Cuentas por pagar compañias relacionadas — F0M374 530124 4429.583 570.50 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el mporte por el cual un activo podria ser Inercambiado o 
Un pasivo liquidado entre parles conocedoras y dispuestas a elo en una transaccion corriente 
bajo el supuesto de que la Compañía es ima empresa en marcha 

La Compañía ha utilizado su mejor juicio en fa estimación de los valoras razonables de sus 
instrumentos Mmancieros, cualquer lécnica para eseciuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fragilidad mherento Como tesuttado, el valor razonable no puede ser indicatvo del valor neto de 
realización o de Equidación de los mstrumentos financieros 

Los sigutentes métodos y supuestos fueron utilzados para estimar los valores razonables 

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al vator en libros 

Los achvos y pastos financieros liquidos tienen venemmientos a corto plazo (menor a tres 
meses) como eectivo y equivalentes de efectivo deudores comerciales, olras cuentas 
por cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y otros pasivos corientes, 
58 considera que el vaior en fbros es silla; al vator razonable 

- Instrumentos financieros a lasa Aja 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fe y a 
costo amortizado, se determna comparando las lasas de interés del mercado en el 
fromento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con 
imstrumentos financieros similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los Instrumentos financieros presentados 
en el estado de situación financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efectivo y equivalentes de efeclivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
la siguente 

2015 2014 
(60 auditados] 

Elcino 500 500 
Bancos (0 44099 805% 

44,509 81023 
  

(1) Ai clerre del aña 2015 y 2014, corresponde al disponible que la Compañía maniflene en sus 
exentas comentas y ahorros en bancos domsolados en Ecuador La categoría de calificación de 
la entidad financiera de acuerdo a tas publicaciones requeridas por la Superntendoncia de 
Bancos es como sigue 
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2045 - 2014 
(no auditados) 

Banco Pichinca C.A, ARA= ARA, 
Banco Bohvanano S A ARA- ARA 

  

NOTA 7 - MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA 

Los saldos al 34 de diciembre de 2015 y 2014 do la propiedad planta y equipo de la Compañila, son 
como siguo: 

  

3 do dsomtaa del 2016 de dicembre del 2014 (o tados) 
Costo Demeciacén Costo Deprcaon 

miióno —ocumetado O tao amado O 

Intlaiones A 
Afucls y Emporas dasi2 (ISI ST 46615 (1090 ASS 
Hequvaday Eqápo POE A ISS AGO O TO 
aun ds Compátcón 7635 ($080) 17068 TiBIR 0709 310 

168698 (87085) 0068 100847 (65200 BO 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014 el mowmiento de propiedades, planta y equipo fueron como sigue 

    

  

  

    

  

ietconco y Mueteo y Roy pode Toa 
cacon moecitata_ compact 

coso ón 00 nec de 20140 ext) 2500 ar 
Acces sam 0 am 
Sas cena e Re 

Saldo al 91 de diciembre eli 2014 (no JuJitados) 13.770 456ts 9 rise 109.847 

Aste 2090 1901 408 ass 
50 gu) CE 

Sao 09 de ico da 2645 Kiss 

Derteioción acamento 
Sala 1 dx enero d 206 (o atado) A 
Dspección dar 6 camas 

Sole! de Ocio 2016 o tado) 0409 0650 TN 2 
ceprecacion eso ama den a 
Es É 1 “ 

Saldo Onaote el 7015 438915519 Gu8 —— pesn pz 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 8 - ACTIVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZACIÓN ACUMULADA 

A131 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de los actos intangibles son como sigue 

31 de diclente del 2016 31 60 ceba del 214_no atadas). 
Costo Amentzación pp Costo Amoizanón 

Hstóbco cuneta Hstrco acuda 

Otros mangle 2 5) B25 20 oso 4306 
Iostalaciosgs y adecuaciones de oca 

aentados FOTO (1048) RAIZ 079 TOS, 087 

as E2000%, 237 168:02 $255 05287 

AI 31 de diciembre de 2015 y 2014 al movimento da los actos intangibles fue como sigue 

  

Instalaciones y 
adecuaciones de 

Otros locales 
intangibles arrendados tal 

Costo 
Saldo al 1 de eneso del 2014 (no auditados) 18:91 135.000 153,191 

Adiciones 214 3,797 5911 

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 (no auditados) 20305 138,797 159 102 
Adiciones 12279 2279 

Saldo at31 de Diciembre del 2015 32 584 138787 E 

Amortización acumulada 

sido al 1 de enero det 2014 (no auditado) 6109 (48 500) (67609) 

Amortización del año (7838) (7428) 65299) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 (no auditados) 15330 75-30) 62355) 

Amortización del año 610) 775%) (06169) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 2138) 0 683 129035 

Acts mtangible: neto 8235 34142 Er 
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NOTA 9 -CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de ciclombre del 2015 y 2014 de los acreedores financieras — cuentas por pagar 
proveedores son como sigue 

2015 2014 
(o aucitados) 

Locales 14,454 35.223 
Del extonor 8961 

29.415 _ 35209 

NOTA 10— PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

Los saldos al 21 de diciembre de 2015 y 2014 de beneficios empleados corto plazo se compone de la 
siguiente manera 

2016 2014 
fro auditados) 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 
Empleados 15.515 13 190 

Provisión para beneficios sociales 37201 2958 
Participación trabajadores por pagar 40.582 73045 
del ejercioto 

9882 109199 

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleados en tas 
uliidados dol año que terminó el 31 de diciembre dol 2015 y 2014 son como sigue 

Provisión — Participación 
hara trabajadores. 

beneficios — por pagar del 

Seto al £ de enero del 2014 (no auditados) 20090 12.873 32 709 

Adicionos 58718 73045 161759 
Pagos ($5.059) (26739 (110732 
Ajustes 12.213 42213 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (no auitados) 22858 IDAS 6003 
Adiciones 91208 58 576 160 384 
Pagos (74979) 73 045) (048 024) 
Ajuste (588) 41994) 014880) 

Saldo al 31 de diciembre dei 2015 37204 46.582 23700 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 11 -— JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimento de ta provisión por jubiacion patronal y bonficación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Provisión 
Jubilación — Bonificación 
patronal pordesatupio Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2013 (no aucitados) - - 

  
Prowsion del año 12376 2083 14.429 

Saldo al 91 de diciembre del 2014 (no auditados) 12376 2063. 14.428 
Cargado al gasto del año 

Provisión del año 5973 5973 
Perdida (ganancia) actuarial - 105 105 
Efecto reducciones y Ilgurdaciones (12 376) - (2.370) 

Saldo al 31 de alclembre del 2015 ml 2131 8431 
  

  

El costo laboral us contabilizado en el costo de producción y en los gastos de administración y ventas 
ctas del monto por la disiminución de las salidas, el costo financiero es parte de los infereses pagados 

La reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene ta Compañía de reconecer Una 
pensión a todos aquellos empleados que cumplleren 25 años de servicio para una misma institución de 
conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo La Compañía acumula la provision para 
Jubilación Patronal hasta el 31 de diciembre del 2014 estos beneficos en base a estudios anuales 
elaborados por una fismta de actuanos consultores Según se indica en los ostudios actuanales, el 
rélodo actuaral uifizado es el de “costeo do credilo unitano proyectado" y fas provisiones del plan 
consideran la remuneración det empleado y demás parámetros ostablecidos en el Código de Trabajo 

La Compañra al 31 de diciembre del 2015 decidio seversar contra los resultados del año la provisión 
debido asa alta sotacion de sus empleados y que ta antigdedad promedso no es suparor a lres años 

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañía los que cubren a todos los 
empleados, el valor presente de la resorva matematica actuanal de la jubilación patronal al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

2046 2014 
(no auditados 

Valor presente de la resena matemática 
actua 
Trabajadores aciiwos con menos de 
0 años de serielo r RS 

— 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre de 2015 2014 son como 
sigue 

2018 2014 
(no auditados) 

Tasa de descuento 5% 5% 
Tasa de rendimientos Bnancieros N/A NA 
Tasa de incremento salarial 3% 3% 
Tasa de mcremento de pensiones 2% 2% 
Tasa de rotacion (promedio) 11,80% 11,80% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM1ESS 2002 JMIESS 2002 

  

Los cambios en las tasas antes mdicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados 

La Compañsa controla oste riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 

varzaciones entre las tasas y supuestos actuanales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos 56 
ajustan en base anal 

NOTA 12 - PATRIMONIO 

Capital Acciones 

Al 31 de diciembre de 2015 las acciones ordinarias autorzadas, suscnlas y pagadas son de 12.500 
acciones de US$ 1 00, cada una (12 500 acciones de US$ 1 00, cada una al 31 de desembre de 2014) 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañia. Esta reserva no puede distriburrse a los accionistas, excepto en 
caso de tiquidación de la Compañía, sin embargo, puede ser ulilzada para aumentos de capital la 
porcion que excede al 50% o para cubrr perdidas en las operaciones 

La apropacion efectuada por la Compañia de la reserva legal del año 2015 se encuentra pendiente de 
aprobacion por parte de los acarwmistas 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañia y puede ser utihzado para 
la distribucion de dividendos, conformado principalmente por utilidades de años anteriores 

NOTA 13 - INGRESOS POR SERVICIOS 

Los ingresos por servicios de los años termmados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen los 
servicios de administración y operación cobrados a Jas compañías relacionadas que operan en el 
Ecuador 
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Otros ingresos 

Los otros ingresos de los años termmados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

2015 2014 
(no auditados) 

intereses financieros 10 063 
Otros Ingresos 88 683 1986 

98746 1986 

  

NOTA 14— GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un detalle de los gastos de administración de los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
es como sigue 

Gastos aduunistraliwos 
2015 2014 

(no audtados) 

Sueldos y heneficios sociales 809 167 506 800 
Jubiacion patronal y desahucio 7272 14.429 

Honoranos 373 741 12 545 
Serucios contratados 41859 22 090 
Mantenimiento y reparaciones 4810 10 836 

Arrondarento 58141 62036 
Combustibles y lubricantes 24 670 18 623 

Seguros 581 2509 
Depraciaciones y amortizaciones 63116 61 993 
Gastos de gestión 36 493 36 982 
Gastos de vaje 63.416 59 951 
Impuestos, contribuciones y otros 60901 5972 
Promoción y publicidad 598 - 
Seractos básicos 83517 79227 
intereses por prestamos 62 516 36720 
Otros 26 693 48914 

1063 551 4,078 730 
    

NOTA 15 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR E IMPUESTO A LA 
RENTA 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los achvos por impuestos corrientes por cobrar y 
pagar se detallan a continuacion 
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2015 2014, 
Ts auditados) 

Impuesto por recuperar 

    

Cesto ibtario a favor do la empresa (1V A) 116% 30000 
Cróaito tnpuado a favor dela empresa (LR) 78m 320 

55508 ene 
Impuesto por pagar 

LVAA, por pagar y rtonciones 259st 0800 
Retenciones enla Fuente del impuesto ala asa 206 
Renta por pogor 
Impuesto ata renta porpogor del aereo 5000 70909 

89.085 422265 
  

impuesto a la renta 

El gasto del impuesto a la renta de los años que termmaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende lo siguiente 

2015 2014 
IN ET 

Corriente 58 608 78.903 
Difendo (8 670) 

54938 78 903 
  

Gonciliacion tributarla 

El gasto del mpuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de crorembre de 2015 y 2014 difiere 
de la aplicación de la lasa del impuesto a renta del 22% a las uliidades contables, debido a lo 
siguiente 

    

Monto de las paras impuesto a la ronta 
Ti 2044 208 2044 

fro aiillados) Tao auditados] 
Utiidad antes de participación de 
empleados e opuesto a fa renta 310.547 486.969 17 637 107 133 

Amortización de pérdidas tnbutanas (52332) (119.560) (13.088) (25.301) 
Otras rentas exentas - 1165 - 256 
Gastos no deducibles 22799 65 5700 14 

23104 E 70254 Bri0S 
Partlexpación de los empleados en las 
utilidades (46 582) aos) (11 646) (46.070) 

Base libataria/ mpuesto a fa renta 234 432 205.604 58.608, 65.033 

Efecto de ajuste por impuesto «iíedo 2.70) 

Tasa de Impuesto a la renta efectua 25% 22% 
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Las eisposlclones tibularlas vigentes establecen que la tanta del mpuesto a la renta del 22% en el 
2015 y 2014 puede reducirse en un 10% s las utlidades se reinvierten en la Compañita a traves de 
aumentos en el capital social 

  

En el evento de que el impuesto a la ronta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en 
el Impuesto a la renta del año este constituye el impuesto a la renta del año El anticipo minimo del 
impuesto a la senta, se calcula aplicando ciestos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas 
deducciones), patrimonto tolal, mgresos gravables y costos y gastos deducibles más los gastos no 
deducibles Elantcipo dol impuesto a la renta es compensado con el puesto a la renta causado y no 
es susceptible de devolución, salvo casos de excepción 

La compaíña al 31 de diciembre del 2014, tuvo pérdidas tributanas por US$ 171 892 las cuales se 
termmaron de amortizar durante el periodo 2015 

Otros boneficios Tributarios 

Además de lo antos mencionado para el cáloulo del impueslo a la renta, serán deducibles 
adironalmente los siguientes rubros 

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigación, 
desarollo e mnovacion tecnologica, gastos en la mejora de producldad, gastos de viaje, 
estadia y promoción comercial para el acceso a mercados nternacionales 

Depreciación y amorlización de adquisiuiones de maquinarias y equipos y tecnologías 
destinadas a la anplementacion de produccion mas impla, generación de energlas renovables, 
la reducción del impacto ambiental de la actividad productva y a la reduccion de emisiones de 
gases de efecto mvernadero 

Incremento neto de empleos por un periodo de onco años, cuando se trale de nuevas 
inversiones en zonas economicamente dopramidas y de frontera y se contrate a trabajadores 
residentes en dichas zonas 

Exoneracion del pago del Impuesto a ta renta durante cinco años, para las sociedades que se 
úconslituyan a parir de la vigencia del Codigo Orgánico de la Producción asi como también las 
souedades nuevas que se constituyan por sociedades exslentes, sempre y cuando les 
Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisclcciones urbanas de los cantones 
Quito o Guayaquil y dontto de ciertos sectores económicos 

- — Bifenmiento del pago del impueslo a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, con el 
correspendiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por la menos el 5% de 
su capilal accionanio a favor de al menos bl 20% de sus trabajadores 

- Se exclurá en el cálculo del anticpo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de ia masa salanal, ast como la 
adqusición de nuevos activos destinados a la mejora de la produciwidad e innovación 
tecnológica, y en general aquellas mvoraionos y gastos efectivamente reahzados, relacionados 
con los bonoficios tributarios para el pago del mpueslo a la renta que reconoce el Código 
Orgánico de la Producción para las nuevas Iversioras 

En los pagos af exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta 
determinada para la sociedad como porcentajo de retención en la fuente del impuesto a la renta 
sobre dichos pagos 
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Exoneración de la retención en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por Intereses de 
créditos extemos y Uíneas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas 
establecidas por ei Banco Central del Ecuador, otorgados por msituciones Financieras del 
exterior, dabidamento establecidas y que no se encuentren domiciadas en paralsos fiscales 

Exoneracion del impuesto a la salida de disas para los pagos realizados al exterior por 
amortización de capllal e intereses generados sobre créditos otorgados por msfilsciones 
fancieras miemacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en el Código Orgánico de la Praducción y que devenguen Intereses a las 
losas referenciates y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores 
de las Zonas Espeuales de Desarrolla Economico (ZEDE) 

La Ley Organica de Incentwos a la Produccion y Fraudo Fiscal eriida el 31 de dictembre del 2014 
estableció las siguientes reformas tributarias 

- La modificación de la tarifa del impuesto a la renta del 22% at 25% a las uliidades cuando 
existan accionistas en paralsos fiscales cuya partipacion en el capital accionario de la 
compañía es supenor al 25% 

Las utiidados a fa venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos 

Es límite de gastos de promoción y publicidad en base al total del monto vendido así como a los 
pagos a partes relacionadas por concepto de tegalías, asistencia fécnica y gastos de 
administración en fanción de ta utilidad neta antes de Impuestos 

- El incentwo de exención de impueslos a las nuevas inversiones supanores a los 
US$100,000,600 

Impuestos difendos 

Un resumen de las partidas e impuestos difendos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue" 

Monto de las partidas Impuesto a fa rento 
2018 2014 2015 2014 

no auditados) (no auditado) 
Prowsiones de gastos locales 14682 - 38m 

El Senucio de Rentas Internas modante Circular No” NAC-DGECCGC15-00000012, publicada en el 
Suplemento del Registro Ofieral No 653 det 21 de Digembre del 2015, mantfiesta que para propostos 
tibutanos se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos difendos, Unicamente en los 
casos que establezca ol rogiamento y en caso de controversia entre las normas tnbutarias y las normas 
contables y financieras (NilFs) prevalecerán las primeras El Servo de Rentas Interas “SRY' en la 
arcular antes mencionada establece lo siguente 

8) Los estados financieros constituyen la baso para la presentación de las declaraciones de 
Impuestos así como para ta presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros y a la Supenrtendencia de Bancos) 
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b) La Norma intemacional de Contabilidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Sección 
23 de la NIIF para PYMES establecen y sequieren el reconocimiento, medición y revelacion de los 
mipuestos difendos, sin embargo el SR! establece que untcamento se reconocerán los electos de 
la aplicación de activos por impuestos dileridos en los casos y condiciones establecidos en la 
rormatva tributaria pertmente, provementes de sucesos económicos, transacciones o registros 
contables, que se ortgines a part del 1 de enero del 2015 a excepción de los efectos 
provenientes de tas pérdidas y os crégitos tributarios conforme la normativa tnbutana vigente 

<) — Los pasivos por impuestos difendos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo 
Anbutano y por la aplicacion de las NIF, se mantendíán vigentes para su respectiva Ikjuldación 

d) — La tara del impuesto a la renta que se uilizara para la estimación de los activos y pasos por 
impuestos corftentes y diferdos nontorme lo establecen las MIES será la establecida en la 
noimatrwa trigularia 

e) — Los actos y paswos por impuestos diferidos pueden sor rocuporados o pagados posteriormente 
a través de la conollación tributaria, deben ser reconocidas contabiemente en et balanoe general, 
en la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando tas disposiciones tnbutarias 
Vigentes y en fas NINES mencionadas en la presente resolución según sea el caso 

Revislones fiscales 

El Servicio de Rentas internas de acuerdo con disposiciones legales tiene la facultad de revisar las 
declaraciones det impuesto a ta senta de ta Compañia, dentro de los tres años postenores a partr de la 
fecha de presentacion da la declaracion da mpuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 
de diciembre de 2016 

NOTA 16 - PRECIOS NE TRANSFERENCIA 

El Gobismo Ecuatoriano mademto Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domleitadas en el exterior, presentarán al Servicio de Rentas 
intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes. 
relacionadas del exterior 

La Administración Tributana mediante Resolución No DGERCGC15-0000455 publicada en el Registra 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modilicar el alcance para la presentación de 
información, meluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejerawo fiscal que termo el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones tributarias vigentes las obfgaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue 

al informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacotones con una sola compañía por mas de 
US$15,000 000 (tenen la obligamon de presentar un mforme integraf de precios de 
transferencia 

b) Anexo de Preclos de Transferencía 

Las compañias que reakcon operaciones O transacciones con una sola compañía entre 
US$3 000,000 hasta US$14,999 999 — llenen la obligación de presentar la mformación 
suplementana do Procios de Transferoncia en un Anexo establecido por el SRI 
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Hasta el 31 de diciembre del 2014 las compañías que realicen transacciones u operaciones (compras 
yo ventas) con proveedores del exterior que excedan el 50% del total de las transacciones son 
consideradas partes relacionadas para propósitos tnbutarios ndependientemente de los aspectos 
contractuales o vinculos legales a partl del 2015 estas lransacciones ne son consideradas como 
partes relacionadas siempre y cuando se pueda demostrar que no son partes relacionadas y Su 
relacion es netamente comercial 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transaccionas con partes relacionadas mo 
exceden los limites para la presentación de infonnación suplementar de precios de transferencia 

NOTA 17 PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ongmaron las siguientes 
saldos en el estado de restilados y son como sigue 

  

   

  

  

Cuentas por cobrar Rotación —— Tpodetansaoción 2095 zota 
uo aucitados) 

Lorsles 
Intima Moda Itimower S.A, Entidad del Grupo — Serdaros: 5341 
Voomoda SAA. Entidad ol Grupo — Sentolos 420288 155.958 
Quimsa S A, Entidad del Grupo Serios 408.567 34.884 
Equifashion SA Entidad col Grupo — Sentolos 267 460 145.878 
Mecromodo $ A, Entidad del Gpo — Santolos 20.403 35.303 
Worig Class Moda S./ Entidad del Grupo — Serdaros 

Extaror 
iveratex SAC Entidad eel Gmpo — Sontolos 1610 
Moda racing Entidad del Grupo — Seniaios 3200 

Ten E268 
1200564 403594 

Prestamos por cobrar largo plazo 
Fasifashin S.A. Entidad del Grupo — Prestamos 50.000 
tia Moda intinowor S.A. Ent dol Cupo — Préstamos 47000 
Word Class Moda S A, Entidad del Grupo — Prostamos 125.000 
'Quimoda S.A. Entidad dol Grupo — Préstamos 28.000 - 

261 000 
Cuentas por pagar 

Locas 
Intras Meda Intunowar S.A Entidsd del Grupo Sanictos 34146 
Macromoda S.A. Entidad del Grupo — Seracios - 

34 146 

Macromoda S A Entidad dol Gaupo — Préstamos 1 129.698 579.509 

Asparal SA Accionistas Diugndos 
Vina Company S.A. “Accionistas Eiudendos 
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Un detalle de las transacciones que se realizaron durante todo el año detallamos a continuación 

  

  

Grupo po de transacción 2016 

ingresos 
Macromoda S A, Ingresos por seracios administrathos 730.408 
Quimoda S A Ingresos por sendcios administrativos 478 574 
Equalashion S.A. ingresos por sentcios administrativos 302.448 
World Class Moda S A Ingresos por sentcios administrativos 70 682 
Vesimoda S A Ingresos por serdclos administratos 301 380 
Macromoda S.A Ingreso por interéses 249 
Qlimoda S A Ingreso por intereses 3315 
Equifashian S A Ingreso por mtereses 2.462 
Wortd Class Moda S A Ingreso por mieréses 1757 
Veermoda S.A Ingreso por iteréses 2241 

Macromoda S A Prostemos recibidos (1) 580.000 
Quimoda S.A Prestamos recibidos 215.000 
Equifashion S A Prestamos recibidos. - 
World Ciass Moda S.A Préstamos recabados - 
Veemoda S.A. Préstamos recibidos 40.000 

Cusntas por pagar 
Macromoda S A Próstamos otorgados (1) 40.000 
Guimoda S A Préstamos otorgados 243.000 
Equifastion S A Préstamos otorgados 80.000 
World Ciass Moda S A Préstamos otorgados 126 000 
Veemoda S A 

Saslos 
Macromoda S A 
Quimoda S.A 
Equifasion $ A 
Worid Class Moda $ A, 
Vegnnada S.A. 
Macromoda S A 
Quimoda S.A 
Equifashion S A. 
Worid Class Moda S.A. 
Veermoda S.A, 
Moda Trading S A 
Iberotex $ AC 

Dividendos. por pagar 
Asparel SA 
Viridia Company S A 

Préstamos otorgados 

Gastos por interéses 
Gastos por interéses 
Gastos por interéses 
Gastos por intoreses 
Gastos por mtereses. 
Reembolsos 
Reembolsos 
Reembolsos 
Reembolsos 
Reembolsos 
Gaslos de Seracios de Asistencia Técnica 
Gastos de Seracios do Asistencia Tecnica 

Pivdendos por pagar 
Divdendos por pagar 

87 900 

54 187 
7781 

536 
5219 

540 
455 

282 
18144 
4610 

98 825 

  

(1) — Los préstamos por cobrar y por pagar son generados con sus Compañias Relacionadas con el 
fín de mantener el capital de trabajo de la Compaíta 
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Divieiondos por pagar 

Durante los años 2015 y 2014 se han efectuado los siguientes pagos do dividendos sobre utilidades a 
accionistas de ta Compaña del año 2013, los cuales han sido previamente aprobados por ta Junta 
General de Acolonistas 

2016 2014 
(o auditados) 

Saldo alinlolo del año 41564 41 564 
Asignación 97 803 
Pagos 140 684) . 
Absorción de pérdidas (12 500) 
Otros ingresos 630) 

Saldo final de diudendos por pagar 

  

NOTA 18 — CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conothación del resuliado integral, con el efectivo proventento (utilzado) de los fluzos 
de las actividades de operacion de los años que terminaron et 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Conciliación entre la ganancia nota y los ftujos da operación 
2016 2014 

(o Auitadas] 
Resultado peto del año 208.922 335021 

Parlidas que no representan movimiento do ofoctivo 
Depreciación y amortización 04181 61993 
Proxston jbación patronal y desahucio 16:00) - 
Austes por proustanes lacas 21408 
iros ajustes por partulas distintas al efecto sn 
Ajuste efecto de Impuesto diendo 

Cambios on activos y pasivos 
Disminución (aumento) en aotlos 

Cuentas por cobrar clientes 1650 250) (936.490) 
inventanos - - 
Actos por impuestos comentes 62142) - 
Pagos anticipados $e 

Aumento (dismitución) en actos 
Acreedores fnanclesos cuentas por pagar proseedores eo (144.300) 
Pasivos tboratas conientes (0.885) 
Obligecones titutarias por pagar 4.482 9279) 
Otras cuentas por pagar relacionadas 1485 (860.529) 
Flujos de efectivo netos procedontos do (uilizadas en) 7 
actividadas de operación (2020 (492-490), 
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NOTA 19— REGLASIFICACIONES. 

Los saldos de los ostados financieros del ao que terminó el 31 de diciembre del 2014 han sido 
teclasifcados para propósitos comparalivos con los dol año 2015, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre sl 91 de diciembre de 2015 yla fecha de emisión de stos estados financieros, 22 de marzo det 
2015, no se proriujeron eventos que, en la opmión de la Adrainistración de la Compañia, pudreran tener 
un efocio signifativo sobre dichos estados financioras que no se hayan revelado en los mismos o en 
sus notes 

ll EL DE 
  

ffamifo Gomez fia Ámas Mónica Gárcia 
Ropresontsicnes Azcemarepre Cia Ltda 

Rápregóntante Legal Contralor General Contadora General 
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