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HISPAMODA S.A,
ESTADO DE SITHACION FINANCIERA
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2014

VARIACION
ACTIVOS 2014 incremento 2013
ACTIVO CORRIENTE o ~ «Decremento?>
Efectivo v equivalientes de efectivo 81022 §3.900 17.122
Cuentas por Cobrar
Documentos ¥ cuenias por cobrar ¢lientes no relacionados 55,548 53248 (1) 2.300
Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes relacionados 700.124 700124 G
Activos por impuestos corrientes ) {42689) 42,689
Inventarios G 0 8]
Servicios ¥ otros pagos anticipados o (1525 . 1,525
Otros actives corrientes 61.202 (3597) 64 889
Total Cuentas por Cobrar 816.964 111.403
TOTAL ACTIVO CORRIENTE B897.986 128.525
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipos 86.042 15162 70879
Activo Intangible r 61836 95.500
Companlas Relacionadas 0 (355371) 355.371
Otros aclivos no corrientes 0 (GHO0) 6.600
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 150.878 528.440
TOTAL ACTIVQS 1.048.864 656.965
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por pagar no relacionados 35.222 {145.180y (1) 180412
FPlccumentos ¥y cuentas por pagar relacionados . 1] 0 (1) O
Obligaciones con instituciones financieras 0 C ]
Obligacicnes cor la administracion tributaria 43361 {12,764 26125
[mpuesto a la Renta 0 (26607) 26607
Otras obligaciones . B50.577 7554 . 43023
Dividendos por pagar +1.565 41.565 0
Otros 15.862 1107 11.755
TOTAL PASIVO CORRIENTE 186.588 317.923
PASIVOS LARGO PLAZO
Provisiones por beneficios a empleados 0 - 0
Cuentas por pagar relacionados no corrientes 606.275 76948 520.327
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 606.275 520.327
TOTAL PASIVOS 792.863 847.250
PATRIMONIO
Capital Pagado | 12500 - 12.500
Reservas 4,520 - 4520 3
Utilidades / (Pérdidas) Acumuladas (247988} 0 {247.988)
Resultados del gjercicio 486,969 146286 (1) 40,584
‘FOTAL PATRIMONIO 256.001 (190.284)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.048.864 656.965
Cuadro 1:fQomparativo Balance General
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HISPAMODA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2014
Ingresos de actividades ordinarias 1.564.623
Costo de ventas y produccion -
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA EN VTAS._ 1.564.623

Margen Utilidad/Pérdida Bruta en Vias. 1,00
Gastos Operacionales
Gastos de venta

Gastos administrativos 1078730
Gastos financieros 910
1.079.638

UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL 484.984

Margen Utilidad/Pérdida Operacional 0,31

Egresos No Operacionales

Ingresos No Operacionales 1.9858
UTILID /JPERD. ANTES DE P/ T. E IMPUESTOS 486.968

Margen Utilidad/Pérdida antes P/T e Imp. 0,31

Participacion laboral -

Impuesto a la Renta
UTILID./PERPIDA NETA DEL EJERCICIC
Margen Utilidad/Pérdida neta Ejercicio

486.962

0,31

VARIACION
Incremento
<Decremento>

820895

-77.887
541.318
—42227

~810

402486

-26.807
441760

—
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|
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Gerente General

AsiicsGarcia

Centadora General

(1)

2013

743.729

743.729

1.00

77.887
537412
43.136
858,435
85.293

g,11
810

84.484
0,11
12673

26807
45.204

0,06




HISPAMODA

ESTADO PE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

2014 {USDS) 20143

. _ - {USDS)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERAC
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros srocedanies de las ventas de blenes y prestacidn de servicios 1228, 133,40 739.%200
Olros cobros por actividades de operacion 198583 . BIA320
Clases de pagos porac tvidades de operacion
Pagos a proveedoras por el suministro de bienes yservicios {969.672,39) {20.308,00)
Pagos a y por cuenta de los empleados {659.243,35) (594.788,00)
Ciros pagos por actividades de opsracidén - .
Dividendo s pagados - -
Intereses pagados . (36.787,56) -
intereses recibidos . .
Impugstos alas ganancias pagados (26.606,89) -
Otras entradas (satidas) de efective - -
Efgctlve neto procedente de actividades de operacién (462,191,186} 142.799,00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Otros pagoes pasa adquidr instrumento s de deuda de otras entidades - .
Adgquisiclones do propiedades, pianta y equipo {40.490,08) {357.704,00)
Comegras de activos intangibles {50H142) -
Cobros procedentes del reembolso de anticipos ypréstames concedidos a 2~erceros - -
Qtras entradas (salldas) de efective (7.100,00} -

Efectlvo neto procedente de actlvidades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCH

(63.501,50}

(357.794,00)

Financiaclon por préstamos a largo plazo 67959279
Pagos de préstamos - (20684,00)
otras salidas de efeclivo - (31559,00)
Efectivo neto procedente de actividades de financiamiento 579.592,79 {52.243,00)
Aumento neto en efeclivo y sus equivalentes 653.900,13 {267.238,00)
Saldo ai 31 de diciembre de 2013 17.122,18 284.360,00
Efectlve y sus equivalentes al final del afio 84.022,29 17.122,00
i ¢ ) g///f/,%‘}v(';ﬂ’c//aw,(/
R{am‘ o Gémez /ﬁlﬁﬁi&"&' arcia
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HISPAMODA

CONCILIACION ENTRE LA GANACIA NETA Y L.OS FLUJOS DE OPERACIO!
Al 31 de diciembre de 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

2014 (USDS$) 2013
{USD$)

Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la rénta 486.969,34 84.484.00
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacidén y amortizacién 61992,74 326100
Ajustes por gastos por deterloro {reversiones por deterioro) -
reconocidas en los resultados del periodo
Ajustes por gastos en provisiones 2140388 3184500
Ajustes por gasto por impuesto a la renta -
Ajustes por gaste por participacién trabajadores - (39.280,00)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Cambios en activos y pasivos:
{Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes (336.489,79) {4.577.00)
{incremento) disminuclén en otras cuentas por cobrar .
(Incremento) disminucién en anticipes de proveedores
(Incremento) disminucién en inventarios
{Incremento) disminucion en otros activos - 7.944,00
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales {94:30901 {20.2309,00}
Incremento (disminucidn)} en otras cuentas por pagar {52.478,88)
Incremento (disminucién} en beneficlos empleados - 6279000
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes .
Incremento (disminucién) en otros pasivos (39.279.44) 43.800,00
Flujos de efectivo netos procedentes en {(utilizados en)

142,799,00

actividades de operacion {462,191,18)

| ¢ . Y %-/&e ,gz'ew‘-)
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HISPAMODA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Por los afios terminados al31de diciembre del 2014 y 2013

{Expresadas en délares americanos)

. INFORMACION GENERAL

HISPAMODA S.A. es una sociedad andnima que se constituyd en la ciudad de Quito mediante escritura
piblica celebrada el28 de octubre del2011 bajo el amparo de las leyes ecuatorianas, el plazo inicial de
duracion de la compafiia es de noventa y nueve afios.

El principal objeto social de la Compafifa es ef Asesoramiento técnico y administrativo en [las materias de
inmobiliaria, comercial, téenica, social, que incluird todos los dAmbitos, tanto a personas naturales como

juridicas.

ADOPGION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

la Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C[.004 del 21de agosto
del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF} y su aplicacian
obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del1de enero
de 2009,la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.1CL.004 del 3 de julic del 2008,
Adicionalmente, se establecié & cumplimiento de un cronograma de aplicacién segtn lo
dispuesto en fa Resolucion No. 08.G.0SC.010del 20 de noviembre del 2008. la Compafiia esté
obligada a presentar sus estados financieros de acuerde con NIIF a partir del1de enero de 2012,

Normas nuevas yrevisadas emitidas pero ain no efectivas
La compafifa no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero

a n no son efectivas:

Fecha de vi .
Enmiendas ala NIIF 1 Exencion limitada de las

revelaciones comparativas de

adoptantes por primera vez Julio 1,2010
Enmiendas aia NHF 7 Revetaciones- Transferencias de

activos financieros Julio 1,2011

NHF 9 {enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1,2013

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero

4 2N114
Enmiendas alfa NJC 32 Clasificacién de emision de Febrero
Aararhne

1 2041n

Enmienda ala CINilIF 14 Prepagos de requerimiento de

mfnimos Enero 1,2011

Extincidn de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonic

Enmienda CINIIF 19
Julio 1,2010




Enmienda CINIIF 12 Impuestos diferidos recuperacion
de Enero I, 2012

A nblrne anhymasntac

Enmienda NIC 1 Presentacién de Estados Julio 11,2012

HISPAMODA S.A, los estados financieros han  sido preparédos de conformidad con las Normas
Internacionales de

Informacion Financiera
{NIIF).

la preparacidén de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la Comparifa,con el propdsito de determinar ta valuacidon y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidbn de la Administracion tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mefor utilizacion de la informacion disponible at
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

NIF Tfiufo : Efectivaa parti
NHFS Instrumentos financieros Enerc 1, 2013
NHF 10 Estados financieros consolidados Enero 1,2013
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 41,2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en ofras Enero 1,2013
entidades
NIF 13 Medicion de! valor razonable Fnero i, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1,2013
conjuntos

la Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la Compafifa en
los estados financieros en los perfodos fitturos, podran tener un impacto sobre Jos importes de los activos y
pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esc efecto
hasta que un examen detallado haya sido completade.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como o requiere la NIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de

informacion Financiera
{NHF}).

la preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que la Adminisiracién realice clertas estimaciones y eslablezca alguncs supuestos
inherentes a la actividad econémica de fa Compafiia,con el propdsito de determinar [a
valuacion y pressentacion de algunas partidas que forman parte de Jos estados financieros.

En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluye aguellos actives financieros Hquldos, depésitos o
inversiones financieras liquidas,que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo




inferior a tros meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios scn presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

C. Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excapte fos saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo alandlisis de la antigliedad de la cartera la compaiiia ha consfituido una provision
para cuentas incobrables.

d. Inventarios

los Inventarios son presentados alcosto de adquisicion o valor neto realizableel mencr. Son
valuados con ef método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos Jos costos necesarios para la venta.

€. Activos por impuestos corrientes

Er esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente hechas por
clientes, estos valores serén utilizados como crédito tributario al momento del pago del impuesto a la
renta, disminuyendo del impuesto causado. .

f. Propiedades, planta y equipo
Medicidn en el momento del reconocimiento
las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

Bl costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin to
previsto por la gerencia y la estimacién Inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmentese considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, loscostos por
préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de actives que

requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipe son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en el perfodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta ¥ equipo de la Compaiifa, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacidn que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta ta siguiente reparacién.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumutada v el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. las revaluaciones se efectitan con suficiente

9




frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacidn de los terrenos y edificios se reconcce en ofro resultado integral, ¥ se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y
equipo, excepto si revierte una. disminucidn en la revaluacién del mismo -previamente reconocida.en
resultados, en cuyo case el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn
previa, Una disminucién def valor en libros de la revaluacion de los terrenos v edificios es registrada en
resuftados en fa medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

E saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en ¢l patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo, No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que ¢! activo es utilizado por la Compafifa, En ese caso, el importe de Ia reserva
{ransferida es Igual a la diferencia entre la depredacién calculada segin ¢l valor revaluado del activo v la
calculada segéin su costo original. las fransferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del.perfado.

los efectos de la revaluacion de propiedades, planta ¥ equipo, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se
contabilizarén y revelarin de acuerdo con fa NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacidn ¥ vidas titiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de ifnea
recta. la vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada aifie,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas dtiles
usadas en ¢l cdleulo de Iz depreciacion:

Vida atil {en afios}

Edificios 20
Vehiculos s
Instalaciones ¥ adecuaciones 10
Muebles ¥ enseres ¥ equipo de oficina 10
Equipos de computacién y software 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

la utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades planta ¥ equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferido directamente a utilidades retenidas,

Cuentas comerciales por pagar ¥ ofras cuentas por pagar

las cuentas comerciales por pagar ¥ ofras cuentas por pagar son pasivos financicros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que re cotizan en un mercadoe activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de 1a
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. E gasto por intereses (incluyendo los Intereses implicitos) se
reconoce como costos  financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuenias por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periedo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias. ’

fa Compaiifa tiene implementadas pbliiicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas
por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Ias cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 2 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como

pasivos no corrientes.
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Impuestos
Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa ¢n la utilidad gravable (tributarla) registrada durante el afio. la
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. Fl pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas af final de cada pericdo.

Impuesto al valor agregado IVAy retenciones en el fuente del impuesto a larenta

Ei WA es un impuesto que “se genera por las ventas el mismo que es compensado con el VA pagado en
compras, este tipo de Impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual es deli2% tanto para compras como

para ventas.

las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por [as retenciones que la compailia de manera
obligateria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, €l pago es mensual y los porcentajes de
retencidn son establecidos por ¢l Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaceidn,

Tmpuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos ineluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utlizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temaporarias imponibles, Se reconocera un activo por Impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa dispenga de wutilidades
gravabies futuras contra las que se podriacargar esas diferencias temporarias deducibles.

los activos y pasivos por Impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el perfodo en el que el activo se realiceo el pasivose cancele.

Bl impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesios o en la normativa tribujaria, la re
estimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo se reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados det periodo.

la Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos, si y sélo si,
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a fa autoridad fiscal, los impories reconocidos en
esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a fa renta y la Compaiifa tiene la infencitn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones

las provisiones se reconacen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o impleita} como
resultado de un suceso pasade, es probable que lz Compailia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del
Importe de la obligacién.

Fl importe reconceido como provisién debe ser 1a mejor estimacidén del desembolso necesaric para cancelar la
obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta Jos riesgos y las Incenidumbres
correspondientes.  Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo estimado para caucelar la
obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal ¥ bonificacidn por desahueio

El costo de los beneficios definidos Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio} es determinado utilizando €l
Método de [a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuaria/es realizadas al final de cada pericdo. las
ganancias y pérdidas actuaria/es se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién {10% del valor
presente de la obligacién al inicio del periodo dividido enire el nimero promedio de aflos de irabajo que le resten
a los empleados. No se considera ef 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta
obligacion no estd fondeada). los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
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en que los beneficios ya han sido otorgados; de Io contrario, son amortizados utilizando ¢f método de linea recta
en el periodo promedic hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores

la Compaitia reconoce un pasivo y un gaste por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compania, Este beneficio se calcuta a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.
Reconocimiento de ingresos

los ingresos ordinarios procedentes de la venta de biencs deben ser reconccidos cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

la Compaiifa ha transferido al comprador }os riesgos y venta las, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

la Compaiifa no conserva para si ninguna Implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los inismos;

el importe de losingresos ordinarios pueda medirse con flabilidad;
sea prebable que la Compania recibalos beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaceidn pueden ser medidos con fiabilidad. 1,

Costos y Gastos

los costos y gastos se registran al costo histdrico. los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el perfodo mas
cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baia a la fecha de negociacién cuando se observe la
presenciz de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren fa

entrega del activo durante un perfodo que generalmente esté regulado por el mercado correspondiente, ¥ son
medidos inicialmente al valer razonable, més los costos de Ia transaccidn excepto por aquellos activos
financieros clastficados al valor razonable con cambios en resultados, fos cuales son inicialmente medidos al vator
razonable ¥ cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconecidos son posterionmente medidos en su totatidad al costo amortizado o al valor
razonable,

la Compafia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar ¥ actives
financieros disponibles para la venta,  La clasificacién  depende del propdsite con el que se adquirieron Jos
{nstrumentos financieros. La administracidn  determina la clasificacién  de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento intcial.

Préstamos y cuentas por eobrar

los préstamos ¥ cuemtas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimicntos superiores 2 12 meses desde b fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos ¥ cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por ¢obrar y oiras cuentas por cobrar., .

Baja en cuentas de un active financiero
la Compaiifa dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren Jos derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del aclivo financiero, y transfiere de manera sustancial io5 riesgos y
beneficios inherentes a la  propiedad del activo financiero. S§i la  Compaififa no transfiere ni retiene
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sustancialmente todos los riesges y beneficies Inherentes a la propiedad ¥ continiia reteniendo ¢l control del activo
transferido, reconocerd su participaciéa en el activo y la obligacion asociada por los vatores que tendrd que pagar. 3i
¢l grupo retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferide, la compadifa continuara reconociendo el active financiero y también reconocerd un préstamo colateral por

Jos ingresos recibidos.
fi.  Pasivos financieros

los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonmable con cambios en
resuliados o como pasivos financieros medides al costo amortizado,

los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa  tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién

financiera,
o.  Utilidad neta por accion

la utilidad neta por pardicipacidén se calcula considerando ¢} promedic de acciones ordinarias en circulacion
durante el atio.

p.  Hmportancia relativa

Al determinar la informacién scbre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con fa NIC 34, se
ha considerado 1a importancia refativa en relacion con los estados financieros.

Q.  Registros contables y unidad monetaria

los registros coniables de la Compafiia se llevan en Délares de EULA., que es la moneda de curso legal del
Ecuador,

4, EFECTIVOYEQUIVALENTES AL EFECTIVO

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
ush § %
Efectivo y equivalentes de efectivo 81.022 7.72%
Documentos ¥ cuentas por cobrar clentes no relacionados 55,548 5,30%
Documentos v cuentas por cobrar clientes relacionados 700,124 66,75%
Inventarios 0 0,00%
Servicios y otros pagos anticipados 4] 0,00%
Otros activos corrientes 61292 584%
Total Active Corriente 897.986
Propiedad Planta ¥ Equipo 86,042 8,20%
Activo Intangible 64.836 6,18%
Otros activos no corrientes 0 0.00%
Total Active No Corriente 150.878 ’
Total Activos USD $ 1.048.864 100%

En el caso de los Activos Corrientes, para el manejo de los fondos de efectivo tanto en ingreses como egresos se utilizan las
entidades bancarias “Banco Pichincha” y “Banco la Produccidn 8. A, — Produbanco”.

Los “Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados” corresponden al saldo neto de cuentas por cobrar provenientes
de 1a facturacién propia emitida por la compafiia, segilin el siguiente detalle:
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- Diciembre 31---

2014 2013
{en USD $)
Documentos ¥ ¢uentas por cobrar clientes no relacionados
Facturas por cobrar clientes 50548 2300
Total 55.543 ~ 2300

El saldo neto de cuentas por cobrar relacionadas se genera por el movimiento de la Compaiiia con cada una de las Compafifas a

. las cuales administra en base al siguiente detatie:

--- Diciembre 31---

2014 2083
{(enUSD $)
Cuentas por cobrar relacionadas i
Corrientes
Macromoda S.A. 36.303 -
Veermoda S.A. 155,938 -
Quimoda S.A. 334,884 -
Equifashion S.A, 145.878 -
World Class doda S.A. 22731 -
Intima Moda 5,341 -
No corrientes
Veermoda S.A. - 53.345
Quimoda S.A. - 125.668
Equifashion S.A. - 94.886
World Class Moda S.A. - . £4.405
Intima Moda - 17.067
Total 700.124 365,371

El valor de propiedad, planta y equipe, se compene de los rubros: muebles y enseres, equipo de c6mputo, maguinaria y equipo.
La depreciacién se carga para distribuir el costo de los actives menos sus valores residuales a lo largo de su vida atil estimada,
aplicando el método lineal. Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida Utit o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas

expectativas,
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a resultados del gfercicio.

Un comporente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida iniciatmente; se da de baja
al momenio de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la veata

y el importe en libros del activo), se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
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Costo o valuacién
Depreciacién acumulada

<+ Diciembre 31

Total

Clasificacién:
Muebles y Enseres
FEquipos de Computacién y Software
Maguinaria v equipo

2014 2013
{en USD $)
139.847 899,357
(53.805) (28.478)
86,012 __70.879
45.615 40,850
71.802 49,347
22,430 9.160
139.847 99,357

5. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

El Pasivo total de 1a empresa asciende a USD § 792.863 ddlares de los Estados Unidos de América

El pasivo estd compuesto por:

Diciembre 31, 2014

Documentos v cuentas por pagar no relacionados
Decumentos v cuentas por pagar relacionados
Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones con la administracién tributaria
Impuesto a la Renta

Otras obligaciones

Dividendos por pagar

Otros

Total Pasive Corriente

Provisiones por beneficios a empleados
Cuentas por pagar relacionades no corrientes
Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo UsD %

El rubro de “Documentos y cuentas por pagar ne relacionadas” corresponde a tos saldos adeudados por la compra de bienes y

servicios recibidos de proveedores nacionales y del exterior para el giro normat de la Compaiifa.

En las cuentas del pasivo, el rubro més significativo corresponde a la cuenta “Documentos y cuentas por pagar relacionadas no
cortientes”, se incluye bajo fa denominacién de compaiiias relacionadas a las sociedades con accionistas comunes, con

participacidn accionariz significativa en la Compaiila o influencia significativa como proveedor. Estos saldos corresponden

principaimente a préstamos ¢ intercses. Su detalle es ¢l signiente:
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Valor Porcentaje
Ush $ %
35.222 4,44%
0 0,00%
4] 0,00%
43.361 547%
0 0.00%
50577 6,38%
41,6565 5,24%
15.862 2,00%
186.588
0 0.00%
606.275 7647%
— . 606.275 :
792.863 100%




Diciembre 3i---

2014 2013
{(enUSD H)
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
No corrientes
Macromoda S.A. . 606.275 529.327
Total 606.275 529,327

La Cuenta “Otras Obligaciones” corresponde a las provisiones por beneficios sociales, obligaciones con el Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social y empleados, su detalle es el siguiente:

-+ Diciembre 31---

2014 2013
{en USD $)
Servicic con el LE.S.S.
Aporte Individual Empleados 4,422 2.023
Aporte Patronal 5,686 2.629
Fondos de Reserva [ESS por pagar 203 94
Préstamos Quirografarios 207 - 165
Préstamos Hipotecarios 1.599 327
Subtotal 12,118 5.239
Por beneficios de ley a empleados
Sueldos por pagar 1.179
Liquidaciones por pagar 1.073 3,769
DPécimo Tercero por Pagar 3.828 9,824
Décimo Cuarto por Pagar 5.786 3.541
Vacaciones 13.344 6.725
15% Participacion trabajadores ' 12.673
Bonificacion por desahucio 2.053
Bonificacion jubilacién patronal 12.376
Otros 75
Subtotal 38.459 37.785

Los rubros de Jubilacién patronal y desahucio a cargo de la Compaiiia es determinado con base a un estudio actuarial

practicado por un profesional independiente y se provisiona con cargos a los costos o gastos {resultados) del gjercicio.

6. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales reflejan el capital suscrito y pagade de USD § 12.500, en €l caso de la reserva legal segin la
legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiifa debe apropiar por 1o menos et 10% de la utilidad neta del afio, el saldo de dicha
reserva debe alcanzar maximo ¢f 50% del capital suserito,

Se detala como sigue:
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Diciembre 31, 2014 Valor

Porcentaije
%

4.88%

1.77%

-9687%

190,22%

UsD §
Capital Pagado 12500
Reservas - 4520
Utilidades / {Pérdidas) Acumuladas ~247.988
Resultados del ejercicio 486969
Total Patrimonio usD § £566.001

100%

7. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

En lo referente al Estado de resultados, la Compafiia incorpora en las cuenias de ingresos los servicios que presta la Compafifa.

Los ingresos del periodo comprendido entre et 1° de enero y ¢l 31 de diciembre det 2014 fizeron como sigue:

Porcentaje
%

99.87%

0.13%

Diciembre 31, 2014 Valor
UsD $
Ingresos de actividades ordinarias 1564623
Ingresos No Operacionales 1985,63
Total Ingresos Ushb $ 1.666.600

100%

Los gastos corresponden principalmente a los rubros administrativos que se generan por la prestacidn del servicio. Son

reconocidos en el estado de resultados con base al criterio del devengado,

Los gastos del mismo perfodo se conforman de la siguiente manera:

Piciembre 31, 2014 Valor
usp $
Gastos administrativos 1.078.730
Gastos financieros 910
Egresos No Operacionales 0

Porcéntaje
%

99,92%
0,08%
0,00%

Total Costos y Gastos USD $ _1.079.639

100%

De los gastos pagados nacionalmente y del exterior se han realizado las retenciones en la fuente correspondientes, seglin

estipula el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Los gastos de Administracién y Ventas se encuentran debidamente respaldados v corresponden al gire del negocio. Los gastos

de depreciacion y de provisiones incluyerdo las de jubilacién patronal y desahucio se encuentran respaldados con el Informe
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Actuarial,

El gjercicio fiscal del aito 2014, arroja una utilidad contable y es ¢ reflejo de la excelente gestidn que ha tenido la Compaiifa en

¢f mercado ecuatoriano,

8, CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pager al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por concepto de participacién de
trabajadores e Impuesto afa renta,se presenta a continuacién fa conciiiacién tributaria:

HISPAMODA
CONCILIACION TRIBUTARIA
EJERCICIO FISCAL 2014

(Expresado en U.S. délares}
CALCULO GENERAL

BASE DE CALCULOC DEL 15% DE PARTICIPACION TRABAJADORES
UTILIDAD CONTABLE (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LARENTAY
PARTICIPACION LABORAL

. BASE DE CALCULO DEL 15% DE PARTICIPAGION A TRABAJADORES

15% de Particlpacion Trabajadores

BASE IMPONIBLE SUJETA A IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD CONTABLE (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTAY
PARTICIPACION LABORAL

Menos: 15% participacion trabajadores

Partidas Conclliatorias:
Menos: Amorizacidn de pérdidas tibutarias (Art. 11 LRTY
Menos: ingresos exentos {Art. @ LRTI)

Mas: Gaslos no deducibles (Art. 10 LRTH)

Menos: Deducciones por leyes especiales (COPCH}

Mas 6 {menos) Total partidas conciliatorias

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA
22% lmpuesto a la renta {s se distribuyen las ulilidades)

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADC

IMPUESTO A LA RENTA ANO 2014
{-} CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES

{-} RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE REALIZARON EN EL EJERCICIO

FISCAL
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR (POR COBRAR)
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2,014

486,969.34
486,969.34

73,045.49

486,969.34

(73,045.40)

{119,549.83)
{1,164.64)

65,440.01

(55,274.46)

358,649.48

78,902.89

78,902.89

78,902.89

(31,202.44)
47,510.45

2,013

84,483.66
84,483.66
12,672.55

84,483.66

(12,672.55)

(40,313.47)

89,442.77

49,128.30

120,940.41

26,606.89

26,008,89

26,606.89
(8,528.34)
(14,858.15)
3,219.40




9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto Ejeculivo No.2430 del 31 de- diciembre del 2004, establece que.los sujetos pasivos del Tinpuesto a.la
Renta, gue realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el artfeulo 4 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley Orgdnica de Régimen Tribwtario Interno, adicionalmente a su declaracidn anual de Tmpuesto a o Renta,
presentardn en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, €] Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integraf de
Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de Ia declaracién del impuesto & Iz Renla, de conformidad con lo dispuesto en ef artfeulo 80 del Reglamento
pata la Aplicacidn  de la ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracién Tributaria mediante resolucidn General, en funcién de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de abril del 2008 emitié Ia resolucién

NACGER2008 0464 publicadu en el Registro Oficial No.324 del 25 de abril del 2008, en la cual establece que los contribuyentes
sujetos a! Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monto acumulade superior 2 1,000,0000 deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia, Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas
domicitindas en el exterior, dentre de un mismo periodo fiscal por un monte acumulado superior a 5,000,000 deberdn presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transfercrcia, el

Informe Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados en ¢l Reglamento para la aplicaciénde la ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno.

10-EVENTOS SUBSECUENTES

Fntre ¢f 3tde diciembre del 2014 y a ls fecha de presentacidn de Los estados financieros a la Superintendencia de
Compaiiits; no sc conocen hechos que en la opinidn de la administracién de lu Compartia pudiera terer un efecto
significative sobre los Estados Financieros objeto de opinién de tos auditores externos.

11. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobades por 1a Gerencia General y posterior aprobacién por la Junta General de
Accionistas. los estados financieros comprenden: Estado de Sitwacidn Financiers, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Pafrimonio Estado de Flnjo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el

Gerente ¥ Contador
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