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HISPAMODA S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por [os afios terminados al 31 de diciembre de 2033 y 2012
{Expresados en délares americanos}

DICIEMBRE 31,
ACTIVOS NOTAS 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes a) efectivo 4 17122 284,360
Cuentas y documentos por Cobrar Clientes 5 67,189 77,471
impuestos corrientes y otros pagos anticlpades 6 44,214 37,289
Olras Activos por cobrar 7 361,971 24,987
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 490,496 424 147
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad Planta y equipo 8 70,879 52,808
ACTIVOS INTANGIBLE:
Intangitte 9 95,590 125,463
TOTAL ACTIVOS NO GORRIENTES 166,469 178,272
TOTAL ACTIVOS 656,965 602,389
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos Instituciones Financieras 10 - 20,684
Proveedores 11 180412 200,721
Impuestos y obligaciones con empleados por pagar 12 105,666 55,687
Provisiones 13 31,845 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 37923 276,992
PASIVOS NO CORRIENTES:
Compaiias relagionadas 14 528326 560,866
TOTAL PASVOS 847,249 837,878
PATRIMONIO:
Capital Suscrito 15 12,500 12,500
Reserva Legal 4,520 -
Resultados acumulados (247,988} -
Resultado integral del efercicio 40,684 {247 988)
TOTAL PATRIMONIO (180,284) (235/488)
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 656,965 602,390
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HISPAMODA S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en ddlares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efeclivo

Cuenfas y documentos por Cobrar Clientes
Impuestos corrientes y otros pagos anticipados
Qtras Activos por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad Planta y equipo
ACTIVOS INTANGIBLE;
tntangible

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos Instituciones Financieras

Proveedores

Impuestos y obligaciones con empleados por pagar
Provisiones

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PAS{VOS NO CORRIENTES:
Compaftias refacionadas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital Suscrito

Reserva Legal

Resultados acumutades
Resultado infegral def ejerciclo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASNO + PATRIMOKIO
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(190,284)

DICIEMBRE 31,
2013 2012

17,122 284,350
67,169 A7
44214 37,209
361,971 '
490,496 399,430
70,879 203,259

95,590
166,469 203,259
§55,965 602,390
- 20,684
180,412 200,721
105,666 56,567
31,845 -
317,923 276,992
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HISPAMODA S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
Por fos afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en ddlares americanos}

DIGIEMBRE 31,
HOTAS 2013 2012

INGRESOS 16

PRESTACION DE SERVICIOS 743,729 414,684

TOTAL DE INGRESOS 143,729 414,684
COSTO DE VENTA

UTIIDAD BRUTA EN VENTAS 743,729 414,684
GASTOS DE OPERACION 17

GASTOS ADMINISTRATIVOS 580,548 471,640

GASTOS DE VENTA 78,007 131,018

TOTAL DE GASTOS (659,245) (602,656)

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 84,404 (187,972)
OTROS INGRESOS - 337
OTROS EGRESOS - (60,353}

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E INPUESTOS A RENTA 84,484 (247,988)

PROVISIONES FINALES

PARTICIPACION EMPLEADOS Y TRABAJADORES 12,673 -

IMPUESTOS A LARENTA 25,607 -

RESERVA LEGAL 4,520 -

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERGICIO 40,684 (247,088)
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HISPAMODA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en dblares americanos)

Enero 1, 2012
Aumento de capital
Resultado del gjercicio 2012

Diciembre 31, 2012

Transferencias

Apropiacién de reserva legal
Resuliado del ejercicio 2013
Diciembre 31, 2013

Resultado Total
Capital Reservas Resultados del del
Social Lepal Acumulados Ejercicio Patrimonio
1,000 0 0 0 1,000
11,500 11,560
(247,988) {247,988)
12,500 0 0 (247,988) (235,488)
(247,988) 247,988 ¢
4,520 4,520
40,684 40,684
12,500 4,520 (247,988) 40,684 {190,284)
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HISPAMODA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por fos afios terminados al 31 de diciembre del 2013y 2012

(Expresados en délares americanos)

Ditiembre 31,
2013 2012
FLUJOS DE EFESTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de cEentes 739,152 415,068
Efective pagade a proveederes y empleados (615.096) {100,170)
Otros Movinientos de actvidades de cperaidn 194,170
Efectivo recibldo {pagado) de ofras actividades de operacibn 18,743 -
Efectivo neto da efectivo provaniente de actividades do operacin - 142,788 509,088
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE iNVERSION
Acfivos fios - nefo {357,704) {237,208}
Efeativo neto da efectivo utiizado en actividades da lmeersién {357,794} 1297,208)
FLUJ0S DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINARCIAMENTO
Aporte para aumento de capital soctdl . 11,506
Préstamos de acclonistas (20,684) -
Ofra safida de efectvo 31,559 -
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento {52,243} 11,500
Aumento neto de efective y equivalentes de elective (267,238} 283,360
Electivo y equivalentes af efective alInfelo del 2ho 284,360 1,000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD AL FINAL DEL ARD fn122 284,360
Eiclembra 3,
243 2082
FLANOS DE EFECTIVO DEACT VA DES DEQPERACION
Resuado 0d geric 4 {24,663
Afustes pars conciliar a villdad del eferciti> con el cloctive
et provenisnta de actividades go operasion
Bepreciciones ¥ anadfzacioes 32513 Hnod
Provsiones 3845 -
bapesiy ok ani ¥ welipddon e ke lebdzloey 33,268 -
Cavibios an actvosy pesives oporaiivos
Aurreaiy fhsusaeaing e ool pa adng 51 {1, K2}
Aurco dosincibe do ol aunrins porotbrr - %046}
Aumeno hsmnusi daanvipes aprveeoces - [ ¥
Aumest {dseinucidn) enolRs aiws 7od (3612
Aurocrio (Gaminariin ton eandis por poger somonids {20,305 762,408
Alzzero (dsminuciing en bereficios a empieads 831 B8
- Aurmerty oGy en cirs fasives 43500 5,27
EFECTIVO NETO PROVISTO BE ACT NIDADES DEOPERACKIN 427 508,067
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HISPAMODA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diclembre del 2013 y 2012
(Expresadas en délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

HISPAMODA S.A, es una sociedad andnima que se constituyé en la cludad de Quito mediante escritura piblica celebrada
el 28 de octubre del 2011 bajo el amparo de las leyes ecuatorianas, el plazo inicial de duracién de la compafifa es de
noventa y nueve afios.

El principal objeto soclal de la Compaiifa es el Asesoramiento técnico y administrativo en fas materias de inmobiliaria,
comercial, téenica, social, que incluira todos Yos 4mbitos, tanto a personas naturales como juridicas,

2, ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NiIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucidn No, 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, la
adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF} v su aplicacién obligatoria por parte de las
compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resoluclén No. 06.Q.ICL004 del 3 de julic del 2008. Adicionaimente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.D5C.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiifa estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir def 1 de enero de 2012,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La compafifa no ha aplicado las siguientes NIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NitF Titulo Fecha de vigencla
Enmiendas a la NIIF 1 Exencidn limitada de las revelaciones

comparativas de la NIIF 7 para los

adoptantes por primera vez Julio 1, 2010
Enmiendasala NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de

activos financieros Julio 1, 2011
NiIF 8 {fenmendada en 2010} Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Fnero 1, 2011
Enmiendas a la NIC 32 Clasificacion de emisién de derechos Febrers &, 2010
Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos

mfnimos tnero 1, 2011
Enmienda CINIIF 19 Extincién de pasives financieros con

instrumentos de patrimenio Julio 1, 2010
Enmienda CINHF 12 Impuestos diferidos recuperacién de

Actlvos subyacentes Enerc 1, 2012
Enmienda NIC 1 Presentacién de Estados Financieros Julio 1, 2012

HISPAMODA S.A., Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de
Informacion Financiera {NIIF),

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que fa Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con el propdsito
de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en ia mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, fos cuales podrfan llegar a diferir de sus efectos finales.
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Titulo Efectiva a partir

Iinstrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 9
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 1% Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades
NIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011} Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apligquen para la Compafifa en los estados
financieros en los perfodos futuros, podrfan tener un impacto sobre los importes de los activos y pasivos ¥ las
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estadas
financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a,

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIiF}.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de fos estados financleros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres mesesy

sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacidn financiera.

Cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financleros con pagos fljos o

determinables, que no cotlzan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los saidos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos ne corrientes.

De acuerdo al andlisis de la antigiiedad de la cartera la compafiia ha constituido una provisién para cuentas
incobrables.

inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son valuados con

el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corrientes




En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente hechas por
clientes, estos valores serdn wutilizados como crédito tributario al momento del pago del impuesto a la
renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo
Medicidén en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn iniclalmente por su costo,

El costo de propledades, planta y equipe comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previstc por la gerenciz y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro dei
elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por
préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de actives que
requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar [istos para su uso o venta.

Medicldn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos fa
depreciacidén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuftados en el periodo en gue se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafifa, requieren revisionas
periddicas. En este sentido, fas partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacién.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revafuados, que
son sus valores razonables, en el momente de las revaluaciones, menos la depreciacidn acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencia, de {al manera que el valor en libros no differa materfalmente del que se habria calculado
utllizando los vafores razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y
equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconacida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificlos es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién
relaclonado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, coando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafia. £n ese caso, el importe de la reserva
transferida es Igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segdn el valor revaluado del activo v la
calculada segdn su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del perfodo.

Los efectos de la revajuacién de propiedades, planta v equipo, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere,
se contabilizarén y revelardn de acuerdo con {a NIC 12 Impuesto a fas Ganancias.

Método de depreclacidn y vidas dtiles
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipe se deprecia de acuerdo con el métade de linea
recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan fas principales partidas de propledades, planta y equipo y las vidas atiles
usadas en el cilculo de la depreciacion:

ftem Vida «til {en afios)




Edificios 20

Vehfculos 5
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina io
Equipos de computacién y software 3

Retiro o venta de propledades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta v equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en fibros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retirc subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comercfales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquler deterioro. Ei gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costos financieros y se calculan utiizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El perfodo de
crédito promedio para [a compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compaiifa tiene implementadas polfticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas
por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

impuestos
Impuesto a la renta

£l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 2 las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasive de la Compafiia por concepto del
impuesto carriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el VA pagado en
compras, este tipo de impuesto se liguida mensualmente y la tasa actual es del 12% tantc para compras camo
para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la compafifa de manera
obligatoria debe efectuar por la adquisicion de bienes y servicios, el pago es mensual y los porcentajes de
retencién son establecidos por el Servicic de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccién.

Impuestos diferidos

E] impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos Incluidos en los estados financteros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un active por Impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en fa medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos © en la normativa tributaria, la re
estimacién de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en ¢l resultado del perfodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos, si y sélo s,
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas; v los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta v la Compafifa tiene la intencldn de lfiquidar sus activos y pasivos como netos.

Provislones

Las provisiones se reconocen cuando 1a Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita} como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién flable del
importe de ia obligacién,

El Importe reconocido como provisidén debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes, Cuando se mide una provisién usando el flujo de efective estimado para cancelar la
obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho fiujo de efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilaclén patronal y beonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio} es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del
valor presente de la obligaclon al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que
le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razon de gue
esta obligacién no estd fondeada). Los costos de Jos servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizande el método de
linea recta en el perfodo promedio hasta gue dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de fa
Compafifa. £ste beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades [fquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas v
cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significative, derivados de fa
propledad de los bienes;

. fa Compafifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que 1a Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asoctados con ia transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.
Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en et perfodo mas
cercano en el que se conocen,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
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entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondlente, ¥ son
medidoes iniclalmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquelles activos
financleros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable.

La Compafifa ctasifica sus activos financieros en las siguientes categorlfas a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financleros. La administracién determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado active. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafifa dard de baja en cuentas un active financiere Onicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inberentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere nl retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, reconocera su participacién en el activo y la obligacién asoctada por los valores que tendrla
que pagar. Siel grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
active financiero transferido, fa compafifa continuara reconociendo el active financierc y también reconocerd
un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado,

Los pasivos financleros se clasifican como pasivos corrientes a menos que 'a Compafifa tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Utilidad neta por accién

La utHlidad neta por participacién se calcula considerando el promedio de acclones ordinarias en circufacion
durante el afio.

Importancia refativa

Al determinar la informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con la NIC 34,
se ha considerado la importancia relativa en relacién con fos estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de fa Compafifa se Hevan en Délares de E.U.A,, que es la moneda de curso [egal del
Ecuador.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las partidas
relacionadas en el estado de situacién financiera de la slguiente manera:

Diclembre 31,

2013 2012
Caja chica administrativa 500 0
Banco pichincha CTA CTE 3510104504 16,622 284,360
Total 17,122 284,360

5. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diclembre 31,

2013 2012
Documentos y cuentas por cebrar Clientes ne relacionadas 2,300 6,102
Cuenlas por cobrar relaclonadas 0 28,494
Ofras cuentas por cobrar no relacionadas locales 64,889 42875
Total 67,189 77471
6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
En este rubro se incluye:

Diglambre 31,

2013 2012
Impuesios cormentes 42,689 37,298
seguros pagados por anlicipado 1,525 0
Total 44,214 37,208
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7. OTROS ACTIVOS

Diciembra 31,

2013 2012
Olros cuentas y documentos por cobrar no corrientes 361,971 24,987
Total 361,971 24,987
8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafifa son:
Diciembre 31,
Descripcién 2,013 2,012
Muebies y enseres 40,849.64 38,246,54
Maquinaria y Equipo 9,158.24 8,332.61
Equipo de Cdmputo 49,347.12 40,177.92
(-} Depreciacion Acumulada (28,477.52) (33,948.32)
SALDO FINAL NETO 70,879.18 52,808.75

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2013 es como sigue:

Diclembre 31,

Descripeidn 2,013 2,012
Saldo Inicial " 86,757.07 -
Adiciones 34,780.99 86,757.07
Bajas . (22,181.36) -
Depreciacién {28,477.52) (33,948.32)
SALDO FINAL 70,879.18 52,808.75
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9. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicidn de esta cuenta es la siguiente:

Diciembre 31,

Descripcién 2,013 2,012
Solware 18,180.27 15,450.28
Mejoras local de ariendo 135,000.43 135,000.43
{-} Amortizacién Acumulada (57,600.92) {(24,987.73)
SALDGC FINAL NETO 95,589.78 125,462.98

El movimiento de intangibles neto durante el afio 2013 es como sigue:

Diclembre 31,

Descripcién 2,013 2,012
Saldo Inicial 7 150,450.71 -
Adiciones 2,739.99 150,450.71
Bajas - -
Amortizacién {57,600.92) (24,987.73}
SALDO FINAL 95,589.78 125,462.98

10. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la composicidn de esta cuenta es como sigde:

Dictembra 31,

[a~]
=3
s
[

201

Prestamos a instituciones financleras - 20,684
Totat . 20,684
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11. PROVEEDORES

Diclembre 31,

2013 2012
Cuentas por pagar no relacionadas 154,923 200,721
Cuentas por pagar relacionadas 24,608 -
Eastern Sports Inc 441
Latin Coffee Company S:A 441 -

Total 180,412 200,721

12, OBLIGACIONES POR PAGAR

El saldo de esta cuenta esta constituido por:

Diciembre 31,

2013 2012
Impuestos por pagar 66,386 48,313
Renla por pagar 26,607
Ofros impuestos por pagar - 7,214
Uttidades por pagar 12,673 -

Total 105,666 535,587

13. PROVISIONES

El saldo de esta cuenta estd constituido por:

Diciembre 31,

2013 2012
PROVISION SALIDA DE DIVISAS 1164.64
PROVISION SERVICIOS BASICOS 4080.09
PRGVISION AUDITORIA EXTERNA 4280
PROVISION INFORME COMISARIO . 1600
PROViISION ASESORIA TRIBUTARIA 142
PROVISIONES LOCALES 488.16
DECIMO TERCER SUELDO 9823.92
DECIMO CUARTO SUELDOQ 3540.87
VACACIONES 6725.18

Total 3,845 e
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14. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El saldo de esta cuenta esta constituido por:

Diciembre 31,

2013
Cuentas por pagar compafias relacicnadas 520,328
Total 520,326

15, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Soclal

E! capital social de HISPAMODA S.A,, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue:

Diciembre 31,
2013 2012
Latin Coffee Company S.A. 6,250.00 6,250.00
Eaester Sports Inc. 6,250.00 6,250.00
TOTAL 12,500.00 12,500.00
b} Reserva Legal

2012

560,886
560,886

De conformidad con la Ley de Compatfifas; de 1a utilidad anual se transferird el 10% como reserva legal. Dicha reserva
debera provisionarse hasta que ésta alcance por fo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es disponibie
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

16, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Diglembre 31,

2013
Preslacion de servicios 743,729
Otros ingresos -
Total 743,729

16

2012

414,684
337

e ——————

414,684




17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

GASTOS ADMINISTRATIVO

Diclembre 31,

2013 2012
Gastos administrative 580,548 471,640
Olros ingresos - 60,353
Total 580,548 531,903

GASTOS DE VENTA
Digiembre 31,
2013 2092
Gaslos de ventas 78,697 131,016
Total 78,697 131,016
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15, CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar fos valeres a pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por concepto de participacién de

trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a continuacidn fa conciliacidn teibutaria:

2,013 2,012

Determinaci6n de la participaciéon de trabajadores
RESULTADC CONTABLE DEL EJERCICIO 84,483.66 (247,588.38)
15% Participacion de trabajadores (12,672.56) -

71,811.11 (247,988.38)
Calculo del Impuesto a la Renta
Utilidad antes de impuestos 71,811,114 (247,988.38)
Amortizacion de perdidas acumuladas (40,313.47)
{-) Ingresos excentos -
{+) Ajuste por precios de transferencia - -
{-) Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad - {876.00)
{+) Gastos no deducibles en &l pais 89,442.77 36,669.00
Base imponible 120,240.41 (212,195.38)
Total impuesto causado 26,606.89 -
Anticipo del impuesto a la renta
Determinacién del Impuesto a la renta a pagar
Impuseste a la renta causado 26,606.89 -
{-) Retenciones en la fuente afio corriente (14,859.15) (8,528.34)
{-} Credito tributario de afios anteriores (8,528.34) -
() Anticipo impuesto a la renta
Impuesto por pagar (a favor) del contribuyente 3,219.40 {8,528.34)
Utilidad disponible para accionistas
Utilidad contable 84,483.66 -
{-} Participacién para trabajadores (12,672.55)
{-} Impuesto a la renta causado (26,606.89) -
(-} Resena legal (4,520.42)
Utilidad a disposicién de los accionistas 40,683.80 -

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430 del 31 de diciembre del 2004, establece que los sujetos pasives del Impuesto a la
Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el articula 4 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentardn en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de
Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un plaze no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de [a declaracidn del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto en el artfculo 80 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracién Tributaria medfante resolucion General, en funcidn de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas internas con fecha 11 de abril del 2008 emitié la resolucion
NACGER2008 0464 publicada en el Registro Oficial No.324 del 25 de abril del 2008, en la cual establece que los
contribuyentes sujetos af impuesto a fa Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,0000 deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
monto acumulado superior & 5,000,000 deberdn presentar adicionaimente al Anexo de Precios de Transferencia, el
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Informe Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la aplicacién de ia Ley
Orgénica de Régimen Tributario interno.

17, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2013 y a la fecha de presentacién de los estades financieros a la Superintendencia de
Compafitas; no se conocen hechos gue en la opinién de la administracién de la Compafifa pudiera tener un efecto
significativo sobre los Estados Financieros, objeto de opinién de fos auditores externos.

18, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencla General y posterior aprobacién por la Junta General de
Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el

Gerente y Contador,
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