Quito TYM, 20 de marzo de 2019

Sexfhrtes
Junta General de Accionistas y Dircetorio
HISPAMODA S.A.

Presente,

Be; I!me‘:’i‘ e coadietrsa eorrenpinadicnts
#f gjercicio econduier 2014

T3 mi consideracidn,

En calidad de comisatio principal de la empresa HISPAMODA 5.A. por decisidn de a Juota
General de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2018, ¥ dande cwnplimiento a tas funciones
propias de mi catgo, debidamente sefialadas en los Ace279, 298 ¢ 312 de ks Ley de Compadias y
el Replamento de Comdsarios cmifide por la Superintendencia de Compaitias; procedo a
presentar el informe correspondiente al ejeicicio econdmico 2018,

1
PREAMBULO

L Lo pecparacion y prescniacion delos sstades Gnancdieros de combomrnidad con bas Normas
Internacionales de Informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de
In Comparida, asi como el disefio, la implementacitn y el mantenimicnto de los controles
internos relevantes para la peeparacion y presentacion de dichos estados Hinancieros.

1.2, El ptesente informe apegade a lo dispuesto a la zesolucion N® 92-1-4-3-0014, contene:
Opinidn sobre el complimients, por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias ¥ reglamentarias, asi como de las resoluciones de Ia Junia General y del
Directorio; comentatio sobre los procedimientos de control interno de la compariia
opinidn respecto a las cifras presentadas en los estados financicros y su cotrespondencia
con ias registeadas en los libros de contabilidad, y, si éstos han sido claborados de acuerdo
co: los principios de contabilidad generalmente aceptados; informar sobre la contratacion
de los auditores externos. :

. L3, Al 3 de diciembre del 2018 1a Adminisieacion Tributariz no ha prm:cd.fdr;} a revisar los
teglstios t:untnh]_{:s de “HISPAMODA S A7
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11
INFORME DE COMISARIO

2.1 Sobte el cumplimiento de las normas legales, estatutariag y reglamentarias, asi como
de Esa tesoludiones de Ia Junta General y del Dircetorio, por patte de tos administeadores.

Dhaeante el gjercicio econdmico 2018, se ba verificade el complimiento veraz, por parte de los
administtadores de la compania de todus las normas legales y disposiciones  reglamentagias
eritidas por los diferentes Sepanos de contol coino son la Supedniendencia de Comparidas, el
Servicio de Rentas [nternas, el Ministerio del "Feabajo, institute Ecuatoviane de Seguridad Social
cntre ofros.

e igual manera se he evidencisda y velade por e complimiento integral de las decisiones y
dictamines emitidos por la Junta General de Acciomstas y el Directonio de la empresa, las cuales
durante ¢l cjercicio cconomico 2018 han sido las sippientes:

¢ Aprobar el Informe de Gerente y Coindsario del jetcicio econdmico 2017

¢ Aprobar el Informe presentado por los auditores externos

*  Aprabar los estados financieras carrespondientes al ejercicio cconamico 2017

¢ Repartir €l valor de § 334,45 a los accionistas, en razon de utilidad <del ejercicio 2017,

Sobre este dliitno punto, los dividendos no han stdo repartidos al 31 de diciembee de 2018; por o
que se recomiends que en la Junta General de Acclonistas se senale que esta distribucion se
realizara en base 2 la liguidez que posea la empresa.

Los {ibros de actas de Juntas de Accionistas, libro de expedientes, ibeo de acciones y accionstas,
durante ¢l ano 2018 han sldo manejadas de forma adecuada y se conservan de conformidad con

las disposiciones legales.
2.2 Sobkre los procedimicntos de contsol inderno de Ja compafis

Se ha evidenciado wa comporiamiento adecoado del personal de ln empresa enfocado a
salvagirardar los recurios de la compania, evitande perdidas por neglipencin o frude, asi como
ascgurando la contiabilidad de su informacidn,

Actuplmente, la empresa cuenta con procedimientos de control interno eseritos y adecuados en
rzzon det tatnano y actividades de la misma. Los procedimientos de control inletno sitven pata
cunpliz con los chjelivos de la emnpresa y para legitimar la sepuridad razenable de los daos
contables presentadas.

Sc recomicnda que los cambios, reformas o actualizaciones que existan en los procesos de control
inteeno se realicen de fortna documentada, Esto apudars 4 crear una ventaja competitiva de la
£MPIEsa en sUs negocios, evitar la ocurrencia de errores y la mejora en la toma de decisiones.

En cuanto se refiere a b docomentacidn contable, financiera y legal, durante el aiio 2018 han sido
llevados y se ‘conservan de conformidad con disposiciones legales, por lo tanto considero en
términos generales que la Compariia cumple con todas los requerimientos que determinan la
Superintendencia de Companias, ol Servicio de Rentas Tnternas y o Codigo de Comercio, entre
otros, en cuanto i su conservacion y proceso técnicd de informacion.
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2.3 Sohee las cifray presentadas en low estados financieros y sn carrespondencia con las
tegisitadas en los libros de contahilidad

La empresa, “HISPAMODMNA S A manga un plan de coentas adecvado, que permite el repisivo
de los movimientos por partida dobie, la contahilidad se lleva wiilizando el sistema computarizado
SAP con todaos los pardimetros necesarios para un bucn fundonamicnto.

Todas las cuenkas contables tenen concordancia con las Notnas Intetoacionales de Informacion
Financiera (NITF)}, detetminindose que existe correspondencia catre las valores presentados en
los estados financieros y bas registradas en los libros de contabiidad, poes:

- HISPAMODA S.A, al 31 de diciembee de 2018 prepard sus estados financieros de
acucrdo a Moms Inletnacionales de Informacion Financiera, de acuerdo a 1a Resolucion
No08.GDSCOI} emitida por la Superintendencia de Compudifas en noviembre del 2008,

- Los eplsitos contabiles de s cinpresn s¢ encuentran actualizados y on ovden.

Hn mi opinion, los cstados financicros mencionados, presentan mazonablemnents, en todos los
aspectos significativos, la situacion finuncicra de “TIESPAMOEA S.A" al 31 de diciembre del
2018 y los resultados de sus operaciones por el aifio texminado en esa fecha, de scuctdo con las
Morimas Internacionales de Informacion Financiera.

2.3.1 Estructmea ¥y cenpasician del Activo
Tt deealle di s robros que Intepean el Active se presenta 2 contnuacion:

HISPAMODA 5.4

Estado da Silwacidn Financiera
Al ¥ de diclambra dal 2018, con cifras comparativas dal 2017
[Exprazade an Dilares de los Estados Unidos de Amarica)

Activas 23 2017
Acliva corrienta:
Efectiva y squivalenlas de efaclive 51.461 141,245
Cuentas por cobrar - compaillas relacionadas 120,855 852,785
Cuentas por cobrar - alras 13.794 12 708
Pagos anticipados 1.191 25.661
Imantarios, nato da provisicn - 17798
Irppuesatos Condenles D recuperar 43.557 4'6. 126
Totat activos t:ur.riﬂn_tﬂs 250.888 Tar.s
Actlva no corrfents:
Cuentas por cobrar - cumpanras mlacionadas - 19.{13?
hakbiliario y eql.;]pa. nalo de depreciacion acumulada 55 052 43.004
Activa intangitta, neta da amorfizacion acumulada 13.026 15.124
Olros aclives no caménlas ' : . 3.500 3.500
Aclivos por impuestos difeddes ' - 12.865 8462 -
Total actives no cordantes : s M3 - 10044
Total activas 33621 807.448
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El Activo Lotal de la empresa asciende a US[Y § 336.231 dalaecs de los Dstados Unidos de
América. Se evidencia una disminucidn del aciivo de 3 361217,

Esta distninucion corresponde 2 que la empresa ha disminuido las cuentas por cobwar compaidiias
telacionadas, tanto los préstamos a cotto, como 4 largo plazo; tambicn se ha distninddo los
valores del efectivo y ¢l cquivalente de clectiveo, en inversioties noctuenas, como en bancos.

La composicion del rubro de efeciivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es el signiente:

2018 2017
Efectivy . 00 FOU
Banoos &0.7d1 90,152
Inversiones naciurnas - 50337
51451 141,249

La muayor cantidad de efectivo se concentra en las cuentas bancarias que manticne la cmpresa,

La empresa no posce valores de inventatio, pues los mistos se encuentzan compensados con la
provision que tealiza la empresa para la proteccion de loz mismos, tal como se muestra 2
continsacian:

2018 2017
Producto tenminade . 58,800 42 788
Frousion para proteccitn de
invanlarios {58.5000 {25,000}
- 17. 788

la cuenta de Propiedad, Planta y Tquipo reprosenta aprosimadamente el 16,64%, del toral de sus
activos, Dueante ol ejerciclo flseal 2018 se han adquiride activos de equipos de computacion y
muehles y enseres,

I.a depreciacion acumulada D sido caleulada de scuerdo a los porcentajes que establece la Tey
de Répimen Tributario Interno y su Reglamenia, sipiiendo o método de linea recta,

2018 2017
Coslo Depreciaciin Natn Caslo _Depeeciaciin Mato
histiwita acumulada . Hstdico  acwmdads
Instafac|onas ' ' 1.540 (3962 4.078 T840 (2.708) 4832
Kushias y Engess B0.510 (30.444) 21075 49.568 (25421} 24,147
Maquinaria y Equips - 10.651 6.23 4413 1065 (5.168) 5.483
Equipo de Compautacion 118.855 (41.515) 27381 e L) N ¢ T 14.546
187,606 {131.654) 55852 153775 {14787 - 40008

2.3.2 Estructuta ¥ composicidn del Pasivo y Patdimonic

A vontinuaciin se presentan las diferentes cuentas que conforman el Pasivo y Patrimanio de la
empresa. Estos valores fueron tomados del Hstado de Situacion Financiera de la empresa y 1al
coma se puede ohservar los pasives suman la cantidad de $ 325,552,
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HISPAMODA Z.A

Eslado de Silvacidn Financiera

‘Al 31 do diciombre del 2018, con cifras comparalivas dal 2017

{Exmasado en Ddlares de los Eslados Unldos de Aamerica)

Pastyaa ¥ Patrimonio do s Acchonkstas 2013 2014
Fasive torrante:
Préstamos bansaros - 25,452
Cuenlas par pagar - provesdares G772 33951
Cuantas par pagar - conpaiias elcionalss d.oss 2.3%F
Cuentas |jar pagar - alras 102368 108,372
Pacivog labomles G0, 164 58.132
Impuestos camenles por pagar 5.145 a0.398
Impurasto a la renta 3750558 23.523
Dividendos por pagar - 76,587
Total paslve carrante 245.091 357 140
Pasivo no corronte:
Cuantas por pagar - campafias ilacianadas - 485.493
Pravs dn para jublfacidn palronal y hanificacidl desahucio 80459 FR.142
Total pasive ne corriente A0.459 563,615
Todal pasive 328,552 920,825
Patrimonfo da los acchonstas:
Capilal acciones 12.500 12,500
Heseng legal G250 5,250
Ctros resultados inlegrates (28.425) (42, 451)
Ltilidadaes del @jarcicio 20,354 334
Tolal patrimonio de las accionistas, nefo 10.679 (21.3%H
Fatal paslvo y palrimonia de {os accionistas 326,234 847,448

El pasivo de la etopresa ha disminuido signilicativarnente en comparacion con el afio antertor,
esta disminucion asciende o § 395,273, Esta vatiacidn cotresponde principalmerte 2 que la
empresa ha ‘cancelado sus obligaciones con instuciones financieras bancaring y comparias

telacionadas,

En las cuentas de pasive, el pasivo corriente de la compafifa represeata ¢l 75,20%
apresimadamente, del total del pasive; por lo que se concluye que. ta empresa en su mayoria

mantiene deudas a corta plazo.

Denteo del pasive cordente ks cuents mis significativa corresponde a2 “Cuenlas por papar oteas”

las cuales representan el 31,44% del total de los pasivos.

Safida de divisas
Honoradog y3endcios
Empleados

Sendcios emprezanales

Hras povisiongs

Lic. Ivdn Lara Basiidas
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014 il
17.00 506.00,
98.585.00 101.289.00
3.075.040 4,071.00
- 133.00
831,00 37380

102,368,480 106,372.00
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Ll Capital de la compania al 31 de diciembre de 2018 estd representado por 12,300 acciones de
valor noininal unitario de USIELOY, wdas ordinarias ¥ nominativas. Tsto no ha cambiado desde
el ano anterior.

La Reserva Legal eepresenta o 50% del capikad social de la Compania, tal como lo determina la
Ley de Comnpanias on su Art, 2497,

2.3.3 Estruetura y compasicion del Estado de Resultados

En lo referenic al Istado de Pérdidas y Ganancias, sus principales ingresos corresponden los
vatores colwados por los servicios de administeacidn y operacion prestada a las compafitas
celacionadas que operan en el Heouedor y la venta de bodepa de producias textiles, calzado ¥
bisuterfa del inventacio no acudido en las diferenres marias de sus compaiiias relacionadas.

Bl estadn de resultados al 31 de diciembre de 2018 cs ol siguiente:

HISPAMODA 3.4

Estado de resullades integrales :
Porel aﬁns ierminado al 31 da dictambre del 2018, con clfras comparativas del a.nu 2017

{Exptesado g Dilares de los Ezlados Unidos de Améica)

2018 F
ngresos
Serdvios 1.760.426 18249 192
Yenlas 202,800 75242
Total Ingresas 1.963.226 2.005.024
Coslos y gasles
Coslo de winlas [202.750) {195.9248)
Gaslos de adminislracion (1.687.7400 [1.318.854)
Paricipacion de Ins amplaados en las utilidades {2443 {2907
Tolal costos ¥ pastos 1.909.933) |2.017.589)
Reszujlado operacional 53,292 (12.655)
Qtrps ingrasos {agrasose):
Qlros ingrasos 6427 40,903
Gastos Enanciergs {8.205) (11.778)
Total otros, neto ' 217 20125
Resultado integral antes de impuesta a la renta 53.510 16.470
mpuesto ala renta:
Dal afo (37563 (23.523)
Diferido 4403 787
Resulladae neto 20.354 - 3
- Otras resuliados mtagra!as
Gananclas (pardidas) actuasialas pnr juslacldn palmnal y
banificacin por desahucio 14,035 (41.574)
Resultade Integral . 34.390 {41.240)
Lic. Ivan Lara Bastidas fago Vasquer N76-300
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El gjercicio econdntico 2018, resultd en una utilidad de $ 34.390. Esie resultado s favomble para
la empresa pues el ejercicio anterior, la empresa e con perdida por $41.240. Esta mejoria sc
gener por una distinuadn en tos gastas de Venka y Administeacion.

A continuacion se presenta ¢l detalle de los gastos de venta y administracion:

2018 20917
Sueldos y benelicios sociales 1,035,739 930,319
Jubilacién patranal y desahucio 29,280 24 462
Honorarnios 146,164 g7 237
Sandcios cuntratados 50,651 30627
Manlenimiznto y reparaciones 4,560 15,521
Arrendamiento 56134 54 968
Combustibles ylubricanlas 20,995 6,186
Seguros 706 1,448
Depreciaciones y amorizacionss 24075 45,158
Gaslos de geslidn 46,847 27,325
Gaslos de vaje 78,420 1,701
Impueslos, contribucionas yolkos 11,885 10,454
Promacidn y publicidad 1,532 &7F
Sendcios bisicos 80,081 86,009
Int2rdses por preslamos 3828 41878
Provsion imentanos 58,800 268,000
Comisiones 3,482 3,512
s ' 44471 35,671

1,697,740 1,818 854

Come se pucde observar bos pastos tas impottanis corresponde a sueldos y beneficios soclales, ¥
honorarios,

Se evidencia una disminucdn en los honorarios, depreciaciones v amonizaciones, mantenimiento
¥ reparaciones.

Los gastos de Administracian y Ventas se encuentran debidamente respaldades y cotresponden
al giro det negocio. :

Los pastos de depreciacion sc cocuentran respaldados con los cwadeos v documcntacidn
correspondiente, las provisiones de jubilacion patronal ¥ desahmcio estan realizadas de acuerdo al
estudio acinatial.

tic. Ivdn Lara Dastidas Dlego Vasguez N76-300
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2.34 Esrado de Elujo de Efectivo

Tt} Bistade de Flujos de efectivo adjunto, esta daborade cenforme Yo establecido enla NIC 7 y el

detalle se moestra a conudnnacidn:

HISPAMODA 3.4,

Exada da fiujo da efscivo
Por el anotarmnade ol 31 da dichambra dof 2068, concilias comparalba s dol 2o 2047
{Exgrazade an Ddlares de tos Eslados Unkdos de Amddcal

Fiujos de gfeclive de las aclividadas da operacidn:
Efaclivo recibido da clivrnlas
Efaclive pagado 3 proviadons y anpleados
Fagos efeclvados a enipleados
Inleresas ¥ gastos bancaros pagados
knpuesta 3 ia renta pagado
(Hrog ingresns de gparzcitn
Efecliva neta provisto por las egfivideden de operaclén

Flujos do sfaclive da las actividadas da invarsldn:
Adiclanas a mablllardo ¥ equlpo
Adiclonas a acthos intangibles
Efactvo nata nblizads an las aclividades de invarsiin

Flujoa de efectivio de las actividades de financiamienta:
Cobrog de préstames otoegados a8 companias relacionadas
Pagos da preslamos a compaiitas ralacionadas
Fidstaimos pagados a bancos
Dhidongdos pragados

Efactivo neto uillizadao por las astividades
de financlamisnio

Aumento nato an afaclivo y squivafentes de afsclivo

Efoclvo v aguivalontas de cfoclive al inlcla del ano

Efe clive ¥ equivalentes de efeclive al final del afo

2016 7T
2,193 405 2,011,811
(1844, 748) (1,821,123
{3.078) (E1,078)
(37,5521 (23,523)
53938 140,912
804,381 227101
{23.831) {11,493
(5.089) {15.552)
(25 820} [28, &1}
10,057 &, 282
(185.493) {222 A0y
{25.452) {74,548)
{77.3213 [208,027)
[689,220) {111,603)
(89,728) (212, 562)
141,249 51, 811
51,481 141249

El efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero de 2018, ascendia 4 la cantidad de § 141245
mienteas que el efectivo v equivalente de electiva al 31 de diciembre de 2018 fue de § 51.461.

Txistiendo un decromente del cfcetivo de § 89,7588,

Cotno se puede observar Ia principal fuente de efectivo, es el recibide por clientes en tazon de les
actividades de comercializacion propias de la empresa, de igual manera el principal uso del
efectivo de la empresa corrcsponde al pago a proveedores y empleados; seguido del usada por

pagos de Hinanciarniento a codnpaiiss telacivnadas.
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2.3.6 Indices Financicros

Es por tanto, que sobee los estados tinancieros, debidamente auditados por ia ampresa  Russell
Bediord det Bevador & A, corcespondientes al afio 2018 se puede delertninar los  indicadores

rl.ﬂ:ll'iﬂii:l.:uﬁ dﬂ 1‘2. »::rnprﬂsa.

A canfinuacion se sedalan los mas importantes para la Compafifa:

Capital de U'tabajo = Achive ____  Iasivo _ = 5.795
Cordente Carrlente
indice i dequicez = Activo Corriente = 1,023

Fasivo Cottienbe

indice Endeudamicnbs = Pagiver Total = 3044
Patritnonio Nelo

Udlidad / Bérdida Meta : 002
Ventas Netas

Matrpen Rentabilidad

Capital de Trabajuo.-  Ta empresa presenta un capital de tabajo de USD 3.795; lo que
demwesiea que lz Compariiy estd en la capacidad de llevar a cabo sus actividades con noomalidad
en el cotto plazo con recursos propios, es decir b Comnpaida posce Fgeramente mds activos
liquidos que deudas con vencimienta en el tempo inmediate, Este indice se ha desmejorado en
cotnparacidn con el del afio anlerior el cual fue de $ 440,127

Indice de Ligquidex. - Tl andlisis al indice do lignidez indica que [a Compusifa, cstd en capacidad
de enfrentar sus obligaciones a corto plaze, os decir fene 1,023 dalaces pot cada détar de denda.
Hsre indice en compatacion con el obrenida del ejervicio antorior (2,23} se ha desmejorado
comziderablemente.

indice de Endendamiento: Este ftdice refleja gue a empresa ha comprometido atn mis que
todo su parrimonia en la adquisicion de denda, es decir por cada ddlar de patimonio I empress
hz adquiride deuda de 30,49 dolares. Tlste indice tambiéo ha mejorade en compataciin con ¢l
afio anterior, el cual era de § 39,39,

Margen de Rentabilidad: Por cada unidad monetaria de venta v prestacion de servicios, se
gencea USDS 0,02 cbvs,, aproximadamente de vnidades manetarias de udlided. Lo que implica
tener el 1,75% de atilidad sobre las ventas. A pesar de haber metado en comparacion con of
gjercicio econémico anterior, estz utilidad es insuficiente pars mantenerse cn el tiempa y complie
con la hipdiesis de negocio en marcha.

2.4 Sabre la conteatacion de los anditores externos | _ | S

Informeo que lz contratacidn de Auditores exteenos fue realizada segun lo sefialado en el At 321
de la Ley de Compatilas, el 29 de marzo de 2018, deniro del plazo eshablecido ¢ infermando esta

couateatacion de forma opartina a la Superintendencia de Compadiias.
La cmptesa anditora contratada fue fa vimpresa RUSSELL BEDFORD ECUADOR 8.4,

111
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CONCLUSIONES

Los adndnistradores de la empresa IHISPAMODA 5.4, han dado chicaz cumplimients tanto a
las normas legales, estatutarias y reglamentarias, que rigen a la empresa; asi come a las
resoluciones 7 disposiciones de la Junta Geneeal v del Pivectorio.

T.os controles inkternos imp]ﬁnmntﬂdos por la administracidn de la Compania son adecoados en
razon del tamade v natumleza de Ia empresa, los mismos gue han contribuido 2 mantenar un
elicicnte mangjo Ananciero y administrativo, salvaguardando 1oz recursos de la empresa,

Ta sitacién financiers de  “HBPAMODA SAY, v los testllados de sus operaciones, las
variaciones en su patthmonio y <l fluje de efeclivo por ol ejercicio econdunico 2018, se han
tealizade de conformidad con fas disposiciones lepales vigentes y los principlos de conlabilidad
generalmente aceptadas cn el Fenadot.

Los valores cxpresados en los Estados Tinancieros tenminados 2l 31 de diciembre del 2018 se
Presentan razonablemente en todas los aspectos WTpostantes.

Una vex analizada, en el presente informe, la ackividad administrativa y contable de la einpuesa, asi
como, su siluacion y cstuctuea financiera, se recomienda a la Joonts General de Aecionistas,
aprohar en todas sus partes tos Fstados Financieros presentados por fa Gerencia de la eropeesa
SHISPAMODA S.A”

Afcntamente,

Lic. Tvin Lara Bastidas
Comisatio Principal
“HISPAMODA 5.A."

C.C. 1708214836
Lic. Ivan Lara Bastidas Diego Vidsquez N76-300
Administrador de Empresas Quito- Ecuador
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