
Quito DM, 20 de marzo de 2019 

Señores 
Junta General de Acctorustas y Directorio 
HISPAMODA SA, 
Prostate, 

Res nforme de comiscona cocespondiente 
al ejercicio economaco 2018 

De mul consideracion, 

En calidad de conusaro principal de la empresa HISPAMODA SA por decisión de la Junta 
General de Acciomstas celebrada el 29 de marzo de 2018, y dando cumplimiento a las fsnciones 
P£optas de mi cargo, debidamente señaladas en los Art 279, 291 y 319 de la Ley de Compamas y 
el Reglamento de Comusarios cundo por la Supermtendencia de Compañias, procedo a 
presentar el nforme correspondiente al ejercicio economco 2013 

11 

12 

13 

1 
PREAMBULO 

La preparacion y presentacion de los estados £mancieros de confonsdad con las Normas 
Intemauonales de Intormacion Financiera, es responsabilidad de los adnunistradores de 
la Compañía, así como el diseño, la implementación y el mantenimiento de los controles 
internos relevantes para la preparacion y presentacion de dichos estados Enancicros 

  

El presente fome apegado a lo dispuesto a la zesolución N? 92 1 9 3 0014, conuene 
Opinion sobre el cumplimiento, por parte de los admusustradores, de normas legales, 
estatutarias y reglamentarias, así como de las resoluciones de la Junta General y del 
Directono, zomentanio sobre los procedamuentos de control interno de la compañía, 
opuuon respecto a las uafras presentadas en los estados financicros y su correspondencia 
con las regístadas en los libros de contabilidad, y, st éstos han sido elaborados de acuerdo 
con los principios de contabilidad generalmente aceptados, Informar sobre la contratacion 
de los auditores externos 

AL 31 de diciembre del 2018 la Administracion Tributaria no ha procedido a revisar los 
registros contables de “HISPAMODA S.A 
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u 
INFORME DE COMISARIO 

21 Sobre el cumplimiento de las notmas legales, estatutarias y reglamentacias, así como 
de fas resoluciones de la Junta General y del Ditectonto, por parte de los admunisteadores. 

Durante el ejerctero economico 2018, se ha verificado el cumplimiento varaz, por parte de los 
administiadores de la companta de todas las mormas legales y disposiciones reglamentarias 
exutidas por los diferentes Órganos de control como son la Supersmiendencia de Compañías, el 
Servicio de Rentas Íntersas, el Mamsterio del Lrabajo, Insurato Ecuatoriano de Seguridad Social 
entre otros 

   

De igual manera se he evidenciado y velado por el complemento antegral de las decisiones y 
dictarmaes emitidos por la Junta Gencral de Acciomatas y el Directonto de la empresa, las cuales 
durante el ejercicto economico 2018 han sido las sigutentes 

Aprobar el Informe de Gerente y Comusario del ejercicio economico 2017 
Aprobac el Informe presentado por los audutores externos 
Aprobar los estados financieros correspondientes al ejercicio economico 2017 
Repartir el valor de $ 134,45 a los acctomtas, en razon de utilidad del ejercicio 2017 

  

Subr este ulumo punto, los dividendos no Lan sudo repartos al 31 de diciembre de 2018, por lo 
que se recomueada que en la Junta General de Acciomstas se senale que esta distmbucion se 
realizara en base a la liquidez que poser la empresa 

Las libros de actas de Juntas de Accromstas, libro de expedientes, hbco de acciones y acciomstas, 
duen el ano 2018 han sido manejados de forma adecuada y se conservan de conformudad con 
las disposiciones legale:   

22 Sohre lax procedimientos de control interno de la compañía 

Se ha esidenciado un comportanuento adecuado del personal de la empresa enfocado a 
salvaguardar los recursos de la companta, evitado perdidas por negligencia o fraude, am como 
iscgurando la contrabilidad de su nformación 

   

Actualmente, la empresa cuenta con procedimuentos de control Interno escritos y adecuados en 
razon del tamano y actividades de la misma Los procedinuentos de control ¡niemo saven para 
cumple con los ubjeuvos de la empresa y para legíumar la segundad razonable de los datos 
contables presentados 

  

Su secominda que los cambios, reformas o actualizaciones que existan en los procesos de control 
tecno se scalicen de forma documentada Esto ayudara a creac una ventaja compeunva de la 
empresa en sus negocios, evttae la ocurrencia de errores y la mejora en la toma de decisiones 

En cuanto e seficre a la donumentación contable, financiera y legal, durante el año 2018 han sido 
leyados y se conservan de conformudad con disposiciones legales, por lo tanto considero en 
términos generales que la Companía comple con todos los requermentos que determtnar la 
Superintendencia de Compañías, el Servicio de Rentas Internas y el Codigo de Comercio, entre 
otros, cn cuanto x su conservación y proceso técnico de formación 
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2, Sobre las cifras presentadas cn los estados financieros y su correspondencia con las 
tcgistradas es los libros de contabilidad 

La empresa, “HISPAMODA S A” maneja vn plan de cuentas adecuado, que peraute el registro 
de los movimientos por partida doble, la contabilidad se lleva uulizando el sistema computarizado 
SAP con todos los paramettos necesarios para un buen funcionamiento 

Lodas las cuentas contxbles tienen concordancia con las Normas Interoacionales de Información 
Pinanciora (NTIF), detertainandost que existe comespondencia enree las valores presentados en 

los financieros y las registradas en los libros de contabilidad, pues 

  

los e 

HISPAMODA S.A, al 31 de diciembre de 2018 preparó sus estados financieros de 

acuerdo a Normas Internacionales de Tofosmacion Financiera, de acuerdo a da Resolucion 

No.08 G DSC 010 ermuida por la Supertutendencia de Compañías en noviembre del 2008, 
  

Tos registros contables de la umpeesa se encuentran actualizados y en orden 

Fu mu opinton, los estados financieros mencionados, presenten eanonablemente, en todos los 
aspectos significativos, la situacion financicra de “TISPAMODA SA” al 31 de diciembre del 

2018 y los tesultados de sus operaciones por el año tesmunado en esa fecha, de acucido con las 
“Normas Internacionales de Informacion Financiera 

23 1 Estrucruca y composición del Actvo 

:nta a continmación   Pr detalle de los bros que integran dl Activo se pres 

HISPAMODAS A. 

Estado de Situación Financiara 
Al 31 de dlclembre dal 2018, con cifras comparativas del 2017 
(Exprasado an Dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

  

Activos 2048 2047 

Activa corriente. 
Electivo y equivalentes de efaciio 51461 141249 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 120.896 559785 
Cuentas por cobrar otras 13794 12708 
Pagos anticipados 1181 25.564 
Imentanos nato da provisión 17788 

Impuestos comentes por recuperar 09597 46125 
Total activos cornentes 250.888 197,317, 

Astivo no corriente 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 19.037 

  

Motslano y equipo, nelo de depreciación acumulada 49.008 
Ace intangible, neta de amortización scumulada 15:24 
Olsos activos 10 conientas 8.500 
Acinos porimpuestos diferidos 8462 

Total activos no corciantes 100431 

Total activos 397 448 
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El Activo Lotal de la empresa asciende a USD $ 336291 dolares de los Tstados Unidos de 
America Se evidencia una disminucion del activo de $ 561 217 

Esta disaanucion corresponde a que la empresa ha dismnuido las cuentas por cobrar compañías 
relacionadas, tanto los préstamos 2 corto, como a largo plazo, tambien sc ha disemuuedo los 
valores del efectivo y e] equivalente de «lectivo, cn inverssunes hocturnas, como en bancos. 

La composicion del subro de efecuvo y equivalentes de efecto al 3L de diciembre del 2018 y 
2017 es el siguente 

  

2048 UN 

Efectivo 700 700 
Bancos 50761 90 182 
Imersiones nocturnas - 50.397 

51461 141249 

La mayor cantidad de efecuvo se concentra en las cuentas bancanas que manticnc la impresa 

Ta empresa no poser valores de aventano, pues los museos se encuentran compensados con la 
provision que sealiza la empresa para la proteccion de los mismos, fal como sc muestra a 
contnvacion 

  

2018 207 

Producto terminado. 58.800 42 788 
Provsión para protección de 

inventanos (58 800) 25.009 

17788 
  

  Ta cuenta de Propiedad, Planta y Tauipo representa aprosimadamente el 16,64%, del total de sus 
actos Durant el ejercicio £scal 2018 se han adquindo activos de equipos de computación ) 
¡muebles y enseres 

Ta depreciación acumulada Jra sido calculada de acuerdo a los porcentajes que establece la Tey 
de Regimen Lributano Interno y su Reglaraento, siguiendo el metodo de linea reta 

208 Dr 
Costo — Depreciación — pr Costo — Coge ppp 

Hstérco — acunnzda histánco —— aowalada 

Instalaciones 1540 542 4018 7500 270) 4832 
Muebles y Enseres A A 
Maqunara y Eqapo 10681 10239 48 10851 (6:68) 5483 

Esuipo de Computación SI885S.(1StÓ)  073Ó1 98018 (BLA) 1456 
ABTG05, (151554) 55952, 1G9775 (116767). 48008 

2.32 Estcuctuta y compostcrón del Pastyo y Patermonto 

A continuación se presuntan las diferentes cuentas que conforman el Pasivo y Patrimonio de la 
empresa Estos valores fueron tomados del Estado de Situacion Financiera de la empresa y tal 
como se puede observar los pasivos suenan la cantidad de $ 325 552 
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HISPAMODA S.A 

Estado de Suuación Finanerera, 
“AL 31 do diciombro del 2018, con cifras comparalivas del 2047 
JExpiosado en Dolares de los Estados Unidos de Aénca) 

Pasivos y Patrimonio do los Accionistas 2018 2018, 

  

Paswo corriente 
Préstamos bancarios. 25482 
Cuentas gor pagar. proseedores 36.772 39.951 
Cuantas por pagar compañías selacionados 3085 2377 
Cuentas por pagar olas. 102.398 106,372 
Pasnos laborales 80 164 58 192 
Impuestos corrienes por pagar 5145 20.296 
Impuesto a la senta. 37 559 23.503 
Diidendos por pagar 19.997, 

Total pasivo cacelerto 

  

257190 

Pasivo no corrionto 
Cuentas por pagar - compañías salacianadas. 
Provisión para jubilación pafronal y homfcación desahucio 

Total pasivo no comente 

  

Total pasivo. 

Patrimonto de los accionistas 

  

Capital acciones 12500 12.500 
Rosen legal 6250 6.250 
Otros resultados integrales (28.425) (42489) 
Utiiados del ojercicio 354 338 

Tolal patámonio de los acerorastas, neto A0.679. MEL 

Total pasivo y palelmorue de (os aceronistas 306281 ESPA 

  

El pasivo de la empresa ha ebsmunudo sigurlicativamente en comparación con el ano anterior, 
esta dismunción asciende a $ 595273 Esta vanacion corespondi puncipalmente a que la 
empresa ha cancelado «us obligaciones con insruciones financieras bancarias y compañas 
relacionadas 

  

Fo las cuentas de pasto, el paswo comente de la compañsa seprcscata cl 75,20% 
aptosimadamente, del total del pasivo, por lo que ss concluye que la empre: 
mantene deudas a corto plazo 

  

eh su mayorta 

Dentro del pasivo comente la cuente mas sigoificativa corresponde a “Cuentas por pagar obras” 
Jas cuales representan el 31,44% del total de los pasivos Ti detalle se muestca a continuación 

208 2017, 

Salida de divas 1740 50800 
Honarados yserucios. seso to120000 
Empleados 31500 407100 
Senácios empresanalos t3500 
Otras prvislonos 39100 37300 

10226800 10537200 
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El Capatal de la compavía al 31 de diciembre de 2018 esta representado pen 12.300 acciones de 
valor nonunal wwtario de USOS] 00, todas ordinarias y nonunativas: sto no hra cambiado desde 
el añoantenor 

La Reserva Legal tepresonta el 50% del eaputal social de la Compant», tal como lo deterenuna la 
Ley de Compamas en su Aut 297 

2.3 3 Estsuctora y composición del Estado de Resultados 

En lo referente al Estado de Perdidas y Ganancias, sus puncipales ingresos corresponden los 
valores cobrados por los servicios de admintteación y operación prestada a las compañtas 
relacionadas que operan en ¿1 Tcuador y la venta de bodega de productos texulus, calzado y 
bisutería del inventario no acudido en las diferentes marcas de sus compañías relacionadas 
Pl estado de resultados al 31 de diciembre de 2018 us el siguiente 

  

   

HISPAMODA $ A 

Estado de resullados Integrales 
Porel años terminado al 31 de ictambre del 2018, con clftas comparativas del año 2017 
(Expresado en Dólares de los Estados Undos de Aménca) 

  

  

2048 2017 

Ingresos 
Sendo» 1760426 1829792 
Ventas 202.300 175282 

Total ngrasas 1963 226 2.005.004 

Costos y gastos 
Costo de ventas (202 750) (195.928) 
Gastos de adimmistsación (1697740) (1818.068) 
Partaipación do los empleados en as utldades. (9443) (2907) 

Toial costos y pasios (1500 533 PDES 

Resultado operacional 50209 (12.665 

Otros ingresos (agrasos) 

Oros ingresos 6422 40.903 
Gastos fnancioros (6205) (11778) 

Total otros, noto 2 EXF3 

Rosuliado 1tegral antes de impuesto a a renta 53510 16.470 

impuesto ala renta 
Del año (37 559) (23.523) 

Difendo 4403 7987 

ecullado noto 20:64 E 

Otros resultados integraos 
Ganancias (párdidas) actuaritos por jatdación palronal y 
bonificación por desahucio 144.096. (41574) 

Resultado Integral 34399 141240 
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El ejercicio economico 2018, resulto en una utilidad de $ 34.390 Fste resultado es favorable pora 
Ja empresa pues el ejercicio anterior, la empresa cono con perdida por $41 240 Esta mejoria se 
genera por una dismiaicion en los gastos de Venta y Administración    

A continuacion se presenta el detalle de los gastos de venta y admntstiación 

2018 2017 

Sueldos ybenefcios sovlales 1035759 930 919 
Jubilación patronal ydesahucso 29859 24,462 
Honorarios 146 164 397,337 
Saracios contratados 50651 39627 
Mantenimiento y reparaciones 4560 16.521 

Arrendamiento 50 134 54 968 
Combustbles y lubneantes 20.996 6188 
Seguros 708 1448 
Depreciaciones y amorizaciones 24075 45 158 
Gastos de gestión 46647 27,325 
Gaslos de yayo 78,420 71701 
Impuestos contibuciones yolsos 11665 10,454 
Promoción y publicidad 15592 517 
Seracios básicos 80091 86 009 

Intesóses por prestamos 2828 41978 
Provisión imventanos 58,800 25,000 
Comisiones 3,482 3,513 

Otros aan 35,671 

1697749 __ 1,518,854 

Como se puede obser as los gastos mas importante corresponde a sucldos y buneficios soctales, y 
honorarios 

Se evidencia una disrrunucion en los honoranos, depreciaciones y amortizaciones, 1anteninuento 
y reparaciones 

Los gastos de Adeunistracion y Ventas se encuentran debidamente respaldados y corresponden 
al grto del negocto 

Los gastos de depreciación se encuentran respaldados con los cuadros y documentación 
correspondiente, las provisiones de jubulación patronal y desahucio estan realizadas de acuerdo al 
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234 Estado de Flujo de Efecuvo 

  

Pt Pistado de Tilnjos de efectivo adjunto, esta sorado contorsnc lo establecido en la NIC 7 y el 
detalle se muestra a continuación 

HISPAMODA S.A, 

Estada de fujo de 
Por eladotermínado ol 31 de diciembre do! 2048, conciltas comparativas dol amo 2017 
Exgrasado an Oólares de los Estados Unidos de Améico) 

  

    

2016 2017, 

Flujos de efectivo de las actvidarias la operacion 
Eluctivo recibido de elontas. 2,193,408 2011001 
Etaciivo pagado a provadoros y amploados (609740) (91,123) 
Pagos elciuados a empleados 
Interesos y gastos boncaros pagados (078) qu 078) 
Inpuesto a ía renta pagado 755) (23 523) 
Otto ingresas de operacion 53% 140 912 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación o ero 

Flujos de ofastivo de las actividacos de inversión 
Asicionas a mobllada y equipo a] 61,09 
Adiciones a acthos intangibles pe) esa 

Efectivo noto utilizado on las acUvidados de Inversión 125,520) dl 

Flujos de etectivo de las actividades de financiamiento 
Cobros de préstamos otorgados a compañias celacionadas 19.037 94 282 
Pagos de preslamos 3 compas tlacionadas. (485.493) 222,300) 
Píústamos pagados a bancos. 25453 ase 
'htdonaos pagados (77923 (209.027) 

lectivo neto uillizado por las actividades. 
de fnanciamiento ($99.229) (s41.602) 

(69,780) 212,562) 

  

Elocuvo y aquivalontes de ofocuvo al intolo dol ano 141208 350,81 

  

Etestivo y equivalentes de efectivo al final de año Blast 149,249 

El efucuvo y equivalente de efeuvo al 1 de enero de 2018, ascendia a la cantidad de $ 141 249, 
mientas que el efectivo y equivalente de efecto al 31 de diciembre de 2018 fue de $ 51461 
Ptstiendo un decremento del cfcotivo de $ 89 788 

Como se puede observar la principal fuente de efectivo, es el recibulo por clentes en tazon de las 
acuvidades de comercializacion propias de la empresa, de igual manera el pemerpal uso del 
afectivo de la empresa corresponde al pago a proveedores y empleados, seguido del vsado por 
pagos de tmanctaricato a compañías relacionadas 
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236 Indices Finaneseros 

£s por tanto, que sobre los estados financieros, debidamente auditados por la empresa Russell 
Bedtotd del Reuador S A , correspondientes al ano 2018 se puede determnar los. indicadores 
financicios de la empresa 

A continuacion se senalan los mas importantes paca la Compañía 

Capual de (tabajo = Activo Pavo = 5795 
Corriente Cordente 

Indice laquidez == Acuvo Corsente = 1,023 
Pasivo Cotticnto 

Indice Endeudamiento = Pasivo Total = 30,49 
Patamonto Neto 

Margen Rentabilidad Vulidad / Perdida Neta 0,92 
Ventas Netas 

Capital de Trabajo — Ta empresa presenta un capital de trabajo de USD 5795, lo que 
dismuestra que le Compañía esta ca la capacidad de levar a cabo sus acuvidades von normalidad 
en el corto plazo con recursos propios, es decur la Commpanta posce Igecamente mas activos 
liquidos que deudas con vencimiento en el tempo ¡medato Este ¿ndice se ha desmejorado en 
comparación con el del ano anterior el cual bue de $ 440 127 

  

    

  

Indice de Liquidez T] analists al indice de liquidez indica que la Compañaa, esta en capacidad 
de enfecntar sus obligaciones a corto plazo, es decu tiene 1,023 dolares por cada dolar de deuda 
Este mdice en comparación con el obterado del ejercicto anterior (2,23) se ha desmejorado 
considerablemente 

Índice de Endeudamiento Este índice refleja que la empresa ha comprometido aun más que 
todo su patemooto en la adquistcton de deuda, es dec por cada dular de patrimonto la empresa 
ha adquiado deuda de 30,49 dolares Viste indice tambiea ha mejorado en comparacion con el 
año antenor, el cual era de $ 39,39 

Margen de Rentabilidad: Por cada unidad monetaria de venta y prestación de scrvietos, se 
gunota USDS 0,02 «tws , aprosamadamente de unidades monetarias de uulidad Lo que implica 
¿ener el 1,75% de unlidad sobre las ventas Á pesar de haber snetado en comparación con el 
ejercicio economico anterio, esta unidad es suficiente para mantenerse en el tiempo y cumple: 
on la mpotests de negacto cn marcha 

2.4 — Sobre la contratación de los auditores externos —o- 

Informo que la contratación de Auditores cxtermos fu realizada segun lo señalado en el Art 321 
de la Ley de Compañías, el 29 de marzo de 2018, dentro del plazo establecido e informando esta 
contratación de forma oportuna a la Superintendencia de Compañías 
La empresa auditora contratada fuc la eemprosa RUSSITT Y, BRDFORD ECUADOR S.A 

TIL 
Lic Iván Lara Bastidas Diego Vásquez N76-300 
Administrador de Empresas Quito- Ecuador 

Teléf. (02) 2476 827  



CONCLUSIONES 

Los aduyutustradores de la empresa HISPAMODA S.k, ham dado eficaz cumplomento tanto a 
las norimas legales, estatutarias y reglamentarias, que migen a la empresa, ast como a las 
resoluciones y disposiulunas de la Junta General y del Directono 

Los controles 1tcrnos implementados por la administración de la Compañsa son adecuados en 
1azon del tamaño y naturaleza de la empresa los mismos que han contribuido a mantener un 
elicicnte manejo financiero y administrativo, salvagusidando los recursos de la empresa 

    

Ta situación Iinancicra de “HISPAMODA S.A ”, y los resultados de sus operactones, las 
variaciones en su patrmoro y el flojo de efecuvo por el ejercicio económuco 2013, se han 
realizado de conformidad con las disposiciones legales vigentes y los principios de contabilidad 
generalmente aceptados un el Benador 

Los valores expresados en los Estados Financieros teruunados 41 31 de diciembre del 2018 se 
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes 

Una vez analizada, en el presente méorme, la actividad adiniristiariva y contable de la empresa, ast 
como, su Situacion y estructura financiera, sc recomienda a la Junta Guncral de Accionistas, 
aprobar en todas sus partes los Fstados Financieros presentados por la Gerencia de la empresa 
“HISPAMODA SA”, 

Atentamente, 

  

Lic lyán Lara Basudas 

Comusatto Prancipal 
“HISPAMODA S A. 

C.C, 1108214836 

Lic, Ivan Lara Bastidas Diego Vásquez N76-300 
Administrador de Empresas Quito- Ecuador 

: Teléf (02) 2476 827  


