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INFORME DE COMISARIO

A los sefiores accionistas de:
HISPAMODA S.A.

En mi calidad de comisario v de conformidad a lo que dispone de la Ley de Compaifiias y su
reglamento expedido con la resolucién 92-14-3-0014 publicado en el registro oficial No 44 del 13 de
octubre de 1992 pongo a consideracién de los accionistas de HISPAMODA S.A. el INFORME DE
COMISARIO al 31 de diciembre del 2012, mi trabajo fue efectuado en base de los procedimientos
de revision que he llevado a efecto para dar cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 274 y 278
de la Ley de Compaiiias. Mi revision se baso en los estados financieros (Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Evolucién del Patrimonio y Flujo de
Efectivo), proporcionados por la Administracién de la Compafiia, los cuales son de responsabilidad
de la Compaiifa; siendo mi responsabilidad la de emitir una opini6én en base a mi revision.

En razén de lo mencionado expongo lo siguiente:

Los sefiores administradores de la compafifa han dado cumplimiento a lo estipulado en las leyes
vigentes, con apego a los estatutos y reglamentos internos de la Compaifiia, y las resoluciones
acordadas por la Junta General de Accionistas.

De la revision efectuada a los documentos debo indicar que los libros principales de la compaiiia,
Actas de Juntas Generales de Accionistas, el Libro de Acciones y Accionistas se mantienen
actualizados y debidamente custodiados. [gnalmente puedo indicar que {as ciftas presentadas en los
estados financieros mantienen correspondencia con el libro, mayor y auxiliares de la contabilidad, las
transacciones han sido registradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF, las cuales han sido establecidas o autorizadas por la Superintendencia del Compafiias del

Ecuador.

La compafiia mantiene un adecuado control interno para lo cual se han implementado formularios y
documentos que son utilizados con regularidad por las personas involucradas en su elaboracion,
revision v aprobacion. Ademads el control interno ha sido revisado por los auditores externos de la
compafiia.

La conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia son satisfactorios; asi como también, la
cotrespondencia y fos comprobantes de respaido de fo registrado en fas cuentas, se mantiene y se
archivan adecuadamente.

Del anélisis efectuado del Estado de Situacién Financiera y del Estado de Resultados Integral
y aplicando los indices financieros muestran se llego a determinar los indices que se indican
mas adelante, es importante mencionar que no existe comparacion con las cifras del afio
inmediato anterior (2011) debido a que la compafiia inicio sus operaciones a partir de mayo
del 2012:




El indice de liquidez en el afio 2012 fue de 0,48 veces, lo que significa que la compafiia
cuenta con setenta y cuatro centavos de délar para pagar un délar del pasivo a corto plazo.

El indice de endeudamiento de la compafiia en el afio 2012 fue de 1,36 lo cual indica que la
compatfiia adeuda USS$ 1,36 por cada US$ 1,00 de activo.

En el Estado de Resultados, los ingresos operacionales del afio 2012 por el valor de $
415.021,05 mientras que sus costos y gastos suman US$ 663.009,43, originandose una
pérdida de US$ 247.988,38, originada por la fase pre operativa de la compafiia y el pago de
gastos de arranque operativo como honorarios, arrendamientos, gastos financieros, etc.

Al 31 de diciembre de 2012 la compaiiia ha cumplido con sus obligaciones con ¢l servicio de rentas
SRI, tanto como agente de retencidén como de precepcion.

En mi opinién en base a los procedimientos aplicados para este tipo de informes y sobre la
documentaciéon expuesta por parte de la administracién de la compafiia considero que los estados
financieros de HISPAMODA S.A. correspondientes al ejercicio econdmico terminado al 31 de
diciembre del 2012, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia, y por tanto
merecen su aprobacion, y pueden servir de base para el inicio del signiente gjercicio econémico.

Sin modificar mi opinién informo que:

Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No.
06.Q.ICL.004 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Los primeros estados financieros de la Compafiia se ha presentado bajo Normias
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, conforme lo sefialado en el articulo decimo
primero de la Resoluciébn de la  Superintendencia de Compailias No.
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, sefiala lo siguiente: “cuando una
compafiia se constituya, a partir del afio 2011, deberd aplicar directamente las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF completas o NIIF para Pymes de acuerdo a
lo establecido en el numeral 3 del articulo primero de la resolucién No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre del 2008, en cuyo caso no tendrdn periodo de transicion, por tanto no estdn
obligadas a presentar las conciliaciones ni elaborar el cronograma de implementacidn de
las NIIF™”




Aumento del capital social

Mediante escritura del 4de abril del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de junio del
2012, la compatfiia efectiio el aumento del capital social en US$ 11.500, por lo que el nuevo
capital social a partir de esa fecha es de US$ 12.500 dividido en doce mil quinientas
acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Quito, junio 1Z dei 2613

Registro Profesional 20.103




HISPAMODA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
(Expresado en ddlares americanos)

Anexo 1

ACTIVOS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cueatas y documentos por cobrar clientes
Impuestos corrientes y olros pagos anticipados
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTALDEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Prestamos con instituciones financieras
Impuestos por pagar
Remuneraciones y Participaciones por pagar
Cuentas por pagar compaitias relacionadas
SUMA EL PASIVO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO

Capital suserito

Resultado del gjercicio

SUMA EL PATRIMONIO NETO

I 3 IMO) NETO

284.360,46
77.470,72
49.673,51

411.504.69

203.259 46

203.259,46

614,764,158

20.000,00
39.831,86
20.855,21
769.563 46

850.252,53

850.252,53

12.500,00
(247.988,38)

(235.488,38)

614.764,15




HISPAMODA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por &l afio terminado al 31 de diciembre del 2012
(Expresado en délares americanos)

Anexo 2

INGRESOS
Prestacidn de servicios
TOTAL INGRESOS
GASTOS
Gastos administrativos
Gastos de venta
UTILIDAD {PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS INGRESCS

OTROS EGRESOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EIERCICIO

414.683,63

414.683,63

471.639,62
131.016,41

(602.656,03)

(187.972,40)
337,42

160.353,40)

{247.988,38)




HISPAMODA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(Expresados en délares americanos) Anexo 3
Resultado Total
apital del del
Social Ejercicio Patrimonio
Enero 1, 2012 1.000,00 0,00 1.000,00
Aumento de capital social 11.500,00 0,00 11.500,00

Resultado del ejercicio
Diciembre 31, 2012 12.500,00

(247.988,38) (247988.38)
(247,988 38) (236.488,38)




HISPAMODA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

(Expresado en délares americanos) Anexo 4

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 509.068,24
Clases de cobros por actividades de operacién 415.068,24
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 415.068,24
Clases de pagos por actvidades de operacién 94.000,00
Pagos a proveedores por ¢l suministro de bienes y servicios (1060.170,09)
Otros movimientos de actividades de operacién 194.176,09
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (237.207,78)
Adgquisiciones de propiedades, planta y equipo (237.207,78)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 11.500,60
Aporte en efectivo para aumento de capital social 11.500,00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 283.360,46
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODOC 1.000,00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 284.360,46

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (247.988,38)
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 33.948,32
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 33.948,32
Ajustes por gastos en provisiones 0,60
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 723.108,30
Incremento (disminucién) en cuentas por cobrar clientes (1.101,63)
Incremento (disminucién) de otras cuentas por cobrar (4584641
Incremento (disminucién) de anticipos a proveedores (24.209,76)
Incremento (disminucién) de inventarios 0,00
Tncrenrento  (AISTHTCION ) € OHUS acitvos (38612,1%)
Incremento (disminucién) de cuentas por pa 762.48797
3 20.684 43
19.162,40
30.543.40
idades de operacién 509.068,24
Ge
Maria Cri§tia €
CONTADOI




