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INFGRME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los Sefiores Acclohistaa:
HISPAMODA S A,

Oplnldn

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de HISPAMGDA 5.4, {una sociedad andnima
conzlituida en el Ecuadon, que comprenden el estado de situacién finangiera al 21 de diciembre
de 2014, ¥ los estados de resultados inlegrales, de cambios en | paldmonio y de flujos de
efectiva por £l afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que Incluyen un
resumen de les polticas conlablas significatlvas.

En nusslra opinidn, los estados financierss ad/untos presentan razonghlemente, en todos los
azpectos imporienles, la situacion financiera de HISPAMODA 5.4, al 31 de diciembre de 2049 los
resuliados de sus operaciones, Ios cambios en el patrimenio ¥ sus flujos de efectivo por &l ane
teminads en esa fecha, de copformidad con Wormas Intermacionales de Informacidn Finandera
MIIF5.

Bases para la opinldn

tuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Audltarla. Nuestras
rezponsabilidades de acusrdo con esfaa normas se describen mas adelante sn nuestra informe
an [a secckin "Responsabilidades del Audilor sobte la Auditorla da los Eslados Financleros™
Somos independientes de fa Companla HISPAMODA 8.A. de acusrdo con el Cédigo de Etica
eritido par ¢l Comité de Mormas Internaclonales de Efea para Contadores Pblicos (IESBA por
sus siglas en Inglés), conjuntamente con los requerimientos de &tica que son relevantes para
nueslra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras
responsabllidadss de &fica de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédlgo de Etica emitido por
el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadaores Piblicos {IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos ohtenldo es suficiente y apropiada para
propofcigrar una base para nuestra opinidn,

Asuntio de anfasis

Tal como g6 descibe en la nota 1 b) y o) a los estados Anancisros adjiuntos, sin modificar nuestro
informe, las operacionas de fodos los sectures econdmicos a partir de marzo, eslén afectados por
los efectos de 1a crisis originada por la pandemia del *Caranavirus — COVID 187, Debido a que a la
farha de nuestro informe no pueden ser cuarntificados los efeclos en forma detallada, los estados
financietos ¥ sus notas adjunias, deben ser teldos considerando las circunstancias que =
deacriben en la nota antes mencionada,

Otra Informacldn preeentada en adiciéh a los estados financleros separados

La gerencia de la Compaftfa s responsable por la preparaclén de la olra infarmaclén adicional, 1a
cual comprende el infarme anual de la Adminislracién a la Junla de Acclonistas, Se espera que
dicha informacion aea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a |a fecha de esle informe.

Muesira opinidn sobre Ios estados financieros de HISPAMODA 5.4, no cubre la gira infomacidn
adicional ¥ no expresaremos ninguna forma de asequramiento o conclysidn sobre la misma.

Member of Bussel| Bedford Internatlonal, '.-.-ltﬁ affitiated offfces warddwide,
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En relacidn con nueslra audlteria de Ios estados financigros nuestra responsabilidad es lesr la
Otra Informacion Adicional, cuands esla &8 encuentre dispenible a la fecha de emisidn de nuestro
Infarme, v, al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relacidn con los estados
firancieros o el conocimiento obtenido por nosotros durante la audiforia o si de otra forma parecia
eata lenet inconsistencias Importanies.

Responsabilidades de |a gerencia de |a Compafila eobre loz estadox financleros

La gerencia de |a Compafiia es |a responsable de ta preparacién y presentacidn razonable de
astos estados financieros de acuerdo con Monmas Inlernacicnales de Informacidn Financlera y de
su contral Intemo determinado como Necesarin por la getencia, para permilir [a preparacidan de
eslados financierns que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error. En la
preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la hahilidad de Iz
Compaiia para cohtinuar come un negocio en mafcha; Tevelar cuando sea aplicabls, asuntos
relacionados con negorio en marcha; y, de usar las bases de contabilided de negocio en marcha,
a menos que la gerencia intente liguidar la Compafifa 0 cesar las operaciones o bien no tenga
olra alternatlva realista para poder hiaceo,

La Adrinisiracion da |2 Comparifa es |a responeable de |2 supervision del proceso de elaboracidn
de la informacian financiera de la Compafila.

Responsabllidades del audltor sobre Ta auditeria da los estados financiercs

Muestros objetivas son ablener una seguridad razonable sobre si 105 astados financieras en su
conjunto estan libres de errores significativas, ya sea por fraude o arror, y @milir un infarme de
auditorfa que incluya nuestra opinldn. Seguridad razonable es un alto nivel de sequridad, pero na
es una garanlia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Auditoria siempre delectard distorsiones Importantes cuando existan. Las distorsionss pusden
sUrgir de fraudes o errores y se consideran importantes 51, individualmente o an conjunto, podrian
esperarse razonablemente que influyan en las decislones economicas que Ins usuarios tomen
sobre la base de ealns estados financieros.

Como parle de una auditoria realizada de acuerdo con Mormas Internacicnales de Auditoria,
aplicamos nuestre juicio profesional y duranle la auditorla mantenemos una actilud de
escepticlsmo profesinnal. Mosotros tambisn:

- |dentiflcames v evaluamos el riesge de errores imporfantes en los estades Anancieros,
debido a frauge o arrar, disefiamos y aplicamos precedimientos de auditoria en respussta a
aquellos riesgos Identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nueslra opinién. El riesgo de no detsctar un
emor materfal debide a un fraude &s mayor que anuel que results de una incoreccion
material debide a error, ya que &l fravde pusde implicar colusitn, falsificacion, omistones
intencionales, manifestaciones kalsas y elusion del control inteme.

. Obtenames un conocimisnfo del cantrol interno que es relevante para la auditoria, con =l
propdsito de disefar los procedimlienios de auditorla de acuerds con las circunslancias,
pero no con e propdsilo de axpresar una opinidn sobre |a efectividad del conlrol inlerno de
la Compafifa.

. Evaluamos si (35 pollticas conlables usadas son apropiadas v si las estimaciones contables
¥ 135 revelaciones relacicnadas hechas por la gerenca son raxonahles.
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] Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencla ea
apropiada ¥ si basados en |a evidencia de auditdla oblenida existe una incertidurnbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pirsden generar dudas significativas
sobra la habilidad de la Compafila para continuar como un negoclo en marcha, Si
coreluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requendos de llamar la
atencltn en nuestro informe de auditerla a las revelacicnes relacionadas en los estados
financierss; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria. Sin embargs, hechos ¥ condiciones futuras pusden oeasionar que |a
Compafila eese su conlinuidad come Un negotio @n marcha.

. Evalramos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sUS Tevelaciones y si los estados financierss representan lag transaceinnes ¥
hachos subyacentes de una manera que alcance una presentacitn razonable. '

Hemos camunicado 8 la gerencia, antre otros asunfes ¥ &n el alcance plangads ¥ fa cporfunidad
de la auditoria, ¥ los hallazges significatlvos de auditorfa, incluyendo cualquler deficiencia
slgnificaliva en el conlrol interne que idenliicam s en nuestra auditora,

Chuile, 20 de marzo del 2020

Rarmiro -F:'into F.
Socly
Licencia Profesional Mo, 17-352

RUYSSELL BEDFO
R.MAE. Mo 337




HISPAMDDA 5.A.

Estado de siteacidn financlera
A1 21 ¢ tclembre del 20418, con cifras comparativas del afio 2018
{Expresada en Ddlares de los Esiados Unidos de América)

Actvos Motas 2019 2048
Activa corrlenta: _

Efectlw ¥ equnalenies da afectia ] 26,835 51461
Cuenige por cobrar - mlacionadas 25 4,855 120 B5E
Cuentes por cobrar - olras 35.246 13,794
Pages anlelpados ' 9 17.185 1,191
Imentanias, nele de provside a - -
Impueslos coriantas par recupara 23 B0.764 62,5587

Total aglivos corriantas 17375k 260,688

Acllve np corriente:
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Mekiliaria ¥ equipo, nelo da depreclaciin acurndada 11 282.727 95,952
Derechi de uso - amigndas, nate de amorlzacion acumuade 12 75208
Infangitie, nato de amanizacicn acumulada 13 15. 700 13,026
Olras achiws 15563 3,500
Impuasto difarida 24 11.940 12,865
Tolal actlvez ne gorrientes 602228 §5.343
Total actlvesz 74,583 - 338.231
ﬁ P
ey PR .
N ST \‘3[\% Eé\w‘k Pt e & -
Johana Herndndez Hubemesy Cdstano ¢ Méniga Gafcla
Representaciones Azcamarepre Cla. Confralor General Contédera General
Lidz,

Representante Lepgal

Las notas explicallvas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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HISPAMODA 5.A

Estado de siiuac|én ingnciera

Al31 de diclermbre dal 2019, con clfrag comparalhnas delafio 2018

{Expresado sn Divenas da los Estados Unidog de América)

L T R T T T W%

Pasivos y Parlmonia de los Acclonistae Ha
Padva corfents.
Cusnitas por pagar « provesgares 14
Cumntas por pagar - relacionadas 25
Cuentad por pagar - alrae 15
Pasios [aborates 1a
Imppestos carrianias par pegar 2%
Impuseto a [a rente 22
Obligacienas por conlralas de aniendo 12
Taotal paslvo cordente
Freve na corrignba:
Obligacionas por contralas de amsndo 12
Provsicn para dasmanlalamiento 18
Prowsl&n para Jubilacién patronal y bonificaidn desshucia 17
Tofal pasive no corrlants
Total paslvg
FPatrimonlo de |og acelonlstas:
Capltal acelonas 18
Rezena lenal 19
ros resultados inlegrales 12
19

WHilidades det ejercicia
Total patrimonko de [e3 acelionlstas, neto

Total pasive y patdmonlo de los accionislae

2018 208
=4 954 35,772
a7 154 3.045
122062 102,368
74,662 60,184
3.640 5145
§2.335 37.659
§2.328 -
ITTATFT 245083
225,302 -
1B -
9H.6E1 #0.459
324,824 50.459
TO2.0%8 325,652
12,500 12.500
.260 6.250
(15, B3 {2E.425)
70.034 20.354
72.088 10.678
774983 336,231

drang MWAQ/D K

0y

Johana Herndndez
Representacionss Azcamarepre Cla.
Lida.
Representante Legal

Huberney Chstano
Contraler General

ica Gafdia
Contadora General

Lag notas explicalivas adjunlas son parte integrants de los esladas Anancleros




HISFAMODA 5.4,

Eslado de Resultados Intagrales

Por slaid qus tarmind el 31 da diclemtra del 2019, <on cifras comparativas dal afio 2018

{Exprasado en Ddblares de loz Estados Lnides de Am Erica)

Holas 2018 2018
Ingreans
Haricinsg 20 1.896. 000 1.760.425
Yenlag 20 189,867 202 E00
Towl Ingrezos 2.085.867 1.963.226
Gasios de operacidn:
Casla da venlas {170,305} (202.754)
Gaalos de adminiatracidn 23 [1.769. 450 (1.687.74q)
Partlelpaclan da los enpleados en s ulilidadas 17 (21.750} 1442
Tolal gastos {1.561.813) 11909933}
Resulfade operacional 124,254 53283
Olros ingresos {egresoa);
Odros ingresos M 26 469 6.422
Gastos bancaros 19163} {6.205)
Costoz Mnanclers dedvecho de uso arendemienios 12 122,356} .
Total olros, neto [1.0E(1} T
Resuliado Integral anles de impupsto a 1a refa 123.284 53.510
Impuesto 8 la mnta: 24 53, 260} [33.155)
Rasultads nate T0.034 20.554
Dirps resultados ntagalss:
Ganancias actuanales por jubilacion palronal v bondfcacidn
por desahucio 12.525 140138
Regultads integral B2.560 34,290
Resullado intagral par accian
Dl zfip 2-qy 5.BQ 1,683
Integral neda 5 A0 2,76
\’\ H_ﬂ___’"________......_..._,_hh
Jonana Hernandez : Hubarney Castanio T Monica Gércia
Eepresantaciones Azcamaropre Cla. Contralor General Canfadora Genaral

Ltda.
Representante Legal

Las nofas explicalivas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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HTSPAMODA 5.4,

Entadi s Camibies wn 91 Paimonia de los Acclanidaa
Porolafld g formind ol 31 da delombea dal 2019, con citas comparathme dal afs 2018
_(Ewpraaedo en DMRres de ips Exodos Lnldos de Ambhdca)

Cved Tokel
Capdial LHilidadms dm| Pakimonla de
aolanas Reserva lngal T“Iudm s redtlo @B ARCio RS,

nlegrales

hals
Zalda al 31 de diclembra ga 2317 12.50 B.25) {43,401] a2 (207 T)
Genanc|es srleviades ool alc - - 14.035 - 1d.033
Cotuwderchme: ghes] e e 26 - - XM [ad)
Resullads nelo o=l qefr.ll:i'u - - 0.5 H1.354
Satda al 31 d= dicdemiore d= 2918 12,50 B, 260 |28.426] 20.35H i0.678
SR aE Erlumalas daf e - - 12.534 - 93,525
Chld=ndoa declarmdos [read 250 - - {20 25q] {21,354}
Raeillada islo dal afin:iia - - .04 T0.03
Safda g] 21 da dickembre da 2019 11& Bﬂ. §15. ¥ TI.03 73,85

\ Hmwﬂ% (E
Johana Hernandsz Huberney Castafia &
Representacionss Azcamarspre - Confralor General ontadora General
Cia. [tda.
Representante Leyal

Las nolas explicativas adjuntas son parte infegrante de Ins estadns financieros.




HIZPAMOLA 5.4,

Estado de flujo de efective
For el ang que tarmiod of 31 do diclambra de] 2019, con cifras comparaiivas del aflo 2018
{Expies ado en Diares de los Estados Unides de Amércal

2019 2018
Flujog de efectlve de las actividadss de oparaclén:
Eferlive mcibido de= clisntes 2.135.215 2.193. 406
Ekslive pagado a provwesdoias y ampleados (1. 820,032} {1640, 748}
Inlereses ¥ gaslos Bancanos pagados {1.552) (3.0785)
Impuesto 2 la rarda pegado [41.397) [37.559)
Ditros Inghazos da oparmcitn B. 102 5338
Efactiva neto proviglo port lag acdvidades de cparaclén 2TT.426 508361
( Flulgs de efectlvo de las actividades de invargdn:
( Adiciones a mobllaro ¥ equipo {208.904) 123.821)
" Adiciones a acthos nlangibles {12.742) 15.088)
{_ Efegtiva nefo uilllzade en Jaz actividades de Inversion {281,648 [28.920)
I:'
{ FiuJos de alectivo do las aclividades de financiamienla:
Préstamas s companias refeciopnadas ] (15.0:5) -
[ Rracupaacion prisiamas a gompaiifas relacionadas 16,045 8,087
Fages da prectamea 2 compafilas elaclonadas - 1485 493}
[ Pagos bengaros - {25.452)
Disidendos pagados {20354} (77.321}
{ Efacilyve nalo utilizado por las acfividades
{ de linanclamlentc (20,364} [BES.223]
{ Aumenio noto an afxefive y agiivalentss de elactive {24.588) [BE.TEE]
l: Efectlve y egqulvalentes de efectiva sl Inicfo del afic 51464 141.249
I: Elecilvo y equivalentes de efecliva al final del afia 26,085 51451
({
(.
{ ’
™ [P{}'ﬁ - br’ /714‘:5»4:‘} foarf
{ Johana Hernandez Huberney Castafio 7. anlcaféarcfa
( Reprasentaciones Contralor General ontadera General
Azcamarzpra Cla. Lida.
( Represantante Legal

Las notas explicativas adjuntas gon pare integrante de los estados financieros.
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HISPAMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Al 31 de diciembra de 2019, con clifras comparativas dal 2018

En Délares de o5 Esfados Unidos da Amirica

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

4] Dbistc social

La Compafiia fue congtiluida &f 11 de octubre de 2041, con Ja finalidad de eslablecer agencias o
sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de él, previa resolucldon de fa Junta General
de Accionista,

Ei domicllio principal de la Compafila o5 la ciudad de Quite, Reptblica del Ecuadar v tlene como
gocionislas 2 Aspamel S.A. con el 99% y Vindla Company S.A. con el 1% de parfclpacion,
sociedadas domicliadas an la Replblica del Uruglay.

El objeto sociEl brindar asssoramiante t2cnlco y adminisiralive en las malefas de: Inmobiliania,
comercial, cnica, social, que incluira Wodos los ambitos, fante a personas naturales como [uddicas.

by  Aspectos Econdmicos
b.1] Aspectos gichales

La declaratoria en o5 primeros dias de marze del 2020 de 1a Crrganizacién Mundial da |a
Salud “0OMS” al Coronaviug "COVID-19° como una pandemia, la economla inicio un
proceso de recestdn global; esfa suacltn nceslono gue los gobiernos lomen medidas
esiiclas para contener yfo refrasar la propagacion del vius, entre las cuales se
encuentran la suspensitn de la mayoria de aclividades, con la restriccion de aguellas
aclividades que involucren la emergencia sanitaria y alimanlara.

Las accienes tomadas en respuesta para frenar la propagacidn de COVID-19 han
resultado en una intemmupcion significativa de las operaciones comerciales y un aumento
significalivo de la Inceridumire econdmica, debldo a la volatilidad de log preclos de los
fnsumes ¥ en los Instrumenfos financieros ¥ ung marcada disminucitn en las tasas de
interss a larao plazo an las econormias desarrlladas.

Los principales efectos por |las decisiones tornadas por los gobiemos a nivel mundial, son:

1. En la producclén - el cierme de las operaciones de manufaclura de varios sectores
tante en el secler de maleftas primas ¥ productes ferminedos; ocaslona una
deceloracian en |as exporaciones; a=i como en las imporfaciones de los palzes que
depanden de materias primas o de hienes intarmadicos.

2.  En [a cadana de suministro - & sactor mamnfaciureto dependa de materfas
primas, al igual que |as empresas que dependen de bienes intermedios para para la
producclin ¥ su comerciglizecidn final; cuyas venlas ayudan a lograr 105 obletivos
financleros de las empresas y de sus acclonlstas tendran una disminucidn en menor
o mayor dependiendn de las actividades de las Compaiilas.

La deceleracion de |3 produccidn y comerciales y que sumado las restricciones de
lransporte a nival mundial reparculen en |a rentahilidad de lodos los seclores vy en &l
sector manufacturero e! impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no
pueden cambiar faciimente sus fuentes de abastecimiento.

1 de 59




HISPAMODA 5.A.
NOTAS & LOS EETADOS FINAKCIEROS

3. Financlero en las emprasas y ol marcado financlero lns efeclos en la produccidn
de bienes y servicios, podran en tensidn a algunas empresas, especialmants las
cuales pasen por una [Iquidez insuficiente.

El secfor financiete puede o no prever o comprender adecuadamente qué
empresas son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el riesgo on las
smpresss, debide @ que uno o mas agentes del mercado financiero adopten
posiciones de inversion no rentables en las condiclones acluales, lo que debilitard
la conflanza en los Instrumentas ¥ mercados financienos.,

La disminuelon en la demanda en el mercado de velores v de bonos corporalivos
alectaria a |as posibles fuentes alternas de liguider de las empreaas, debldo a que
[os inversionistas podrian  preferdr  inverir sus  valores en  Instrumentos
gubermameantales debido a la Incartidumbre ereada por 1a pandemia.

La reduccion de 1as operaciones de manufaclura ¥ de |os ssrviclos de transpore
origing una menor demanda de petrdleo y sus derivados; por lo que los precios del
petrileo tuvieron una dristica cafda despuds de que los principales produclores no
pudieron acordar los recortes de produccion en su reunion de marzo de 2020,

Las empresas vinculadas al transporte y furismo enfrentaran perdidas que
probablemente no sean recuperables y las empresas pequefias y medianas
tendrdn mayores dificultades para sobrevivir por efectos de esta pandemia.

El Impacto econdmlico dependerd de |8 rapidez en &l conirel del SOVID =19y los
efectos econdmicos indirectos que se podrian generar en Lallnoamérdca son: 8)
Disminuclon de la aclividad econdmica de [os prindpales socios comerciales; b}
Caida de los precios de log productos primanies; c) Infefrupcion de las cadenas
globales de valor, df Dlisminucién en la demanda de servicios; &) Mayor desemplen;
fy Disminucion en ol poder adquisilive de |as personas; g} Calda en las remesss da
Iz inmigrantes; hY Incremento a la aversiin al fesge; ¥; Y Debilifamianlo de as
condiciones financieras.

h.2} Aspectos Econdmicos Ecuatoriancs

La economia Ecuaierlana hasta el primer semestre del 2018 ¥ anles de |2 emergencia
econdmica originada por el COVID 18 tuwe una relativa estabilidad debido a: iy el
incremento del precio del barril desde el sequndo semestre del 2018, & precio del petréleo
superd les US$ 50 por baril, I que permitid al Gobiemn clero flulo de ingreans adicionales;
y, ) por las acclones que el Gablems tome ¥ que se describen en los sigulentes pamafos,

El Gobigrnn deglario gque tiene un alte nivel de endewdamiente y que no cuenta con los
recurscs necesatns parg conlinuar con sus planes del Gebiernc; el pago de |as
obligaclones con sus proveedares, y, 1os pagos de [os tramos de deuda.

Ante esta situacion el Goblemo emifid obligaciones de papel de deuda y lomd ciertos
créditos adiclonales para cumplir con algunos pagos de la deuda de afios anlerores ¥ de
preveedores. Adicicnalmente el Gobiemnc en &l primer timestre del aflo 2019 firmd con el
Fondo Monstario Internacional "FMI™, un acuerde de intencidn, con el objetive de esfabilizar
la economfa ecuatoriana y el cual otorgd una linea de crédito hasta gl afo 2021, lo que
tambisn facilil Ia obkencidn de créditos adicionales de los organismos mullilaterales hasta ol
afio anles mencionads; 1o cual peemitirla una establllzacldn de la economia scuatoiana ¥
apoyaria el plan econdmico y los presupuestas hasta el afio 2021; enfre las premisas que e
Gobiemo acordd con el FiI estan;

al  Reduccitn del déficit fiscal;
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)

b} Recaudacion fributara adicional;

€l Obtener recursos adicionales @ bravés de la concesion de clerfas aciividades
eafratégicas como pelrdlea, minaria, felscomunicaclones y energia;

di  Reducclén del famaflo del estado v,

g}  Eliminacidn de los subsidics.

El plan del Goblemno y log acuerdos a raiz de |3 fima del convenio con ] FMI, denen como
ohjefiyo ofear una econoria dindmica y soslenible y cuyn gje prdnclpal lenian como
finalidad:

i) Impulzar la compelitividad ¥ la creacidn de emplac;

{fl  Prolzger a los pobres y mas vulnerables;

{li¥  Fortalecer [a sostenibilidad fiscal y |a dolarizacion; v,

{lv)  Melorar la lransparencla y fortalecer la lucha contra 13 comupcion.

El Gobiermo con el objele me mejorar la recaudacidn bributaria y eliminar ciertos {ibuios
promulgo varas reformas flscales enlre |as cuales estdn la Ley Qrgdnica de Desarollo
Produclivo v fa Loy Crrpanica de Reaclivaridn y Fortalecimiento Econdmico en las suales
gliming los impueslos a la plusvalla, establecdd dertas reformas fiscales para dertas
Iransacciones ¥ para afraer las nuevas Inverslones en seclores estratégions y geograficos
an las que se establecen exenclones fiscales por la generscién de empleo ¥ 1a reinvarsién
de utilidades; eslos cambios lenen comao finalidad incrementar los ingresos tributarios; paa
gl inicid el proceso de concasién de |os sectores esiratégleos y para herementar [a
produccion y exportacion de palrilsa,

En octubra del 2018 elimind los subsidios al diéssl ¥ la gasolina da bajo ocfanale, lo que
odging un desequilibrio socta! ¥ en la economia ecuatoriana, esta situacion generd una
paralizacidn del pals por 12 dias y dejd miles de millones de pérdidas en todos los seciores
econdmicos generando un Impaclo importante en la economfa,

Las situaclonas antes menclonadas y la amergencla econdmica ofginada por el COWID 18,
la caida del precic del baril de pelrdles que es una de las fuentea de fnanclamfento dal
presupuesto; 1a peca inversidn exiranjera; v, la falta de obfgnclon de recursos adiclonales no
le han permitido al Gobierno Impulsar la realizacion de nuevas inversiones de infragsirctura
¥ atender oporlunamente los pagos a los proveedores en espedal del seclor de salud,
originado por el défici fiscal, debido al excesivo gaslo corrlente y el alto endeudamiento.

ba recesion econdmica global por el bmte del COVID — 18 vy los asuntes antes
mencionades, € no cumplimiento de los acuerdos del FMI| para obtener los présiamos
adlclonales acordados; v, en el avento de que no se obtengan los recursos adicionales para
reeducle el deficit fiscal v de apoyo a los sectores econdmicos genera uns inceridumbre en el
crecimianta de la economla ecualatana.

El Fondo Monetario Infernacional {FMIY, estima una disminucién en el Preducio (nlerno
Bruto “F{B" de] Ecuador enfre 6% y 8% en = aflo 2020y estiman una recuperacién a partir
del 2021,

Aspectos operaclonales en la Compafiia

La Compania en &l afe 2018 vy hasfa los primerss dias del mes de marzo del afo 2020 o
prezenta una disminucién en sus actvidades; sin embargo los aspectos econdmicos a nival
mundial ¥ en la ecanomiz ecuatodana odginados con el COVID, originaron que sUs operacionss
por |a cuarenlena se rodujeron, deblde al cierre de las operaciones de las Compafias
relaclonadas a lag cuales les presta lea servicios de administracion, podran lener un mayvor ©
mengr impacie aspectes en las cperacicnes y Tesultades de la compafila en los siguisntes, debido

13 de 59




e T e T R T

—

HISPAMODA 5.A.
NOTAS A LOS EBTADOS FINANCIERDGE

1) Las consideraciones relevanles del negocic en Mmarcha, por la reduccidn de sus
pperaciones - Ingregos e impacto en su flujo de caja.

2y La reallzacidn de los Invenlaros, debido a les cambios en los habitos de vestimenta,
calzadn ¥ olros ancesorios que gcomparian 2 las prendas de vestir,

3 Los pasivos con sus proveedores y e las posibles diffcultadas en el refinanclamisnte de
los plazos ¥ pagos.

4] Al reconocimiento de loa beneficlos de los empleados, por los impaches de una posible

reducciin de oparaciones.
i) El ajuale o camblos en los contratos en |os canones de arrandamiento.

La Compariiz 2 fin de poder minimizar log efectos originedos por la pandemia, ha determinade
estralagias como;

] El refinanciamienie del page a sus proveedores.

. Obténcion de financiamienis bancarlo préslemos bancarlos en caso de que sea
recjuerida.

. El control y reduccidn de [os gastos de operacion.

. La reduccidn de la fuerza laboral ¥ cambios en las jomadas de irabalo,

. La negeciacién con los amendalarios para ohlener un descuvento en los cancnes de

arrigndo yfo extensiin de plazos por Ios eses nos operativos.

La falta de elemenlos de juicio por la desaceleraciin econdmica sn &l Ecuador ¥ a nivel
mundial, no pemiten establecer los efectos en a3 liquidez y del palrimenio de [a Compadla; |a
Adminislracidn espera que las estrategias antes mencionadas y ofrae que esta realizando,
miligaran les efectos que se pueden onginar los efectos del COAID y lograr un equilibrio ¥
manlener su flujo de caja para conlinuar con sus operaciones n el cotto y mediano plazo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para |3 preparaciin y presentacian de 1os estados inanciencs son como sigue;

a}

b)

Daclaracldn de cumplimlenta

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Nomas Internacinnales de
Informacitn Finanglera (en adelante MIFs.) emitldas por el Consefo de Nomas Infermnacionales de
Conlabilidad (Internaticnal Accounting Standars Board "IASE" nombre y siglas en inglés). Las
pincipales polilicas contables adoptadas por la Compafila en la preparacitn de o6 estados
financieros han sido definidas en funcidn de las NIiF vigenles al 31 de diciembre de 2019,

Los estados flnancleras del afio gue terming el 31 de diclembre d2 2019 ds acuardo a NIIF'z,
fueron aprobados por la adminlstracion y ze estima que estoz estados financisfos seran

. aprebados 2ln medificaciones porlos accicnisfas.

Base de lﬁedlciﬂn

Los estados flnancleros han sido preparados sobre [a base de costo histdrico; exceplo por las
provisiones para cbzolescencia de inventaries gue sen realizadas en funcidn de las
estimaciones de la Compania ¥ leos pasivos |aborales de large plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un espoecialisla,

El costo histdrico constituye generalmente €l valor razenable de la confraprestacidn entregada a
cambio de bienes y senvicios. :
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6)

d)

Maneda Funclonal y presentacigh

Los estadus financleres se presentan en délares de Ios Estados Unides de Amérfea “USE que
as la moneda funcional y d= las operaciones de la Compania. La infomacion que se presenta
an |as notas ¥ estados financleros estdn la moneda antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o fransaceiones en otras monedas.

Clasificaclén de partidas en corrientes ¥ no comientas

La Entidad presanta los aclivas y pazivos en el eslade de siluacion financiera dasificados como
comientes ¥ No corientes.

Un activo sa claslfica comeo corrlénle cuanda Ia entldad:

- espera realizar al activo o liens |a infencidn de venderlo o consumins en su cicla nomal
de operaciin;

- mantiene el activo pindpalimente con fines de negecifacion;

- espera realizar el activo denlrp da Ios doce meses siguientes después del perfodo sobre
el que seinforma; o

- el activo es efaclivo o equivalente ol sfectivn 2 meno= gue &ste se encuentre reslinglds y
no pueda ser intercambiado ni vlilizade para cancelar un pasive por uh perodo minimo de
doce meses después del derre del perlodo sobra al gue se informa.

Todos los demés aclvos se clasifican como ne comentss.
Un pasive se clasillca coma comiente cuando la Entidad:

- gspera liguldar el pasivo en su clclo noymal de operacian,

- manliens e pasivo principalmentes con fnea de negociaclin;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguionies a la fecha de cleme del
perodo sobre el que se informa; o

- no Gene un derecho incondicional para aplazar la cancelacioh del pasivo duranie, af
menos, (05 doce meses siguisnles a fa fecha de cierme del perfodo sobre el gus se
informa.

Todos los damés pasivos se clasifican comg no cordentes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en fodos (08 casos,

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

Las principales poifticas de contabilldad apllcadas por la Compafiia en la preparacion de los estados
financleros son camo slgue:

a)

MedIclén de valores razonables

La Compaiia para la medician da los valores razonables de las cuenlas de los aclivos ¥ pasivos
linancieras; de los no financieres, y de vanas ssimaciones contables que requisren las NIIFs,
utifizan lo determinada dichas noimas para sus polilicas contables en su: (i) reconocimlento Inlelal;
{ii} revelacion en los eslados financietos v notas; v, (i} reconocimiento de los sjustes coando
existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Comparla en la medicidn de un aclive o pasive a valores razonables utlliza informaclon de
mercados obsenvables siempre qua esta sea confiable fal como lo requleren las NIIFs.
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Oe acuerdo a lo requarido por las NIIFs, los valorss razonables se clasifican &n niveles dislintos
dentro de su [erarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o Wcnicas de
valoracidn, L&l como sigue:

1}  Valores de mercado: Precios cofizados {no sjustadss) en mercados activos para los
acflvos o pasives idéntleos o shnilares

2} Infermaclan difergnfe a preclos de mercado del nlval anteror: [ns cuales sean iguales

para un aclive o paslve, fos cuales previenen de valores direclamente (precios de lifimas -
transaccicnes) o Indireclamenie {dedvados de Ips precios determinados per especialistas
en funclon de estuding o precios referanciales).

3) Infarmaecldn provenients del uso de técnleas financisras: aplicables a los dalos infernos

del activo o pasive y que no previene de valoras o Infoemacian da mercado.

La [nforrmacidn o variables que =& Ulilizan para medir el valor razenable de un aclivo o pasivo,
pueden clasificarse sn uno de los Niveles detallados anteriomente, por ende 1a medicitn del valor
razonable puads clasilicarse en gl mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la vanable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion fotal de los activos y pasivos.

La Cempariia en fohma periddica revisa si 88 necesarie reglizar traneferencias de los aclivos y
posivos que se reconocen en los estados financieros a valor rezonable entre fos niveles de
ferarqula antes mencionados, para lo cual evalda las categorias (basado en el Input del nlvel mas
bajo que sea significative para medir el valor justo como un todo). Los camblos entre los niveles
de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada perdedo en el cual se origing &
cambio,

La Informacian adielanal sobre los supusstos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 6.

Efectlva y equivalentes de efectlve

Ef efeclivo v Ios equivalentes de efeclivo para propdsitos de estado de lujos efective constituye
loz saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en Compaiila es financferas cuyo
plaze es menor a los 90 dlas y esldn sUietos a disposicidn inmediata,

Ingfrumentes financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financleros g2 caslfican de acyerdo con (a5
caracleristicas de cada instrumento financlero, tal como (o requiers |a NIIF 9 *Instrumentos
Financieros. La clasifleackn depende del propdsite para el cual se generan o adquieren los
activos o se contrataran los pasivos.

Activ nancierss

Reconocimlento y medieldn Inlelal

Las aclivas financisros constiluyen instrumentos que generan flujo de efeclivo para Compafila,
de acuerde con sus actividades o por la compra de esloz, los aclivos financieros se clasifican de
acuardo con su modelo de negoclo.

Le= actives financieros inicialments s reglsttan generalmente ol costo de adquisicion més

cualquier costo adicional significativo a la fransacchin ¥ qua deba ser reconocido como parte del
active ¥ se registran como aclivos a valor razonable.
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El principal acllvo financiers de la Compaifa constitvye los deudares comerciales generados
por las transacciones que reallza en el curso notmal de sus operacionss ¥ olras cusntas por
cobrar, los cuales consfituyen pagos Ajos ¥y determinables y no liensn una cotlzacldn de
mercade bursdtil, estos activos constituyen la principal fuente de fluios de efective de la
Compafila.

WMedicidn posierior

La Compafila con posterioridad =l reconacimlenle inicial registra los activos financieres de
acuerdo a la MIIF € y los clasifica en: () costo amorlizade; {il} valor razonable con cambios en
otro resultada integral; v, iy valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacién en una de fas categorias anfes mencionadas, es en base al modelo de geslién del
negocie v de las caracierisficas contraciuales del flujo de efeclive de |oe actives financieros, |os
cualss se regislran como s describe a contihuaclon:

Los activos financierss e registran comeo se desoribe a continuacion:

- Activos financleros a costo amortlzado - cuentas por cobrar y ofras cuentas per
cohrar

Los activos financieros gus soh retenidos para generar &l fiu)e a la fecha de su
venclmlenlo de acuerdo con su models de negocio se registran a costo emordizade ¥ son
tdos los saldes de |os deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuyo plazo
contractual de cobro no excede los 80 dias e registran come aclives financiercs al valor
nractado a la fecha de la transacclon.

Las cuentas por cobrar comsrclales y ciras cuentas poT cobrar cuyn plazo es superlor 90
dfas ¥ que no generan ninguna lasa de interés o cuanda ex(sten fasas de [nterés fllas v
no reajustables cada 90 dias, &l coslo amonizado 58 calcula al valor presente de los
flujos de Ios plezos establecidos y les intersses neto de su valor neto implicito (costa
amorlizado) se reconocen come ingresos para lo cuial se calcula utilizando el metodo de
la tasa de inlerés efectiva.

Las olras cuentas por cobfer no comerciales y que no cumplen con las caracter(sticas de
instrunento (inanciere se tegistran ol valer razonable con camblos en los resullados
cuando sus plazos son menores a los 20 dias v cliando exceds este plazo ¥ no generan
infereses se clasifican como acfivos a costo amortizado, tal como se menclena en el
pearrafa antetlor,

Los saldos de las cuenfas por cobrar cUyo plazo conlractual de cobro gon de un aflo o
menos 52 clasiffican como aclives cofrlentes v aquellas que tignen plazos mayores a Ut
afio s clasifican como activos no cordsnles.

- Activoa flnancieros a valor razonable con camblos an Otros Resultados Integrales
ITDRIII

Los activos financieros con cambios en el "CRI° principalments conslituyen instrdmentos
patrimoniales cuya intencidn y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que
finallcen su venclmlenlo y sus flufos de efecfive corresponden a la recuperacidn del
caplial y zus rendimientos; se ajustan al valor razonable ¥ su efecto se reconoce en el
palrimonie como parte dal "ORI" hasla su realizaclén o venta, Los rendimfantos de los
interezes o dividendos se reconocen en los resultados ¥ cuando existe un deferforo
permanents o reconoca |a pérdida en el gjericio qua oglne asta varaciéh.
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Loz dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacidn de |a
inversidn (cuando el valor en libTes exceda al valor palrimaonial proporclonal PP} estos
s2 reducen del valor en libros.

- Activos financieros a valar razonable eon cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constiluyen aclives en las clales existe la
intencidn de negociarios o recuperar liguidez ¥ Ao tisnen Lna clasificacidn a costo
amorizade ¢ acfivos financleras a valor razenable con camblos en g] "ORI%; astos acflvos
financiercs se aciualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacion a8 reconoce
en el eslado de rasultados del periedo en el cual se erigina la vadaclon.

Los intereses y descusnlos que genaran estas inversicnss se contabilizan tal como e describe
en la politica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual exisle |a dedsién de cambio
deflnltiva en el modelo de gestidn de los instrumentos financieros.

Baja de activos financieras
Un activa financlera es dado de baja cuando:

iy los derechos de recthir |os flujes de efeclivo del active han lemminado;,

{iy la Compafia transfiere sus defechos a recibit los flujps de efeclivo del active o ha
asumido una oblipacién de pagar la totalidad de los flijos de efective recibidos
inmedialanmente a una tercera parte hajo un aclerdo de traspaso; v,

{iif la Compaffa ha transferide sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber fransferido ni retenido sustancialmente todoes los riesgos y beneficios del active,
si ha transferido su control, '

Pasivgs financieros

Reconocimiente y medlclon Iniclal

l.os pasivos se reconocen cuandeo eXiste un acverdo confraclual v se registran al valor acordado
de pagoe mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financleros conaliluyen: cuentas por pagar con provesdoles y olras cuentas por
pagar, que cumplen can la caracferlstica de Instruments financiers, los cuales corresponden a
tramgaccionss par bisnes o sarvicios adowirdos del curso normal de los negocios que eslan
pendienles de page ¥y se clasifican como pacsivos corfentes cuando o plaze de pago es de un
afio o Menos y Gomo pasivos no cormentes cuando ! plaze excede mas de un afo.

Las pashres financieros se registran; (3) al valor razonable; y, (b al costo amonizado,

Les pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

al Los préslamos a tasae fijas de interés y los cuales mo confemplan ningdn reajusts
penddico.

B Las cuentas por pagar cuyo plaze de pago es mayer a los 80 dlas y no incluyen ninguna
fasa de interés.

El costo amortizade es calculade uilizande sl mélodo de la tasa de interés electiva, para lo cual

se incluye cualquier descuenlo o prlima en la emislon ¥ los coslos que son parte integral de |a
tasa efectiva de Interés.
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d}

Medicidn posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en fopma posterior, &l cual conjuntaments
con |os inlereses se registran en los resultados de perloda.

La dilerencla entre el valor nominal y ef costo amorizado se reconoca en los resultadas por el
méfodo del lnterés; milenlras que las ganancias o pérdidas en la cancelacidn de los pasivos
financferos s& recoanocen en los resultados cuando los pasivos son canceladios o dados de baja.

Baa de paslvos financleros

‘Un pazivo financiero es dado de bala cuando la obligacién de pago se terming, se cancela o

expira.

GCuands un pasio finanders existente es reemnplazade por olro del mismo preslatario en
condicionss  sighificalivamente diferenies, o laz condlcionez son modificadas en forma
imporante, dicho reamplaze o modilicacidn s8 trata como una bala del pasiva onglhal v el
reconocimients de un nuevo pasivo, reconociéndes:s |a diferencia entre ambos en los resultadas
del parlodo.

Compengdclon de instrumentos flnancieros

Los activos y pasivos financieros objoto de cormpensacion de dichos saldos se presenlan en el
balance genaral a valor naete, cuando axiste e darecho lagal de compensarlos v 1a Sompahia
liene |a intencidn de liquidarios mediante este procedimiento.

Provisién detericro de los activos financleros

La Compafila perédicameante realiza una evaluaclfn para el cdleulo del detedoro para las
posibles pérdidas esperadas on su valor contatle v para o cual efectda lo siguiente:

. En los aclivos financienss generades por. la Compailifa v en oz euales no exfsfen una
calificacidn da lerceros {evidencia objstiva ¥ competenie si un active o grupos de aclivos
se encuenlran deteriorados o g2 esperan pardidas fuluras come resullado de un evenio o
eventas que afectan al valor reglsirado fnicialmente y slempre), la Compafiia ullllza el
métoda simpliflcade para la deferminaciin de las pesibles perdidas esperadas, para lo
cugal considera para el céaloulo los siguiantes indicadoras;

{iy  dificultades financieras de los deudores por seckor econdmioo;

(i deferoro de los indlces macroecondmicos;

{iij tasa de morosidad;

(iv) laexistencia de garantias;

fvi el valor del dinero en el tempo; y,

(v} probabifdad de gue existan quiebras, reestructureclones de deudas.

' Las otras cuenlas por cobrar en las cuales exlste una catficacidn exiema (evidencia
especica del delerioro) aproplada y competenle de gie sl rlesgo de cobfo o exisle una
disminueldn en los fujes a reclblr [a provislén se delerming en funcion de esla
informacidn.

La Cempafila en base a lo antes mencioNado ¥ tomando en consideraciin que sus riesgos de
cobro estd controlado no cansidera necesarie Tealizar una provision por este cencepto debldo a
que su princlpal actlvo flnantlero estd concenfrado en sl sfectivo ¥ equivalentes de efectivo en
coberura, las cuales princtpalments son realizadas con bancos cuya calificacidn se menclana
en la nota B. '
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HISPAMODA 5.A,
MOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS

Inventarios

Los invenfarins se regislran al coster de adqulsiclon, el costo de venlas se delermina usando e
métode promedio penderadn para las salidas (venlas y hajas) de loa Inventados.

El costo dsl invenlaro ss comparadn con el valar neto de realizacién (VWR) ¥ en caso de que
aste sea superior es ajustado en los resullados de! siarclcio.

El YMR se determing en base ol precic promedic de venta en el curso ordinaro del negada,
meanos los costos estimados de venla,

Crands las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente &l VMR o que al
costo supere el valor neto de realizacién, se registra una provision de delerioro para la
diferencia de valor, en bass a una sslimacion delemminada en hase a la antigliedad de los
invenlanos.

La Compafifa en adicién a lo antes mencicrado efecida una provisidn para aguellos saldos de
invenlarfos de lento movimiento, en |2 cual §e toman en cuenta los siguientes parametros:

- Los ajustes automdticos por diferencias en fos albaranes v el 0,5% de las ventas
mensuales para cubrir [as mermas generadas en el conteo fisico semestral que efectda la
Compafla.

- Al valor de |a mercanclia que se fransfiere & Taras (productos con algin defeclo en su
fabricaclén}; cuya provisidn mensual corresponde al cosfo del producto antes de gaslos
de naclonallzacidn {CIF) y el cual es cobrado al provesdor, mediante notas de abono que
e deducen de [os valores a pagar al provesdaor.

- En =l inventarioc no vendido dentro de cada temporada, se gensra una provision la cual se
calcula al coslo ¥ 52 reduce al momento de |25 venlas de bodega o a terceros.

Mabiliario ¥ equlpo

Madicifn vy reconacimlento

El mabillarin ¥ equipo se reqlstran &l costo y s& presenta neto de |a depreclacitn acumulada.

El costo de los aclivos constiluye tedos los desembolsos incurridos hasta que esian listos para
la puresta en marcha y son caplializados al elemento del aclivo comespondlenle, y son obfelo de
depreciaclin a panllr de su usc o puesta en marcha de acverds con las especificaciones
lécnicas de operacldn de acuerdo a su naluratezs.

Costog posterlores

Les desambaolges per reparacién ¥y mantanimisnte efeciuados para reparar 0 mantener el
beneficlo scanomics futuro esperade de mobilizde y equipo 58 reconoce como un gasto cuando
e [ncurre, mienfras que las mejoTas @ mantenimisnto de importancia que alargan la vida ol del
active sg capitalizan siampre y cuando es probable que beneficios econdmleos futures Auyan
hacia la Cofmpania ¥ pusdan ser medidos razonablemente,

Mstodo d G

El mobiliarlo y equipa s deprecia ufilizando sl método de lnea recta en base a las vidas Otiles
estimadas las ceales sob come sigue;
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

a}

T Afos de
Tlpo de activos fijos Vida util
[nslalaciones ¥ adecuaclones, Maquinana y equipo y
muehlas ¥ equipns de oflcina 10
Equipn e complifaclon a
Vehlcula 1

Ei método de depreciacldn, laa eslmaciones de vidas (iiles y valores residuales del mobillario y
aquipo, soh revisadas, en farma anual a fecha de derre de los estados financienos.

La CGompafifa no conslders valores residuales, debido a que la Compania eslima que &) valor de
realizacién de dichos activos al tdrmino de su vida Ol serd Inmateral, por lo fanfe la
depraciacién ds la lotalidad del valor en libros es mas conservador.

Betire ¥ venta
Ef coslo v la depreciacion acumulada del moblliafo y equipo retfrados e reducen de las

cuenlas respectivas y |a dilerencia se reconoce en los resullados del ejerciclo en el cual s8
ongina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un aclive fijo ekcede a su monte recuperable, este 5 reducido
inmediatamente hasta su valer recuperable,

Arrendamlentos

Politica contable apllcable antes del 1 de enero de 2015

La delerminacién de si un acuernds &% o contlens un arrendamlento es en base y sustancia del
acuerde en |a fecha de inicio. El acuerdo 58 evalia para deleminar si el cumplimlento depende
del uso de un activo [0 activos) especiico ¥ el acuerdo transmile un derecho a usar el active (o
activos), incluso st ese activo [0 esos actives) ne se ospecifican expllcitamente en un arregls. La
Compafila no es arrendador en ninguna transaccidn, es solo arrandatario,

{A)  Arrendamlento flnanclero

Los arrendamientos linancieres, que transfieren susfanclalmente lodos los fiesgos y
beneficios refacionados con la propiedad del elemento arrendads la Compafila capltaliza
al inicio del arrendamiento al valor Fazonable de |a propisdad arrendada o, si 25 mencr, al
valor presenle de los pages minimes de arrendamiento de la propiedad. Los pages de
arrendamienta e distribuyen entre los gastos financieros ¥ |a reduccién de la deuda por
amendamienta para lagrar una tasas de interés constante sobre el saldo reslanie ded
pasivo.

Los gastos financleros s reconocen en el gaste inanclero &n el estadoe de ganancias o
perdidas y olro resulfada glokal.

Un activo arendado se deprecia a |o largoe de la vida bl del acfivi, Sin embargs, si ne
hay una certeza razonable de que La Compafila obfendra 1a propiedad al Wermino del
plazo del arrendamienlo, el activo se amortiza en &l menor entre la vida 0til estimada ded
acliva y el plaza del arrendamiento.
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NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS

(B)

(G}

Atrrendamiantos cperativos

Los pages de arrendamiento operativo se reconocen como un gaslo operativo en el
eslado de resultados y otros fngresos Integrales en fima lineal durants e plazo del
amendamiento.

Arrendamlentss Integrados

Los confralos gue Uenen una opelon de compra se revisan al niclo para detenminar sl
conllenen cualguier arendamients integradn; en &l caso de amendamisntos integrados, s&
evallan como amendamlentos inancieras U operativas y se cantabilizan en consecuengia,

Palitica contable apllcable a pantir del 1 de enerc de 2019

La Compafila &l [niclo el contrate de arrendarniento para detenminar i estos califican como
arrendamienlo evaida si el conlralo transmite el derecho de cobfrolar 1 wse de un activo
fdentiflcado por un perlodo de liempe 2 cambio de una considaracion. La Compariia no es
arrendador en hinguna fransaceion, &8 solo arefdalario,

(A

Arrendamlento operativo

La Compafita aplica un enfogue lnico de reconocimiento ¥y medicidn para todos los
arrenctamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de
activos de baje valor,

La Compafila reconoce los pesivos por arrendamlente para Tealizar pagos por
amendamlents y aclivos por dereche de uso qua represenlan =l derecho a utilizar los
acllvos subyacentes.

{1}

in

Actlvos por deracho de usc

La Sompanla reconose 108 activos por derecho de uso en |a fecha de infcio del
amendamierto {a la fecha de que el activo subyacente estd dlzponible para su
uso). Los aclivos por defecho de uso se miden al costo, menos cualgofer
depreclacldn acumulada y pérdidas por deteNore, ¥ se ajuslan para cualguier
nueva medicidn de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derechs de uso e Incluye el monlo de los pasivos por
arrendarmients  reconoctdes  por [os cosleos  direclos  (arendo mas  costos
adlelonales fijos) iniciales incurddes ¥ los pagos de arrendamiento realizadns en la
fecha de imdo o anbes, menos los incenlivos de amendamiento recibidos. Los
aclivos por derecho de uso sa deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto
del amendamlanto ¥ la vida dlil estimada de los activos, de la slguiente maneTa:

El local de Quito conforme a los temminos de los contratos tiene una vigencia y
amortizacitn de § afics con renavaciin automatica.

Los aclivos por derecho de uso también estdn sujetos a delerions.
Pasivas por arrahdamiento

En la fecha de inido del arrendarmients, s Compafila reconoce los pasives por
arrendarmiento medidos al valor presente ds los pagos por arrendamfento que se
realizardn durante el plaze del acrendamiento. Los pagos de amendamlente
incluyen pagos fllos {en algunos casos el canon de arriende més los costos
adicionales y los 2)usles eslablacidos en el contrato gque son faciments
determinables) manos cualquler incenlive de armendamienlo por cobrar.
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k)

Lot conlralos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un
Indice o una fasa gue Mo es faclimenle cusnlificable no han sido ajuslados y los
monfos que 5@ pspera pagar han sldo delerminados en base a los montos
gotuales. Los pagos de arendamisnte que incluyen une opcidn de compra
razonatlemente segura parfa ser gjerclda por la Compafla y [0s pagos de muoltas
por rescindir el amendarnienfo, si el plazo del arendamlento refleja que (&
Compafila puede rescindir el contrate han sido inclyidos en &l monto de las
obligaciones. Los pagos de arrendamiento vanables que dependen de un indice o
una tasa se reconocen como gastos {a menos que se incurra para producir
inventaries} en &) periedo an el que ccurre ef evenlo o condleldn que desencadena

el paga.

En el calcule del valor acluzl de |os pagos de arrendamlento, La Compafiia uliliza
su lasa ds inlerés efectiva la fecha de comienzo del arrendam|enlo.

Despuds de la facha de inicio, el monte de [ns pasivos por arrendamlento se
incrernenta para reflejar la acumulaclon deg intereses ¥ 58 feduce por les pagos de
arrendamiento realizados.

Ademas, el imporle en libros de 08 pasives por arendamiento 58 vuelve a medir i
hay una modificacion, un cambio an al plazo del arrendamiento, un cambio &n los
pagos del arrendamiento o un cambio en la valoracidn de una opcitn para comprar
gl attlvo subyacente,

Loz paslvos por arrendamienlos de la Compafla se ingluyen como cuentas por

pagar,

{B) Armandamientos a corfo plazo ¥ arrendamlentos de actlvos de bajo valor

La Compahfa aplica la exencidn de reconocimianlo de arrandamiento a corlo plaze a sus
amrendamlentos de equipas a corto plazo (es decir, aquellos amendamienlos gue tisnen
un plaze de arrendamientlo de 12 meses o menos desde la fecha de inicio ¥ no conlienen
ura opeion de compral.

Log pagos poT arrendamienios a corto plazo v arrendam|entos de activos de ba|d valor se
reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Activos Intanglbles

Los activos intangibles principalmente conslituyen: (1) derechos de concesidn de use, {1}
rmejoras ¥ decoraciones a los locales comerciales; v, (i) slstamas ntegrales de compifacian,

Los aclivos intangibles adquiridos se registran al costo ¥y se presenlan netos de la amonizacion
acumulada y pardidas por deteriore acumuladas y s clasifican en aclivos con vidas delinidas e
indefinidas,

Les aclivos intangibles con vidas definidas se amerlizan a lo largo de la vida econdmica dlil y se
avalian por deterioro siempre que haya indicics de que el activo inlangible puede estar
deteriorado. La vida ofil whiizada para el cilculo de la amorlizacidn es a 3 ¥ 5 aflos, debldo a
que son activgs con vide deflnlda.

El petlodo de amorfizacion y el méleds de amotizaciin de un activo Intangible con una vida Ol
definidas se revisan al menos al final de cada periodo de presentacion de informes. Los
cambing en [a vida Glil esperada o sl palién ssperado de consume de los beneficios
econdmicos fuluros que moediican el perlodo o método de amerdizacion, segun corrashonda, se
tratan como cambios &n las estimacionss contakies ¥ en ol case de que se considers gue exisle
un deterlore permanente el vator del intangible =2 registra an resuliados,
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HISPAMODA 5 A,
NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS

El gasto de amortizacidn de los aclivos intangibles con vidas definldas se reconoce en ¢l estado
de resultados.

Un activo Infangible ze da de baja al momento de su disposicién, o cuando ne s espera
beneficios econdmicos futures de sv uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la venta o baja en [lbras de un active Inlanglble, producto de la diferencia entre los ingresos
netos provenientss de la venta ¥ el Imparte en lbros del aclivo, se reconocen en el resullado del
periodo al memento en que &l acfivo es dado de bala.

Reconogcimiento de ingrasos

Los ingresos &e reconocen en la medida en que es prebahble gue Ios beneficios econdmicos
fluyan a la Compaiila y los Ingresos se pusdan medir de manera confiable, independisntsments
del momento en gue se reclba el page. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacién reclbida o per cobrar, teniende en cuenla los lémminos de pago dafinldos
comtractitalmente y sl Inclulr Impuestos o aranceles.

La principal fusnle de lag operaciones de la Compafila son todos sus acuerdos de ingresos, ya
que &5 el deudor principal en fodos los acusrdos de ingresos, fiene liberiad de precles y lambién
astd expueslo a riesgos det inventanc v credile,

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Prestacién de servicios

Lo Ingresos por la presiactdn servicios en el curso de las aclividades ordinaras se reconocen,
en base al avance de les servides prestadas deducldos las rebalas comerclales ¥ 62 reconccen
en los resultados cuando 58 pusde medir 8n ferma fiable y as probable que les beneficlos fluyan
a la Compafia ¥ no hay fnoeridumbres Importantes Telalivas 2 la defivaclin de cosfos
asociados 0 por posikes ajusles an los precios de (05 servicios.

Venta de blenes

Los ingresos por la venta e blenss se reconocen cuando los riesgos ¥ benefldos slgnlficativos
de la propiedad han sido transferidos al comprader, generalmente al memento de la enfrega de
los bienes. Los ingresos por (@ venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacidn recibida o por recibir, netos de devoluciones y descuentos comerciales y
bonifleaciones por volumen.

Los descuenlos v bonificacionss que s8 puads eslimar de manera fiable, se regislran come
reduccidn del ingreso cuando 6e recenoce las ventas.

La Compafila generaimente no recibe anticipos a corto plazo de sus clienfes v en caso de gue
exlstan eslos e presentan coma parte de olras cuenlas por pagar. De acuerdo a NIIF 15, 1a
Campaiila debe determinar sl existe un componente de fnancamlento slgnificative en sus
contratos, al Inicio del contrato y determting el perlodo entre 1a fechs de fransferencla del blen o
genvlcio a un clienle ¥ |la fecha de page en & caso de gue esla sea a8 un afio o méas. Los
anliclpos reclbldoa de clientes a corlo plazo no estan sulefos a ba idenfificacidn del componente
de financiamienle slgnlficativo.

Inarases por intereges

Los ingresos por los rendimlentos flnancleros de los Inalrumentos financleros medidos a coslo
amortizade ¥ aclivos inancleros que devengan Intereses, se regislan utilizando el metodo de la
lase de interés efecliva (MTIE). El MTIE es |2 fasa que dascuenta los recibos de efectivo fuluros
estimados a lo largo de la vida esperada del Inslrumento finaneters o un perfode més corto,

segun corresponda, al valer neto en libros del sctive financiero. Los ingresos por intereses se
incluyen en los Ingresos Ananclerns en el estado de resultados,
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k)

Reconocimiento costos y gastos de operacidn

Los costos y gastos de operacldn e reconccen en los rasullados por el mélods devengado y
cuanda los productos v servlelos son provistos, independientements del momento en gue se

paguUan,

La Compafila presenta sus costas y gaskes por su naluraleza. Dicha informacion es mas flable v
relevants que &l métada de la funclén de! gasto debido a 13 naturaleza de |a enfidad, sector en
al cual se desempefia ¥ uso de informacién histdrica comparable reporlada en afios anlerloras.

Deterora en e valaor de acflves de (arga vida

Los activos no financieros (mobifiaris, equipos, aclives Intangibles, ete) y el deterioro gs
revisado al ciome de los gstades financieros, cuando existen eventos o cambios en las
dreunstanclas que indican gue el valar an libres es superior al valor que s abtendra de 1a venta
o por el uso de los activos. La pérdida por deferlore de los actives no Ananderos de 1arga vida
cuando no existe un valor razonable se caloula iniciaimenle medlants la suma de los Auos de
cala desconlados que e esperan oblener come resultade de |a ofllizaclén del aclivo. Para |os
efectos de ewaluacion del deterioro, los aclivos s& agrupan en los niveles maa balos para o6
cuales existen flujos de caja identificables por separade (Unfdades generaderas de efecliva).

El Importe recuperable es el mayor valer enlre el valor razonablz menns los costos de venta y el
valor de usn. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efeclivo fufuros se descuentan a =u valor
actual utilizando una tasa de descuenfo qus refleje 8! cosle medic ponderade del capfial
caleuladn conforme al fesgo asociado al pais en el qua opera la Compafiia,

En &l svenfo de que &l valor recuperable de un actlve (o una unidad generadora de efeclivo) es
inferlor a su valer en libros del acfivo (o de |a unldad generadora de efeclivo) este se reduce a
su valor rechperable, ¥ apg pérdida por deferforo se reconoce en el estado de resullados

integrales.

ta base para la depreciacién o amorlizacidn futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenla la reduccidn en ef valor del active como consecusncia de las perdidas por detericro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser reverlida en fommnes postetior, &l valor en llbrgs del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) 58 incrementa a |a eslimacidn ravisada de su
valor recuperable ¥ el valor en libros no supera el valor an libros cuando se determind la pérdida
por deterlora para el activo {o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
case de existlr, [a reversldn de una pérdlda por deterlors se reconcce en € estado de resullados

integrales,

Las fasas de descusnto utilizadas se determinan antes de Impueslos vy son ajustados por el
riezgn pals y rigsgo de negoclo carrespondlente,

En Ips glercicios 2019y 2018 ne han existido indicios de deteriore de los aclivos.
Obligacionas por beneficios post amplao

Las obligaciones por beneficios post emplec constituyen provisiones de corto plaze, planes de
beneficio definides ¥ beneficios por terminacion anticipada.

Bensficlos soclales de corto plazo

Los beneficios sociales de conle plazo constiluyen olmos beneflclos adlddonales a los sveldos v
salarios pagados en forma mensual y gue legalmente estdn eslablecldos en [os contrafos de
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trabajo o por las leyes laborales ¥ que son exigibles denlro del afo cariente, los cuales se
acimulan y se contabilizan en loa resultados del perfodo ¥ se disminuyen por o5 pages o per gl
axcese en las provisiones, los cuales se reglsiran en los resultados del perfodo.

Adicionalmenle a lo antes menclonade las dispesiclonzs laborales vigentes establecen que oS
empleados ¥ rabajadores tienen derecho a una participacitn del 15% sobre las ulilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del glercicio en que se devenga.

Planes de beneficios dafinldaos

El Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece |a obligacion por parte de los
empleadoras de conceder los siguientes henaficios:

i Jubilacidn patronal a todos aquellos empleados qus hayan cumgplido un minima de 2%
afos de servico en una misma compafla.

ii, Una compensacidn del 25% dsl salaro por cada ang de senvicio, |2 cual se caloula en
baee al sueldo o salario vigente al momento da su relino.

La Compafila establece reservas para estos beneficios en base a esludins actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actwarial utilizado por 6l especialista para
el ciloulo es el “costen de crédito unilario proyectado” v [as provisiones se calculan an hase a la
remuneradion del empleado y demas pardmetros eslablecidos en o] Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el esludio actuarial incluyen determinaciones de fasas de
descuento de oz bonns corporativos de la moneda de circulacién en e pafg, las varaciones en
loz sueldos y salarlos, fasas de moralidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de |as pensicnes [uhilares, entre olros. Deblde al large plazo que caractedza a la
resgrva para las ohligacionss por bensficlos da rellrg, la esllmacion estd sujela a vadaclones
que podrian ser impoiantos,

El incremento del costo (aboral y de los intareses de esfas provisionss se registran en |os
resultados del aflo y el efecto positive o negalive en el nivel de las reservas derivadas por
camblog eh las estimaclones, se reglstra en el palimonio como otros resullados integrales y [os
pages son deducidos de L provisin.

Baneficios por terminacion anticlpada

Las benelcos por terminacién anilcipads se orginan en el momenlo en el que el empleador
declde terminar el contrate de prestacion de serviclos |lsborales en forma antldpada. La
Compafila provisiona cuando existe la poslbilidad real de una disminucién de sus actividades o
por una ressliucturacidn de sus opatacicnes; en el avente de que Ao s& origing Por o evantos
antes mencionados ¥ en 03 cases forvitos los beneficios establecidos en 1as leyes laborales
para la terminacién aniitipada se registvan en [0s resultades en el mements que se criginan.

Provislones - paslvos acumuladaos

La Comparila reconocen |as provisionas cuando: () tiene una obligacion presenle, ya sea legal
o impllcita, como resultade de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, i)
eg probable que se necesite una salida de recursos para liguidar una obllgacion acteal en el
futurs; y, (i) el monta se ha eslimadno de forma flable.

Les montos reconoeldos como provisldn constlluyen la mejor estimacion de la Compaiia, 2 la

fecha de clerre de los eslados flnandleras, de (08 desembolsos necesarios para liquidar [a
obligacidn.
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Las provisiones de largo plaze son delerminadas a traves del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una 1asa de intereses de mercado relacionada con el valor termporal del
dinero. Le actuallzacidn del descuento de los velores provisionedos es reconocido como gasto
financlers.

El resto de los costos por Intereses se reconoce en resullados en el elerciclo en que se incume
en ellos

Impuesto a la renta

El Impuasto a la renta comprendes 2l Impuesle confente y diferde de confamtdad con las leyes
tributariaz vigentes en la Repblica deal Ecuador.

Impuesto a la renta corrlente

Los activos ¥ peshros por el Impuesio a2 la renla corrlentes se miden por los imporbes
recuperables o exlgibles a la aulorfdad Wibutaria dal afio.

El lmpuests sobre |a renla corrlente del adlive ¥ pasive ae calcula ulilizando las lasas aplicables,
para los distintes tributes; que estén delerminadaz en |z ey, reglamentos y disposiciones
tributarias vigenfes a la fecha de core de lox esfados financierss sobre el gue 8 informa ¥
ezlos se conlabilizan en [os resultados del periodo.

Impuesto a la T dife]

El impuesto a la renla diferido se reconoce utilizando el mélodo del activo y paslva products de
las diferenclas temporarlas originadas enlie (s saldes en fbros de los aclivos y pasivos en los
estados finanglerns de acuerdo a MIFs y Ta base contable fiscal, a la fecha de cisme del pariodo
en el gue se informa.

Loz activos por impiesto diferido se recenocen por todas las diferencias lemporarias deducibles
Que 5o ostima sean compensables en al fuluro y (0§ pasives por impuesto diferido se Teconocen
por fedas las diferencias temporanas imponibles.

El valor de los acllvos por Impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los esfados
financleros sobre &l cual se Informa ¥ se redoicen gn el momenlo en que se determinan gue no
exislen panancias imponibles fuluras que permitan que esos aclivos sean uliizados tolal o
parcialmante.

Los aclives por impuesto diferido no reconocidos contablemente en oz gstados financieros sa
evallian en cada fecha de clerre de los estadoa financiergs y se reconocen en la madida en que
exista [a evldencla de gananclas Imponlbles futuras permitan reclUperar dichos activos por
impuesla diferido no reconocidos con anterloddad.

Los aclivos y pasivos por Impueslos diferides, son medidos a las tasas de impueslo sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigenies en la Ley Organica de Regimen Tobularo Intemo, su teglaments ¥ demas
disposiclones |egalas tributadas vigentas.

El impueslo diferide relacionade con las partidas reconocidas fuera de| resulfade se reconoce

fusra de ¢ste. Las partidas de impuestos diferldos ze reconocen en una relacién con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resuitado Inlegral o directamenle en ef patrimonia,
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Los aclivos y pasfvos por Impuessto diferido se compensan cuando sxiste el detecho legalmenie
exigible de compensar los aclives ¥ pasivos par & Impuesto a las ganancias comiente v &i los
impuestos diferidos se relacionan con lz misma enlidad sufefa a impueslos y la misma
jursdiccitin fiscal.

El pasive ¥ active por impuestos diferidos no s descuenta a su valor aclual ¥ se clasifica como
no corrlente.

Otrgs jmpuastos
Impuesto sobre las venlas por los ingreses de actividades ordinartas, los gastas vy los acllvos s

reconocen excuyende el importe de cualguier impussle sobre las ventas (8], Impuesto al valor
agregada), salvo:

] Cuando el Impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicion de aclivos ¢ n una
prestacitn de gervicios ne resulte recupsratile de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parle del costo de adguisicidn del aclivo o como parte dal
gasto, seqln coresponda;

¥ Las cuenlas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de
impuestoes sobre las venlas.

El importe nefo del impuesfo sobre las venlas gue Se £3pers recuperar o que comesponda
pagar, se presenfa como ung cusanta por eobirar o poar pagar en el estado de siluaclén financiers,

segin cofresponda.
Otros

La Compalifa revisa al cierre de sus eslados financieros: (i} las decisiones lomadas en |as
tleclaraciones de impuestos de afios anteriores refsrenfe a aguellas situacionss en las que las
disposicicnes legales tributardas aplicables se encuentran sujetas a inlerpretacion; v, i) (os
£as0s en jos cuales las aworidades tributadas determinaron valores adiciongles por impuestos y
fque esldn en proceso de impugnacldn. En los eventos dgue considere necesaros conslitys
provislones cuands fuera aprapiadao.

Gastos financleros

Loa gaslos por Intereses directamente atrbulbles a la conslrccion de un aclivo gue
necesatiarmente requleret de un periode sustanclal de tiempo para su uso, se capltalizan como
parte del coslo de los respeclivos blenss. Todes los demas costos por préstamos ae
conlabilizan como gaslos en el pericdo &n que 58 INCUMen.

Utilidad por accion

El resultade integral por accidn se calcula considerande el promedio ponderado de acciones en
circulacidn durante & afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2018 y 2018 fue de
12.500 de US%1 cada una.

NOTA 4 = USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compaiiila nota 3 ¥ las NIIFs reguisren que la Adminisiracidn realice
juldlos, estimaciones v supasiciones contables que afeclan a leos imporles registrados en los activos y
pasivos v la revelaclon de pasivos contingentes a |a fecha de los aslados financieros, los cuales tienen
un efeeto en loa Ingresos y gasles doranle & pericdo sohre el que se informa. Lae eslimacicnes,
juidos vy suposiciones se basan en la expedencla de [a Admintstracién ¥ olros faclores, incleyendo
expeclativas razenables de Ivs eventos futuros an funciéh de los evenltos y circunstancias. Las
estimaclanes confables, por definicidn, rarements puedsn sariguales a o5 resuitados redles,
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Las esttmaciones, juicios y suposiciones que tlenen un desgo slignificative que pueden dar lugar a un
ajuste matedal a los importes en libros denlro del ejercicio linandlero son (a3 siguienlea:

Pravislones para poslbles pérdidas ssperadas

La Comparila en forma anual realiza una revisian del valer de |os actives financleros y evalla i
existen feagas sobre la recuperacion de los miemos y an base a ests anallsis se reallza una
provisién para poslbles pérdidas esperadas de (o8 mismos.

La Compafifa consldera que no amerlta realizar ninguna provision a la facha de preparacion de
loe estades financleras para los ackivos financieros.

Provislones para ahsolescencia de inventarios .

La Comparla en forma anual reallza 2! ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable —
VMR y adiclanalmente realiza una revision de la antiglledad y rotacion de |os inventarios y en
base a esfe andllsis se reallza una provisisn para los inventarios de lena rotacién cuya
anligiedad es superar a un afo.

La Companfa considera que el menlo de la provisidn 8 12 fecha de preparacidn de los eslados
financleTos para los inventaros o5 razonable,

Estlmacion de las vidas ifiles de las depreclaclones del meblllarle ¥ equipo y
amoartizacldn de log actlvos Infangibles

El mohiliare v equipss ¥ los aclivos intangibles; ae contabilizan al costo y ae depreclan y
amorizan por 8l metode de linea recla ¥ en base a las vidas Offles estimadas, las cuales son
revisadas en forma anual, los cambios tecnoléolens, e vso exiensivo, enirs otros faclores
pueden camblar las estimaciones del mélodo de depreciacién y amortizacidn; las vidas dliles
pueden afectar eslas estimaciones.

La Compafia considera que &f metodo de depreclacldn y amonlzaclon; y las vidas otlfes son
razonables ¥ existe evidenda de algdn detedoro techaddglon.

Cetariorn de activos de larga vida

Le Compafiia al finalizar cada periodo conlable, analiza sus resultadns y operaciones para
valldaer el valor de [og activos de largs vida y determinar i existen Indicios de que dichos activos
han sufride wna pérdida por deteriore. En caso de que exisla algln indicio s realiza una
astimacidn del importe recuperable de dicho aclivie, para o cual se estiman los flujos de efectivo
fvaloT de uso) de forma independiente; por ends |a recuperabilidad de |3 unidad genaradora de
efeclivo a la que pertenace e aclivo,

El célcuwlo del valor en uso requiere que |a Compafifa determine los fidjos de efectivo fuluros gue
deberian surgit de las unidades generadoras de efecfive ¥ una tasa de descusento apropiada
para calcular el valor presante,

En &l caso de que =f importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

regisira la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones.
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. Beneficlos post empleo

El caloulo actuanial efactuads por un especialista exlerno &s en base al método de la unidad de
credilo proyectada para determinar el valor presenle de sus obligacicnes por beneficios
definidos. En el céloulo se ulilizan |as sigulantes suposiciones demografizas y financleras.

- Suposiciones demeoraficas acerca de las caracteristicas de loa empleados acluales y
pasados que puedan recihir los beneficlos. Las suposiciones demograficas son: i) tasa
promedio de sueldos a large plazo; (i) tasa inferdés actual; () fasa descuenle financiero;

(iv} ftasa inflacién anual; (v) fasa de rendimienlo de los aclives de plan.

- Suposiciones financieras, tiensn relacidn con los siguientes elementos: (@) la lasa de
descuento; y, (b] [os niveles de beneficio a safisfacer a los empleades ¥ salarios fuloros.

] Estlmacion para cubrir litigios

La Compaila reconece, obligaciones de aquellez sucesos de fipa fegal o Implicite para la
Compariia; estos sucesos son reconocides cuando;

- La enlidad fenga wna obligacitn en la fecha sobre la que se informa como resuliado de
un sUceso pasado.

- Cuando sea probable dgue (3 enfidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
ecohdrmicos, para liguidar 12 obligaclkan; v,

- Elimporfe de fa obligacion pueda ser sslimado de lorma flable.

S8 reconoce la provision como un pasiva en el estado de situagidn financiera ¥ como Wn gasto
en el estada de reaultados del perlodo.

. Provislones

La determinacién de |a cantidad a provisionar esld basada en la mejor estimacion de los
desambolsos que serd necesario pagar per la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracidn toda la informacidn disponible a la fecha de ciems, incluyendo la opinidn de
experles independientes tales como asesores legales y consultores.,

) Impuests a la renta dliferlda

La Compania ha realizade la esfimacion da sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el
fuluro,

La tasa de Impuesto a la renfa usada para determinar los activos y pasives por Impuasfos
diferidos es caleulada aplicando |a fasa de Impuesto a ta renfa vigenle a fa fecha de cieme del
periodo sobre el gue se (Mfarma.

Los aclivos por impuesto a la renta diferidos, 56 deben reconocer. en el balance general, los
actives difenidos de Impueslo a la renla que se derivan de las pérdidas tributaras no
amortizadas, el fratamlento contable de [as inversiones en desarrollo ¥ los benelicios laborales
de largo plazo las eusles requleren ser svaliados por la adminislracidn para definir la
prababllidad de gus la Gompafila pueda generar suficientes ganancias gravables en e|ercicios
futitras, a fin de uflizar |los aclivos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobra la generacidn de ganancias gravables fuluras dependen de [as
estimaciones realizadas por [a Administracidn de los flujos de efectivo fulures.
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NOTA 5 = CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas normas ¢ [nterpretaciones a las Mormas Internacionales de Informacidn Finanslera "NItFs®

a partir del 1 de enero de 2019, son las siguientes:

NIIF 16 Arrendamlgntos

La KIIF 15 Arrendamienlss emilida en #nera del 2016 endro en vigencia a parlir del 1 de ensro de
2012 y ellmind la NIC 17 Amendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si on Acuerdo contiens un
Arrendamienlo, Arrendamlentos operativos SIC-15 - Incentivos y BI1G-27 Evaluacidn de 1a sustancia de

las fransacclanes de un arrendamlenlo.

Esia norma establece loa princlples para el reconocimiento, medicién, presentacion v revelacion de (os
contraios de arrendamiento y requlere que se reconozean en los esledos financieros bajo un modelo

unico en &l balance general.

Los cambios an 8! tralamignts contabla entre la NIC 47 y [a NIIF 16 son coma sigue:

RIC 17

Los conlratos de armendamlento de acusmide a la
MIC 17 B2 clasifican en:

- Financieros; y
- Cperativos,

Esta norma no denia exenclones para el
tratamientc de |os contrates por amendamients.

Los confratos de arrendamiento que reconocen
el pasive por las obllgaciones son aguellos que
ae clasiflcan como arrendammientos financieras.

La revaluacién — ajuste de los pasivos
Onfecamente se reconocen en los confralos de
amendamiento e claslficat can

arrendamientos Tinancleras.

HIIF 16

La NIIF 15 requiere fue los amendatatios
conlakilicen todos sus confratos baje un tnice
maodelo de balance que es sustancizlimenta
similat a la conlabilizacion aclual de los
conlrafos de armendamiento financiero de la
MIC 17 v liene como base.

La norma incluye dos excepslones en el
reconccimiente de [os arrendamientos por loa
amendatartos; {a) arrendamientos de aclivos
de baje wvalor, vy, (b)Y contrafos  de
arrendamisnle de coroe plazo ¥ no renovables.

La MNIIF 16 requiere gue el arrendatario & la
fecha de inlcla de un  arrendamlenfe,
reconozea e pasivo por el valor presents de
las ohligaciones ¥ un aclivo por los derechos
de uso del aclivo arrendado. Los arrendatarios
deban desagregar el gasto  financiero
correspondiente 4l pasivo por el
arrendamlento y reconccer &) gasio por la
amortlzacisn del derecho de yso,

Los amendeiarlos estdn obllgados a reevaluar
o a|uslar el activo por los detechos de uso ¥ el
pasive por las oblinaciones del arrendamienta;
cuande existan medificacionss en &l confrato
da arrendamients inicial; en &l plazo o en e
monto de los cdnones del arendamiento; para
lo cual debe reconocerse el gjusle & valor de
la cblfigacion del pasive y al activo por el
derecho de uso.

3 de 50




T e e e e e T e e T T T i

— A e e —

HISPAMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

El amendador continda  clasificande  los La contabilidad del arrendador de acuerdo a la
arrendamientos con los mismos principios de HIIF 156 N modifica sustancialmenle respecto
clasificacion de la NIC 17 v regislraran dos tipos a la conlabllidad actual da fa NIC 17.

de arrendamienfo: amendamientos operalivos y

financleros.
Laz revelacianes soh mensres a las reguerldas La NIIF 18 requiere que los amendatarios y 05
en [a NIIF16. arendadores realicen revelaciones mas

extensas que las requeridas en la NI 17, -

La nomma proporciona requisitos de lransiclén especificos y casos practicos, que han sido aplicados
por la Compafila.

La canlablildad del arrendador confonme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
log requisftos que se apllean a subarrendamientos. Los amendadores conlinuaran clasiicando Lodos
los arrendamlentos eomo arrendamlenfos operafivos o errendamlentos financieros utifizando princlpios
simflares a las de la NIC 17,

Arrendamlentos contabliizados anterlarmente come arrendamlentos operativos

Los arrendamlentes vigentes antes de [a adopeldn de la nueva NIF 16 que son consideradas como
conlrales de arende gperafives, de acterds a la mijeva NIIF s& reconecen come activos par derecho
de use ¥ su respeclive pasives por arrendamientos; para fodos aquslles conlratos de amendamientas,
exceple aquellos amendamienfos de conto plaze cuyns plezos finalizan denfro de los 12 meses
postaricres a la fecha de aplicacién inicial y agusllos arrendamientos de aclivos de bajo valor y para
aquellos conlratos de arrendamiento que fienen un canon de arriendo varable.

Los activos por derecho de uso para todos los amendamienlos se reconocleran con base en la
cantfdad igual a los paslvoes por arendamiento. No se necesllaran ajustes para ningun gaste de
arrgndamianlo pre-pagade o acumulada previamente, deblde a que noe hubo ningone, Los pasivas por

- grrendamiento se reconocleron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento

regtantes, descontados utlllzando Iz tasa de interés [nocremental en |a fecha de la selicitud inicial.
Impacts en la Compafifa

Con la edopcidn de la MIF 168, |a Compafila apllcd un enfoque dnleo de reconocimisnts y medicion
para tados los arrendamientos, excepls para arrendamlentos a corto Mazo ¥ de acfivos de bajo valor.

La Cempafia tiens contratos de arrendamients operalivos v no posee subarrendamientos. Antes de la
adopcion de [a NIIF 16, la Compafifa clasifict ¢ada unc de sue arrendamientos en la fecha de nicio
como amendamiento operativo o financiero y la Compahla no lenia arrendamlentos finanderas.

La Compafila adopltd la NIIF 16 ufilizando el mélodo de adopeién retrospectiva modifieadn, eon la
facha de aplicacion inicial dal 1 de enero de 201%; de acuerdn con esle mdlodn, la norma 2 ha
aplicade relrospectivamente con el efeclo acumulativo de aplicar inlelalmente 3 nomma Teconocids
corma un ajuste a ia apertura saldo de utifidades relenldas (U ofro componente ds patrimonio, segdn
correspondal a la fecha de la aplicaclén iniclal y no se han reeslclurado 105 estades financieros
comparativos.

La Compaiia ha aplicado la nveva definicion de arrendamiente a lodos los acuerdos o confrates de
arrendamlento vigantes an |a fecha de |a aplicacidn inicial.

Con la adopcion de [a NIIF 16, La Cempafila aplicd un enfoque dnico de reconacimiento y medicion

para todos les awendamisntos, excepio para arendamientos a coro plazo y arrendamlenfos de
actives de bals valor, menores a US$5,000.

32 de 58




e e ST R e e e e e e e,

e R T T T T Y

i R

e T e e T

HISFAMODA S48,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiila aplics tambhén los recursos practicos establecidos en la norma ¥ en los que:

. Efecluamos Ja evaluaclin de 8l lns arendamlenlos son onerosos inmedialamente anles da la
facha de aplicacion infeal.

- Aplicamos las exenclones de arendamlentos a corle plazo a los amendamientos con plazos de
arrendarniento que finallzan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha dae la solicitud inicial.

. LMilizamos ! chilerio relrespective para determinar €l plazo del arrendamiento donde el comirato

conlen(a opclones para extender o leminar el arrendanienlo

A confinuacion e detalla el efecta {aumento ¢ {disminucitingh de adoptar [a MIIF 16 al 1 de enero de
2079:

Activos:
Derecho de uso LS% 338337
Pasivios:
Ohligaciongs por arredamientos:
Corrientes Us$ 50,706
Wo corrients 287 631
Total pashvos Lg% 338337
Al 1 de engro de 2018:
. Les actives por derecho de uso se reconccieron y presentaton por separado en el estado de
situacidn financiera.
. Los pasives de armendamiento adicicnales se reconocieron e INcluyeron &n "arrendamienios por
pagar”,
- Los "aclives por Impuestos diferddos” y o "pasivos por impuestos difenidos” adicionales Be

reconocleron deblda al impaclo del Impuesio diferido de los cambios en los aclivos ¥ pasivos
reconncides relaclonados con &l arrendamiento.

Las pasivos por arendamlente al 1 de enerc de 2HS se canclllah con o compromlsos de
arrendamiento operativo al 31 de dicismbe da 2018, de la siguients manara;

Compromisos de amendarmiento cperalivo al 1 de enaro de 2018 (sin descuenlo)  US$ 408,267
Efeclo del descusnto de |os compromlsos adguiridos (70,8307
Paaives porarrendamlento reconocidos descantados al 1 de enero de 2019 US$ 338,227
Arrendatnientos ne iniciatdos al 1 de ansro del 2019
La Compatiia ne cuenta con arrendamientos inicados despusés del 1 da enerc del 2014,
fal Efacte del descuenio
Los pasivos par arrendamients reconocidos bajo la MIF 16 52 miden con descuento, mientras
que los compromizos de arrendamiento operalive revelados al 31 de dicdembre de 2018 s
divitlgaron sin deseotar.
La tasa de dascuenfo wilizada para desconlar los pagos de arrendamiente para cada

arrendamiento o5 |2 lasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendamiento en
la fecha de solicllud iniclal, es decir, la fasa al 1 de ensro da 20419,
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Las tasas de endeudamlenls Incrementales se determinaron para cada arrendamignto komando
an consideracidn factores como o plazo restante del arendamienta, la naturaleza del activo, el
riesgn de crédito y gl enlomo econdmice en el que se encontraba el activa.

La tasa de interés efecliva incremenlal promedio pendetado en fa transicldn fue de P79 1% por
ana.

Da acuerdo con lo parmilide por la MIF 16, la Cormpafla ha opfado por no recenocer Jos aclivos por
derecho de uso y los pasives por arrendamlenfos relacionades con condrates de arrendamientos a

cortg plazo v arrendamientos de actives de Haje valor,

Interpretacidn CINIF 23 Incertldumbre sobra al tratamlento del impuesto sehne la renta

La Inferpretacitn emilida eslablace ol ralamienle contable para los impueslos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecla la aplicacion de la NIC 12 Impueslos a las
ganancias, esta interpretacidn no aplica a impuestos o gravamenss Que estan fuera del alcance de la
MIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tralamienlo con intereses y mullas asaciadas con
tratamienlos fiscales incderlos.

La inlerpretacion especificamente aborda o siguiente:

- Sl una enlidad consldera tratamizntos Tscales incletos por separada.

- Los supuesios que hace una entfdad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parde de
las auloridades flscales.

. Cdrme la Cormpania determina la ganangia fscal {pérdida fiscall, bases imposilivas, perdidas

flaeales no ulilizadas, créditos fiscales no utilizades ¥ tasas imMpesitivas.

La Compafila determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierle por separado o
conjuntamsents con uno o més obros tratamientos fiscales inciertos y ufiliza 2l enfooue mas
consenrador gue predice [a resolucidn de 12 inceridunbre.

La Compafila aplica un juide allamente conservador en la identificacion de lag Incefidumbres sobre
los tratamientos del impuesto a la rents.

Con {a adapeidn de la Interpratacion, La Compadia evalud s tiene posiciones fiscales inciertas,
incluyendn con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos
de la Compafia y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducdones relacionadas
con los precios de transferencia; las auloridades flscales pueden Impugnar esles fratamionlos fiscales,

CHras modificaciones vigentes a padir del 1 de enero de 2019

En adicién a los cambios ¥y medificacienes antes mencionadas, existen otros cambios que entran en
vigencka a partir del 1 de enere ds 2019 yfo que su aplicacion anlicdipada es permilida y gue no fienen
un lmpacto en los estados financizTos de la Compania; las cuales son come sigue:

" Modlflcaclones a la MIC 28: parlicipacicnes a largo plazo en asocladas y negoclos
conjuntos

Las eNmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las padicipaciones a largo plazo
€N Una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el méfodo de la paricipacién pero que,
en gsencia, foma parte de |a inversldn neta en [a asociada o negocio conjunto {a largo pazo
Inlereses). Esta aclaracién es relevante porque implica que el madelo de pérdida crediticia
ezperada en la NIIF 2 se aplica a dichos Intereses a largo plazo,
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Laz modificaciones tamblén aelaran que al aplicar la WIIF G, una entidad no tiene en cuenta las
pardidas de la asociada o negocio conjunie, ni las pérdidas por detariorn de la Inversldn neta,
reconocidas como Ajustes 3 la inversidn neta en la asociada o negocln canjunbe gque surgen de
ia aplicacién de la NIC 28 Inversiones an asociadas y negocios conjuntos.

] WIIF 3 Comhinacianes de nagocios

Las snmiendas aclaran cuando una enlidad chiiens el contrel de una opefacion en conjunte,
aplica o8 requisitos para una combinacion de pegocios loprada en sfapas, Ncluyendo la
medicitn de [os intereses previsments mantenidos en los actives y pasivos de [a operacidn en
conjunto a valer razonable. De este modo, |2 adguirents vuelve a medir |3 tofalidad de su
parlicipacién previamenie mantenida en la speracién en conjunto.

) NIF 11 Acuerdes conjuntos

La modificacion aclara qua una entidad que participa en una operacidn o negocio en conjunto
que no liene conirgl v cuande obliens &l confrol de |a operacidn consliluye una combinaciin da
negacios tal como lo define la MIIF 3. Las modificaciones aclaran que |os intereses previamente
manlenidos en una operacidn o negocio en conjunto ne se vuelven a medir.

] NI 12 Impuesto a las ganancias

Las enmlendas aclaran que las consecuenclas del impuesto sohre la ranla de los dividendos
estdn mas directamente vinculadas a transacciones o evenbos pasados Que penararon
ganancias disiribuibles que a |as distribuciones a los propistarios. Por lo tanto, una entidad
reconoce |as consecuenclas liscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o
pafrimenioc de acuerde coh el lugar dende reconocid originalmente esas transacciones o
evenlos pasados.

Les enmiendas aclaran que 125 consecuencias del impussio sebre |2 renia de Ios dividendos a
los acclonislas estan directamente vinculadas a eslas transaccionss o eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a |os acciopistas o socios; por lo tanto, una entidad reconoce
las consscuencias liscales de los dividendes en el resultado del perodo; en olro resullado
fntegral o en palimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocldo esas lransacclones o
eventos.

) NIC 22 Costos por préstamos

Las enmiendas aclaran que el{lns) préstamaofls) quie contrala una Compaila para desarrollar un
acfive calificado son parte del costo hasta cuando e completan sustancialmente todas las
acfividades necesarias para preparar es& aclivo para su uso o venta prevista.

NOTA & — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los insfrumentes financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2018 corresponden a acfivos y pasivos
financierns corrigntes cuyos saldos en libros v sus valores razonables son como sigue:

Valor RBazonable Valor en Libras
2018 20lg 2019 2018
Activoz Financiaros
Efectivo v equivalenfes de efestiva 26,805 51,4681 26 895 51,461
Pasivos Financieros
Cuentas por pagar - proveecodes 24 SEB 36,740 24,089 38,772
Cuantas por pagar - relacionadas - 3,085 - 3085
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Las polificas contables significativas; el método adeptedo y los crilerios para el recanocimienle para la
medicién v la base sobre la qua se raconocen Ingresos y gaslos, respeclo de cada olase de activos y
pasivos financieros se delallan en la nota 3—d).

Valor razonable

El valor razonable 25 deflnido comao el importe por el cual un aclivo podiia ser intercamidade o un
pasivo liquidade entre parles conocedoras y dispuestas a elle en una ransaccion corfiente, bajoe el
supwreslo de que la enfidad es una empresa en marcha.

Las taenicas ullllzadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se desciiben en la nota
3 (a).

la Compafifa ha otllizadn sy mejor Julclo en 12 eslimacldn de [os valores razonables de sus
ingfrumentos finantieras, cualquler téenlca para efecfuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad Inherarte. Como resultads, el valor razonsble no puede ser indlcathvo del valor nelo de
reallzacldn o de llguldachdn de los instrumentos financlenos.

Loz slgifientes métodos y aupuestas fueran utifizados para esllimar los valores razonables:
- Instriumentos financierss cuyo valor razenable es similar al valor en libras

Los activos y pasivos financieros liquides o lisnen vencimienlos a corlo plazo {menor a Ires
meses), como efective v equivalenies de efeclivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreadores comerciales y olras cuentas por pagar y otros pasives corrientes, se
congldera que el valer en llbros es slinllar al valor razanable.

- Instrumentos financisres a fasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amorfizada, se determina comparando las tasas de terds del mercade en el momenty de su
reconocimliento Inlelal con las 1asas de mercado acluales relaclonadas con Insliumentos
financieras similares, Loz valeres en lbros v los valores razonables de los Instnimenfos
financierns prasentados sn el esfado de siloacion financiera son similares a los valores de
mercado,

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
aj Objetlvos y pollticas de adminlstracién de riesgo finanelero

La Compahia por la naturaleza de sus aclividades, esld expuesta a riesgos de crédito, tasa de
inberds, liguidez ¥y Hpo de cambio, (o5 cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir ¥ sus impactos y establecer los limiles y conlroles gue reduzean los afectos
en |os resullados de la Compafila. El proceso da evaluaciin y contral de los fiesgos en &
negocic 8s crilico para la rentabilidad y la Sompafila es responsable por las exposiciones de
fgs00.

El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negoclo como camblos en el medis
ambiente, tecnologfa e indusiia.

La estructura de geslldn de tesgos liene como base los Accienistas y la Gerencia de [a

Compaiila, Gerencla General ¥ Contraloria que son los responsables de identlficar y controlar
Ing rlesgns en coordinacidn con olras areas come se axplica & continuacisn:
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)

(I} Accionistas

Los acclonistas 5on (o5 responsables del enfoque general para &l mangjo de 1035 riesgos,
proporclonan Jos principlos para €l manejo de resgos, ast como las peoliicas elaboratdas
para Areas especilicas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédlto y el uso de Inslrumentos financieros derivados,

I}  Gerencla General

La (Garencia General es reaponsable del enfoque general para el mansjo de rlesgos, la
cual propureiona los pAnclpios para el manejo de riesgos, asi como las pelilicas
glaboradas para dreas especificas, como fiesgo de tipo de cambie, rigsgo ds fasa de
irmerés, fesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{iily Contraloria General

El departamente de Confralorla es regponsable del conlrel ¥ administracién ded flujo de
fondos de |2 Compafila en baze a lag polilicas, procedimlientos y lmiles establecidos por
los accionlstas, directores v [a Gerencia de la Compafiia, incluyendo « seguimients a
diches precedimienlos para mejorar [a administracidn de Tiesgos de la Compafifa.
Cogrding el acceso a los mercades Anancleros naclongles y adminislra los riesgos

financieros,

Esfos riesgos son; fesge de mercads (vaflaclén de la moneda ¥ |a {asa de interés) v
riesge de crédito,

El oleliva princlpal es supervisar y martener una minima exposicién a los riesges sin
utilizar conlratos derivados (swaps y forward} ¥ evaluar y controlar los fiesgos de crédito ¥
liquidez.

Asl también el control y recuperacidn de fas cuentas por cobrar por las venfas generadas
en el periodo y por las que poslblements se queden resegados, delerminando

conjuntamente con el departamento de comercidlizacién opciones de descuentos a sus
cllentes que ayudaran a millgar el efeclo negetivo en |a recuperacion de estos flufos.

Mitigacidn de riesgos

La Compafila evalda conslantemente los diferenles escenarios e identifice diferentes
estrategias para mangjar las exposlelones resullanies de camblos en laz tasas de inlerés,
meneda exlran|era, riesgo de capilal y resgos de eredilo.

La Administracidn, revisa y evalia los cambios en polilicas para la administraciin de tales
resqgos 106 cUales Be resumen a corlinuacion;

Riesgo de mercado

El riesgo de mercade conlrola ol valor juslo de los instrumentes financieros por (08 cambies en
los precios de mercado, |of cuales dependen de las variaciones de la taga de interds, tasa de
cambio y otros fesges de precles, entre (os cuales estd el fesgo de paldimaonic,

Los instrumentos financierns afeclados por el rdesgo de mercade neluyen los depdsgites an
bancos v las obllgaciones con bancos.

Riesgo de tasa de Interds

El riggyn de la fasa de inlerds permite evaluar v meonitorsar gl valor justo de los instimentos
financleros, debido a cambios an |as tasas de inferés de marcado.
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La exposlcidn de la Compaiila al rissgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principalmente relacionada con |as obligacicnes de la Coampatila de deuda de largo plaze por
lae tagas de interdés variables.

La Compafila evalia periddicamente la exposicién d2 la deuda de caro y largo plazo frente a
los cambios en la tasa de interss, considetande sus expectalivas proplas respects de la
evolucidn Tufura de tasas.

Los instrumentos financieros financieros revelados en la nola & no estan expuestas al riesgo de
fasas de intereses por ende no existe un riesgo o sensihilidad al cambio por efectos de
incrementn o disminucién en las tasas de interés.

Riesgo de liquidez

El feago de liquidez &5 el rlesgo de qgue la Compaiifa no pueda cumplir con sus ebligaciones de
pago relaclonadas con paslvos inancieros al vencimiento y reemplazar lo6 fondos cuando sean
refirados. La consecuenclia satfa el Incumplimfento en o page de sus obligaciones frents a
tercerns. La liquidez se controla a lravés del calce de los vencimientos de 5us activos ¥ pasivos,
de la obtencidn de llneas de crédito yfo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compafila desarrollar sus actividades normafmente.

La adminisivacidn del desge de liquidez Implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financlamlents, a través de una adecuada canbldad de Tuentes de crédliio compromelidas v |a
capacidad de [[quidar fransaceiones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gergncia
de |z Compania cienta sus esfusrzos a manfener fuentes de financiamientn a traves de |a
disponibilidad de lineas de cradifo,

El siguiente cuadro musestra & vencimienlo de las obligaciones contraldas por la Compafila a 1a
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en baee a (os pagos
no desconlados que se reallzaran:

Hasta 30 De 20a9 Do 90a Do 160 2

2019 dias dlag 180 dias 364 dias Taotal
Aclives Financleros:
Elecliva v squivalentes oe elecliwg 26.995 - - - 26,535
Paslvos Financieros:
GUBNLAS po7 pag - piowedonas 24977 - - i2 24.909

Hasta 30 Med0mE0 Do fha La 180 a

2018 dlaa dias 180 dlas 360 dias Total
Actlvos Flnanclaros:
Efeclivp y equisalentes de electiv 1,461 - . - 51.461
Paslvos Financleros: .
Cuenlas por pagar = proweedoms 35.H06 20 846 - . T2
Cuenlas por pagar - relaclonadas 3.085 - - - 1,085

Riesgo de caplial
La Compafila administra de manera activa una base de capifal para cubrhr los riesgos

Inherattes en sus actividedes, La adecuacion del capital de la Compafla e monitoreada
ugands, enlre otras medidas, los ratios establecidos por 1a gerencia.
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Los objetivas de la Compaiila cuande manejg capilal, gue 8s un concepto mas ampllo que el
"Patrimeonie neto” que se muestra an el balence general son:

{iy Salvaguardar 12 capacidad de la Compafila para confinuer operandd de manera que
continde trindande relornos a los accionkstaa y beneficlos a los olros partfcipantes; y
{iy  Mantener una fuers base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, no han gxistido cambios en las actividades y polilicas de
manajo de capital en la Compari(a,

El Tndice deuda-patrimonio, neto ajusfads de la Compania al 31 de diciernbre ded 2019 v 2048
85 COmo siguiente; ’

208 2016
Tolal pasives T02.008 325 552
Menos: efeclive yequivalenites de efeclivo ) (268985} 151461
Deauda nefa 675203 274084
Patrim onio, neto 72885 10678
lndllea deuda-patdim enla, nets ajustads Q.26 2567

Riesgo de crédito

La Compafila estd expussta a rlesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectiva y equivalentes de efeclive- depdsilos con bancos, imverslones, cuenlas por
cobrar ellentes y otras cuenlas por cobrar y olros Instrumentos flnancieros.

En Iz refereta al efective v olros equivaleniss de efectivo &n bancos & Instituzlones financleras
¥ qua cormesponden a operaciones de coro plazo y de liguidez inmediata, o riesgo se
monlforea a través de las callficaclonas requeridas por los Organismos de Condrol, 1as cuales
son perltdicas ¥ son reallzadas por ferceros (Independientes) especlatzados v callflcadas por
loz entea de control.

£l riesgo credilicio es administrado de acuetdo a las polilicas, procedimientos y conlroles
establecidos por la Compafifa, La calidad crediticia del cliente se evalda en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicién al resgo
crediticle a la fecha da presantacidn dsl infome &35 el valor de cada clase de activos financieros.

La Compania ha estahlecide una polllica de riesge, para €l otorgamiento de créditos a los
clienfes que incluye:

. Revisitn y andlisis de la informacién recabada de Fuenles publicadas o de terceros de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de la Compafila.
. Aprobacidn por parte de la Gerencia General y Conlraloria General, del plaze de crédite.

La Compafla ha definido en su politica de califlcacidn de crédifo, que las entidades del secior

plblico no seran sujetas a andlisis de crédito, ni resticcidn &n los eupos, ya que el plazo de
cobro estard definido en les términos ¥ condiciones contractuales.
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NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composleddn del robro de efectivo y equivalentes de efective al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es

[a slyuienfe:
2048 2018
Efeciivo TOg a0
Bancos {1 26,195 50,761
26 885 51,461

{1} La calificacidn de la enlidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por 1a
Superintendencia de Bancos &5 GOMD Sigue;

2018 2018
Banco Pichincha C.A. A Al f-
Banco de Guayaquil 3.4, AAS- AAN-
Banco Bollharano 5. A Afh AbA-

NOTA 9 — PAGDS ANTICIPADCOS

Los saldos al 31 de diciembre de! 2012 y 2018 de pagos anticipados se detallan a conlinuacidn;

2019 201G
Anticlpados a proveedoras BEA ey
Sequros pagados por anticlpado 21 186
Ctros anticipos (1) 15,835 !
17785 1,181

{1} Los otros anticipos al 31 de diciembre de 2019, comesponden prncipalmenle a anllcipos
entregados a Inverdama del Ecuador Grupinver §A. por mejoraz realizadas a |as oficinas
adminislrativas.

NOTA 10 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre de 2018 y 2018 constiluye los alguienfes saldps;

2018 2018
Producto leminado n 2704 58,800
Frovision para proteccion de inventanios 2 2. 709) (58, 500)
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{13  Elinvenlado de producto terminado al 31 de diciembra det 2019, confarma el inventario de las
diferentss marcas que sus compafilas relacienadas no pudiersn vender en tienda y que
comesponde a saldos para geslicnar su venla de bodega.

{2y Al 31 de diciembre de 2079 y 2018 el movlmlento de las provisiones de inventaro del pericdo

&5 COMme Sigue;

Saldo al 1 de enere de 2018

Provigitn del afio
Ajustes porvenlas del afio

Saldo al 31 da diciambre da 2016

Prcvislon del afo
Ajustas por ventas del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Provsitn para Frivislon
saldos contan feice Total

25,0K10 - 25,000

258,051 14,528 272U

(Z2d,251) (14,528 {239,478

58,80 - 54,500

13,006 . 13,006
(69,0971 - (68,087

2,009 - 2 70

NOTA 11 = MOBILIARID Y EQUIPD

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 v 2018 del mobiliarno v equipe de la Compafila, son como

sigue:
2018 2018
Coslo Dapreclacidn Coste Dapreclacidn
hiz e acurnulada Neto filsiSnce acurnidada Halo

INsLalaciongs 166,268 {14,588) 154,368 1,540 [3,482) 4,078
Muahbles ¥ encame 104,277 {38,018) B5,29% 50,&18 (30,434) T 20075
Magquinaria ¥ squpo 15306 (7, 474) 7.832 10, 51 (5,233 4418
Equipo de computaciin 120,550 £101,344) 28 32 116,588 81,515 27,381
Vahlaules 36,705 14, 7&1) 30,544 - . -

431,212 {158, 455 2n2 727 157, B 131,654 55,852

El mevimienlo del mobiliare ¥ equipo durante Ios afos terminadas e 31 de dicdembre del 2019 ¥ 2018

&% Como sigue:

(Ver pagina siguiente}
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tnatal Ea M wsiles Equipe y Equlpo da

Y M e TAal
adocioninnes | STOEES maquinaia  computackn

Logig:

5eldo al 1 de enarm da XA ¥ 540 A5 5658 1 EE51 6,016 - 183,775
i B0 = - a1 - 22,880 - 23,651

Salcko al 31 de diclem bra de 2018 7,540 50518 10651 118,855 - ELER L)
Adiclones 168,716 B, T8 4, 8BRS 18,072 325,75 38,905
Bajaz . - - {5,300} . 5,300}

Ssido 3l 31 de diclembra da 2018 1EE, 256 104,277 15,304 128,668 35 M5 451,22

Eepragipcldn soumlada;

Saldo gl 1 de anere de 2048 {2,708} (26, 424] {5, 168) (B3, 470) - i114,787)
Crapreclacitn {754) {5,023) {1,085 [10,045) - {16,867

Zalda &1 31 ae diclerntee da 2018 {3,462} {130, 4a4) {B2asy 185.515) - 131,654
Depraciackin (42 .425) {8,574) {12413 {15,128 (4.761) 142,131
Halas - - . 5,300 . - 5,300

Seldo Al 3i de daolembye de 2019 (16, 684) {39,018) [7.474) (101, M44) 4, 761) 158, 485

Baldo nato 1500 368 65, 250 T B3k 20,334 20 e 2p2 72T

NOTA 12 — ARRENDAMIENTOS

La Compafia tfene contrato de amiendo de local comercial para suE operaciones adminilrativas,
mismo que flenen un perfodo enlre &l 20019 y 2024 y eslablece clausulas de rencsvackin de acuerdn
entte las pades. Las obligaciones de la Compafila en virtud de aus arrendamienlos estin garaniizadas
por el {Ttulo del arrendadar aobre los actives arrendados.

En general, la Compafiia ilene restricciones para subarrendar los actives arrendados y algunos
contratos requieren que fa Compafila mantenga ciertes condiclones referenfes a mantenimiento,
pagos de condominlo y olros.

Los Incrementos del canon s& reglizaran en base a los dates estadisticos de inflacidn publicado por sl
Eenca Cenlral dal Ecuador con respecto al candn fijo. :

La Cempafila aplica el contrate de arrsndamienle y alquiler de bajo valor exenciones de
reconoclmiento de activos Rara estos conlrales de arrendamiante a cofo plazo, La Compafia cuenta
con el arrendamiento de 2 deparfamentos que sa ulilizan de manera espotadica para hospedaje del
personal qua regquieren Irasladarse por temas laborales, estos aparfamentos eslan ublcados en [a
Cludad de Qulto y Guayaquil,

El movimiento det afio que termino el 31 de diciembre del 2018, de los aclivos por derechn de use y
de las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el periodo, es come sigue:
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Saldo al 1 de erero ded 2043

Arnortlzacion y pagos del afko

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Costa financiery asociado del afic

Obligacicnes por pagar al 31 de diciembra det 2014

Comentes
Ma corfentes

Darachos de uso  Obllgaclones por

Local comarclal pagar
338,337 338,337
(62,024) (B0 708
276,308 247 631
{22, 386)
62,329
226,302

La amorfizacidn de |oz derecheos de uso y los pages de las obligaciones por pagar hasta finalizar los

contratos de arrendamiento son como sigle;

Obligaciones
Aflos Derecha de uso por pagar Pagos fijos
2020 67.567 62.329 842333
2024 BY.BEY ar.308 §2.333
022 B7.6a87 72685 82,333
2023 47 667 TH.491 2333
2024 5840 G818 6.961

NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBELE

Al 31 de diclembre ded 2019 y 2018 los saldos del activo intangible comprenden (o siguiente:

31 de dictembra dal 2019

31 da diclam bre del 2014

CoB ba Amortzacidn Nala Cazbo Ao zacldn Nato
hlatfico arymulada his ldrim acumufada
Inztalaciones y adacuacionea 11,143 (484 16,678 3737 {3,443} 334
Sl lemnan Inlegradod "SAFT (1) 12411 9,597 2954 18511 {724 5,487
Obias jnlapgities 8,212 (7,145 2,087 10,284 {a.07a) 7,205
¥, EiG [17,168) 18700 24,592 {13,506) 3,02

{17  Corresponde a la implementacion v desamollos del Software SAP, que la Compania viene

ulilizando desds al petiodo 2016,

El movirlents de los actives intangikles durante los anps terminados al 31 de dicismbre del 2018 v

2017 es como sigue;
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Casto,
Saldo al 1 de enera del 2016

Adiciones
Bajas {1

Saldo al 31 de Diclembre del 2018

Adiciones
Hajas i1}

Salo al 31 de Diclembre del 20148

Zacidh scumulada :

Sakdo al 1 de enerc del 2018

Amcrizacidn del afio
Bajas {1}

Ealdo al 31 de Dicienbre del 2018

Amortlzacion del afio
Bajas {13

Saldo al 31 de Dickembre del 2018

Saldo neto

Instalacionas Sizlemas
¥ integrados Olros
adeciacionas infxmdticos intangibles Todkal
15,688 156,314 6,136 30,240
- - 5,089 5,088
(12,101} (3,803 (941) {16,845}
3,797 12,511 10,284 G 5az2
11,743 - 1,594 12,742
(3,787) - {2.671) {6, 468)
11,143 12 511 9.212 22 258
(14,188} (8,254} (T4 {23, 224)
(1,376) (2,533 {3,278} {7, 1871
12 3,B03 41 16,845
(3,453} (7,024} (3,078 {13,568)
(a8 2,533} B,737) (10,068}
a7 - 2871 6,468
(454} (9,557) (7,145} {17,165}
1,679 2 954 2 067 15,700

(13 Al31 de dicembre de 2019 y 2018, la Compafila procedid a realizar bajas de activos intangibles

lolaiments depreciados.

NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR - PROYEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 28 v 2018 de [as cuentas por pagar proveedores s0n Gomo sigue;

Macionales
Del exterior

2019 018
24,985 35251
- 1491
24 0B% 36,772

El saldo de las cuentas por pagar de log proveedares locales y del exteror al 31 de diclembre de 2019
y 2018, flenen plazoa de hasta 90 dias ¥ no devengan ninguna tasa de intetés.
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NOTA 15 — CUENTAS POR FAGAR - OTRAS

Las cuenkas por pagar - otras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigle:

2018 2018
Salida de divisas - 17
Hanafarios ys&nitiog 106,672 88385
Empleados 14,958 3075
Clras provisiones 1422 ani
122 082 102,368

NOTA 16 - PASIVOS LABORALES

El saldo de los pasivos laborales al 31 de didlembre del 2018 y 218, es como sigue:

2018 2018
Aportes y retencienss por pagar al Instituto
Ecustorians de Seguridad Social "IESS"

Emplaados 7.459 7.434
Ofras cuentas por pagar pers onal £.532 " 1470
Frowaldn para beneficios sociales 34043 41817
Parficipacion de las empleados en las utiidades H. 758 0.443

74582 G0, 164

El movimiento de las provisiones para bensficios sociales ¥ paticipacitin de Ins empleados en las
utilidades del afo que terming el 21 de diciernbre del 2049 v 2018 son como slgue:

Participaciin
Provision para delos
teneficlng empleades en
sarigles las Litilidades Total

Saldo al 1 de enero del 2016 43,427 2,906 45,333
Adiciones 12,515 0,443 130,958
Pagos (123,125) {2,006) {128.031)
Saldo al 31 ds dicismbre dsl 2018 4 817 8,443 51,260
Adlelones ' 121,387 21,758 143,145
Pagos {123,261} {8,443) (132, 7043
Saldo al 31 de diciernbre del 2013 38,943 21,758 61,70

. NOTA 17 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corle Suprema de Juallela mediante rezolucidn publicada en el Registro Oficial Mo, 421 del 28 da
enero de 15983, ratiflco gue los irabajadares {lenen dereche a [2 jubilacion patronal tal como o
establece &l Cadigo de Trabajo, sin perjuicio da |a qus |es corresponda segln |a Ley del Segura Social
Chligatoric.
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El Codlgo del Trabajo establece que fos empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieran prestade serviclos en forma continua o inlerrumpida, lienen dereche a ser Jubllados por sus

gMmpleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fzcha de su despido hubieran cumplido veinte afos o mas y
menos dg veinticineo afios de frabajo conlinue o interrumpido, tienen derecho a |a parfe proparcional
da este benaficio.

Ademés el Cadigo del Trabajo, eslablece que la Compafila tiene |3 obligacidn ds olergar a sus
empleados ¥ lrabzjadorez 2 la terminaclén de la relacién laboral una bonificacion por desahucio
pquivalents al 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleadar.

El movimienfo de la provizidn por jubllaclon pafrons! ¥ bonificacion por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 ea como slgue:

Provsién
Jubilacion Bonificacion
Total
patronal por gesahucio ota
Salds & 1 de enem de 2018 ' 53,666 24,276 8142
Pagos: - (16,635} {16,635)
Incremants en la prodsidn per
Coste labaral 21,37 B,488 28,058
Cogsto franciero 2,167 g52 3,120
Pérdida fganancia) actvarial (22,247) 8,211 {14,038}
Saldo &l 31 de diciembre del 20718 85157 25,302 &0, 4589
Pagos - {8,915} (8,918)
Increfmento en 1a prodsidn porn
Costa laboral 4,814 0,205 31,119
Costo Ananciens 2,464 1,148 3612
Pérdida (ganancia} actuarial (17,635) 5,109 [12,526)
Susliluzicnss palronses : 2776 2,080 4 56
Saldo al 31 de dicismbre dal 2019 64 675 33,900 g8 601

El costo |aboral es conlabilizade en el gaste de administracidn, el costo financiero es parte de fos
intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el palimenio como obros
resultados integrales.

La Compafifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una fima de
actuarios consultores. Segun se indica en los esludios actuariales, el métodn actuarial uitizadeo es el de
‘costen de crédile unltarfo proyectade™ y las provislones det plan conslderan la remuneracion del
empleado y demds pardmelros establecldos en el Cadige de Trabajo.

Do acuerds a |os sstudios acluariales contralados por la Compafiia, las provisiones de jubilacidn
pafronal ¥ bonificacion por desabucio cubren a fodos [os empleados y el valor presente de la reserva
matematica actuadal de [a jubllacién patranal al 31 de diciembre dal 2019 v 2018 corresponde a los
empleados cuya anligiledad es menor a8 10 afos.

Al 31 de diciembre de 20M 9, la Sompaiila registra €l 100% de los empleados con menos de 10 afios de
senvicio.
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Las tasas ulllzadas para la determinacion de 1as reservas al 31 de diclembre del 2018 y 2018 son como
sigue:

2012 2018
Ta=a de descuento BH2% A425%
Taza de rendimientos financieros ' s kA
Tasa de incremento satarlal 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion (promedic) 24 GESY, 17.47%
Tabla do mortalidad e imalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

E| andlisis de sensibilldad para vadaclones en tasa de descuente y tasas de incremeantos salatlales es
como slgue;

2012 2018

Yariacltn en QBD:

Tasa da descuantn 0 5% 1,866 b, 655

Tasza de descuenlo +0,5% {1,580} (5,104)
Porzenjate de impacts en el OBD:

Tasa da descuents 0,5% 5 10%,

Tasa de de=zcuenlo +0,5% -5l G
Yariacitn en QR

Ta=a de Increments salarial -0, 5% {1,808} (5,260

Tasa de incremento salaral +0,5% 1974 0,705
Parcenjate de impacto en el QB0:

Tasa da incremento salaral 0,5% -5% -109%

Tasa da incremento salardal +0,5% B 1050

La Compatila conlrola este fesgo actualizando la valuacidn acluarial cada afio, por consiguiente, las
varlsciones entre las lasas y supuestos acluariales utilizados v los cambios efectivamenle ocumidos se

ajustan en hase anual.

NOTA 18 — PROVISION POR DESMANTELAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2018, el pasivoe por desmantelamiento se conforma por un saldo de US$1,018;
canstituye la provisidn requerida para el fuluro desemboldo pare el desmontale y adecyacidn para [a
entrega del local arrendade al finankzar el contrato de arendo, la cual ha side registrtada al valor
presente con una lasa electiva del 7.71% hasta el 2024 fecha de finalizacidn del contrato de arriendo.
HOTA 19 = PATRIMONIO

Capital acclones

Al 31 ds diclembre de 2019 y 2018 de |as acciones ordinaras autorizadas, suscritas y pagadas son de
12.500 acclones de LSS 1.00, cada una.
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Egsarva lagal

La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador requiere que las compafifas andnimas fransfisran
a reserva legal un potcentaje no menor al 10% de las ulilidades anoales, hasla igualar por lo menos el
50% del capilal social de la compaffa.  Esta reserva no pueda disidbulrae a los acoicnistas, excepto
en caso de liguldactén de la Compafiia; sin embargo, puede ser ulllizada para aumentos de capital la
purcion que excede al 50% o para cubir pérdidas en |as eperaciones.

Resultades acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accipnistas de la Compaiila y pusde ser utilizado
para la disldbuclén de dividendos, conformado principalmenta por ulilidades de afios anterlores.

NOTA 20 - INGRESOS

Las Ingresos de los aflos lerminados el 31 de dicienbre de 20h9 y 2018, son come sigue:

- Los ingresos por servicios cotresponden a valores cobrados por la prerstacion de servios de
administracién y operacitn prestados a las companias relacionadas que aperan en el Ecuado
Ivéase nota 25).

- Las ventas coresponen a la compras de producle terminado a |ae compafilas relacionadas de
produetos textlles, calzado y bisuterla del imventario no acudido en las diferentes marcas pala
la venla o ramafe de las prendas.

Las chligaciones de desempefo sen los acuerdss con |os cllentes y Jas pollticas contables para el
reconocimienle de los ingresos se resurmen en la nota X;

WOTA 21 — OTROS INGRESOS

Un defalle de olros Ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2018 es como
gigques:

2014 2018
Intereses ganados por préstamos
a compafilas relacionadas 123 -
Otros Ingresos 26,35 G422
25,468 G422

NOTA 22 ~ GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracidn deios afios terminados el 31 de diclembre del 2018 y 2018
&5 como slgue:

{ver pagina siguienta)
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203 2018
Sueldoz ybeneficlos saclales 1,010,595 1,035,754
Jubdlacitn palronal v desahicio 31,118 20,859
Honorarlas 188,944 146,164
Seniclas contralados 57 548 H0651
Mantenimlenlo y reparaciones 24 115 4 560
Arrendamiente cperativo G4 437 56,124
Combuslibles ylubricanles 5452 20,885
Seguros 10,294 706
Depreciaciones yamorizacianes 114,228 24,075
(3asios degastién 16,167 46,847
Gaslaz da vala 411,834 78420
Impuesilos, eondrlbeclanes yolros 8,338 11,865
Provmocldn y publicldad 781 1,532
Sardclos bdsicos 102 574 BO,021
Inlerésas por préslamos - 3428
Prowvisiton imentarics 2,708 B8 800
Comisiones 2070 a4az
Olros 26,541 44,771

1, 76a4a0 1,897,740

MOTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y PCR PAGAR

-Los saldos de impueslos cofrigntes per recuperar ¥ pagar al 31 de diclembre de 2019 ¥ 2018 son

COomo shgue:
Eor recuperar:
2119 2014
Imﬁuesto al ¥alor Agregado (L. AD 25,228 2687
Retencidn en la fuenta LR, 41,387 38,097
Cradito tritwtafo LR. 23,144 22,803
BY, 754 63,597

El IVA comresponde a la diferancia enfre el impuesio generado por fas ventas y compras ¥ el excesn es
compensado en forma mensual v puede ser acumulado hasfa 5 anes ¥y es objeto de la devoluchsn
previo reclamo respeclivo para las retencienss del 1VA realizadas por lefcergs,

Por ar:
2018 2018
Impueatos por pagar 3,640 5,145
Impuesto a la renla [nota 243 52,336 37.559
55,676 42,704
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NOTA 24 — IMPUESTO A LA RENTA

E} impuasto a la reata de los afios lerminados ef 31 de diciernbre de 2019 y 2018 es como sigue:

28 2018
Del afia 52 335 37.559
Dhifesriclo 024 (4, 403}
53,260 33,158

Concillacién tributaria

El gasto del impuesto a 1a renta de los afios que tarminaran al 31 de diclembre de 2019 y 2018 difiere
te |3 aplicacion de 1a 1asa del impuesto a renta dsl 25% respectivaments a las utillidades contables

- febldo a o sigulente:

Monba dis Fas partidas Impuesto a la renta
2040 2018 2018 2018
Liilidad [perdide) antes de pariclpadon ampleados 143,052 B2.353 36,283 t7.627
Partlclpeciin de log emplesdos an lag
ulilidades [&1.756) [8.443 {5.440) {2.844)
Link[dad {pérdids) anles da Impuaalo 123.254 53610 InEZ3 14983
laresoe no grevedos - (A3 - 232
Gaelos no deducicles . J4,80% £8,3235 21,201 19,386
Parklpacian rabajadores provdene deingreeca exentos - 125 - ag
Hras diferenclaa tem povar se 1.246 12.088 312 3,387
Base ifbalaa £ Impuesto & la remla 20, 343 124132 52358 37.558
Ratenslones en |3 dente de mpueslo a la enta 41387 39, 7}
Crixdiin Wwibuteno afozs anterioraa 123,141} (22.603)
Impuesio 3 & rema & fur pla. 0% 123, 141%
Efaclo da ajusta por impussio difsrde [F24) -
Anticlpo de Irmpusesto a 18 renia delemminado - 13. 570
Tasa de Impuealo a & rente efectiva A2 0 2H%

El impuesto a |a renta de la Compafifa 56 calcula on forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables 1a fasa del impuesto a la ranla vigents.

Las sociedades nuevas que Be constituyan fuera de [as zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertes sectores econdmicos, estdn exentas del pago del impuesie a la renta
por el periodo de cinco afos a partir de su conslitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de |as jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exenlas del pago del Impuesto a la renta, las nuevas Inversiohes productivas que se realicen en
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los Llres afios slgulentes contados a pardlr de la vigencia de
la Ley Organlca de Solidarddad y de Coresponsabilidad Ciudadana pera la Recomstroccion y
Reactlvacidn de lag Zonaa Afeciadas por el Temernoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficfal Mo, 759 del 20 de mayo de 2016,
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Adicionalments estdn exenlas en el pago Impuesto ala renla y del anticipo al impuesto a la ranta anlre
8 y 12 afos a las nuevas inversiones productivas que se realicen an sectores o en industrias basicas
estahlecldas en el Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio @ boverston, sean estas nuevas
sociodades o reallzadas por |as actusles sociedades, la exeneracidn antes mencionada se amplla
eTtre 3 ¥ & afios cuando estas Inversiones se realizan en sectores frontarizos,

Tasa dal impuesto a la renfa

Lazs dispesiciones Iributarias vigentes eslablecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2019 v 28% en el 20i8. La tarifa del Impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en los

siguiantes casos:

- Cuando la sociedad tenga acclonistas, =oclos, padiclpes, constituyentes, benefidardos o
gimilares, residentss ¢ astablacidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn; con
una parlicipaciin direcla o indirecta, individual o conjunta, fgual o mayor al 50% del capltal
social,

- Cuando la participacidn de los accionislas domiciliados an paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicién sea manor al 50%, la lanfa del impugste a Iz rena se aplicara sobre la
proporcién de la base imponibla que corresponda a dicha parlicipacidn.

- En el evento de que la sociedad que incurpla con el deber de informar la composicion ds sus
accionistas, socios, parlfcipes, contribuyentes, Deneficiarios o similares, conforme a lo Que
establezca la Ley Orgédnica de Régimen Tributaro Interno y las resolucionss que emita el
Serviclo de Rentas Inlernas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En cazo de que la Compaflz reinvieda sus ufllldades en el pais en los témmlnos v condiclones que
aslablece la Ley Organlca de Régimen Tdbutario Intemo, podila obferner una reducelén en |a taza del
impussto a [a renta de 10 punfes porcenluales sobre el monle relnvadido, slempre ¥ cuando elfectlien
el correspondiente aumenlo de capital hasta el 31 de diciembra del siguianfa afio.

Anticipo.d |

El calculo y pago del anticipe de impuesto a [a renta estd vigente hasta el 31 de diciembre del 2018 y
g8 determing =n forma anual ¥ en base |2 base de la declaraciin del mpussts a la renta del afio
anterior, aplicando cieros porcentajes al valor del active tofal {menos cieros componentes),
patrimenio total, ingresos, costos ¥ gasltos. El anticipo 85 compensade con el impusste a la renla
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucion, satvo casos de excepeidn. Hasta el 31
de diciembre del 208 en el caso de que el impuesle a Ia renta causado fuere menor al anticipo
determinado, &l anflelpo e comvlerfe en Impuesto a 1a renta minimae y a partlc del 2010 el exceso es
shietn de devoluglin ¥ cuando existe exceso en el page es recuperable cuandn no se genera
impussto a la refta o en 8l evento de que el impuesto a |a renta causado en 2 ejercide fusse inferior
al anficips pagado mas las retenclones.

Se exeluyen de la deferminacian del anticipe del Impuesto a la renta oz gastos incrementalss por
generacion de nuevo empleds o mejora de masa salarial, ¥ en general aquellas invarsicnas y gastos
efeclivamente reallzades, relacionades con lox beneficios tbutados que para &) pago dsl Impussto a
la renta reconoce &l Codige Organico de la Produccidn, Comercio @ (nversiongs para las nuevas
inversiones, asi come otras afectaciones por aplicacidn de normas y principios contables.

Adicionalmente e6tdn exoneradas del pago del anlicipo de impuestt a la renta las sociedades nuevas
conslituidas a parlir de |a vigenda del Cadige de la Produccldn, Comerclo e Inversiones hasta por un
periodo de & afios de operaclon efeclva, entendléndose por tal a la infciacidn de su proceso
productive ¥ comercial,
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Dividendes en efectiva

Los dividendos v utilidades, calculades despuds del pago del impusesto a la renda, distibuldos por
gaciedades nacfonales o exlranjeras residenles en Ecuador, a favor de elras sociedades naclonales o
extranjeras, no domiciliadas en paralsos fistales o Jursdiccion de menor imposicion ¢ de persanas
naturales o residentes en el Ecuador, eskin exentos del impuesto a {a renta.

La exancldn antes menclonada no aplica si el beneficianio efective; qulen ecendmicamente o de hecho
tiene el poder de controfar [a abibucion de disponer del beneficle, es una persona natural residenle en
Ecuadar; 2l cual se debe realizar una retencién de los dividendos o utilidades que se aplique al
Ingreso gravado, &) cual depende donde esta locallzado el beneficlaro efeclivo, sin que supsere la
diferencia enalre la maxima tanifa del impuesto a |a renfa para personas nalurales (35%) y la tarifa
general del Impuesto a la renla prevista para sociedades (228% o 25%).

£n el caso de que lns dividendos sean dislidbuides a sociedades domicilladas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debs aplicar una relencian adicional por la diferencia entre |a tasa
maxima de tdbulacidn de vna persona natural (35%) ¥ |3 tarfa de impueste a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad gue distlbuye los dividendos o ulilidades que no ha infermads sobre su composicién
accionaria ze debe retener del impueslo a la renta sobres dichos dividendos como s exisliera un
beneficiards efectivo resldenie en Ecuador.

La disibucion anticipada dividendos antes de [a ferminacién del sjerciclo economice u ofargue
préstamos de dinero a sus soclos, accionistas o alguna de sus panses Telacionadas [préslamos no
comerciales), se considerardn como pago anlicdpado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar |3 relencidn correspondiente a la taila del impuesto a la renta corporalivo vigente al afic en
curso, sobre el monto de tales papos. La retenclon debe zer declarada y pagada al mes siguiente de
elactuada y consliluird crédito bibutario para |a emprasa en su declaracldn del impueslo a la renta.

Enalenaclan de acciones y partlclpacl

Las ulilidades que perclban [as Compaiias residentes en el pals o el exterior, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acclones o participaciones de sociedades domiciliadas o
eslablecimientos parmanentas en Ecuzdoer ze encuenlran exentas a partir del afio 2018,

Impuesto a la Sallda de Bivisas {SD)

El Impuesio ala Salida de Dlvisaz es del 5% y grava & las siguientes lransacciones:

3 La transterencia o traslaro da divisas al sxterior.

¥ Les pagos efectuados desde el exteror, inchisive aquelles realizadns con recursos financleros
en &) exterior de la persona nalural © la soctedad o de tefceros.

¥ Las imporaciones pendieniss de pago registradas por mas de doce {(12) meses.

® Laz exporlacionss de bienes vy =ervicios generadas en el Ecuador, efecluadas por personas

nalurales o sociedades domiciliadas en el Ecirader, cuandn las divisas correspondientes a los

pagos por conceplo da dichas exportaciones no ingresen al Ecuadar.

Cuando la safida de divisas se produzea come Fesullado de la compensacion o neteo de saldes

deudores y aoreadores con el exteror, 1a base imponible estard consliluida par |3 lotatidad de la

operaclén, es declr, lanto por el saldo neto transferido como por el monte compensado.

V .

Esta exentos del Impueslo a la Salida de Divizas ((SD), enlre ofros o siguienle:

" Transferancia ds diners de hasta fres salanos basicos Unificados por mes.

¥ Pagos realizados al exferlor mediante tarjelas de crédito o débllo hasta 5,000,

¥ Pagos realizados al extefior por amoftizacidn de capltal e interesss de ¢réditos olomgadas por
inglituclones financieras internacionales, con un plazo mayor 2 un aflo, destinados al

52 de 58




HISPAMODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

financiamientc de inversionas previslas en el Codigo Orgénleo de |la Produccidn, Comersio 8
Inversiones ¥ que devenguen intereses a las lasas refarenciales.

¥  Pagos reallzados al exterior por concepio da dividendos distribuidos por sociedades naclonales
o extranjeras domicllladas en el Ecuador, despuéds det pagoe del impussto a la renta, a favar de
atras socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuadaor, sfempre ¥
cuando no estén domiclliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de manor impesicidn.

d Hasta por un afie, [oa pagos por iImportaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufifdo
una afectaclén econdmica direcla en sus aclivos produciivos como consecusncia dal desastre
nalural ocurdds el 16 de abril de 2016 y que lengan domicilio en las previnglas de Manabl v
Esmeraldas, pagos por bienes de capilal no producidos en el Ecuador ¥ que se destinen a
pracesns produclivos o a la prestacidn de servidos ubicados en |as zeonas afecladas.

El Impueslo a la Salida de Divlsas {ISD} podrd ser utllizade como crédito fribwlare para |a
determinaclin del Impueslo a la renta hasla por 5 afies, siempre que haya sido originado en la

importacién de malerias primas, Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en pracesos productives y que conslen en el listade emitido por el Comité de Polilica Tributaria.

Impuests dlferldo

Un resurmen de las parldas & Impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 v 2018 e5 como sigue:

Menitbi o |2z parlida b Miwila da 18a pariidas

Pranitas de sm pue sfo difarido Salda inigal R=wsrzos Carleracitn Salda infs=ial Revaignx Gane3:ion
Teas impeaiiva ¥ 2B 2 25%
Austa vakar de raalizacidn del wwenlzda [23.800) 33800 [2.70E) {3484) 3.4E4 877}
Prowalonss da gasies localss [.207) .307 [48.8499) {1 7EE) 1.7EB [d.726)
Prowzlin por bonfficacion desanudo [%.338) 1047 [9.502) {1.835) 3oy [2.128]
Cilarencla anba M7 yNIIF18 - - [11.328) - - [2.831)
Eetm ackin por dazm anbal am almo - - [1.016) - - [254]
{12.855) 11.537 (10813}

{Crisminuciting Incrame nta dal arfie f @pe

an loa rasullades B.462 11.627
54.4D3E 924

Para al calculo de impuesto diferido se ha considerado |a tasa del 25% para el 2019 y 28% para ol
20168 respeclivamente.

El SERVICIC DE RENTAS INTERMAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-0000012,
publleads en el Suptemento del Reglsira Oficlal Mo. 853 del 21 de Diciembre del 2015, manffiests que
para propdsitos ributaros se permite el reglstro contable de aclivos y pasivos por impuestos diferldos,
dnicamenle en los casos que esfablezea el reglamente ¥ £n caso de conlreversia enlre 2% normas
tributardas y las nomnas confables y financleras (WIiFs), prevalecerin las primeras. El Serviclo de
Rentas Intemas “SR17 en la circar antes menclonida establece 16 siguisnts,

ap Los estados financleres conslituyen la base para [a presentacion de las declaracicnes de
impuestos, asf como para la presentacidn a los Organismos de Conlrol {Superintendencia de
Companias, Yaloras y Seguros ¥ 2 la Suparintendancia de Bancas).

b} La Nefma Inlernacional de Contabilidad Mo 12- lmpuesto a las ganancias (NIC 12} y en la
Seccian 28 de [a NIF para FYMES eslablecen y requieren el reconocimlento, medicldn y
revelacitn de les impuestos diferidos, sin embargo o SR eslablece que Unicamente se
reconocerdn 05 efectos de la aplicacién de actlvos por impuestos diferdos &n los casos y
condiciones esfablecldos en |z nonmativa frlbolada perdinenle, provenientes de sucesos
econdmicos, transacclones o regislros conlables, que se origines a pardit del 1 de ansro dal
2ME; a excepcion de los efectas provenientez de las pérdidas y los créditos {dbutarios
conforme |2 normativa tributaria vigente.
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¢ Loz pasivos por impueslos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco nomalbiva
tibularic v por |3 aplicacldn de las MIIFs, se mantendran vigenlas para su respectiva llquldachan,

d}  La tarifa del Impuests a |a renla que se utilizard para 3 estimaclon de los activos ¥ pasivos por
impuastos corrientes y diferidos conforme lo establecen las MIIFs, serd la establecida en la
narmativa tribularta,

=) tos activos y pesivos por impuesios diferides pueden ser recuperades o pagados
posteriormente a través de la conclllacin tribulara, deben ser reconocidos contablemanle en gl
balance gensral, en la cuaniiz respectiva ¥y en e momento adecuado, respefando las
disposicionss tributarizs vigentes y en las NIIIFs mencionadas en la presenle resclucion segln
sea el caso.

Ciras exehiclones

Adicionaimente a las exenciones antez menclonadas al 31 de diciembre de 2018, exislen ofras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias aon como sigue:

- La utilidad generada en |z enajgnacidn directa o indirecta de acclones, participaciones, oiros
derechos de capital estan sujelos a una farifa dnlea enfre ef 0% v 1 10% en base al monto de la
utilidad obtenida.

- Devolucion del Impugstc al Valor Agregado — IWA para las sociedades que desarrocllen
proyectos de vivienda de interés social,

Revisiones fiscalos
E[ Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene |a facultad de revisar las
deciaraciones del impuesto a la renta de la Compafla, denlro de los tres afios posteriores a partir de |a

flecha de presentacion de [a declaragién de lmpuestas. La Compafla no ha sido revisada hasta el 31
de diciembre del 20149,

or| rl

El 31 de diciembre de 2019 en &f Ragistro Gficial Suplementario Me.111 s8 publicd la "Ley Qrgénics
tle Simpliicacion Tributaria, en la cual se efectuaron varas reformas a |as disposiciones tribularias
vigenles y enfre las princlpales que afectan al impuesto a la renta estan |as siguientes:

- La eliminacitn del anticipe del anticipe minime, sin eambargo 59 gsfablece sl anticipe vauntaro
equivatente al 50% del anticipo de impueslo a 1a renla causado en el afio anlerior ¥ del cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afio.

- La capitallzaclon ¥ |a reinversiin de las uliidades no es considerada come distribucion de
dividendos ¥ por ende eald exenta de la relenclén de impueslto a la renla,

- Loz Fondos ¢ Fidelcomizos dedicades a ta Inversidn y adminlstracdén de Inmuebles estdn
exongrados del Impueslo a |la Renla.

- Los rendimientes o pagos parclales anficipados de depdsitos 5 plazo fijo a un plazo de 380 dlas
4 mas se enclentran exentos, slempre gue eslos estén en posesién del lenedor de manera
cortinua. '

- Loz dividendos pagados de |as uliildades en favor de los acclonistas [(excepto empresas
residentes en el Ecuador) stn impottar =u residencla fiscal se encuenlran gravados con tasa
efecliva del 10% (El 25% dsl 40% del dividendo declarade) v el cual se pueds incremenlar
hasta el 14% cuando no s& ha informade la residencia fiscal de los accionistas y en el caso da
que los accionistas ostén domiciliados en paises en los cusles exislen convenios de doble
tributacién fa relencion se aplicara ulilizando esta normativa,

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilaciin Patranal serén deduclbles a parfic del
ano 2021, siempre y cuandc estas sean ransferidas a una empresa especializada y autorizada
para administrar estos fondos,

S de 59




e N R T o — —~

HISPAMCDA 5.4,

HOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 v 2018, los saldos de s cwentas por oobrar y pagar con compafias

relacionadas es como siga,

Cuanlas por cobrar Ralaciin Tpo da bansacedn 20T 2016
Localgs
Weennads S5 Boduniilag Sanuones Gardeloz - 38,121
Cwimode 54 - Aoclonislas CHmMUnes ESanmicios - 3 EDT
Equifas ok A ALcionislas comunes Sehidios - S 184
Macromode B Fzclonl las camuaned Semnoiog - 31,254
Noifa Allsma A Acclontaias SH NEE Sardcloz 356D B 00
Woda ema SA Aciankslag fumunes Préetan) os f Inbanég ins -
Caaa Moda £.A Atlanlslag camunes Sandcloe - i61
Talma Moda nlimower 5 A Acelonl 91as GarmunEs Sardcloz - i3 B2
868 120 865
CuEntas par pagar Feelacidn Tipa & rane Beaddn 2019 2018
Lo leg

Equffazhion 5.4 Accipnlsias comunes L (= 5455 -
Filrma Ko Intimowar S A Acclonlgias comunes  Serdclos 84 -

Macremoda 34 AeCionl31ag carunes Sendclen 14,218

Quimeda 5.4 ACClONIEAG COrmunss Sepdciox 5,114
vaemioda S48 Acian EAs carmun s Sefcios B,2x82 -
Wikorid Class Mode § .4 AeclanlsAs cormndn s Serdcipa 2283 3085
37 i3 3085

Un resumen de las ransacciones con pares relacionadas en los afos que eminaron e 31 de diciembre

de 2018 y 2018 8 comb sigue:
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Dividendos por pagar

Durante |05 afins 2019 y 2048, s2 han efectuado los siguientss pagos de dividendos sobre wilidades a
accionistas de |3 Sompatiia del afo 20HM8 ¥ 2018, [os cuales han side previamenls aprobados poT la
Junla General de Accicnislas:

2019 2018
Saldo inicial da divdendos por pagar - 7,067
Asignaciin 20,354 KT
Fagos {20,354) {77 321)

Saldo final da dividendos par pagar - -

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierng Ecuatoriano mediante Decreto Ejeculivo Mo, 2430, publicado en eb Suplemento del
Registro Oficial Mo. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecld que las Compafifas gue readicen
operaciehes con sus partes relacionadas domiciliadas en el exlerior, presentaran al Senvicio de Rentas
Infernas el Anexs y un sabudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con parles
relacionatas dal exterlor.

La AdmInisfracidén Tributaria medianle Resclucidn No. DGERCGC15-0000455 publicada en el Regislro
Oficfal No. 878 de 25 de mayo de 2015, dispuse modificar el alcance para la presentacitn de
infarmaclén, Incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas Iocales y sus
montos para el elerclele flscal gue temmino el 31 de diciembre de 2014, De acuerdo con [as
dizposiciones tibutarlas vigenles las obligaciones en referencia al cumplimiente de precios
transferencia son comoe sigue:

a) Informa Intedral da Precics de Transferencla

Laz compafiias que realicen operaciones o transaccionss con una sola ceMmpaiia por Mas de
US$15,000,MK {flenen la oblligaridn de presentar un informe integral de precics de
transferancia.

b} i g Transferencla

Las compafifas que mealicen operaciones ¢ iransacciones con una sola compafila enlre
US$3,000,000 hasta USH14,999,989 lienan la obligacldn de presenlar {a  informacian
suplementaria de Precios de Transferencia en un AneXe establecido por el SR

Las compafias que realicen fransaccicnes u operaciones en les montes antes Mmencionados de
acusrdo con las disposicionss fdbutarias son consideradas parles relacionadas para proposilos
tibularios Independientemente de los aspeclos cenlractuales o vincules (egales.

A la fecha de emisidn de estos eslados financieross las ransacciones con parles relacionadas no
exceden fos lmlles para la presenlacién de infommacion suplementara de precios de transferencis.
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NOTA 27 ~CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO
Ui resumen de la conclliaclon del resulfado integral, con el efzctivo proveriente (ulillzado) de los fujos

de las acfividades de eperacidn de los afos que tarminaron gl 31 de diclembre del 2019 y 2016 a5
COMO Sigue,

Conciliaclén de los resultados con ol efectivo en las
actividadas de operacitn: : 201% 2018

Resultado neto del afie T.034 20,354

Cargos a resultades que no representan efectiva en las
actividades de operacidn:

Depreciaciin de muebles y enaeres A2, 131 16987
Amolzacidn de activos intangibles 10,0630 7187
Ajustes provision de imentardos 2708 32,800
Provdaidin jubilacidn patronak v desahucio 27081 28,855
Oitros alustes por partidas distintas al efectlivo £4.989 105.497
Ajustes por provisiones [ocales 21.758 47.002
Provisidn por amandamisnio 62029 -
Prowisicn par desmanielamisntoe 1.8 -
Ajuste efecto da impueste diferido 924 {4.403)

Cambios en activos y pasivos:

Disminucion faumento} an activos:

Cuanias por cobrar- clientes 05,840 431,844
Imanitarios ' 26,201 (16.012)
Acthvos por Impuestos cormentes [24.541) (40.954)
Pagos anticipados (15.854) 24 470
Ofros acthos (12.053) 5.000
Aumento {disminuciing en pasivos:
Acreedores inancieos-cusntas por pagar, proesdones {131.834) {128,802}
Famivps |aborales comentes (72300 {7411}
Predsion por bonificacion por desahucic (8.918) (16.635}
Cvras cuenias por pagar ralacionadas 34.054 705

FluJos de afectivo natoz procedentes de aciividades de
operacidn 277.428 505.361

NOTA 28 —~ COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafila al 31 de diclembre del 2019 ¥ 2018 no mantiene compromisos ni contiengentes
materiales que requleran ser revelados.

MOTA 29 = RECLASIFICACTONES
Los saldos de los esiades financieros del ano que terming sl 31 de diciembre del 2018, han side

reclasificados para propdsitos comparalives con los del afio 2019, con el objelo de presentar
conststenfements.
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NOTA 30 — NCRMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normaa e inlerprelaciones emilidas por Junla de MNormas Internacionales de Confabllidad

. [Internatianal Accounting Slandard Board — “lASB" en inglés}, que hasta la facha de emislén de los

estados financleras de la Compafila adn no son efectivas, e detallan a conlinuacién:

Normas Facha sfectflva da vigencls
MIIF 17 — Contraios de sequrs 1 de enero del 2021

Modificaciones 2l Marce Conceptuel de las MIIFs, ssle cambio 1 de enero del 2020
afecta @ varlas NIIFs y NICs.

NIIF 3 Definlelén de negocio 1 de snerg del 2020

Definlzion de materialidad e Impottancia — Modificacionee a la 1 de enerc del 2020
NIG 1y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs y NICE.

WNOTA 31 -EVENTOS SUBSECUENTES
Enlre 2l 31 de diciernbre de 2019 v la fecha de emisidn de estos esfados financlerns, 20 de marzo de
2020, no 58 produjsron evantos que, en la aplnidn de la Adminlstracidn de la Compania, pudieran tener

un efecto significalivo sobre dichos estades financisros gue no se hayan revelads en los mismos o en
suUs nolas.

e Hearlinl ),

Johana Herndndez Hub&rna aslano : i
Representaclones Co ntralur General CGontadora Genaral

Azcarmarepre Cla. Lida,
Representanie Legal
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