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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES, 

Alos Señoros Accionistas 
HISPAMODA S.A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HISPAMODA $ A (una sociedad anónima 
consltuida en el Ecuador), que comprenden el estado de situación financiera al 24 de diciembre 
de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el palrmonio y de flujos de 
efectiva por el año termmado en esa fecha y las notas a los estados fmancieros que Incluyen un 
resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestta opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de HISPAMODA S.A al 31 de diciembre de 2019 los 
resuliados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flyyos de efecto por el año 
tenminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Información Fnandeta 
Ni, 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionsles de Auditoria Nuestras 
responsabiidades de acuerdo con estas normas se desonben más adolante an nuesto informe 
en la secclón "Responsablidades del Aucilor sobre la Audtoría de los Estados Financieros” 
Somos idependientes do fa Compañía HISPAMODA S A de acuerdo con el Código de Ética 
ertido por el Comité de Normas Intemaclonales de Ética para Contadores Públicos (IESBA por 
sus siglas en Inglés) conjuntamente con los reguenmientos de ética que son relevantes para 
nuestra auditoría de los estados financieros on Ecuador y hemos cumplido con otras 
responsabllidades de ética de acuerdo con dichos requenmientos y el Código de Ética emitido por 
el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores Publicos (IESBA) 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. 

Asunto de enfasis 

Tal como se descrios en la nota 1 b) y 0) los estados financieros adjuntos, sin modificar nuestro 
informe, las operacionss de todos los sectores económicos a partr de marzo, eslán afectados por 
los efectos del crisis onginada por la pandemia del “Coranavirus — COVÍD 19" Debido a que a la 
fecha de nuestro forme no pueden ser cuantiicados los efectos en forma detallada los estados 
financieros y sus nofas adjuntas, deben ser teldos considerando las circunstancias que se 
údesenten en la nota antos mencionada 

Oltra información presentada en adicion a los estados financieros separados 

La gerencia de la Compañía es responsable por la preparacion de la otra mformación adicional, la 
cual comprende el informe anual de la Administración a la Junta de Accionistas, Se espera que 
dicha miormación sea puesta a nuestra disposición con postenoridad a la fecha de este mferme 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de HISPAMODA S A.. no cubre la otra información 
adicional y no expresaramos nmguna forma de aseguramento o conclusión sobre la misma 

Member of Russell Bedford Internatlonal, with Anote cies worldwide:  
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Y Russell Bedford 
taking you further 

En relación con nuestra guditoria de los estados financieras muestra responsabilidad es lesr la 
Otra información Agconrl, cuando esla se encuentre disponible ala fecia de ermsión de nuestro 
Infome y al hacerlo considerar s: hay nconsistencias mportantes con relación con los estadios 
financieros o el conocimiento obtenido por nosotros durante la auditor o si de otra forma parecia 
esta tener inconsistencias Importantes 

Responsabilidados de la gorencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es la cesponsable de ta preparación y presentación razonable de 
estos estados Inangieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de 
su contral Interno determinado como necesano por la gerencia para permi la preparación de 
estados financieros que estón libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error En la 
preparación de estos estados financieros, la gorencia es responsable ds evaluar la habilidad de la 
Compaíva para continuar como un negecio en marcha, tevelar cuando ses aplicable, asuntos 
relacionados con negocio en mercha; y de usarlas bases de contabilidad de negocio en marcha 
a menos que la gerendia intente Inpadar la Compañía o cesar tas operaciones o bien no tenga 
lra alternativa realista para poder hacerlo, 

La Admimsiracion de la Compañía es la responsable de la superusian del proceso de elaboración 
dela informacian financiera de la Compañía 

Responsabllidades del auditor sobre la auditoria de los estadios financieros 

Nuestros obietwos son ebtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su 
conjunto sstan Iíbres de errores signilicatos, ya sea por frauds o eIfur y emrr un informe de 
auditoría que incluya nuestra opinión Segundad razonable es un alto nivel de segundad, pero no 
es una garantía de quo una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Audtoría siempre delectara disturstones Importantes cuando existan Las distorsiones pueden 
surgir de fraudes o errores y se consideran importantes si individualmente o en conjunto podrian 
esperarse razonablemente que mluyan on las decislones económicas que los usuanos tomen 
sobre la base de estos estados fmancieros 

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
aplicamos nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una acilud de 
escepticismo profesianal Nosotros también 

+ Idenúficamos y evaluamos el nesgo de errores mporfantes en los estados iancieros, 
debido a fraude a error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a 
aquellos riesgos Identiicados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nueslra opinión El riesgo de no detectar un 
eor material debido a un fraude es mayor que aquel que resulta de una incoreccion 
materal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión falsificación. omisiones 
intencionales manifestaciones felsas y elusión del control temo. 

+ Obtenamos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el 
propósito de diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las crcunslancias 
pero no con el proposito de expresar una opinión sobre la efectidad del control mterno de 
la Compañía 

+ Evaluamos silas pollicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables 
y las revelaciones relacionadas heches por la gerencia son razonables  



Y Russell Bedford 
taking you further 

Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropiada y si basados en la evidencia de auditoría cbtenda existe una incertidumbre 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobra la hablidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. 
concluimos que existe una incertidumbre signicativa, somos requendos de llamar la 
atención en nuestro míorme de aultería a las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros; o, S dichas revelaciones son adecuadas modifcar nuestra opinión Nuestras 
conclusiones están basadas en la ewdencia de auditoría obtenida hasta la fecha del 
informe de audtoría Sn embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la 
Compañía cese su conlinuldad como un negaeio en marcha 

  

Evelvamos la presentación general estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo sus Tevelaciones y si los estados fmancteros representan las transacelones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el aícance piansaco y ta oportumdad 
de la audtoría, y los halagos signíicativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia 
sigrificalva en el conta! interno que dentfeamos en nuestra audioria 

Quito, 20 de marzo del 2020 

RNAE No 337 Socio, 
Licencia Profesional No. 17-352 
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Pasivos y Patrimonio de los Acclomaias Holas 2018 2018 

Pasivo corrento 
Cuentas por pagar. prowederes 14 24900 38772 
Cuentas por pagar. relacionats. 25 37190 3088 
Cuentas por pagar oras 15 122082 102368 
Pasos laborales 1e 74592 50165 
Impuestos comantas par pegar 2 aseo 5145 
Impuesto la rent. 2 52398 aros 
úbigaciónas por contratos de amendo 12 5208 

Total pasivo cortente START 245.093, 

Pasivo no corriente 

  

  

Obigaciones por contratos de ando 12 25:02 
Prowsido pasa desmantelamiento 18 1058 
Pevsión para Jubilación patronal y boniación dessucia 17 a sor 20.959 

Total pasivo no corrlonte 32421 30 468 

Total polvo 226.582 

Patrimonio do los acelonistas 
Capital accionss 1 12500 12500 
Resenalegal 1 6250 6250 
Otros resultados miegrales 19 (15 009) ea 
Ulidades det eerciio 19 10094 20354 

Total patrlmonto de los acetonistas neto Ts os 

Total pasivo y patrimonto ee los accionistes quese 21620 

rana ¡rancio XL 
Johana Hemández Hubemey Chstaño 

Representaciones Azcamarepro Cía Contralor General Contadora General 
Lida 

Representante Legal 

       
Las notas explicalvas adjuntas son parte integrante de los estados financieros  



HISPAMODA S.A 

Estado de Resultados integrales. 
Porelaño quo termndel:31 de islam     
(Exprasado en Delres delos Estados Unos de América) 

  

12049, con ras comparativas del aro 2018 

  

o cota 
teen o 2 1060000 rio as : me ES 

Tool ngoros Toossar Tronas 
Coso d operación o nenas gus enzo e suiisacon a A cación de enc no ns - 0750 e as O 

Hoxulado operacion canos so 
os grs topes) os 2 2 cu os Ens cien daa on tes ducho de 1 carentes . Ed co e 7 

Foalado Ig! als de Impuetolrata conan sos 
irpueto are a 200 0:19 

Fostdo moto zoo 030 
Ox rutas turns e E, sión ptr! yterdoscín o ps sms 

Fosutadoregas soso zo 
Fesaottges oso a 20 50 9 ro BA PES 

Mn 7, Y nara Uanards P A, Polsce are 
Johana Hernández. Hubarney Castaño Mónica Géscia 

Representaciones Azcamarepre Cía 
Lida 

Representante Legal 

Contralor General Contadora General 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros  



Ersan en Dn elo Esta Un de Amr 

  

  

  

  

SIP perentorio 

de els 008 
ento onto joio 

ideo dear 129 099 
Piso ano jo eos 20004 

Sordo 121 cto co 1230 520, 4520) nos asas 

Atrea lar l A e az, 
Johana Hernández. Huberney Castaña lónica Gércia 

Representaciones Azcamarepre - Contralor General (ontadora General 
Cía Lida 

Representante Legal 

Las notas explicallvas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

 



HISPAMODA S.A 

Estado de flujo de efecivo 
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2019 2010 

Flujos de efectivo do las actividades de operación 
Efeclno rebio de cientes 2195218 2103406 
Efecino pagado a prowedores y empleados (220.02) 61 649,746) 
Inleceses y gastos bananos pagados. E por 
Impuesto ala sana pagado, 1997) (57 558) 
OntosIngrosos de operación 5102 E 

Elactivo neto provisto por las actividades de oporación ares sE 36 

Flsjos de efectlvo de las actividad de 
Adiciones a mobilaro y equipo (08 500) esas 
Adiciones a acihos Intangs 12742 (5.080) 

Efectivo neto wílizado on las actividades de Inverso Rata (20920) 

Flujos de ofoctvo de las actividades de financiamiento 
Préstamos a compañía relacionados (5005) 
Recuperación préstamos a compañias relacionadas 18015 19.087 
Pagos da prestamos a compas relacionadas. (ans 459) Pagos bencenos - esas 
Diaiendos pagados (20354) ra 

Elocilvo nato utilizado por las astvidades 
do financiamiento. (20.359) (589.229 

Aumento noto on ofesívo y equivalentes da electro ases (070) 

Eloctivo y oquivalentos de efestivo el Inte del año 5136 1120 

  

Eteciivo y oquivalontes de efectivo alinal del año .s E 
  

Aaralrards Lp A ALE 
Johana Hernandez Hubemey Castaño fónica Barcia. 
Representaciones Contralor General 'ontadora General 

Azcamarepte Cia Lída 
Representante Legal 

Las notas explicativas adjuntas son parte mtegranto delos estados financieras  
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HISPAMODA S A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018 

En Dólares de los Estados Unidos de América 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

al Obieto social 

La Compañia fue consilurda el 11 de octubre de 2011 con la finakdad de establecer agencias o 
sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de sl, provia resolución de la Junta General 

de Accionista 

El domicilio principal de la Compañía es la udad de Quito, República del Ecuador y tiene como 
somonislas a Asparel SAA, con el 89% y Vindia Company SA con el 1% de participación, 
sociedades domicliadas en la República del Uruguay 

El objeto social bandar asesoramiento técnico y adminisiralwo en las mateñas de Inmobilaria, 
comercial, léenica, social, que incluirá todos los ambitos tanto a personas naturales como Juridicas 

bj Aspectos Esonónucos 
b1) Aspectos giobalos 

La declaratoria en los primeros días de marzo del 2020 de la Organización Mundial de la 
Salud “OMS” al Coronavinis “COVID-19* como una pandemia, la economía imoio un 
poceso de recesión global esta situación oceslono que los gobiemos tomen medidas 
esincias para contener y/o refrasar la propagación del vitus, entre las cuales se 
encuentran Ja suspensión de la mayoria ds actividades con la restriccion de aquellas 
aclividades que involucren la emergencia sanítana y almentatia 

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID-19 han 
resultado en una intemupción signicatwa de las operaciones comerciales y un aumento 
significativo de fa Incertidumbre económica, debido a la volatlidad de los precios de los 
insumos y en los Instrumentos fimancieros y una marcada disminución en las tasas de 
interes a largo plazo en las economas desarrolladas 

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobieros a nel mundial, son 
1 — Enlaproducción el cierre de las operaciones de manufaclura de vanos sectores 

tanto en el sector de materlas primas y praductos terminados, ocasiona una 
deceleracion en las exportaciones asi como en las importaciones dí los países que 
dependen de mateias pnmas o de bienes intermedios 

2. En ía cadona de summustro el sectoT manufaciurero depende de matertas 
limas, al igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para para la 
producción y su comercialización final, cuyas ventas ayudan a lograr los obletivos 
inancleros de las empresas y de sus acolontstas tendrán una disminución en menor 
o mayor dependiendo de las actwidades de las Gompañlas 
La deceleracion de la producción y comerciales y que sumado las restricciones de 
lransporie a nel muncial repercalen en la rentablidad de lodos tos sectores y en el 
sector manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no 
pueden cambiar fácimente sus fuentes de abastecmiento 

tí de 59  



IO
 

R
A
R
A
 
A
D
A
 
S
a
n
o
s
 

HISPAMODA S A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

3. Financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la producción 
de bienes y servicios podrán en tensión a algunas empresas, especialmente las 
cuales pasen por una Ilquidez insuficiente 

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué 
empresas son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el resgo en las 
empresas, debido a que uno o más agentes del mercado financiero adopten 
posiciones de inversión no rentables en las condiciones actuales, lo que debiltará. 
Ta confianza en los Instrumentos y mercados fiancieros 

La disminución en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporalivos 
alectane a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas debido a que 
los inversiomstas podrian prefer invertir sus valores en Instrumentos 
gubernamentales debido a la Inceridumbre creada parla pandemia 

La reducción de las operaciones de manulaclura y de los sarviclos de transporte 
origino una menor demanda de petróleo y sus denvados, por lo que los precios del 
petróleo tuvieron una drástica caída después de que los principales productores 10 
pudieron acordar los recortes de producción en su reunión de marzo de 2020 

Las empresas vinculadas al transporte y tunsmo enfrentaran pérdidas que 
probablemente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas 
tendrán mayores dificultades para sobrewt por efectos de esta pandemna 

El impacto económico dependerá de la rapidez en el control del COVID - 19 y los 
efectos económicos indrrectos que se podrían generar en Lalinoamérica son 8) 
Disminución de la actividad económica de los principales socios comeciales, b) 
Caida de los precios de los productos primanos, c) Interrupcion de las cadenas 
globales de valor d) Dismnución en la demanda de servicios, e) Mayor desempleo, 

Disminución en el poder adquisitivo de las personas, 9) Caída en las remesas de 
los inmigrantes, f) Incremento a la aversion al nesgo y: /) Deblitamiento de las 
condiciones financieras, 

b2) Aspectos Economicos Ecuatorianos 

La economía Esuatorlana hasta el primer semestre del 2018 y antes de la emergencia 
económica ongnada por el COVID 18 tuvo una relativa estabilidad debido a () el 
incremento del precio del bam desde el segundo semestre del 2018 el precio del petróleo 
superó los US$ 50 por bam lo que pennilió el Gobiemo cierto flujo de mgresos adicionales, 
y, tí) por las acciones que el Goblermo tomo y que se describen en los sigulentes parrafos 

El Gobierno declaro que tisno un alto mvel de endeudamiento y que no cuenta con los 
recursos necesarlos para continuar con sus planes del Gobiemo, el pago de las 
obligaciones con sus proveedores, y, los pagos de los tramos de deuda 

Ante esta situación el Goblemo emilo obigacionos de papel de deuda y 1omó ciertos 
créditos adicionales para cumpr con algunos pagos de la deuda de años anlerlores y de 
proveedores Adicionalmente sl Gobiemo en sl primer trimestre del año 2019 fimó con el 
Fondo Monsterio Intemacional "FMI" un acuerdo de intención con el objetivo de estabilizar 
la economía ecuatoriana y el cual otorgó una línea de crédito hasta el año 2021, lo que 
tamixsn facil la obtención de créditos adicionales de los organismos mulilaterales hasta el 
afto antes mencionado; lo cual permtria una establización de la economía eoualoriana y 
apoyaría el plan económico y los presupuestos hasta el año 2021 enfe las premisas que el 
Golemo acordo con el FMI están 

a) — Reducción del déficit fiscal, 

12 de 59  
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HISPAMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El 

b) Recaudación tributaria selcional 
e) — Obtener recursos adcionalos a trewás de la concesión de aertas acíldades 

estratégicas corno petróleo minera, elecomunicaciones y energía, 
d) Reducción del tamaño del estado y, 
e) — Eliminación delos subsidios 

El plan del Goberno y los acuerdos a raíz de la fima del convemio con el FMI lenen como 
objefiva crear una econoíia dinámica y soslenble y cuyo eje principal tenian como. 
finalidad 

() — Impulsarla compelitwidad y la creación de empleo 
di) Proteger alos pobres y más vulnerables, 
di) Fortalecerla sosteniblidad fiscal yla dolanzación, y, 
(1) Mejorarta Iransparencia y fortalecer la lucha contra la comupcion 

El Gobiemo con el objeto me mejorar la recaudación tributaria y elimmar ciertos ínbutos 
promulgo vartas reformas fiscales entre las cuales están la Ley Orgánica de Desarrollo 
Productivo y ta Loy Orgarica de Reactivación y Fortalecimiento Económico en las cuales 
glimino los impuestos a la plusvalla estableció dlertas refamas fiscales para crtas 
lransacaones Y para alraer las nuevas Inversiones en seclores estratégicos y geográficos 
nas que se establecen exenciones fiscales por la generación de empleo y la renversión 
de ullidades, estos cambios lienen como finalidad merementar los ingresos tributarios, para 
el mó el proceso de concesion de los sectores esfralégicos y para Incrementar la 
producción y exportación de pelraleo 

En ociubre del 2019 elímmnó los subsidios al dtesal y la gasolna de bajo octanaje Jo que 
vrigunó un desequilibrio Soctal y en la economía ecuatoriana, esta siluacion genero Una 
paralización del pals por 12 das y dejó mies de milones de pérdidas en todos los sectores 
económicos generando un Impaclo importante en la economía, 

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia económica originada por el COVÍD 19 
la caída del precio dal haríl de petroleo que es una de las fuentes de financiamiento del 
presupuesto; la poca inversión extranjera, y, la falta de obtención de recursos adicionales no 
le han permildo al Gobierno impulsar la realización de nuevas inversiones de infraestructura. 
y atender oporlunamente los pagos a los proveedores en especial del sector de salud, 
originado por el défica fiscal, debido al excesivo gaslo corriente y el alto endeudamiento 

La recesión económica global por el brote del COVID — 18 y los asuntos antes 
mencionados, el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los prestamos 
adicionales acordados, y en el evento de que no se obtengan los recursos adicionales para 
reducir el déficit fiscal y de apoyo a los sectores económicos genera una incertidumbre en el 
erecamento de la economia ecuatoriana 

El Fondo Monetano internacional (MÍ), estma una disminución en el Producto Interno 
Bruto "PIE" del Ecuador entre 6% y 9% en el año 2020) estman una recuperación a partr 
del 2021 

Aspectos operacionales en la Compañía 

La Compañia en el año 2018 y hasta los primeros dias del mes de marzo del año 2020 no 
presenta una disminucion en sus actvidades sm embargo los aspectos económicos a nivel 
mundial y en la economia ecuatortana originados con el CÓVID onginaron que sus operaciones 
por la cuarentena se redueron, debido al cierre de las operaciones de las Compañías 
relacionadas a las cuales les presta los servicios de admimistracion podran tener un mayor o 
menor impacto aspectos en las operaciones y resultados de la compañía en los síguientes, debido 
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HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1) — Las consideraciones relevantes del negocio en marcha por la reducción de sus 
operaciones - Ingresos e impacto en su fluyo de caja 

2) — La realización de los Inventarios, debido a los cambios en los habitos de vestimenta, 
calzado y olros accesorios que acompañan a las prendas de vestir 

3) — Los pasivos con sus proveedores y e las posibles diícultadas en el refinanclamisnto de 
los plazos y pagos 

4) — Al reconucimento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una posible 
reducción de operaciones 

5) — Elajuste o cambios en los contratos en los cánones de arrendamiento 

La Compara a fm de poder minimizar los efectos orginados por la pandemia, ha determinado 
estralegías como 

+= Elrefinanciamuento del pago a sus proveedores 
+= Obiéncion de financiemmento bancario préslemos bancarios en caso de que sea 

requerido 
+ Elcontroly reducción de los gastos de operación 
+ La reducción de la fuerza laboral y cambios en las jomadas de trabajo 
+ La negociación con los arrendatarios para oblener un descuento en los canonss de 

armendo yfo extension de plazos por las meses no operativos 

La falla de elementos de juicio por la desaceleracion economica en el Ecuador y a nvel 
mundial, no permiten establecer los efectos en la Iiqudez y del palmonio de la Compañía la 
Admwmslración espera que las estrategias antes mencionadas y otras que esta realizando, 
mitigaran los efectos que se pueden origar los efectos del COVID y lograr un equilibno y 
menlener su fijo de ceja para coniinuar con sus operaciones en el corto y mediano plazo 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los estados financieros son como sigue 

a) — Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nonnas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante NIFS ) ermtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (Intemational Accounting Standars Board "IASB" nombre y siglas en inglés) Las 
principales polílicas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 

Los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIF, 
fueron aprobados por la administración y se estima que estos estados financieros seran 
aprobados sin modificaciones porlos accionistas 

Bb) — Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico exosplo por las 
provisiones para obsolescencia de inventarios que son realizadas en función de las 
estimaciones de la Campaña y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor 
sazonable determinado Por un espocralisla 

El costo Iustonco consttuye generalmente el valor razonable de la contraprestación entregada a 
amb de bienes y servicios 
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HISPAMODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

e) — Moneda Funcional y presentacion 

Los estados financieras se presentan en dólares de los Estados Unidos de América “US$" que 
es la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La infomación que se presenta 
en las notas y estados financieros están la moneda antes mencionada, excepto cuando existen 
saldos o fransacciones en otras monedas. 

d) — Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de siluación financiera clasificados como 
comentes y no comentes 

Un aclwo se clasifica como corriente cuando la entidad 

espera realzar el acto o liono la mtención de venderlo o consumir en su ciclo normal 
de operación, 
mantiene el acívo pmncipalmente con fines de negociación, 
espera realizar el ato dentro de los doce meses sguentes después del pertodo sobre 
el que so Informa, o 
el activo es efeclwo o equvatente al afecivo a menos que éste se encuentre restingldo y 
no pueda ser intercambiado mu ulizado para cancelar un paslvo por un pestodo minimo de 
doce meses después del dere del periodo sobre el que ss míorma 

Todos los demás actwos so claaifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como contente cuando la Entidad 

espera lguldar el paso en su clelo normal de operación, 
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación 
el pasivo debo Iquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del 
pertodo sobre el que se forma, o 
no liene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del paso duranto, al 
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cisrre del período sobre el que se 
informa. 

Todos los demas pasivos se clasifican como no contentas 

Los activos y pasivos por Impuestos difendos se clasifican como aclwos y pasivos no corrents, 
en odos los casos 

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros son como algue 

a) — Medición de valores razonables 

La Compañia para la medicion de los valores razonables ds las cuentas de los aclwos y pasos 
fnenceros, de los no fnancieros, y de varias esumaciones contables que requeren las NIF, 
utlizan lo determinado dichas normas para sus polílicas contables en su () reconocimiento Inclal 
(i) revelación en los estados fmenciros y nolas, y, (1) reconocimiento de los ajusles cuando 
existen indios de deterioro de los actos financieros y de larga vida, 

La Compañía en la medición de un activo o paswo a valores razonables utliza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NFS 
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HISPAMODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

bJ 

« 

0s acuerdo a lo requerido por las NIlEs, los valores razonables se clasifican sa niveles distntos 
dentro de su ferarquía de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de 
valoración, lal como sigue 

1) — Valores de mercado, Precios cofizados (no ajustados) en mercados actos para los 
aciiwos a pasivos rdénticas o similares 

2) Información dierente a preclos de mercado del nival anterior fas cuales sean Iguales 
para un aciivo o pasiva Tos cuales provienen de valares directamente (precios de Úllimas 
transacciones) o Indirertamente (denvados de los precios determinados por especialistas 
en función de estudios a precios referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos mismos 
del aclivo o pasivo y que no proviene de valores a Informacion de mercado. 

  

La Información o variables que se Utlizan para medir el valor razonable de un aclvo o pasivo, 
pueden clasificarse sn uno de los niveles delallados anterormente, por endo la medición del valor 
tazonable puede clasificarse en sl mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable del 
nivel más bajo que sea significativa para la medición fotal de los actos y pasivos 

La Compañta sn fonma penódica revisa si es nevesano realizar transferencias de los acfivos y 
paswos que se reconocen en los estados financieros a valor rezonable entre los niveles de 
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalúa las categorias (basado en el Input del nivel más. 
bajo que sea sgnificatvo para med el valor justo como un todo) Los cambies entre los nmeles 
de Jerarquía del valor razonable se reconocen al clerre de cada periodo en el cual se ongino el 
cambro, 

La Intormación adicional sobre los supuestos o hechos para medr los valores razonables se 
resumen en la nota 6 

Efectivo y equivalentes dle efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efeclivo para propósitos de estado de flujos efectivo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor alos 90 clas y están sujetos a disposicion lamediata 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros de actwos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
caraclerísticas de cada Instrumento financiero, tal como lo requiera la NIF 9 "Instrumentos 
Financieros La clasificación depende del proposito para el cual se generan o adquieren los 
activos o se contrataron los pasivos 

Actvos financieros 

Reconocimiento y medilción Inlolal 

Los ackvos financioros constiluyen instrumentos que generan flujo de efectwa pare Gompañla 
de acuerdo con sus autividades o por la compra de eslos los aciivos financieros so clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los activos financieros inicialmente se registran generalmonte sí costo de adquisición més 
cualquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido como parte del 
activo y se regisfran como activos a valor razonable 
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HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El principal aciiva financiera de la Compañía constituye los deudores comeraales generados 
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y olras cuentas por 
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no liensn una cotización de 
mercado bursátil estos acbvos constiluyen la principal fuente de fiuyos de efectivo de la 
Compañía 

Medición posterior: 

La Compañla con posterioridad al reconocimiento inicial registra los aciívos financieros de 
acuerdo a la NIIF 9 y los claslica en () costo amortizado (1) valor razonable con cambios en 
otro resultado integral, y, (ii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la 
claciicación en una de las categorías antes mencionadas es en base al modelo de gestión del 
negocio y de tas caracteristicas contractuales del flujo de efeclivo de los activos financieros, los 
cuales se regislran como se dascnbe a continuación 

    

Los activos financieros so registran como se describe a continuación 

Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y otras cuentas por 
cobrar 

Los activos financieros que son retenidos para generar el fijo a la fecha de su 
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortizado y son 
todos los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo 
contractual de cobro no excede los 90 días se registran como aclivos financieros el valor 
pactado a la fecha de la transacción 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es supertor 90 
días y que no generan ninguna tasa de interes o cuando existen tasas de Interés fas y 
no resjusiables cada 90 días, el coslo amortzado se calcula al valor presente de los 
flujos de los plazos establecidos y los mtereses neto de su valor neto imphicio (costo 
amorlzado) se reconocen como ingresos para lo cal se calcula utlizando el método de 
la tasa de Interés efectwa 

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las características de 
instrurnento financiero se teglsisan al valor tazanable con cambios en los resullados 
cuando sus plazos son menores a los 90 días y cuando excede este plazo y no generan 
intereses se clasifican como activos a costo amortizado, tal como se menciona en el 
párrafo anterior 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un año o. 
menos se clasifican como acivos corllentes y aquellas que fienen plazos mayores a un 
año se clasifican como activos no comentes 

- Activos financieros a valor razonable con camblos en Otros Resultacios Integrales 
“Ort 
Los activos financieros con cambios en el *OR” prncipalmente constituyen mstrumentos 
patrmoniales cuya mtención y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que 
finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperación del 
capltal y sus rendimentas se ajustan al valor razonabls y su efecto se reconoce en el 
palrimomo como parte del “ORI' hasta su realización o venta Los rendmientas de los 
intereses o dmidendos se reconocen en las resultados y cuando existe un deterioro 
Permanente se reconoce la perdida en el sjerccio que ocur esta vanacion 
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HISPAMODA S.8, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperación de la 
inversión (cuando el valor en listos excede al valor patrimonial proporcional “VPP*) estos 
se reducen del valor en libros 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 

Los actwos financieros a valor razonable constiluyen activos en las cuales existe la 
intención de negociarios o recuperar ligudez y Mo tienen una clasificación a costo 
amorizado o acilvos financioros a valor razonable con camblos en el "ORI" estos acilvos 
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualización se reconoce 
en el estado de resultados dal penado en el cual se ongina la vartación 

Los mlereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se descnbe 
nl política de ingresos 

Los cambios en las categorias se regístran en el momento en cual existe la decístón de cambio 
definliva en el modelo de gestión de los instrumentos fmancieros 

Baja de activos financieros 

Un acfivo financiero es dado de baja cuando 

los derechos de recibirlos lujos de efectivo del activo han terminada 
la Compañia transfiera sus derechos a tembir los flujos de efecilvo del achwo o ha 
asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 

(iu) — la Compañía ha transferido sustaneralmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de 
no haber transferido ni retemdo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo, 
si ha transferido su control 

  

   'ancieros 

Reconocimiento y medición Inictal 

Los paswos se reconocen cuando existe un acuerdo contraclual y se registran al valor acordado 
de pago más los costos atribuibles — valor razonable 

Los pasivos financieros constlluyen cuentas por pagar con proveedores y olras cuentas por 
pagar, que cumplen con la caracteristica de Instrumento financiero, los cuales corresponden a 
transacciones por bienes o servicios adguidos del curso normal de los negocios que están 
pendientes de pago y se clasifican como pasivos comentes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos no corientes cuando el plazo excede más de un año 

Los pasivos financieros se regisiran (a) el valor razonable, y, (b) al costo amortizado 

Los pasivos financieros a costo amortizado prnoipalmente corresponden a 

a) Los préstamos a tasas fjas de interés y los cuales no contemplan Tungón reajuste 
periódico 

b) Las cuentas por pagar cuyo plaza de pago es mayor a los 90 días y no incluyen ninguna 
tasa de Interés 

El costo amortizado es calculado Utilizando el método de la tasa de interés efectiva para lo cual 
se incluye cualquier descuento o prima en la emslón y los coslos que son parte integral de la 
tasa efectiva de Interés 
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HISPAMODA S.8, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

% 

Medicion posterior 

Los pasos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente 
on los intereses se registran en los resultados de periodo 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amorlizado se reconoce en los resultados por el 
metodo del Interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en os resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baya 

Baja de pasivos financleros 

Un paso financero es dedo de baja cuando la obigeción de pago se temina, se cancela o 
expira 
Cuando un pasivo Ímanciero existente es reemplazado por olro del mismo prestatario en 
condiciones signficalivamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del paswa onginal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados 
del periodo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos satdos se presentan en el 
balance general a valor nefo, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
líene la tención de iquidarlos mediante este procedimiento. 

Provisión deterioro de los activos financieros 

La Compañía periódicamente realiza una evaluación para el cálculo del deterioro para las 
posibles perdidas esperadas en su valor contable y para lo cual efectda lo siguiente 

+ En los achvos financieros generados por la Compañía y en las cuales no existen una 
calificación de lerceros (evrdencia objetwa y competente si un activo o grupos de aclivos 
se encuentran deteriorados a se esperan pérdidas fuluras como resullado de un evento 9 
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre), la Compañía ufliza el 
metodo simplificado para la determinación de las postblos pérdidas esperadas para lo 
cual considera para el cálculo los siguientes indicadores 

6) dificultados financieras de los deudores por sector económico 
(1) — deterioro de los indices macroeconómicos, 
$1) tasa de morosidad, 
(xv) la existencia de garantías, 
(v)  elvalor del dinero en el iempo, y, 
(Y) probablidad de que existan quiebras, reestructuraclones de deudas. 

+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calficación axlema (svidencra 
especifica del delerioro) aproplada y competente de que el riesgo de cobro o existe una 
disminución en los Mujos a reclbir la provisión se delermna en función de esla 
información 

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomando an consideración que sus riesgos de 
cobro está controlado no considera necesano Taalizar una provisión por este concepto debido a 
que su principal activo financiero está concentrado en el efectivo y equivalentes de efectivo en 
cobertura los cuales pnncipalmente son realizadas con bancos cuya calificación se menciona 
enla nota 8 
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HISPAMODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

e Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisición el costo de ventas se determina usando el 
metodo promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los Inventartos 

El costo del ventano es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
este sea superior es ajustado en los resultados del ejerciaio 

El VNR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinaria del negocia 
menos los costos estados de venta, 

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VNR o que al 
costo supere el valor neto de realzación se registra una provisión de deterioro para la 
diferencia de valor en base a una estimación delemnada en base a la antigiedad de los 
inventarios, 

La Compañía en adición a lo antes mencionado efectúa una provisión para aquellos saldos de 
inventanos de lento movimiento, en la cual se toman en cuenta los siguientes parámetros 

  

= Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubris las mermas generadas en el conteo físico semestral que efectúa la 
Compañía 

- Al valor de la mercancía que se transfiere a Taras (productos con algún defeclo en su 
fabricación), cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gastos 
de nacionalización (CIF, y el cual es cobrado al proveedor mediante notas de abono que 
ss deducen de los valores a pagar al proveedor 

-  Enelinventarlo no vendido dentro de cada temporada, se genera una provisión la cual se 
calcula al coslo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros 

  

Medición y reconocimiento 

El mobillario y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los activos constiluye todos los desembolsos incurnidos hasta que están listos para 
le puesta en marcha y son caplializados al etemento del activo correspondiente y son objeto de 
depreciación a parir de su Uso o puesta en mercha de acuerdo con las especificaciones 
Técnicas de operación de acuerdo a su nalurateza 

Costos posterlores 

Los desembolsos por reparacion y Tantsnimiento ofeciuados para reparar o mantener el 
benellclo económico futura esperado de mobliano y equipa se reconoce como un gasto cando 
se Incutte, muentras que las mejoras o mantenimnto de importancía que alargan la vida 01 del 
activo se caprfalizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos futuros luyan 
hacia la Compaña y puedan ser medidos razonablemente 

Metodo de denresiación 

El mobiliario y equipo se deptecia utilizando el metodo de Ilnea recta en base a las vidas Útiles 
estimadas las cuales son como sigue 
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HISPAMODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

o 

1 Años de 
Tlpo de activos fijos Yida ut 

Instalaciones y adecuaciones Maquinaria y equipo y 
muebles y equipos de oficina 10 

Equipo ds computación 3 
Vehículo S 

El metodo de depreciación las eslimaciones do vidas útiles y valores residuales del mobilario y 
equipo, son revisadas, en foma anual a fecha de cierre de los estados financieros 

La Compañía no considera valares residuales, debido a que la Compañia estima que el valor de 
realización de dichos actvos al término de su vida Úti será inmatenal, por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del valor en lloros es más conservador 

Retro y venta 

El costo y la depreciación acumulada del moblliario y equipo retfrados se reducen de las 
cuentas respectwas y la diferencia se reconoce en los resulledos del ejerciolo en el cual se 
ongina la transacción 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperablo 

Arrendamientos 

Política contable aplicable antes del 1 de enero de 2018 

La determinación de si un acuerdo es o contlene un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo en a fecha de micio El acuerdo so evalua para determinar si el cumplimiento depende 
del uso de un acto (o activos) específico y el acuerdo transmile un derecho a usar el activo (o 
activos), incluso sr ese actwo (o esos activos) no se especifican expllcitamente en un arreglo La 
Compañía no es arrendador en mnguna transaccion es solo atrendafana 

(8) Arrendamiento financiero 

Los arrendamientos Iinanairos, que transfisten sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios refacionados con la proprsdad ds elemento arrendado la Campaña capitaiza 
al inicio del arrendamiento al valor fazonabls de la propiedad arrendada o, si es menor al 
valor presente de los pagos mínimos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendammento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción de la deuda por 
arrendemento para lngrar una tasa de interés constante sobre el saldo restante del 
pasivo 

Los gastos hnaneleras se reconocen en el gasto IInanclero en el estado de ganancias o 
perdidas y otro resultado global 

Un acto arrendado se deprecia a lo largo de la vida util del activo Sin embargo, si no 
hay una certeza razonable de que La Compañia obiendrá la propiedad al lérmino del 
plazo del arrendamiento, el activo se amortiza en el menor entre la vida útil estimada del 
clivo y el plazo del arrendamiento 
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(B) Arrendamantos operativos 

Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el 
estado de resultados y otros Ingresos Integrales en forma lineal durante el plazo del 
erendemiento, 

(£) Arrendamientos Integrados 

Los contratos que llenen una opción de compra se revisan al Imolo para determinar sl 
contienen cualquier arrendamiento integrado en el caso de arrendamientos integrados se 
evalian como arrendamlentos Inancieros u operativos y se cantabilizan en consecuencia, 

Política contable apilcable a partir del 1 de enero de 2019 

La Compañila al Inicio el contrato de arrendamiento para determinar si estos califican como 
arrendamiento evaida sl el contrato transmite el derecho de controlar sl uso de un activo 
Idenifado por un perlodo de tiempo a cambio de una consideración La Compañía no es 
arrendador en ninguna transacción, es solo arrendatario 

(4) Arrendamiento operativo 

La Compañía aplica un enfoque único de reconocmiento y medición para todos los 
arendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de 
aetivos de bajo valor 

La Compañia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos por 
arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a utlizar los 
aclivos subyacentes 

() Activos por derecho de uso 

La Compañla reconoce los actwos por derecho de uso en la fecha de inicia del 
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente está disponible para su 
uso) Los aclivos por derecho de uso se miden el costo, menos cualquier 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro y se ajusian para cualquier 
nueva medición de los pasivos por arrendamento 
El costo de los activos por derecho de uso e Incluya el monto de los pasivos por 
arrendamiento reconocidos por los costos directos (arendo más costos 
adicionales fijos) wucrales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados en la 
fecha de inicio o antes, menos los Incentivos de arrendamiento recibidos Los 
activos por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo más corto 
del anendamiento y la vida uli estimada de los activos, de la siguiente manera 
El local de Quito contonne a los téminos de los contratos tiens una vigencia y 
amortización de 5 años con renovación automatica 
Los actos por derecho de uso también están sujetos a delenoro 

(U) Pasivos por arrendamiento 

En la fecha de inicio del arrendamiento ta Compañía reconoce los pasivos por 
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se 
realizarán durante el plazo del arrendamiento Los pagos de amendamiento 
incluyen pagos filos fen algunos casos el canon de arriendo más las costos 
adicionales y los ajustes establecidos en el contrato que sem faciímente 
¿eterminables) menos cualquier ncentivo de arrendamiento por cobrar 
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Los coniralos de arrendamiento cuyos cánones se ajustan o dependen de un 
Índice o una tasa que no es fácilmente cueniifcable no han sido ajustados y los 
montos que se espera pagar han sido determinados en base a los montos 
actuales. Los pagos de arrendamiento que imcluyen uma opción de compra 
razonablemente segura para ser ejercida por la Compañía y los pagos de multas 
por rescindir el arrendarmento si el plazo del arrendamiento refleja que la 
Compañía puede resendr el contrato han sido mncludos en el monto de las 
obligaciones Los pagos de arrendamiento vanables que dependen de un indice o 
una tasa se reconocen como gastos (a menos que se incurra para producir 
inventarios) en el periodo en el que ocurre el evento o condición que desencadena 
el pago 

En el cálculo del valor actual de los pagos de arrendamiento La Compañía utiliza 
su tasa de interes efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento 

Después de la fecha de iniato, el monto de los pasivos por arrendamiento se 
incrementa para reflejar la acumulacion de ntereses y se Teduco par los pagos de 
arrendamiento realizados 

Además, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a mecir sí 
hay una modificación, un cambio en el plazo del arrendamiento, tn cambio en los 
pagos del arrendamiento o un cambio en la valoración de una opción para comprar 
el activo subyacente 
Los pasivos por arrendemientos de la Compañía se incluyen como cuentas por 
pagar 

(6) - Arrendamuentos a corto plazo y arrencamlentos de activos de bajo valor 

La Compañía aplica la exención de reconocimiento de arrandamento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (es dee aquellos amendamientos que tienen 
un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de Into y no contienen 
a opción de compra) 

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se 
reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento 

Activos Intangibles 

Los aciivos intangibles principalmente consiliuyen () derechos de concesión de uso, fl 
mejoras y decoraciones a los locales comerciales, y, (ll) sistemas Integrales de computacion 

  

Los aclivos intangibles adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e 
indefinidas. 

Los activos intangibles con vidas definidas se amortzan a lo largo de la vida económica úli y se 
evalúan por deterioro siempre que haya indios de que el actwo intangible puede estar 
deteriorado La vida útI ullizada para el cálculo de la amortización es a 3 y 5 años, debido a 
que son actwos con vida definida 

El periodo de amortización y el método de amortización de un actvo Intangible con una vida ul 
definidas se revisan al menos al final de cada período do presentacion de informes Los 
camblas en la vida dl esperada y el patron esperado de consumo de los beneficios 
económicos fuluros que modifican el perlodo o método de amortización, según corresponda, se 
tratan como cambios en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe 
un deterioro permanente el valor del Intangible se registra on resultados. 
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El gasto de amortización de los activos tangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se espera 
beneficios económicos futuros de su uso o disposición Las ganancías o pérdidas que surgen de 
la venta o baja en libros de un activo intangible, producto de la diferencia entre los ingresos 
netos provenientes de la venta y el Importe en llbros del activo, se reconocen en el resultado del 
período al momento en que el actwo es dado de baja 

  

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que las benefizos económicos 
Ttuyan a la Compañia y los Ingresos se puedan medir de manera confasle independientemente 
del momento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar teniendo en cuenta los lérminos de pago definias 
contractualmente y sin Incl Impuestos o aranceles 
La punapal fuente do las operaciones de la Compañía son torlos sus acuerdos de ingresos ya 
que es el deudor principal en tados los acuerdos de ingresos, rene Ibertad de precios y lambién 
está expuesto a nesgos del mventano y crédilo 
Los aritenos para el reconocimiento de los ingresos se descnisan a continuación 

Prestación de servicios 

Los Ingresos por la prestación serviclos en el curso de las acIvidades ordinarías se reconocen, 
en base al avance de los servicios prestadas deducidos las rebajas comerciales y se reconocen 
en los resultados cuando se puede medir sn forma fiable y es probable que los beneficlos fuyan 
a la Compañía y no hay Inosrtidumbres Importantes Telalwas a la derivación de costos 
asociados o por posibles ajustes en los precios de las servicios 

Venta de blenes 

Los mgresos por la venta de blenes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos 
de la proptsdad han sido translendos al comprador generalments al momento de la entrega de 
los bienes Los ingresos por Ía venta de bienes se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir, netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por volumen 
Los descuentos y honficaciones que se pueda estimar de manera fiable, se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 
La Compañía generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus cllentes y en caso de que 
existan eslos se presentan como parte de olras cuenlas por pagar De acuerdo 8 NIIF 45, la 
Compañía debe deteninar si existe un componenle de financiamiento significativa en sus 
contratos, al Into del contrato y determina el perlodo ente la fecha de fransterenola del blen o 
servicio a un cllente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un año o más Los 
anlicipos recibidos de eltentes a corto plazo no están sujetos a la identiicación del componente 
de financiamiento significativo 

]naresos por nteresos 
Los ingresos por los rendimientos financleros de los Instrumentos financieros medidos a costo 
amoltizado y activos financieros que devengan Intereses, se registran utilizando el matodo de la 
(asa de interés efeciva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efecto fuluros. 
estiímados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiera a un periodo mas corto 
según corresponda al valor neto en bros del activo financiero. Los ingresos por intereses se 
incluyen en los Ingresos financieros en el estado de resultados 
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o 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naluraleza, Dicha informacion os más fiable y 
relovante que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la enfidad sector en 
el cual se desempeña y uso de información Iustónica comparable reportada en años anterlores 

Deterioro en el valor de activos de larga vida 

Los activos no financieros (mobiliario equipos, activos Intangibles, ete) y el deterioro es 
revisado al cierre de los estados financieros, cuando exisien eventos o cambios en las 
elreunstancias que indican que ol valor en libros es supenar al valor que se obtendrá de la venta 

a por el uso de los activos, La pérdida por detertoro de las activos no Ainanderos de larga vida 
cuando no existe un valor razonable se calcula moralmente mediante la suma de los flujos de 
caja descontados que se esperan oblener como resultado de la utlización del aciivo Para los 
electos de evaluación del deenoro los acíivos se agrupan en los niveles más bajos para los 
cuales existen lujos de caja dentficables por separado (Wnldades generadoras de efectivo) 

El Importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos las costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los flujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor 
actual utlizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al riesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efeclivo) es 
inferior a su valor en libros del aciwo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a 
su valor recuperable y una perdida por detemoro se reconoce en el estado de resulados 
integrales, 

La base para la depreciación o amortización futura de los actwos deferloradas debe tener en 
cuenla la reducción en el valor del acto como consecuencia de las perdidas por deterioro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por detenoro debo ser fevertda en foma posterior el valor en bros del 
activo (o de la unidad generadora de efectio) 58 incrementa a la estacion revisada de su 
valor recuperable y el valor en libras no supera el valor en libros cuando se determunó fa pérdida 
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efecto) en ejercicios anteriores, En 
caso de exdsilr la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resullados 
integrales. 

Las tasas de descuento Ulizadas se determinan antes de Impuestos y son ajustados por el 
flesgo país y riesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de detenaro de los activos 

Obligaciones por beneficios post amplao 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 

Beneficios socíales de corte plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constluyen olros benefclos adicionales a los sueldos y 
salanos pagados en foma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
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trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año corriente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del período 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y lrabajadoros tienen derecho a una participación del 15% sobre las ullidades del año, 
esta provisión es regísirada con cargo a los resultados del ejercinao en que se devenga 

Blanes de beneficios definidos 

El Códgo de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligacion por parte de los 
empleadores de conceder los siguentes beneficios 

1 Jubilación patronal a todos aquellos empleadas que hayan cumplido un minimo de 25 
años de servicio en una misma compañia 

it Una compensación del 25% del salano por cada año de serian la cual se calcula en 
base al sueldo o salaro vigente al momento ds su retro 

La Compañía establece resemas para estos beneficios en bass a ssludios actuaríales 
efectuados por una empresa especializada, El método actuanal utiizado por el especialista para 
el cálculo es el *costeo de crédito umtanio proyectado” y las provsiones se calculan sn hase a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el esludio actuanal incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporatwos de la moneda de arreulación en el país, las vanaciones en 
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad edad, sexo, años de servicio, incremento en el 
“monto mínimo de las pensiones Jublares entre olros Debido al largo plazo que caracteriza a la 
seserva para las obligaciones por beneficios de rellro ta eslmación está seta a vadaciones 
que podrían sermportantes 

El incremento del costo fabaral y de los intereses de estas provisiones se regtstran en los 
resultados del año y el efecto positivo o negalivo en el nivel de las reservas denwadas por 
cambios en las estimaciones, se registra en el palrimonio como otros resullados integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión 

Baneficios por termnacion anticipada 

Los beneficios por terminación anilaipada se originan en el momenlo en el que el empleador 
decide terminar el contralo de prestación de servicios laborales en forma entidpada La 
Compañía prowisiona cuando existe la posibilidad rea! de una disminución de sus actwidades o 
por una reestruciuracion de sus opetaciones, en el svento de que No se orgne por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fartutos los beneficios establecidos en las leyas laborales 
para la termnación anticipada se Fegistean en los resultados en el momento que se originan 

Provislones - paslvos acumulados 

La Compañía reconocen las provisiones cuando () tens una obligación presente ya sea legal 
o implica, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (1) 
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el 
futuro, y, (li) el monto se ha estimado de forma fiable 

Los montos reconocidos como provisión constlluyen la mejor estmacion de la Compañra, a la 
fecha de cierre de los estados financieras de los desembolsos necesarios para liquidar la 
abligación 
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Las provisiones de largo plazo son delermnadas a traves del descuento de los ilyyos de efectiva 
futuros previstas a una lasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actuallzación del descuento de los valores provisionedos es reconocido como gasto 
financiero 

El resto de los costos por Intereses se reconoce en resullados en el ejercielo en que se incurre 
en ellos 

Impuesto a la renta 

El Impuesto a la renta comprende el Impuesto contente y difendo de conformidad con las leyes 
tnbutarias vigentes en la República el Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

Los actwos y pasivos por el Impuesto a la renta cortentes se miden por los importes 
recuperables a exigibles a la autoridad tibutana del año 

El Impuesto sobre la renta corriente del achvo y pasivo ae calcula ublizando las tasas aplicables, 
para los distintos telbutas, que estén determinadas en la ley reglamentos y desposicionos 
tributarias vigentes a la fecha de corts de los estados financieros Sobre ol que se informa Y 
estos so contabizan en los resultados del periodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renla difendo se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporarias onglnadas entre los satdos en líbros de los ackvos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIlFs y la base contable fiscal a la fecha de cierre del período 
en el que se informa 

Los activos por impesto difendo se reconocen por todas las diferencias lemporanas deducibles 
quo se estima sean compensables en el fuluro y los pasivos por impuesto diferdo se reconocen 
por todas las diferencias temporanas imponibles 

El valor de los acíivos por Impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de fos estados 
Ainencleros sobre el cual se informa y se rescen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles fuluras que permitan que esos aclwos sean utlizados total o 
parcialmente 
Los activos por impuesto difendo no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evalúan en cada fecha de clerre de los estados Imancieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias Imponlbles futuras permtan Tecuperar dichos activas par 
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad 

Los activos y pasivos por Impuestos difendlos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencra de las diferencias temporanias y que 
están vigentes en la Ley Orgánica de Reglmen Tribulario Intemo, su reglamento y demás 
disposiciones legales tributadas vigentes 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fusra de éste Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente, ya sea en el otro resultado Integral e directamente en e! patrmonío. 
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Los aciivos y pasivos por impuesto diferido se compensan euando exsste el detecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasos por el Impuesto a las ganancias corriente y si los 
impuestos difendos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
Jurisdicción fiscal 

El pasivo y activo por impuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no corriente 

iros impuestos. 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos do actvidades ordinartas, los gastos y los acllvos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e] Impuesto al valor 
agregado), salvo 

> — Cuando el Impuesto sobre las ventas incurnde en una adquisición de aclwos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 
gasto según corresponda, 

> Las cuenlas por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las venlas 

El importe neío del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrac o por pagar en el estado de siluación financiera, 
segun corresponda 

Otros 

La Compañía revísa al clerre do sus estados Inancieros. () las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años antenores referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y (1) los 
casos en tos cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por mpuestos y 
que eslán en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios constituye 
provisiones cuando fuera apropiado 

0) Gastos financieros 

Los gastos por Intereses directamente atíbulbles a la construcción de un acivo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tempo para su uso, se capltaizan como 
parte del costo de los respectwos blenes Todos los demás costos par préstamos se 
contabiizan como gastos en el penodo en que se mcuren 

Pp) Utiidad por acción 

El resultado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
circulación durante el año El promedio de acciones en errculación en el 2018 y 2018 fue de 
12 500 de US$1 cada una 

NOTA 4 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas por la Compañita nota 3 y las NIFS requieren que la Adminisitación realica 
juicios estimaciones y suposiciones contables que afectan a los mportes registrados en los actos y 
pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen 
Un efecto en los Ingresos y gestos durante el periodo sobre el que se ínfoma Las estimaciones, 
juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Admmnistracion y olros faclores, incluyendo 
expeciativas razonables de los eventos futuras en funcion de los eventos y crcunsiancias Las 
estimaciones contables, par defiucion raramente puedon ser ¡gualos a los resultados reales 
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Las estimaciones, juieios y suposiciones que llenen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
aluste matenal a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes 

+ Provislones para posibles pérdidas esperadas 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor do los actwos financieros y evalua sl 
existen nesgas sobre la recuperación de los mismos y en base a ests anallsis se reallza una 
provisión para posibles pérdidas esperadas de los mismos 

La Compañía considera que no amerita realzar ninguna provision a la fecha de preparacion de 
los estados financieros para los activos financieros 

+ — Provisiones para obsolescencia de Inventarios 

La Compafíla en forma anval realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable — 
NR? y adicionalmente realiza una revisión de la antigUedad y rotación de los inventanos y en 
base a este anállsis se realza una provisión para los inventanos de lenía rotacion cuya 
antiguedad es superior aun año 

La Compañía considera que el monto de la provisión a ta fecha de preparación de los eslados 
financieros para los inventanos es razonable 

+ — Estimación do las vides úfles de las depreciaciones del mobillario y equipo y 
amortización de los activos Intanglbles 

El mobilano y equipos y los activos mtangibles, se contabilizan al costo y ae deprectan y 
amortizan por el método de línsa recla y en base a las vidas úlles estimadas, las cuales son 
revisadas en forma anual, los cambios tecnologicos, el Uso extensivo entra otros factores 
pueden camblar las estmaciones del método de depreciación y amortización. las vidas útiles 
pueden afectar eslas estimaciones 

La Compañia considera que el métado de depreciación y amortización, y las vidas úlies son 
razonables y existe eviensa de algún deteñoro tecnológico 

+ Detenoro de activos de larga vida 

La Compañía al fnalzar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para 
validar el vator de los activos de larga vida y determinar si existen Indicios de que dichos aciivos 
han sufudo una pérdida por detenaro En caso de que exsla algún indico ss realiza Una 
estimación del Imports recuperahts de ccho acto, para lo cual se estiman los flujos de efecto 
(valor de uso) de foma dependiente. por ende la Tecupsrabildad de la unidad generadora de 
fectivo a la que pertenece el aclivo, 

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañia determine los fiujos de efecto fuluros que 
deberían sutgir de las unidados gensradoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada. 
para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor neto en bros del actvo se 
egisira la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando se produce un cambro en las estaciones 
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+ Beneficios post empleo 

El célculo actuaríal efectuado por Un especrahsta externo es en base al método de la umdad de 
credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el cálculo se ullizan las siguientes suposiciones dempgráficas y finandleras 

Suposiiones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados acluales y 
pasados que puedan rebw los beneficios Las suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo (tasa interás actual (I) tasa descuento financiero, 
(1) tasa inflación anual (v) tasa de rendimiento de los actos de plan 

Suposiciones financieras, tienen relación con los siguientes elementos, (a) la tasa de 
descuento, y (b) fos nweles de benefico a satisfacer a los empleados y salarios faluros 

= Estimación para cubrir litigios 

La Compañía reconoco, obligaciones de aquellos sucesos de fipo legal o Implicito para la 
Compañía, estos sucesos son reconocidos cuando 

La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de 
un suceso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o benelicios 
económicos, para liquidar la obligación, y 

- — Elimporíe dela obligación pueda ser esllmado de forma ftable 

Se reconoce la provisión como un paswo en el estado de situación financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del periodo 

+ Provialones 

La determinación de la cantidad a provistonar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligación tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de cierro, incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

+ Impuesto ala renta diferido 

La Compañta ha realzado la estimacion de sus mpusstos difendos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaría de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro 

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasos por Impuestos 
diferidos es calculada aplicando la tasa de Impuesto a la renta vigente a fa fecha de cierre del 
periodo sobre el que se Informa 

Los activos por impuesto a la renta difendos, se deben reconocer en el balance general los 
actwos diferidos de Impuesto a la renta que se denvan de las perdidas tubutanas no 
amortzadas, el tratamiento contable de las inverswanes en desarrallo y los beneficios laboralos 
de largo plazo las cuales requieren ser evalíados por la admwnislración para defi la 
probablidad de que la Compañía pueda generar sulicientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros a fin de uílizar los aclivos difendos del impuesto a la renta reconocidos Las 
suposcionss sobre la generación de ganancias gravables fuluras dependen de las 
estimaciones realizadas por la Administración de los flujos de efectivo fuluros. 
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NOTA $ CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera “MItFs" 
a part del 1 de enero de 2019 son las siguientes. 

NUF 16 Arrendamientos 

La NIF 18 Arrendamientos emitida en enero del 2018 entro en vigencia a parir del 1 de ensro de 
2019 y eliminó la NIC 17 Arrendamientos CINIIF 4 Determinación de si ún Acuerdo contiene un 
Arrendamiento Arrendamientos operativos SIC 15. Incentwos y SIC 27 Evaluación de la sustancia de 
las transacciones de un arrendamiento 

Esta norma establece los prinolplos para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
contratos de artendamiento y requlere que se reconozcan en los eslados financieros bajo un modelo 
unico en el balance general 

Los cambios en sl tratamiento contable entre la NIG 47 y la NIF 16 san como sigue 

NIC 47 NU 16 

Los contratos de arrendamiento do acuerdo ala — La NIF 18 requiere que los arrendatarios 
NIC 17 se clasifican en contabilicen todos sus contratos bayo un unico. 

modelo de balance que es sustancialmente 
“Financieros, y sumílar a la contabilización actual de los 
+ Operawos contralos de arendamiento financiero de la 

NIC 17 y tiene como base. 

Esta norma no tenia exenciones para el La noma incluye dos excepciones en el 
tratamiento de los contratos por arenidamento.—— reconocimiento de los arrendamientos por los 

arendaarlos (a) arrendamientos de acíivos 
de bajo valor y (b) contratos de 
arrendamiento de coro plazo y no renovables 

Los contratos de arrendamiento que reconocen — La NIF 16 requiere que el arrendatano a la 
el pasivo por las obligaciones son aquellos que — fecha de incio de un arrendamiento 
se clasifican como arrendamientos financieros reconozca el pasivo por el valor presente de 

las obligaciones y un acto por los derechos 
de uso del activo arrendado Los arrendatanos 
deben desagregar el gasto financiero 
correspondiente — al — pasivo porel 
arrendamiento y reconocer el gasto por la 
amortización del derecho de uso 

La revaluación — ajuste de los pasivos — Los amendalarios están obilgados a reevaluar 
Unicamente se reconocen en los contratos de — o ajuslar el actwo por los derechos de uso y el 
arrendamiento. — que clasifican con pasivo portas obligaciones del arrendamiento, 
arrendamientos financieras cuando existen modificaciones en el contrato 

de arrendamiento inicíal en el plazo o en el 
monto de los cánones del arrendamiento para 
lo cual debe reconocerse el ajuste al valor de 
la obigación del pasivo y al activo por el 
derecho de uso 

31 de 59  



HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El arrendador continúa clasficando los La contablidad del amendador de acuerdo a la 
arrendamientos con los mismos prineipios de —— NIF 18 no modifica sustancialmente respecto 
clasificación de la NIC 17 y registrarán dos tipos — ala contablidad actual de fa NIC 17 
de arrendamiento arrendamientos aperalivos y 
financieros 

Las revelaciones son menores a las requeridas —— La NF 16 requiere que los arendatarios y los 
enla NUPIS arrendadores realicen revetaciones más 

extensas que las requendas en la NIC 17 

La norma proporciona requisitos de transición específicos y casos prácticos, que han sido aplicados 
por la Compañía 

La contablidad del arrendador confonne a la NIF 18 es sustancialmente similar a la NIC 17 aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuarán etasiflcando tados 
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilzando principios. 
similares a los de la NIC 17 

Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos vigentes antes de fa adopción de la nueva NIF 16 que son considerados como 
contratos de arnendo operalivos, de acuerdo a la nueva NIF se reconocen como actwos por derecho 
de uso y su respecliyo pastos por arrendamientos, para tados aquillos contratos de arrendamentos, 
excepto aquellos amendamentos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses 
postenores a la fecha de aplicación inicial y aquellos arrendamnentos de activos de bajo valor y para. 
aquellos contratos de arrendamiento que tienen un canon de arnendo vanable 

Los actwos por derecho de uso para todos los arendamuenlos se reconocieron con base en la 
cantidad igual a los pasivos por arrendamiento No se necesifaron ajustes para ningun gasto de 
arrendamiento pre-pagado o acumulado previamente debido a que no hubo ninguno Los pastos par 
arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento 
restantes, descontados uíllizando la tasa de interés incremental en la fecha de la solicitud micral 

Impacto en la Compañía 

Con la adopción de la NIF 16 la Compañía aplicó un enfoque único de reconocimiento y medición 
para todos los arrendamientos, exceplo para arrendamientos a corto plezo y de acíivos de bajo valor 

La Compañia tiens contratos de arrendamiento opsrallvos y no posee subarrendamientos. Antes de la 
adopcion de la NIF 16, la Compañía clasitod cada uno de sus arrendamientos en la fecha de incio 
como arrendamiento operativo o inanciero yla Compañía no tenfa arrendamientos financieras. 

La Compañía adoptó la NIIF 16 utizando el mélodo de adopción retrospectiva modificado con la 
fsoha de aplicación niial del 1 de enero de 2019* de acuerdo con este método la noma se ha 
apficado relrospectivamente con el efecto acumulativo de aplicar inlclalmente fa norma Teconocida 
como un ajuste a la apertura saldo de utilidades retenidas (u ofto componente de palamomo segun 
corresponda) a la fecha de la aplicación inicial y no se han resstructurado los estados financieros 
comparativos 

La Campaña ha aplicado la nueva definición de arrendamiento a todos los acuerdos o contratos de 
arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicación inicial 

Con la adopcion de la NIF 16, La Compañía aplicó un enfoque único de reconacimiento y medición 
para todos los ameridamientos excepto pera arrendamientos a corto plazo y arrendamientos. de 
activos de bajo valor menores a US$5.000 
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La Compañila aplicó también los recursos prácticos establecidos en la norma y en los que 

+ Efecluamos la evaluación de sl los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la 
facha de aplicacion inletal 

+ Aplicamos las exenciones do arrendamientos a coro plazo a los arrendamientos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses postenores a la fecha de la solicitud wncial 

+ Úlllzamos el oler retrospectivo para determinar el plazo del arrendamiento donde el contrato 
contenía opelones para extender o teminar el arrendamiento 

A continuación se detalla el efecto (aumento / (disminución)) de adoptar la NIF 16 al 1 de enero de 
2018 

Aclivos 
Derecho de uso US$ 206.397 

Pasivos 
Obligaciones por arredamientos 

Cormentes US$ 50708 
No comente 287.831 
Total pasivos US$ 238337 

Al 1 de enero de 2019 

+ Los activos por derecho de Uso se reconocieron y presentaron por separado en el estado de 
situación financiera 

+ Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeron en "arrendamientos por 
pagar” 

» Los "aclivos por Impuestos diferidos" y los "pasivos por impuestos difendos" adicionales se 
reconocieron debido al Impacto del Impuesto diferido de los cambios en los aclivos y pasivos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento 

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 se concllan con fos compromisos de 
arrendamiento operatro al 31 de diciembre de 2018, de la siguiente manera. 

Compromisos de arrendamiento operativo al 1 de enero de 2018 (sin descuento) — US$ — 408267 

Efecto del descuento de los compromisos adquindos (70,930) 

Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 US$ 330,327, 

Arrendatmentos no micrados al 1 do anaro del 2019 

La Compaña no cuenta con arrendamientos miciados despues del 1 de enero del 2019 

(a) Efecto del descuento 

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NIF 16 se miden con descuento, mientras 
que los compromisos de arrendamiento opera revelados al 31 de diaembra do 2018 se 
divulgaron sin descontar 

La tasa de descuento utlizada para descontar lus pagos de arrendamiento para cada 
arrendamento es la tasa de endeudamento incremental apropiada para cada arrendamiento en 
la fecha de solcilud inicial es decir latasa al 1 de engro de 2019 
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Las tasas de endeudamiento Incrementales se determmaron para cada arrendamiento tomando 
en consideración factores como el plazo restante del arrendamiento, la naturaleza del activo el 
nesgo de credito y el entomo economico en el que se encontraba el acta 

La tasa de interés efecla mcremental promedio ponderado en la transicion fue de 7 71% por 
año 

De acuerdo con lo permitido por la MIIF 16 la Compañía tia optado por no reconocer los activos por 
derecho de uso y las pasivos por arrendamientos relacionados con contratos de arrendamientos a 
«arto plazo y arrendarmentos de activos de balo valor 
Interpretación CINIIF 23 Incertidumbre sobra al tratamiento del impuesto sobr la renta 

La Interpretación omlida eslablace al ratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando 
[os tratamientos fiscalas implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos a las 
ganancias, asta interpretación no aplica a Impuestos o gravámenes que están fuera del alcance de la 
NIC 12, nu incluye los requisitos relacionados para el tralamiento con intereses y mullas asociadas con 
tratamientos fiscales inciertos 

La inlerpretación especificamente aborda lo sguientes 

+ Sluna entidad considera tratamientos Mscales inciertos por separado 
» Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de 

las autoridades fiscales 
+ Cómo la Compañia determina la ganancia fiscal (perdida fiscal), bases imposilwas, pérdidas 

fiscales no utdizadas creditos fiscales no Utlizados y tasas impostivas 

La Compañía determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o 
comuntamente con uno o más otros tratamientos fiscales inciertos y uíilza el enfoque més 
conservador que predice la resolución de la incertidumbre 

La Compañía aplica un juicio altamente conservador en la identicación de las Incertidumbres sobre 
Jos tratamientos del impuesto a a renta, 

Con ia adopción de la Interpretacion, La Compañía evaluó st tene posiciones fiscales inciertas, 
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia Las declaraciones de impuestos 
de la Compañía y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas. 
on los precios de transferencia, las aulondades scales pueden impugnar estos fratamontos fiscales 

tras modificaciones vigentes a partlr del 1 de enero de 2019 

En adición a los cambios y modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en 
vigencia a partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicación anticipada es permilida y que no tienen 
Un impacto en los estados financieros de la Compañía, las cuales son como sigue 

> Modificaciones a la NIC 28* participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos 

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 8 a las partiapaciones a largo plazo 
en Una asociada o negocio conjunto al que no se apilea el metodo de la partiapación pero que, 
én esencia, foma parte de la inversión neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo 
Intereses) Esta aclaración es retevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia 
esperada en la NIF 9 se aptica a dichos Intereses a largo plazo 
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Las modificaciones también aclaran que al aplicarla NIF 9, una entidad no tiene en cuenta fas. 
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deteroro de la Inversión neta 
reconocidas como «justas a la inversión neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de 
la aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

=  NIIE3 Combinaciones de negocios 

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiens el control de una operacion en comjunto 
aplica los requisitos para una combmeción de negocios lograda en síapas, Incluyendo la 
medición de los intereses previamente mantenidos en los actwos y pasivos de la operación en 
conjunto a valor razonable_De este modo, la adqurente vuelve a medir la totalidad de su 
participación previamente mantenida en la operación en conjunto 

> NIH Acuerdos conjuntos 

La modificación adlara que una entidad que partiopa en una operación o negocio en conjunto 
que no lisne control y cuando obliens el contral de la operación consúluye una combinación de 
negocios tal como lo defino la NIF 3, Las modificaciones aclaran que los intereses previamente 
mantenidos en una operación o negocio en conjunto no se vuelven a medir 

«NIC 12 Impuesto a las ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobra la senta de los dividendos 
están más directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron 
ganancias disiibulbles que a las distribuciones a los propietanos Por lo tanto, una entidad 
econsos las consscuendias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o 
paísmonio de acuerdo con el lugar donde reconoció originamente esas transacciones o 
eventos pasados 
Las enmiendas aclaran que las consecuencias del Impuesto sobre la renta de los dwidendos a 
los accionistas están directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que 
generaron ganancias disteibuibles a los acclomstas o socios poro tanto, una entidad reconoce 
los consecuencias Íiscales de los dwidendes en el resultado del periodo, en otro resullado 
integral o en patamiomio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas lransacclones o 
eventos 

+ NIC 23 Costos por préstamos 
Las enmiendas aclaran que elílos) préstamo(s) que contrata una Compañla para desarrollar un 
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las 
actividades necesarias para preparar ose aclivo para su uso o venta prevista. 

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a actos y pasivos 
financieros corrientes cuyos saldos en libros y sus valores razonables son como sigue 

    

Valor Razonable Valor en Libros 
2019 2016 2019 2018 

Activos Fínanciaros 
Electro y equivalentes de efectivo 26 895 51461 28,998 51461 

Pasivos Financieros 
Cuentas por pagar. proveedores 24 988 26,750 24,989 36,772 
Cuentas por pagar. relacionadas - 2,085 - 3,085 
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Las polificas contables significativas el método adoptado y los crilenos para el reconocimiento para la 
medición y la baso sobre la que se reconocen Ingresos y gastos respecto de cada clase de activos y 

pasivos financieros se delallan en la nota 3=d) 

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intereambrado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedores y dispuestas a ello en una transacción coriente, bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas ulllizadas pera determinar el valor razonable de los mstrumentos se describen en la nota 
3() 

La Compañía ha utiizado su mejor julolo en la estimación de los valores razonables de sus 
mstrumentos financieros, crralquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto mvel de 
fragilidad inherente Como resultado el valor razonabie no puede ser Indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los Instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron ilizados para estimar os valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros. 

Los activos y pasos financieros líquidos o Lienen vencimuentos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectivo y equivalentes de efecto, deudores comerciales, otras cuentas por 
cobrar acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y otros pasiwos corrientes, 9 
considera que el valor en lloros es sirlar al valor razonable 
Instrumentos financieros a tasa fia 

El valor razonable de los actwos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fia y a costo 
amortizado se determina comparando las tasas de Interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento. Inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con Instrumentos 
financieras similares, Los valores en libros y los valores razonablos de los Insírumentos 
financieros presentados en el estada de siluacion financisra son smilares a los valores de 
mercado 

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

a) — Objetivos y políticas de adralnistración de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actwidades está expuesta a riesgos de crédito tasa de 
interés, liquidez y tipo de cambro, los cuales son montoreados constantemente a fin de 
identificar y medr y sus impactos y establecer los límiles y controles que reduzcan los efectos 
en los resullados de la Compañía El proceso de evaluación y control de los riesgos en el 
negocio es cnlico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
riesgo 

El proceso de control de nesgos no incluye riesgos de negocio como camblos en el media 
ambiente, tecnología e industria 

La estructura de gesilón de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañia Gerencia General y Contraloria que son los responsables de identificar y controlar 
los rlesgos en coordinacion con olras areas como se explica a continuación 
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b 

(Accionistas 

Los acolonistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los nesgos, 
proporcionan los princlplos para el manejo de nesgos así como las polícas elaboradas 
para áreas especIflcas, como riesgos de tipo de cambio, rlesgo de tasa de míerés, riesgo 
di crédito y el uso de Instrumentos financieros derwados 

()— Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporcona los pinciplos para el manejo de nesgos, así como les Palicas 
elaboradas para áreas específicas, como 1lesgo de tipo de cambio, nesgo de tasa de 
interés rlesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados 

fm) Contraloría General 

El departamento de Gontralaría es responsable del conlrol y administración dei fujo de 
fondos de la Compañia en base a las políticas, procedimientos y limites establecidos por 
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañia, incluyendo el seguimiento a 
dichos Procedimientos para mejorar la administración de riesgos de la Compañía 
Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los riesgos 
financieros 

Estos nesgos son riesgo de mercado (variación de la moneda y la tasa de interés) y 
riesgo de crédito, 

El objetwo pinolpal es supervisar y mantener una mínma exposición a los riesgos sin 
¡tiizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y 
liquidez 
Así también el control y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el periodo y por las que posiblemente se queden resegados, delenminando 
conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
dllentes que ayudaran a mlligar el efecto negativo en la recuperación de estos flujos 

Mitigación de riesgos 

La Compañía evalúa constentemente los diferentes escenarios e identifica diferentes 
estrategias para Manejar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas de interés, 
moneda extranjera nesgo de capital y riesgos de crédito 

La Administración, revisa y evalúa los cambios en políticas para la administración de tales 
riesgos los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de 
cambio y otros desgos ds precios, entre los cuales está el lesgo de Patrímomo 

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado Incluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de Interés 

El nesgo de la tasa de iteros permite evaluar y monfforear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interes de mercado 
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HISPAMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta 
prncipalmente relacionada con las obligaciones de la Compañia de deuda de largo plazo por 
las tasas do interés variables 

La Compafla evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a 
los cambios en la tasa de interés considerando sus expectalas propias respecto de la 
evolución futura de tasas 

Los mstrumentos financieros financieros revelados en la nola $ no estan expuestos al riesgo de 
tasas de intereses por ende no existe un riesgo o sensibilidad al cambro por efectos de 
incremento o disminución en las tasas de nterós 

Riesgo de liquidez 

El tesgo de liquidez es el lesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retuados La consecuencia sería el Incumplimiento en e? pago de sus obligaciones frente a 
terceros La llquidez se controla a Iravés del caics de los vencimientos de sus actos y pasivos, 
de la obtención de IIneas de crédito y!o manteniendo los excedentes de liquidez lo cual le 
permite a la Compañla desarrollar sus actividades normalmente. 

La administración del lesgo de liquidez Implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento a través de una adecuada cantidad de luentes de crédito compromelidas y la 
capacidad de Ilquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia 
de la Compañía onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de líneas de credito, 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su venemiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 

Hase30  De20890  Do9a  Detó0a 
  

      

  

2019 días dias 1BDdGs  só0dias Total 

Atvos Financieros 
Elec y squseletes de efecto 25905 20895 

Pasivos Finanotoros: 
Cuentas por pagar. prosedores 20977 2 2600 

Haste3D  De20800  De8Va  Doíióa 
2010 alas díss talas _d60días Total 

Activos Financieros: 
Ecco y equralnies de elec $16 51401 

PasivosFInanceros: 
Cuentas par pagar- prados 35888 2 ses 267 
Cuentas por pagar. relscenadas 3086 2085 

    

Riesgo de capital 

La Compañía administra de manera achva una base de capital para cubrir los riesgos 
Inherentes en sus actwidadas, La adecuacion del capital de la Compañía es monitoreada 
Usando entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia 
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HISPAMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capal, que ss un concepto mas ampllo que el 
Patrimonio nelo” que se mussira en el balance general son 

(0 — Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
úcontúe brindando relomos a fos accionisías y beneficios a los ofros participantes, y 

(8) Mantener una fuerte baso de capital Para apoyar el desarrollo de sus actvidades. 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las actvdades y politicas de 
manejo de capital en la Compañía. 

El índice deuda patrimonio, neto ajustado de la Compañra al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como siguiente 

2049 2018 

Tolal pasivos 702.098 325552 
Menos efecino y equivalentes de efecto (20.899), 151.404) 

Deuda nota 675.203 274 091 

Patímonio neto 72505 19.878 

Inles deuda patamonto neto ajustado 926 2567 

Riesgo de crédito 

La Compañía está expuesta a rlesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes de eeciivo depósilos con bancos, inversiones, cuentas por 
cobrar lentes y otras cuentas por cobrar y otros Instrumentos financieros 

En lo referente al efectivo y olros equvalentas de efectivo en bancos e Insútuciones financleres 
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el nesgo se 
monitorea a través de las callicaciones requendas por los Organismos de Contrl, las cuales 
son perládicas y son realizadas por terceros (ndependientes) especializados y calíficados por 
los entes de control 

El nesgo crediticio es admwustrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. 
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La máxma exposición al Hlesgo 
crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros 

La Compañía ha establecido una polllica de nesgo para el otorgamiento de créditos a los 
clientes que incluye 

+ Revisión y análisis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Administración de la Compañía 

+ Aprobación por parte dela Gerencia General y Contraloria General del plazo de crédito 

La Compañía ha definido en su política de callflcación de crédito, que las entidades del sector 
púbico no serán sujetas a análisis de crédito, n: restricción en los cupos, ya que ol plazo de 
cobro estará definido en los térmnos y condiciones contractuales 
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HISPAMODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efecto y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
la siguente 

2019 2018 

Efecino 709 700 
Bancos m 28195 50781 

    

(1) — La calificación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Supermtendencia de Bancos es como sigue 

2019 2018 

Banco Picuincha C.A AAA AAA 
Banco de Guayaquil S.A ARA= ARA 
Banco Bollvartano S A ARA ARA 

  

NOTA 3 —PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de pagos anticipados se detallan a continuación 

2019 2018 

Anticipadas a proveedores 960 231 
Seguros pagados por anticipado 281 185 
Otros anticipos m 159% 74 

17,188 1191 
  

(1) Los otros antuipos al 31 de dicismbre de 2019, corresponden principalmente a anticipos 
entregados a Inverdama del Ecuador Grupinver S A por mejoras realizadas a las ofoinas 
adnuntstralwas, 

NOTA 10 - INVENTARIOS 

Elinventano al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituye tos siguientes saldos: 

2019 2018 

Producto terminado Mm 270 58.800 

Prousión para proteccion de inventarios (2), (2 709) (58.809) 
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HISPAMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(1) El inventado de producto terminado al 31 de diciembre del 2019 confoma el inventano de las 
diferentes marcas que sus compañías relacionadas no pudieron vender en tenda y que 
corresponde a saldos para geallonar su venta de bodega 

(2) AL 3! de ciaiembre de 2019 y 2018 el movimiento de las provisiones de inventano del periodo 
es como sigue 

Prowsión para —— Prowslon 
— saldos _comeofieio Total 

Saldo al1 de enero de 2018 25.000 25.000 

Prousión del año 258.061 a 528 27Sto 
Aystes porventas del año (224,254 14 928) (239,178) 

Saldo al 31 de dictombre de 2016 50.800 58,800 

Prousión del año 13.008 - 19,006 
Axustes porventas del año (68.087 (69,097) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.309 2,708 
  

NOTA 14 = MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de dinembre de 2019 y 2018 del mobillano y equipo de la Compañía, son como 
sque 

2010 2010 
Coalo — Depreciación Costo — Depmctación 

ristógoo —acumdada PO góo actuado 

Inslalacionas 100260 (1588) 150858 780 Bas ora 
Muehles y onserss o 
Maqunena y equipo 16208 PAT TOR OSA 629 40 
Esqui de computación 428858 (ONIS) 280 BOO 1) 

vehículos. 358,705 (476) 5054     

ASIZIZ (100405) 282.727 18700 (131054) 5982 

El movimento del mobilaro y equipo durante los años terminados el 31 de diaembte del 2019 y 2018 
es como sigue: 

(Ver página siguiente) 
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HISPAMODA S A, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

tostalcon 
y 

atrio 

  

usties y Equroy — Equipado Venicuos oa praeres — maqunana computación 

  

  

vto dg00 OS E 109,76 
e 2000 a 

Saldo al 51 de delete de 2018 E E 10700 

Adicnes a 
Bajas - (50%, 6200) 

Sedo ar31 de dico d 2010 A E 

apraición scudo, 
Saldo al dí ano de 2010 LI RA 1 O een 
spero 059 a a lsgem 

Saldo 1331 de delete da 2018 047 0 A aos 
Degesciacion A) 
Bas - > 50 500 

Saldo 2135 e delemre de 2049 NN O EN A] 
Saldo noto sS0g0 66250 te02 0 e ear 

NOTA 12 — ARRENDAMIENTOS 

La Compañía tiene contrato de amiendo de local comercial para sus operaciones adminilrativas, 
mismo que tlenen un período entre el 2019 y 2024 y establece clausulas de renovación de acuerdo 
entre las partes Las obligaciones de la Compañía en virtud de sus arrendamientos están garantizadas. 
por el título del arrendador sobre los activos artendados 

En general, la Compañía ene restricciones para subarrendar los activos arrendados y algunos 
contratos requieren que la Compaña mantenga ciertas condiciones referentes a mantenimiento, 
pagos de condominio y otros 

Los Incrementos del canon se realizaran en base a los datos estadisticos de inflación publicado por el 
Banco Central del Ecuador con respecto al canon fio 

La Compañía aptca el contrato de arrendamiento y alquiler de bajo valor exenciones de 
reconaelmento de activos para estos contralos de arrendamiento a corto plazo La Compañía cuenta 
com el arrendamiento de 2 deparíamentos que se ullizan de manera esporádica para hospedaje del 
personal que requieren lrasladarss por temas laborales, estos apartamentos estén ubicados en ta 
Ciudad de Quito y Guayaquil 
El movimiento del año que termino el 31 de diciembre del 2019, de los aclivos por derecho de uso y 
de las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el perlodo es como sigue 

42 de 59  



A
A
A
 

A
A
A
 
A
A
A
 

AR
A 
A
A
A
 

A
A
 
A
A
 

A
A
 

A 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 

a
r
r
a
n
c
a
r
 
r
a
r
 

HISPAMODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dorechos de uso Obligaciones por 
Local comerla pagar 

Saldo al 4 de enero del 2049 338,397 398 397 

Amorfización y pagos del año (82 029) (50,708) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 276,308 297,631 

Costo financiero asociado del año 12,366) 

Obligaciones por pagar al 31 de diciembre del 2019 
Camentes 62329 

¡No comentes. 225,302 

La amortización de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los 
contratos de arrendamiento son como sigue 

Obligactones 
Años Derecho de uso. __porpagar Pagos fjos 
2020 57 667 82325 22333 
2021 87 067 87 208 82 393 

2022 87 687 72.885 82.333 
2023 87 887 78.491 82333 
2024 5840 8t8, 8861 

NOTA 13 — ACTIVO INTANGIBLE 

A 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos del activo tangible comprenden fo siguientes 

   

  

31 de detomra detz0to 1 de ioambrods 
morzación Poste Amentascén 
rama NO rin mada 

Insíalacionos yadecusionss 15148 (00) tora arar ea sas 
items Integcacos "SAP 12001 05m 284 12581 00 87 
tes miapgites as 2087 10208 dere) 120 

  

30908 (7180) 18700 28592 350 tapo 

(1) Corresponde a la implementación y desarrollos del Software SAP, que la Compañra viene 
uliizando desde sl período 2016 

El mowmlento de los activos intangíbles durante los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 
2017 es como sigue 
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HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

  

Instalaciones — Sistemas 
y integrados Otros 

adecuacionas_ _infemálicos  _ mtangibles Tol 
Costo. 
Saldo al 1 de enero del 2018 15,808 16,314 sags 30,348 

Adiciones. - 5/89 5.080 
Bajas (1 (2,109 (803) 0) (19,848) 

Saldo al 31 do Diciembre del 2018 3797 125f1 10,204 28,502 
Adiciones. m118 . 1599 12742 
Bajas (1 70) . (0) (6.468) 

Saldo al 31 de Dictembre del 2019 11449 12,50 9212 32,966 

Amorilzación acumulada 

Saldo al 1 de enero del 2018 (19,108) (6,294) a) 69274) 

Amortización del año (are) e 533 078 en 
Bajas (1 12001 2,803 941 16 845 

Saldo al 31 de Diciembre del 2018 (3,480) 0.024) 6.079) (13,868) 

Amortización del año as) (253 6737) (10068) 
Bajas (1 37797 28m 5.468 

Saldo al 31 de Diciembre del 2019 (458 (9,557) (145) 17,488) 

Saldo neto 10879, 295 2987 15700 

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía procedió a realizar bajas de activos mtangibles 
totalmente deprectados 

NOTA 14 -— CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de dictembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2019 2018 

Nacionales. 24,989 36281 
Del exenor 1491 

24,988 36772 

El saldo de las cuentas por pagar de los proveedores locales y del exteror al 31 de diclembre de 2019 
y 2018 tenen plazos de hasta 90 has y no devengan ninguna tasa de interes 
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HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 15-- CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Las cuentas por pagar - atras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue 

2019 2018 
Salido do divisas 17 
Honorarios yseracros. 105672. 997385 
Empleados 14,958 3075 
Otras prowsiones 122 ,9t 

122052 102,368 

NOTA 18 - PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2018, es como sigue 

2019 2018 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 
Ecuatoriano de Seguidad Social "lESS" 

Empleados 7.459 7434 
Otras cuentas por pagar personal 5532 1470 
Provistán para beneñlos sociales 39943 41817 
Paticipacion de los emplsados en las lidades 21768 9.443 

74692 50164 

El movinuento de las provisiones para beneficios sociales y particpación de los empleados en las 
uliidades del año que temunó el 31 de diciembre del 2049 y 2018 son como sigue 

Participación 
Prowsión para de los 

beneficios empleados en 
sociales las tiilidados Total 

Saldo al 1 de enero del 2018 49,427 2,908 40,339 

Agtciones 121,515 9,443 120,958 
Pagos (123,125) (2,908) (128,031) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 817 9,443 51260 

Adiciones 121 387 21758 149,145 
Pagos (123261) (2.443) (132,704, 

Saldo al 31 ds diciembre del 2019 39943 21758 51701 
  

NOTA 17 JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Jusilela mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983, ratilco que los trabajadores trenen derecho a la jubilacion patronal tal como lo 
establece el Código de Trataja sm poruicio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatano 
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HISPAMODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El Código del Trabajo estableco que los empleados y trabajadores que por veinticinco años o más 
hubieran prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser Jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veimto años o más y 
menos de veínticanco años de trabajo coninuo o mterrumpido, tienen derecho a la parto proporcional 
de este beneficio 

Ademas el Código del Trabajo, establece que la Compañía tiene la obligacion de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años ds servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

El movimiento de la provisión por jubilación patrona! y bonificación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

    

Prousión 
Jibiacion —— Bomfcación 
patronal _pordesahucio Total 

Saldo al 1 de enero de 2018 52,806 24,276 78,142 
Pagos (16635) (16,635) 
Incremento en la provisión por 

Costo laboral 21371 8.488 20,859 
Costo financiero 2487 962 3129 

Pérdida (ganancia) actuanal 02.247) 821 (tá 036) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 56,187 25 302 80,459 
Pagos 6919) (8,919) 
Incremento en la prousión por 

Costo laboral 21,914 9,205 34119 
Costo Inanciero, 2,464 1,148 3612 

Pérdida (ganancia) actuarial (17,638) 5.109 (12526) 
Sustituciones palronales 776 980 4856 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 — 4078 306 RO 

El costo laboral es contabilizado en el gasto de admimstración, el costo financiero es parte de los 
intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es contablizada en el palrimonto como otros 
resultados integrales 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una fima de 
actuarios consultores Según se indica en los estudios actuariales, el método actuanal uttizado es el de 
“costeo de orédilo unitario proyectado” y las provisiones dei plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámelros establecidos en el Código de Trabajo 

Do acuerdo a los estudios acluariales contratados por la Compañía, las provisiones de jubilación 
patronal y bontficacion por desahucio cubren a fodos los smpleados y el valor presente de la reserva 
matemática actuarial de la jubilación patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los 
empleados cuya antigledad es menor a 10 años 

AL 31 de dicrembre die 2019 la Compañía registra el 100% de los empleados con menos de 10 años de 
servicio 
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HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las tasas tlllzadas para ls determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como 
sigue 

— 9 a 
esa de descuento 202% 425% 
Tasa de rendimientos financieros NA NR 
“Tasa de incremento salarial 150% 150% 
Tasa de rotación (promedio) 240% waa 
Teta do motaidad a imalidez MIES 2002, _ TMIESS 2002 
El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es 
como sigue 

— 0 ona 
Variación en 08D: 

Tasa de descuento 0,5% 1008 506 
Tasa de descuento +0,5% (1,509) (5,104) 

Porcenjíe de Impacto en el OBD 
Tasa de descuento 0.5% su 10% 
Tasa de descuento +0 5%. b% L 

Vanación an 08D 
Tasa de Incremento salarial -0, 5% (1,808) (5,260) 
Tasa de incremento salanal +0,5% 1,974 5,788 

Porceyate de mpacto en el OBD 
Tasa de incremento salanal -0,5% 5% 10% 
“asa do mcremento salarial +0 5% e% 10% 

La Compañia controla este riesgo actualizando la valuación acluarial cada año, por consiguiente, las 
varlaciones entre las lasas y supuestos acluanales utlizados y los cambios efectivamente ocumidos se 
asustan en base anual 
NOTA 18 — PROVISIÓN POR DESMANTELAMIENTO 

AL 31 de diciembre del 2019, el paswo por desmantelamiento se conforma por un saldo de US$1 018, 
constituye la provisión requenda para el futuro desemboldo para el desmontaje y adecuación para la 
entrega del local arrendado al finanlizar el contrato de arriendo, la cual ha sido regiscada al valor 
presente con una lasa electiva del 7 71% hasta el 2024 facha de finalización del contrato de amendo 

NOTA 19 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

AL31 de giclembre de 2018 y 2018 de las acciones ordmarias autonzadas, susentas y pagadas son de 
12.500 acciones de US$ 1 00, cada una 
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HISPAMODA S A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Reserta legal 
La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador requiere que las compañías anómmas fransfieran 
areseva legal un porcentaje no menor al 10% de las ullidades anuales, hasla ¡guatar por lo menos el 
50% del capilal social de la compañía. Esta reserva no puede disirbulrae a los accionistas, excepto 
en caso de liquidación de la Compañía, sm embargo puede ser ullizada para aumentos de capital fa 
porción que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañla y puede ser utilizado 
para la dislibución de dividendos, conformado prncipalmente por vilidades de años anteriores 

NOTA 20 - INGRESOS 

Los Ingresos de los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018. son como sigue" 

Los ingresos por servicios corresponden a valores cobrados por la prersíacion de servios de 
admimstración y operación prestados a las compañuas relacionadas que operan en el Ecuado 
(véase nota 25) 

- Les ventas corresponen a la compras de producto terminado a las compañías relacionadas de 
productos textles, calzado y bisuterla del inventano no acudido en las diferentes marcas pala 
la venta o remate de las prendas 

Las oblgacionos do desempeña son los acuerdos con los cilentes y las polílicas contables para el 
reconocimiento de los ingresos se resumen sn la nota 3 

NOTA 21 — OTROS INGRESOS 

Un detalle de olros Ingresos de los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como 
sigue 

2019 2018 
Intereses ganados par préstamos 
acompañas relacionadas. 123 

Otros Ingresos 26 246 8422 
25.469 5422 
  

NOTA 22--GASTOS DE ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos de administración delos años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2018 
es como sigue 

¿Ver pagina siguiente) 
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HISPAMODA S A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2019 2018 
Sueldos ybeneñelos sociales 4010,598 1,095758 
Jubilación palsonal y desahucio 31118 29,859 

Honorarlas 199.944 146.164 
Semcios contralados. 57948 50851 

Mantenimiento y reparacones 24118 4550 
Arendemuento operalvo 54,487 $604 
Combustibles ylubricantes 5452 20.996 

Seguras 10,394 706 
Depreciaciones y amortizaciones 114228 24078 
Gastos de gestión 16167 46,847 
Gastos de Maja 411,938 76420 
Impuestos, contibucionas yotros 230 11.565 
Promoción y publicidad 761 1,592 
Serdelos básicos 102,574 5001 
Interésos por préstamos 3/40 
Prodsión imentaros 2709 58,800 

Comisiones 3,070 3402 
Otros 26941 44171 

  

1708450 1,097 740 

NOTA 23 IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR. 

Los saldos de mpueslos corrientes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son 
como sigue: 

Por recuperar 

2019 2018 

Impuesto al Valor Agregado (1 Y A) 25,22 2,887 
Retención en a fuente 1, 41397 28,097 
Credito tnbutara 1 R 29 141 

  

89764 69,587 
  

El IVA comesponde a la diferencia entro el impuesto generado porfas ventas y compras y el exceso es 
compensado en forma mensual y puede ser acumulado hasía $ años y es objeto de la devolución 
previo reclamo respectivo para las retenciones del IVA realizadas por terceros 

Por pagar 

20t8 2018 

Impuestos por pagar 3,540 5,145 
Impuesto a la renta (nota 24) 52,336 37,569 

42 704 
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 HISPAMODA S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 24— IMPUESTO ALA RENTA 

Elimpuesto a la renta de los años leminados el 31 de diciembre de 2019 y 2013 es como sigues 

2019 2018 

Del año 52206 37 550 
Dierido 924 (4.409) 

53,260 33,456 

Concillación tributaria 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 difiere 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% respectivamente a las utilidades contables 
gebldo alo alguiente 

Monto dí fas paridas Impuesto ls renta 

    

  

  

E 208 zo 2018 
Utd pérido) artes de partpación empleados. 185.082 m0 32m me 

Panlcpación delas empleados an las 
lidades (1758, aa 65440 2548 

Uilicas (pérda) anios de Impuesto 12320 seso 2082 ta 008 

Harezos no gruas E) 1) 
Gasico no deduies aos 50208 2120 10906 
Parillpeción velador prodeno de ingresos exentos 125 3 
tras dferencis temporario. 1248 12088 32 237 

Base taa Impuesto a renta zos to tos sosa 27050 
Retenciones en la verte de Impuesto alasenta (rs ao 
récito tnsutaño ñas antenoros 29141) 22.509 
Impuesto alerta favor (220% 314! 
Eteoto de ayu por mpuesto cerdo 2 - 

Antelo de Impuesto la rata determinado, sao 

Tasa de Impuesto alo rea efect 28 20% 
    

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la fasa de! mpuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se consttuyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos, están exentas del pago del Impuesto a la renta 
por el período de canco años a partr de su conslitución, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realsven fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas 

Están exentas del pago del Impuesto a la renta, las nuevas Inversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manab! y Esmeraldas en los lres años siguientes contados a partir de la vigenora de 
la Ley Orgánica de Soldaridad y de Correspansabildad Ciudadana para la Recanstruccion y 
Reacilvación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 15 de abri de 2016 publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 
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HISPAMODA S.A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Adicionalmente están exentas en el pago Impuesto ala renta y del anticipo al impuesto a la renta entro. 
3 y 12 años a las nuevas Inversiones producilvas que se realicen an sectores o en Industrias básicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción, Comeroto e Inversión sean estas nuevas 
sociedades a realizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se amplla 
entre 3 y B años cuando estas Inversiones se realizan en sectores fronterizos 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposciones Irbutaras vigentes eslablecen que la tanta del impuesto a la renta del 25% en el 
2019 y 28% en el 2018 La tanta del Impuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en los 
siguientes casos 

- Cuando la sociedad tenga acciomistas, socos, participes, constituyentes, beneficiarios o 
sunileres, residentas o establecidos en pararsos fiscales o regimenes de menor imposición, con 
una participación directa o indirecta, individual o conjunta, Igual O mayor al 50% del capital 
soctal 

- Cuando la participación de los accionistas domicilados en parassos fiscales o regímenes de 
menor imposición sea menor al 50% la lanía del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 

- — Enel evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus 
accionistas socios, participes, contnbuyentes, beneficianos O similares, conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régmen Tríbutano Interno y las resoluciones que emta el 
Servicio de Rentas Infemas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

  

En caso de que la Compañíla remvera sus ullidades en el país en los términos y condiciones que 
establece la Ley Organica de Régimen Thbutario Intemo, podría obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 19 puntos porcentuales sobre el monto reinventa. siempre y cuando etectien 
el correspondiente aumento de capital hasa el 31 ds diciembre del sigurente año 

Anicipo del impuesto ala renta 

El calculo y pago del anticipo de impuesto a la renta está vígente hasta el 91 de diciembre del 2018 y 
se determune sn forma anual y en base la base de la declaración del Impuesto a la renta del año 
antenor aplicando «elos porcentajes al valor del achvo total (menos ciertos componentes) 
patrimonio total, ingresos costos y gastos El anticipo ss compensado con el impuesto a la renta. 
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción Hasta el 31 
de diciembre del 2018 en el caso de que el impueslo a la renta causado fuere menor al anticipo 
determinado, el anticipo se convierte en Impuesto a la renta mínimo y a partir del 2019 el exceso es 
oleto de devolucion y cuando existe exceso en el pago es recupetable cuando no so genera 
impútssto a la renta o en al evento de que el impuesto a la Tenta causado en el ejerciro fuese inferior 
al antinpo pagado mas las retenciones 

Se excluyen de la determinación del antexpo del Impuesto a la renta los gastos inctementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios ibutados que para el pago del impuesto a 
Ja renta reconoce el Codigo Organico de la Producción Comercio e Inversiones para las muevas 
inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
consituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción Comercio e Inversiones hasta por un 
período de 5 años de operación efecilva, entendiéndose por tal a la inicración de su proceso 
producto y comercial 
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Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades, caleutados después del pago del impuesto a la renta disinbuldos por 
sociedades nacionales o exlranjeras residentes en Ecuador a favor de olras sociedades nacionales 0 
extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o Jurisdicción de menor imposieron o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a ía renta 

La exención antes mencionada no aplica si al beneficia efectivo quien económicament o de hecho 
tiene el poder de controlarla atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
Ecuador_al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utlidades que se aplique al 
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la 
diferencia entre la máxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tanía 
general del Impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distibudos a sociedades domielladas en paralsos fiscales o 
regimenes de menor Imposición se debe aplicar una relencian adicional por la diferencia entre la tasa 
méxima do tnbuteción de una persona natural (35%) y la tana de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 
La sociedad que distribuye los dividendos o ullidades que no ha mformado sobre su composición 
arcionaria se debe retener del mpueslo a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un 
beneficiario efectivo residente en Ecuador 

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminación del sjoracio económico u otorgue 
próstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes telacionadas (préstamos no 
comerciales), se considerarán como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retencion correspandiente a la tarifa del impuesto a la renta corporalivo vigente al año en 
«urso, sobre el monto de talss pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes sigutente de 
efectuada y conslluirá crédito tributano para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 

Enajenación de acciones y partlolpaci: 

Las uliidades que perclban las Campañas residentes en el país o el exteñor, provenientes de la 
enajenación directa o indirecia de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a part del año 2018 

Impuesto a la Salida de Divisas (SD) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 

> — Latransferenci o traslado de divisas al exterior 
> Los pagos efectuados desde el extaror, molusiva aquellos realizados con recursos financieros 

en el extenor de la persona nalural ola socleciad o de tefoeros 
> Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efecluadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las divisas comespondentes a los 
pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la satída de divisas se produzca como Fesullado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor la baso impomble esíará conslítuda por la totahdad de la 
operación, es decir (anto por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

  

w 

Esta exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), enlre otros lo siguiente 

> — Transferencra de dinero de hasta fros salanos basicos Unficados por mes. 
> Pagosrealizados al exterlor mediante tarjetas de crédito o débllo hasta 8,000 
> Pagos fealizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados par 

wsituciones financieras Íitemacionales, con un plazo mayor a un afo destinados al 
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Iimanciaminto de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las lasas referenciales 

> Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distrlzerdos par sociedades nacionales 
a extranjeras diomidlladas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta a favor de 
tras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y 
cuando no estén domicilados en paraísos fiscales o junsdicciones de menor imposición 

> Hasta por un año, los pagos por Importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación económica directa en sus aeilvos productivos como consecuencia del desastre 
nalural ocurrido el 16 de abri de 2018 y que tengan domicilio en las prownclas de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por blenes de cspilal no producidos en el Ecuador y que ss destnen a 
procesos produclivos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utlizado como crédito fnibutano para la 
determinación del Impuesto a la renta hasla por 5 afos, siempre que haya sido onginado en la 
importación de malenas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados 
en pracesos productivos y que conslen en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria 

Impuesto alferido 

Un resumen de las paridas e Impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

  

  

Monto dels arias Nono de ts part 
Pastis de puesto dnd Gaiman Reese Camera BdaVió Pesos. Bread 

25% 20% 20% 
cam aseos pra e as e 600 ar ae tros ar 

Protelónporbcaricasión aesanuco 3 o m0 0 E] 
Diari nu JUCA? YI (sea E] 
Estación por desmenilamaioo (01) 058 

A] 
(Osminución) Icaro el años 

mien rulos 94 8 
(4209 7 

Para el cálculo de impuesto difendo se ha considerado la tasa del 25% para el 2019 y 28% para el 
2018 respectivamente, 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC DBECCGC15-00000012, 
publicada en el Suptemento del Registra Ofilal No 853 del 21 de Diciembre del 2015 manifiesta que 
para propósitos tributarios se permite el registra contable de activos y pasivos por Impuestos diferidos 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia enfe las normas 
tributadas y las nomas contables y financieras (NINFS) prevalecerán las primeras El Sercio de 
Rentas Intemas “SI” en la parcular antes mencionada establece lo siguiente, 

8) — Los estados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de 
impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) — La Norma Intemnacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las gananoias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medición y 
revelación de los impuestos diferidos, sin embargo el SRI eslablece que únicamente se 
reconocerán los efectos de la aplicación de activos por impuestos diferidos en los casos y 
condiciones establecidos en la normativa tribularia pertmente provemientes do sucosos 
económicos, transacciones o registros contables que se ongines a partit del 1 de enero dol 
2015, a excepción de los efectos provementes de las perdidas y los cróditos tbutanos 
confome la normativa tributaria vigente 
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HISPAMODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

<) Los pasivos por Impueslos diferidos contabilizados en cumplimiento del marco normativo 
butano y por la aplicación de las NIIFs, se mantendrán vigentes para su respectiva Ilquidación 

9) Latanfa del Impuesto a la renta que se utiizará para la estimacion de los activos y pasivos por 
impuestos comentes y difendos conforme lo establecen las NllFs, será la establecida en la 
normatwa tnbulana. 

e) Los asiwos y pasivos por impuestos difendos pueden ser recuperados a pagados 
posteriormente a traves de fa conclllación tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el 
balance general, en la cUantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las 
disposiciones tiíbuianas vigentes y en las NIlIFs mencionadas en fa presente resolución segun 
sea el caso 

Diras gxenclones 

Adicionalmente a fas exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2019, existen oíras 
exenciones establecidas en las disposiciones tributanas son como sigue 

La utilidad generada en la enajenación directa o indrecta de acciones participaciones, otros 
derechos de capital estan sujetos a una tarifa línica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
ulírdad oblenida 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen 
proyectos de vivienda de interés social 

Bewlslones fiscales 

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiens la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañla_denlro de los tres años postenores a partir de la 
fecha de presentacion de la dectaración de impueslos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 
de diciembre del 2019 

for 1 

El 34 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplementario No 111 ss publicó la "Ley Orgánica 
de Simplifcación Tributaria en la cual se efectuaron vanas reformas a las disposiciones tributarias 
vigentes y entre las plindipales que afectan al impuesto a la renta están las siguientes 

- La eliminación del anticipo del anticipo minimo, sin embargo se ssíablece el antiapo voluntario 
equivalente al 50% del antrcipo de impueslo a la renta causado en el año anterior y del cual se 
deduce de las retenciones realizadas en dicho año 

- La capitalización y la reinversión de las ullidades no es considerada como distribución de 
dividendos y por ende está exenta de la retención de impueslo a la renta 

- Los Fondos o Fidelcomisos dedicados a ta Inversión y administración de Inmuebles están 
exonerados del Impuesto a la Renta 

-  Losrendimientos o pagos parclales anticipados de depósitos a plazo fijo a un plazo de 480 días 
o más se encuentran exentos, slempre que eslos estén en posesión del tenedor de manera 
continua, 

- Los dividendos pagados de las uílldades en favor de los accionistas (excepto empresas 
resdentes en el Ecuador) sIn importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa 
efectva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puedo incrementar 
hasta el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas y en el caso de 
que los accionistas estén domietiados en países en los cuales existen convenios de doble 
tbutación la retención se aplicara ullizando esta normativa 

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilación Patronal serán deducibles a parúr del 
año 2021 siempre y cuando eslas sean lransfendas a una empresa especializada y autorizada 
para administrar estos fondos 
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NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas es como sige 

  

  

  

  

  

  

santas poropbrar Betaión po deuensaceión 2049 2010 

Localas 
Veempode SA. rclonteias comunes — Sendas asaza 
Quimoda SA, Accantoias comunes — Servaos . 3507 

Esuíarnion SA Acomisas comunes — Senicos 34:08 
acomodo SA. ectniiss comunes — Sertaios suas 

Moda Alem SA. ecunitas comunes — Serdcos 3500 9s0a 
aca Atom SA. ociosas comunes — Préstamos ¿Inarós 105 

Casa Moda SA. ectontlzs comunes — Sordos 154 
ima oda laimowerSA. esorisas comunes — Sedes ame 

poses 

Euents por pagar Fetal Ipocaransecaón 2018 201 
Lossles 
Egufshton SA Accinistascommunos — Serdcios 54ss 

Fria Moda InumonerSA. Accionistas communes — seras 29 
aciomoda SA. Acclonistas comunes — Serácios 10218 

Culmda SA. Acclonistas comunes — Serios ss 
vemos Accionistas comunes — Seniaos 9pez 
Miri Class ModesSA. Accionistas comuinos — SenAcios 2988 pes 

asa ages 

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas en los años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2019 y 2018 es como sigue 
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HISPAMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dividendos por pagar 

Durante los afíos 2018 y 2018 se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a 
accionistas de la Compañía del año 2019 y 2018, los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junla General de Accionistas 

2019 2018 

Saldo micial de gividendos por pagar 76,987 

Asignación 20354 34 
Pagos (20,358) 7321 

Saldo fnal de dividendos por pagar 
  

NOTA 26- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatonano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494 del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domialladas en el exterior presentaran al Senscio de Rentas 
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 

La Administración Tributaria mediante Resolucion No DGERCGC15-0000455 publicada en el Regislro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el alcance para la presentación de 
información incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejerciclo fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014 Ds acuerdo con las 
disposiciones tíbutalas vigentes fas obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue 

a) — Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañtra por mas de 
US$15,000 000 (tenen la obligación de presentar un infome integral de preeios de 
transferencia 

b) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones O transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$14,999,988 lienen la obligación de presentar la información 
suplementana de Precios de Transferencia en un Ansxo establecido porel SRI 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mertcianados de 
acuerdo con las disposiciones tributanas son consideradas partes relacionadas pafa proposos 
tibulertos Independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales. 

A la fecha de emisión de estos estados financieras las lransacciones con paries relacionadas no 
exceden fos Ilmites para la presentación de información suplementar de precios de transferencia 
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NOTA 27 --CONGILIACION FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación del resultado integral, con el efectiva proveniente (ulilzado) delos flujos 
de las aciividades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
como sigue 

Conciliación de los resultados con el efectivo en las 
actividados de operación 2019 2048 

Resultado neto del año 70,084 20.354 

Cargosa resulíados que no representan efectivo en las 
actividados de operación 

Depreciación da muebles y enseres. 42131 16 887 
Amoización de actnos tangibles 10.068 7187 
Ajustes prowslón de inventarios 2708 33 800 
Provisión jubilación patronal y desahucio 27081 29 869 
Otros ajustes por partidas distintas al efecto 94 989 105.497 
Ajustes por provisiones locales 21788 47 002 
Prousión por aendamento 62 029 
Prousión por desmantelamiento 1018 - 
Ajuste efecto de impuesto difendo 924 (4.409) 

Cambios on activos y pasivos 

Disminución (aumento) en activas 
Cuentas por cobrar- clientes 95940 431844, 

Inventarios 25291 6013) 
“Activos por Impuestos cornentes (4 541) (40 984) 
Pagos anticipados (15 994) 24.470 
Oros actas. (12 063) 5000 

Aumento (disminución) en pasivos. 
“Acreedores fnancieros-cuentas por pagar proveedores (131 834) (128 802) 
Pasos laborales comentes 7230) 230) 
Prowsión por bonificación por desañucio (918) (16 635) 
Otras cuentas por pagar relacionadas 34 054 708 
Flujos de efestivo natos procedentes de actvidados de — —— 
aporación 277 498 508 361 

NOTA 28-- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene compromisos mu contiengentes 
materiales que requieran ser sevelados 

NOTA 29 - RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que termino el 31 de dicrembre del 2018, han sido 
relasicados para propóstos comparalivos con los del año 2019, con el objeto de presentar 
consistentemente 
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NOTA 30 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emilidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(nternatianal Accounting Slandard Board — “IASE* en mglós), que hasía la facha de emisión de los 
estados financieras de la Compañla aún no son efectivas, se detallan a continuacion 

Normas Escha efectiva de vigencia 

¡MF 17 - Contratos de seguro 1 de enero del 2021 

Modificaciones al Marco Conceptual de las MIFs, este cambio — 1 de snero del 2020 
afecta a alas NIlFs y NICS 

NIF 3 Deñalción de negoclo 4 de anero del 2020 

Definición de materalidad e Importancia — Modificaciones a la — 4 de enero del 2020 
NIC 1 y NIC 6 adicionalmente afecta a vanas NIIFS y NICS 

NOTA 31 -EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros 20 de marzo de 
2020 no se produyeron evantos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener 
un efecio signficalvo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en 
sus notas 

slo EZ 
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