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INFORME OF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A las Seiigras Accionistas:
HISPAMODA S A.

Gpinldn

Hemos auditade ios eslados linancioros adjuntos de HISPAMODA S.A. {(una socindad andnlma
consiifyida v el Eouadar), que Soriprendent e estada de sitvaciiin Enanciera al 31 de diciembre de
2018, y los estados de resultados intagrales, de caimbios en el palrimonio y de ujos de elackve par el
ang tenminado en esa fecha, ¥ las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significalivas.

En nuestra opinion, los eslados financigros adjualos presentan razonablemenle, en lodos Ins aspectos
impatlantes, la sitvacidn Ananciera de HISPAMODA 5.4, al 31 de diciombre de 2018 los resultados de
su5 operaciones, los cambios ene] patrimonio y 5us ufos de sfectivo por ef afio terminado en eza fecha,
de conformidad con Normas Intethacionales de Informactdn Financtera MIIFs,

Bases para la opnién

Mueslm auditorla fue efecluada de acuerdo con Normas Internacionales da Audilorfa. Muestras
respongabitidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelanle en nuestio informe en la
seccién "Responsabilidades del Auditor sobwe la Audiloria de los Estados Financieros”. Somos
independienles de la Compadia HISPAMODA §.A. de acustdo con al Cadigo de Efica emitido par el
Comilé da Mormas Internacionales da Elica para Contadores Pablices (IESBA por sus siolas en inglés),
conjuniamente con las requerimientos de ética qua son relevanlas para nuaslra auditorfa de los estados
financieros en Ecuadar v hemos cumplida con olras responsabilidades de &ica de acuerdo con dichos
requerimientos y el Codigo de Etica emilido por el Comité de Normas Internacienales de Elica pata
Cordadares Pablicos ((ESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente y apropiada para
praporcionar una base para nueslrs opindon.

Cira infareracién presentada an adicidn a los estados financleros separados

La gerencia de la Compafiia es responsable por la preparacin de la ofra informacion adicional, a cisal
comprends & informe anual de la Adiministracin a fa Junta de Accionistas. Se espery (ue dicha
infermacidn sea puesta a nuestra disposicién con posleriaridad a la fecha de esle Infarme,

En retacion con nueslra audiicra da los estados financieros neesira responsabilidad es leer iz Olra
Informacitn Adicional, cuando 25z se encuentre disponltie a la fecha de emision de nbesiro informe,
y, al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relacién con los estados financieres o &l
conocimienlo obtenido por nosolros durante la auditotia o =i de olra forma parecia esta tener
inconsistencias impoiantes.

Muesha opinién sobve los estados financieros de HISPAMODA S.A. no cubre la otra informacion
adicional ¥ no expresaremos ningna forma de aseguramignto o conclusion sobre la misma.

Responsahilidades de la gerencia de la Cempania sobra los estados financieros

La gerencia de la Compaiia s la responsable de la preparacion y presentacion razonable de eslos
astadas financicres de acusrdnd cop Normas Inlernacionalas de [nfoanacidn Financiera y da s conliol
intarno delerminado como necesatio por |2 gerencia, para periitir la preparacion de eslados Enancieros
tfjue estén libres de distorsiones imporlantes debidas a frawde o eror. En la preparacion de esios
estados financieros, |2 gerencia B3 responsable de evaluar 121 habilidad de la Conpaiiia para condinuar
oama un negocio en marcha; revelar cuande sea aplicatle, asunlos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases do conlabilidad de negocio an marcha, a menos gue la geranciz Inlente
liguidar la Compafia o cesar las operaciones o bien no kenga olra allermativa realisla para poder hacerlo,

Fremmbieer of Russeli Sedlford inkorpatiznal, witn efifialed sffices wardylds,
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La Administracion da la Compafila s la responsable de la supervisidn del proceso de elaboracion de a
informacion financiera de la Compaita.

Responsabilidarlos del auditor sobrg 1a auditoria de los estados financisres

Muestros obhjelivos son obtener una seqguridad razonable sobwe silos estados fnancleros en su conjunio
estén Hhres de errores significalivos, ya sea por fraude o error, ¥ omlic un informe de audilorla gue
fclerys fuestra apleicn. Segwidad razenakls es un alte nivel do segwridad, perp no es uns pamntla de
gue una audilorla realizada de acuerde con las Mormas Inlernacionales de Auditoria siempre deteclard
dislorslones importantes cuando existan, lLas distorsionss puadsn suigir de fraudes o errores y se
consideran imparlantes si, individualmente o en conjunto, podrian espararse razonablemente gue
influyan on 25 decisiones econdtmicas qgue los usuatios fomen sohre I3 base de estos cslados
financieros.

Come parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas ternacionales de Audiforia, aplicamos
fueslro juicio profeslonal v durante la gudilotia mantenemos una aclitlud de escapticlameo profesional.
Mosotros también:

. ldenlificamos y avaleamos & rigsoo do errores importantes en ks eslados nancierss, debido a
fraude o eror, disedamos ¥ aplicamos procedimienlos de auditoria en respuesta a agualios
rizsgos identificados ¥ obtetieros evidencla de auwditoria quo sea suficiente y apropiada paia
proporcionar una base para nueslra opinidn. El riesgo de no deteclar un arror malertal debido a
un fraude es mayor que aguel gue resulia de una incorreccion materlal debido a error, ya gue gl
fraude poede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencictiales, manifastaciones falsas y
eluzidn del control inlerno.

. Oblenemos un conocimianio det conlrol inlemo qua es relevante para l1a avditaria, con ! propésio
de disefiar los procedimiontos de suditoria de acherdo con las citcunstancias, pero ne con ol
prapdsito de axproazsr una opinggn sobre la efectividad del control inlemo de la Compariia,

o Evaluamos i las polilicas conlables rsadas son apropiadas y silas estimacicnes conlables y las
ravelacionas relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
* Concluimos si la base de contabiiidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apiopiada

y =i basados en o evidencis de auwdiforis sblenida exisle una hcarfdumbre impordante
relacionada con hechos o condiciones gue pueden gengrar dudas significalivas sobra la habilidad
de la Compafia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que exisle una
incerlidumbre significativa, somos reguerdos de lamar {a atenclan en nuestio informe da
auditoeia & las revelaciones relacionadas en los estados finaitcieros; o, si dichas revelaciones son
inadacuadas, modificar nueslra opinidn. Mueslras conalusiones eslan basadas en la evidencia de
auditorla obtenida hasta la facha dal informe da audiloria. Sin embargo, hechos y condiciones
fluras pueden ocaslonar que la GCompaiia cese su continuidad coma vk negosic en marcha,

. Evaluamos la presentacion general, esituciura y confenido de fos esfados financioros, holuyends
sus revetacienes y si los eslados inancieros representan las iransacciones y hechos subyacentss
de una manera gue aleance ung prasanlaciin razonable,

Hemas comunicado a la getencia, entre clros asuntos ¥ en el alcance planeadao v la opornunidad de la
auditoria, ¥ los ballazgos significatives de auditoria, incluypende cualguier deficiencia significaliva en el
cordrol interne que identificamos en nuestra auditoria.

Quiito, 15 de marzo del 2019

hul iy i . AR L ".'_. o ot . _‘_E.—.n:".".'.:--'-"{__‘ " .
RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A. Ramiro Pinto F.

R.M.AE. Mo, 337 Socio
Lizencia Profesional Mo, 17-352



HISPAMODDA S.A

Eglarda de Silacidn Financiera
Al 3 de diciembre dal 2018, con cifras comparativas del 2007
LExpecs ado en Doleres da los Esladoa Linédas o Amdénca)

L Aclivas Notas 2018 27
Aclivo corfianta:
Efackive ¥ cquivalenles de afecl e ] 5t,451 141,240
Cwantas fuw coOBAr - competies relaclanadas 24 120,855 653 786
Cuentas por cobiar - olraz 13,714 12,708
Pagoa anlicipados 9 i,1m 25 At
Imenlarinos, neto de prosision 10 - 17,7045
Impuestes comentes por reeupE e 22 G4 BET 44, 1714
Total activos carrienles 260,686 787,317
Agfivo no corrants:
Cuantas por cohrar - compaiitas ielacionadas B - 18,027
Mohilierie y couipo, neto de depractacion acumolada 11 5h o152 44, (%
Aclivo intgegible, Reto de amadtizacion acunulada 12 13,025 15,174
Olros golives no comiettes 3,500 L AF]
Aclivos por Impuestos diferdos 23 12,865 #4652
Tofal aclivoa no carriantes 45,3443 100,131
Total aclivos IGEM 7 807 A4B
Jo‘nana Hurnéndez Huhemez.r slaiv : - Mébnica Garcia
Representaciongss Azcamarepre Gia. Lida, GCanteator General Conladora General

Represenlants Legal

Las notas explicalivas anexas son pare integrante de fos estados financierns



1SPAMODA B4

Egtado do Siluacion Financiera

Al 31 de diclembre del 2018, con cliras companalivas dol 2057

{Fxpresade an Chitares de les Eslades Unidos de Americal

Fasivos y Palrimonio de los Accionlzlas Motas
Pasivo cardante:
Pigstamoes banganas 12
Cuanlas por [agar - geonedoies i1
Cuanlas por pagar - campaifas refacianadas 24
CuunlaEs ol fagar - ras 15
Pashos [aborales 15
ImpLeatos conenles por padan a2
nipucste a la @ata 23
Cissdendos por pagec 24
Tolal pasivo corrignta
Pazlve o corrisrla!
Cuentas por pagar - companias ralacionadas 24
Frosdsicn para jubilacion patimnal y bosifcacion desahogia i7
Total paslvo no carriente
Talal pasive
Fatrliinonle de los acchonlstas:
Capltal accionas 18
Hescnm leqal 18
T Qkras resuitados integrales 15
Ulilidadas dol gercicio L
Total pafrimonie da los accionidas, neto
Taotal pazivo y patrimonio de 1os acclonislas
T )
Huberney Gaslafo

Johana Harndndaz
Represantaciones Azcamanepra Cla. Lida.
Representante Legat

Contralor Goneral

........... 2018 20189
- 25,452
36,772 B5,951
3,085 23¢%7
107, 268 10,372
al, 164 B 43R
H,145 e 3B
ar.nana 249 503
- VE,0E7
245,003 357190
- 4A5,433
B, 459 7&1qa2
80,459 53,635
325,552 920,625
12,500 12,5060
&,250 &, 250

(78,425) {42,451}
20,354 334

10,673 23.277)
336,231 - BO7. 450

Las notas explicativas anpxas son parte inlegranta de las eslados financieros

. Monica Garcla

Conladora General
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HISPANMODA 5.A

Esfado de resuitados intagrales
Far el anos forminado al 31 da diclembro del 2048, con cifras comparativas del afo 2017
{(Expresadn en Ddares de los Eslados Unidos oo Antdrca)

Nufa&____ 2018 2017
ngrosos
Sendcins i9 1,760,423 1,820,793
Venias i9 202 804 175,242
Tofal ingrasas 1,083,226 2,085,034
Cosios y gasios
Costo dowenias {202,750} [ 165, )
Gaglos de adminlstracion 21 (1,887,740} (1,818,850
Mardicipacian de fos ampleados en las ulitidades 9,443} 2, 907)
Yofal costns y gaztos (1,909,933} (2,017,683
Resuitado oparacional 53,283 (12,655}
Obios Ingeesos (Bresos)
Otros ingrasos 20 G424 40,902
Gastos financieras {6, 4005 {11,778}
Tolzl otros, nailo Fayi 291286
Rosultado infegral anlas de bapucste a la renfa 52,510 16,470
Impuresto a la renka;
el wi 23 {37,554) [23,923)
Difarido 23 4,405 7,287
Resultado neto 20,384 334
Dtros resuflados intagralas:
Gananclas (perdidas} scluziztos por jubitacidn patsonal ¥
bonifzacion por desahuclo 14,026 (41,674)
Rezuifadg inleyral 34, 3860 (44,240}
Rexidiado inkegral por accion
Dot aflo 2-q) 1.63 Q.03
Integeal nalo 2,758 -3.30

.. ..-. n el i -"'L-_- ..-.--'.'- o _:-f,:l E;__

Joharna Hermandez o Hubearney Casifia o i 'Hﬁnicé-éam[a
Represenisciones Azcamarepre Gia. Lida. Captralor Ganaral Gontadora General
Represantante Lepa)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadoes financieros.
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HISPAMODA 5. A,

Eslady de lojo de efactivo
For el A0 leyminado ol 3§ de dic|embre dol 2948, con cHlras conrparatheas dol adio 30707

Exqresadn en ixilane de los Cylades Unidae de fmadoe)

2018 ai7
Flufoa de efeclivo de lag aclvidados de opmacidn:
Efective recibido de ellenles 2,193 408 201,911
Ciuclivo pagadoe a provesdoaes ¥ empleartns {1,649, 743) (1,801,123
Fapos afectvados B enpleados - -
fnlereses y gaston bancaios pagados {3, 7B {11,078
liopueslo a la renla pagado 57, 550) {23,503
Drtros ingreans de apeciio h 336 147,912
Efeclivo nelo provisto par 1as aclividades de operacidn 500,361 FELELT])
Fiujos de eleciiva e 1as aclividodes de invarsidn:
Adicionesa 8 mebtllare y eguigpe {23.831) [§1,493
Adlclones a actws infangibies (5,059) [T6,562)
Efeclive nelo slilizado en 188 aclividfade s do inversion [28,920) {235, 061)
Flulos de efeciivo (e 1as aclvidadoes de financiamiento:
Cohrog de préiamos oloigadys @ companiaa ralacionedes 18,03/ 94,252
Fagoes de praslamos & compaias relacionadas [485,497) {222 302
FrEstames pRJAAeS: A hanoos (25,45:2) (74,548}
Dividandos pagados {r7. 321} {208,802
Efeclve teto uliifizado por las aclividades
da financlamienio {569,229} 451,802)
Aumonto nefo en sfective ¥ equivalentes de cloclivo 159, 788) (212,662
Efeclivo y equivaiantes de efective al indelo dol abe 141,245 363,841
Efeciivo y equivatentas de efecilva al fral dal aito 59,461 441,249
e . . - .'I: -:'_'_r_ t- [
A s T , i "\“./-__, 1:'-"_1_. . ST
Jahana Harnandez Hubarnay Castanio -+ Mdénica Garcla
Rapresantacionas AZGamarepre
Cia, Lila,
Representants Legal GConlralos Genesal Contadera Genera!

Las notas explicalivas anexas son parte inlegranta da los gstados financiaros,



HISPAMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018, coh cifras comparativas del 2007
En Détares de lox Estados Unidos de Amdiica

NOTA 1 -- OPERACIONES Y ENTORND ECONOMICC

0Ob)eto social

La Contpadia fue constituida el 11 de oclubre de 2011, con la finalidad de gstablecer agencias o sucursales
en uno o varios lugares del Ecuador o luera de &, pravia rascludidn de fa Junta General de Accionista.

El daricilic principal do la Compafiia ex Je cludad de Quito, Repoblics def Ecuador ¥ liens como accionislas
a Asparel S.A. con ef 99% v Vindia Company S.A. con &l 1% de participacion, sociedades domicitiadas en
1a Repiblica de} Uruguay.

El objelo sacka) brindar asesoramiento téenico y adminislrativi en las maleiias d2: inmobitiaria, comercial,
téonica, social, que inchiers lodos o5 Smbitos, tanto a personas nalurales como jucidicas,

Economia Ecuateriana

La econtimnta ecuatcriana eh lo gue va del afo 2(M3 presenta una relativa eslabilidad, debido a: (i) al
incremento de los ingresos petrolergs a patlir del segunda semesfre, debido a gue ef pracio def baint de
petrilen, el cual de acuerdo a las proyecciones oef 2019 se espara que gl promedio esle ariba ds los
LSE5D por barrl!, lo cual fe permilirs at Gobietno lener un flujo de ingresos adicional; y, (i} a clertas
acciones que el Gobierno ha temado y que se desciiben gn los parrafos siguientes,

El Gobierna aclual a {a fecha ha eliminado cierlas medidas adoptadas por el Gobierno antarior antre las
cuales esidn: {a) el establecimienia de cupos maximos para la imporlacien de productos de los sectores
coimerciales e induslriales,; (L) fa resiiiccion de importacionzs: de ciartos productos; (2) ef establecimiznio
de arancelas adicionales (salvaguardas) a las importaciones; [d) el incremnenlo del lmpuoslo al Valor
Agregado "IVA" del 12% a1 14%, por efecios del terremola de abril d=! 2016. El cambio de gobierno, ha
generado nugvas expeclativas, en la parle comerciatl ¥ en &l marco legal, debide 8 que en la consuita
popular realizada en ef primer tiimesire del 2018, te faciliic fa implementacion de alaunas reformas entre
lzs cugles estd la eliminaciin del impussto a la phasvalla; 3a resleccion indefinida y el cambio en algunas
auloridades de conlial ¥ en el drea de juridles.

¥ Gobierno actual ha manifestado que existe un alie endestdamienio y que no existen los recursos para
canlinuar con los planes da gobieina y alerder los pagos pendienles lanto a proveadores, asT como los
pagos de los iraimos de deuda, Esta situacian onging que ef Gobierno aclual efectos emisiones de papel
da deuda y lome credites de cierdos organismos mulllaterales y adicionalmaenla proponga cierias
reformas enire fag cuates estd §) ef incremento de ia tarifa del impuesta a la remls del 22% at 25% a
partic del 2018; (i} ¢ establecimisnlo de un aranced US30,10 por cada kito de las mercadarias
impofladas (esta medida fue eliminada por reguerimlero de la Comunidad Andina); v, () un arancel
diferenciade para cierlos producios imperlados.

El Gobierno con &l chjelo de alraer nuavas ihwersiones promulgo la Loy Crgdnica de Fomento
Productive y fa Ley Organica de Regctivacitn Econdmica y Fortalecimiento, en 1as cuales se establecen
varias reformas y se han sslab¥ecido algunos bereliclos Wb arios para las nuevas inversiones en las
cusales se establecen exenciones de impuastos & 1@ generacidn de empleo, para 1a reinversion de las
utiidades, asi como a las inversionss en seclores estratégicns y geograficos.

£} Gobierna actual se encuentra gnalizando alguna eslralogias y osla en conversaciones con los
Crgantsimos Mutlilalerales y 8! Fondo Monetario Internacional y ha mantfestado que para el prosupiesto
del afio 2019 neceslla de fnanciamiento adiclonal pars cubtir el déficit fiscal ¥ que eida en proceso de
elaboraciGn de un plan econdmico en e! cual se defind las allernativas para reducir {a) el alio
endeudamiento; (b) ol défick de caja y del prosupuaslo Bseal, v, (e 1a reduccién del gaste corienle, para

11 de 58



HISPAMODA 8,4,
NCTAS A 1LOS ESTADCS FINANCIERGS

to cural inicio una disiminucian gradual a los subsidios de 1a gasofing; a la fecha de emision de los eslados
inancieros plan economica integral no ha sido dilundido ni aprobado.

La relaliva oslzbifdad econdimles a generado en varios sectores econdmicos: (1) un incremento en gl
volumen de sus gperacianes; (b} una buena rolacion de los inventarios ¥ en la cobranza de los clienle:;
v, {c) incremento en Ia rentabilidad; por o que la sttuacidn financiora, liguidez y rentabilidad ha mejorada,

La falta plan econdmico intogral y 1as medidas goondmicas lomadas generan ena incertidumbre, a pesar
de Iz refafiva estabilidad. La Adminisiracién es1d analizando y evaluando nuevas alternativas, con el
obiele do conlinuar con sus operacianes.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION

Las bases para |a preparacidn y presenlacidn de los asiados inancieros 8s como sigue:

a)

b)

<}

j

Daclaracign de cumplimiznty

Los estados linancieres han sldo preparados do conformidad con las Normas Internacionales de
infoninacion Finangiera {en adelante MIIFs.) emilidas por of Consejo de Normas Inlernacionales
de Contabiticad {Inlernational Accounting Standars Board “IASE” siglas en inglés). Las principalas
politicas conlables adapladas por la Compania en ba preparacion do los eztados financieros han
sido definidas en funcidn de las MIF vigenfes al 37 de diciambre def ZF(8 y han sido aplicadas
de manera uniforme a tedos las pericdos quo se presentan.

Los estadgs financieros del afio quee lerming el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIIFs
fueron aprobados por la administracion el 15 de marzo de 2019 y 3¢ estima que |05 astados
financieros seran aprobados por los accionislas sin modificaciones.

Baze de medicidn

Los eslados financieros han sido preparados sobe la base de costo hisldrico, excepte por las
ohsoleseencia de invenladios que son realizatdas en Tuncion de las estimacionas de la Compadia y
jos pasivos lahorales de large plazo gue se reconacen 2l valor razonable determinado por un
especialista,

El costo hisidrico conslituye generalments el valor razonable da la conlraprestacion enlregada a
cambio dg blenes y servicios.

Moneda Funcicnal y presentacién

Los eslados financierns se presentan en dolares de los Eslados Unidos de América *USS" que exs
la moneda funclonsal y de las opeiasiones de la Compaiiia, La informacidn quo se presenla en |as
notas y esladas financierss estan la moneda antes mencionada, exceple cuando existen saldos o
Irans2eciones en otras manedas,

Clasificacidn gde partidas en corifentes vy ma cortlentas

La Entidad presenla los activos y pasives en el estado de slluacidn inanciera clasificados como
corrientes y no corrienles.
Lin activo se clasifica como corrienle cuando |a entidad;

- espera realizar el aclivo o fiene la Intencidn de venderio o consumirle en su cicle noimal de
operacihn;

- inankene al active princivakmenle can fines de negodiacitn;

- espara realizar el activo dantro de los doce meses siguientes despliss del periodo sotve e

qus se informa; o
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- el aclivo g5 efectivo 0 equivalente al electivo 2 monos gue ésle se encugntre restringido y o
puedla ser intercambiade ni ulitizado para cancelar un pastvo por un perodo minimg de doce
mesos después del cerre dal perodo sobre el que se informa.

Tados las demas achvos se olizsiffican como o comigntas,
Lla pasivo se clasifica como carsiente cuando la Entidaed;

- espera liguidar &1 pasiva en su cicle narital de operacion;

- maanfiene &l pasive principalmente con fines de negociacién,

- el pasivo debe Hguidarse denbra de los doce meses sigaientes a la fecha de cierre del perioda
sobre elgue se informa; o

- no fiene pp derecho incondicional para apfazar la cancetacion def pasivo durante, al menog,
los doce meses siguienlos a la lecha de cierre del periodo sobre el que sa Infoma.

Todos las deméas pastvos se clasifican eomo ho corfentes,

Los aclivos y pasivas por intpuestos diferidos se dlasifican como aclivos ¥ pasivos no comenles, en
todos lex casos.

MHOTA 32— RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Las piincipales polillcas de contabilidad aplicadas por la Compaiiz en la preparacion de los estados
lirancieros son como sigue:

2)

Medicidn da vateres razonables

La Compafia para la medicidn de los valores razonables de las cuenisg de los aclivos y pasivos
financiergs; e tos ne financieres, y de varias estimaciones conlables que requieren las NIEFs,
utiizai o defermimada oiclias ronmas pars sus pollicas colalles on su ) reconosintienie iniciak
fliy revelacion en Y03 estados financieros y nolas; y, (i} para reconocer los ajustes cuando exislen
indécios da deletioro de los activos financieros y de larga vida,

La Compania en la madicién de un aclivo o pasivo a valores razonables uliliza informaclan de
mercadaes obeervables siempra que esla sea confiabla tal coime lo requieren las MilFs. De acuerdy
a lo requarido por las MiFs, [og valores razonables ze clasifican en nivales distinlos denlro de sy
joranguls de valor rezanable v Ios cuales se basan en las variables o léchicas de valoracion, tal
LoD Signe;

11 Valores da mercado: Precios colizados {no ajustados) en mercados aolivos para los activos
o pasivos idénlicos o similares

2) Informacifn diferente a precics de mercade del nival anterior: los cuales sean lyuales
para uh aclivo 0 pasivo, los cuales proviensn de valores directamente {precios de Gitimas
transacciones} o indirectamente {derivados de los precios determinados por especiatistas an
funcisn de estudios o predos referenciales).

3 Informacion proveniente del uso da téenleas financieras: aplicatdes a los datos internes

del aclivo o pasive ¥ qua no proviene de valores o infermacion de mercada,

La irdormacién o variables qua se wlilizan para medir al valor razonsble de un aclivo 0 pasivo,
puaden clasificarse en uno de los niveles delaflades antericrinente, por ends la medicldn del valar
razonable pusda clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel mas hajo que sea significativa para la medicién lotal de fos aclivos ¥ pasivos,
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i

¢)

La Gompafifa en forma pediddica revisa sl @5 necesario redlizar lranslerencias de los aclivos y
pasivas que se reconocen en los estadoes hancieros a valor razonable enlre 10s niveles de jerarquia
antes mencionados, paa lo cual evalia las categorias (basado an el input del nivel mas baje gue
sea siguificative para medir el valor justo come un lodo), Los cambles entre s niveles do jerarguia
del valor razonable se reconocen al cierre de cada perioda en el cual se onigind el cambio.

La infermacion adicional sobre los supuesios o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nola 5.

Cfsciivae y eguivalentes do efpsfive

Bl gleclivo v los equivalentes de afeclivo para propdsitos de estado da fujos afeclivo constituye
los saldos disponibles en caja bances y depasitos a plazo an Campatiia es financiaras cuyo plazo
ez menor a los 50 dias y estan sujetos a disposicion itimadiata.

Instrumentos financieros

Los inslumenlos financieros de aclivos y pasivos financieros se clasifican de acuardo con las
caraclerislicas e cada inslrumento financiero, tal como lo requiere |2 MIIF 8 “Instnemenlos
Financieros" (el cambio en ia polilica contable se describe en la nofa 5). La dasificacion depende
dal propdsito para of cual se generan o adquioren 106 activos o se conlrataron los pasivos,

Actives financieros
Madicion inlclal

Las aclivos financieros conslituyen [nalrimentos que generan flujo de efeclivo para ia Compatiia,
de acueido con sus aclividades o por 1a compra de eslps instrumentos.

Los actives fnancieros inicialmente se regisiran genoralmenle ab cosle de adguisicidn més
cuaigiier cost imputalda & fa fransacoion v que deben ser reconocides come pacte del active y
se regislran como acllvos & valor razonable. La dilerencia entre el cosla de adguisicion y el valor
razonahla se reconoce se reconobcerd como ganancia o pordida Onicamente en loz casos de que
&} valor razonable sea de ua mercads activo conliabia,

El principal aclivo Ananciers de la Compatila constituye los deudores comerdiales generados por
las transatciones que realiza an el curse normal de sus operaciones vy ofras cuentas por cobrar,
lns cuales constiluyen pagas fijos y delerminables y no Henen una cofizacion de mercado bursatil,
estos ackivos canshiluyen 1a principal fuenle de Tujos de efective do la Commpafiia.

Mediclén posterior

Los actives financiaros posieriormenle 2 su medicidn inicia! se clasifican de acueerdo con su
modele de negoclo ¥ a las caracteristicas contraciuales del flujo de efechivo de los activos
financieros ¥ de acuerdo a la NIIF 9 vy los dasiica en: (i) coste amarlizado; (i) valer razonakle con
cambios en otro resutada integral; v, (il valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,

Los activos financienss se reglsiran como se describe a conlinuacién:

- Costo amortizado
los aclfvos fnancieros - detrfores comendiates y las olfras cuentas por cobrar g
comerciales que cumplen con las caractetislicas de un Inslrumento financiero se reglsiran
a cosio amertizado, cuando sus piazos son Mayores a los 90 dias y no incluyen ringuna
tasa de inlerés o cuando existen lasas de interes fijas, se caleula & inlerés implicito para
lo cual se utidiza el mélodo de 1a tasa de interés efectva.
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bas saldos de las cusilas por cobrar cuyo plazo confractual de cobro hasla do un afio o
menos s clasitcan comao aclivos corfientes y aquelias cuyos plazos son mayores a un afa
=& ¢lasifoan como aclives no carrfanias,

Ll ciloulo del interés impliclto se efectua en base a ba {asa de inlerés de los pasivos por
nanciamienio de la Compadiia o e publicado por ol Banco Cenlrat del Ecuador en sus
bolptines oficiales para préslamos otorgados por el sisleina financioie Ecuateriano.

- Valor rezenable con cambics en Gtros Resultados lntegrales "OR|"

Los activis linancieros con cambios en €l "ORI" principakmente conslibuyen insliumenios
financieros comerciales y de patrimonia cUya inlencién y capacidad financiera es fa de
mantenseas hasla que finalicen =u vencimiento ¥ sus flujoz de efectivo comesponden a la
recyuperacion del capital v sus intereses. Fstos inslrumentos se ajustan af valor razonabie
¥ su efecto se reconoce en af palrimanio como para de! “ORY hasta su realizaclon o venta,
exgaplo cuando exisle un delerioro permanente.

- Valor razonable con camislos en los resuifados

Los achivos Rnancieros a valor razonable constituyen titulos y valores o cuenias por cobrar
propias en las cuales exisle la intencidn de negociatios o recuperar liquidez en plazos
coHos; salos activos Tinancieros se acfualizan a valores razonabies y of ajusle por fa
acluglizacion se reconoce en al eslado de resuflados del periodo 2n el cual sa argina la

vanacion,

Loz imereses y descuentos ganados de los activos financizros se registran como ingreso
financiern an g estado de resyltados tal como se gxplica en la politica de reconocimiento da
ingresos.

Baja de aclivas financieros
Lin aclive financiero &6 dado de baja cuando:

(it los derechos de recibir los Nujos de efeclive el aclivo han terminado;

(i} la Compafia tranhsfiere sus derechos a racibir los lujos da efectiva del activo o ha asumido
una obligacitn de pagar la totalldad de 105 fivjes de efecliva rechidos inmediatamenle a
uni tercera parte bajo ug acuerdo de lraspase: vy,

{ii fa Compahia ha franaferide susianciaimends todos las riesgos y benaficias del aclivo a, da
no haber lransferido ni tetenido suslancialmente lodaos kes dasgos y benaficios del aclivo,
si ha lransferido su conlrol.

Pasivos financlaros
Reconocimionto y medicion inicial

Los pasivos sg recondcen Gianda axiste un acuards comtraclal ¥ $e regisian 3 valpr acordade
de pago mas ks costos alibUlbles — valor razonable,

Los pasivos financieros consliluyen; cuentas pof pagar con provesdotes v otras cuentas par
pagar, gue cemplen con 1a caraclerfslica de inslruments financiero, 105 cuales corresponden a
Iransaccionas por Blenes o Senvicios adquiridos del curso notmal de los negocios que estdn
pendientss de pago ¥ se dasifican cong pasivos Gotrdentes cuando el plazo de pago es da un
a0 O Menos ¥ como pasivos ho corrientes cuanda el plazo excede mAs de un afin.

Los pasivos financieros se repislran: (a) al valor razgnable; y, (1) al cosla amortizado.
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d)

Los paslvos financieros a coslo amonlizade principalmenle corresponden a

ap Lo préstaimos alasas fijas de interds y los clales no contemglan ningdn reajuste paniddicn,
1)) Las cuenias por fragar cuyo plazo de pago s mayor a ks 80 dias v no incliyen ningitna
tasa de inlerés.

E! cosio amarizado &5 calcwdade wilizands el metodo de ia lasa de interés efectiva, par [0 clal
se incluye cualguier descuento o prima en la emisidn y los costos que son parte integra de |a lasa
efechiva de intorés.

Medicidn postarlor

Los pasives financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, of cual conjuntamente
con los inlereses se regislran en los resultados de perlodo.

La diferencia enlre e! valor nominal y el coste amirlizado se recenoce en los resultados por ef
matodo dat interés; milenlras que las ganancias o perdidas en 1a cancelacin de los pasivos
inancierys se reconocen en los resultados cuandn los pasivos son cancelados o dados da baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financicro es dado de baja cuando [ ohfipacidn de pago se farming, se cancefa o
axpira.

Cuando un pasive financiere existenle es reemplazado por olro del mismo prestatario an
condiciones significatiramon!s diferenles, o [as condiciones son modiicadas en forma importanie,
dicho reemplazo o modificacién sa trala como una baja dal pasivoe ariginad y el reconocimiento de
U nUSYo pasive, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resuliados dal perlodo.

Compensacién do Instrumentos financleros

Los aclivos y pasivos financleros objeto da compensacion de dichos $8ldos se presentan eh el
balance general a vator neto, cuando exisle ef derecha legal de compensarlos ¥ ka Compatiia
liene la intancidn de iquidarlos medianle esle procodimiento.

Proviglon deterioro de [ox activos financiaros

Le Compaiila perddicamente realiza una evafuarion pasa ef calcuio def delerdoro para tas posiiles
parditfas esperadas en su valor contabla y para lo cua! efectda lo siguieinte:

. En los activos financisros generados por la Compafila ¥ en los cuales no exisien una
calificacion de terceros (evidencla objetiva ¥ competente &l un aclivo o grupos de activos
s¢ encuerdran deteriorados), el cdlcodo de las perdidas esperadas se realiza utilizando el
método simplificado, para lo cual considera toma en consideracidn Ios siguientes

indicadores:

{i} tasa de marosidad,

{il) exstencia de garanlias o coberluras de seguros;

{lii) dificultadas financieras de los deudores por sector econamloo;

{iv) deteriore da los Indices macroecondnicos;

{v) Eivalar del dinero an el {iempo; ¥,

fui} probabilidad de que existan quislras, reasirucluracionss de deudas,
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f)

. Las cuenlas por cobrar comerciales y olras cuettas por cobrar en fas cualss oxiste una
calificacitn externa (evidencia especifica del deteriore) aprapiada ¥ compelente de gue e
riesqa de cobro o exisle una disminucion en los flujos a recibir iz provisidn se determiing en
funcion de esta infurmaciin,

La Caompaniia e base a lo antes mencionado reconoce 1 provision paca las perdides esperadas,
tat se menciona a condinuacidn:

v La nsthmacidn de las pérdidas credilicias esperadas se deterina en base al valor presente
de las insuficiancias de los flujos de efeclive futuros, estimades do acuerdo a la tasa de
interds elecliva de los activos financiergs mas 108 dices de  morosidad v
macroecondmicos dei sector efectivo {ef vator de 1a diferencia entre el flujo da efectivo
adendado a la enfidad de acuerdo con dos tnminos de cobng ylas Hlujos de efediva qua |
Compafila espera racihir, La eslimacién se reconoce en la cugnta de provisién y en el

estado da rasufiadas del afio.

o La eslimacitn de las pérdidas esperadas de un aclivo en 1a cuaf exizle una fuenle extema
de irdofinacion se reconoce entre la diferencia del imporle en libros dal active ¥ el valor

estimado por of enle externo.

. Los casligos de los aclivos se disminuyen de la provision y on caso de que exislan
oxcedentes se registran en |05 rasullados an el periodo en gue se determing.

» Las mecuparaciones en el valor de los aclives financieres cuyo valar fue disminuido se
regisiran en los resuilados cuando dicho evento ocurre.

Les inferazes ganados de los aclivos financieros daeteriorados s devengan sobre el importe en
lfras reducide del aclivo of valor de las pé&rdidas esperadas o eslimadas, wilizando la lasa de
intarés wtillzada para descontar los fujos de elecliva futuros 3 fin de medir la pérdida por deferioro
dal valor.

Inventarics

Los inventarios se regisltran al costo, el cosio de adquision, el coslo de venlas se determina
usando el matodo promedio ponderado para las salidas (ventas ¥ bajas) de los invenlarios.

El coslo del inventario es comparada con g valar neto de realizacion (WNR) v en caso da que
este sea superior es ajustado en los resullados del ejercicio al precio de venta en al curso ordinarlo
del negocio, menos los costos estimados de terminacion ¥ venla,

Ei VMR so delermina en hase at precio promedio de venla en & curse ordinario del negocio,
menos [os coslos estimados de venta.

Cuando las condiciones del mercado establecan gle el cosio supere ef valor nelo de realizacion,
se reglstra Una provisicn da deterioro por la diferencia de valor.

Mobiliario ¥ aquipn

Meadicidn ¥ reconocimbonta

El mobiliario ¥ equipo sa regislran 2 costo ¥ se presenta neto de la deprediacion acumulada.

El costo de los acfivos constituye lodos los desamhbolsos incuridos hasta que eslan listas para la
piesia en marcha y son capializados al eleinento del astivo correspondiente, ¥ son objgto de
depreciacldn & parlir de su uso o puesta en marcha de acuardo con lag especificaciones téonicas
de pperacion de acuerdo a su naturalez:,
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a)

Loz desembolzos poer reparacion y mardenimiento elecluados para reparar o mmantonar el
Lenediclo econdmico fufuro espetado deda propisdad, plania y equipo se reconoce coind LR gasto
cuanda se incurre, mienkras qua las mejoras o mantenimiento de imporlancla qua alamgan la vida
ofil del activo se capitalizan sietnpre ¥ cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
fluyan hacia la Compafiia y puadan ser medidos raronablarnenta.

Método de depreclasion

£! maohiliario y equipo se depracia wilizando el iméloda de Ifnea recta en baso a ias vidas Ufites
estimadas ks cuales son comd Sigue;

Tipo e bienes Mnos
Inslalaciones y adecuacionsas 10
tdaquinaria y equipn 10
Muehles y anuipos de oficing 10
Eguipos de compulacian _3

El mé&todo de depreciacion, las esliimaciones de vidas Otiles y valoros residuales del mohiliario y
EQuipe, s0n revisadas | an dorma anual a fecha de cleirn de los esfados tnancioros.

La Compafita no cansidara valores residuales, debido & que |2 Compaiia eslima qgue el valor do
realizacldn de dichos aclivos a| término de su vida GIR sera inmaterial, por lo tanla la depreciacién
de la lotalidad da| valer en libros 5 més conservador.

El cosio y la depreciacidn acumulada def mobiliario y equipo reticados se reducen de las cienlas
respeclivas v la dilerencia se reconocs en los resuflados del ojercicio en el cual se origina fa
lransaccidn.

Cuandoe @l valor en libros de un activo fijo excede 2 50 monlo recuperatile, oslo es reducido
inmedialamenle hasta su valor recuperable,

Activos Intangibles

Los aoivos intangities pancipatmente conslituyen; (i) derechos de consacion de uso, (i} meoras
v decoraclones a los locales comerciales; y, (it) sislernas inlegrales de compulacidn.

Los activos intangibles adguirfidos se regisiran al costo v se presentan neles de la amonizacian
acumaiiada y pérdidas por deteriore acumufadas y se dasifican sn aclivos con vidas definidas e
indifinidas.

Los activos intangibles adquiridos se clasilican como vidas definidas y sus vidas diiles se
delerminan en funcién da! fempo estimada de usa,

Los activos intangibles que fignen un valor comercial ¥ que tianen una vida Olil Indefinida se
presenlan al costo.

Los activos intangibles con vidas definidas so amontizan a lo larga de la vida econbmica Gl y se

evallan por deleriors siempre gue haya indiclos de que eb activo Intangible puede estar
dateriorada.
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h)

I

La vida dtil utflizada para el célculo de la smorlizacidén es 8 3 ¥ 5 afios, dehido a que son activos
con vida difinida,

El periodo de amottizacion v el método de amonizacion de un activa inlangibie can una vida 0%
definidas se revisan al menes af nal de cada perigdo de presentacion de informes.

Los cambios en la vida Ot esparada o el palndn esperado de consumo de tos beneficios
econdmicos (uluros que modificsn el perfoda o melodo de amonizacidr, seger correspands, se
tratan coine carnbios on las estimacionas conlables y en ef caso de gue se considere gque existe
un deferiore permanente el valor del inlangible so regisira en resultados,

1= gasto de amartizacion de los aclivos intangibles con vidas definidas se reconoce on el eslado
de rosuliatdos en la categoria de gastos gue es consislonle cob la funcidn de 1os aclivos
infangibles,

Un activo jnlangible se da da baja al momento de su disposicion, o cusndo no 58 esperan
beneficios econdmicos fuluros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la baia en fikrew de un activo inlangible, medidas comoe la diferencia enlre los ingresos potos
provententes de la venta y el importe en libros del active, se reconocen en el resultado del perfodo
al momendo en que el activo a5 dado de baja,

Arrandamientos

Los contratos de arrendamiento, en los ceales la Compaiis tana los riesgos y benelicios de |a
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y fos contratos qua no califican cemo
arrendamientos financieros s& conlabilizan come arrendamientos operalivos.

Los arrendamientos gue califican como ammendamisnlos financieros se conlabitizan como
mobiliario y equipos al cosle de la inversidn o a| valor nele de ia inwersion del contrato de
arrendamiento mercantil ¥ los caslos relacionados de los contratos operalives se registran comoe
gasios en el piazo del amendamienlo.

Ef payo de las cugtas de los arrendamlentos lnancisros sa dishibuye entre el pasivo ¥ B2 carga
fnancieras g una lasa de interés constanie scbre el saldo pendiente de la deuda. | bien
adguirido, en régimen da arrendamiento financiero, se deprecia duranle su vida Ol y se incluye
como parte del rubra de mobilianio ¥ aguinos.

Reconecimlento de ingrezosg

Los ingresos se reconacen e la madida en que es prebatle gue los bengficios scondmicos fuyan
a la Compafia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momenio en que e reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacitn recibida o por cobrar, leniende en cuenta los términes de pago definidos
confractualmente y sin Inclur impusstos o aranceles, La principal fuente de ias oparaclones de la
Compafiia son Wdos sus acugardos de ingresos, ya que eg eb deudor principal en todos los
acuerdns de ingresos, ene Hbeiad de pracios ¥ tambidn astd axpuesio & riesqas dal inventaris
y crédilo,

Los crilerios para el rmconeeimiento de los ingresos se describen a conlineacién:

Presiacién de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de las ackvidades ordinarias se recenocen,
en base al avance de los servicing prestadas deducidos las rebajas comerciales y se reconacen
en |os resultados cuando se puede medic en forma fable y es probabla que los beneficios Ruyan
a la Compaiiia y no hay incerlidinbres imporlantes relalivas a la derivacion de costos asociados
o por posibles ajustes an los ecios de los servicios.
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)

%)

Los ingresos por la venta de bienes se reconccen clanda los resgos ¥ beneficios significalives
de la propiedad han sido ransferidos al comprador, generalimente al momenta de 13 enlrega de
los bienes, L.os ingresos por |3 venla da bienes se miden ai valor de la contraprestacian recibida
0 per recibir, nelos de devolicionas y descuontos comerciales y bonificacionas por volumen.

Los descuentos y bonificacignes oue se pusde eslimar de manera liable, se regislran como
reduccion del ingreso cuando se reconocs las ventas,

La Compafita gensraimenle no recibe anlicipes a corto plazo de sus cllenles y en caso de que
existan gsios sg preseilan como parle d olvas cugntas por pagar. Los anticipes recibidos de
cliendes a corlo plaze no eslan sujetos a la cuandificacidn del compononte de financiamiento,

ingresos por infereses

Les ingresos por los rendimfentos tnancieros do los inslrumentos financioras medidos a coste
ainorizado y aclivos financieros que devengan inteleses, sa raglslran utiizando el matodo de la
tasa de inlerés efecliva (MTIE). EI MTIE es la fasa que descuenia los recibos de efeclive futuros
estitnados a o farge de la vida esperada del Instrumento financiam o un perioda méas corto, segln
coresponda, 2l valor nelo an libros del ackivo financiaro, Loy ingresos por inlgrasos ze incluyen
an Ios ingresos financieros eh el eslado de resuliados,

Reconoclmiente costos y gastos de operacidn

Los costos y gastos de operaclin e reconocen en |os resullados por el métode devengado y
cuando los produclos y seivictos son provistos, idependienlements del momento en gue se

patilen.

La Compafiia presenla 8us Costos y gaslos por suU naturaleza, Dicha Infarmacidn es mas fiable v
ielevante qua el mélodo de & funcion det gaslo debido a fa natwraleza de |a entidad, seclor &n el
cual se desempefia y uso de infermacitn hisldrica comparable reportada en afios anteriores.

Delerioro en ei valar de activos de larga vida

Los aclivos no financieros (mobiliatio, equipos, achvos inlangibles, etc} deo larga vida son
revisados al cierra de o8 eslados financiores, cuando exislen avenios o cambios en las
circunstancias que indican que ef valor en libros es superior al valor gue se obtendra de la venta
o por & usa de o5 activos.

La perdida por delerioro de los aclivos no Enancierns do larga vida cvando no exista un valor
razohalle se calcula Inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esparan ohlener eome resuliadao de la ulilizacién del aclivo.

Para los efectos de evaluacion del deterioro, los astivas se ageupan en los niveles més bajos para
los cuales existen fujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectiva),

Elimporte recuperable es el mayor valor entre el vakyr razonable menos los costos de venta v el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efeclivo futuros se descuentan a su valor
aclual wiiflzanda una tasa de descuanto que refiele ol coglo medio ponderado def capital caleulado
confarme al riesgo asociado al pais en el guo opera Iz Compafiia.

En 8! evenlo de que el valor recuperable de un active (o una unidad genetadora de efzctivo) es

Inferior a su valor en [ibros del activa (o de la unidad generadora de afactivo) esle se reduce a su
valor racuperable, ¥ una pérdida por delerioro se reconoce an el eslada de resuflados integrales.

20 de &6



HISPAMDODA B.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La base para la depreciacion o amolizacidn fikua de los aclivos deleriorados dabg lenetr en
cuenta fa reduccion en ef valor del aclive como consecuansla de las pérdidas por deleriono
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debo ser revertida en forma posterior, af valor en libros del
aclivo (o de [ unidad generadora de efecliva) se increinenta a la eslimacion revisada de su vator
recuporable ¥ el walor en vos no supora el valor en libros cuando se detarming la pérdida por
dalesloro para el activo (o de 13 unidad generadora de efectivo) en gjarcicios anteriores, En caso
de exislin, 12 Yeversion de vea pérdida por deledoro se reconoce en el eslado de resultados
inlegrales.

Los aclivos no financieros gie han sulido deteriorg sex revisan para sa posible ajuste an cada
periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento wlilizadas se determinan antes de impuastos y son ajuslados por el riesgo
paks y rizago de negocio corresponatenis,

En los ejercicios 2018 ¥ 20107 na han exislido indicios de delerioro de lgs aclivos.
Chligaclones por haneficios post ampleo

Laz obligationes por beneliclos posl empted conslituyen provisiohes da corp plazo, planes de
beneadicio definidos y benaficios por terminacidn anlicipada,

Esnoficios Sociales de corto plaze

Los henelicios sociales de corfo plaze consliluyen otros bepeficios adicionales @ los susldos y
salarios pagados on forma mensual ¥ que legalments oslan eslablecidos en los conlratos de
frabagio o por fas leyes laborales y que son exigibles dentro del sfle corienie, lus (uales se
acumlfan y se contabllizan en los resultados del pericdo y se disminuyen par 10s pagos o por el
oxceso en las provisiones, 105 cygles se regislran en los resultados dat perfodo.

Adicionalments a lo anles mencionado las disposiciones laborales vigentes eshabizcen que los
empleados y kabajadores Benen derecho 2 una parlicipaciin del 16% solwe las ufiidades del aito,
esta provisidn es regisfrada con caigo a los resulladas del ejercicio en gue se devenga,

Planes de beneficies definidog

El Godigo de Trabaje de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacidn par parde de los
gmpleadores da cohoeder los siguienles haneficios:

i. Jubitacien patronal 2 1odos aquelios empleados qua hayan cumplido un minfinn da 25 afios
de servicio en una misma campaiia,

ii. Una campensacidn del 25% del salario por cada afio de seivicto, 1a cual se calcula en base
at sueldn o salmio vigente al motrento de sy retiro,

La Caompafila establece reservas para eslos beneficios en base a esludios acluariales efecluados
par una empresa especializada. El mélodo actuarial ulilizado por e especialisla para e calovlo
es el “cosleo de crédifo unitasio proyeciadn™ y las provisiongs ge calorlan en hase & la
remaineracian del ampleado y demds pardameatios establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las supbsicienes para delenminar el esludio aciuarial incluyen determinaciones da tasas de
descuento de los bonos corporatives de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos ¥ salaiios, 1asas de mortalidad, edad, sexa, afios de servicio, incremente en el manto
minfma de 138 hensiones jubilares, entoo otros.
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DOebido al largo plazo que caracieriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de reliro,
la gslimacién esta sufeta a variacionas gque podrian ser impodanies.

El increments del cosio laboral vy de los intereses de eslas provisiones se registran en los
resutlades del afia v el efecto posiiivo o negativo en of nlvel de las resemnvas derivadas por cambios
an las eshimacionas, s& regqisira en ol patrimonio come olros resultados integrafos ¥ 103 pagos son
daducidos de fa provision,

Beneficios por lorminacion anticipada

Los beneficios por lenminacion apticipada se originan en el momenio an e! que el empleador
dacide lerminar el contralo de preslacidn de servicios laborates an formas anlicipada. La Compafila
provistona cuando existe la postbilidad real de una disminuecion de sus aclividades o por wa
reestruchuracién de sus operaciones; en & evenle de gue ne se oniglne por lo evenlos antes
menclongdos y en Jos casos forluitos fos beneficios eslablacldos en la leyes laborales para fa
terminacion anticipada se registran en los resulfados en el momento qua sa eriginan.

Provisionos - pastvos acumulados

La Compania reconacen 1as provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de evenlos acluales o pasados relacionados con sus actividades, (i) es
prabable que se necesile tna salida de recwrsos para liguidar una obligacion actual en el fuluro;
y, (iity ] manto se ha eslimado de forma fiahle,

Los mentos reconocidos coma provizion constituyen |2 mejor estimacion de la Compafiig, a la
fecha de tierre da los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguldar la
alligacion.

Las provisiones de larga plazo son determinadas a traves dal descusnto de los Tlujos de eleclivo
fuluros prayislos a una lasa de interés de mercado refacionada con ef valor femperal del dinera,
La aclaalizaciin de! descusnla de los valores provisionados es recenncldo como gasto financiero.

El resto de los costos por inlergses se reconoce an resuliados en el gjerciclo en gue se incurie
en ellos.

Impuesto a la renta

El impueslo 2 la renta comprénde el impuesto coriente ¥ diferide de confonnidad con las layes
lrilzitiarias vigentes en la Repablica dal Ecuadar.

Impuasto & fa renta cerrigpte

El impueslo sobre la renta cormisnle del activa y pasivo se caloula wifizanda las 1asas aplicahles,
para los dislinlos tribulos; gue eslén delsrmingdas en la ley, raglamenlos y disposiciones
fribufarias vigen(es a ia fecha de carte oz fos astadgs faielerss solne of qug se informa v estos
sa conlabilizan en los resullados del pariodo.

Inipues la renta diferido
El impusslo a 1a renla diferide se reconoce uliizande el méiode de! aclivo y pasivo praducto de
tas diferencias temporarias originadas anlre lo2 saldos en libros do los actives y pasivos en los

eslados financieros de acuerdo a NiIFs v la base contable fiscal, a 12 fecha de ciere dal periodo
en el gque se informa.
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Loz aclivos por impeeslo diferide se reconocen por ladas las dilerencias temporarias deducitles
que 56 0slima sean compensables en el fuluro ¥ 105 pasivos por impleslo difeddo se reconocen
por lodas las difarencias lemporarias inponibles,

Ef valor de |os aclivos por impuesto diferlde contabilizados se revisa al clorre de los estados
Enancieros sobre gl coal se informa y se redueen en el momanto &n gue se determinan gus no
axizlen ganancias imponibles fuluias gue permitan que esos aclivos sean ulilizados tokal o
parcialments,

Los activos por imnpuesto difarido no reconocidnzs conlablements on los estados financieros se
evallan en cada facha de ciefre de los eslados linancieros y se recotiocen gn la medida en que
exista I3 evidencia de gananclas imponibles fluras permitan recugerar dichos aclivos por
impuesto diferido no reconocitos con anterionidad.

i.os activos y pasivos por impusslos diferidos, son medidaos a las tasas de impuaslo sobre la renla
vigenles a |a fecha en gue se fetenmina la exisloncis de las difetencias 1smporatias y qua estén
vigenies 2n 12 Ley Organica de Regimen Tribulario Interno, su reglaimento v demas disposiciones
tegales lribulatias vigentes.

E! impuesto diferida relacionado con las parlidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
luera de &sla. Las paridas de impuestos diferidos se reconocenh an wna relacidn con la
ransactitn subyacanta, ya seq et of alig resulifads integral o direclamente en el patrimonio.

Los aclives y pasivos por impueslo diferido se compensan cuando oxisle el derecho lagalments
exigitle de compensar 1os activos y pasivos por ef impueslo a las ganancias corrdente ¥ si los
imnpueslos dileridos se relacionan con 12 misma snlldad sujela a mpuestos v la misma jurisdiecion
fiscal,

E} pasivo y active por impuaslos diferidos no g8 descuenta a su valer actual y se clasifica como
na coriente,

Otros impuastos

Impuesto sobre las ventas por las ingresos de actividades ordinarias, log gaslos y los aclivos se
reconocen excluyendo et imparle de cualquier impuasio sobre las ventas (ef. impueslo at vakr
agregado], salvo:

¥ Cuando el impuesto sobra las ventas incurtido en una adguisician de adlivos o en una
preslaciin de servicles no resulle recupsrable de ta autoridad fiscal, en cuyo caso ase
impuasto 32 reconoce como parte del costo de adguisicion del aclive o como parle del gasto,
segin corresponda;

¥ Las cuenlas por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyendo el imporla de
impugsios sobie las venlas.

El imporl2 nelo del impuesto sobre las venlas que $e espera recuperar o que corresponda pagar,

se presenia como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiara, segon
coifesponda,
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Olros

La Compadila revisa a! cieife de sus eslados linancieros: (i) 18s decisiones lomadas an las
dectaracionss de kmpueslos de afios anteriores raferende a aquellas situaciones en las que las
disposiciones lagates tribidarias aplicables se encuentran sujelas a interpretacion; v, (i} los casos
en los cuales las avloridadoes tibulkarias detarmiharon valores adicionales por impuestos ¥ que
eslan en procesa de impugnacion, En 103 eventos qua considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiada,

Gastos financieros

Los gastos por imtereses diteclamente atribuibles a la consliuccion de un activo que
necesaniamente requieran de un periodo sustancial de lemno para su uso, se capilallzan comoe
parto del costo de los respectivos bignes. Todos los demas costos por préslamas se contabilizan
coma gastos en el periodo B0 gue se incuwen.

Utllidad por aceion

Eil resullado inteyral por accién se caloula considerande el promedio ponderado de acciones en
circulacién durante el afie. Bl pramedio do acciones en circutacion en el 2018 y 201 7 fue de 12.500

da USH1 cadsz una,

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPLUESTOS CONTABLES SIGRIFICATIVGS

Las polilicas eslablecidas por la Compafiia nola 3 y 1as NIIFs requieten que |a Adminislracién realice
{uicios, nstitmaciones y suposiciones contables que afeclan a los iinporles registradoes en los aclivos y
pasivos y 12 revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los estades financieros, los cualps tienen
un efecle en los ingresos y gastos duranle el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones, juicios
¥ stposiciones sebasan enla experiencia de la Administracion y olros faclores, induyendo expaclativas
razanables de [0 eventos fuluros en luncion da 05 eventos y circlnslancias. Las estlmaciones
contables, per definicion, raramenle pueden ser lyusies a los resuflados reales,

Las eslimaciones, juicios y suposicinhes que fienen U tiesgo signilicalivo que pueden dar legsar a un
ajuste material a los imporles en libros dentro del gjercicie financiero son ks siguientes:

-

Provisiones pars posibles pérdldss esperadas

La Compaia en forma anual realiza vuna revision del valor de los aclivos financisros ¥ evalta si
exislen riesgos zobre ka racuperacitn de los mismos y en base a gste andlisis se realiza wha
provisidn para posibles pérdidas esperadas de los mismcs,

La Compahia eonsidera qua no amerita realizar ninguna provision a la fecha de preparacion de
les eslados fnancisres para los aclivos Fnancieros,
Provisiones para obsolescensia de inventarios.

La Compania en forma anual reafiza e ajuste de [os inventarios al “Valor Nelo Realizabte —VMNR®
y adiclenalmeanle realiza una revision do ls anligledad v rolacion de los inventarios ¥ en base a
este andlisis ze reatiza una provigln para los invenlarios de lenta rotactdn cuya anligiiedad oz

superior a un aflo.
La Comnpalitia considers que e rmorte de la provision a )z fecha de preparacion fe Ins esfados
firancizros para los invenlarios es razonable.
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¢ Estimacion de las vidas htiles de las depreciaciones del moblilarie ¥ equipo y amerlizagién
de los actives intanginles.

El mobiliarto y eguipos y fos aclivos inlangibles; se contabilizan af coslo ¥y se deprecim y amaitizan
por et métedo de linea recla ¥ en base a kas vidas Miles eslimadas, las cuales san revisadas en
forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso exlensiva, enlre nlros faclores pueden cambiar las
estinaciones ol midlado de depracioeldn y amortizaciion; 138 vidss Olles pipeden afeclar astas
estimaclones.

La Compafila consldera que el método de depreciacidn y amortizacion; y las vidas illlas son
razonghbles y exisle evidancia de algun delerioro eonofdgico.

@ Dateriorn de activas de larga vida

L& Compadiia al finatizar cada periodo contable, analiza sus resuliados y operacionas para validar
el valor de los actives de larga vida ¥ determinar si exislen indiclos de que dichos aclives han
sufridn una perdida por detarioro. En caso de que exisla algdn indicio se raaliza una eslimacion
del imporle recuperable de dicha aclivo, para o cuaf se esfiman fos fitjos de efectivo (valor de
50} de forma independients; por ende la recuperabilidad do la unidad ganeradora de efaclivo a

Iz gue parensce & aclivo.

Fl caleulo dal valor en use requiete que la Compariia detenmine log fufos de efective fuluros que
deberian surgir do laz unidades geperadaras da eleclive yuna tzsa de deschento apropiads para
caleutar e valor presants,

En el caso de que el importe recuperabla sea inferior al vakyr neto en libros del aclivo, se regisira
ta cortespondiente péardida por delertono, cof cargo a resUitados y son revetlidas en los resiliados
cuapdo se produce Jn cambio en las eskimaciones

- Beneficios post emplao
El caleulo actuarizt efectuada por un especialisla externo os en base al metodo de la unidad de
crtilo proyectada para dalerminar el valor presente dig sUs obligacionss por beneficios definidos,
En el calculo se uiilizan las siguientes suposiciones demograficas y Bnancieras,

- Suposlclones demaogralicas acerca de las caracterizlicas de los empleados acluales y
pasados gue pusdan recibic os benelicias, Las suposiciones demograticas son: {i) tasa
promedic do sueldos a largo plazo; (i) tasa inlerés actual; {iif} iasa descuento linanciaro;
{iv) 1asa inflacibn anual; (vh 1asa de rendimiento de los aetives de plan.

. Supasiciones finanwierds, fenan relacidn con los siguientes elemenios: {2 12 fasa dp
descuento; v, {b) los nivelay de beneficio a salisiacer a los empleados y salarios futuros,

= Estimacion para cubrir Itlgios

La Emtidadd recenocs, phligaciones de anlellos sycesos de Hipo lagai a iimplicito para la Cempadia;
estos SUoasos san reconocidos cuando:

- La enlidad tonaga una obligacién en la fecha sobre 1a gie se informa como resuliade de un

suceso pasado,
- Cuando sea probable que la entidad fenga que desprenderse de recursos o beneficios

econdmicos, para liquidar [ obligacion; v,
- Elimporte de la ohligaciin pueda sor estimado de forma fiable.

Se reconoce la grovision como un pasivo en el estado de situacidn inanciera y coma un gasto en
el eslado de resuliados del periodo,
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Frovizlones

La determinacian de ka canlldad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de o=
desembalsos gue serd necesario pagar por la corespondienle obligacién, fomande en
censideracion loda la informacion disponible a la fecha de ciefre, incluyendo la oplnidn de
axperios independientes tales como asesares legaltas ¥ consublores.

Impuesto a la venda diferido

La Compania ha realizado la estitnacion de sus impuestos diferidos considerando gue todas las
diferencizs enlre el valor enfibros y la base tributaria de los aglivos ¥ pasivas se reveniran en el

Tulure.

|z fasa de impuesto a la renla usada pars delerminar ios aclivos y pasivos por impueslos diferidos
es caleiada aplicande 1a lasa de impueslo a la renla vigenls a la fecha de derre def periodo
sohre el que se Informa.

Los acfivos por Impeesta a (3 renda diferidos, se dabanr reconacer an 2l balancs gencral, los
aclivos difarldos de impueslt a | renla que se derivan de 1as pérdidas kibularias no ameizadas,
el lralamiente contable de las inversiones en desarrollo ¥ los benelicies labarales de largo plazo
las cuates requieren sor evaluados por la adminislracidn para dafinir (2 probabilidad de gue |a
Compaiita pueda generar suficlentes ganancias gravables en ejerciclos fuluros, a fin da utilizar
fos aclives diferidas del impuesle 5 )a renka reconocidos, Las supesiciones sobre la generacion
da ganancias gravables luturas dependen de las eslimacienns realizadas por la Administracion
de los flujos da efectivo fuluros.

NOTA 5 - CAMBIGS PCGLITICAS CONTARL ES

Las prncipales pormas & inderprelaciones emilidas por Junta de Mormas internacionates de Contabilidad
(international Accounling Slandard Board — “IASE" en inglas}), gue estan on vigendia a partir de! 1 de
enero dal 2018 y cuyos cambios en las politicas cointables a parir del 1 de enere del 2018 son coma

siglle:

KRHF 9 — Instriunentos firancierns

En jutio de 2014, el IASB gmifid 12 version final de NEF 9 “Inslrumentos financieros™, la cual reemplaza
suslancialmente & la NIC 38 “lnstramentos financieros: Reconocimiento ¥y medicidn” v lodas las
varsiones anleriores de MEF 9,

Los cambins en la poliiica y tratamiento a los inslrumentos financieros estin relacionadoz con lo
siouienie:

Clasificacion y medicion
Detarlaro
Comlabilidad de cobarhuras

Los principales camblos de los aspectos anfes mendionados 5o resiinen a conlinugacion:

Aclivos Tinancieras:

El principat cambio de la MIIF 9 con relacion a la RIG 3% ex en ia clasificagitn y medicidn de los activos
financleros, las cuales se resumen @ conlinuachin:
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Polilica Caniable Anferior

Clagificacion y medicion:

Los activos financieros de acverdo oon la MIC 38
sa clasilican de acuerdo con 12 intencian
econdmica e inicialmente se registran al coslo
mas Iog gastos imputables a la ransaceitn y s
clasifican en las siguientes categorias;

&} Fara peqociar,

b) Disponiblas para la venla;

) Mantenidas hasla su vanciniento; y,
dj Fréslamos y cusnias por cobrar,

Con exgepeidin de las Inversiones mastenidas
fiasla sy vancietetta y los préstames y ouenlas
por cobrar, las inversiones para negociar y
disponibles para la venta se ajuslan a valor
razonahble y el ajusle =e reconcee en el los
raziltados del pariodo.

Las invarsiones mantenidas fasta su vensimignio
ze regislran af costo y Jes ganancias se
reconoten & momento de su realizaclan, con
oxcepcion del detennro qus es censidarado como
permanente gue se reconoce en los resultadas.

Los  présiamos ¥ cuentas por oobrar so
reconocen ai coste amordizado vy el ingreso se
reconace por el Maloda de 1a Tasa de Interés
Efeciiva

Deteri¢ro de activos financieros:

El cambic conlable enfre la MIC 39 y la NIIF 9 es
GOMmD Sigue:

Clasilicacion y edicidn:

La Compania de acuerdc con U modelo de
negodio y |a fuente de generacidn di flujps de
cfeclivo las vanlas que realiza en sU iMayoria son
a fravés de tanjelas de crédito emitidas por [os
bancos, tarjelas de debito bancario y efectivo, por
etide & fesgo de pirdida as minimo.
Clasificacidn y madicidn:

Las perdidas por el deterioro de acuerdo con la
MIC 29 se reconocen cuando exizle un delsriom
real en basze F las condicionies econbricas v las
garanti2s obtenidas de Ins deudoras.

Polifica Centabie Antarior

En base a la NIIF 2 |os sclivos financieros se
reqistran coslo fas los gaslos incwiridos ¥ 1=
diferencia con e} valor razotiable se regislra como
&n los resuliados cuando el valor razonable es de
un mercade de vatores aclivo y se dasiiican de
acuerdo al modelp de negocio a  lam
caracleristicas de Iz generacidn da los flujos de
elzclivo ¥y dos clasifica en las  siguientes
calegaris:

a) Coslo amarlizado;

B Valor razonable con cambios en otros
resultadns inlegeales “ORIC; v,

cy Valor razonahla con cainbios en los resubiados,

Loz aspectos conlables de cada una de las
calegorias 58 describen en la nota 2.

Bl principal catmiio es el regislro contable en el
galrimonio de ke ganancias o perdidas contalblzs
en los valores razonables con cambios en e
"ORP,

La MIIF 8 requierg (ue se reconczea las pérdidas
credilicias psperadas de todos sus  aciivos
fhancieros, ya sea sobre Una medicion del
dalerioro esperado en loz siguienies 12 meses o
oy loda la dosacicn del aclivo financlero, sobre
un anatisis hdividua! o colectivo del riesgo de
credito esperado (peardida lufura esperada).
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[ tralamlenle contable para tos pasivos linancieros enlre lo establecido por (3 MIlF G con refacidn a la
HIE 39 ho existen diferencias impoiiantes.

La Compatiia no beng inslrumentos de egberlura al 31 de diciembre del 2047 y 2018, por ende na existe
impacto en laz operaciones

El anafisis efectuado por la Compaiiia en basa a la informacion dispanitde ai 31 de diclembre del 2047
¥ que liene cambios derivados en el afio 2018, lecha en |3 que enbra &n vigencia 2sta norma, son como
sigue:

Clasineachdn Salds én lEros
Antetor HIC Mz I & I [ 017
Actlvos linanciaes -
Efvciliwe y equivalentes iy v factivo
Invarelonos eclumas Disponitds: para ka wentg Crpslor smgaoillzedn . a0, 3097

Cuenlad por cobrar -

U i COMpafias relacionadas ilea aa okl zEd M BESS i L
anlas por P panias relw P Craston s 3 1M, 063, 7

Cuantas qioe 1<Gar - COMpaitias relaclionadas Cueria por cobmr - )

lzmugn pilsni o ozt amortizad fosla smodizadn ) 13,007

Faelros finansia oo

Culennlas pod pagar - cranpanlas mlacicisdiag Costo amortizaxie Costo ameidicsicta A 005 T T
Présiamios ramy INaRtuciones firrewleras Capslor Aotz edo Gl araeriizadn 26,457
Cukslas por pagan - pEefines Losle amorkizandie Cosio ameailizzvek G FTE %, 851
Fillentas por pagsn - companiae elaciomn s

Corslen aarniewlfeado Cosho smgun | l-adg - A5 AR

Fargo plaza

La Compsaiia a parir de la vigencia de psla norma, realizo los cambios en fa cfasificacion de sus
instrymentos financiaros.

La Compaiiia no genero impacto signdicativo en sus estados {inanderos producto de 8 Snplementacion
de los requisitos de MIIF 9 para fa clasllicacidén y medicldn de sus inslrumentos inancieros,

La principal aclividad de la Compaiila 65 |a venta de senicios y por epde se genera cuentas por cobrar,
fas cuales se mankienen para recibir log fujes de efectivo confractuales, debido a que su fecuperacion
es an méaximo 10 dias, par ende del angfisis y caracterislicas de los flujos do efective contracluales de
estos instrumenlos fnancieros se concluyG que cumplen con los criderios para la medicidn a costo
amortizada, de acuerdo a Yo eslablecido an la NitF 9, debido a que son de liguidez inmediata, no so
requlers efectuar uaa rectasificacion para estos instrumentos.

WIiF 15 Ingreses ordinarios de contrafos con clienfey

La MIIF 15 vigente a partic de! 1 de enero del 2018, establece un nueve modelo de clnco pasos para la
contabiizacion de los ingresos producio de contrakos con ciiantes. Elingreso de acuerde con asfa normsa
se neconoce por el valor que refleje 1a contrapreslacion gue una entldad espera tener dorecho a recibir
a camble de fransfadir bienes o servicics a un cliente.

Esta nueva norma alimina lodaslas nofmas anleriores relativas al reconocimiento de ingresos y reguiere
Iz aphcacian ralroacliva.

La Gompafita realizd la evaluacion preliminar de impaclos por la aplicacion de esta nonma y estos se
detalian a continuacion:
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(2} Prestacion da sewicios

Loz servicios de asesoramignto lécnico y adminisiiative, una obligacidn de desempefio, de
acuerdo a las caracterislicas de cada contrato estos se reconocen en forma mensual y a los
predios acoidados,

(Y Productos vendidos
La Compafiia de acuardo a su géiro dol negocio reafiza venias de prendas oe vestic, calzada v

accesorios que son la obligacion de desempeno, lal ingreso de |3z venlas se reconoce cuando
se lransfiere I3 propindad del bien v ni existen ncertiduenbres con et cobro.

{r}  Constderacidn variable:

- Descuentos por saldos o rebajas

La Compaiila en sus aperaciones normales no ofrece descuentos o rebajas de las
meicaderias vendidas los procios de wvenla sop ajuslados de acuendo con las
circunstangias.

(dy  Anticipos recibidos de clientes ¥ componente de financiamlento significativo

La Coenpafifa no recibe anticipos do sus clentes y en caso de que axistan eslos se presentan
como parte de olras cuentas por pagar, los anticipos recibidos son de muy corto plazo por ende
no existo U commponerde da inancizmisnio significafive en sus conleatos.

{e} Consideraciones pata agente ¥ principal

ta Compafhia considera que en todas las iransacciones que realiza (a Compaifa cumple con ol
papel de principal, excepto por el cumplimianto de las garanlias sohre los producios vendidas en
tos cuales aclia como agende, debido a les acuerdos qua manliene con sus proveedores.

La Commpafiia de aceerdo at analisis del impaclo de osta norma en los estados financieros, no ha
cohsiderado necesatn gjuslar en lorma relrospacliva 105 estados financleros; debido a gue laz polificas
contablas al 219 de diciembre del 2017 cumplen sustandiaimente con 1o requerido en la NIIF 15.

Ofros cambios ¢ madificacionegs en la NEFs

Existen oiros cambios o modificacionas a las NEFs qua no lienen ningar cambia et las politicas
conlables viganies al 31 de diciembre del 20158,

Owabitde & 18 estruclung de la Compahia y 1a naluraleza oz sus operaciones, Ja adopeitn de dichas normas
ne tuve un efecto significalivo en su posicion fmandera y resuflados; por lo lanto, no ha sido necesario
rmadificar los estados financieros comparativos de la Compsfila.

NOTA 6 — NORIMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Laz netmas e interpretaciones emitidas por Junla de Mormas Inlernacionales de Conlabilidad

{international Accounting Standand Boand - “TASE" en inglés), que hasiy 1z fecha de emisisn de los
astadas Enancierns de la Comparia adn no son efectivas, se detalian a conlinuacion:
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HNIF 16 = Arrendamiinntos

La MHEF 16 fue emiida en enere de 2016 y reamiplaza 8 1a MIC 17 "Arrendamienlos”, CINIE 4
“Detanminacian de & un conlrato conliene un arendamionta”, SIC — 15 "Arrendamienios operativos -
Incenkivos” y SIC — 27 "Evaluacion de la esencia de ks transacciones que adoplan la forma legal de un
arendaimianie” y esla norma enlea en vigancia en enero del 2012y pupds aplicarse en fonma anlicipada,
canjuntamente con {a NIIF 15 Ingresos ordinarios da cantralos con clientes. Un arrendatario pucde optar
por aplicar la norma de forma relroacliva tolal ¢ mediante vna transicién retroachiva modificada, Las
disposiciongs Iransilerias de la norma penmiten cierlas exenciones,

La NIIF 16 eslablece el reconocimianto, valoracion, presentacion e inlormacion a ravelar de contralos
de arrendamiznla y reqUiere que fus amendatanies ooifabiicen kdas sus eontrates baje un dnico madeln
de batanca slmilar a la conlabilizacion acleal de los contratos de arrendamiento financierc de fa NIC 17

La norma ingluye dos exondionas en al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarioz, los
arendamientos de aclivos da bajo valor y los cointratos do arendamignto de basta 12 meses. De
acuardo a esta notina al arrendatario 2 a lecha de infcio de un arrgndamiznto, rBoconocerd el pasivo
total par los pagos a realizar y un aclive por los derechos de usar el aclivo anendado. {os airendatarios
deben desagregar el gasto por inlereses correspondienie al pasivo por el arrendamiento y el gasto por
la amarlizseion dal derecho de uso.

Las armendglarios lambién estaran chligados a reevaluar el pasivo por el arrendamien{o cuando axislen
carbios en gl conlrale de arrendamienio Ele. Cambio an el plazo de) prrendamiento, on Ios pagos de
arrendarmiento fuluros por cambios en un ndice o tasa ulitizada para delerminar esos pagos.

El arrendatario genarabinente reconocers el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamicnlo
come un ajusta af activo por al derecho de uso.

La conlabiidad del arrendador de aclerdo a la NRF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
conlabilidad aclual de la MG 17, los amandalanios conlinvardn clasificando fos arehdamienios con fos
mismos principios de clasificacion de la MIC 17 y reglstraran dos Upos de arrendamiento: arendamientos

oparalivos y financienos.

La MiIF 1@ lambién requiere que los smendatasios v los arrendadoves incluyan informacionss a revelar
ras extensas que les estipuladas enla NIC 17,

La Compaiiia a la fecha de emiston de los 2slados financieros se enclenla en el praceso de evaluacion,
diagnéstica y mediciin de los impaclos por ia aplicacion da MNitF 16 v considara que por su giro de
nagecio los impacios pueden ser significalivos.

{Otras Normas o Modificaciones e Inferprefaciones

- CHMAF 23 Incerlidumbre sobre Tralamientos de Intpuesto a las Ganancias.
Modificaciones NHF 9 - Pago Anficipado con Compensacidn Megativa,
. Modificaclones a la MIC 28 - Patlicipaciones de Largo Plazo en Asociadas y Megocios Conjuntos,
- Medificaciones MIC 18 - Modificacién, Reducclth o Liguidacidn de un Plan.
: WModificaciones al arco Conceptual en [as Mormas NIF,
- MIIF 17 Contrates de Segquros,

La Campafiia no espera que las nuevas hormas o modificaciones antes menclonadas lengan un impacto
significaliva sobre los estados financieras.
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NOTA 7 — INSTRUMENTOS FINANCIERDS

L rasumien da loz instrumantos linancisros al 31 de diciembre det 2018 y 2017 es como sigue:

2010 i 2017 _
Mo
Cayranto Corrienle corrie nte i
Activas Ainancleros:
Efectivy v eguivalentes de afectivo 51,461 41,249 -
Cuentas Dor cobrar - cOmpaiias } 7 235 11802
relacionadas 2 Jlargo plazo ' '
Pasivos financiergs:
Obligaciones con instiluciones financieras - 2h 452 -
Cuentas por pagar proveedoras a6, 750 33,951 -
Cuentas por pagar - companias i 45,403 446,000

relacionadas largo plazo

Las politicas contables significativas; el método adoptado v los criterios para el reconocimiento para la
medicidn ¥ la baso sobre Iz que se reconacen ingresos y gastos, respecto de cada clase de achivos y

pasivas friancieros se dalslan en la nota 3 —d).

Loz valores en |ibros de las cuenias anles mencionados y sus valores razonables af 31 de diciombre de

2018 v 2017 son como sigue:

Yalor Razonabie Valor on Libros
A 217 2018 17
Acilvos Financiores
Ehacliw ¥y egubhalontes de efeciio 51,461 41,240 51,461 141,248
Cuenlas por cobrar - compantias
- 17,375 - 19,037
relacionadas Jarga plazo
Pasivoa financioros:
CuenkAs por pRoaf - Compaitas relzclonadas
largje plazo 3,085 257 3,085 2377
Préslamos bzncarios - 2AHT3 - 25,452
Cuentas por pagar - pwesdnmes 3,760 048 36,772 33,951
Cucntas por pagar - compailas relaciunatlag
fargo plazo 432 457 - 485 493

Valor razanable

Elvalor razonable es definido comn el imporie por ! cual un active podria ser intarcambiada o un pasivo
hquidado enfre pattas conocedoras v dispuestas a elfp en una ltansaccioh corriente, hajo el supuesto

de gue la entidad es una einpresa en marcha,

Las lEcnicas wilizadas para determinar 2l valor razonatile de 1os instrumentos se dascriben en fa nota 3

(3}
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La Compafia ha utitizado su mejor juicio en la estimacidn de los valores razonables da sus instrumantos
financierns, cualquier ¥enica para efeclyar dicho estimado cunlieva cierto nivel de fragilidad inherenta,
Como resiutado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor nelo de realizacikm o de kquidaclan

de los inslrumentos financieros.

Los siguientes mélodos y supuostos [Usron utitizados para estimar 108 valores rozehables:

Instrumentas fnancieros cuye valor razonalkle cxs simiar al valor en libros

ey aclivos y pasivos tinancicros ilguidos o tienen vencimienips a corto plazo finanor a kos
mesas), come Sfeclive v eguivalentos de elestivo, deudores comercizles, otras cusnias por
cobrar, acreedares eninerciales y otras cuentas por pagar ¥ olros pasivos corienios, se considera
gue el valor en libros es simélar 2f valor razonable.

Instruamentos finahcisros a tasa lija

E valor razanabile de los aclivas y pasivos financieros gue se encuentran a fasas fijz v a costo
amoriizado, se delarming comparando las lasas de inferés del mercado en & momania de sy
reconocimientn inicial con las lasas de mercado acluales relacionadas con insliumenios
financioros similares, Los valores gn Ebros y los valores razonables de los inslramendns
financieros presenlados en el estado de siluacién financiera son simitares a los watores de

mercado,

HOTA 8§ — EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro da efeclivo y equivatenles de electivo al 31 de diciembre dg| 2018 y 2017 g5

la siguiente:
2018 2017
Efectiv Too 700
Bancos (1} SY6T 40,1562
invarsiones nocturnas () - B{(} 387
51481 141,248

N

{2)

la calificectdn de la entidad fEnanciera de acuerdo a las publicaciones requeridas por |a
Suparinlendencia de Bancos es come sigue:

Z018 207
Banco Pichinchs C. A, Al AbA
Banco dg Guayaglel S.A, AAA- Ahb-
Banco Bolivanatn 5 A, b AdA-

La Compaiifa a palir de noviembre de 2017, mantiene un conlrato con ef Banco Pichincha C.A.
para la reafizaciéh de inversiones noclurnas {avernight) de hasta 3 dlas, at 31 de diciembre dal
2017 osle valor es da USE 50,387 a cual generd inlereses por un valor de US$37,
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NOTA % - PAGGS ANTICIFALROS

Los saldos al 21 de diciembre del 2018 y 2017 de pagos anlicipados se delaan a conlinuacion:

2018 2017
Anlicipos a proveedares (1) 24 24 E6R
Segeros pagatdoes por anlicipado 185 134
Ctros antigipes F7d 450
1.1 2% BG1

{17 Los anticlpos proveadores al 31 de diciembre de 3048 y 2047, carresponden principalments a
anticipos recibidos por Represenlaciones Azcamarepre por 1os gervicios de represeniacion legal
por un valor de US$ 23,747 en 2047,

NOTA 10 - INVENTARIOS

£l inventario al 31 de diciembre da 2018 y 2017 constituye los siguientes saldas:

2018 2017
Producto lenminado (1} 53,800 42 7R8
Prowisidn para protecelén de
imentarios 2) {56.600) {25,000
- 17,788

{13  Eiinvenlario de producto terminado al 21 de didembre del 2018, conforma el ipvenlario de las
diferentes marcas gque sus caipafias refacionadas ne pudieron vander en tienda y due

cotresponde a saldos,

2) A3 de diciembre de 2048 y 2017 el movimiento de las provisiohes de inventario del perfodo e

camo sigus:
Prodsion pama Prowision
saldos conleo fsico Tolal

Saldo al 1 de enero de 2017 - - -

Provisidn del afo 42 788 - 42 788

Ajusies por ventas dal ano (17,788} - (17,788)
Saldo al 31 de diciombre de 2617 25,000 - 25,000

Provislfn del ang 258,054 14,928 212979

Ajustes por ventas del afio {224,251} {14,928) (239,179)
Baldo al 31 de diciembee de 2018 58,800 - 58,800
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HOTA 11 - MOBILIARIO ¥ EGUIPO

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de! mobilagdo y equipo de la Compafiia, son come sigua:

. 218 _ iy —
Cizako Drprecdacion Cnsln Beprie poidn
. Mala A L5
hislérica acunglada hisbirito Zmueda .
Inslalacinnes F.0A0 [3.382) 4.078 F.odAn 2 T 48312
Blushles v Ensees SOSTD (30444} 20.075 40566 25,471 24147
Maquinaia y EqUHpo 1065 {5233 4418 1G5 o A5 5483
Enuigu te CompAscitn RS f21.515) 24,581 B5.0M8_ {8 1470 4.
808 (131.654) 55,052 183, ¢ 15 {114.767) 40.003

El movinmiente del imobifiario ¥ equipe duranis los afdos termiinados of 31 de dictembre de! 2048 y 2547
a5 COMo SIQUe;

Inslatariones ¥ Yusbtos ¥ Fouipo y Lgulpn de Tolal
adacuaciones ErES0S FRUENaTiz CofFpulaCitn

st — . - —_ . —

Laldo @l | de enewe dol 2017 13270 41 4441 106851 E7 T30 160140
Mdiciones - 1,166 - 10333 11199
Baja (11 {5730 (e} - (2.056) {7 BG4}

Saldo et 31 de diciensbre del 2017 T.540 A19.508 10651 8E.(HMA 163.775
Adiciones - 451.00 - 22850 23851

Satra a1 31 de Diclambie del 2018 7.540 EREYE 10.85 113,238 A7 G5

DPapraciacldn acumuladz:

Sl ak 1 da ener del 2017 {ETI0 (40 504} (4,103 {71.725) (103155}
Deprerizcit (1.708) {4,905} {1.065) (11653} {12.331)
Gafa (1) 5730 Ta - 191 FaL

Saldn a1 31 de diciembre dol 2017 (et FOE} (25421 (5,168} {8l 4700 L114.767)
Dapraclaclon _ (r54) 15.023) {065} [tnaes) {16.867)

Saldo 21 31 da Uicientkbre del 2818 B (34623 . _i_aﬂ.44¢] (6.333) {515 . £ 31.654_}_

Saltle reto 4878 Lo.07s 4416 71 s5O62

{11 Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia procedid a dar de haja mobiliario ¥ equipo, debido a
que eslos se encanirsban lotalmenta depreciados,

{\er pagina sigulenie)
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NOYA 12 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de dicieinbre del 2018 y 2017 los saldos del active intangible comprenden lo siguienie:

3t de digiembre dal gl

] 30 a eiclan thee del 2377
Caxakd Anwulisxitn Cosly

Jmodizzcidn
. L Bzla
his Iewica acumulky ket hiakrico acyrulada .
InsEMacones v edecuacionas 5047 {5463} a4 15 9% (i 188 170
Sisleines niggesios S5 (1) 12877 (7.024¢ 5.7 B a5 B, 24y £.020
O¥ros Enlrggibles 10284 [2.075) T.HE H.A436 {742 5_:i£
3592 (13.556) 13025 33248 [E.224) 15,124

{1} Caomespande a la bapleinenlaclan v desarrollos del Sciware SAP, gue la Coimpania viete
ufilizando dosde el periodo 2016

El mavimiento de los aclivos intangibles dusanle los afios terminados el 31 de diciembre de} 2018 y 2017
85 COmMeo Sigues:

Sislemss
nsiataciones y Integrados Clros
adeciackones [nfarmdlicos inlangtics Toilal

Casta:

Saldo al 1 de eneno del 2017 144,285 12,511 7,064 161,850
Adiciones f,013 ALK G, 1406 16,562
Halas (1) (134,000§ - 5,084} {40 G}

Saldo & 31 do Diciembra el 2017 15,898 514 G, 136 38,248
Adiciones 5,089 5,088
Balas {1} {12,101} {3,803 {841} (15,845)

Seidda al 21 de Digienbie def 2018 3.7a7 12511 Ll 285 B

Arnotlzacion spunulada

Saldo &l 1 ke cneno def 2047 {132 ,445) {1,555 [3.05F) [137 461}
Mmailizaddin el &ic (36 743) {6,330 12,743, (25 827)
Eajas {1) 135,000 - £, 084 40,064

Saltin al 31 de Digiemnbic de] 2017 {14,143 (8,294} (742} (23,244
Aamnogtizachin del aino {1,378 (2.53) {3.27B) (7,137}
Bajas (1] 12101 3,603 241 6,845

Saldo at 31 cle Diclambre dej 2013 (3463 {1024y {3,079 {13 566)

Satdu o S 5487 F,206 13.02G

(1) Al 3t de diciembee de 2HE, la Compaliia mocedié & rexlizar hajes de activos IMtangibles
tatalmante depreciados.
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NOTA 13 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre do 2018, fa Conparifa camceld sus aperacianes can silucionses finanderas, gue
cortaliluyd una obllgacion a 372 dias con vencimiomo en enein del 2018, con el Banco Bofivariano a
una tasa de intends apual del 7, 75%, roajusiable cada 80 dlas.

MOTA14-- CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORIZS

Los satdos & 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores soh Gomo sigue:

Praiati 2M7
Macianalas 35,281 22 057
Dl extarion 1,484 10,084
46,777 3951

L=l satdo de las cuentas por pagar de los proveedores locales y del exterior al 31 de diciembra de 2018
y 2017, tienen plazos de hasla 120 dias y no devengan ninguna tasa de interés,

NOTA 15 -- CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Las cuenlas por pagar - otras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

018 2047
Faliga de divis e 1700 h0B.OD
Honorarios ysendslos 86,385.00 104, 289.00
Erapleados 307504 4.071.00
Senvicios emprasarsiales - 133.00
Chras provisiones g31.00 373.00
102 368 00 306 372.00

HOTA 16 - PASIVODS LABORALES

El szido do los pasivas labarales al 31 de diciembre del 2018 y 201 7, es como sigus:

2018 27
Aportes y mefenclones por pagar al Institulo
Ecuatoriano do Sequrldad Social ESS"

Ermpleadns 7,434 7.451
Olrag cueentas por pagar personal 1,053 053
Prowisiin para beneficlos sociales 41,817 43,427
Parlicipacion de los empleados en las uilidades 9,860 6,301

60,164 £8,132

ol movitniento de 24 provisiones para beneficios sociales y parlicipacion de los empleados en las
utilidades de! afo qua termind el 31 de diciembre de! 2018 y 2017 son comno sigue:
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Piondzitn para Parlicipacitnda
heneficios fos cmpleados en
S00iRles laz yllldades _Total

Sabda at 1 de enero dal 2017 34,647 26480 G1.127

Adicionas 105.285 2129214 316200

Fagos (95 .425) {233.113} (329608}
Saldo wl 31 de diciembra dot 2017 431427 G201 40728

Adicianes 115,405 94075k §27.940

Pagos {123.125) [2.0906) (126031)
Saldg a1 31 da diciembee da| 2018 8707 128970 Y1677

NOTA 17 - JUBH ACIGN PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCID

l.a Corte Suprema de Juskcis medianle resoluclon pullicada en el Registro Oficlal Mo, 421 dol 28 de
enere de 1982, ratilico qua los lrabajadores tienen derechio a la jubilacién patronal lal como lo eslablece
el Cadigo de Trahalo, zin petjuicio de la gue les corresponda segln la Ley del Seguro Social Obligaterio.

El Cadigo del Trabajo establzce que lps empleados y trabajadores que por veinlicincs afios o mas
hubieren prestado setvicios en forma continua o inlerrumpida, fishen derecho a ser [Ubitados por sus

einpleadores.

Adicionalmente, los empleadas que a la fecha de su despido hubieran cumpldo veinte afos o méis ¥
mengs de veiplicinco afios de kabajo continto o interrumpldo, lenen derecho 2 la parie proporcional de
esle benealicio.

Ademas gf Codigo del Trabajo, establace que la Compafila fiens la obligacién de otorgar a sus
amplegados y Wrabajadores a la terminacion de la relacidn lahoral Una bonificaciin por desahucto
efuivalentz at 25% de |a dltima remunaracidn mensual por cada uno de los afies de servicios preslados
a la misma emprasa o empleador,

El mawimiento dea proviston por jubflacion patronal ¥ bonificacdn por desahucio enlos afios terminados
el 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 es camo sigue:

JubEaciin B onificacion Total
paironat por dosakiecio

Saldy al 1 de enero da 2047 - 13948 13,940
Fayng: - £3.91E8) {3.918)
[neremanto en 18 prosidn por

Coslo |aboral 19,136 5275 24 481

Caglo financieno 1.507 BRY 20076

FPertida (ganancia) aclusrial A3.1473 402 41,575
Saldn al 31 de diciembe del 2017 53.666 24,278 78142
Pagos: (165355 16,535
Irecreranio en la provsidn por

Costo labaral 2134 B.488 29,850

Coglg nencicno 2167 52 3129

Perdida {grrancial aciuana 3. B8 5211 4,329

Efectn de reducclones y fguidaciones anticipadas {18.365} - (18.365)
Faldo &l 31 de dicieritie dol 2018 55157 35302 #0440
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El costo laboral s conlabilizado on o gaslo de ventss y gaslos do administracian, &l costo financiero es
patle de los intereses pagados ¥ |z perdida (ganancia) acluanal es contabitizada en gl patrirnonio como
olos rasullados inteorales.

La Compariia acumula estos heneficios en base a estudios anuales efaborados por uha finma de acluarios
consuflores. Segun se ingica an oz esledios acluarizles, of métads acluarial willzads o5 g de “oosteo de
crédilo unitario proyeclado® y las provisiones de! plan consideran la remuneracidn def gmpleado y demas
parametras eslablecidos en ef Codioo de Trabajo.

Da acuesdo a los asludios actuarisles contratados por ia Compadia, 1as provisiones de jubilaciin palronat
¥ bonificacidn por desabucio cubren a todos los empleados ¥ el valor gresenle de la reserva matematica
actuasial da 13 jubilacidn pairmnal 2! 31 de diciomire def 2018 y 2077 corresponde 2 los apyleadas ciys
anligitedad es meanor a 10 afas.

Al 31 de diciembie de 201 8, ia Compafija regislra el 100% de los empleados con manos de 10 afios de
semvicio,

Las tasas utiizadas para 1a determinacion da las reservas al 31 de diciembre def 2018 y 2017 son como
sigue:

2018 217
Tasa de dascusthy 4.25% 4 02%
Taza de rendimientas inancieros MiA, MIA
Tasa de lncremonto salarial 1,505% 1.4580%
Tasa de rolacton (promadio) 11.80% H.a0%
Tabla da mortalidad & invatidez TMEIESS 2002 T [ESS 2002

El analizis de sensihilidad para variaclohes en tasa de descuento y tasas de incremenlos salariales es
coma sigue:

2018 2017

Vanacion en OB:

Tasa de descuents -0,5% 5,858 5,724

Taza de descuento +0 5% - 5,104 - 5§ 2063
Forceijale de fipacts an gl OBD:

Tasa da descuento -0,5% -10% 11%

Tasa de descuanlo +0,5% 10% -10%%
Yanacian en OBD:

Tasa de incremenlo salariat 0,5% - 5,250 - 5,354

Tasa de ingretnenls salaral +0,5% 5,788 5,915
Pomcenjate de impaclo en el OBD:

Taza de incremento salara) -0,5% 8% 10%

Tasa de Incremento satatal +0,5% -495 11%

La Compafta controla esle fesgo actuslzando 1a vatyacldn acluarial cada afio, por consiguiente, las
variacionges enlre las 13sas y supuesios acluariales uliizados y los camblos efectivamente ocuridos sa
zjuslan en base anual, :

38 de 56



HISPAMODA 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

ROTA 18 — PATRIMONIO

apita) acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las accionies ordiparias autorizatas, suscritas y pagadas son da
12 500 acciones de LISE 1.00, cada wne,

Reserva lena)

La Lay de Compaiiias de fa Repiblica dei Ecuador requiere qua lag coinparilas anonimas ranskeran a
reserva tegal un porcentaje no menor al 10% de ias viillidades anuales, hasta iguafar por lo menos el
50% del capital social de la compafifa.  Esla reserva no puede disliibuirse a los accionislas, exceplo en
casq de fiquitueidn de fa Comipafia; sin embarge, pusde ser Wiizada paia aumentos de capital la
porcion que exceds al 50% o para cubrir pérdidas en las operacionas,

£ salda de asta ceenta eshd a disposicion de los accionistas de 1a Compaiila ¥ puede zer ulilizado para
Ia distribucidn da dividendos, conformade pringipalmenle per tilidades de afios anteriores.

NOTA 19 — VENTAS

Las ingresos por serviclos de los aitos terminados el 31 de diciembra de! 2018 y 2017, son comao sigusa:

- Los valeras cobrados por los servicios de administracion ¥ aperacidn preslada a 1as compadiias
refacionadas gque operan en el Ecyador.

- La verla de bodega de productos textiles, cakeado y bisuteria del invenlario no acudido en ks
dilerenias marcas de sus companias relacionadas.

Obligaciones de desempafio y reconncimiente de ingresos

La informacidn da las obligaciongs de desainpelio an ks soverdas con 1os clienles, ¥ las politicas
contables para el reconocimiento de los ingresos so fesumen a continuacion:

base a las horas rabajadas y
1arifas mensuales, La fActura por
ol senvicic se emite en forma
mensual al cierre del mes,

bos plazos de pago acordados
son de ) dias.

Mo existen descuentos por los

| senviclos grestadas.

L Reconocimiento de Ingrosos N
Prodicta o Qhligaciones de desampefic y MWilF 6 {(aplicablo a partirJ RiC 11 y 18 [2plicable
SEryieid tarmpings fp pago del 1 do enern da 2018) antas det 1 de anaro
de 2014}
Frestacian | Los servicios so reconocen en | Los ingresos se | La pollica de Ia
de base a [oe acuerdos con los | reconocen cuando @l | compafiia para el
Senvicios clentes por lo general son en | Servicie 32 otorga &l | reconcimisnto de los

clienle ¥ este ha aceptado
el servicio.

Los ingresos se
reconocon  clando  son
altamente proebable de ser
facturados v cobrados. El
ingreso  feconocido  es
enhase a las tarilas

mensuales acordadas.

Ingresos
sustancialmente es
simibar 8 10 requernd
poe la MHF15,
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Reconosimienio do ingresos |

los produclos cuande reciben o
aceplan o mi=mos.

Praducto o Quligaciones de desampeda y KiTF 15 (apticalile a parlic | NG 1y 18 (apticatde

sEVIGED términos 42 pago el 1 da ancro de #0018} anles dal 1 de enero
de 2018}

Venta de | Los inpresos por @ venla de | Les ingrasns se | Los  ingresos  se

proguolas | productos se reconocen cuande | reconocen  cUande  Ios | recomocen  en el

los clientes ohtienen el conlrol de | bisnes entregados por la | momenio que  las

Compatila.

1 cligntes.

prondas de  vostir,
Zzapalos ¥ bisuferia
son enlregados a los

HOTA 20 — BTROS INGRESOS

Un detalle de otros ingrasos de los anos lerminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 26417
Inlereses Qanados par praslamos . 5 54
a compafiias relzcionadas ’
Obros Ingresaos 5,422 24,379
6,472 4 33

NOTA 21 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Ln detalle de los gastos de admingstraciin de los afios terminados &1 3 de diclenbre de! 2018 y 2047

5 COMD Sigue:

w016 ki
Sugldos y beneficlos sociales 1,035,750 030,01
Jubllaclén patonaly desahucio 20,0850 24 4G2
Honorarios 146,164 X7 337
Senicios contraladoss 60 61 38627
Manlenimienta y reparadionas 4 860 16,821
Arendamlenlo 56,134 54 0G0
Combuslibles ylobricantes 20,945 5,186
SaguIes L 1,448
Degpreclacinnes yanteizaciones 24075 45,158
Gastos de gaslian 46,847 2¥ 325
Gastes de vaje V8,420 FA N
inpuesios, conlibuciones yotos 71 BEE 10454
Fromocion ¥ pulilicidad 1,632 BT
Sanicios bas|eos A0.091 BE,00D
Interéses pof présizmos 382z 41,978
Frousldn invaniarios 58,800 25 000
Comisionss 3482 34513
Ctros 44 9 71_. 35671

1,697 740 1,818 B5d
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NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y FOR PAGAR
£! saldo al 31 de diclembre de 2018 v 2017 de los impueslos corrientes por recuperar ¥ por pagar son

cuma Sigls;

Por recuperar.

-l _ 2017
impuesto al Valor Agregade (LV.A) 2,887 -
Retencidn en la fuente LR, 38,007 Jo,027
Credito blbutaro LR .. 2a.ns 7,009

63,587 46 126

El IVA carresponde a la diferencia endre el impusslo generado por las ventas y compras y el exceso es
compensado en forma mansual ¥ puede ser acumuiads hasla § afios y es objeto de la devabugion previo
reclamo respeclivo para las retenciones del WA realizadas por terceros.

For pagar;
2018 2007
Impuestos por pagar 3,145 30,396
Impueste a fa renta (vease neta 23} . W5 23,523
432,704 52 918

NOTA 23 — IMPUESTO A LA RENTA

Fl Impueslo a larenla de los anes lemithades el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
De! afio 57,550 23,523
Dlleiido (4,403} (7,357}
23,186 16,135

Conciliaclan tribusaria

El gasto del impueslo a la renla de los aftos que tarminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 difere
de la aplicacion de 1z lasa del impuesto & renta dal 25% a las wilidadas conlables dabido a lo siguienie;
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Mornlo da Yas parildas Hapresio a la raka
0B Wiy 2018 2017
Lkitirad (pérdidal anlas de panicipacitn cpleadoa 52,953 0,377 1r.627 d B44
Padicipecldn de ins emplesdos en kes
tikdaios _ (463 (2504 (2add) e
Ulliggzd fpevdicfa) ankes de impaueslo 3510 16.470 14,963 4117
Inqrests 14 rEAdos (83 {1.5/55) 234 [324}
Gastos no deducitiés B, 235 49.288 R 12,322
Gastos atikidos & ngieses exentos - 16 - a
Paliclpacién irabulathyes peedena do INgresns exentos 125 214 a5 A4
Ctraa dileicnctas 1=mparacias _ 12 wad 29.Fas 3367 [y
Bak libutaria f Impiesto a la renta 134138 94 a1 37659 23.923
Elecio de ajuste por ifrpuesio Jigeno s 7. 2ar
Agiticzipe ge irpuesie @k tenka detereirdo . 1a5m 14, W03
1834 de Impuesta & |2 rente efectivy 28% 5%

Ef finpuaste a la rerlg de la Compaiia se calowla on Topma anual ) dieirs al 31 de diciembre de cada
peifodo (iscal, aplicando a laz uliidadas gravables 1a fasa del impuesto a la renta vigente.

Laz sociedades nuevas que se constifuyan fuers de las zonas urbanas da los canlones Quito y
Guayaquit y dentro de cierios sectores acondinicos, estan exenlas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cince afios a pardlr de su constbicion, siempre v cuando las inversiohes nusyas y
produclhivas se reattcen fuara de 1as jurisdicciones urbanas antes mencionhadas.

Estén exenlas del pago del impuesslo & la renla, |as nigvas inversiones productivas que Se realican en
ias provincias de Manghi y Esmeraldas en los Ires afios siguientes contados a pariir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabitidad Ciudadana para la Reconstuccion y
Reagtivacion de las Zenas Alectadas por ¢f Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el
Suplemento del Regislre Oficial Mo. 759 del 20 de mayo de 2016,

Tasa del impuesto a la renfa

Las disposiciones tritularias vigentes establecen qus 1a larifa del impussto a la renta del 25% en el 2018
¥ 22% en 2017. La tariia del impuesto a la renta se incrementard del 25% al 26% en los siguientss
Casns;

- Cuande (3 sociedad feniga accioafslas, soales, partides, corstituyentss, beneliciarios o
similares, residenles o estahlecldos en paraisos fiacales o regimanes de menor imposicién; con
una parlicipacion directa o indirecla, individetat o conjunta, iguat o mayor & 50% de! capital social,

- Cuando la paricipacion de 1os accionistas domiciiados en paraizos fizcales o regimenes de
mengr imposicion sea menor al 50%, la tanfa de! impuesle 2 la renta se aplicars acbre ia
proporcian de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

- En el evento de qua la socizdad que incumipla con ef deber de informar la composicion de sus
asccionistas, socios, parlicipes, conlhbuyentes, beneficianios @ similares, conforme @ lo que
eslablezea la Ley Crganica de Régimen Tribubarks Inferno y tas resolucionas que emila el Servicio
de Renlas Internas, sin perjuicio de oiras sanciones que fueren apkcables.

En case de que la Compadia relnvierta sus ullidades en el pais en los tirminos ¥ condiciones quo
establece la Ley (erganica de Régimen Tritstario Interno, podria ohlener una reduscion an la laga del
irnpuesto a la renta de 10 punlos porceniuales sobre el manto reinverlido, siermpre ¥ cuahds electien
6l correspondiente aumaents de capilal hasta o) 31 de diciembre def siguienie affo.
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Anticipo del impuesto a la ranta

El anticipo se determina en forma anual y on base la base de la declacacion del impuesio a la renla del
afc anladior, aphcando cigrips porcentajes al valor del activo telal {menos cierlos componenles),
patiimonio lotal, ingresos, coslos y gaslos, Bl anticipo es compensado con el impuesto & 1a renta
causade, siempes ¥ cuando y no es suaceplible de devolucion, salva casos de excepcion. En caso de
gue &l impueslo a la renla causado fuere menor &l anlicipo delerminado, el anlicipo se coinvieds an
frpuesto 3 ia renta minimo.

En de Is determinacion da! anticipo de! impuaslo a 13 renta e excluyen los gastos incrementales por
generacion de nuevo emplee o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y dastos
efeclivamente realizados, refacionados con fos benefcios tibatanas Gue para € page del inpuesto z la
renta reconoce al CAdigo QOrgdnico de la Produccion, Comercio e lnwersiones para |as nuevas
inversiones, asf como otras alectacionos por aplicacih de normas ¥ principios canlables,

Adicionalments esldn exongradas det pago del anficipo de impuesla a la renta las sociedades mievas
consfiluidaz a parlir de a vigencia del Cadigo da la Produccion, Comercio o Invarsionas haska por un
perindo de 5 afins de operacion efecliva, enlendiéndosa por tal a la iniclacidn de su proceso produchiva
y comercial,

Dividandos en efecfivo

Loz dividendos y ulitidadas, caladadas después del pago dal impuesio a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exlranjeras residenles en Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o
extranieras, no domiciiedas en paiaisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicion o de personas
ralurales no residentes en e Ecuador, estan exenlos el impuessto a |a renta.

La exencitn antes mencianada no aplica si el beneticiario efeclivo; quian ecandémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucidn de disponer del bensficio, es una persona natural resideie en
Ecuador; al cual se dabe raalizar una relgncion de los dividendos o witidades que se apliguee al ingraso
gravado, @ ¢cusl depende donde esla localizado el heneficiario efective, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de! impuesio 2 a renfa para personas naturales (35%) ¥ la tanifa general del
impuesto a la renta previsla para sociedades (28% o 25%).

En el casza de gue los dividendos sean dislribuides 8 sociedadss domicitiadas en paraisos [scales o
regimenes de manor Inposician se debe aplicar uha retencitn adicional por iz difetencia entre 13 tasa
maxima de fibutacion de una persona nalural (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporalive
aplicable para sociedades [28% o 25%,).

La sociedad que distribuye los dividendos o utiidades que no ha mformado sobre su comiposicid
accionarla se debe reteter del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si exisliera un
boneficiario elaclvo residente en Ecuador,

La diskibucién amnticipada dividendez anfes de ls terminacion de! ejercicto econdmico u oforgue
préstanias de dinere a sus socins, accipnizlas o alguna de sus parles relacionadas [préslamos no
comerciales), se considerardn como pago anticipado de dividendos y por consiguienle se debers
clecluar |a relencion cortespondienle a [a tarila del impuesta a la renta corporative vigenle 2l 2o en
curso, sobro el monto de Lales pagos. La relencién debe ser declarada y pagada at mes siguiente de
efecluada y conslituird crédito lributario para la ampresa en su declaracion det impueslo a la renta.

Enajenacidn de accienas y parlicipaciohes
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Las utilidades que perciban las Companlas residentos en el pais o el exterior, provenientes de la
enajonacitin directa o indirectn de accionos o participaciones de spciedades domicifiadas o
eslablecimiantos permanentes en Esuador se encuentran excenlas a paliv del afio 2018,

Enajonacion de aceiones y pasticipaciones

Estan gravadas con el inpuesto a la renta, las wdilidadas que perciban las sociedades domiciliadas o no
an Ecuador v las personas nalurales, ecuatortanas, residentes o no en of pals en 12 enajanacidn directa
o indirecta de accionns o pardicipacionas de seciedades domiciliadas o establecimiantos permananles
en Ecuador y oulan sujetas a un impureslo onteo etilre o) 0% v 10%.

Impuasto a la Salida de Divisas (18D)
E! Impuasko a la Salidz de Divisas as del 5% y grava 2 fas siguienles lransacciones:

% Lalransferencia o lraglado de divizas al exerior,

¥ Los pagos ofeciuados desde ef extarior, inclisive agqellos real2ados con recllisos financdoros g
el extorlor de 1a parsana nalucat o ja soctedad o da {ercenos.

¥ Las importaciones pendienles de pago regisiradas por mas de dace (12) meses. |

¥ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en € Ecuador, electuadas por personas
nakurales o sociedades domiciliadas en el £cuador, cuando las divisas correzpondiendes a los
pagas por conceple de dichas exporiacionss na ingresen al Ecuador,

¥ Cuando la salids de divisas se produzca como resultado de fa conipensacisn o neleo dz sakios
deudores y acreedores con &l exterior, ia hase imponible eslara constifuida por fa totalidad de la
oparacign, es decir, jante por el saldo nelo ransterida como par &l monla compensado.

Eslan exentos del knpuasio a la Salida de Divisas (ISD), entre otres 16 siguiente;

Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes,

Fago raalizados al axterlor medianig larjelas de orédito o débilo hasta 5,000,

Pagos reatizados al exierior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por

inslituciones financizras intemacionales, con LN fazo mayor 2 uh afo, daslinadas al financiamianto

de invarsionas previstas en el Codigo Organico da fa Produccion, Comercio e Inversiones ¥ gue

devenguen nerases a las tasas ieferenciales.

¥  Pagas reafizados al exterior per concepto de dividendos distribuidos por sociedades nactonales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después dal pagoe del impuaslo a ka renta, a favor de ofras
sociedates extranjeras o de personas nalurates no rasidentes en el Ecuadot, siempre ¥ cuando no
estan domiciitadas en parafsos fistales o jurisdicciones de menor imposicitn.

* Hasta por un aho, los pagas per imponaciones efectuadas pir contribuyentes que hayan suftido

ina afeclacion econdmica directa en sus aclivos productivos come consecuencia del desastre

nalural ocurrido & 16 de abel de 2016 y que lengan domicilio en las provinclas de Manabi y

Esrmgralidas, pagos per bienes de capital no producidos en el Ecuadeor y gue se destinen a procesos

productivos o a la preslacion de senvicios ubicados en las zonas slacladas.

o

El Impuesto a la Salida de Divisas (150} podid ser utilizado como crédito fribularie para la determinacidn
el inpuesto a fa reida Miasta por 3 afos, sfempne que Raya sido orignado en 1a imporiaciin de materias
primas, inswnos y bienas de capilal con la finalidad de que sean incofporados en procesos productivas
y que carslen en el listada emilido por & Camilé de Polilica Tribuwtaria,
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tmpuesto diferide

Un resumen de las parildas e inpuostos diferidos 21 31 de diciemdwre det 2018 y 2007 es coma sigue;

Wonio oe (as parlidas mgFieslr 5 la renky
Paridas e Impuesha oifetldo 2018 2017 ] 2048 2047

Fiovisignws de gastos lncales G.oa0s H.E4 Y 1.765 2212
Alusle vator da reaslizacion dol Inventane 33.800 25,0010 94054 6,250

Fitd&ian por onlitcacisn desahocle 5.338" o 1535
12 B85 B 452

fDisminycion} Incremento dal aflo /cargo

an oS resultados (5.462) (1.075)
4403 7357

Para o calculo de impuesto diferido $e na considerado la lasa del 28% y 25% para el 2048 v 2017
rezpeclivamantes.

£l SERVICIO DE RENTAS IMNTERMAS mediante Circular iNa, MAC-DGEC CGC 500000012, publicads

en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 653 del 21 de Dicteribre del 2015, manifiesla gue para

proposilos tributacios se permite e regisiro conlable de actives ¥ pasivos por impuestos diferidos,

Gnicamente en los casos que establezca el reglamenio ¥ en caso di controversia entre jas normas

tributarias y las normas eontables y financieras (MIIFs), prevaleceran las primeras. El Senvicio de Rentas

Internas *SRIP en |a ciroular antes mencionada eslablece lo slguiente:

a) Los esladeos financieros consliluyen la base para la presenlacién de las declaraciones de
impueslos, asl como para la présentacion a los Organismios de Contral (Superintendencia de
Compainias, Valores y Seguros ¥ a la Superintendancia de Bancos),

b}  La Morma Internacionzal de Contabilidad ko 12- Impueasto a las ganancias {NIG 12) y en la Seccioh
29 da la NHF para PYMES eslablecon y requieren g1 reconocimiento, medicidn y rovalaciin de
los impuestos diferidos, sin embarge el SRi establece gue Gnicamenle se reconoceran los efectas
de la aplicacidn de aclivos por impuestos diferidos en los casos y condiciones extablecidos en 1a
rormativa tribularia perlinanle, provenientes de sucesos econdticos, transacciones o registros
contables, que se origines a parir del 1 de onerp de! 2045, a excepcidn da [oz efeclos
pravenientes de las pardidas v los cradilos tribularios conforme la normativa tiltaria vigents,

o) Los pasivos por impuestos diferidos contabiiizades, eh cumplimiento de! marco nommativa
tributarlo v por Iz apliicacitn de las NIIFs, se mantendrdn vigentes para su respectiva llquidacion,

d)  La tarifa dal impUeslo a la renla que se Wiltzara para la estimacion de los aclivos v pasivos por
impuastos conientas y diferidos conforme lo estabizcen las NIIFs, serd la establecida en la
normativa tibutaria,

a) Los aclivos ¥ pasivos por impueslos diferidos pueden sor recuperados o pagados posteriormeniles
a lravés de la conclllacion tribukanaz, deben ser reconocidos contahlemenle en f balance general,
en la cuanlka respecliva y en el momenlo adecuado, raspelando |as dispositones iribularias
vigentes ¥ en las NIliFs mengionadas an la presante resclucidn segin sea ol caso.

Rovislones figcalas
El Sorvicio de Eonlas inlernas de acuerdo con disposlciones legales, tiene la faculiad da revisar lag
dectaraciones del impuesto a la renla de |a Compailia, dentro da los Ires afios posteriores a partic da k

fecha de presentacion de |2 declaracion de impuestos. La Compa#tia o ha sido revisada hasta ol 31 de
diziembre del 2Q18.
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Raformas fiscales

Ei 28 da Agosio del 2016 en el suplemenio del Regisiro Oficial Mo. 309 se publicd |a |ey Organica para
el Fomento Produclivo, Atracclon de Inyersiones, Goneracion de Empleo, v Ustabilidad v Equilibric
Fiscal, Ia cual eslablece ciertos inconlivos v cambias Uributasios, que principalinente se resumen a
continlacidn;

- Exancidn en & pagt impueste 2 la renta y del anticipo al impuesto a la renla enfro £ v 12 afios a
ks Nuevas inversiones produclivas que se realicen en seclores o en induslias hasicas
establecidas en el Cadigo Organica de la Produccién, Comedcio & Invarsitn, sean eslas nuevas
sociedades o reafizadas por las aclualss sociedadas, 1a exoneracion antes mendiciada se amplia
entre 3 y # aflos cuando estas inversiones se realizan en saclores fronterizos.

- Exonesacion del Impuesto a fa Salida de Divisas "1SD enlre 8 y 20 afios a las nuevas inversiones
produstivas en los pagos por importaclan de bisnes de capital y malerias primas as’ como en la
distribucion de dividendos a beneliciabos afectivos, cuando suscriban contralos da inversion.

- Excaneracion en et impuesto a la renta e "IS07 por |a reinversidn do ytilidades de a1 inenos el H0%
en la adquisicién de puevas actives productivos,

- Efiming el impleslo minimo - anlicipe de impuesto a (2 reifa y cuando exfste axceso i of pags
es recuperable cuande no se genera impuesta a la renta o cn el evento de que el impuesto a la
renta causado en &l gjercicio fuese infarior al anlicipo pagado mas las relenciones.

- L2 wilidad generada en [3 enajepacidén ditecta o indirecta de acciones, pariclpaciones, olros

derechos de capilal estan sujetos a una tarifa Onica enlre of 0% y el 10% en base al monto de la
Wit ad oblenida.
Loz dividendos y uiitidades diskibuidos a favor de olras sociedades nacionales o extranjeras
{exchiyendo paralsos fiscales y jurisdicciones de menar imposicidng o de personas natlfales no
residentes en el Ecuador se encuantran exenlos, esta exencion no aplica cuando el beneficiario
efectiva sea una persona natural residenta en el Ecuador, o la sociedad que disbibuye el
dividende no aipnpla con Informar sus bereliciarios efeclivas, los cuales estan suizles a una
relencion del 10% solpre el dividenda efeclive.

- Devalucidn dal mpuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarofienproyectos
de vivienda de inleras social

NOTA 24 — FARTES RELACIONADAS

Al A1 de diciemmbre de 2018 y 2047, los saldes de las cuenlas por cobrar y pagar con compafifas
relacionadas es como sige:

Cuentas por cobrar Relacidn Tipe do ransaceidn g 2047
Locales
Veamoda S_A, Accionislag comures  Senjcing 28,121 53,604
Cuimoda 5.4, Accioniabas comunes  Sepndclos 3607 5,175
Efyuiiashion 5.4, Acvckwizlaz comines Sandvlos 34,194 1865, 40
Mecromoda 5.4, Accionislas coemunes  Sangnios 31,354 159,403
Wioeld Cless Moda 5.A. Accipniatus comuenes  Sondcios - 38,273
hoda Allerna 5.4, Accionlstas comunes:  Sardcins o 900 .
Casz Moila 5.4, Ancionlstag comunes  Sepdcios 151 -
tthia Moda Intllmower 5.8 Accioniabss comunes  Secios 3,528 -
120 855 553,705

Préstamus por gobrar o ez
Winld Class Moda SA. Accionistas camuenes  Pessiamos - 19,037
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Cucnlas puf pagar - Ralacidn Tipo de ransaccion 2018 2017
Losahs
Vioomada S5.A. Accionlslas comones  Sandcios - 4534
QiHmeda S.A. ACoionisias comunas  Senicios - BEG
Equitasilon 5.4 Accloni=tas comunes  Spndcios 464
Yoorld Ciass Mada &4, Accionialay comunes  Sendcios 3,085 153
KAL) 2,977
Préasfamus por panar omle ylargo plaas (1)
Macramoda 5. A. Acclonistas comenes Prastamos 425,403
Disdidendos o pragar
Aspare] 5. fonionista s Diddenrins - 8,217
Wirdie Gompany 5.4, Accionistas Dividandos FFO_
- 5 087

Las lransacoiones con partes refacionadas al 31 de diciembee de 2018 y 2{17 otigingron los siquigntes
saldos an el estado de resultados v son como sigue:

(Wer pagina siguiente)
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HISIPANMODA S A,
NOTAS A LGS EBTADOS FINANCIEROS

Dividandos por pagar

Diirante los afios 2048 y 2017, so hat efectuade los siglientes pagos de dividendos sobie utilidades a
accionislas de la Compania del afio 2018 y 2017, los goales han sido praviamente aprobados por |a
Junta General de Accionlzlas:

aHE A7
Saido infciat [LERF 00 0e7
Asignacion 334 fBO87
Paygas ) {??.32? } [209.02?}
Saido fnal - _ 7E.987

NOTA 25 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Obletivos ¥ poliicas de administracidn de riestjo financieroc

La Compafla por Ja palursleza da ses actividades, estd expuesta a rigsgos de crédilo, tasa de
interés, liquldez y Uipo de cambic, Ios cuates son manitoreados conslantements a fin de identificar
v medii ¥ sus impaclos y estabieeer los Imiles y controles que reduzcan los efsctos en los
resultados de [a Compadia,

E! praceso de avaluacion ¥ conlig! de los riesgos an el negocio es ofilicu para la renlabilidad y la
Compania 83 responsable pw laz exposiciones de riesgo.

El proceso de conliol de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambisnte, lechologia o Industria.

La estruclura te gestion de riesgos lene como base los Accionislas ¥ [a Gerencia do la Companhia,
Gerencia General y Contraloria gue son los respansables de idenlificar y controlar 103 riesgos en
coordlnacién con otras dreas como sa axplica a continuaciin;

{iy Acclonistas

Los actionfslas son los responsables del enfoque generat para el manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asf como las polilicas elshoradas
para argas especifoas, como rizsgos de fipe de camblo, riesqgo de lasa de interés, riesga
de credilo y el uso de inshrementos finandieros detivados,

(% Gerencia Ganeral

La Gerancia General es responsable del enfogque general para el manefo da rigsdos, la cual
properclona los principios para el manejo de rizsgos, asl como las polilicas elaboradas para
#reas especificas, como resgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interas, resgo de
crédito ¥ el usa de instumantos financieros darivados,
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b)

{ii} Confralorip General

Ei departamento de Conlraloriz es responsaite del contral y administracion del flujo de
fondos de la Cotmpania en base a las polllicas, procedimientas y [imites esiablecides par
los socionistas, direclores y la Gerencia de la Compaitia, incluyenda el sequimianto a dichos
procedimientas para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiiia. Coording el
acceso a los mercados Mancieros nacionales y administra los riesgos finahcieros,

Estos riesgos s5on: rigsgo de mercado (vailacion de (@ moneda y A (@sa de inlerds) y rigsgo
dr crédito. El objelivo principal es supenvisar ¥ maintener una minima exposicidn a los
riesgos sin ulilizar conlralos derivados (swaps y forward) ¥ evatoar y conlrolar los riesgos
di crédito y liguidez.

Asi tambign el control ¥ recuperacion de fas cusntas por cobrar por las venfas generadas
aii o pariade ¥ por las que posiblomente se quedon resegados, detenmihando
conjurtamente con e depatamente de cammerciadizacion opeiones de destuentos a sus
clicnies gue ayudaran a miligar ef efecto negative en ia recuperacian e eslos flujos.

Mitigacion de riasgos

l.a Compaiiiz svalia constanlemente los diferantes escenarios @ identliiica diferantes eslralegias
para manejar las exposiclones resultantss de cambios en ks [a5as de interds, Inohada exlranjera,
riesgo de capital y riesgos de crédito,

La Adminisiracidn, revisa ¥ evalla los cambios en polillcas para 1a adminisiracidn da lales riesgos
las cuales s resymen a continuacion:

Riesge de mercado

El rigsgo de mercado conlrola el valor Justo de los instrumentos financieros por los cambios en los
precias de mercado, 1os cuales dependen de las variaciones de |a lasa de interés, tasa de cambio
y otros riesgos de precios, enlve los cuales asta el riesgo de patrimonio.

Los inslrumentos financieres afeclpdas por el riesgao de mercado inGluyen oz depositas en bancos
¥ las obllgaciones con bances.

Riesgo de tasa da Interés

Et rissgo de la tasa de interés permite evatuar ¥ monilorear el valor juslo de los instrumentos
financieros, debida 2 cambios en las fasas de intergs de mercado. La sxpasicidn de la Compafiia
al riesgo de cambios an las lasas de interés del mercado astd principaiments refagionada con las
phitlgaciones de la Compadla de deuda de largo plazo por las tasas de interés variahles. La
Compaiiia evallta pericdicaments la expeskitn de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en 12 fasa de inlerés, considerando sus expeclativas propias respecto de la evolucion
futura de lasas.
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A canlipuacion ze presenla informaclon acerca de los inslnmentos linancieros con lasas de

intorés Bja y variable:

Tasa dé inldhgs

Taza e
Afic 2018 Flja Yaralite Sin interds Total Inlerés
........................ promedio
Agiivos Fimanclaris:
Efeclivi ¥ egrivalzates de efectiva - - ST EG L) L5
Pasivog Flnancleros:
Cuendas pue pragedl - proveadores - 8.I7Z 346,772 -
Cuenlas par pagar - compankas efacionadas A088 4.8y LER)
Ao 2011
Activos Financherng:
Efeclive y syquivdlonbes de efechvg 141,249 14, 0.749%
Cientas por cobiar - comtpafifas relacignaies 9,057 ) 19,057 7 75ar
largo plasn _ i
Pasivas FInaneleroa:
Préslamos Lancaries - 25452 . 25,452 T.I5%
Cueatss por pagar - provestnres - - 33,851 53601 -
CUentss por pagar - coinpeilas relacknadas 485,403 - 4B5, 40 P

laeyo plaza

A continuacian se musslra la sensibilidad del estado de yanancias y pérdidas por €l pasible efecto
dz los camblos en la 1asa de interés en los gaslos inansieros por un afio, anles del impuesto ala
renla, asuiniendo qua los pasivos financieros al 31 de diciembre de 20108 y 2017 se rgnovaran a
sy término y se mantendrah por lo que resta del afio siguisnle:

Efecio an resultados anles
de impuasto a I renta

Cambios en puntos bisleas 2018 2007

Pasivos financiaros 3,085 510,945
+ - 0.5% 15 2 556
+-1.0% M 5,109
+-1.5% 46 ¥ G664
+-2.0% G2 10,219

Esld caloulado sobre los pazivos financieros con coslo.

Las sensihilidades de las fasas de interés moskradas en el cuadro anterior son $da iluslialivas y
se basan en escenaries simpllficades. Las cifras representan e efeclo de los movimientos
proforma en el gasle financiero neto, oen base & los escenarios proyectados de fa curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés gue tiene actusimente la Compafita. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que sefiah tomadas por la Gerencia para miligar el
impacle de este rigsgo en las 1lasas de interas.
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Rinsgo de liguidez

Ei rinzga de liquidez es el fesgo de gua [z Compaiifa no pueda cumplir con sus obfigaciones de
pago refacionadas con pasivos financietos al vencimienlo ¥ reemplazar loz fondos cuando sean
relirados,

La cansacuencia sefig @l incuptplimiento en el pago de sus gbligaciones frente a terceros. La
liquidez so controka a iravés del calce de los vencimienlos de sus aclivos y pasivos, de la abtoncidn
do lineas de crédite yo manteniende jos excedentes de liguidez, Io cual le parmite a la Compafila
desazrofiar sus aclividades normalmente.

La adminisiracion def riesgo e liguidez implica mantener sylficionte efective vy disponibitidad de
financiatianio, a lravés de una adecuada cardidad de fusnles de crédito comprometidas y
capacidad de liquidar lransacciones principalmente de endeudsimiento. Al raspeclo, la Gerencia
de la Companla ofenla sus esluerzos a manlener feerdes de financiamenta a lraves do la
dispatiibllidad de lingas de cradilo,

£l siguienle cuadro ueslia i vencimiento de ks obligaciones contraidas por la Comparia a la
feetta del batanca genaral y fos parles a desembalsar & su vandimiems, en base 5 o5 pagos o
descontados que $& reakizaran:

Haeda 30 Ce 30 A Do sba 180 Oo 180 a Dw 1 2R a
Afio 2014 dlag dfas dfas 360 dlas 2 aflok Tetal

Aatlvos Plnancisiti:
Cieclivo ¥ sguhmlemas dn ol 51, 4€1 - - - 01,454

Fapivod FInanckeros;
Hrostamos Teassaios

Carerilas o pagar - provesdoms A5 003 il ang - . 38, 772
LArGnEns par pagar - coinpaitlan releclionadas
fargo gdaser 3085 - - . - 3
Afg 2017
Atllvoa FInanalarars
ElReipn y equivalenles di efieiho 141 24 - - - 141,541
Larcnbas por colvan - compatizy :
refaiverales [aiyo plazo Fhd.0b 1. 14600 1, 7i8.00 L1 11,8002 60 a0ar
Pisvos Plnanalberas:
Fr2atamas bancaros - - - R D . 25452
Cuenlas por pagar - poerlones 3,725 k) 2 . - 33951
Cuenfad por pagar - compatfas miacioeadas
Bargo plsE e #*, 11N £, 153 10,84€ 25,750 A KK AR 4G0
Riesgo de gestion de capltal

La Compafila administra de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos Inherentes
en sus actividades. La adecuacidn def capitat de la Compafia es monitoreada usando, entre otras
med(das, fos ralios eslablecidos por la gerencia.

Les objetivos de fa Compaififa cuando maneja capital, que es un conceplo mas amplio gue el
"Palimonio neto” que se mueska en o balance genearal son:

£} Salvaguardar 13 capacidad de la Compaiila para conlinuar operandc de manera que

continie brindando relornoz a los accionisias ¥ beneficios a los olros parlicipantes; y
iy Mantener una fuerte base de capilal para apoyar gl dezsarolio de sus aclividades.
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Al 31 de dicieimbre de 2018 y 2017, no han exislido camiios en {as aclividades y polillcas de
manejo de capital en |a Compariia.

El indice deuda-patrimanio, nelo ajustado de la Companiia at 31 da diciembre del 2018 v 2017 es
COMS Siguients;

2018 2097
Todal rasivos 325552 920825
Manos: efechvs ¥ equivalentes de efaciive o (51539} (141244
Deucda nata 274012 79 576
Patiimeonio, nafe 10.679 (2337F)
Indice deuda-patrimaonlo, neto ajusfade 2546 (33.25)

Riesgo da crédito

La Compaiila estd expuesta a riesgo credificio por sus actividades operacionales principalmente
par el efeclivo ¥ equivalentes de efective- depdsilos con bancos, inversiones, cusntas por cobrar
clientes ¥ otras cuenlas por cobrar y olros insirumentos financieros.

En lo referente af efeclive y olios equivalanies de efectivo en bancos e instiluciones financisras y
que coiraspatden a operacinnes de corlo plazo y de liquidez inmediata, el rieaga se monitorea a
lravés de las calificaciones requeridas por los Crganismos de Control, [as cualas sen penddicas ¥
soy reatizadas por lerceres (independientes) especializados v calificados por ios ontes da conlral.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos ¥ controfes
establecidos por la Compafiia, La catidad credilicia del cliente se svaliia en forma permanente.
Les cobros pendientes de los clienles son supervisados. La maxima exposician al riesqo crediticio
a la fecha de presentacian del informe es el valor de cada clase de aclivos financieros.

La Compaitia ha eslablecido una polilica da rinsge, para e olorgantiento de erédilos a los clientes
fue incluye:

. Revisidn y analisis de la infermacidn recatada Je Fuentes poblicadas o de terceros da
acuerdo con parametros eslablecidos por Ia Adminislracidn de la Gompania.
. Aprobacith por parte de 1a Gerencia Genaral ¥ Gondraloria General, del plazo de crédito.

La Compafia ha delinido e su politica de calificacion de crédilo, qua las entidades del sector
pibiico no seran sujelas a analisis de cradito, ni resticdion en Ins cupos, ya que el plazo de cobro
estara definido en los larminos y condiciones conlracluaies.

La Compania agrupa los cllentes por sectores y evalda las dificultades financieras por seclores.
En base a la Infornacidn disponitle a la fecha de los estados financieros, la Gompadia ne ha
reconocido pérdidas para su pasible deterioro,
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NOTA 27 - PRECIGS DE TRANSTERENCIA

El Gobterno Ecuatoriano mediante Decreto Ejeculive Mo, 2420, publicado et el Suplemeanto del Regisbro
Cicial Mo. 454, del 31 de Diciembre de 2004, establecio qua las Compafilas que realicen operacianes
con sus pares relacionadas domiciliadas en o exteror, praseniaran at Servicio de Henlas Inlernas =
Anexa y un esludio de Prectos de Transferencia referante a sus lransacciones coh parles relacionadas

dat axterior.

La Administracion Fributaria mediante Resolucion Mo. DGERCEGC15-0000455 publicada en e Registro
Oficial Mo. 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el aleance para la presentacion de informacion,
incluyendo también a las ransacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus monfos para el
elerciclo fiscal gue terminp el M de diciembre do 2014, De acuzrdo con las disposiciones ibularias
vigentes |as obligaciones en referencia al cumplimietilo de precios fransferencia son como sigue:

ay Informe Integral de Precios de Transferencia

Las enmpafifas gue realicen operaciohes o ansseclanes con una sofa compafia por mas de
USE15 000,00 flienen la ohligacian de presentar un informe infegral de precios de transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compaftias gque realicen operaciones o transacciones con una sola compaiia entre
USH3,000,000 hasta US514,8290,988 ltienen la obligacidn de preseniar la  informacion
suplamentania de Precigs de Transferencia en un Ansxo eslablecido por el S5Hi.

Las compantas que realicen lransacciones u operacienes en los monlos anles metcionadas de acuerda
con las disposiciones idbularlas son consideradas parles melacionadas para propdsitos bibutarios
independienlemente da los aspectos conlractuales o vincutos legales.

Asl tambign Ios contribuyenles que realicen operaciopes con partes relacionadas guedaran exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impueslo causade suparion al Ires por cienfo de sus \hgreses pravahles;
Mo reaficen operacionas con residentes en paraisos fiscales o regmenes liscales preferenles; v,
- N mantengan suseriie con el Estadn contvato para la axploracian v explolacion de recursos no
rencvables.

Las compaiiias gue realicen transaceiones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo
con las disposiciones lributarias son consideradas partes relacionadas para propdsitos tribularios
independisntements de oz aspaclos contracluales o vinculos legales.

A la fecha da emizion de estos estados financieros fas transacciones con partes relacichadas no
exeeden los umbralfes para fa presentaclon ds informacion suplementaria de precios de
fransferencia.

NOTA 28 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compaiifa al 31 de dicieinbre del 2018 v 2017 ne mantiene compromisos ni contignantes,
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NOTA 29 — CONCILIACION FLUIOS DE EFECTIVO

Ui resumen de la concillaclon del resultado integral, con el electivo proveniente (ulilizado} de los flujos
da lzs aclividades de operacidn de los afios que lenminaron el 31 da diclembre dal 2018 y 2017 &5 como

RiQLe;

Conciliacion de los resultados con ol efectivo en las
actividades de cperacion:

Resuflado neto del afo

Cargos a resultadaes que no representan efeciive en las
actividades de gperaclin:

Drepreciacion de mUGBISE ¥ Bngares
Amarlizacion de activos intangibles

Ajustas provisidn de imenlarios

Provizidn jubilacian patronat y desahucio
Ajusles por provizionas locales

Olros gjustos por pantidas distinlas al efectivo
Ajusla efacto do impueslo difetido

Perdida en baja de mobiliano y equipo

Cambhios en activos y pasivos

Bisminucién {aumenla) en aclivos:
Cugnlas por colwar- clientes

lnvenlanios

Aclivog por Impuestos corrienias
Fagos anticipados
Ofroz activos no comientes
Aumento (disminucidint en pasivos:
Acreedores financieros-coanias poT pagar, provesdores
Pasiwg laborales condentes
Ohligacionss ribulanss por pagar
Provision por bonificacion por desahucio
Olras cuantas por pagar relacionadas

Flujos de efectivo netos procegentes de {uiilizados an)
aclividades da oparacisn

ROTA 30 - RECLASIFICACIONES

___________ 2018 2017
20,354 334
16, BE7 18,555

7187 25,827
33,800 25,000
29,855 24 462
47,002 26,430

105,497 104,675
{4,403) {7,987}
431,844 105,379
{16,012) (42, 780)
{40, 984) {20,453
24,470 {843
5,000 1,600
{128,802 15,162
(7,411} {15,334)
- (27,659
{16,635 -
708 2,377
508,361 227,101

Los saldos da los estados financeros de! afio que terming el 31 de diciembre del 2017, han sido
reclasificados para propdsiles comparalivos con los del ang 2018, con ef obiele de presentar

eonsisientermente.
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HISPAMODA 8.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES
Enitre e! 31 de diciembre de 20108 v la lecha de emision de estos estados finaheferos, 15 da marzo de
2019, no se produjeion eventes que, en ta opinion de s Adiminlstracion de fa Gempaliia, pudieran tener

un efecto significativo sobrg dichos eslades financieres gue no se hayan rovelado en los mismos o en
sU5 nofas,

A

e el Nt i e ‘L("/-} ik Wl e .
Johana Hernandez Hubarney Caslgfio " "Monica Garcia
Representacionas Confraler General Contadora General

Azcamarepre Cla. Llda.
Ropresentante Legal

56 de 58



