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INTORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

Alos Señoras Accionistas 
HESPAMODA S A 

Opinión 

Hemos auditado los estados fmancisros adjuntos de HISPAMODA SA (una socidad anonima. 
constígada en el Ecuador). que comprenden el estado de Stuación inancrera al 31 de diciembre de 
2018 y los ostados de resultados miegrales, de cambios en el patrunonio y de jos de efactwo par el 
aña terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieras que ieluyen Un tesumen de las 
políticas contablos stgalicalivas 
En muestra opinion los eslados financioros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos 
mporlantes, la situacion financiera de HISPAMODA S.A al 31 de diciambre de 2018 los resultados de 
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flyos de nfcctwo por etaño terminado en esa fecha, 
de contormidad con Normas Internacionales do Información Financiera NIlFS 

Bases para la opinión 

Nuestta auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales da Auditoria Nuestras 
responsabiidados de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la 
seccion *Responsablidados del Auditor sobra la Auditoria de los Estados Financieros” Somos 
independientes do la Compañía HISPAMODA S A de acuerdo con el Código de Ética ero por el 
Comité de Normas Internacionales do Élica para Contadoros Publicos (IESBÁ por sus siglas en inglés), 
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador y hernos cumplido con olras responsabilidades de ética de acuerdo con dechos 
requerimuentos y el Código de Ética emilido por el Come de Normas Internacionales de Élica para 
Contaores Públicos (IESBA) 
Consideramos que la evidencia de aucioría que hemos úbtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nueslta opimón 

Otra ntoratación presentada en adición a los estados financieros separados 

La gerencia de la Compañía es responsable por la preparación de la otra información adicional, la cual 
comprenda sl informe anual de la Administración a la Junta de Accionistas Se espsta que dicha 
información sea puesta a nuestra disposición con poslenaridad a la fecha de oste Informe 
En relacion con nuestra auditona de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra 
Información Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emsion de nuestro informe, 
y, al hacerlo considerar si hay inconststencias importantes con relacion con los estados financiaros 0 el 
conocimiento oblemdo por nosotros durante la auditoria o «1 de otra forma parecia esta tener 
inconsistencias importantes. 
Nuestra opmion sobre los estados financieros de HISPAMODA S.A no cubre la otra míomación 
adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

Responsabilidades de la gerencia de la Gompañra sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es la responsable de la preparacion y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Inlemacionales de Información Financiera y de su control 
interno determinado como necesano por la gerencia para permitr la preparacion de estados Financieros 
que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o emor En la preparación de estos 
estados financieros, la gerencia as responsable de evaluar la habilidad de la Compañta para continuar 
cama un negocio en marcha, revelar cuando sea aplicable asuntos rolacianados con negocia en 
marcha, y, de usar las bases do contabilidad de negocio en marcha, a menos que la geranaa Intente 
liquudar Ja Compañía o cesar las operaciones o ben no tenga otra alternativa reahsla para poder hacerlo 
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YY Russell Bedford 
talang you further 

La Administración do la Compaña es la responsable de la supervisión del proceso de elaboración de la 
informacion financiera de la Comparta 

Responsabilidados del auditor sobre la auditoría de lus estados financieros 

Nuestros objelivos son obtener una sugucidad razonablo sobre silos estados financieros en su conjunta 
estan libres de errores significalivos, ya sea por fraude o error y omltic un intorme de auditoria que 
incluya nuestra opimon Seguridad razonable es un alto nel do seguridad, pero no es una garanila de 
que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Aucitoria siempre dotectará 
distorsiones imporiantos cuando existan las distorsiones puedon susgir de fraudes o exsores y se 
consideran importantes sí individualmente o en comunto, podrian esperarse razonablemente que 
influyan on las decisiones económicas que los usuarios tomen sobre la base de estos estados 
financieras 
Como parte de una auditorsa realizada de acuerdo cun Normas Internacionales de Audiirta, aplicamos 
huestro juicio profesional y dusante Jl auditoria mantenemos Una acíitud de escepticismo profesional 
Nosotros también 
=  Kdentiicamos y ovaluamos el riesgo de errores importantes en los estados Iinancioros debido a 

fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquollos 
nesgos identificados y obtenemos ovdencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para 
proporexoriar una base para nuestra opinión El nosgo de no detectar un orror material debrdo a 
tn fcaude es mayor que aquel que resulta de una incorrección materlal debido a erros. ya que el 
aude parede implicar colusion falsificación, omsiones mtencionales, manifestaciones falsas y 
elustón del contro! iterao 

+ Oblenemos uncenccimiento del controtintemo que es retevante para la auditor, con el propósto 
de disoñar los procedimiontos de auditoria de acuerdo con las cxcunstancas, pero no con al 
propósito de exprosar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía 

+ Evaluamos silas poliicas contables usadas son apropiadas y silas estimaciones contables y las 
ovelaciones relacionadas hechas por fa gerencia Son razonables 

+ Conclumos si la base de contabiidad de negocio en marcha Usada por la gerencia es apropiada 
y si basados en la evidencia de auditoria oblenida exste una Incertidumbre importante 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significalivas sobra la habiidad 
de la Compañía para continuar como un negocio en marcha Si conclumos que exisle una 
incerlidumbre significativa, somos requendos de llamar la atención en muestro informa de 
auditona a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, s dichas revelaciones son 
inadecuadas modificar nuestra opimón Nuestras conclusiones eslán basadas on la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha del informe da auditoria Sin embargo, hechos y condisianes 
futuras pueden ocasionar que la Compañra cese su contnurdad como uh negocio en marcha 

«  Evaluamosla presentación general esfuctura y contoruro de fos estados financioros, jetuendo 
susreveláciones ys los estados finanoteros representan las Iransacciones y hechos subyacentes 
de una manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la gerencia, entro olros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la 
auditoria, y los hallazgos sgnificahwos de auditoria, incluyondo cualquier deficiencia significativa en el 
control mtero que identificamos en nuestra auditoria 

Quito, 15 de marzo del 2019 
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HISPAMODA S.A 

Estaria de situación Financiera 
AL 31 de diciembre del 2019, can ciftas comparativas del 2017 
(expresado en Dolores do los Estates Unidos da Aménca) 

  

 Alivos _ Holas 2018 2017 

Aotivo corciento 
Etacinw y equivalentes de afecilo. a 51,461 1a1 240 
Extentas tur cobrar. compoñias solacionadas a 120,885 558,785 
Cuentas morcobiar otras 19,704 12708 
Pagos smicipados 9 1101 25661 
Imentenos, nato de provisión 10 11768 
Impuestos comentes por recupsar 2 c95er 45128 

  

Total netiwos carrontos. 750,898 97317 
  

Activo no rorianto 

   

  

¡uantas por cobrar. compañías relacionadas. > 
Motaliao y equipo neto de depreciación acumulada 4 50.05 

¿ite neto de amortización acumulada 2 13,028 
nos no corientes 3500 

Actos por impuestos diferidos. 23 19595 
Total activos no cornantos 349 

Total sotivos 236.21 207498 

¿ . . Ya at Al 
Johana Hornández Ruberney CA staño Mónica Garcia Represemaionas Accamarepr Ci Ltda Coniralr General Comtatora General Representan Legal 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de tos estados financioros



HUSPARIODA S A 

Estado do Situacion Financiera 
AL 31 ue diclombre del 2018, con clftas comparativas dol 2047 
HExpresado on Défares de los Estados Unidos de Amorca) 

  

  

  

  

Pros y Psrionto dt acceso sons e 01 
aaivocortonte 
tanos terceros s ans 
Cuantas porpegar grsccdares . corr aa 
Cuentas por pagas campañfas relacionadas. 24 4,085. 2307 

Cuts porpazar ae ss sos oa 
Pastos boro ss coa e 
bmpltos comentes por agar 2 mus 090 
inpucsto aorta 2 ms a 
Dividendos por pagsc 24 16 987. 

Tots pasto con aaa er90 
Pasivo no corno 
omnes por igae. COMPANIES rncionadas 2 sones 
Prousln par blación pata y bonos desc v bom Tera 

Tora pasto ma cortento doo” mes 
Toll pasivo seoger semen 

Patnonto do os acctnistes. 
Copla cocenen so 10 tao 
1csano leo! so 200 6250 
tna estados mtogrts| so pozo on 
Vlttedos del eco s 2064 BO al patimonio e os acconisas noto dei 

Tota pasivo y patímonto delos accionistas SORA Ban 

n : Lo? a 
Huberney Castaño ¡Mónica Garcta 

Johana Hemándaz Represomions Actamaapi la Lado —— ContalorGoncra! Contadora General 
Reprosentanto Legal 

Las nolas explicalwas anexas son parte integrante de las estados financieros



HISPAMODA S A. 

Estado de resultados Intagralos 
Par el años torminado at 31 do diclembro del 2018, con vifias comparativas dol año 2017 
(Expresedo en Dófares de las Estados Lidas de América) 

Ingresos, 
Serselos 
Ventes 

Total ingresos. 

Costos y gastos 
Costo do ventas 
Gestos de aulmalstración 
Padiorpación ua los ompleados en las lidades 

Total costos y gastos 

Resultado operacional 

Otros lngrosos (egresos) 
Otros mgrasas 
Gastos financieras. 

Tolal otros, neto 

Rosultado integral antos de Impuosto a la renta 

Empuesto a la renta 
Del año 
Diferido 

Resultado noto 

ros resultados intagratos 
'Gananelas (pérciias) erluarlalos por Jublación patsonal y 
bonfieación por desahucio 

Resultado inlegcal 

Resultado Integral por acción 
Dot año 
Integral neto 

2 

2 

20 

  

—oñana Hernández Tiubarnoy Castáña 
Representaciones Azcamarepre Cia Ltda Contralor General 

Representante Logal 

2019, 

1700928 
20 

ses 228 
   

  

(202 750) 
(67 7a0) 

Sar 
gba Saa 

200    

0402 40.500 
6200 a 

—AL 
59510 16470 

(ar,50o) asa 
4403 7287 

20,364, 308 

tano 41,570) 

39300 (a1,240, 

103 00 
2n 300 

Ménico Garalo 

2017 

1629792 
175242 
  

2,095,034. 

(195,928) 
(818,959) 

(2.807) 
2.017.509) 

02, 

  

» 

  

  

Contadora General 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados Imancieros
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! HISPAMODA S A 

Estado de flujo de efectivo 
Pret año arminado 135 de icismire dol 2040, concllrs comparativas del año 2017 
“Exgrenzán en Lilares 4 tos Emtalos Unidos de América) 
  

    

  

2018 2047 

Flujos de efectivo de las astiviiados do oporación 
0 Electo cecbido de lentes 2 193,408 zon 

Eíictivo pagado a proadores y empleadas. 00939748 (es a 
' Pagos alectuados a empleados 

Intereses y gastos Pancanos pagados Core £1 070) 
, tumpuesto la renta pagado 67559) essa 

tros ingresos de operación suso 140,992 
lectivo neto provisto por las actividades de oporación Hr 

Flujos de efectiva ds las actividados de inversión 
! Adiciones a motileto y equygo eses 014 

Adiciones a acts intonglges 5] (16.562) 
Efectivo nalo ubiizado en les activados do inversión — sa PE 

Flujos de efectivo de las actívidados de financiamiento, 
Cobros de préstamos otorgados 1 compañías slacionsdas. 10.037 94202 
Pagos de prostumos a compañtes relacionadas. (58:48 22209 
Préstamos pagados a pancos so 04500 
idos pagados. (7321 eu 

Eleotivo noto utilizado por las actividades 
e Tinanclamtento. (509,229) estaa 

Aumonto neto en ofecuvo y equivalentes de ctuctivo 109,788) eras 

Elsctivo y equivalentes de efectivo al Inielo dol año. 912 2001 

     1012 

  

Efectivo y equivatentas de efestivo al (na) dol año 

na 
  

: a : Nota 
Tañana Hainánda7 Fubarmoy Casio Mames Gala 

Reprosaniacions Arcemerepre cia ida 
Representante Legal Contratos Genesal Contadora Generas 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fmancleros



HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCICROS 

AL31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017 
En Dólares de los Estados Unidos de América 

NOTA OPFRACIONES Y ENTORNO FCONOMICO. 

Objeto social 

La Compañía fue constluda el 11 de octubro de 2011 con la finalidad do ostablecer agencias o sucursales 
en uno o vanos lugares del Ecuador o fuera de él, prewa resolución de ia Junta General de Accionista 

Eldamacilo prnoppal de ¡a Compañía es le ciudad de Quito, Republica del Ecuador y ieng como accionislas. 
2 Asparel S.A con el 99% y Viidia Company S.A. con el 1% de partcipacion sociedades domelladas en 
ta República del Uruguay 

El objeto social brindar asesoramiento tecnico y admnistrativo on las materias de inmobiliaria comercial, 
tennica, socral, que nclura fodos los ámbitos, tanto a personas naturales como juridicas 

Economia Ecuatoriana 
  

La soonomia ecuatonana en lo que va del aña 2018 presenta una relativa ostabilidad, debido a () al 
'mereraento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio def bart de 
petróleo, el cual de acuerdo a las proyecciones det 2019 se espera que al promedio este arriba de los 
US$80 por barril lo cual te permitya at Gobierno tener un lujo de mgresos adicional y. () a ciertas 
acorones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los párrafos siguientes, 

El Gobierno aclual a ta fecha ha elirunado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno antanor entre las 
cualos están (a) el establecimiento de cupos maximos para la mporlación de productos de los sectores 
comerciales e mdustniles, () ta restriccion de importaciones de ciertos productos, (c) el establecimiento 
de arancelos adicionales (salvaguardas) a las importacionas, (3) el incremento del Impuosto al Vator 
Agregado "IVA" del 12% al 14%, pos electos del tenemola de abri del 2016 El cambio de gobiemo, ha 
generado nuevas expeclativas, en la parle comercial y en el marco legal, debido a que en la consulta 
popular réglizada en el primer trimestre del 2016, te facilita la implementación de algunas reformas entre 
les cuales está la alminación del impuesto a la plusvalla, ta resleocion mdofinuia y el cambio en algunas 
autoridades de contrel y en el área de juridica 

  

El Gobierno actual ha mamiestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los rectrsos para 
contar con los planes de gobieino y atender los pagos pendientes tanto a proveedores así como los 
pagos de los tramos de deuda Esta situación originó que el Gobiorno aclual efectúe emisiones de papel 
de deuda y tomo creditos de ciertos organismos mulliaterates y adicionalmente proponga ciertas 
reformas entre fas cuales esta () el mcremento de la tanía del impuesto a la renta del 22% al 25% a 
partir del 2018 (9 el establecimuento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderías 
importadas (esta medida fue eliminada por requenmiento de la Comunidad Anda) y, (si) un arancel 
«ferenciado para ciertos productos imporlados 

El Gobierno con el cbjelo de alraer nuovas inversiones promulgo la Loy Orgánica de Fomento 
Productivo y la Ley Organica de Reactivación Económica y Fortalecimiento, en las cuales se establecen 
vanas reformas y se han establecido atgunos beneficios fílutarios para las nuevas inversiones en las 
cuales se establecen exenciones de impuestos a la generación de empleo para la reinversión de las 
utilidades, así como a las inversiones en sectores estrategicos y geográficos 

El Gobierno actual se encuentra analizando alguna estrategias y bla en conversaciones con los 
Otganismos Mulllaterales y el Fontio Monetario Internacional y ha manifestado que para el presupuesto 
del año 2019 necesila de financiamiento adicional para cubrir el défial fiscal y que esta en proceso de 
elaboración de un plan económico en el cual se defina las altemativas para teduar (a) el alto 
endeudanuento, (+) el déTcit de caja y del prosupueslo Iiscal y (e) la reducción del gasto corriente, para 
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HISPAMODA S,A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

lo cualinusio una distrinución gradual alos subardios de la gasolina, ala ocira de emisión do los estados 
financieros plan economica integral no ha sido difundido n: aprobado 

La relativa ostabildad economica a generado en varios sectores economicos (1) un moremento en el 
volumen de sus operaciones, (b) una huena rolación de los inventarios y en la cobranza de los clientes, 
y (6) marerenta en lasentabilidad, porlo que la situación financiera liquidez y rentabilidad ha mejorado 

La falta plan económico mtogral y las medidas aconámicas lomadas generan una incertidumbre, a pesar 
de la relativa estabilidad La Adrumistración está analizando y evaluando nuevas alternativas con el 
beto do continuar con sus operaciones 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACION 

Las bases para la preparacion y presentación de los astados financieros es como sigue 

a 

bp) 

> 

$ 

Declaracion de cumplimiento 

Los estados Iinancteros han sido preparados do conformidad con las Normas Internacionales de 
infonnación Financiera (en adelanto NIIFs ) emitidas por ol Consejo de Normas Intemacionales 
de Contabilidad (International Accounting Standars Board 1ASE' siglas en mglés) Las principales. 
políticas contables adopladas por la Compañsa en la preparacion do las estados financieros han 
sido definidas en función de las NF vigentes af 31 de diciembre del 2018 y han sido aplicadas 
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan 

Los estados financieros del año que leminó el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIII's 
fueron aprobados por la administracion el 15 de marzo de 2019 y se estima que los estados 
mancieros seran aprobados poros accionistas sin modificaciones 

Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por las 
obsolescencia de montados que son realizadas en Tunción de las estimaciones de la Compañta y 
los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable dsterminado por un 
especialista 

El costo hustorico cansltuye generalmente el valor razonablo de la contraprestación enteegada a 
cambio de hlenes y servicios 

Moneda Funcional y presentacion 

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unos de América “USF" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañia La información que so presenta en las 
notas y estados finanteros están la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o. 
lransacciones en otras monedas 

Clasificación de partidas en cornentes y a cortentes 

La Entelag presenta los actos y pasivos en el estado de siluación financiera clasilcados como 
comentes y no corngntes. 
Un actvo se clasifica como cormente cuando la entidad 

espera realizar el aclivo o tene la Intención de venderio o consumiio en su ciclo normal de 
operación, 
inantiene el actwo pánchbatmente con finos de negociación; 
espera realizar el activo dontro de los doce meses sgutentes después del periodo sobre el 
que seinformia 0 
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HISPAMODA S.A 
NOTAS AL05 ESTADOS | ¡NANCICROS 

el aciwo os efectivo o equivalente al efectivo a monos que éste se encuontre restnngido y no 
pueda ser intercambiado ni ulizzado para cancelar un pasivo por un periodo miso de doce 
mesos después del erre del periodo sobre el que se informa. 

Todos fos demas acíos se clasiican como no conterrtes 

Un pasivo se clasifica coro cornente cuando la Entidad 

espera liquidar el pasivo en su ciclo «oral de operacion 
mantiene el pasivo prinappalmente con finos de negociación, 
el pasivo debe iyuidarse dentro de los doce meses siguentes a la fecha de ciorre del pertodo 
sobre el que se forma o 
a ligne un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos, 
los doce meses siguientos a la fecha de cierre del periodo sobre el que ss Informa 

Todos los damas pasivos se clasifican como no comentes, 

Los aclivos y pasivos por impuestos difendos se clasifican como activos y pasivos no corentes, en 
todos los casos 

NOTA 3— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLWTIGAS CONTABLES 

Las principales polílcas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparacion de los estados 
Iancieros son como sigue 

ña) Medicion da vatores razonables 

La Compañía para la medición de fos valoros razonables de las cuentas de los aclivos y pasivos 
Tnanceros, de los no finanairos, y de vanas estimaciones contables que requieren las NFS, 
uílizan to eetemmurado dichas normas para sus pollicas contables en su () reconocimiento acia! 
(1) revelacion on los estados financieros y holas, y, (il) para reconccer los ajustes cuando extslen 
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida 

La Compaía en la medición de un activo o paswo a valores razonables ulliza informacion de 
mercados observables stempre que esla sea confiabla fal como lo requieren las NilFs De acuerdo 

a lo requerido por las NifFs, los valores razonablos se clasifican en niveles dsstinlos deniro de sy 
joracquía de valor razonable y los cualos se basan en las vanablos 0 léchicas de valoracion, tal 
Lomo SIguo. 

1) — Valores de mercado _Precros colizados (no ajustados) en mercados activos para los activos, 
O pasivos idénticos o simnlares 
  

2) — Información diferente 3 prerios de mercado del nvo! anterior" los cuales sean Iguales 
para un activo o paswo los cuates provenen do valores directamente (precios de últimas 
ttansacciones) o indirectamente (donvados de las precios determinados por especialistas on 
función de estudios o precios referenciales) 

3) — Informacion proveniente del uso de técnicas financieras. aplicables a los datos internos. 
dol aclivo o pasivo y que no proviene de valoras o nformación de mercado 

La información o variables que so ulllzan para met el valor razonable de un acivo o pasivo 
pueden clasificarse en uno de los niveles delaliados anteriormente por endo la medición del valor 
razonable puedo clasificarse en el mismo nivel de Jerarquía del valor razonable de la vanable del 
vel mas bajo que sea signifcalwa para la medición total de los aclivos y pasivos. 
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bo 

<) 

La Compañía en forma periódica reusa sí 9s necesario realizar transferencias de los actos y 
pasivas que sereconocen en los ostados financieros a valor razonabe entre los nues de jerarquia 
antes mencionados para la cual evalda las calegorlas (basado en el mput del nivel mas bajo que 
sea signlicalwo para medi el valor justo como ua lodo) Los camblos entre los niveles do jerarquia 
del valor razonable se reconocen al cierre de cada perdo en el cual se ongino el cambio 

La información adicional sobre. los supuestos o hechos para med los valores razonables se 
resumen enla nola 5 

Efectivo y equvalentos de efectivo 

E ofectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado do fujos efectivo constituya 
los saldos dispontbles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo plazo 
es cnenor a los 90 días y están sujetos a disposición inmediata 

histramentos financieros 

Los mstrumentos fnancioros de aclivos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
caracienslicas de cada instrumento financiero. tal como lo requiere la NIF 9 “Instrumentos 
Financieros” (el cambio en la política contable se doscnhe en la nota 5) La clasificación depende 
dal propósilo para el cual se generan o adquioren los activos o se contrataron los pasivos 

  

vos financieros   

Medicion Inlelal 

Los activos financieros constituyen Instrumentos que generan flujo de efectivo para ta Compañía, 
de acuerdo con sus aclividados o par la compra de eslos instrumentos 

Los activos financieros inicialmente se registran gonoralmente at coslo de adquisición más 
cualquier casta imputable « a icansacción y que deben ser reconocidos como parte del activo y 
se registran como activos a valor razonable. La dilerencia entre el costo de adquisición y el valor 
razonablo se reconoce se reconocerá Como ganancia o perdida Unicamente en los casos de que 
el valor razonable sea de un mercado activo confiable 

El principal acto flaanctero de la Compañía constituye los deudores comerciales generados por 
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y olras cuentas por cobrar, 
los cuales constituyen pagas fijos y determnables y no lienen una cotizacion de mercado bursátil, 
estos actos constluyen la prncepal fuente de flujos de efectivo do la Compañta 

Medición posterior 

Los activos financioros posteriormente a su medición ¡icia! se clasifican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de elecivo de los activos 
financieros y de acuerdo a la NIF 9 y los clasifica en (1) costo amorlizado, fi) valor razonable con 
cambios en olro resultado integral, y (i) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 

Los activos fiancieros so registran como se desonbo a continuación 

Costo amortizado 

Los activas Imancisras — detidores comerciates y las atras cuentas par cobrar na 
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un Inslrumento financiero so registrat 
a costo amortzado cuando sus plazos son mayores a los 20 días y no incluyen hinguna 
tasa de interés o cuando exuslen lasas de interés fjas, se calcula el inferés implícito para 
lo cual se utiiza el método de la tasa de mteros ofeciiva 
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Los satdos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasla de un año o 
menos se clasifican como actwos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un año 
se clasifican como aclivos no comentes 

Ll cafculo del interés implicto se efectua on base a la tasa de mtores de los pasos por 
fmanciamonto de la Compañra o el publicado por ol Banco Central del Ecuador en sus 
bolstnes oficiales para prestamos otorgados por el sisleina financioro Ecuatoriano, 

Valor rezonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI” 

Los acwos Imancieros con cambios en el “ORI” prineipatraente constituyen instrumentos 
fnancteros comerciales y de patimonio cuya intención y capacidad financiera es la de 
mantenerlos hasta que finalicon su vencimiento y sus Rujos de efecto corresponden a ta 
rocuperación del capital y sus intereses Estas instrumentos se ajustan af vafor razonabie 
y su efecio se reconoce en el palnmonio como parto dol “OR hasta su realización o venta, 
exoopto cuando existe un deterioro permanente 

Valor razonable con cambios en los resultados 

Los acivos manaeros a valor razonable constluyen títulos y valores o cuentas por cobrar 
propias en las cuales exisle la intencion de negociarlas O recuperar Iiquidez en plazos 
cortos, estos activos financieras se actuafizan a vafores razonables y el ajuste por la 
adlualizacion se reconoce en el ostado de resultados dol periodo en el cual so angina la 
vanacion 

Los intereses y descuentos ganados de los activas financioros se tegistran como ingreso 
financiero on el estado de resultados tal como se oxplica en la política de reconocimiento de 
ingresos 

Baja de activos financieros 

Un activo financioro es dado de baja cuando 

(0 los derechos de recibirlos flujos de efeclivo del acto han terminado, 
(í) la Compañia transfiere sus derechos a recibirlos flujos de efactivo del activo o ha asumido 

una obligación de pagar la totalidad de los ftuyos de efectiva tecibidos mmediatamente a 
una tercera parte bajo tn acuerdo de lraspaso y 

(id fa Compañía ha transferido sustancialmente todas las nesgos y beneficias del activo a de 
no habor (ransferido ne tetenado suslanciatmente todos los riesgos y beneficios del activo, 
si ha transferido su control 

  

jpleros, 

Reconocimento y medicion imicral 

Los pastos se reconocen cuando existe un acuerdo contraciual y se registran al valor acordado 
de paga más los costos alribulbias — valor razonable 

Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por 
pagar que cumplen con la característica de instrumento financiero, los cuales corresponden a 
lkansacciones por bienes o seracios adquiridos del curso normal do los negocios que están 
pendientos de pago y se clasilican como pasivos comentes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos ho corrientes tando el plazo excede más de un año 

Los pasivos financieros se renstran (a) al valor razonable y, (s) al costa amortizado 
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a 

Los paslvos Iinancieros a costo amorlizado principalmente corresponden a 

a) Los préstamos atasas fijas de mteras y los cuales no contemplan mgán reayuste periódico 
Bb) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna 

tasa de ínlerés 

Ef costo amorizado es cafculado ullizando el metodo de ia lasa de mtores efectiva, para lo cual 
se eluye cualquier descuento o prima en la envsión y los costos que son parte mtegral de la lasa 
efectiva de intores 

Medicion postarlor 

Los pasivos financieros a valor razonable se ayustan en forma postenor, of cual conjuntamente 
conlos mereses se registran los resultados ee perfodo 

La diferencws entre el valor norunal y el costo amorlizado se reconoce en los resultados por el 
metodo del mleres, mientras que las ganancias 6 perdidas en la cancefacion de los pasivos 
finanueros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de haja 

Baja de paswos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termma se canceía o 
expira 

Cuando un pasivo financiero exslente es reemplazado por olro del musmo prestatano en 
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma portante, 
dicho reemplazo o modificación se trata como una baya dol pasivo original y el roconccimiento de 
un nuevo pasivo reconocióndose la diferencia entro ambos en los resultados del perodo 

Compensación de Instrumentos finaneferos 

Los actos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
ene la miención de liquidarlos mediante este procadimiento 

Provisión deterioro de los activos financiaros 

La Compañia periódicarento reafíza una evaluación para ef cáfculo del aterioro paratas posibles 
perdidas esperadas en su valor contablo y para lo cual efectua lo siguiente 

+ En los activos finanarsros generados por la Compañía y en los cuales no exston Una 
calificacion de terceros (evidencia objetiva y competente st un acto o grupos de actos 
se encuentran deteriorados), el calculo de las perdidas esporadas se realiza utilizando el 
método simpllicado, para lo cual conselara toma en consideracion los siguientes 
indicadores 

(0) tasado morosidad, 
6) existencia de garanttas o coberturas de seguros, 
(ió). dicultades financieras de los deudores por sector economica 
4%) deteoro de los Indices rracrosconómioos, 
49) Ej valor del dinero un el tiempo, y 
(u) probabilidad de que existan quiebras reestrucluraciones de deudas 
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» Las cuentas por cobrar comercialos y otras cuentas por cobrar en las cuales oxisto una 
calificación externa (evidencia específica del deterioro) apropiada y competente de que el 
1uesgo de cobro o existe una disrmurucion en los flujos a recibir a provisión se determina en 
función de esta itormación 

La Compañía en base a lo antos mencionado reconoce la provisión para las pordidas esperadas, 
tal se menciona a continuación 

+ Laosifmación de las pérdidas credilcias osperadas se determma en base al valor presento 
de las insuficiencias de los flujos de efectivo futuros, estimados da acuerdo a la tasa de 
mieres efeciva de los actos finaneioros mas los Índices de morosidad y 
macroeconómicos del sector ofectwo (et valor de la diferencia entre el fluo de efectivo 
adeudado a la entidad de acuerdo con los termos de cobro y los Hlujos de efectiva quo la 
Compañia espera rocibw) La estimación se reconoce en la cuanta de provisión y en el 
estado de rosultados del año 

+ Laestimacion de las pérdidas esperadas de un activo en la cua existe una fuente extema 
de información se reconoce entre la diferencia del importe en libros del actwo y el valor 
estimado por ol enfe externo 

+ Los castigos de los activos se dismmoyen de la provision y en caso de que existan 
excedentes se registran en los resultados an el periodo en que se determna 

+ Las recmoraciones en el valor de los aciivos financieros cuyo valor fue disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre 

Los mieroses ganados de los activos financieros detenorados se devengan sobre el importe en 
Tiros reducido del acto el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, ullizando la lasa de 
interes ublizada para descontar los fuyos de efectua futuras a fin de medir la pérdida por detersoro 
dol vator 

e) — Inventarios 

Los inventanos se registran al costo, el costo de adquisión, el costo de ventas so determina 
usando el metodo promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventanos 

El costo del inventano es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
este sea superior es ajustado en los resullados del ejercicio a! precio de venta en al curso ordinario 
del negocio Inenos los costos estimados de terminación y venta 

El VAR se determmna en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los costas estimados de venta 
Cuando Jas condiciones del mercado establecen que el costo supere el valor nelo de realización, 
se registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor 

1 Mobiliario y equipo 

Medicion y reconociatonto 

El mobiliario y equipo sa regíslran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los activos constituye todos los desemholsos mcurndos hasta que eslán listos para la 
puesta en marcha y son capílafizados al etemento del acto correspondiente, y son objelo de 
depreniación a jenlir de su uso o puesta en marcha do acuardo cof las espeatficaciones técnicas 
de operación de acuerdo a su naturaleza 
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9 

  

Costos ps 

Los desembolsos por reparación y mantenuntento efecluados para reparar o mantener el 
beneficio economico fuluro esperado ela propiedad, planta y equipo se reconoce como Un gasto 
<xando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de imporlancia que alargan la vida. 
úl del activo se captalzan siempre y cuando os probable que benofcios económicos futuros 
fuyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 

res 

Metodo de depreciación 

Fl mobinario y equipo se deprecia utilizando el métada de Inea recta en baso a las vidas Útiles 
estimadas las cuales son como sigue 

  

wo de bienes 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
Muehlos y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion: pu 

El método de deprectación, las estanaciones de vidas Úlites y valoros residuales del mobiliarto y 
aquipo sorurevisadas en forma anual a fecha de cjerea de los estados fiyanciesos 

La Compañita no consídara valores residuales dotado a que la Compañsa estima que el valor de 
reahización de dichos activos al término de su vida úll sera mmatenal, poro tanto la depreciación 
de la lotalidad del valor en libros es más conservador 

ta    Ret 

El costo y la depreciación acumulada del mobiliano y equipo retirados se reducon de las cuentas 
respeolwas y la diferencia se reconoce on los resullados del ojorcicio en el cual se origina la 
transacción 

  

YY   

Cuando el valor en fibros de un acbwo fijo excede a su monto recuperable, esto es reducido 
inmediatamente basta su valor recuperabie 

Activos Intangibles 

Los aciwos iemgibles prnxapalmente consituyen ti) derechos de consacion de uso, (i) mejoras 
y decoraclanes a los locales comerciales, y, ii) sistemas integrales de computacion 

Los actvos tangibles adquiridos se reggsiran al costo y se presentan netos de la amorización 
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se asifican en activos con vidas defimdas e 
¡adíbmidas 

Los achvos intangibles adqusidos se clasrican como vidas definidas y sus vidas utiles se 
Jetermnan en función del tiempo estimada de uso 

Los activos intangibles que tienen un valor comercial y que tenen una vida úti [adofinida se 
presentan al costo 

Los actos intangibles con vidas definidas se amortzan a lo largo do la vada económica util y se 
evallan por delenoro siempre que haya indicios de que el activo Intangible puede estar 
deteriorado 
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La vida util utilizada para el cálculo de la amorlización es a 3 y 5 años debido a que son activos 
«con vida defina 

El penado de amortzación y el método de amortización de un activo intangsblo con una vida uti 
definidas so revisan al menos at final de cada periodo de presentacion de informes. 
Los cambios en la vida úl esperada o el palron esperado de consumo de los beneficios 
económicos fuluros que modifican el período o matado de amorfizacion según corresponda se 
tratan como cambros on las estmacionos contables y en el caso de que se considere que exuste 
tn deterioro permanente el valor del intangible so registra en resultados 

El gasto de amortización do los activos intangibles con vidas definidas se reconoce en ol estado 
de rosultados en la categoría de gastos que es consistonte con la funcion de los activos 
intangibles. 

Un activo intangible se da da baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan 
beneficios económicos fuluros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la baja en bros de un activo miangible, medidas como la diferencia entre los ingresos notos 
provenientes de la venta y el mporte en libros del activo, se reconocen en el resultado del pertodo 
al momento en que el activo es dado de baja 

  

h) — Arcandamientos 

Los contratos do arrendamiento, en los cuates la Compañsa toma los nesgos y benelicios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financioros y los contratos que no califican como 
arrendamientos fivancieros se contabilizan como arrendarntentos operefivos 

Los arrendamientos que calfican como arrendamientos fnancioros se contabilizan como 
mobiliario y equipos al costo de la inversion o al valor neto de la mversión del contrato de 
arrendamiento mercantl y los costos retacionados de los contratos operalwos se regisiran como 
gastos en e plazo del arrendamiento 

El pago de fas cuotas de los arendamientos fmancreros se distribuye entre el pasivo y la carga 
financieras a una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda El bien 
adquirido, en regimen do arrendamiento financiero se deprecia dusante su vida ull y se incluye 
¡como parte del rubro de mobiliano y equipos 

B> Reconocimiento de mgresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos luyan 
a la Compañía y los mgresos se puedan medir de manera confiable, independientemente del 
momento en que se reciba el pago Los ingresos so miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar, temenda en cuenta los termnos de pago definidas 
contractualmente y sin Inclur Ímpuestos 0 aranceles. La prnapal fuente de tas operaciones de la 
Compañia son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor prinaal en todos los 
acuerdos de ingresos, ttane libestad de precios y fambién está expuesto 3 riesgos del mventaro 
y crecio 

Los otero para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuación 

Prestación de servicios 

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de las aclividades ordinaras se reconocen, 
en base al avanos do los servicios prestadas deducidos las rebajas comerciales y se reconocen 
en los resultados cuando se puede medir en forma fable y es probable que los beneñiasos fuyan 
ala Compañía y no hay mosrtedambres importantes retalivas a la denvacion de costos asociados 
o por posibles ajustes en los precios de los servicios 
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venta de bienes 

Los gresos por la venta do bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios signifcalwos 
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de 
los bienes L.os ugresos por la venta de bienes se nuden al vator de la contraprestacian recibida 
9 por recibi, netos do devoluciones y descuentos comerciales y bomficacionas por volumen 

Los descuentos y bonificacionos que se puede estunar de manera fiable, se registran como 
reducción del mgreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe antieipos a Corto plazo de sus cllentes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de altas cuentas par pagar Las anticipos recibidos de 
eltentes a corto plazo no están sujetos a la cuantlicación del componente de financiamiento 

ingresos por meros 

  

Los ingresos por los rendlmientos financieros de los instrumentos finanotoras medidos a costo 
aimorizado y actos financieros que devengan intereses se rogistcan utitizando el metodo de la 
tasa de interés efectva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efeciivo futuros 
estinados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo más corto según 
corresponda, al valor pelo en Jibros del aclivo financigro. Los ingresos por mleresos se incluyen 
sn los mgresos financieros en el estado de resultados 

D Reconocimiento costos y gastos de operacion 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y Servicios son provistos independientemonte del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha información es más fiable y 
relevante qu el método de la funcion det gasto debido a fa naturaleza de la entidad, sector en el 
cual se dosempeña y uso de formación histórica comparable reportada en años añtenores 

EJ — Deterioro enel valor de activos de larga vida 

Los activos no financieros (mobiliario equipos, actwos intangibles, eto) de larga vida son 
revisados al cierra de los eslados financwotos, cuando exislen aventas o cambios en las 
eircunstancras que indican que et valor en libros es supenor al valor que se oblendrá de la venta 
+ porel uso de los activos 

La pérdida por deterioro de los actos na financieros do larga vida cuando no existo un valor 
rozonable se calcula Inicialmente mediante la suma de los ftyos de caja descontados que se 
esperan obtener como resultado de la ullización del acuvo 
Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agaupan en los nveles mas bajos para 
los cuales exsten fujos de caja identificables por separado (unidadas generadoras de efectivo) 

Elimporte recuperable es el mayor valor ontre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso, Al evaluar el valor de uso los flujos de efectvo futuros se descuentan a su valor 
actual uliizando una tasa do descuento que refejo al costo medio ponderado del capilal calculado 
conforme al nesgo asociado al país en el quo opera la Compañía 

En el cuento de que el valor recuperable de un actwo (o una unidad generadora do efectivo) es 
Inferior a su valor en [bros del acto (o de la unidad generadora de olectwo) este se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estada de resultados integrales 
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La base para la depreciación o amorización futura de los aclivos doleriorados debo tener en 
¡cuenta ta reducción en ol valor del aclvo como consecuencia de las perdidas por deterioro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por deterioro debo ser revertida en forma posterior, al vator en bros del 
activo (a de la unidad generadora de efeclvo) se incrementa a la eslimación revisada de su valor 
recuparable y el valor en Ilbros no supora el vator en libros cuando se determinó la pérdida por 
deterloro para el actwo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios antenores En caso 
de existir 18 teversión de 1na pérdida par delerioro se reconoce en el estado de resultados 
megrales 

Los aclivos no financieros que han sulrido deterioro se revisan para su posible ajuste en cada 
periodo sobre el que se nforma. 

Lastasas de descuento utilizadas se determaan antes de impuestos y son ajustados por el nesgo 
pals y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejerciotos 2018 y 2017 no han exuslido indicios de «letenoro de los activos 

Obhigaciones por haneficios postampleo 

Las obligaciones por beneficios posl empleo consutuyon provisiones de corto plazo, planes «le 
beneficio defirudos y benaficios por terminacion anticipada, 

Benoficios sorrales de corto plaza 

Los beneficios soctalos de corto plazo consituyen otros beneficios adicionalos a los sueldos y 
salanos pagados en forma mensual y que legalmento están establecidos on los contratos de 
tsabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentra del año comente, los cuales se 
acumulan y se contabliizan en tos resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
axceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados dal periodo 

Adicionalmente a lo anles mencionado las disposiconos Isbarales vigentes establecen que los 
empleados y Uabojadores Lenen derecho a una participación del 18% sobre las utilidades del año, 
esta provista» es registrada con cargo a los resullados del ejercita en que se devenga, 

Planos de beneficios definidos 

El Codigo de Trabajo de la República del Ecuados, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguentes beneficios 

1 Jubilación patronal lodos aquolos empleados quo hayan cumplido un mínino de 26 años 
de servicio en una misma compañía 

¡1 Una compensacion del 25% del salano por cada año de sorvico, la cual se calcula en base 
al sueldo o salario vigente al momento de su retro 

La Compañía establece reservas para eslos beneficios en base a estudios acluaiales efecluados 
por una empresa especializada El método actuarral ullizado por el espocralisla para el calculo 
es el “casleo de crédito Unitario proyectado” y ias provisiones se cateuian en hase a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en es Código de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estadio actuarial incluyen determinaciones de fasas de 
descuento de los bonos corporavos de la moneda do crculación en el pass, las venaciones en 
los suteldos y satarios, tasas de mortalidad, edad. sexo, afos de servicio, incremento en el monto 
moi de las pensiones jubllares, entro otros 
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a) 

Debido al largo plazo que caracteriza a la resurva para las obligacionas por beneficios de retiro 
la esfimación esta sujeta a variaciones que podrían ser importantes 

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resullados del aña y el efecto posriwo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambros 
en las esliacionos, se registra en el potnanonio como otros resultados miegralos y los pagos son 
deducidos de fa provisión. 

Beneficios por forminacion anticipada 

Los beneficios por lerminacion anticipada se origman en el momento en el que el empleador 
decido terminar el contrato de prestación de sorvicios laborales en forma aneipada La Compañía 
provisiona cuendo exste la posibiidad real de una disminución de sus aciwidades o por ua 
reestructuración de sus operaciones en el evento de que no se origine por lo eventos antes 
moncionados y en los casos fortuttos fos beneficios establacidos en la leyes laborales para la 
terminacion anticipada se registran en los resultados en el raomento que so originan 

Provisiones - pasivos acumulados 

La Compañia reconocen las provistones cuando (1 tone una obligación presente, ya sea legal o 
implicta como resultado de eventos actuales o pasadas relacionados con sus actividades (1) es 
prabable que se necesite una salida de recursos para Jqudar una obligación actual en el futuro, 
y 6) al monto se ha estimado de forma fiable 

Los montas reconocidos coma provisión constituyen la mejor estimacion de la Compañía, a la 
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para Iquldar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves del descuento de los flyyos de efectivo 
ulros prevstos a una tasa do mterés de mercado refacionada con el vafor temporaf def dinero 
La aokualización del descuento de los valoras provisionados es reconocido como gasto financiero 

El resto de los costos por mteroses se reconoce en resullados en el sjercrlo en que se Incurro 
en ellos 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el mpuesto corriente y diferido de conformidad con las layes 
Inbutarias vugentes en la República del Ecuador 

Impuesto 3 fa renta cornante 

El impuesto sobre la renta corriente del activa y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables. 
para los distintos inbulos que esten delermmadas en la ley, reglamentos y disposiciones 
fributaras vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos 
se contabilizan en los resullados del pertodo 

impuesto a la renta diferido 

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del acivo y pasivo producto de 
las diferencias temporaras originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal_ a la fecha de cierre del periodo 
enel que se forma 
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Los activos por mpueslo difendo se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. 
que se osuna sean compensabies en el futuro y los pasivos por impuesto diferdo se reconocen 
por todas fas diforencias temporarias imponibles. 

El valor de los ackvos por impuesto diferido contabilizados se revisa al corre de los estados 
Inanowros sobre el cual se Informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
exslen ganancias amponibles fulwas que permitan que esos aclivos sean ullizados total o 
parcialmente 

Los activos por impuesto diforido no reconocidos contablemento on las estados financieros se 
evalúan en cada facha de cierre de los estados financioros y se reconocen un la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por 
impuesto difendo no reconocidos con anterioridad 

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son medidos alas tasas de impuesto sobre la renta 
vigentes a la fecha en que so siotermina la existencia de las diferencias temporarias y quo están 
vigentes en la Ley Organica de Regmon Tnibutano Interno, su regleanento y demas disposiciones 
legales Inbulanas vigentes 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de esto Las partidas do Impuestos diferidos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente ya Sea en el atro restilado integra! o drrectamente.en el patremonio. 

Los aclivos y pasivos por impuesto diferida se compensan cuando oxtste el derecho legalmente 
exigible de camponsar los activos y pasivos por el mpuoslo a las ganancias corriente y si los 
impueslos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos yla misma jurisdicción 
fiscal 

El pasivo y activo por impuestos difendos no ss descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no corriente 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de achdadas ordinarias los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo et importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej impuesto al valor 
agregado), salva 

+ Cuando el impuesto sabra las ventas incurrido en una adquisición do acíivos o en una 
preslación de servicios no resulte recuperabie de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del aclivo.o como parte del gasto, 
segun corresponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyondo el mporle de 
impuestos sobre las ventas 

Elimporte nelo del mpuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar, 
se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera Según 
correspontia, 
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Siros 

La Compañia revisa al cierre de sus estados financieras () las decisiones tomadas en las 
doctaraciones de mpueslos de años anteriores referente a aquellas stuaciones en las que las 
dispostaiones legates tnibutanas apicablos se encuentran sujotas a interpretacion, y (4) los casos 
en los cualos las autoridados tubutarias determmaron valores adicionales por Impuestos y que 
eslan en proceso de Impugnación Ea los eventos que considere necesarios constituye 
provisiones cuando fuera apropiado 

9) — Gastos financieros 

Los gastos por mtereses diectamente atribuibles a la construccion de un achvo que 
necesanamente requieren de un penodo sustancial de llempo para su uso se capallzan como 
parto del costo de los respectivas brenas Todos los demas costos por prestamos se contabilizan 
como gastos en el periodo an que se mouren 

P) Utilidad por acción 

El resultado integral por accion se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
«srculación durante el año El promedio de acciones en exrculacion en el 2018 y 2017 fue de 12 500. 
do US$1 cada una 

NOTA 4- USO DÉ JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas por la Compañía nola 3 y las NIIFs requieren que la Admwnislración realice 
juicios, estenaciones y suposiciones Contables que afectan a los importes registrados en los activos y 
pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cualos tienen 
Un efecto en los mgresos y gastos durante el perodo sobre el que se mforima Las estimaciones, juicios 
y suposiciones se basan en la expenjenca de la Administracion y otros factores, incluyendo expectativas 
fazonables de los eventos futuros €n lunción da los eventos y areunstancias Las ostimaciones 
contables, por definición, raramente pueden ser Iguates a los resultados reales 

Las estimaciones, Juicios y suposiciones que tienen Un riesgo stgrificalvo que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes en libros dentro del ejercicio financiera san las siguientes 

+ Provisiones para posibles perdidas esperadas 

La Compañía en forma anual realza una revisión del valor de los activos financieros y evalta sr 
existen riesgos sobre ta recuperación de los mismos y en base a oste análisis se realza ua 
provisión para posibles pérdidas esperaras de los mismos 

La Compañra considera que no amerita realizar ninguna promsion a la fecha de preparacion de 
les estados financieros para los activos Inanieros, 

+ Provisiones para obsolesconeia de inventarios 

La Compañra en forma anual rosiiza el ajuste do los inventarios al “Valor Neto Realizablo - VNR” 
y adicionalmente realiza una tevisión do la anligUedad y rotacion de los inventarios y en base a 
este análisis so realiza una provsión para los inventarios de lenta rotacion cuya antigúedad as 
superior a Un año 
La Compañía considera que et monto de la provisión a la facha de preparacion de Jos estados 
financieros para los inventanos es razonable 
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+ Estimacióndelas vidas útiles do las deprectaciones del mobiliario y equipo y amortización 
de los activos tangibles 

Llmobitaro y equipos y los activos intangibles se contabifzan al costo y se deprecian y aorta 
por et metodo de línea recia y en base a tas vidas utiles estimadas, las cuales san revisadas en 
forma anual, los cambios tecnologicos el uso extensivo, entre olros faclores pueden cambiarlas 
estínigcianes del método de depreciación y amoruzación las vids Dlls pueden afectar estas 
estimaciones 

La Compañia considera que el método de depreciación y amortización, y las vidas uilles son 
razonables y existe evidoncia de algún delerioro tecnológico 

+ Doterioro do activos de larga vida 

La Compañia alfinanzar cada perlodo contable analiza sus resultados y operaciones para validar 
el valor de los actos de larga vida y determinar si existen Indicios de que dichos aclvos han 
sufndo una pordida por detonoro En caso de que exsla algún indicio so realiza una eslimación 
del mporle recuperable de dicho activo, para fo cuaf se estman los jos de efectivo (valor de 
uso) de forma independiente por ende la recwperabilidad do la unidad gonsradora de efaciivo a 
la que pertenece el activo. 

El cátculo del valor en uso requiere que ls Compañta determino los flyos de efectivo futuros que 
deberian surgir de las unidades goneradoras de etectvo yuna tasa de descuento apropiada para 
calcular el valor presente 

En el caso do que el importe recuperabla ses inferior al valor neto en libros del activo, ss tegistra 
la correspondiente pérdida por deleroro, von cargo a resultados y son revertidas en lostesullados 
cuando se produce yn cambio en las estaciones. 

+ Beneficios postemploo 
El calculo actuanal efectuado pot un espectalsta externo os en base al mstado de la unrdad de 
crécito proyociada para daterminar el valor presente do sus obligaciones por beneficios definidos 
En el calculo se ublizan las sigutentes suposiciones demográficas y Financieras 

Suposielones demográlicas acerca de las caranterislicas de los empleados acluales y 
pasados que puedan recbir tos henericios Las suposiciones demográficas son (1) tasa 
promedio de sueldos a largo plazo" () tasa interés actual, (4) fasa descuento Binancioro, 
(v tasa inflación anual, (4) tasa de rendimiento do los activos de plan 

- — Suposiciones financieras, tenes relación con los siguentes elementos (s) la 1asa do 
descuento, y (b) los nivelos de benefiaw a satisfacer a los empleados y salarios futuros 

+ Estimacion para cubur ltIgios 

La Entidad reconoss obligaciones de aquellos sucesos de tipo legah a implicito para la Compañra 
estos sucesos son reconocidos cuando 

- La enlidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se mforma como resultado de un 
suceso pasado, 

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneicios 
económicos, bara liquidar la obigación, y 
El imparte de la obligación pueda sor estimado de forma fable 

Se reconoce la provisión como un pasivo en el estado de situacion Iinanciera y come un gasto en 
et eslado de resultados del periodo 
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+ Provisiones 

La determmacion de la cantidad a prouisionar esta tiasada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la corespondiente obligación, tomando en 
consideración loda la informacion disporiblo a la fecha de cierre, mcluyendo la opinión de 
axpertos independientes tales como asesores legatas y consultoras 

+ Impuesto alarenta chferido 

La Compañia ha realizado la estimacion de sus impuestos dedos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en ibros y la base tributaria de los actos y pasivos se revertran en el 
futuro. 

Vatasa de impuesto a la renta usada para determunar los activos y pasos por impuestos difendos. 
es caloutada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre det persado 
sobre el que so Informa 

Los acíwos por Impuesto a (a resta difenos, se deban reconocer en el bslanos general los 
aclivos diforidos de Impuesto a fa renta que se denvan de las péreidas Inbutanias no amortizadas, 
el tratamiento contable de las inverstones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo 
las cuales requieren sor evaluados por la adrmasstración para dofinir la probabilidad de quo la. 
Compañía pueda generar suficiontes gananctes gravables en ejeretcios futuros a fin de ufizar 
los activos difendos del impuesto a la renta feconoortos, Las suposiciones sobre la generación 
de ganancias gravables futuras dependen de las eslmacionos realizadas por la Administración 
de los lujos de ofectivo futuros 

NOTA S5- CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las pancipales normas e nterprelaciones emitidas por Junta de Normas internacionales de Contabíidad: 
(international Accountmg Standard Board — 1ASE" en ingles), que esián en gencia a parte del 1 de 
enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contablos a partr del 1 de enero del 2018 san como 
sigue 

HF 9 — Instrumentos financieros 

En julio de 2014, el IASB omitió la versión fma de NIF 9 "Instrumentos Imancieros" la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC 39 'Insiramentos financieros Reconocimiento y medición” y lodas las 
versiones antenores de NIT Y 

Los cambios en la polílica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo 
siguiente 

  

=  Clasilinacion y me 
+ Detorlara 
= Contabilidad de coberturas 

fon 

Los prneypales cambios de los aspectos antes mencionados se restunen a continuación 

Activos imancieros 

El prinapal cambio de la NIIF 9 con relacion a la NIIG 39 es en la clasificación y medicion de los actwos 
financieros, las cuales se resumen a continuación 
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Clasificación y medicion 

Los actos financieros de acuerdo con la NIC 39 
se clasilican de cuerdo con la intencion 
económica e inicialmente se registran al coslo 
más los gastos imputables a la lransacción y se 
clasifican on las siguientes categorias 

8) Para negociar 
b) Disponibles para la venta 
e) Mantenidas hasta su vencimiento y, 
d) Prestamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las Inversiones mantenidas 
tíasla su vencniento y los préstamos y cuentas 
por cobrar las Ímversiones para negociar y 
dispombles para la venta se ajuslan a valor 
razonable y el ajusto se reconoco en el los 
resultados del pardo 

Las inversiones mantentdas traste su vencinuento 
se registran al costo y las ganancias se 
reconocen al momento de su teabzación, con 
excepción del dotenoro que es considerado como 
permanente que se reconoce en los resultados 

Los préstamos y Cuentas por cobrar so 
reconocen ai costo amortizado y el ingreso se 
reconoce por el Motodo de la Tasa de Interés 
Efecia 

Deferioro de activos financieros. 

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIIF 9 es 
Somo sigue 

Ciasiticacion y medición 

La Compañia de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuente de generación de flujos de 
feclivo las vantas que realiza en su mayoria son 
a través de tarjetas de credito emtidas por los 
bancos, tarjelas de debito bancano y efectivo por 
ende el nesgo de pérdida as minimo. 

Clasificación y medición, 

Las perdidas por el dotenoro de acuerdo con la 
NIC 29 se reconocen cuando oxísle un detenora 
real en base a las condiaones econónncas y las 
garantias obtenidas de los deudores 

Pola Contahte Antarior 
  

En hase a la NIF 9 los activos financieros se 
tegistran coslo más los gaslos incurndos y la 
«iferencia con el valor razonable se regisiia como 
enlos resultados cuando el valor razonable es de 
un mercado de valores acivo y se claslican de 
acuerdo al modelo de negocio a las 
caracteristicas de la generación de los flujos de 
efectivo y los clasifica en las siguientes 
categonas 

a) Costo arnorlizado, 
b) Valor razonable con cambios en tos 
resultados wlegrales “ORT, y, 
5) Valor razonable con cambros en los resultados 

Los aspectos contables de cada una de las 
categorías se desentben en la nota 2 
El principal cambio es el regisiro contable en el 

falnmomo de las ganancias o perdidas contables 
en los valores razonables con cambios en el 
“orr 

La NIIF 9 requiero que se reconozca las pérdidas 
eredilicias esperadas de todos sus acívos 
financieros ya sea sobre Una medición del 
detesioro esperado en los siguientes 12 meses o 
por loda la duracion del aclivo financiero, sobre 
un analisis individual o coloctivo del nesgo de 
rerilto esperado (perdlda futura esperada)



HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Pasivos financieros. 

  

Cl tratamiento contable para os pasivas Iinancteros entre fo estabíecido nor (a NIF $ con retación a la 
¡NIG 39 no existen dierencias importastes 

Coherturas 

La Compañía no lens instrumentos de coberlura al 31 de diciembre del 2017 y 2018 por ende no existe 
impacto en las operaciones, 

El anátsis efectuado por la Compañía en base a la miormación disponible at 31 de diciembre del 2017 
y que tiens cambios denvados en el año 2018 fecha en la que entra en vigencia esta norma, son pomo 
gue 

    

  

casnención bros 
TE REEMIER 207 

Activos financieros 
Ebro y equivalentes dl «gectio 
Inwrsionos wiumas. Frspombls paratarenta Costo mrtizado sor 

“Gumas porrmgar campañas rtirionagas Cris por cobrar 240 unontzado ss 563708. lts por pur. compañias rt ptas poc to mmatizad: vos a 
o aer 

Fco plo Costo amotzad so amamzedo . 

Pasivos financieros 
Cuates por pagar cours eslacionscios Costo amotexlo Costo molido 3005 237 
Frástamos con Instuuclonos fcieas Gato amorizedo. —— Canto amenizado 25452 
utalas porpagan. punsegores Casto amorizato —— Lostoamalterd 36772 53851 
innas porpag Compania rtacionatas Costo omelivado. —— Costormatlaso 85,409 ergo plazo 

  

La Compañra a parir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificación de sus 
instrumentos financieros. 

La Compañía no genero mpacto signifcatwo en sus estados financieros producto de la implementacion 
delos requisitos de NIIF 9 para fa clasificación y medición de sus mstrumentos fiaancieros 

La prnaipal aclvidad de la Compalfa es la venta d sensclos y por ende se genera cuentas por cobrar 
las cuales se mantienen para recibi los flujos de efectivo contractuales debido a que su recsperacion 
es en máximo 10 dras, par ende del analisis y caractenstcas de los flujos do afectivo contractuales de 
estos Instrumentos Ínancioros se concluyo que cumplen con los criteros para la medición a costo 
amortizada_de acuerdo a lo establecido en la NIF 9, debido a que son de llgudoz inmedaata, no so 
requiere efectuar una reclastficacion para estos nslrurnentos 

NIF 45 Ingresos ordinarios de contratos con eftentes 

La NIF 15 vigente a partir del 1 de enero del 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contabilización do los ingresos producto de contratos con cientes El mgreso de acuerdo con esta norma 
se reconoce por el valor qua refleje la contraprestación que una entidad espera tener derecho a recibir 
a camblo de transfer bienes o servicios a un chente 

Esta nuova norma elimina ladas las normas anteriores relalas al reconocimiento de mgresos y requiero 
la aplicación relroacliva 

La Gompafita realizo la evaluación preleminar de impactos por la aplicación de esta norma y estos se 
letalian a continuación 
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(6) — Prestación da servicios 

Los servioios de asesoramiento lécnico y admunstrativo, una obigación de desempeño, de 
acuerdo a las caracteristicas de cada contrato éstos se reconocen en forma mensual y a los 
prectos acordados, 

(0) — Productos vendedos 

La Compañía de acuerdo a su gio dal negocio realiza ventas de prendas de vestr, calzado y 
accesorios que son la obligacion de desempeño, (a! ingreso de las ventas se reconoce cuando 
se transfiere la propradad del bien y eu existen incertidumbres con el cobro 

te) — Consideración variable 

- Descuentos por saldos o rebajas 

La Compañta en sus operaciones normales no olrece descuentos o rebajas de las 
mercaderias vendidas los promos de venta son ajustados de acuerdo con las 
circunstancias 

(6). Anticipos recludos de clientes y componente de financiamiento significativo 

La Compañía no recibe antipos da sus clientes y en caso de que exsstan eslos sé presentan 
¡amo parte de ofías cuentas por pagar, los anticipos recibidos son de muy costo plazo por ende 
o existo Un componente de financiamiento siguificalivo en sus contratos 

(e) — Consideraciones para agente y principal 

La Compañía considera que en todas las transacciones que realiza (a Compañía cumple con al 
papel de principal, excepto por el cumplertento de las garanltas sobre los producios vendidas en 
los cuales aclia como agente, debido a los acuerdos que mantiene con sus proveedores 

La Compañta de acuerdo al analisis del mpaclo de esta norma en los estados financieros, no ha 
considerado necesario ajustar en forma relrospactva los estados financieros, debido a que las palíficas 
contables al 31 de dicembro del 2017 cumplen sustancialmente con lo requendo en la NIF 15 

Ofsos cambios o medificaciones en la NIFS. 

Existen otros cambos o modificaciones 4 las NINFS que no tenen ningun cambio en las políticas 
contables mgentes al 31 de diciembre del 2018 

Detrdo a ls estracluta de la Compañva y la naluraleza do 3us operaciones, la adopción de dichas normas 
no tuvo un efecto sficalivo en su posicion financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesario 
modificar los estados financieros comparativos de la Compañía 

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas € interpretaciones emidas por Junla de Normas Intemacionales de Contabiiidad 
Entermational Accounting Standar Board - "1AS8" en ingles), que hasta la fecha de emisión de los 
bstadas financieros de la Compañía aún no son efectivas, se detallan a continuación 

294856



HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS 

NIF 46 - Arrendamientos 

La NIF 18 tue amiida en enoro de 2016 y reemplaza a la NIC 17 "Arrendamientos" CINIIE 4 
“Determinación de si un contrato contiene un arrendarmento" SIC — 16 "Arrendamientos operatwos 
Incentwos" y SIC — 27 "Evaluación de la esencia de les transacciones que adoptan la forma legal de un 
arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma anticipada, 
conjuntamente con ta NIIF 15 Ingresos ordinanos de contralos con clentes Un arrendatario puede optar 
por aplicar la norma de forma rolroacliva total o mediante una transicion retroactiva modificada Las 
disposiciones transitonas de la norma persniten rertas exenciones 

La NIIF 16 establece el reconocimuonto, valoración presentacion e informacion a revelar de contratos 
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabificen todos sus contratos bsjo un unico modelo. 
de balanca similar a la contabiizacion aclyal de los contratos de arrendamiento financiero de ta NIC 17 

La norma incluye dos exanciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios los 
airendamientos do aciivos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 12 meses Do 
acuerdo a esta norma el arrendatano a la lecha de micio de un arrendamiento, reconocerá el pasivo 
total por los pagos a realizar y un acio por los derecitos de usar el actwo arendado Los arendatanos 
deben desagregar el gasto por inferesos correspondiente al paso por el arrendamento y el gasto por 
la amortización del derecho de uso 

Los arrendatarios tambren estarán obligados a reevalvar et pasivo por el arrendamiento cuando oxislen 
cambios en el contralo de arrendamiento Eje Cambro en el plazo del arrendamiento, on los pagos de 
artendarmento futuros por cambros en un índice o tasa uflizada para determinar esos pagos 
El arrendatario generalmente reconocerá el valor de la reevaluación del pasivo par el arrendamiento 
como un ajuste al activo por el derecho de usa 

La contablidad del arrendador de acuerdo a la NNF 16 no modifica sustancialmente respecto a la 
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuarán clasíficando los arrendamientos con fos 
mismos principios de elasiteacion de la NIC 17 y reglstrarán dos lpos de arrendamiento arrendamientos 
operativos y financieros 

La NIIF 16 (ambien requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan formaciones a revetar 
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La Compañia a la fecha de emistón de los estados financieros se encuenisa en el proceso de evaluación 
diagnosilca y medición de los impacios por ta aplicación da NIF 16 y considera que por su gto de 
negocio los mpaclos pueden ser significativos 

Otras Normas o Modificaciones e Intespretaciones 

- CINE 23 Incoriidumbre sobre Tralamientos de Impuesto a las Ganancias 
Modificaciones NIF 9_ Pago Antiuipado con Compensación Negativa 
Modificaciones a la NIC 28. Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos 

- Modificaciones NIC 19. Modificación, Reducción o Liquidacion de un Plan 
Modificaciones al Marco Conceptual én las Normas NÍF 

- NE 17 Contratos de Seguros 

La Compañano espera que las nuevas normas a modificaciones antes mencionadas tengan un impacto 
significativo sobre los estados financiaras 
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NOTA — INSTRUMENTOS FINANCIROS 

Un rosumen do los instrumentos Inancigros al 31 de tictembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

Activos finanuleros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 51461 141,249 
Cuentas hor cobrar. compañias 71,235 
relacionadas o largo plazo 

Pasivos finaneleros 
'Otiigacionas con instiluciones Mnansieras 25 452 
Cuentas por pagar prowedores 36,750 33 951 
Cuentas por pagar compañías 46,403 
relacionadas. largo plazo 

  

Las pohticas contables significativas, el método adoptado y los criterios para el 

440,000 

reconocimiento para la 
medicion y la baso sobre la que se reconecen ingresos y gastos, respecto de cada clase de arios y 
pasivos fiaancreros se detallan en la nota 3 —d) 

Los valores en libros de fas cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre de 
2018 y 2017 son como sigue 

Yator Razonable Valor on Libres 

  

2 207 20 Ea 

Acilvos Financtoros 
facto y equivalentes de efecto s1,8t 144249 51481 141,240 
Cuentas por cobrar compañías 4 relacionadas largo plazo. 17378 19.097 

Pasivos financioros. 
veias por pagar. compañías ralacionadas, 
largo plazo 3,086 2317 2977 
Préstamos Mancarios 29973 25,452 
Cuentas por pagar proveedores 28,750, 29048 8772 39,964 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 
largo plazo. 492 452, 40s 493 

  

Valor razanable 

Elvalorrazonable es definido como el imporia porel exal un actwo podría sor intercambiado o Un pasivo 
liquidado entro partes conocedoras y dispuestas a ello en una lransacción cornento, bajo el supuasta 
de que la ontidad es una empresa en marcha 

Las lécnicas utilizadas para determar sl valor razonable de los mstrumentos s 
16] 

:e describen en fa nota 3 
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La Compañia ha utlizado su mejor fue en la estacion de los valores razonables de sus instrumontos 
financieros, cualquier técnica pasa efectuar dicho estimado canlieva cierto nivel de fragilidad inherente 
¡Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realización o de liquidación 
de los msttumentos financteros 

Los siguientes metodos y supuestos fueron ultizados para estimar los valores rozonables 

Instrumentos financieros cuyo valos razonable es similar al valor en libros 

Los aciwos y pasivos financioras líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor altos. 
meses) como efecto y equivalentos de electo, deudores comerciales, otras cuentas por 
obrar, acreedoros comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos comentos, se considera 
que el valor en bros es simular at valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa ja 

El valor cazanable de los activos y pasos financieros que so encuentran a tasas fa y a costo 
amorizado, se determma comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento Imeral con las lasas de mercado acluales relacionadas con inslrumentos 
financieros similares, Los valores on libros y los volores tazonabtos de los matrumentos 
Tnancieros presentados en el astado de situación fmanciera son simniares a los valores de 
ntercado 

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efectivo y equivatentos de electo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 

  

la siguiente 

2018 2017 

Efectivo 790 700 
Bancos wm 50/61 90162 
Inversiones noclurnas 5) 50397 

m 

2 

5146t 141249 
    

La callicación de ta ontidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Sugorintendenca do Bancos es como sigue 

2018 2047 

Banco Pichincha C.A ARA- 
Banco de Guayaquil S.A ASA 
Banco Bolvenano S A MA 

  

La Compañía a part de noviembre de 2017 mantiene ua contrato con el Baco Pictuncha C.A, 
pata la reaficación de inversiones nocturnas (overmight) de hasta 3 dlas, al 31 de dicrembre del 
2017 este valor es de US$ 50.397 a cual generó intereses por ue valor de US$37 
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NOTA B- PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos al 34 de diciembre del 2018 y 2017 de pagos anticipados se delaltan a continuación 

2018 2017 
    

  

    

  

Anticipos a proveedores m 24,568 
Seguros pagados por anticipado 134 

959, Otros anticipos 

15.861 

(1) Los antelpos proveedores al 31 do diciembre de 2018 y 2017, corresponden puncipalmente a 
anticipos reciblos por Representaciones Azcamarepte por los servicios de representación legal 
por un valor de US$ 29,747 en 2017 

NOTA40 INVENTARIOS 

El inventario al 31 de diciembre de 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos. 

  

  

_2047 

Producto teminado 3) 42 788 
Provisión para protección de 
inventanas a 

  

(1). Elinvortario de producto terminado al 31 de diuiembre del 2018 conforma el ventario de las 
difetentes marcas que sus compañias relacionadas no pudieron vender en tenda y que 
corresponde a saldos 

(2) Al31 de diciembre de 2018 y 2017 el movimento de fas provisiones de muentano del pertodo us 

  

como sigue 
Prodsión para — Piowsión 

saldos conteo Tico Total 

Saldo al 1 de enero de 2017 

Prowsión del año 42.708 42,788 
Ajustes por ventas del año (17 788) (az 788) 

Saldo al 31 de dicientbra de 2017 25.000 25,000 

Prowsión del año 258,051 14,928 272,979 
Ajustes por ventas del año 224251) (14,928) 29,9) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 58 800, - 58 800 
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NOTA 11 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del mobilano y equipo de la Campañía, son como sigue 

  

E a _ 
Costo Deprcioción Costo Brocas 

histerica acumulada. Malo. Hstónto — acumuiada ato 

tostasciones 100 ORTA 
tloetien y Ensrcs O A 
Finca y EaugO A 
Espa de Compuición NE ME FE e E ER 

18/90S —GI3UOS8j 66962, 18BAIE  (AMATON 9008 
  

El movinuento del mobiiano y equipo durante los aros temurados et 31 de dictembre del 2018 y 2017 
os como sigue 

  

  
  

  

Insisaciones y Musblosy  Fqupoy  Lquode rola! 
adecuaciones estos qmanginada — compulgcón 

Costa = _—— - 
Sado ol 1 de enano al 2017 taz 10430 10881 enzo 16040 

'Ationes. 1168 1033 11390 
Bao (1 639). q (2050) EN 

aldo 2131 do diciembre del 2017 7590 20508 10861 sora 162775 

icons Ñ 98100 asa 28m 

Salto 13 de Diciembre del 2010 7500 sosa 10081 118290 197 008 

Daprogación seumulaga 
Salto al da ancrodel2017 670) oso (103) A 

Depeniación 4708) 05 41068) (osa dass 
Ga (0 8790 78 1901 7758 

Saldo 2131 de diciembre al 2017 (aos sszn (616, 1479) (3870 

Osprciacion 059 15329, 4068 11008 (10387) 

Saldo 2131 do Vivieabre del 2018 (77 044 (6259 (515 a), 

Saldo neto 4978 20076 4458 zras ns06z 
  

€) AL31 de diciembre de 2017 la Compañra procedió a dar de haya mobiliario y equupo, debido a 
que estos se encontraban otalmente depreciados 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 412 ACTIVO INTANGIBLE 

'AL31 de dicrembre del 2018 y 201. los saldos del activo intangibls comprenden lo siguiente 

        

  

31 dede dal 2018 decret 2017. 
co amaaión A Costa Ameción So 

tueldnco —— seumalada hero huónco acuda no 

Instaciónes y decuciones 7er fea us 15008 fetos, 1rio 
stas lados SAP (MaS 200 507 po 12206 som 
tos inmi 1020 pa 7205 su es eN 

20592 EC 20248 E] 1942 
    

€ — Comespande a la implementación y desarrollos del Sofware SAP que Ja Compañía viene 
utilizando dosde el penodo 2018 

El movimiento de los activos tangibles durante los años terminados el 34 de diciembre dol2018 y 2017 
es como sigue 

Costo. 
Saldo al1 de enero del 2017 

Adiciones 
Bajas (1) 

Saldo al 31 do Diciembre del 2057 
Aiciones: 
Balas (1) 

Sedo al:31 de Diciembre der 2018 

Amortzación acunnutada 

Saldo al 1 do nero del2017 
Ammorticadión del año 
Bajas (1) 

aid al 31 de Diejembo del 2017 

Ammostización det año 
ajos (1) 

Saldo al 34 de Diciembre dej 2010 

Saldo neto 

  

  

Sistemas 
lostataciones y Integrados Otros 
adecuaciones _ hfemmiálicos —_ intawaftlos fotal 

140205 esa 51088 101,860 
asta aos 6198 16,502 

(135.099 (5068 (190,069 
15,868 6196 38308 

soso 5.089 
(2109 (580% EN] (16.946) 

  

  

378r 1e5tr 10,284 20,590 

  

(137.448) (1850) 05) 3740 
10713 10.33% er (25827) 
136.000 084 140.064 

06 RA A 

(re 5%) (5278) ein 
12101 3803 96 15:45 

  

(3403 (702%) 5.079) (13,566) 

y sae 7206 13,020 
  

(1 AL 3t de dicembre de 2016, la Compañía procedió a realizar bajas de actos Intangibles 
totalmente deprecados 
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NOTA13 PRÉSTAMOS BANCARIOS 

AL31 de diciembre do 2018 la Comparíía canceló sus operaciones can Instituciones fnanaeras que 
constluyó una obligación a 372 cas con veneimiato en enero del 2018 con el Bano Bolvariano a 
tna tasa de mterés anval del 7 75%, ruayustable cada 90 días 

  

NOTA 14 CUENTAS POR PAGAR » PROVELDORE: 

Los satdos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2018 2017 

Nacjonalas. 35281 22,957 
Datexterior 1404 10,994 

38772 33951 

  

El saldo de las cuentas por pagar de los proveedores locales y del exterior al 31 de diciembro de 2018 
y 2017 tienen plazos de hasta 120 «has y no devongan ninguna tasa de interés 

NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Las cuentas por pagar - otras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

2018 2047 
  

Salida de diasas. 1700 506.00 
Honorarios yseraclos 8636500 10128900 

Empleados. 3,075 00 4,071 00 
Serncios emprosariales. 13300 
Otras promsiones. 37300 

506,372 00. 

  

   
NOTA 16 - PASIVOS LABORALES 

El saldo do los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue 

2018 2097 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 
Ecuatonano do Seguridad Socral "ESS" 

Empleados 7,434 7,451 
Olras cuentas por pagar personal 1,053 95 
Prousión para beneficios sociales 45817 43,427 
Portiuipación de los empleados en las lidades 9,800 6,301 

  

164 58,192 
  

El movimiento de las provistones pafa beneficios sociales y participacion do los empleados en les 
utlidados det año que termnó el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 
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Proisiónpera —— Partepacionde 
hanofiaos —— fos ompleados en 
sociales Iesullldades Total 

ido at de entera lo12017 34837 25490 61127 

Pdlonas. 105.285 212924 318200 
Pagos (96 495) (239113) (329508) 
Saldo el 11 de diciembre dol 2017 43427 6301 45728 

Aicionas 113405 9575 127980 
Pagos _ (2308) Y 

Saldo 9131 da diciembre del 2018 2970 GE 

  

NOTA 17 JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO. 

La Corte Suprema de Justa mediante resolución publicada on el Regisiro Oficial No 421 dol 28 de 
enero de 1983 ratico que las Irabajadoros tienen derecho a la jubilacion patronal al como lo establece 
el Codo de Trabalo, sin pegulcio de lá que les corresponda segun la Ley del Segura Social Obligatorio 
El Codigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadoras que por vemiicinco años o mas 
hubieren prestado serviaos en farma conta o interrumpida tienen derecho a ser jubitados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la facha de su despido hubieran cumplido veinte años o más y 
menos de vanticinco años de Irabajo continuo o interrumpido tienen derecho a la parte proporcional de 
esle beneficio 

Ademas el Código dol Trabajo, establece que la Compañía tene la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalento at26% de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados 
ala misma empresa o empleador 

El movimento dea prowsron por jubilacion paíronal y bonicación por desahucio entos años termmados 
el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

Jabón — Bonifcacion 
  patronat— pocdosahano A 

Sold al 1 de enero de 2017 13.948 13.948 
Pagos e 191 

Inccemonto en ta provide por. 
Costo laboral 19:18 5275 24486 
Costo fivanciero 4 507 569 2076 
Perdida (ganancia) actuarial 33173 2402 46575 

Saldo al 31 de diciembre dol 2017 na AR Ta 

Pagos 016.535) $15.839) 
Incremento enla prosión por 

Costo laboral 213 5.88 29.559 
Costo fnancioro 2107 962 3129 
Perdida (ganancia) aclusnal 6.892) 521 4329 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (18 305) (18.366) 

Salio al 34 de dicienbra dol 2048 A ET 00 
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El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos do administracion el costo financiero es 
parte de los mtereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrisiono como 
tros resultados integrales 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estutios anuales elaborados por una firma de acitanos 
consuflares. Segun se Ingica en los estuios acluariales, el metado acluanal ulilzado es el de "costeo de 
crédito unitario proyeclado” y las provisiones del plan consideran la remuneración dej ompleado y demas 
parámetros establecidos en el Codego de Trabajo 

Do acuerdo alos estadios actuaraales contratados porta Compaña, las provisiones de jubacion palronal 
y bonificacion por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva matematica 
actuarial de la jubilación paironal al 31 de diciombre de 2018 y 2017 corresponde a los empleados cuya 
antglledad es menor a 10 años 

AL 31 de diciembre de 2018, la Compañra regisira el 100% de los empleados con menos de 10 años de 
sema 

Las tasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre dol 2018 y 2017 son como 
sigue 

  

2018 2047 

Tasa de dascuento 425% 402% 
Tasa de rendimientos financieros ña NA 
Tasa de incremento salanal 150% 150% 
Tasa de colación (pramedio) 11,80% +180% 

   Tabla de mortalidad e snwalidez $ ESS 2002 TMIESS 2002 

El analisss de sensibilidad para vanaciones en tasa de descuento y tasas de morementos saaralos es 
como sigue 

2018 2017. 

Variación en OBD 
Tasa de descuento 0,5% 5,056 5,794 
Tasa de descuento +0 5% 5,104 5,208 

Potcenjate de lmpacto en el OBD 
Tasa de descuento -0,5% 10% 11% 
Tasa de descuento 40,6% 10% 10% 

Variación en OBD 
asa de mesemenlo salañal-0,5% 5.280 5354 
Tasa de incremento satanal +0,5% 5,788 5.0ts 

Porcenjate de impacio en el OBD 
Tasa de ncromento salanal 0,5% 2% -10% 
Tasa de Incremento satastal +0,5% Eva 11% 

La Compañía controla oste riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente las 
variaciones entre las tasás y supuestos acluanales uliizados y los camblos efectwamente ocurridos se 
ajuslan en base anual 
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NOTA 18 — PATRIMONIO 

:apita) acejones 

4131 de diciembre de 2018 y 2017 de las acciones ordlhanas autorizadas, susentas y pagadas son de 
12 500 acetones de US$ 1 00, cada una 

Reserva lega] 

La Ley e Compañlas de fa República dei Ecuador requiere que las compañlas anómnas tansieran a 
reserva legal un porcentaje no manor al 10% de fas uilidades anuales, hasta Iguafar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en 
caso de fiquiación de la Compaíra, Sin embargo puedo ser ullizada para aumentos de capital la 
porción que excedo al 50% o para cubrir perdidas en las operaciones 

Rosultados acumulados. 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los acclomstas de la Compañía y puedo ser ulllizado para 
la distribución de dividendos, conformado principalmonte por utiidades de años anteriores 

NOTA 49 — VENTAS 

Las mgresos por sorucios de los años temmnados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

Los valores cobradas por los servicios de administracion y operacion prestada a las compañias 
rolacionadas que operan en el Ecuador 

La venta de bodega de produclos textiles calzado y bisuteria del wmuentario no acudido en fas 
diferentes marcas de sus compañas relacionadas 

Obligaciones de desempeño y reconocimiento de ingresos 

La información de fas obligaciones de desempeño sn los acuerdas con los chentes y las politicas 
contables para el reconocimiento de los ingresos so resumen a continuacion 

  Reconocimiento de Ingresos 
Producto o | Obigaciones de dosempeño y — [AIF 6 (anlicadio apartir | NIC 41 y 18 (aplicable 

  

  

servoto térmnes de pago dol o enero de 2018) | antes det te enaro 
do 2018) 

Prestamon | Los servicios so reconocen en | Los — imgresos — se|La pollica de la 
de base a los acuerdos con los |teconocen cuando ol | compañia para el 
Seros — | chentes por lo general son en | serio se otorga al! reconcimiento delos 

base a las horas trabajadas y | cliente y este ha aceptado | Ingresos 
tanías mensuales, La lactura por | el servicio sustancialmente es 
el servicio se emite en foma similar a lo requend 
mensual al cxerce del mes, Los ingresos — se | porlaNIFIS 

Teconocon Ciando son 
Los plazos de pago avordados | altamente probable de ser 
son de 30 días facturados y cobrados Ll 

ingreso feconocido es 
No existen descuentos por los | embase a las tarilas 
semelos prestados mensualos acordadas 
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Producto o | Obligaciones de dosampeño y 
servicio términos de pago del 1 da enero de 2018) 

Reconocimiento do ingresos 
KE 15 (aplicable a partir MIG 11 y 8 (eplcabla 

antes dl 1 de enero 
de 2018) 

  Venta * de] Los mgresos por la venta de | Los ingreses 
produclos | productos se recmnocen cuando | reconocen 

aceplan los mismos   
NOTA 20 — OTROS INGRESOS 

los clentes obtienen el control de 
los productos cuando reciben o | Compañia 

cuando 
e | Los —mgresos se 
los 

bisnes entregados por la 
reconocen en el 
momento que las 
prondas de vost, 
Zapatos y bisuteria 
son entregados a los 
clientes 

Un detalto de otros mgresos de los años lerminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

2018 

Intereses ganados por próstamos 
a compañias relacionadas 
Otros Ingresos 

  

NOTA 21 — GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

  

2047 

8,524 

22 39,379 

Un detalle de los gastos de adrrwstración de los años termmados sl 31 de diciembre del 2018 y 7 
es como sigue 

Sueldos y beneficios sociales 
Jubilación patconal y desahucio 
Honorarios. 
Serios contratados 
Mantenimiento y reparacionas. 
Arrendamiento 
Combusibles ylubscantes 
Seguras 
Depreciaciones y amortizaciones. 
Gastos de gestión 
Gastos de viaja 
impuestos contribuciones poros 
Promocion y publicidad 
Sanicios basicos 
Intoráses por próstamos 
Provisión inventanos 
Comisiones 
Otros. 

2018 

1,036,789 
29,889 

146,164 
50881 
4,560 

56134 
20,995 

705 
24075 
40,847 
73420 
11,885 
1,532 

30,091 
3,828 

58 800 
3,482 

44171 

197 740 

  

917 

9008 
24.402 

307,337 
39,927 
18521 
54,908 
6,185 
1.448 

45158 
27325 
71701 
10,454 

77 
86.009 
41978 
25,000 
3513 

35674 

1,918,554 
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NOTA 22 IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 
El saldo al 31 de dimtembre de 2018 y 2017 de los impuestos comentes por recuperar y por pagar 
como sigue 

Por recuperar   

BO 

Impuesto al Valor Agregado (I V A) 2807 
Retención en la fuente IR 38097 39 027 
Credito tlbutario ) R 22803 7.089 

83,587 48,128 

EMIVA corresponde a la diferenesa entre el impuesto generado por fas ventas y compras y el exceso es 
compensado ep forma mensual y puede ser acumulado hasta 5 años y es obyeto de la devolución previo 
reclamo respectivo para las retenciones del IVA realizadas por terceros 

  

Por pagar. 
2018 2017 

Impuestos por pagar 5145 30,388 
Impuesto a fa renta (wease nota 23) 37558 29,593 

  

42,704, 53919 
  

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA 

Fl Impuesto a la renla de los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

2018 2017 

Del año 37,559 23529 
Dilendo (4,403) (2387 

  

Conciliación tributaria 

El gasto del impueslo a la renta de las años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 difere 
de la aplicacion de la lasa del impuesto a renta dol 25% alas utildadas contables debido a lo siguiente 
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Monto de tas pardos Enpresto ala 
2018 2007 2018. 

Uttar (pérdida) uns de partoipación empleadas 0299 10377 A7027 400 
Pastopación ens empleados en los 
vidades. pay 29m es, q 

tl peca) antes de impuesto soto 1540 11983 az 

Ingresos vo gravados. 7) ses e qe 
Gastos no deducidos 5020 48200 19286 eo 
Gastos sintudos a Ingrosos exentos. tas 9 
Paaticipeción tabaJaoges proveno do Ingresos exentos 125 21 2 5 
tras decencrs femporaras Ro EE 

ao tnbutana/ Impuesto la senta 194 108 Amor 359 295 
Electo de ajuste por impuesto citen 4008 750%   

Asticpo de mpuesto a/a sena detemurrado so 

   tasa de Impuesto ala rente efecto 28% 

El inguesto a la renta de la Compañía se calcula on Jouna anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
pertado fiscal, aplicando a las uliidadas gravables ta tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedados nuevas que se consilluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
'Guayaqui y dentro de ciertas sectores económicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta por 
el perjodo de cnco años a parir de su constitución stempro y cuando las inversiones nuevas y 
proguclivas se realicen fuera de las junsdicciones urbanas antes mencionadas 

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas versiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manabi y Esmeraldas on los res años siguentes contados a partir de la ugencia de 
la Ley Orgánica de Solidardad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstucción y 
Reacivacion de las Zonas Alectadas por el Terremoto del $6 de abril de 2018 publicada en el 
Suplemento del Regtstro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones tributarias vigentos establecen que la lanta del impuesto aa renta del25% en el 2018 
y 22% en 2017 La tania del impuesto a la renta se merementará del 25% al 28% en las sguientes 
Casos, 

- Cuando la sociedad tedga aocionstas, socios, pariapes, constituyentes, bensliaanos O 
similares residentes o establecidos en pararsos fiscales o regimenes de menor Imposion, con 
una paricipación directa o Indirecta, mdividuat o congunta igual o mayor al 50% del capita! social 

- Cuando la participación de los accionistas domiciliados en paratsos fiscales o regímenes de 
monor Imposición sea menor al 60%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporcion tle la base mpomble que corresponda a dicha participacion 

- En el evento de que la sociedad que incumpla con et deber de Informar la composicion de sus 
accionistas somos, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o Simiares, conforme a lo que 
establezca la Ley Organica de Régimen Tributaria Inferno y las resoluciones que emita el Servicio 
de Rentas Intemas sim pesucto de otras sanciones que fuoren aplicables 

En caso de que la Compañia reinvierta sus ulildades en el país en los torminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podrra oblener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el manto relavertido, srempre y cuando electúen 
ol correspondiente aumento de capital hasta ol 31 de diciembre def sigurente año 

42 de 56



HISPAMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Antu1po del impuesto a la renta 

El anti se determina en forma anual y on base la base de la declaración del mpuesto a la renta del 
año antenor, aplicando ciertos porcentajes al valor del acto tolal (menos ciertos componentes), 
patíimonto total ingresos costos y gastos El anteipo es cempensado con el impuesto 4 la renta 
causado Siempre y cuando y 00 es susceplible de devolución, salva casos de excepción En caso de 
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo so convierte en 
impuesto a ta renta mínimo 

En de la determinacion del antiipo del impuaslo a la renta se excluyen los gastos incrementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial y en general aquellas nwerstones y gastos 
efectivamente realizados, refacionados con fos beneficios ributanos que para el pago del puesto a la 
renta reconoce ol Código Orgánico de ta Producaon Comercio e Inversiones para las muevas 
inversiones, así corno otras alectactonos por aplicacion de normas y prinoipios contabíes 

Adicionalmente ostán exoneradas dei pago del anticipo de impueslo a la renta las sociedades muevas 
consilludas a parts do la vigenoia del Código da ta Produccion Comercio o inversiones trasta por ua 
perodo de 5 años de operacion efectva, entenciéndoso portal a la mclación de su proceso productivo 
y comercial 

Dividendos en pfectivo 

Los dividendos y ullidadas, calculadas después del pago del impuesto a la renta, distibuwdos por 
sociedados nacionales o exlranjeras rosidentes en Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o 
extrangeras_no domiciladas on paralsos fiscales o Junsdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador. están exentos del impuesto a la renta 

La exención antos mencionada ho aplica si el beneticiano efectivo: quien económicamente o de hscho 
tiene el poder de controlarla atnibucion de disponer del beneficio, es una persona natural resiente en 
Ecuador, al cual se debe realizar una relención de los divelendos o utidades que se aplique al ingreso 
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficaano efectiva sm que supere la diferencia 
entre la máxima tanta del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tanía general del 
impuesto ala renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el casa de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiitiadas en paraisos fiscales o 
regimones de menor imposición se debe aplicar Una retencion adicional por la diferencia ontre la tasa 
máxima de iabutación de una persona nalural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para soctedados (28% o 25%) 

La sociedad que distuibuye los dividendos o utildados que no ha informado sobre su compasión 
accionasla se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como sí existera un 
boneficiaro efectivo residente en Ecuador 

La disinbución antopada dividendos antes de la termmacion del ejercicio económico u otorgue 
prestamos de dinero a sus socios, acciomslas o alguna de sus partes retacionadas (préstamos no 
conterciales), se considerarán como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
ofectuar la retención correspondiente a la terila del Impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
cutso, sobre el monto de tales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efecluada y constiturá credito tributario para la empresa en su doclatación del impuesto a la renta 

Enajenación de acciones y parteipaciones 
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Las utilidades que percihon las Cormpañías residentes en el país o el exterior, provenientes de la 
enajenación directa O indirecta de accionos o partupaciones de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran excentas a parle del año 2018 

Enajanacion de acciones y participaciones 

Estan gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades dormalladas o no 
en Ecuador y las personas nalusales, ecuatorianas, resadontes o no en el pais en la engyenación directa 
o1ndirecta de accionos o participaciones de sociedades domiciliadas o establesmiantos permanentes 
en Ecuador y están sujetas a un Impuesto untco entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 

El Impuesto ala Salida de Divisas es del 5% y grava 2 fas siguentos Iransacciones 

» — Lalransferencia o traslado de divisas al exterior 
> Los pagos efectuados destle el extenur_malusive aquellos realizados con recursos fmancioros en 

el extorlar de la persona nalural o la sociedad o de terceros 
» _ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (42) meses 
» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales o sovtadades domicitadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresan al Ecuador 

> - Cuando la salida de divisas so produzca como resultado de la compensación a sjelea de saldos 
deudores y acreedores con al exterior la baso imponible estara constituda por la totalidad do la 
operación es dear, fanto por el saldo neto ransférdo como por el monto compensado 

Estan exentos del Impuesto a la Sada de Divisas (ISD), entro otros la sigurento 

Transferencia de dinero de hasta tres salarios básicas umficados por mes 
Pago roalizados al xterlor mediante tarjelas de credito o débito asia $ 000 
Pagos tealizados al exteror por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 
insútuciones financieras intemacionales, con UN plazo mayor a un año, destinados al financiamiento 
de inversiones prevstas en el Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 
deranguen nieresas a las tasas referenciales. 

» — Pagos realizados al extenor par concepto de dividendos distnbuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciladas en el Ecuador dospués del pago del impuesto a la renta a favor de otras 
sociedades extrameras o de personas haturates no residentes en el Ecxador, siempre y cuando no 
eston domiciiados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor posición 

> Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan suftdo 
una afectación económica directa en Sus acbvos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocundo el 16 de abril de 2016 y que lengan domictio en las prounclas de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos ex el Ecuador y quo se destinen a procesos 
productivos o a la prestacion de semicios ubicados en las zonas afectadas 

Y 
y 

Y 

El Impuesto a la Salida do Divisas (15D) porlrá ser utilizado como crédito tributario para la determmación 
defiinpuesto a ía renta hasta por 3 affos, srempro que haya sido originado en ta mportación de malentas. 
primas, insumos y bienes de capilal con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos 
y que cansten en ellstada emitido por el Comilé de Poltica Tributaria 
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Impuesto ditendo 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos sl 31 de diciortbre del 2018 y 2017 es como sigue 

Monto ua las partdas 

  

  

Partidas da Impuesto eiferido. To = 

Provistonas de gastos locales 6107 8847 1768 2212 
“uste vator do realización dol Inventario 33:00 26000 aña 5.250 
Pusvisión por honlfcación desahucio 5838 1535 

12688 Ra62 
(Disminución) Incrementa dal año /cargo 
nos resultados (8.462 41075) 

4403 1387 
  

Para el calculo de impuesto difendo se ha considerado la tasa del 28% y 25% para el 2018 y 2017 
respeclivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No_NAC-DGECCGC15-00000012, publicada 
en el Suplemento del Regstro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015, manfiesla que para 
proposilos tributanos se permto el registro contable de activos y pasos por Impuestos chfesidos, 
Únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso do controversia Gntre tas normas 
tríbutanas y las normas contables y financieras (NIIEs) prevaleceran las primeras El Servicio de Rontas 
Internas “SRP en la circular antes mencionada establece lo siguiente 
a) — Los eslados financieros constituyen la base para la presentación de las dedaraciones de 

impuestos, así como para la presentacion a los Organismos de Control (Supermtendencia de 
Compañias, Valores y Seguros y a la Superintendanca de Bancos) 

bj La Norma Internacional de Contabilidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Sección 
29 de la NIF para PYMES eslablecen y requieren el reconocimiento, medición y ravolación de 
los impuestos dfendos sin embargo el SR! establece que tintcamente se reconoterán los efectos 
de la aphoacion de aclivos por puestos «iferidas en los casos y condiciones establecidos en la 
normativa trbulana pertaente, provenientes de sucesos económicos, transacolones o regisiros 
contables que se ongines a partr del 1 de enero del 2015, a excepción de fos efectos 
pravementes de las pérdidas y los créditos tribulanios conforme la normativa tabutaria vigante 

9) — Las pasivos por mpuestos diferidos contabilizados, en cumplmignto del marco nomatvo 
tnibutarlo y por la aplicación de las NES, se mantendrán vigentes para su respectiva Ilquidación 

d) — La tarifa dol mpuesto a la renta que se utilizará para la estimación de los adios y pasivos por 
impuestos comentas y diferidos contarme lo establecen las NIIFs, será la establecida en la 
normativa tributaria 

e) Los actwos y pasivos por impuestos diforddos pueden sor recuperados o pagadas posíeriormente 
através de la concillación tubutara, deben ser reconocidos contablamente en el balance general, 
en la cuanlla respectiva y en el momento adecuado, respelando las disposiciones tributanas 
vigentes y en las NFS mencionadas an la presente resolución según sea el caso 

Rovislones fiscales 

El Sosvicio de Rentas Intermas de acuerdo con disposiciones legales tene la faculiad do revisar las 
dectataciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro da los lres años postenores a parkr de la 
fecha de presentaxon de la declaracion de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 35 de 
Wiciembre del 2018 
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Reformas fiscales 

Ei28 do Agosío del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No 309 se publicó la | ey Organica para 
el Fomento Produclivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Lstabiidad y Leualibrio 
Fiscal, la cual estableco crertos inconlivas y cambios Inbutarios, que principalmente se resumen a 
continuación 

Exención en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto ala renta entro 8 y 12 años a 
las muevas inversiones produclas que se roglicen en saclores O en industrias basicas 
establecidas en el Código Organico de la Producción Comercio e Invorsién sean estas nuevas 
sociedades o realizadas porlas actuales sociedados, la exoneracion antes mencionada se amplia 
entre 3 y 8 años cuando estas Invorsiones se roalizan en sectores fronterizos 
Exoneración dol Impuesto a la Satda do Divisas "ISD” entre 8 y 20 años a las nuevas Inversiones. 
produciwas en los pagos por iewortación de bisnos de capital y malerias pnmas así como en la 
distribución de dividendos a honeticianos efectivos, cuando suscriban contratos de mversión 
Excneracion en el impuesto a la renta e “ISO” por la reinversión do uliidades de al menos el 50% 
enla adquisición de duevos acbvos productivos 
Etenina el ampueslo minimo anticipo de impuesto a fa renta y cuando existe axveso en el pago 
es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o cn el evento de que el mpuesto a la. 
renta causado en el ejercicio fuese mfenor al antraipo pagado más las retenciones, 
La ultidad generada en la enajenación ditecta o wdirecta de acciones, participaciones, otros 
derechos de capllal están swetos a una tana Dnica entre ol 0% y el 10% et base al monto de la 
utitdad obtenida 
Los dividendos y utilidades distribuidos a favor de olras sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyendo paralsos fiscales y Jurisdicotones de menor mposición) o de personas nafurales no 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, asta exencion no aplica cuando el beneficiario 
efectivo sea una persona naturat residente en el Ecuador, o la sociedad que distribuye el 
divdendo no cumpla con informar sus beneficiarios ofeclvos, los cuales están suelos a una 
retencion del 10% sobre el dividendo efecto 
Devolución dol Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedados que desarrollenproyectos 
de vivienda de interés social 

NOTA 24— PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos do las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas es como sige 

  

  

Cuentas por cobrar Relación — Tipodotrenseccion. 3018 207 
Locales 
Venado S.A Acesanslas comunas. Serios aa 59 084 
Gummón S.A Accionitas comunes. Sanilos 3007 5,175 
Exullasicn S.A Accionistas comes. Senilos a 

Tánororodo SA. Accionistas onmomes. Sepia 3 159 403 
Vii ias Ada S A Accionistas comunes. Sánicios 38279 
Moda Mera S.A Acciostas comunas Snpaios 3900 
Caza Moda S.A Ancianitas comunas. Seracios at 
tala Made iorouer 5.8 Acctonatos comunes. Sericos as 

12005 20705 

Vio ass Moda SA Accionistas comes. Pisstamos —— opa 
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Cuentas por pagar Relación Tipo de Lransgcción 201 2017, 

tcales 
Veomoda SA Accionistas nomunes  Sunfcios asa 
Guimoda SA Accionistas comunas Serucios sz 
Favilasidon SA Accionistas comunes Socios 45% 
Vasa Ciass Moda $ A Accionistas comunes Senicios 169 

Za 
Préstamos por pagareguo ylergo plas (1) 
Mestamado $ A. Accionistas comunes. Próstomos 486,408 

Phsidendos por pager 
Asparel 5.4. Accionistas Dádentos 78217 
Vindis Gompsay 5.4 Accionistas Didondos 70 

_ 35.907, 
  

Las transacciones Con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 originaron los siguientes 
saldos en el estado de resultados y son caro sigue 

(Ver página siguiente) 
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HISPAMODA 5 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dividondos por pagar 
Durante los años 2018 y 2017, so han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre Utilidades a 
acciomstas de la Compañia del año 2018 y 2017 los cuales iran sido previamente aprobados por la 
Janta General de Accionistas 

  

  

2018 0017 

Sido iniciar 16:87 209027 
Aesgnación 04 19987 
Pagos NI) 
Saldo mal 70997, 

  

NOTA 25 — ADMINISTRACION OE RIESGOS FINANCIEROS 

a) — Objetivos y políticas de adimunistracion de reesgo financiero 

La Compañia por la naluraleza da sus actividades, ostá expuesta a nesgos de crédito, tasa de 
interés, liquidez y Upo de cambio los cuates son menitoreados conslantemente a fin de identificar 
y medr y sus impactos y establecer los límies y controles que reduzcan los efectos en los 
resultados de la Compañra 

El proceso de avaluación y contro! de los nesgos an el negocio es critica para la rentalukidad y la 
Compañia as responsable por las exposiciones de nesgo 

El proceso de control de nesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente tecnología o Industria 

La estructura de gestión do nesgos llene como base los Acciontslas y la Gerencra do la Compañía, 
Gerencia General y Contraloría que son los responsables de xtentiicar y controlar los riesgos en 
coordinación con otras áreas como sa explica a Continuación 

€) Acclonistas 

Los acesoníslas son los responsables del enfoque general para el manejo de los nesgos, 
proporcionan los prnepios para el manejo de nesgos, ast como las polticas elaoradas 
para áreas especllicas, como riesgos de fipo de cambio, nesgo de tasa de interés, nesgo 
de crecio y el uso de mstusmentos financteros derivados 
Gerencia General 

  

La Gerencia Goneral es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos, la cual 
proporcjona los principios para el manejo de nesgos, así como las políticas elaboradas pará 
áreas especificas como tiesgo de fipo de cambro riesgo de tasa de tores rlesgo de 
crédito y ut uso de instrurnentos iancieros denvados. 
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(1) Contraloria General 
El departamento de Contraloria es responsable del control y administracion del fluya de 
fondos de la Compañia on base a fas políticas, procedimientos y Iimites establecidos por 
los accionsas, dreclores y la Gorencia de la Compañía incluyendo el seguimisnto a dichos 
procedimentas para mejorar la admmustración de nesgos de la Compañia Coordina el 
acceso a los mercados financieros nacionales y administra los niosgas financieros 

Estos riesgos son stesgo de mercado (variación de la monexta y la tasa «e interés) y nesgo 
de crédito El objelvo prinapal es supervisar y mantener una minima exposicion a los 
riesgos stn ullizar contralos denvados (swaps y forward) y evaluar y controlar los nesgos 
do créio y liquidez 

Asi también el control y recuperacion de fas cuentas por Cobrar por las ventas generadas 
en el parado y por las que posiblemente se quedon resegados, detemminando 
conjuntamente con el departamento de corneraalizacion Opciones de descuentos a sus 
lentes gue ayudaran a mitigar ol efecto negatvo en la recuperacion e estos fos, 

b]  Mitigacion de riesgos 

La Compañia svalúa constantomente los diferentes escenarios a identifica diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones resultantes de cambros en las lasas de mteres, moneda extranjera 
nesgo de capital y riesgos de crédito 

La Administración, revisa y evall los cambios en pollicas para ta admanislración de talas nesgos 
los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

Elniosgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financseros por los cambios on los 
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio 
y otros nesgos de precios, entre los cuales está el riesgo do patritnonto 

Los instrumentos inancieros afectados por el nesgo de mercado mcluyan los depósitos en bancos 
y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa da Interés 

El niesgo de la tasa de interés parmile evaluar y monlorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de mteros de mercado La exposición de la Compañía 
al nesgo de cambros en las lasas de ntorés def mercado esta principalmente rofaciorada con las. 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de interés vanahles. La 
Compañia evalía porodicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
camixos en la tasa de interés, considerando sus expactalwas propias respecto de la evolucion 
futura de tasas 
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A continuación se presenta nformación acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
¡ntores Bja y varable 

Añoz01e 

Afivas Financiaros 
Efecto y equraentes de electro 

Pasivos Finanelowos 
Cuentas pur pagar proveedores 
Cuentas por pagar. compas coteonadas 

Anozoyr 
Activos Finanotoros 
Ftectuo y squwolentos de efect 
Cuentas por cular compoÑíos elacomtes 
largo plo 

Pasivos Finaneferos 
Préstamos Bsacaros 
Cuentas or pagar proventares 
ucntas por ongar compas (clacinadas 
largo plazo 

  

Jasa de novas 

  

  

  

  

Tasa de 
Fla Voralte — Sinimerde TONI lotes 

- - o — promedio 

ss! ges est, 

MZ 
2088, .... 10 as     

15209 Mb 
19007 

070% 
10.037 770% 
     

25492 25458 775% 
mem 30 

485403 

  

  

115% 15403 

A continuación se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto 
de los camblos en la tasa de iteras en los gastos fnansieros por un año antes del impuesto a la 
renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se renovaran a 
sutérmuno y se mantendrán por lo que resta del año siguiente 

Cambios en puntos básicos 

Pasivos 

  

+ 08% 
+ 10% 
+ 15% 
+ 20% 

Efecto en resultados antes 
de impuesto a la renta 
2018 2017 

3,085 510,945 

15 2,555 
a 5,109 
46 7,064 
62 10,219 

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo 

Las senstblidades de las fasas de misres mostradas en el cuadro anterior son sólo ilustrativas y 
se besan en escenanos simpliicados Las cifras representan el efeclo de los movimientos 
proforma en el gaslo financiero neto, on bass a los escenanos proyectados de fa curva de 
rondimiento y el perfil de nrsgos de tasa de Interés que tene actualmente la Compañía Sin 
embargo este efecto no incluyo las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitar el 
impacto do este riesgo en las fasas de ntoros 
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Riosgo de liquidez 

Elniesgo de tiquidez es el riesgo de que la Compariía no pueda cumplir con sus obigaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
elrados, 
La consecuencia seria el incumplumiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros La 
Iíquidez so controla a través del caloe de los vencimientos de <us aclivos y pasivos, de la obtención 
do hneas de crédito y/o manteniendo las excedentes de iquigez, lo cual lo pormte a la Compañía 
desaurollar sus actividades normalmente 

ta admimsiración del nosgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y dispombilidad de 
nanciamionto, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito compromendas y la 
capacidad de liquidar lransacciones principalmente de endeudamiento A) rospecto la Gerencia 
de la Compañla onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves da la 
disporblidad de insas de credito 
El siguonte cuadro muestra el vencimiento do fas obligaciones contraídas por la Compañra a la 
fecha del balance general y los impories a desembolsar a su venarmeato en base a los pagos no 
descontados que se realizarán 

Ao zeta da a dis os ados 100 

Esc y snoteienos de rt 51461 
Pasos Financieros: 

Prats hannanos 
Ouerlos pa pagar. promedors 2599 » 0. 

  

rc ar poor. salas olsen 
toga paco 29 e a 

sere y omutuletos de esoo m1 14100 slo pue ct compas 
rro inls sgo piazo PUOd BO 800 GO 11, 
Prsiyos Pinanctors. 
Pulstamos bancas m0 2x2 
sens por pagar. prue sam mo 2 E 
rentas por Pagar. compañia primas 
gozo 200, BO OSO 25300 as 

Riesgo de gestion de capital 

La Compañia admuntstra de manera activa una base de capta! para cubrr los nesgos inherentes 
ensus actividades La adecuación del capital de la Compañra es ronitoreada usando entre otras 
«medidas, los ralios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital que es un conceplo más amplio que el 
“Patimonio neto" que so muestra en el balance general 500. 

(M  Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los alros parkapantes y 

di). Mantener una fuerte base de capilal para apoyar el dosasrollo de sus aclividades 
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han exislido cambios en las acidados y políllcas de 
manejo de capital en la Compañía 

Ll índice deuda patamoro, noto ajustado de la Compañía al 31 de drcrembre del 2018 y 2017 es 
como sIguiGato, 

  

2018 2017 

Tolal pasivos 326562 920825 
Manos efec yequsalentes de efectivo (51589) (141249) 

Deuda nata Pm4Da _ TI9ST6 

Patrimonio nato 10879 __ 23377 

Indice deuda patuwmonio, neto ajustado. 256 

  

Riesgo de crédito 

La Compoñía está expuesta a riesgo crediliio por sus aciwidades operacionales prinopalmente 
par el efeclivo y equivalentos de ofectwo depósitos con bancos, inversiones, cuentas por eabrar 
dientes y olras cuentas por cobrar y olros msirumentos financieros. 

En lo referente af efectivo y olros ogulvalentes de efectivo en bancos e mstlaciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmechata el nesgo se montarea a 
(tavés de las calificaciones roqueridas por los Organismos de Contra), las cuales son peñodicas y 
son realizadas por lorceros (mdependientes) especralizados y calificados por tos ontes de contra! 

El riesgo credito es admwistrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La caidad crediliora del cliente se evalua en forma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes son superssados, La maxima exposición al nnesgo crediticio 
ala fecha de presentacion del nforme es el valor de cada clase de actvos financieros 

La Compañía hta establecido una pohitca de niasgo, para el otorgamiento de crédilos a los clientes 
que incluye 

= Revisión y análisis de la miormacion recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con paramotros establecidos por la Adminssiración de la Compañia. 

= Aprobación por parte de la Gerencia Genaral y Contralona General, del plazo de crédito 

La Compaña ha definido en su política de calificacion de credito, que las entutades del sector 
publico no serán sujetas a anátisis de credito nt restrccran en los Cupos, ya que el plazo de cobra 
estará definido en los loros y condiciones contractuales. 

La Compaña agrupa los cllentes por sectores y evalóa las dificultades financieras por seclores 
En baso a la información disponible a la fecha de los estados financieros, la Compaña no ha 
reconocido pérdidas para su posiblo dotenoro 
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NOTA 27 - PRECIOS DF TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejeculvo No 2430, publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No 494 del 31 de Diciembre de 2004 establecio que las Compañías que realicen operaciones 
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exteror presentarán al Servicio de Rentas Internas el 
Anexo y un esludio de Prectos de Transferencia referente a sus lransaeciones con parles retacionadas 
del extenor 

La Administracion Fmbutaria mediante Resolución No DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modificar el alcance para la presentacion de formacion, 
incluyendo tambien a las transaciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el 
eleraicla fiscal que termo el 31 de diciembre do 2014 De acuerdo con las disposiciones tubutarias 
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios Iransferencia son como sigue: 

a) nforme Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o lransaccianes con una sofa compañía por mas de 
US$15,000,000 (tenen la obligación de presentar un nforme integral de precios de transferencia 

hb) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sola compañta entre 
US$3,000,000 hasta US$14,999,989 tienen la obligación de presentar la información 
suplomentara de Precros de Transferencia en un Anoxo establerido por el SRÍ 

Las compañías que reaficen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones Intutalas son consideradas partos rolacionadas para propósitos Litutarios 
independintemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

Así también los contribuyentes que realicen operaciones con partos relacionadas quedarán exentos de 
la aplicación del régamen de precios de transferencia cuando 

-  Tenganunimpueslo causado supenor al res por ciento de sus Ingresos gravables, 
No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regímenes fiscales preferentes, y 

- Ne mantengan suscrito con el Estado contcato para la exploracion y explotación de recursos no 
renovables 

Las compaílas que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones Irbutarias son consideradas partes relacionadas para propositos inbutanios 
independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

Ala fecha de smiston de estos estados financieros las transaceiones con partes relacionadas no 
exceden los umbrales para la presentacion de Ímíormacion suplementaria de precios de 
transferencia 

NOTA 28 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ao mantiene compromisos ni contignentes 
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NOTA 29 -- CONCII JACIÓN FLUJOS DE PFECTIVO 

Un resumen de la concillacion del resultado mtegral, con el efectivo proveniente (ullizado) de los lujos 
de las aciwidades de operación de los años que terminaron el 31 de ciclembro del 2018 y 2017 es como 
siguo 

Conciliacion de los resultados con ol ofoctivo en las 
actividades de operacion 2018 

Resultado neto del año 20,354 

Cargos a resultados que no reprecentan efectivo en las 
actividades de operación 

Depreciación de mucblas y enseres 15,887 
Amortización de activos intangibles 7187 
Ajustes prousión de imentanos. 33800 
Provsion jubilacion patrona! y desahucio 29859 
Ayusles por prousiones locales 47002 
Olros ajustos por partidas distintas al efectivo 105 497 
Ajusta afacto do mpuesto diferido (4409) 
Perdida en baja de mobiliano y equipo . 

Cambios en activos y pasivos. 

Disminución fomento) en activos. 
Cuentas por cobrar- ellentes 431,844 

laventanos (16,012) 
Aclnos por Impuestos comiontes (40984) 
Pagos anticipados 24,470 
Otros activos no comentes 5,000 

Aumento (disminución) en pasivos 
Acreedores financieros cuentas por pagar proveedores (128 802) 
Pasos laborales comentes (411) 
Obligaciones Iributanas por pagar 
Prowston por bonuficacion por desahucio (16 695) 
Otras cuentas por pagar relacionadas 708 
Flujos do efechvo netos procedentes de (utlizados am) 
actividados de oparación 508,361 

NOTA 30 — RECLASIFICACIONES 

2017 

394 

19:38 
25,827 
25,000 
24,482 
26.430 

104,675 
(aer 

105 379 
(42 788) 
(29,489) 

(849) 
1,600 

15,162 
(15,234) 
7050) 

2377 

227,401 

Los saldos de los estados financieros del año que termo el 31 de diciembro del 2017, han sido 
reclasificados para propósitos comparalvos con los del año 2018, con el objeto de presentar 
consistentemente 
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NOTA 31 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de orusion de estos estados financieras, 15 de marzo de 
2019, no se prodwpron eventos que, en ta opinión de ta Administracion de fa Compañía pudieran tener 
un efecto significativo sobro dichos estados financieros que no se hayan rovelado en los mismos o en 
sus notas 

  

— > ! ot — 
Johana Hernández Fiubornoy Casláño Monica Garcia 

Representaciones Gontralor General Contadora General 
Azcamarepre Cía Ltda 
Representante Legal 
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