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INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas 
HISPAMODA S.A 

Anforawe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HISPAMODA S.A que comprendon el estado de 
situación fnanciera al 91 de diciembre de 2015 y los estados corospondientes de resultados 
integrales, de cambio en el patimorio de los accionistas y de flujos de efectwo, por el año tornado 
en esa fecha, asi como el resumon de las políticas contables mas signdicalvas y otras notas 
explicalwas 

Responsabilidad de fa Administración sobre los Estados Financieros 

La Adminstracion de la Compañía es responsable de ía preparacion y presentación razonable de 
estos eslados Imanateros de acuerdo con Normas Internacionales de información Fmanciora “NIF” y 
de su contro! intemo necosano por fa Administración, para permitr la preparación de los estados 
financieros quo ostén bres de distorsiones importantes debido a fraude a error 

Responsabilidad del auditor externo 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las estados financieros en base a nuestra 
auditona Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditona las 
cuales requieren que cumplamos con requenmientos éticos, que planiquemos y realicemos la 
audtona para oblener certeza razonable do que los estados Imancieros no meluyen distorsiones 
importantes Una auditoria comprende ta ejecución de procedimientos para obtener evidencia sobre 
los saldos y revelaciones presentadas en los estados finanoteros Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluación del rresgo de que los estacios financieras 
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error Al efectua” esta evaluación de nesgo, el 
auditor loma en consideración los controles internos de la Compañía, para la preparación y 
presentación razonablo de los estados finanoteros, con el fín de diseñar procedimientos de auditoria 
apropiados en las elrcanstanciss, pero no con el in de expresar una opimón sobre la ofecilvidad del 
control intemo de la Compañia Una auditoría también mcluye fa evaluación de que tas políicas 
contablos ulizadas son apropiadas a las operacionos de la Compañía y srlas estimaciones contables 
realizadas por ta admstracion son tazonables, así como una evaluación de la presentación general 
de los estados financieros Consideramos que la evidencia do auditoria que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporaionar una base para nuestra opinión de auditoria 

Opunón 

En nuestra opinión los estados financieros mencionados en el párrafo primero presontan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de HISPAMODA S.A, al 31 
de diciembre de 2015 el tesultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año termmado en 
esa fecha de acuerdo con Normas Intemacionales de trformación Financrera —NUFS. 

   



  

Éntasis en un asunto 

Sin modificar nuestro nforme, tal como se describe en la nota 1 a los estados fmancieros adjuntos las 
operaciones de la Compañía se encuentran afectadas por los efectos desacaloración Económicas a 
nivel mundial y del Ecuador y los cuales pueden prolongarse en el 2016 y 2017 y sobre los cuales no 
so pueden eslmar razonablemente estos electos Los estados Imancieros adjuntos deban sor leídos 
consiterando estas circunstancias 

Los estados financieros del año 2016 se prosentan en forma comparativa con los 2014, tol como lo 
requieren las Nilfs, dichos estados financieros y sus respectivas notas no han sido auditados, debido a 
que la compañía no tenia el requerimiento de auditoria 

Quito, 18 de marzo de 2019 

    
¿ati 

RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A. Ramiro Pinto F- 
RAE No 337 Socio 

Licenera Profomonal No 17-362 

 



HISPAMODA S.A. 

Estado de Situación Financlora 
24131 de diciembre del 2016, con cifras comparatwas del 2044 
(Fxpresado en Dólares de las Estados Laos de América) 
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HISPAMODA 5.4, 

Estado de resultados Integrales: 
Año terminado el 31 de diciembre del 2045, con cifras comparativas del año 2044 
(Exprosado en Dófaras de los Estados Unidos de América) 

Notas 2015 2094 
o audiados] 

Ingresos por servaros 13 1582.824 1564629 

Gastos de operación 
Gastos de administración 14 (1683.59) (1 078730) 
Participacion de empleados en tas utirdades. 15 (46.567) (73.045) 

Total Gastos operacionalos. 710133) 6175) 

Utilidad operacional 172.691 412.848 

tros ingresos (egresos) 
Gastos financieros aaa (10) 
Otros ingresos 98.748 1986 

Total otros ingresos (agresos), noto 04274 1076 

Rosullaro integral antes de mpuesto a la renta 283.085 413924 

Impuesto a la senta. 
Corriente 15 (58.908) 78309) 
Diferido 35 3870 - 

    Resultado neto del ejerolelo 

Otras partlas patsimontales 
Perdidas actuanales cargadas al patamomo (105) 

Resultado integral neto, motuyendo otras. 

  

partidas patromonialos 208 922 

Resultado integral por parieipacion 
Operacional 20) 16,72 2688 
Incluyendo olras partidas patimontales. 16,73 

  

   ha 
Mónica Gárcia 

Representaciones. 
Represeptante Legal Contralor Gonoral Contadora Generat 

Las notas explicativas anoxas son parte Integrante de los estados fmancieros  
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HISPAMODA SA 

Estado do lujo de ofoctivo 
Añolgtrinsdo el 31 de diombro etz016 con cts comparativas del año 2014 
(Expesedo en Dólares de tos Estados Unidos do Arca) 

Fiajos do ofoctivo de las actividades de operacion 
Elcano recibido oiantes 
Efociso pagado a prowecores y empleados 
intereses (pagados) ectados por prstamos 
Impuosto ala tana pagado. 
nías salas de electno 

Etoctivo noto utizado por las actividades de operación 

Fiugos do ofoctvo de las acévidades de inversión 
Adquisiciones de moto y equipo 
Aausiones de actos intangibles 
ras salas de elsctno 

lacivo neto uilizado en las actividades do invorsión 

Flujos do olactivo de las actividades de Financiamiento. 
Pagos pur prestamos a largo plazo recibidos a relacionadas 
Coros por prestamos alaro plazo otorgados a olacemnadas 
Diserdos pagados 

Eleciivo neto provisto por las acUvidados. 
do Financiamiento. 

Aumento neto en efectivo y oquivalontos do ofoctivo 

Elocivo y equivalentes de efectivo 41 inicio del año 

Elociivo y equivalentes e efectivo al fina! del año 
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HISPAMODA 5.4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre de 2016, con alfras comparativas del 2014 
En Dólares de los Estados Undos de América 

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO. 

Objeto secta 

*HISPAMODA S.A " se constituyó el 11 de octubre del 2044 en la crudad Quito Provincra de Pichincha, 
Republica del Ecuador, con ta opción de eslablecer agencias o sucursales en uno o varios lugares del 
Ecuador o fuera de él, previa resolución de la Junta General de Accionista El objeto social brindar 
asesoramsonto tecnico y adminisirativo en las materias de inmobiliaria comercial, fécnica, social, que 
inclulrá todos los ámbilos, tanto a personas naturales como jurídicas 

El domicilio principal de ta Compañta es la ciudad de Quito, República del Ecuador y tene como 
acoionsstas de nacionalidad Uruguaya a Asparol S.A. con el 99% y Viidla Company S.A con el 1% de 
participación 

Economía Ecuatoriana 

La economía ecuatoriana basta ol tercor tremastro del 2014 mantuvo una relativa establidad 
sconómica, debido a los precios altos intemacional del petróleo fuente prnapal de los ingresos de la 
República det Ecuador y al financiamento adicional obtenido tanto Intero y extesno del Gabiemo de la 
Republica de Chuna, lo cual le peemiló al Gobiemo Ecuatoriano realizar inversiones en obras de 
infeaestructura y el mejoramiento de los servicios públicos que orginaron un incremento en fos gastos 
comentes La reduccion de los ingrosos petroleros a finales dol 2014 y que se mantuvieron en el 2015 
originaron el déhcit en el presupuesto def estado del 2015, generado un retraso en el pago a los 
proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores económicos, y. lo que lambién generó tm 
désc de la balanza comercial por lo que el Gobiemo Ecuatonano tomo «ertas medidas en las 
importaciones mediante entre las cuales esta () sl establecimiento de cupos máximos para la 
importación de productos de los sectores comerciales e industriales (1) la restricción de importaciones 
de cielos productos, y, (il el establecimiento de aranceles adicionales fsalvaguardas) a las 
importaciones 

Los factores antes mencionados han onginado una desaceleración del crecimiento de la economía 
ecuatonana y la cual se prevé que continúe en el 2018 debido a la no recuperación del precio 
mternacional del peíróleo, la falta de fuentes adicionales de financiamiento, ass como por la reducción 
de las invorsionos del sector privado, el Goblemo Ecuatoriano pera iellgar está situación está 
diseñando varias allemalvas para seducir el mpacto 

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las rofomas tibulanas y laborales han 
afectado a todos los sectores económicos la administración está analizando y evaluando el impacto de 
esta siluación con el objeto de contmuar operando en forma eficiente y rentable 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las politcas de contabilidad mencionadas más adelanie han sido aplicadas consistentemente a todos 
los períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro entero sea indicado. 
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HISPAMODA S.A 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

a 

» 

Proparación de los estados financieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de 
Información Financiera - AF 

Las prnompalos polllicas contables adoptadas por la Compañía en la preparacion de los estados 
fmancieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han. 
sido aplicadas de manera Informe a todos los perlodos que se presentan 

Los estados finanaeros del año que terminó el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NFS 
fueron aprobados por ta administración se esiima que los estados financieros serán aprobados 
sin modificaciones por los acciomstas 

Moneda Funcional y Presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América “US$" que es 
la moneda funcional y de prosentación de la Compañía La información que se presenta en las 
notas y estados financieros están la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o 
Vransaceiones en otras monedas. 

Clasificación de partidas en cornentes y no corrientes 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como 
corrientes y no comentes Un achvo se clasifica como coniente cuando la Compañía 

espera realizar el activo o tiene la miención de venderlo o consumido en su elcto normal de 
operación, 
mantiene el activo pancipalmente con fines de negociacion, 
espera realzar el acto dentro de los doce meses siguientes después det pertodo sobre el 
que se mforma, o 

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no 
pueda ser intercambiado ni uflizado para cancelar un pasivo por un pertodo minimo de doce 
meses después de cierse del periodo sobre el que se nforma 

"odos los demas activos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como cornento cuando la Compañía 

- espera liquidar el paso en su ciclo normal de operación: 
manteno of pasivo principalmente con fines de negociación, 

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doco meses sigulentes a la fecha de cierre del 
perlodo sobra al que se Informa, o 
ho liene un derecho condiciona! para aplazar la cancelación del pasiva durante, al menos, 
los doce meses siguientos a la focha de cierre del pertado sobre el que se mforma 

Los activos y pasivos par mpuestos difendos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en 
todos los casos 

2de35 

  

 



HISPAMODA S A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ll 

» 

> 

Medicion de Valores Razonables 

Algunas politas y revelaciones contables de la Compañna, de acuerdo con lo establecido en tas 
NilEs requieren fa medición de los activos y pasivos financieros a valores razonables, así como de 
los no Fnancieros 

La Compañia para la medición de los valores razonables utilza lo requerido en las NIFs al () 
reconocimiento incral, (i) revelar en los estados Fnencieros y notas, y. () reconocer los ajustes 
'cxrando existen indicios de deterioro de los aivos fnancieros y de larga vida 

La Compañía para la medioion do un aclivo o pasivo a valores razonables uiiza nformación de 
Trercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requeren las NFS De acuerdo 
alo requerido por las NIlFs, los valoras razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su 
Jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las vanablos o técnicas de valoración, tal 
como sigue 

T- Yalores de mercado: Previos cotizados (no ajustados) en mercados aciios para los 
activos O pasivos idénticos o Sindares 

ll fnfonmación diforonte a precios do mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales 
para un acllvo o pasivo, los cuales provtenen de valores drectamente (precios de ullmas 
transacciones) o indirectamente (denvados de tos precios determinadas por especialistas en 
funcion de estudias o precios referenciales) 

il. información proveniente ciel uso de técnicas financieras aplicables a los datos mternos 
del activo o pasivo y que no proviene de valores o nformación de mercado 

  

La formación e varlables que se utlicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de los mweles de jorarqua detalados anteriormente, por ende ta 
medicion dol valor razonable puede clasificarse en el mismo nwel de jerarquía del valor razonable 
de la variable del nivel más bajo que sea significativa para la medición total de los aclivos y 
pasos. Los cambxos entra tos nivolos de jerarquia del vator razonable se reconocen al cierto de 
cada penodo en el cua! se oginó el cambio 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se: 
imetuye en la nola 5 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Ej efeclivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de fluyas efectivo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo es menor a los 90 días y están sujetos 
a disposición inruediata de la Compañía 

Instrumentos financleros 

Los instrumentos financioros actvos y pasivos finanaieros y derivados se clasifican de acuerdo 
«con las caracteristicas y la fmalidad de cada mstrumento financiero, tal como lo requieren las 
Nifs La clasticacion depende del propósito para el cual se adquirieron los activos O 
contrataron los pasivos y la cuat se determina a la fecha de su reconocimiento mlctaf 
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HISPAMODA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Actos financreros « reconocimiento y medición Intelal y posterior 

Boconocimento 

La Compañía contabilza un activo financiero en el estado de situación fisanciora a la fecha de ta 
negociación cuando se compromolo a comprar o vender el activa 

La Compañía de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Fmancieros — Reconocimiento y 
Medición” clasifica sus acbvos financieras en fas siguientes categorlas (p activos fnancioros — 
para megociar (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (1) activos 
financieros mantenidos hasta su voncimiento, y, (1v) actvos financieros disponibles para la venta 

Medición inicial 

Los actwos son reconocidos micialmente a su valor razonable (costo de adquisición o valor de 
mercado) más cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido 

. como palte del activo, siempre que el activo financiero no sea designado como "vafor razonable 
y cuyos efectos dienvados do la transacción deban ser contabilizados en los resultados 

, Medición posfenor 

. Con posterioridad al reconocimiento mcial la Compañía registra o ajusta los activos financieros 
como se describe a continuación 

- Cuentas por cobrar y próstamos 

, Los rubros que mantene la Compañía comesponden a los deudores comerciales 
generados por las lransacelonos comorcrales que realiza en el curso norma! de sus 
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuates consfituyen pagos Illos y detenminables 
y no tienen una colización de mercado bursatil Las transacciones cuyo plazo contractual 
de cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos 

: plazos son mayores a un año so clasifican como actvos no comentes Las cuentas por 
cobrar comerciales se reconocen a su vator nominal en aquellas cuyo plazo contractual de 
cobro no excede fos 90 días y aquellas que exceden dicho plazo que no generan ninguna 
tasa de interés o cuando extsten tasas de Interés fijas, se contabilizan a su valor neto del 
interés implecito (costo amortizado) para lo cual se utilza el irétodo de la lasa de Interés 
efectiva 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las características de 
instrumento fmanciero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 días   

Bata de actwos financieros 

Un aclwo financiero es dado de baya cuando 

  

(%) los derechos do recur los flujos de efectiva del activo han termmado, 
60 — la Compañia transfiere sus derechos a recibirlos fluos de efecto del activo o ha asumido 

una obligación de pagar la totalidad de los fluyos de efectivo recibidos inmediatamente a 
una tercera parte halo un acuerdo de traspaso, y. 

Gi) la Compañía ha lransfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de 
no haber translendo ni retomado sustancialmente todos los ftesgos y beneficios dei activo, 
si ha lransferido su control 
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HISPAMODA S A 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Detenora de actos financieros 

La Compañía al cierre anual de sus estados financieros efectua una evaluacion sy existe en los 
aciwos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente 

Activos fimancleros no contabilizados al costo amortizaio 

En los actos financieros na contabilizados al costo amortizado, el detenoro se evalúa sí 
exste alguna evidencia objetiva y competente st un activo o grupos de activos se 
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor 

r registrado Inscialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en 
, los flujos de efectivo futuros Entre los prmoipales aspectos que se consideran para 

determinar el deterioro estan ($ dificultades financieras de los deudores, (i) 
mcumplimiento de pagos en las deudas e mtereses, (m) probabilidad de que existan 

, quiebras, reestructuraciones de deudas 
En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el nesgo de cobro existe, 
la disminución en el valor razonable se contabihza en algunos activos disminuyendo el 

4 valor del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provisión en base al análisis 
individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que se origina 

. Los castigos de los actwos en los cuates exsste una provisión se disminuyen de estas y en 
caso de que existan excedentes se regisiran en los resultados en el periodo en que se 
determina Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue dismmudo se 

' registran en los resultados cuando dicho evento ocurra 

- — Agtivos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amortizado la Compañía evalúa en forma individual st 
existe informacion objetiva y apropiada si el activa se encuentra deteriorado como 

: resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado imicralmente y en el caso 
de que la evidencia no permita determinar sí existe deteroro estos actos son evaluados 
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares El ajuste por 

' detenoro de los acivos evaluados en forma mcividual se reconoce y se sigue 
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son mchados en los activos. 
evaluados en forma colecta 

La perdida par el deterioro del valor del activo se determma entre la diferencia del importe 
en libros del aciwo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados 
(excluyendo las pérdidas de crédito fuluras esperadas y que aun no se producen) 

El valor presente de los flyos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de 
imíeres efechva orga! do los activos fmancieros y en el vaso de que un acbvo devengue 
una tasa de anterés varlablo, la tasa de descuento para medir cualquier perdida por 
deterioro del valor es la tasa de Interés efectiva actual 

La pérdida del valor en libros del acto deteriorado se reconoce en la cuenta de provision. 
: y en el estado de sesultados integrales al momento que se origina y en el evento de que 

se determina que no exste detenaro, el valor provisionado se acredita en el estado de 
resultados integrales Los préstamos y la provisión correspondiente se dan de baja 
cuando no existen probabilidades reales de recuperación y no exsten garantias reales 
que cubran el actvo detenorado Los imorementos o disminuciones de la provision inicral 
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos 
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Los intereses ganados se devengan sobre el importe en líbros seducido del acílvo, utilizando la 
Lasa de interés ullizada para descontar los flujos de electivo futuros a fin de medir la pérdida por 
deterioro del valor Los Intereses ganados se registran como Ingreso financiero en el estado de 
resultados 

Pasivos financieros - reconocamento y medición inicl fertor 

Reconocimiento y medición mera! 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y 
Medición" se clasifican en pasivos financieros al valor fazonabls con cambios en los restilados, 
préstamos y cuentas por pagar o como derivados designados como instrumentos financieros de 
cobertura eficaz 

Los pasos financieros se reconocen cuando exste un acuerdo contraciual y se registran a su 
valor razonable mas los costos afnbulbles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al 
valor acordado de pago, el evat puede ser su valor de ligurdacion 0 a su valor neto del interés 
implícito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 días y 
no generan ninguna tasa de inferés o cuando existen tasas de mterés fas, para lo cual se utiliza 
el método de la tasa de interés efectiva 

La Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2014, clasifica sus Instrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar (noluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
cuentas por paga) Estos valores corresponden a bienes o servicios adguwidos en sl Curso 
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el 
plazo de pago es do un aña e menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excode más 
de un año 

edición posterior 

Los préstamos y cuentas por pagar despues del reconocimienta Inicial se miden al costo 
amortizado, excepto por 

2) — Los préstamos tasas varrables de mieres y que so ajustan en forma kimestral o mensual 
b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días 

El costo amortizado es calculado utilizando al método de la tasa de interés efeotva, para lo cual 
se incluyo cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son pasta Integral de la 
tasa efectiva de ilerés 

La diferencia entre el valor nomma! y el costo amorizado so reconoce en los resultados por el 
método del imieres, rmentras que las ganancias o pérdidas en ta cancelación de los pasos 
finanaioros se reconocen en los resulados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de :ncieros 

Un paso financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, sa cancola O 
expira Cuando un pasivo financioro oxustente es reemplazado por olto del mismo prestatano en 
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo ortginal y el 
Teconocmiento de un nuevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre ambos en los resultados 
des pertado 
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Compensación de Instrumentos Iinancieros 

Los actos y pasivos financioros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan on al 
balance general a valor neto, cuando exisle el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tene la mtención de iguidarlos ¡mediante este procediento 

f_ Deterioro dal valor de los activos no fusancioros 

Los actos no flrancieros (mobiliario, equipos, activos Intangibles, elc) de larga vida son 
revisados por deterioro al cisrse de los estados financieros, cuando extsten eventos o cambros 
en las circunstancias que Indican que sl valor en libros podría no ser recuperable La pérdida por 
deterioro en el valor en tibros de tos actos de larga vida extste cuando este excede su mporte 
recuperable El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula intcsalmente 
mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de 
la uhizacion del activo Para los efectos de evaluacion del detertoro, los activos se agrupan en 
los niveles más bajos para los cuales existen flujos de caja Identificables por separado (unidades 
generadoras de efectivo) 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar ol valor de uso, los llujos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
actuat ufiizando una tasa de descuento que refleje el cpsto medio ponderado del capital 
¿aiculado conforme al nesgo asociado al pass en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperablo de un acbvo (o una unidad generadora de efectwo) es 
infesior e su valor en Kbros det activo (o de la umdad generadora de efectivo) esle se reduce a su 
valor recuperabte, y una pérdida por detenoro se reconoce en el estado de resultados integrales 
Cuando tuna pérdida por delerloro debe ser revertida en forma posterlor, el valor en lbros des 
activo (o de la unidad generadora de efectwo) se incrementa a ta estimación revisada de su valor 
rocuperable y el valor en libros no supera el valor on fibros cuando so dotormis la pórdida por 
delerioro para el activo (o de la unidad gereradora de efectivo) en ejercicios anteriores En caso 
de exsstr_ la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en 
cuenta fa seducción en el valor del achvo coma consecuencia de las pérdidas por dstenoro 
acumuladas. 

Los acivos no financieros que han sufrido dolonoro se revisan para su posible reversión de 
deterioro en cada periodo sobre el que se infoma 

Las tasas do descuento ulilizadas se determman antes de Impuestos y son ajustados por el 
riesgo país y nesgo de negocio corespondiente 

Entos ejercicios 2015 y 2014 no han existido méictos de detenoro de los activos 

Mobiliario y equipo 

Medición y reconocímiento 

El mobitarso y equipo se registran al costo y so presenta noto de la dopreciación acumulada 
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D 

El costo de los activos conslituye todos los desembolsos incurridos hasta que tos activos estan 

Estos para la puesta en marcha y son capttalizados al elemento del activo correspondiente, y son 

objeto de depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las 
especificaciones técnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza 
£ostos posteriores 

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado del mobitiario y equipo so reconoce coma un gasto cuando 
se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan 

Depreciación 

El mobiliaro y equipo se deprecian ullizando el método de línea recta, en base a la vida uti 
estimada, cuyos años de vida son como sigue 

instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 19 
Equipos de computación y software 3 

La Compaña no considera ningún valor residual a los activos, debido a que la depreciación de la 
totalidad del valor en libros es más conservador 

El metodo de depreciación, ta vida Útil y de tos valores residuales son revisados en forma anual y 
ajustada en su Caso 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la mobiliario y equipo relrados se reducen de las 
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejerciolo en el cual se 
onglna ta transacción 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su mento recuperable, este es reducido 
Inmediatamente hasta su valor recuperable 

Activos Intangibles 

Corresponden principalmente a focales arrendados y software, amortizabio a 3 años plazo en 
fínea recta gue será ulibzado a part del año 2013 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento en los cuales la Compañía toma los riesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican 
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos que calfican como arrendamientos financieros se contabliizan como 
propledad, planta y equipos al costo de la version o al valor neto de la inversión del contrato de 
arrendarmento mercantl y los costos relacionados de los contratos operabwos se registran como 
gastos en el plazo del arrendamiento 
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Reconocimiento de ingresos y costos y gastos 

Los grasos de la prestación de servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por 
el valor razonable de la contraprestación reabida, deducido cualquier descuento, bonificación 0 
rebaja comercial que la Compaña pueda otorgar 

Los ingresos por servicios son reconocidos como mgresos basados en el progreso de los 
servicios prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a 
la recuperación de los importes adeudados, los gastos y los costos asociados se reconocen 
cuando Incurra en ellos. 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos do oporación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos independientemiente del momento en que se 
paguen 

Ohfigaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plaza planas de 
beneficio defimdos y beneficios por terminacion anticipada 

Beneficios socuales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros benoficios adicionales a los sueldos y 
salaros pagados en forma mensuat y que legalmente están establecidos en los contratos de 
lrabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año comento los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del perfodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones los cuales se registran en los resultados del período 

Adicronalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores tienen desecho a una parscipacion del 15% sobro las wliidados del año 
esta provision es registrada con cargo a los resullados del ejercloto en que se devenga 

Planes de bonolicios definidos 

E Código de Trabajo de la República del Ecuador establoco la obhgación por parte de los 
empleadoros de conceder Juisiación patronal a toos aquellos empleados que hayan cumplido 
un minimo de 25 años de seracio en una misma compañia 
Ademas dicho Codigo ostabloce que cuendo un empleado termina la relación laboral el 
empleador deberá pagar una compensación del 25% del salarto por cada año de servico, la cual 
se calcula en baso al suokdo o salario vigente al momento de su retiro 

La Compañía hasta el 31 de diciembre del 2014 roalzo la provisión para el beneficio de 
Jublación Patronal y en diciembre del 2015 decidió reversar la provisión, debido a la alta 
rotación de sus empleados y a la minima antigiedad do los empleados actuales La Compañía 
determinó que por el gro del negocio y rotación del persona! ta provisión de jubilación patronal 
aplica para los empleados cuya antigledad sea pasado los 5 años de servicio 
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La provisión para la bonificación por desabuczo es secanocida en base a estudios actuanates 
afactuados por una empresa especializada, cuya provisión es contabiizada en los resultados del 
año y los pagos son deducidos de la provisión, el metodo actuanal utilizado por el especialista es 
el “costeo de cródito Unilao proyectado” y las provisiones se cafculan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Codigo de Traleyo 

Las suposiuonos para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento variaciones en los sueldos y salanos, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de 
servicio, ncremento en el monto minimo de tas pensiones jubflares, entre otros. Debndo al largo 
plazo que caractenza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retira la estimación 
está sujeta a vanasiones que podrian ser importantes. 

El incremento del costo laboral y de los mtereses de estas provisiones se registra en los 
resultados det año y el efecto positivo o negativo en el nivel do las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones, se registra on el patrmonto como otros resullados integrales 

Benefietos por termuación anticipada 

Los beneficios por termmación antiapada se originan on el momento en el que el empleador 
decido termmar el contrato de prostación de servicios laborales en forma anticipada y se 
provisiona cuando existe ta posibiidad real de tna dismantción de sus actvidados O por Una 
reestructuración de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes 
mencionados y en los casos fortutos los beneficios estabtecidos en la leyes laborales $9 
registran en los resultados en el momento que se originan 

mm) Provislones - pasivos acumulados 

Las Compañsa reconocen fas provisiones cuando () lene una obligación presento, ya sea legal 
+ implícita como restado de eventos relacionados con sus actividades, ti) es probable que se 
necesite una salda do recursos para Iquidar una obligación actual en el futuro y (i) el monto se 
ha eslimado de forma fable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de fa Admumistracion, a la fecha. 
de cierre de los estados financieros, de los dosombolsos necesarios para liquidar la obligación 

Las provisiones de largo plazo son determnadas a traves del descuento de los flujos de efectivo 
futuros prevestos a una lasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actualización del descuento de los valores provistonados es reconcciio como gasto 
fnenciero 

Etresto de los costos por mteresas so raconocs en resultados en el ejeroloro en que se incurre 
sn ellos 

1) Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes. 
tributarias vigentes en la República del Ecuador 

6 Eapueste a la renta corriente 

El impuesto sobre la renta so calcula utilizando fa tasa aplicable a las ganarcias, este cargo 
se contabiliza en los resultados del perlodo 
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(6), Impuesto a la renta diferido 

Los impuostos diferidos son calculados a ta tasa de impuesto que se esperan pagar O 
recuperar producto de las diferencias temporales ongnadas entre los saldos en libros de los 
aciwos y pasos en los estados fmancieros de acuerdo a NIIFS y la base contable fiscal 
Los impuestos diferidos se determinan utiizando el matado del activo y pasivo del balance 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperación 
mediante las ganancias fiscales futuras, El importe en libros de los actwos por mpuestos 
diferidos se examina en cada fecha del balance 

Los puestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya 
contrapartida es una cuenta de patrmonto diferente a los resultados del año o acumulados, 
los cuales son reconocidos en la cuenta que las origina: 

9) — Resultado integral por acción 

Es resultado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
esculación durante el año El promedio de acciones en circulacion on ni 2015 y 2014 fue de 
12 800 de US$? cada una 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los estados financieros de la Compañía, de conformidad con MIIF requiere que la 
Administración deba realizar juicios, estmacionos y suposiciones contables que afectan a los importes 
informados de activos y pasivos y la revetación de pasos contingentes a la fecha de los estados 
financieros y los montos revelados como ingresos y gastas durante el periodo sobre el que se informa 
Las estimaciones y suposiciones han sido confinuamente evaluadas y se basan en la expenencia de la 
Admuistaación y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en función de 
las circunstancias 

Las estimaciones contabies, por definicion, raramento pueden ser iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y juicios que tionen un riesgo significativo que pueden origmar un ajuste matenal en los 
importes en bros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes 

«  Provistones para el deteroro de actvos fmtancioros. 

La Compañía en foma anual realiza una revisión del valor de los achwos financieros y evalia si 
extslen rreegos sobre la recuporacion do los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provisión para el detenoro de los mismos. 

La Compañía considera que el monto de ta provisión a la fecha de preparación de los estados 
fmancieros para los activos financieros es razonabla 

+ Estimación de las vidas utiles de las depreciaciones dol mobiliario y equipos y astivos 
intangibles. 

El mobiliano, equipo y los actos intangibles se registran al coslo y se deprecian y amortizan por 
el método de línea recla en base a las vidas úlilco estimadas y las cualos son revisadas por los 
tecnicos considerando los cambros tocnologicos y de ta moda El uso extensivo y los cambios 
tecnologicos y de la moda entre olros factores pueden afectar y modificar fas estimaciones de 
lbs vidas útiles 
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La Compañía considera que a! metodo de depreciación y amortización de las adas utiles son 
razonables y no exsste evidencia de algún detentso tecnologico 0 por cambio de la moda 

+ Beneficios postempleo 

ES cátoslo actuarral efectuado por un especialista extemo es en baso al método de la unidad de 
credito proyectada bara detesminar ef valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el ciculo se ullizan suposlolones demográficas y fnancicras 

— — Supostaiones demograficas acerca de las características de los ompleados actuales y 
pasados que puedan recibr los beneficios Las suposiciones demograficas son () 
mortalidad, () tasas de rotación entre empleados, incapacidad y retiros prematuros, y (i 
la proporción de participes en el plan con beneficiarios que lienen derecho a los 
beneficios 

-  Suposiciones financieras, tenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y (b) los nivetes de beneficio a satefacer a los empleados y satarios futuros. 

+ Provisiones 

La determnación de la cantidad a provistonar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que Será necesano pagar por la correspondiente obligacion, tomando en 
consideración toda la informacion disponible a la fecha de cierre, ;acluyendo la opinión de 
expertos dependientes tales como asesores legales y consultores 

+ Impuesto alarenta diforido 

La Compañia ha realzado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
dilerencas entre el valor en libros y la base lubutara de los actiVos y pasivos se revertran en el 
futuro 

La tasa de impuesto a la renta usada para determmar los activos y pasos por Impuestos 
difendos es calculada aplicando ta tasa de impuesto a la renta Vigente a la fecha de arerre del 

periodo sobre el que se informa 

Los aciiwos por Impuesto a la renta difendos, se deben reconecer en el balance general, los 
activos difendos de impuesto a la renta que se denvan da las perdidas Iebutarias no 
amostizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desatrollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieran ser evaluados por la admwistración para definir fa 
probabilidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
faturos, a fin de utilizarlos actos diferidos «el Impuesto a ta renta reconocidos 
Las suposiciones Sobre la generación de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas por la Admmstración de los flujos de efectivo futuros Las cuales se 
basan en los flu¡os do efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los 
volumenes de producción y ventas, precios dol petróleo reservas, costos de operacion, costos 
de abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestion del capila) y el 
ariteno sobre la aplicación de las leyes Inbutanas extstentes En la medida en que los fijas de 
efectivo futuros y las ganancias gravables difleran significativamente de las estimaciones podía 
verse afectada la capacidad de la Compañia de realizar los actos diferidos netos del impuesto 
ala renta reportado 
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NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto 
que ta Compañía ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatonas para los perodos $6 
wuesaron a partir det 1 de enero de 2014, según se describe a continuacion 

Fecha efectiva de 
Normas. vigoncia 
  

Enmienda a la NIC 19 Bonoficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014 
definidos Aporlaciones de empleados 

Enmienda a las NIF 2 Pagos basados en acciones  Dofinición de ta condición — 1 de juro de 2014 
de rrevocabilidad 

Enmienda a la NIIF 3 Combmaciones de negocios - Contabilización de una —— 1 dejulo de 2014 
contraprestación contingente 

Enmienda a la NUF 8 Segmentos de operacion. Agregación de segmentos de — 1 de julio de 2014 
operacion Concitación del total de activos de los segmentos y el total de 
activos de la Compañía 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propredados planta y equipo y Acbwos 1 dejulio de 2014 
intangibles (Metodo de revaluación revaluación proporciona! de la 
depreciación. amortización acumulada) 

Enmienda a la NHF 24 Informacion a revolar sobre partes relacionadas = * de julio de 2014 
Personal gerencia! clave 

Entrlenda a la NIF 3 Combinaciones de negocios Formacion do acuerdos —— 1 dejutio de 2014 
conjuntos 

Enmuenda a la NIF 13 Medición del valor razonable - Aplicación a activos y 
pasivos fmanoleras con posiciones compensadas + de jutio de 2014 

Enmilenda a la NIC 40 Propiedades de versión Interelacion con la NIF 3 1 dejutio de 2014 
Combmaciones de negacios 

Debido a la estructura de ta Compañía y la naluraloza de sus operaciones la adopción de dichas 
¡normas no tuvo wn afecto signicativo en su posición Financiera y resultados, por la tanto no ha sido 
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañla 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A contmuación se enumeran las nomas intemacionales de formacion financiera y enmiendas 
emiidas pero con vigencia postenor al ejercicio pconómico que comienzan al 1 de enero de 2016 
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Normas 

  

Focha olectva de 
vigencia 

  

NIF 14 Cuentas de eiferimientos do actividados reyuladas 
Esta norma no hene um efecto en la Compañía debido a que no tiene 
actwidades reguladas 

Enmienda a la NUF 11 Acuerdos conjuntos Contabilización de 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NUF +1 requieren que un parttapante de un negocio 
sn conjunto contabiice fa adquisición de una participación en una operacion: 
«conjunta, de conformidad con los requerimientos de la NIF 3 en lo pertinente 
a los piicpios para las combinaciones de negocios Adomas, la NIF 14 
establece la exclusion de cuando las partes que comparten el control 
conjunto, meluyendo la Compañía que informa oston bajo control común de 
la misma controladora principal 

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisición de ta participación micral 
en una operación conjunta y la adquisición de cualquier interés adicional en 
la mima operación comunte y ta aplicación de estas mermas son 
pospoctivas, permitiendo la adopción temprana 

Enmienda a las NIG 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 
intarglblos - Aclaración de los metodos aceptables de depreciación y 
amortización 

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los mgresos 
refeza un paíron de los beneficios econórcos que se generan a part de 
operar un negocio (de la que el activo es parta) an lugar de los beneficios 
ú$conomicos que se consumen a través del uso del activo Como resuliado 
un método basado en los Ingresos na se puede uliizar para deprecrar la 
propiedad, planta y equipo y sólo puede ulfizarse en circunstancias muy 
úimilados a la amorbzacion de los actos miangles Las modificaciones son 
efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales, permuéndose la 
adopción temprana 

Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 
Agricultura Plantas productoras 

Las modificaciones que cambran los requisilos contables para los activos 
biológicos que cumplen con la dellnición de las plantas portadoras 

Según las enmiendas los activos blológicos que cumplen con la definición 
de las plantas portadoras ya no estarán dentro del alcance de la NIC 41 simo 
de la NIC 16 Después del reconocimiento imcral, las plantas portadoras se 
meduán según la NIC 16 al coste acumulado (antos de madurez) y utilizando 
el modelo del costo a el modelo de revalorización (después de la madurez) 
Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las 
plantas portadoras permanecerá en el alcance de la NIC 41 y se mediran a 
valor razonable menos los costos de vonta 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2010 

1 de enero de 2016 

+ de enero de 2016 
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Nommas 
Fecha efecgwa de 

vigencia 
  

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se 
aplicara la NIC 20 Contablizacion de las Subvenciones dei Gobisrno y se 
revelará la ayuda gubernamental Las enmiendas son relrospectivamente 
efacivas para perfodos anuales que comenzan en o después del 1 de enera 
de 2016, con la adopción antopada permitida 

Enmienda a la NIG 27 Estados financioros separados - Método de ta 
participación 

Las modificaciones permiten a las Compeñíla os a ulizar el método de la 
parucipación para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios 
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados Las Compañía 
es que ya aplican las NIF y la elección de cambar el metodo de 
partiopación en sus estados financieros ndiduales tendrán que aplicar ose 
cambio de fora retrospectiva 

Para adoptantes por primera vez de las NIF que eigon uiizar el método de 
a pastipación en sus estados financteros separados, serán obligados a 
aplicar esta metodo a partir de la fecha de transición a las NIF Las 
modificaciones son efectivas para pertodos anuales que comienzan despues 
del 1 de enero de 2016, permiéndose la adopcion temprana 

NUF 16 Ingresos de actividades ordinarias provomentes de contratos 
con clientes 

  

De acuerdo a la NIF 16 los mgresos se reconocen por tun mporte que refeja 
la consideración de que ta Compañía espera fener derecho a cambro de la 
transferencia de bienes o serdcios a un ciente 

Los principios de fa NIF 18 proporcionan un anfoque mas estruclurado para 
la medición y el seconocimianto de ingresos La nueva noma es aplicable a 
todas las Compañía es y reemplazara todos los requisitos actuales de 
reconocimiento de mgresos bajo NIF, fa aplicación de esta norma es para 
los periodos anuates que comiencen en o después def 1 de enero 2017 con 
ta adopción antopada permitida 

NAF 9 Instrumentos fmancieros 

Esta rueva norma refleja todas las fases del proyecto de Ínstrumontos 
Imandleros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros Reconocimiento 
y Medicion y todas las versiones antenores de la NIIF 9 

La noma miroducs ruevos requenmientos para ia clasificación Y medicion, 
deterioro y contabiidad de cobertura La NIF 9 es efectwa para pertodos 
anuales que comienzan en o después del Y de ensro da 2018 y su aplicación 
anticipada está permitida La norma requiere la apficación retroactiva. pero la 
información comparativa no es obhgatoria 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2018 
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Focha afectiva de 
Normas vigencia 

La adopción de la AF 9 tondra un efecto sobre la clasilicación y medición de 
los activos financieros, pero ningún impacto sobre fa clasificacion y medición 
delos pasivos financieros 

NIG 40 Inversiones inmobiliarias + de enero del 2016 

La descnpción de los semicios alrxhares de la NIC 40 distingue entre 
propiedades de mverston y propredad ocupada (propledad planta y equipo) 
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara la descrpcion de los 
servicios auxiliares de la NIC 40, y su tratamiento contable cuando es la 
compra en una combmación de activos o negocios 

La Gompañta no tono la Intención de adoptar eslas normas en forma antiapada 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables significativas, el método adoptado y los oriterios para el reconocimiento para la 
medición y la baso sobre fa que se feconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos (hencleros se detallan en la nota 2—e) 

a] Camblos tecnológicos 

La industria es un sector en el cual opera la compañía, los cambros tecnológicos son rápidos por 
la inlraducción de nuevos productos y londencras No es posible determinar el impaolo de los 
cambies en sus operaciones y mercados y sI es necesario el dosembolso de recursos 
Inancieros para el desarrollo o mplomentación de productos nuevos y compefítivos La 
Compañsa está constantemente evaluando la maorporación de nuevas productos y tendencias 

b)  Niweldeackvidad económica ecuatortana 

Las operaciones de ta Compañía so desanollan en Ecuador y en los países de la Comunidad 
Andina con las ventas por concepto de exportaciones, cuyas economías expermenten una 
recesión producto de fos efectos de la ersts económica mundial y la devaluación de sus monedas 
respecto al dolar, tal como se explica en la neta + 

e) Objetivos y politicas de administración ee riesgo financiero 

La Compañía por la naturaloza de sus actwdades, está expuesta a riesgos de crédito, tasa de 
imierós iquidez y lipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de 
identificar y medi y sus mpactos y establecer los humates y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañía El proceso de evaluación y contrai de los nesgos en el negocio 
es critico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las oxposielones de riesgo El 
proceso de control de nesgos mo mcluyo Mesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e industria 

La ostuctura do gestión de tiesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Gerencia de Evaluacion y Soporo que son los responsables de 
identificar y controlar los klesgos en coordmación con otras áreas como se explica a 
continuación 
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(1 Accionistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el iranejo de los nesgos, 
proporcionan los prinaipios para el manejo do nosgos así como las políficas elaboradas 
para areas aspocificas, como slesgos de tipo de camiso, de tasa de mterés, de crédito y al 
so de msirumentos financieros dervados 

(1) Gerenola General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los prnoiptos para el manejo de resgos, así como las polílicas 
elaboradas para aroas específicas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de lasa de 
interés niesgo de crédito y el uso de matramentos financieros derivados 

(MM Finanzas 

El area do Finanzas es responsable del control y adrawnistración del flo de fondos de la 
Compañía en base a las politicas, procedimientos y límites establecidos por los 
accionstas, directores y ls Gerencia de la Compañífa, ¡ncluyendo el seguimuento a dichos 
procedimientos para mejorar la admmstracion de nosgos de la Compañia 

El departamento financiero coardina el aceeso a los mercados financieras nacionales y 
admiastra los nesgos financieros Estos riesgos son Hlesgo de mercado (variación de la 
moneda y la tasa de Inlerés) y nesgo de crédito El objetivo prncipal es supervisar y 
mantener una mínima exposicion a los nasgos sw uflizar contratos derivados (swaps y 
Torward) y evaluar y controlarlos riesgos de crédito y Ingurdez 

As! también el control y recuperacion do las cuentas por cabrar por las ventas generadas 
en el perlado y por las que posiblemente se queden resegados, determinando 
conyuntamento con st departamento de comercialización opotones de descuentos a sus 
clientes que ayudaran a rnrigar el efecto negativo en la recuperación de estos fujos 

Mitigación de rlesgos 

La Compaña ovalua constanternente tos diferentes escenarios e xiemtfica ciferentos astratugias 
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda 
extranjera, tiesgo de capilal y flesgos de crédito 

La Admuisración, revisa y evalua los cambies en políicas para la admistración de tales 
reesgos los cualos se fesumen a continuación 

Riesgo de Enforés 

El nesgo de la tasa do mtorés permite evaluar y monitorear el valor juslo de los mstrumentos 
financieros, debido a cambios en tas tasas de mterés de mercado La exposición de la Compaña 
alnesgo de cambios en las tasas de uterás del mercado está principalmente retacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por tas tasas de mieres vanables. 
La compañia evalta penódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a tos 
cambios on la tasa de Interés, considerardo sus expectativas propras respecto de la evolucion 
utura de fasas 
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A continuación se presenta informacion acerca de los Instrumentos financieros con tasas de 

  

  

  

  

Interós fija y varlable 

Tasa de do, sumtea ros 
200 Total promedio 

Actuvos Fummieros 
EscIvo y equaents de efectno 20500 46500 - 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 281000 261 000 7% 

- 
Pasivos Financieros: 
Cuentas por pagar prowstores ze 2916 - 
Cuentas por bagar compas atacionados — 1129599 1120.83 7% ¿ . 

2014 (10 auditados) 

/ Astios Financieros 
Elocio y equicintes de afecto ene aro 

I Paslvos Financieros: 
Cuentas por pagar proveedores o a62es g0am 
Cuentas or pagar compafs ralcionadas 519590 Era rm 
  

1 A continuación se muestra la sonslbldad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto 
de los caminos en la tasa de interés en los gastos financieros por un año antes det impuesto a la 
renta asumiendo que los pasos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovarán a su 

, término y se mantendran porlo que resta det año siguiente 

Efecto en resullados antes 
de impuesto a ta renta 

Cabos en puntos 
básicos 2045 2044 

ro audilados) 
Pashos fnancieros 

soncosto. 11129 593 579.593 

+ 0.5% 5048 2.898 
+-10% 14208 5790 
+-15% 16 844 3.594 
+ 2.0% 22 592 14 502 

Está calculado sobre los pastos finanateros con costo 
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Las sensibilidados de las tasas de imierés mostradas en el cuadro anterior son sólo ilustrativas y 
se basan en escenarios simpífícados Las cliras representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero Relo, en base a los escenanos proyectados de ta cua de 
rendimiento y el perl de riesgos de tasa de meras que tiene actualmente la Compañra 

Sin embargo, este efecto no incluye las acctones que serían tomadas por la Gerencia para 
migar el impacto de este nesgo en las tasas de Interés 

Rlosgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una baso de capilel para cubrir los sesgos inherentes 
en sus aclidades La adecuación del capital de ta Compañía es montoreada usando, entre 
otras medidas los rallos establecidas por la gerencia 
Los objetos de la Compañra cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
*Patrmomio nelo” que se muestra en el balance gororal son 

Y Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contmuar operando de manera que 
continue brindando setomos a los accionistas y beneficios a los otras participantes Y 

Mantener una fuerte base de captal para apoyar el desarollo de sus actwidades 

  

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han extstido cambios en las actidados y polílcas de 
manjo de capilat en la Compañía 

Rios rédito 

El nesgo de crédito constituye la probabilidad de que un activo fmansiero no pueda ser 
recuperado en condiciones normates debido a que la contraparte ro cumpla con las condiciones 
contractuales establecidas en et instrumento financiero o voftralo de cliente, lo que fleva a tna 
párdlda financiera 
El nesgo credillao es administrado de acuerdo a las políicas procedmmentos y contrales 
ostablecidos por ta Compañia La calidad crediicia del ciente se evalúa on forma permanente 
Los sobres pendientos de los slientes son superusados y se fundamenta en políticas 
previamente eslablecidas La maxwna exposión al riesgo otedittcio a la fecha de presentación 
del informe es el valor de cada clase de activos financteros 

Riesgo de iguslez 

El nosgo de liquidez es el riesgo de que la Compañla no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasios financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La [quidez se controla a travos del calce de los vencinmentos de sus acbvos y pasivos, de la 
oblencion de Íneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permito a la. 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente 

La administración det sesgo de liqurdez mplica mantener suficiente efectivo y disponibltdad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de iiquidar ltansacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia 
de ta Compañía orienta sus osfuomos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibalidad do Íneas de crédito 
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El siguiente cuadro muasira el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaña a la 
fecha del balance generat y los mportes a desembolsar a su vencimento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 

Masa 3D DoS0190 De8laso Daisa Dotafoa 
  

AñOIO5 ds dis du6_ moaas Zee Tol 

Activos Financieros. 
Elec y quelatos de lso 4050 44500 
Cuentas porpagar compoñes regelonadas. 201 000 a 

Pasivos Floamsozos: 
Cuentos por pagas promedoas 150 1 4 23415 
Cuentas porpagar compañias refemonados. 1129588 112950 

  

Alo 2044 (no auciiatos 

ArtwosFinsneleros 
Esso y equietetas de alcivo 510% . Bros 

Pasivos Finameloros. 
setas por pagar prnsedores, a 155 12798 3522 
Oseatas por pugorcompañas reemmadas ES sro.50S 

  

Instrumentos derivados 

La Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 204 no mantiene denvados Iancleros 

Categorias de los mstrumentos financieros. 

Las categorías de los Instrumentos financieros som equivalentes de activos, efectivo y cuentas 
por cobrar, préstamos y sobrogros y cuentas por pagar Los valores en bros de las cuentas 
antes mencionados y valores razonables a 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue 

Valos Razonable, Valor en Libros 
2016 2048 2018 2044 

(no auditados) (ao aucilados) 
Activos Financieros 

Efecilw y equísalentes de pfsctiv 44 500 81023 44500 8402 
Cuentas por pagarcompañas rolacionedas 241425 261000 - 

Passvos Financieros 
Cuentas por pagar provesdorns. 276 4262 2415 35223 
Cuentas porpagarcompañías solscaonedas — $04.874 505.104 1420393 ES 
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Valor razonable 

EJ valor razonable es definido como el importe por el cial n activo podria ser mlercambiado o 
un pasivo Iiquidado entre partes conocedoras y dispuestas a olio en Una transacción comente, 
bajo et supuesto de que la Compañía es una empresa sn marca 

La Compañía ha utlizado su mejor juicio en la estación de los valores razonables de sus 
instrumentos fnancieros cualquier tecnica para electuar dicho osado conlleva cierto nel de 
fragilidad inmerente Como resultado el vator razonable no puede ser ndicalwo del valor neto de 
tesización o de Iiguidación de los instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financioros cuyo valor razonable es sunllar al vator en líbros 

Los activos y pasivos financieros líquidos tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como pfecilvo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales otras cuentas 
por cobrar, acreedores comerciales y oltas cuentas por pagar y otros pasivos cornentes, 
se considera que el valor en tibros es smilar al valor razonable 

instrumentos financieros a tasa fa 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fla y a 
costo amortizado se determina comparando las lasas de nteres del mercado en el 
momento de su reconocamiento intelal con las tasas de mercado actuales refacionadas con 
instrumentos financieras similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los Instrumentos financieros presentados 
en el estado de situación financiera son similares a los vaforos de mercado 

NOTA $ - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efoctva y equivalentes de efectvo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 

  

la siguiente 

2015 204 
(wo atitados) 

Efecto 500 500 
Bancos 0) 44.999 8023 

49.599 $ 093 

() Al omrre del año 2015 y 2014 corresponde al disponible que ta Compañía mantiene an sus 
cuentas comentes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador La categorta de catificación de 
la entdad financiera de acuerdo a las publicaciones requerdas por la Supenntendencia de 
Bancos es como agua 
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20 
tro auditados) 

    

Banco Pichincha C.A, ARA ARA- 
Banco Bokvanano S A ARA ARA 

  

NOTA 7 - MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO DE DEPREGIACION ACUMULADA 

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la propiedad, planta y equipo de la Compañra, son 
como sigue 

A! de diccbae de 2018 3 de ico del 2014. (o autos) 
Costo Depa Costo — Deprecianón 

    

o 

tnstcnss 220 AS AO 
Most y Ersan 48402 (POSTE GATA ABS (O GOD 
Magánanay Eo A LS 
Euro de Cepa 16976 09 1708 INR (Orey 00 

188508 (208) 6661000047 (6520 00   

AI 31 de dictembre de 2015 y 2014 el movrlento de propledades planta y equipo fueron como sigue 

      

  

  

Imsafecionesy  Máellesy  EGUpOy Epa Teta 
edecuscianse — omseros quinta compatación 

gota 
Saldo al deanaro de 2944 ¿no atados) . 40850 9:00 037 903s7 
Asics. tara ss 25m 4009 
e (099 sa es 

Solo 931 de cciomto 2014 (o mudos) E 555 o vaa 08 
Acciones as st aos ses 
Bajo e en (19 

Sado al 31 de Dic del 2045 mazo 92, 10ss Tasio pes 

Desrecoción cunado 
Saldo «4 de anero de 2014 (10 aubtacos) er E 
Deprscisisa sen 42 09 goma ese 

Saldo a 35 e dcir del 2044 (no suas) (a oa 205 ore 0 
spraciacan eo cra (59 asp e Sas 2 e se 

eldo 31 de Diclentbre del 2015 14055 (5073) 9 592 125 
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NOTA 8 - ACTIVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZACION ACUMULADA 

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 un resumen de los activos Intangibles son como sigue. 

  

  31 de deste 17015 o rate de214_ fo ataco) 
Coslo —— Aotatención Coto — Amatzaatn 

testeo aos NP eno acmata 

tos ines E 
Insllacios y adrcscioos de fsales 
ends HIST (W0AGB) <A? SATB ORO BM 

E 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014 el mowmiento de los activos intangibles fue como sigue 

Instalaciones y 
adecuaciones de 

  

Otros locales 
intangibles arrendados Jota 

Costo 
Saldo al 1 de enero del 2044 (no auditedos) 10194 135.000 153.191 

Adiciones 2414 3797 5911 

Saldo el 31 de Diciembre det 2014 (ho auditados) 20.308 130,787 159 102 
Adiciones 12279 12278 

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 32584 15787 ATTO6t 

Amortización acumulada 

Saldo al + de enero del 2014 (no audltados) 6100 (48.500) (67001) 

Amortización del año (838) era (65209) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 ino auditados) (5 885) 069%) 2389 

Amortización del año 640 07759) (56.169) 

Seldo al 31 de Diciembre del 2015 24349) (104685) (125099 

Acto intangible, noto 8295 34112 12307 
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NOTA 9 CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los acreedores financieros — cuentas por pagar 
proveedores son como sigue 

2018 2014 
(no auuditados) 

Locales 14.454 35223 
Del extenor 8961 

23448 35223 
  

NOTA 19 - PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

Los saldos al 91 de diciembre de 2015 y 2014 de beneficios empleados corto plazo so compone de la 
siguente manera 

2016 2044 
(vo audilados) 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 
Empleados 15515 13 190 
Prousión para beneftotos sociales. 37204 22.958 
Participación trabajadoras por pagar 10.582 73,045 
del ejercicio 

99298 109 198 

El movimiento de las provislonos para bansficios sociales y participación de los empleados en tes 
utitdades det año que lerminó el 31 de diciembre dol 2015 y 2014 son como sigue 

Provisión — Pasteeipacion 
para trabajadores 

beneficios porpagar dal 
sociales elercieio Total 

Saldo al 1 de enero del 2014 (no aucitados) 20 090 12873 32763 

Adiciones 88714 79.045 161759 
Pagos (93 059) (12079) (10782) 
Ajustes. 12.218 - 12.213 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (no suditados) 22 958 730% 96.003 
Adiolores 91 308 58 576 150 884 
Pagos (74 979) (73 045) (tas 024) 
Ajaste 42 588) (14.994) (14 589) 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 37201 48 582 83 783 
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NOTA 41 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimiento de la provision por jubilación patronal y bonificación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Provisión 
Jubilación — Bonificación 
petjonal..... Por desahucio Totet 

Saldo al 31 de diciembre det 2013 (no auditados) - - 
Provisión del año. 12.378 2053 14.429 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (no auitados) 12.378 2053 14428 
Cargado al gasto del año 

Prodsión del año - 5973 5.973 
Perdida (ganancia) actuarial 105 105 
Efecto reducciones y tiquidaciones (12.376) - (12376) 

Saldo al 31 de diciombre del 2015 - 8131 8131 
  

El costo laboral es contabilizado en el costo du produccion y en los gastos de administración y ventas 
netas del monto por la dssminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados 

La reserva para jubilacion patronal constuye la obligación que tone la Compañía de reconocer una 
pension a todos aquellos empleados que cumpieren 25 años de semício para una misma msfílucion de 
conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo La Compañía acumulo la provisión para 
Jublación Patronal hasta el 31 do dicrembre del 2014 estos beneficios en base a estudios anuales 
etaborados por una firma de actuarios consultores Segun se indica en los estudios actuanales, ol 
metodo actuanal ulizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las prousiones del plan 
censidoran la remuneración del empleado y domas parámetros estabiecidos en el Código do Trabajo 

La Compañia al 31 de diciembre dol 2015 decidió reversar contra fos resultados del año la provisión 
debida ala alta rotación de sus empleados y que la antigdadad promedio no es superior a tres aros 

De acuerdo a los estudios actuariates contratados por la Compañia, los que cubren a todos los 
empleados el valor presente de la reserva matemática actuanal de la jubilación patronal al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

20t5 2014 
(no auditados 

Valor presonte de la resena malemática 
actual 
“Trabajadores activos con menos de 

10 años de servolo Pas 

Lo 12.376 
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Las tasas ulllizadas para la determacion de las reservas al 3t de diciembre de 2015 2014 son como 
sigue 

2015 2014 
(ao auditados) 

Tasa de descuento 0% 0% 
Tasa de rendimientos financieros N/A N/A 
Tasa de incremento salanal 3% 3% 
Tasa de incremento de pensiones 2% 2% 
Tasa de rotación (promedio) 11,80% 11,80% 
Tabia de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002 

  

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados 

La Compañia controla este nesgo actualizando la valuacion actuarial cada año, por consiguiente, las 
vaniaciones entre las tasas y supuestos acluariales utilizados y los cambros efentwamente ocurridos se 
ajustan en base anual 

NOTA 12 « PATRIMONIO 

Capital Acciones 

AI 31 de diciembre de 2015 las acciones ordinarias autorizadas suscritas y pagadas son de 12 500 
acciones de US$ 1 00, cada una (42 500 acciones de US$ 1 00 cada una al 31 de diciembre de 2014) 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anénimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utldades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capita! social de la compañia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en 
caso de hquidación de la Compañía, sin embargo, puede ser utiizada para aumentos de capital la 
porción que excede al 50% o para cubrr perdidas en fas operaciones 

La aproptación efectuada por la Compañra de la reserva legal dei año 2015 se encuentra pendiente de 
aprobación por parte de los accionistas 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los acciomstas de ta Compañía y puede ser utilizado para 
la disinbucion de dividendos, conformado principalmente por utilidades de años anteriores 

NOTA 13 — INGRESOS POR SERVICIOS 

Los mgresos por servicios de los años termmados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen los 
senucios de administración y operación cobrados a fas compañras relacionadas que operan en el 
Ecuador 
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Otros ingresos 

Los otros mgresos de los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

2015 2014 
(no auditados) 

intereses financioros 10.063 - 
Otros Ingresos 88.683 1986 

98746 1,986 
  

NOTA 14- GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un detalte de los gastos de administracion de los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
es como sigue 

Gastos administrativos 
2018 2014 

ino audifados] 

Sueldos y beneficios sociales 809 167 805 800 
Jublacion patronal y desahucio 7272 14.429 

Honoranos 373 741 12 545 
Seruotos contratados 44 359 22 096 
Mantenimiento y reparaciones 4810 10.836 

Arrendamiento 58 141 62036 
Combustibles y lubrcantes 24670 18 623 

Seguros 58% 2509 
Deprectacionos y amortizaciones 63116 61 993 
Gastos de gestion 36 493 36 982 
Gastos de waje 63 416 59 951 
Impuestos, contribuciones y olros 6961 5972 
Promoción y pubicidad 598 
Seructos basieos 83 517 79227 
Interáses por prástamos 62516 36 720 

Otros 26 693 48911 

1,663 554 1.078 730 

NOTA 15 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR E IMPUESTO A LA 
RENTA 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los aclivos por impuestos corrientes por cobrar y 
pagar se detallan a contnwación 
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2015 2014 
(ro sudlados) 

Impuesto pos recuperar 
Crorito inbutaro a fasor de la empresa (1 VA 17 682 20.000 
Credito inbutado a fasor de la emprosa (RJ mem 3 292 

$8 503 61292 

impuesto por pagar 
LV A gorpagar y retenciones 25.857 40.809 
Retenciones en la Fuanto del Impuesto ala 442 2550 
Renta por pogar 
Impuesto a la renta por pagar del sjeraicio 58,608 78903 

88.898 122.265 

Impuesto a la renta 

El gasto del impuesto a la renta de las años que terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende lo siguiente 

08 
Tro audilados) 

Comente. 58 608 78 903 

Diferido. (3.670) 

54.938 78 903 

Concillación tributaria 

El gasto del unpuesto a la renta de fos años que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014 difiere 
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables, debido a lo 
siguiente 

  

Monto de las partidas impuesto a ta renta 
2015 2014 2015, 2014 

7 ro atditados] 7 To auditados) 
Utilidad antes de partioipacion de 
empleados e impuesto a la renta 310.547 486.909 77697 107133 

Amortizacton de perdidas tbutartas (52.382) (119.580) (13.089) (26301) 
Otras rentas exentas 1165 256 
Gastos no deducibles. 22799 $5 5700 14 

"Broma E 0 
Participacion de los empleados en fas 
ulilidades (46.582) (13.045) Ca 640) (18 970) 

Base tributana / Impuesto a la renta 234 432 295.604 $56 608 85033 

Electo de ajuste por impuesto diferido (2.570) - 

"Tasa de Impuesto a la renta efectiva 25% 22% 
    

28 de 35



  

HISPAMODA 5 A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las disposiciones tibuterias vigentes establecen que la tanfa del mpuesto a la renta del 22% en el 
2015 y 2014 puede reducarse en un 10% si las ullidados se relnvierten en la Compañia a traves de 
aumentos en el capital social 

En el evento de que el mpueslo a la renta causado ho fuese sunerior al anticipo minimo declarado en 
bl impuesto a la renta det año, este constluye el impuesto a la renta dol año El anticipo minimo del 
impuesto a la renta, se calcula aplicando cortos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas 
deducciones), palsmonio total, mgresos gravables y costos y gastos deducibles más los gastos no 
deduubles El antaipo del mpuesio a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y no 
es susceptible de devolución salvo casos de excepción 

La compaña al 31 do diciembre del 2014, tuvo pérdidas tributarias por US$ 171 892, las cuales se 
terminaron de amorlizar durante el periodo 2015. 

Otros boneficios Teibutarios 

Ademas de lo antes mencionado para el cálculo del impuesto a la renta, seran deducibles 
adicionalmente los siguientes rubros 

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion teonica diglda a Investigación 
desarollo e mnovacion tecnologica gastas en la mejora de productividad, gastos de viaje, 
estadía y promoción comercial para el acceso a mercados intemacionalos 

Depreciación y amonización de adquisiciones de maqumarias y equipos y tecnologias 
destinadas a la implementación de produccion mas impra “generación de energias renovables, 
la reducción del Impacio ambiental de la actividad productiva y a la reducción de emisiones de 
gases de efecto invernadero 

Incromento meto de empleos par un perlodo de cinco aos, cuando se trate de nuevas 
inversiones en zonas económicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores 
residentes en diohas zonas 

Exoneracion del pago del Impuesto a la renta durante cinco años, para las sociedades que se 
úconshtuyan a partr de la vigencia del Codigo Organico de la Producción, asi como también tas 
sociedades muevas que se consituyan por sociedades existentes, stempre y cuando las 
nversiones nuevas y productas se realicen fuera de las Junscdiociones urbanas de los cantones 
Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos 

- — Difermuento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por arco años, con el 
cortespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de 
su capital aceionano a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

Se excluira en el cálculo del antiupo del impuesto a la ronta adicionalmente los gastos 
Ínciemontales por goneración de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, así como la 
adquisición de nuevos aclivos destmados a la mejora de la productividad e meovación 
tecnológica, y en general aquellas invorstonos y gastos efectivamente realizados, relacionados 
con los benoficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código 
Orgánico de la Producción para fas nuevas versiones 

En los pagos al exterior realizados por las socredades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta 
determuada para la sociedad como porcentajo de relención en la fuente del Impuesto a la renta 
sobre dichos pagos. 
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Exonoración de Ta retención en la fuente del impuesto a la senta para tos pagos por intereses de 
créditos extemos y lineas de crécito registradas y que dovenguen intereses a las lases 
estableudas por el Barco Contra! del Ecuador olorgados por msfituciones fmanaeras del 
exienor, debidamente establecidas y que no se encuentren domuotiadas en parassos fiscales 

Exoneración del Impuesto a la salida de divsas para los pagos realizados al extenor por 
amortización de capital e miereses generados sobre creditos otorgados por mslltuciones 
financioras mternacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al fmancianiento de 
inversiones previstas en el Código Organico de la Produccion y que devenguen Intereses a las 
tasas referenciales, y. los pagos realizados al exteror por parte de administradores y operadores 
de las Zonas Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

La Loy Orgánica de Incentivos a la Producción y Fraude Fiscal emtida el 31 de chciembre del 2014 
estableció las siguientes reformas trulanas 

- La modificación de la tanfa del impuesto a la renta dol 22% al 25% a las utilidades cuando 
existan accionistas en parassos fiscales cuya participación en el capital accionario de la 
compañía es superior al 25% 

Las utilidades a la venta de secciones se encuentra gravada en la tanía de impuestos 

Et límite de gastos de promoción y publicidad en base al total delmonto vendido, asi como a los 
pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, asistencia tecnica y gastos de 
admeistración en función de la ublidad neta antes de impuestos 

El imcentvo de exención do umpuestos a las nuevas inversiones superiores a los 
US$100,000,000 

Impuestos difaridos 

Un resumen de las partidas e mpuestos diferidos al 33 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Monto detas partidas impuesto a la renta 
2016 2014 205 2014 

(no aruditados) (o axitados) 

  

8r1 

  

Prowsiones de gastos locales 682 
  

El Servicio de Rentas Intenas mediante Circular No NAC DGECOGC?5 00000012 publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 953 dol 21 do Desembre del 2015 maniliesta que para propósitos 
inbularios so permito el registro contable de activos y pasivos por impuestos difendos, únicamente en los 
casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre [as normas tributaras y las normas. 
contables y financieras (NilFs), provalocerán las primeras El Servicio de Rentas Íntemas "SRI" en la 
elrcular antes mencionada establece lo siguiente 

a) Los estados financieros conslituyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, así como para ía presentacion a los Organismos do Contra! (Superintendencia de 
Compafísas, Valores y Seguros y a ta Superintendencia de Bancos) 
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6) La Norma internacional de Contabilidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Sección 
29 de la NiiF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medición y revelación de los 
¡repuestos ditendos, sin embargo el SRÍ ostablece que unicamente se reconocerán fos afectas de 
la aplicación de aciivos por impuestos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la 
normativa tributar perinente, provenientes de sucesos SCOROmIcos, transacciones O regisitos. 
contables, que se origines a parir del 1 de enero del 2015, a excepción de los efectos 
provementes de las perdidas y los creditos tnbutanos conforme la normativa tnbulara wgento 

e) Los pasos por mpuestos diferdos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo 
Vibutario y por la aplicación de las NFS se mantendrán vigentes para su respectiva iquidación 

d) — Latanía del impuesto a la renta que se ulllizara para la estmacion de los aclivos y pasos por 
impuestos comientes y diferidos contarme lo establecen las NtlFs, será la establecida en la 
normativa Inbutana 

e) Los activos y paswos por Impuestos dilendos pueden ser recuperados o pagados postenormente 
a través de la conciliación inbbutaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, 
en la cuanta respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tsbutarras 
vigentes y en las NlIFs mencionadas en la presente resolución según sea el caso 

Revístones fiscales 

El Servicio de Rentas internas de acuerdo con disposiciones legales tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del mpuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tras años posteriores a part de la 
fecha de presentación de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 
de diciembre de 2015 

NOTA 16 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Goblemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecio que las Compañtas que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domicitadas en el exterior, presentarán al Servicio de Rentas 
Intemas sl Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del extertor 

La Administracion Tributaria modiant Resolución No DGERCGC15 0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso moditcar el alcance para la presentación de 
infomación imoluyendo tambien a las transacuiones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
;montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones tnbulanas vigentes las obligaciones en referencia al cumplemento de precios 
transferencia son como sigue 

al al do Proci tansforonel 

Las compañlas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por mas de 
US$15 000,000 (lenen la obligación de presentar un Informe integral de precios de 

transferencia 

b) — Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$14,899,989  lenen la obligación de presentar fa información 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 
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Hasta el 31 de diciembre del 2014 las compañías que realicen Iransscciones u operaciones (compras 
ylo ventas) con proveedores del extenor que excedan el 50% del total de las transacciones son 
consideradas partes relacionadas para propósitos tibulartos independientemente de los aspectos 
contractuales o vinculos legales, a partir del 2015 estas transacciones no son consideradas como 
partos relacionadas siempre y cuando sa pueda demostrar que no son partes relacionadas y su 
relación es netamente comercia! 

A la fecha de emisión de estos estados financieros fas transacciores con partes relacionadas no 
exceden los limites para la presentación de mformacion suplementar de precios de transferencia 

NOTA 17 -- PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 originaron los siguientes 
saldos en el estado de resullados y son como sigue 

  

Cuentas por cobrar Relación po do transacción: 2045 2054 
7ea sugilados) 

Lacalos. 
ina Mada Irmower S A. Ectidad dol Grupo — Sentolos 5241 
Veernosa S.A Entidad del Gaupo — Sertatos 420.88 155.998 
Quimoda S.A. Estidad dol Grupo — Seniolos 408.587 334.884 
Equifashion S.A Entidad del Grupo — Santalos 287.485 245.978 
Macromoda S A Entidad del Grupo — Sentojas 20.408, 36.303 
Wo Class Moda 5 A Entidad eel Grupo — Sontclos 82221 22 781 

700 128 

  

Tborotox S ALC Entidad del Gmupo — Sentcios 
Hada Trading Entidad dol Gaupo — Serácios 

Préstamos por cobrar largo plazo 
Eoulfashion S A Entidad del Grupo — Préstamos 
intima Moda Intienower S.A, Entidad del Grupo — Prestemos 
Word Class Moda S.A Enbidad del Gugo — Préstamos 
Quimode SA. Entidad del Grupo — Prestamos 

Cuentas por pagar 

  

  

Intrma Moda intimower S.A. Entidad dol Grupo — Semcios 24 ta 
Mactomoda 5.A, Entidad del Grupo — Semuclos 25882 

34108 2000 

Eresiemos poresasrtergo qlezo 
Macromoda S.A, Entidad del Grupo — Prestamos 109598 579.598 

Diidendos por pagar 
“Asparel S.A, “Accionistas Diidendos 84.450 40.717 
Vridia Company S.A. Accioristas Diidanidos 853 “sar 

25.908 41.504 
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Un detafs de Jas transacciones que se realizaron durante todo el año detallamos a continuación 

  

Supo Tipo de transacción 2015 

ingresos, 
Macromoda S A. ingresos por seríoios administrativos 730.408 
Quimioda S.A. Ingresos por senícios administrativos 478 574 
Equieshion S A Ingrssos por semcios administrativos 302.448 
World Class Moda S.A Ingresos por seracios administrativos 70.692 
Vesimoda S.A Ingresos por semoios administrativos 301 380 
Macromoda S A Ingreso por iteréses 249 
Quimoda S.A Ingreso por Interéses. 3,315 
Eduifashion S.A, Ingreso por interéses 2462 
Word Ciass Moda S A ingreso por interéses 1787 
Veermoda $ A Ingreso por interéses 2,241 

Cuentas por cobrar 
Macromoda S.A Préstamos recibidos (1) 590 000 
Quimoda S A Préstamos recibidos 215 000 
Eguifashion S A. Préstamos recibidos - 
World Class Moda S.A, Préstamos recibidos - 
Veeimoda $ A Préstamos recibidos 40 000 

Cuentas por pagar 
Mecromoda S A Préstamos otorgados. (1) 40 000 
Quimoda S.A Préstamos otorgados 243 000 
Equifashion S A Préstamos otorgados 80 009 
World Class Moda S.A Préstamos otorgados 128 000 
Veermoda S.A Préstamos otorgados 87.000 

Gastos 
Mactomoda S A, Gastos por intoresos 54 187 
Químoda S.A Gastos por mteréses 7791 
Equifashion S A Gasios por mtereses 
World Class Moda S A. Gastos por ínteréses 
Veermoda S A Gastos por interéses 536 
Macromoda $ A. Reembolsos 5219 
Quimoda SA. Reembolsos 540 
Equifashion S A Reembolsos 455 
Word Class Moda $ A, Rosmbolsos - 
Veermoda S A Reembolsos 282 
Moda Trading S.A. Gastos de Sentclos de Asistencia Técnica 18,144 
Iberotex S.A.C Gastos de Sendcios de Asistencia Técnica 1610 

Divdendos por pagar 
Asparel S-A Diudendos por pagar 96 825 
Vhtidta Company S.A Biadendos por pagar 978 

  

(0) Los prestamos por cobrar y por pagar son generados con sus Compatas Relacionadas con el 
fin de mantener el capital de trabajo de la Compañaa 
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Dividendos por pagar 

Durante los años 2015 y 2014, se han efectuado los siguientes pagos de didendos sobre utirtades a 
accionistas de la Compañia del año 2013 los cuales han sido previamente aprobados por la Junta 
General de Acctonistas 

  

2018 

Saldo al inicio del año 41 564 

Asignación 97 803 
Pagos (40 684) 
Absorcion de perdidas (12 500) 
Otros ingresos. (680) 

Saldo final de dividendos por pagar 

NOTA 18 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO 

  

41 564 

Un resumen de la concillación del resultado Intogral con ol ofectwo provemonte (uflizado) de los fuyos 
de las actividades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2045 y 2014 as 
como sigue 

Conclltación ontre la ganancia nota y los lujos de operación 

Resuítado neto del año 
Partidas que no raprasentan movimiento de efectivo 

Depreciación y emonización 
Provisión jubilación patronal y desahuolo 
Ajusles por provisiones locales. 
Otros ajustas por partidas distintas al elgctivo 
Ajuste efecto da impuesto difarido 

Cambios.en activosy pasivos: 

Dismunucion (aumento) en artos 
Cuentas por eobrar- clientes 
Iwentarios 
Acinos por impuestos comentes 
Pagos anticipados 

Auumerto (disnucion) en actos. 
Acreedores financisros-cuentas por pagar prowedoras 
Pashus laborales comentes 
Obligaciones tributarias por pagar 
Otras cuentas por pagar relacionadas 

Ftujos do afectivo natos procedentes de (utilizados en) 
actividades de operacion 

2015 

200.922 

64181 
16.403) 

(68) 

(490.290) 

214) 
ES 

Bo 
(9.895) 
4.492 
7465 

(252.478) 

2014 
(Ho Auáitados) 

335.021 

61093 

21403 

(555.490) 

(544,309) 

(9279) 
(350 529) 

(482.190) 
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NOTA 19 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados finanaeros del año que terminó el 31 de diciembre del 2014 han sido 
seciasficados para propóstos comparalwos con los del año 2016, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA20 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, 22 de marzo del 
2015, no so produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto signíflcallvo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos a en 
stes notas 

  

úl ¿EXA 
mijo Gómez sil Áimas Hon Garcia 

Representápiones Azcamaropro Cía Ltda, 
resántento Logal Contralor Genera Contadora Gonaral 
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