QUIMODA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018

En Ddlares de los Estados Unidos de America

NOTA 1— OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a) Objetg social

*QUIMODA S.A", se constituyé mediante escritura pablica el 11 de octubre del 2011 con domicilio
principal en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, Replblica del Ecuador y con la opcién de
establecer agencias o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de él, previa
resolucion de la Junta General de Accionistas.

Tiene como accionistas a las Compafifas Asparel S.A. 99% y Viridia S.A. 1% de nacionalidad
uruguaya. ‘

El objeto social constituye la compra, venta, distribucién y comercializacién de calzado, ropa,
prendas de vesfir y accesorios. Los productos que importa y comercializa la Compafifa son
vendidos localmente.

b.1) Aspectos globales

La declaratoria en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organizacion Mundial de la
Salud "OMS" al Coronavirus “COVID-19" como una pandemia, la economia inicic un
proceso de recesidn global; esta situacién ocasiono gue los gobiernos tomen medidas
estrictas para contener yfo retrasar la propagacién del virus, entre las cuales se
encuentran la suspensién de la mayoria de aclividades, con la restriccién de aquellas
actividades que involucren la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagacién de COVID-19 han
resultado en una interrupcidn significativa de las operaciones comerciales y un aumento
significativo de la incertidumbre econdmica, debido a la volatilidad de los precios de los
insumos y en los instrumentos financieros y una marcada disminucién en las tasas de
interés a largo plazo en las economias desarrolladas.

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernos a nivel mundial, son:

1. En la produccién - el cierre de las operaciones de manufaciura de varios sectores
tanfo en el sector de materias primas y productos terminados; ocasiona una
deceleracién en las exportaciones; asi como en las importaciones de los paises que
dependen de materias primas ¢ de bienes intermedios.

2. Enlacadena de suministro - el sector manufacturero depende de materias primas,
al igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para para la
produccion y su comercializacion final; cuyas ventas ayudan a lograr Ios objetivos
financieros de las empresas y de sus accionistas tendran una disminucion en menor
o mayor dependiendo de las actividades de las Compaiiias.

La deceleracién de la produccion y comerciales y que sumado las restricciones de
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el
sector manufaciurero el impacto puede ser mayor en aguellas empresas gue no
pueden cambiar faciimente sus fuentes de abastecimiento.

3. Financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en Ia produccién

de bienes y servicios, podran en tension a algunas empresas, especialmente las
cuales pasen por una liquidez insuficiente.
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b.2)

El sector financiero pueds o no prever o comprender adecuadamente qué empresas
son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta e} riesgo en las empresas, debido
a que uno o mas agentes del mercado financiero adopten posicicnes de inversion
no rentables en las condiciones actuales, to que debilitara la confianza en los
instrumentos y mercados financieros.

La disminucién en la demanda en el mercade de valores y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a que
los inversionistas podrian preferir invertir sus valores en instrumentos
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por la pandemia.

La reduccion de las operaciones de manufactura y de los servicios de fransporte
origino una menor demanda de petrélec y sus derivados; por lo que los precios del
petréleo tuvieron una drastica caida después de que los principales preductores no
pudieron acordar los recortes de produccion en su reunién de marzo de 2020.

Las empresas vinculadas al fransporte y turismo enfrentaran pérdidas que
probablemente no sean recuperables y las empresas pequenas y medianas tendran
mayores dificuitades para sobrevivir por efectos de esta pandemia.

El impacto econdmico dependera de la rapidez en el control del GOVID - 19 y los
efectos econdémicos indirectos que se podrian generar en Latinoamérica son: a)
Disminucién de la actividad econémica de los principales socios comerciales; b}
Caida de los precios de los productos primarios; c) Interrupcion de las cadenas
globales de valor; d) Disminucion en la demanda de servicios; @) Mayor desempleo;
f} Disminucidn en el poder adquisitive de las personas; g) Caida en las remesas de
los inmigrantes; h) Incremento a la aversién al riesgo; y; i) Debilitamientc de las
condiciones financieras.

Aspectos Econémicos Ecuatorianos

La economfa Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econdmica originada por o COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (j) el
incremento del precic de! barril desde el segundo semestre del 2018, el precio del petréleo
super6 los US$ 50 por barrii, lo que permitié al Gobierno cierto flujo de ingresos adicionales;
y, (ii} par las acciones que el Gobierno tomo y que se describen en los siguientss parrafos.

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
recursos necesarios para continuar con sus planes del Gobierno; el pago de [as obligaciones
con sus proveedores; y, los pagos de los framos de deuda.

Ante esta situacién el Gobierno emitié obligaciones de papel de deuda y tomé ciertos
créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de [a deuda de afios anteriores y de
proveedores. Adicionalmente el Gobierno en el primer timestre del afio 2018 firmo con
Fondo Monetario Internacional "FMI", un acuerdo de intencidn, con el objetivo de estabilizar
la economia ecuatoriana y el cual otorgd una linea de crédito hasta el afioc 2021, lo que
también facilité la obtencién de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta el
afio antes mencionado; lo cual permitirfa una estabilizacién de la economia ecuatoriana y
apoyaria el plan econdmico y los presupuestos hasta el afio 2021; entre las premisas que el
Gobierno acordd con el FMI estan:

a) Reduccitn del déficit fiscal:

b) Recaudacién tributaria adicional;

c) Obtener recursos adicionales a través de la concesion de ciertas actividades
estratégicas como petrdleo, minerfa, telecomunicaciones y energia;

d)  Reduccion del tamario del estado y,

g) Eliminacién de los subsidios.
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El plan del Gobierno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI, tienen como
objetivo crear una economfa dindmica y sostenible y cuyo gje principal tenfan como finalidad:

(il  Impulsar la competitividad y la creacion de empleo;

(i  Proteger a los pobres y més vulnerables;

(if) Fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dofarizacion; vy,

(iv) Mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra ka corrupcion.

El Gobierno con el objeto me mejorar la recaudacion tributaria y eliminar clertos tributos
promulgo varias reformas fiscales entre las cuales estan la Ley Orgénica de Desarrollo
Productivo y la Ley Organica de Reactivacién y Fortalecimiento Econémico en las cuales
elimino los impuestos a la plusvalia, establecid clertas reformas fiscales para ciertas
transacciones y para atraer las nuevas inversiones en seclores estratégicos y geograficos en
las que se establecen exenciones fiscales por la generacidn de empleo y la reinversién de
utilidades; estos cambios tienen como finalidad incrementar los ingresos fributarios; para el
inicio el proceso de concesién de los sectores estratégicos y para incrementar la produccion
y exportacion de petrédleo.

En octubre del 2019 elimind los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje, lo que
origind un desequilibrio social ¥ en la economia ecuatoriana, esta situacién generd una
paralizacién del pals por 12 dias y dej6 miles de millones de pérdidas en todos los sectores
econdmicos generando un impacto importante en la economia.

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia econémica originada por el COVID 19,
la caida del precio del barril de petrdleo que es una de las fuentes de financiamiento del
presupueslo; la poca inversidn extranjera; y, la falta de obtencién de recursos adicionales no
le han permitido al Gobierno impulsar la realizacion de nuevas inversiones de infraestructura
y atender oportunamente los pagos a los proveedores en especial del sector de salud,
originado por el déficit fiscal, debido al excesivo gasto corriente y el alto endeudamiento.

La recesion econémica global por el brote del COVID — 18 y los asuntos antes mencionados,
el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para cbtener los préstamos adicionales
acordados; y, en el evento de que no se obtengan los recursos adicionales para reducir el
déficit fiscal y de apoyo a los sectores econdmicos genera una incertidumbre en el
crecimiento de la economia ecuatoriana.

El Fondo Monetario internacional (FMiI), estima una disminucién en el Producto Interno Bruto
"PIB” del Ecuador entre 6% y 9% en el afio 2020y esliman una recuperacién a pariir del
2021.

Aspectos operacionales de la Compaiiia

La Compaiiia en el afo 2019 y en relacion del afo 2020 no presenta una disminucion en sus
actividades; sin embargo los aspectos econémicos a nivel mundial y de la economia ecuatoriana
originados con el COVID, originaron gue sus operaciones por la cuarentena se reduzcan debido
al cierre de sus locales en los Centros Comerciales y la reapertura de los locales de venta que
mantiene ta Compafifa, podran tener un mayor o menor impacto en los siguientes aspectos en
las operaciones y resultados de la Compairifa, debido a;

1
2)
3)

4

Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reduccion de sus
operaciones - ingresos e impacto en su flujo de caja.

La realizacion de los inventarios, debido a los cambios en los habitos de vestimentsa,
calzado y ofros accesorios que acompafian a fas prendas de vestir.

Los pasivos con sus proveedores y a las posibles dificultades en el refinanciamiento de los
plazos y pagos.

Al reconocimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una posible
reduccién de operaciones.
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5} El ajuste o cambios en los contratos en los canones de arrendamiento.

{.a Compariia a fin de poder minimizar los efectos originados por la pandemia, ha determinado
estrategias como;

Et refinanciamiento del pago a sus proveedores.

l.a negociacién con su proveedor principal para el abastecimiento del inventario a futuro.
Obtencién de financiamiento bancario préstamos bancarios en caso de que sea requerido.
Ef control y reduccién de los gastos de operacion.

El redisefio de la comercializacion de sus productos a través de medios digitales.

La reduccién de [a fuerza faboral y cambios en {as jornadas de frabajo.

El acuerdo con las compaiiias de logistica para el transporte y entrega de las
importaciones y ventas en Hinea

. La negociacién con los arrendatarios para obtener un descuento en los canones de
arriendo y/o extensién de plazos por los meses no operativos.

La falta de elementos de juicio por la desaceleracion econdmica en el Ecuador y a nivel mundial,
no permiten establecer los efectos en la Hquidez y del patrimonio de la Gompafiia; la
Administracién espera que las estrategias antes mencionadas y otras que estéd realizando,
mitigaran los efectos que se pueden criginar del COVID, lograr un equilibrio y mantener su flujo
de caja para continuar con sus operaciones en el corto y mediano plazo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTAGION

Las bases para la preparacién y presentacion de los estados financieros son como sigue:

a)

b)

c)

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas Internacionales de
Informacién Financiera {en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board “TASB” nombre y siglas en inglés). Las
principales politicas contables adoptadas por la Compafifa en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIIF's,
fueron aprobados por la administracion y se eslima que los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones por los accionistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparades sobre la base de costo histérico; excepto por las
provisiones para obsolescencia de nventarios que son realizadas en funcidn de las estimaciones
de la Compafiia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista.

El costo histdrico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funclonal y presentacién
Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América *US$™ que es
ta moneda funcional y de las operaciones de la Compafila. La informacion que se presenta en las

notas y estados financiercs estan la moneda antes mencionada, exceplo cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas.
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d)

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica come corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderto o consumirlo en su ciclo normal de
operacién;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perfodo sobre el
gue se informa; o

- el aclivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perfodo minimo de doce
meses después del cierre del perfodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corifente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
pericde sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se Informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corientes, en
todos los casos.

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafita en la preparacién de los estados
financieros son como sigue:

a)

Medicion de valores razonables

La Compaiifa para la medicién de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NIiFs,
utilizan lo determinado dichas normas para sus politicas contables en su: (i) reconocimiento inicial;
(i} revelacion en los estados financiercs y notas; v, {iii) para reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Comparia en la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de
mercados observables siempre gue esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs.

De acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de
valoracidn, tal como sigue:

1 Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para los
activos o pasivos idénticos o similares
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b)

c)

2} Informacidn_diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de dltimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcion de estudios o precios referenciales).

3} Informacién proveniente del uso de téchicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de [a variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicién fotal de los activos y pasivos.

La Compaiiia en forma periédica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos gue se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarqula antes mencionados, para lo cual evaldGa las categorias (basado en el input del nivel méas
bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre fos niveles de
jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origing el
cambio.

La informacién adicional scbre los supuestos o hechos para medir los valores razonahbles se
resumen en la nota 6.

Transacciones en moneda extranjera

Las iransacciones en moneda extranjera {diferentes a los Délares de los Estados Unidos de
Ameérica “US$7), se registran inicialmente a sus respectivas tasas de cambio de la moneda funcional
en la fecha en que [a transaccion. Los saldos de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcicnal a la fecha de
presenfacion de los estados financieros.

Las peérdidas y ganancias de los aclivos y pasivos monetarios en moneda extranjera a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias que resultan del ajuste por conversién o
liquidacién a las tasas de cambio se reconocen en |la cuenta de resultados pérdidas y ganancias
como "Ingresos o gastos financieros” y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio se presentan como "Ofras ganancias / (pérdidas) netas®; excepto por aquellas partidas
que son parte de la coberlura de una operacién financiera, las cuales se registran en las cuentas
de patrimonio como Oiros Resultados Integrales “"ORI" y que se reconocen en los resultados
hasta su realizacién; estas parlidas corresponden principalmente a coberturas de flujos de
efectivo.

Los elementos no monetarios que se miden en términos de costo histérico en una moneda
exiranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales.
Los elementos no monetarios medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral
“ORI" se convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha de presentacién de los estados
financieros y la ganancia o pérdida derivada de la conversion se registran en ef patrimonio y se
reconocen los resultados en el momento de su realizacidn.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efeclivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye

los saldos disponibles en caja bancos y deposilos a plazo en Compafiia es financieras cuyo
plazo es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicién inmediata.
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d)

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 8 “Insirumentos
Financieros. L.a clasificacién depende del propésito para el cual se generan o adguieren los
aclivos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros

Medicion iniclal

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Compafiia,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los activos financieros se clasifican de
acuerdo con su modelo de negocio.

Los activos financieros inicialmente se regisiran generaimente el costo de adquisicién mas
cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como activos a valor razonable.

El principat activo financiero de la Compafiia constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en &! curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado
bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la Compaiifa.

Medicién posterior

La Compafia con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de
acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado,; (ii} valor razonable con cambios en
otro resultado integral; y, (i} valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacién en una de las categorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestion del
negocio y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, los
cuales se registran como se describe a continuacion:

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion:
- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos

Los activos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortizado y son
todos los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuyo plazo
contractual de cobro no excede los 90 dias se registran como activos financieros al valor
pactado a la fecha de la fransaccion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 80
dias y que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas y no
reajustables cada 90 dias, el costo amortizado se calcula al valor presente de los flujos de
los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto implicito (costo amortizado)
se reconocen como ingresos para lo cual se calcula ufilizando el método de |a tasa de
interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados
cuando sus plazos son menores a los 80 dias y cuando exceden a esios dias y no
generan intereses se clasifican como activos a costo amortizado, tal como se menciona en
el parrafo anterior.
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Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un afio o
menos se clasifican como actives corrientes y aquellas que tienen plazos mayores a un
afio se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
IEORIH

Los activos financieros con cambios en el "ORI” principalmente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencién y capacidad financiera es la de mantenerlos hasla que
finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperacion del capital
y sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio
como parte del “ORJ® hasta su realizacion o venta. Los rendimientos de los intereses o
dividendos se reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro permanente se
reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esta variacion.

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacién de fa
inversion (cuando el valor en libros excede al valor patrimonial proporcional *VPP®) estos
se reducen del valor en libros.

Activos financieros a valor razonahle con cambios en 1os resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la
intencién de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificacion a costo
amortizado o activos financieros a valor razonable con cambios en el "ORI"; estos activos
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacion se reconoce
en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la variacion.

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan taf como se describe
en la politica de ingresos.

Los cambios en las categorfas se registran en el momento en cual existe la dacision de cambio
definitiva en el modelo de gestién de los instrumentos financieros.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

0
(i)

(iif)

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compaiila transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del active o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efeclivo recibides inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

la Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo,
si ha transferido su confrol.

Pasivos finangieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos afribuibles — valor razonable.
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Los pasivos financiercs constituyen: cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a
transacciones por bienes o servicios adquiridos de! curso normal de los negocios que estan
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un
afio o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede méas de un ano.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.
Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningln reajuste
periddico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago s mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efecliva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisidn y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicién posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resuliados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condicicnes son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultades
del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compaiila
tiene la intencién de liquidarios mediante este procedimiento.

instrumentos financieros coberturas

Los instrumentos financieros coberturas constiluyen derivados por acuerdos para compra a
future de moneda exiranjera distinta a la moneda de operacién de la Comparila (D&ares de los
Estados Unidos de América), mediante los cuales se reduce la exposicién al riesgo de tipo de
cambio; estas cperaciones se contabilizan como sigue:

Activo — inversiones de cobertura

El activo se contabiliza al valor de las entregas efeciuadas por la Compafiia por el fotal del
contrato de la cobertura.
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Obligaciones financieras por coberfura

El pasivo se contabiliza al valor de! contrato de la cobertura, el cual es fijo y determinable. La
diferencia entre el valor del tipo de cambio pactado y de la fecha del contrato se registra en los
resultados al momento de su realizacion.

Provision deterioro de los activos financieros

l.a Compafiia periodicamente realiza una evaluacion si existe en los activos financieros un
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectda lo siguiente:

. En los activos financieros generados por la Compaiiia y en los cuales no existen una
calificacién de terceros {evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos
se encuentran deteriorados o se esperan pérdidas futuras como resultado de un evento o
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre), la Compafifa utiliza el
método simplificado para la determinacion de las posibles pérdidas esperadas, para io
cual considera para el calculo los siguientes indicadores:

(i} dificultades financieras de los deudores por sector econémico;

(i) deterioro de [os indices macroecondmicos;

(i) tasa de morosidad,

{iv} La existencia de garantias;

(v} Elvalor del dinero en el tiempo, y,

(vi} probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

. Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificacion externa (evidencia
especifica del deterioro) apropiada y competente de que el riesgo de cobro o existe una
disminucion en los flujos a recibir la provision se determina en funcidn de esta informacion.

La Compafiia en base a io antes mencionado y tomando en consideracion que sus riesgos de
cobro esté controlado no considera necesario realizar una provisién por este concepto debido a
gue su principal activo financiero estad concentrado en el efectivo y squivalentes de efectivo e
inversiones financieras en cobertura, las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya
calificacion se menciona en la nota 9.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién, el costo de ventas se determina usando el
método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventarios.

El inventario en fransito se contabiliza al costo de tos valores ingresados.

El costo def inventario es comparado con el valor nelo de realizacién (VNR) y en caso de que
este sea superior es ajustado en los resuitados del gjercicio.

El VNR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de venta,

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VNR o que el
costo supere el valor neto de realizacién, se registra una provisién de deterioro por la diferencia
de valor, en base a la antigitedad de los inventarios.

La Compafiia en base a lo antes mencionado efectda una provisién para aquellos saldos de
inventarios de lento movimiento, en la cual se foman en cuenta los siguientes parametros:
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- Los ajustes automaticos por diferencias sn los albaranes y el 0,5% de Jas ventas
mensuaies para cubrir las mermas generadas en el conteo fisico semestral que efectiia la
Compafifa.

- Al valor de la mercancia que se transfiere a Taras (productos con algin defecto en su
fabricacién); cuya provisién mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de
nacionalizacién (CIF) y el cual es cobrado al proveedor, mediante notas de abono que se
deducen de los valores a pagar al provesdor.

- En el inventario no vendido dentro de cada temporada, se genera una provisidn la cual se
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de badega o a terceros.

Mobiliario y equipo

Medicién y recanocimiento

El mobiliario y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciacion acumulada.

El costo de los activos constituye todos tos desembolsos incurridos hasta que estan listos para la
puesta en marcha y son capitalizados al elemento del active correspondiente, y son objeto de
depreciacién a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas
de operacion de acuerdo a suU naturaleza.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o maniener el
heneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como Lin
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras ¢ mantenimiente de importancia que alargan
la vida afil del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Compaiifa y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacidn

El mobiliaric ¥ equipo se deprecia utilizando el método de linea recta en base a las vidas Gtiles
estimadas las cuales son comgo sigue;

Tipo de bienes Afios
Instalaciones y adecuaciones 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion _3

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas Uliles y valores residuales de! mobiliario y
equipo, son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros.

La Compaiila no considera valores residuales, debido a que la Compafiia estima que el valor de

realizacién de dichos activos al término de su vida afif sera inmaterial, por lo tanto la
depreciacidn de |a totalidad del valor en libros es més conservador.

Retiro v venta

El costo y la depreciacion acumulada del mobiliario y egquipo refirados se reducen de las cusntas
respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del gjercicio en el cual se origina Ia
fransaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monte recuperable, este es reducide
inmediatamente hasta su valor recuperable,
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Arrendamientos

Paolitica contable aplicable antes del 1 de enero de 2019

La determinacién de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del
acuerdo en la fecha de inicio. El acuerdo se evailia para determinar si el cumplimiento depende
del uso de un activo (o activos) especlfico y el acuerdo fransmite un dereche a usar el activo (o0
activos), incluso si ese activo (0 esos aclivos) no se especifican explicitamente en un arreglo. La
Compafifa no es arrendador en ninguna transaccion, es solo arrendatario.

(A)

2}

(€)

Arrendamiento financiero

Los arrendamientos financieros, que transfieren sustanciaimente todos los riesgos y
heneficios relacionados con la propiedad del elemento arrendado la Compaiiia capitaliza
al inicio del arrendamiento al valor razonable de ia propiedad arrendada o, si es menor, al
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento de la propiedad. Los pagos de
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién de la deuda por
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del
pasivo.

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de ganancias o
pérdidas y otro resultado global.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida util del activo. Sin embargo, si no hay
una certeza razonable de que La Compafiia obtendra [a propiedad al término del plazo del
arrendamiento, el aclivo se amortiza en el menor entre la vida ttil estimada del activo y el
plazo del arrendamiento.

Arrendamientos operativos

Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operative en el
estado de resultados y otros ingresos integrales en forma lineat durante el plazo del
arrendamisnto.

Arrendamientos integrados

Los contratos que tienen una opcidn de compra se revisan al inicio para determinar si

contienen cualguier arrendamiento integrado; en el caso de arrendamientos integrados, se
evallan como arrendamientos financieros u operativos y se contabilizan en consecuencia.

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

La Companffa al inicio el contrato de arrendamiento para determinar si estos califican como
arrendamiento evalQa si el contrato {ransmite el derecho de controlar el uso de un aclivo
identificado por un periode de tiempo a cambio de una consideracion. La Comparifa no es
arrendador en ninguna transaccién, es solo arrendatario,

(A)

Arrendamiento operativo

La Compafla aplica un enfoque Gnico de reconocimiento y medicién para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos
de bajo valor. La Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos
por arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a utllizar los
activos subyacentes. Los contratos de arrendamiente incluyen cuotas variables
relacionadas con el desempeno futuro y uso del activo subyacente en funcién a las ventas
el 4% mensual ajustado al finalizar cada afio.
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(i)

Activos por derecho de uso

La Compafifa reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente esté disponible para su uso).
Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualguier nueva medicién de
los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos por
arrendamiento reconocidos por los costos directos (arriendo més costos adicionales
fijos) iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de
inicic o antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por
derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto del
arrendamiento y la vida 0til estimada de los activos, de la siguiente manera:

El activo por derecho de uso no incluye el canon de arrendamiento variable debido
a que este considera eventos externos como el valor de las ventas mensuales
aplicando un 4%.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.
Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se
realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen
pagos fijos (en algunos casos el canon de arriendo mas los costos adicionales y los
ajustes establecidos en el conirato que son faciimente determinables) menos
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,

Los contratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un indice
o una tasa que no es facilmente cuantificable no han sido ajustados y los montos
que se espera pagar han sido determinados en base a los mentos actuales. Los
pagos de arrendamiento que incluyen una opcién de compra razonahlemente
segura para ser gjercida por la Compafiia y los pagos de multas por rescindir el
arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compafiia puede
rescindir ! contrato han sido incluidos en el monto de las obligaciones. L.os pagos
de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa se reconocen
como gastos (a menos que se incurra para producir inventarios) en el periodo en el
que ocurre el evento o condicién que desencadena el pago.

En el caleulo del valor actual de fos pagos de arrendamiento, La Compafila utiliza
su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la
fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para
reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento
realizados.

Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si
hay una modificacién, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambic en los
pagos del arrendamiento o un cambio en ia valoracién de una opcién para comprar
el activo subyacente.

Los pasivos por arrendamientos de la Compaiila se incluyen como cuentas por
pagar.
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(B) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compariia aplica la exencién de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen un
plazo de arrendamiente de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una
opcién de compra).

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen como gastos de forma linea! durante el plazo del arrendamiento.

Activos Intangibles

Los activos Intangibles principalmente constituyen: {i) derechos de concesién de uso, (i) mejoras
y decoraciones a los locales comerciales; y, (iii) sistemas integrales de computacion.

Los activos intangibles adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortizacion
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e
indefinidas.

Los activos intangibles con vidas definidas se amortizan a lo largo de la vida econdémica Gtil y se
evaliian por detericro siempre que haya indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado. La vida dtil utilizada para el célculo de la amortizacién es a 3 y 5 afios, debido a que
son activos con vida definida.

El periodo de amortizacién y el método de amortizacidn de un activo intangible con una vida atil
definidas se revisan al menos al final de cada periode de presentacion de informes. Los
cambios en la vida Uil esperada o el patrén esperado de consumo de los beneficios econdmicos
futuros gue madifican el periodo o método de amortizacion, seglin corresponda, se tratan como
cambios en las estimaciones contables y en el caso de gue se considere que existe un deterioro
permanente el valer del intangible se registra en resultados.

El gasto de amortizacion de los activos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado
de resultados en funcion de los activos intangibles.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan
beneficios econdémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias ¢ pérdidas que surgen de
la venta o baja en libros de un activo intangible, producto de la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del
periodo al momento en que el aclivo es vendido o dado de baja.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es prohable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafila y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles.

La principal fuente de |las operaciones de la Comparifa son todos sus acuerdos de ingresos, ya
que es el deudor principal en tedos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también
esta expuesto a riesgos de inventario y crédito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:
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Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de
los bienes. los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, netos de devoluciones y descuentos comerciales y
bonificaciones por volumen.

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fiable, se registran como
reduccion del ingreso cuando se reconoce las ventas.

La Compariia generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar. De acuerdo a NIIF 15, la
Compafiia debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus
contratos, a! inicio del contrato y determina el periodo entre la fecha de transferencia del bien o
servicio a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un afio 0 mas. Los anticipos
recibidos de clientes a corto plazo no estan sujetos a la identificacion del componente de
financiamiento significativo.

La Compafila no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, ya que cuenta con
una provision de taras {productos con alglin defecto en su fabricacién) cuya provisién mensual
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalizacion (CIF) y el cual es cobrado
al proveedor, mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al proveedor.

Ingresos por intereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados a lo large de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas corto,
segun corresponda, al valor neto en libros del active financiero. Los ingreseos por intereses se
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados.

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por e método devengado y
cuandoe los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en gue se
paguen.

La Comparila presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y
relevante que el método de la funcién del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el
cual se desemperia y uso de informacién histérica comparable reporiada en afos anteriores.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

El deterioro de los activos no financieros (maobiliario, equipos, activos intangibles, elc.) es
revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la venta
o por el uso de los aclivos. La pérdida por deterioro de los activos no financieros de [arga vida
cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de
caja descontados que se esperan obtener como resultado de la uiilizacién del activo.

Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos

para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).
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El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual ulilizando una tasa de descuento que reflsje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compadia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de [a unidad generadora de efectivo} este se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

La base para |a depreciacién o amortizacién futura de los activos deleriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del aclive como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efeclivo) se incrementa a la estimacién revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida por
deterioro para el activo (o de |la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversion de una pérdida por delerioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por e
riesgo pais y riesgoe de negocio correspondiente.

En los gjercicios no han existido indicios de deterioro de los aclivos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obiigaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios soclales de corto plaze constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afic corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del perfodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las ulilidades del afio,
esta provisién es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un mfnimo de 25
afios de servicio en una misma compafiia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Comparfila establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
¢l calculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y [as provisionas se calculan en base a la
remuneracion del empleado y deméas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.
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Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacién en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubifares, entre otros.

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaclones por beneficios de retiro,
la estimacion est4 sujeta a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afo y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada.

La Compafiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades
o por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborates para
la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compariia reconocen las provisiones cuando: (i} tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el
futuro; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién constifuyen la mejor estimacion de la Compafiia, a la
facha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para hquidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
fuluros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en gue se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica de! Ecuador.

Impuesto a ia renta corriente

Los aclivos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afio.

El impuesto sobre |a renta corriente del activo y pasive se calcula utifizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos
se contabilizan en los resultados del periodo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el métado del activo y pasivo producto de
las diferencias temporarias originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a Ia fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
gue se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas fas diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activas por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos aclivos sean ulilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evaltian en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en [a medida en gue
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos aclivos por
impuesto diferido no reconeccidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto scbre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demés
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resuliado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma enfidad sujeta a impuestos y fa misma
jurisdiccion fiscal.

El pasivo y active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y [os activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

¥ Cuando e impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parfe del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segin corresponda;

» lLas cuentas por cchrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda

pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,

segun corresponda.
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Otros

La Compafila revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
gue estan en proceso de impugnacién. En los eventos que considere necesarios consfituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente altribuibles a la construccién de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodo en que se incurren.

Utilidad por accién
El resultado integral por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en

circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el fue de 1.000.000 de
US$1 cada una.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las polilicas establecidas por la Comparia nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracién realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados an los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuates tisnen
un efecto en los ingrescs y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones, juicios
y suposiciones se hasan en la experfencia de la Adminisiracién y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicién, raramente pusden ser iguales a los resultados reales.

l.as estimaciones, juicios y suposiciones que tisnen un riesgo significativa que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del gjercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para posibles pérdidas esperadas

La Comparila en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este anélisis se realiza una
provisién para posibles pérdidas esperadas los mismos.

La Comparila considera que no amerita realizar ninguna provisién a la fecha de preparacion ds
los estados financieros para los activos financieros.

Provisiones para obsolescencia de inventarios

La Compaiiia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable -
VNR” y adicionalmente realiza una revision de la antigiiedad y rotacién de los inventarios y en
base a este andlisis se realiza una provisién para los inventarios de lenta rotacién cuya
antigliedad es superior a un afio.

La Compafiia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los inventarios es razonable.
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Estimacién de las vidas (tiles de las depreciaciones del mobiliario y equipo y
amortizacién de los activos intangibles

El mobifiaric y equipos y los aclivos intangibles; se contabilizan al costo y se deprecian y
amortizan por el método de linea recta y en base a las vidas Utiles estimadas, las cuales son
revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros factores
pueden cambiar las estimaciones del método de depreciaciéon y amortizacion; las vidas Uliles
pueden afectar estas estimaciones.

La Compafiia considera que el método de depreciacion y amortizacién; y las vidas Gtiles son
razonables y existe evidencia de algn deterioro tecnolégico.

Deterioro de activos de larga vida

La Compafifa al finalizar cada perfodo contable, analiza sus resuitados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicic se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los fujos de efectivo
{valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de |la unidad generadora de
efectivo a la gue pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados vy son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones.

Beneficios post emplec

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por heneficios
definidos. En el calculo se utilizan las siguientes suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados acluales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: () tasa
promedio de sueldos a largo plazo; {ii) tasa interés actual; (iii} tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacién anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos:; (a) la tasa de
descuento; vy, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados vy salarios futuros.

Estimacién para cubrlr litlgios

La Compaiiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compaiila; estos sucesos son reconacidos cuando;

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la gue se informa como resultado de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacién; vy,

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.
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) Provisiones

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

. Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la esfimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los aclivos y pasivos se revertiran en el
futuro. La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesic a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la
probabilidad de que ia Compafiia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de ulilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables fuluras dependen de las estimaciones
realizadas por la Administracién de los flujos de efectivo futuros.

NOTA 5 — CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIFs®
a partir del 1 de enero de 2019, son las siguientes:

NIF 16 Arrendamientos

La NIiF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero de 2019
y eliminé la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de
las transacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de los
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo
Gnice en el balance general.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. l.os arrendadores continuaréan clasificando todos los
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utifizando principios
similares a los de la NIC 17.

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 18 son como sigue:

NIC 17 NIIF 16
Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la La NIIF 16 requiere que los arrendatarios
NIC 17 se clasifican en; contabilicen todos sus contratos bajo un tnico
modelo de halance que es sustancialmente
. Financieros; y similar a la contabilizacién actual de los
. Operativos. contratos de arrendamiento financiero de la
NIC 17.
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NIC 17

Esta norma no tenia exenciones para el
tratamiento de los contratos por arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento que reconocen
el pasivo por las obligaciones son aguelios que
se clasifican como arrendamientos financieros.

NIIF 16

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios: (a) arrendamientos de activos
de bajo wvalor; vy, (b) contratos de
arrendamiento de corto plazo y no renovables.

La NIIF 16 requiere que el arrendatario a la
fecha de inicio de un arrendamiento,
reconozca el pasivo por el valor presente de

las obligaciones y un activo por los derechos
de uso del activo arrendado. Los arrendatarios
deben desagregar el gasto financiero
correspondiente  al  pasivo  por el
arrendamiento y reconocer el gaste por la
amortizacion del derecho de uso.

La revaluaciébn — ajuste de los pasivos Los arrendatarios estan obligados a reevaluar
unicamente se reconocen en los contratos de o0 ajustar el activo por los derechos de uso y el
arrendamiento que clasifican con pasivo por las obligaciones del arrendamiento,

cuando existen modificaciones en el contrato
de arrendamiento inicial, en el plazo o en el
monto de los canones del arrendamiento; para
lo cual debe reconocerse e! ajuste al valor de
la obligacién del pasivo y al activo por el
derecho de uso.

arrendamientos financieros.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la
NIF 18 no modifica sustancialmente respecto
a la contabilidad actual de la NIC 17,

El arrendador continda clasificando los
arrendamientos con los mismos principios de
clasificacion de fa NIC 17 y registrarén dos tipos
de arrendamiento: arrendamientos operativos y
financieros.

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios y los
arrendadores realicen revelaciones méas
extensas que las requeridas en la NIiC 17.

Las revelaciones son menores a las requeridas
en la NIIF16.

l.a norma proporciona requisitos de transicion especlificos y casos practicos, que han sido aplicados
por la Compafiia.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros wtilizando principios
similares a los de la NIC 17.

Arrendamientos contabllizados anteriormente como arrendamientos operativos

Los arrendamientos vigentes antes de la adopcidn de la nueva NIIF 16 que son considerados como
contratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nusva NIIF se reconocen como activos por derecho
de uso y su respectivo pasivos por arrendamientos; para todos aguellos contratos de arrendamientos,
excepto aguellos arrendamientos de corfo plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de aplicacion inicial y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para
aquellos contratos de arrendamiento que tienen un canon de arriendo variable.
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Los aclivos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la cantidad
igual a los pasivos por arrendamiento. No se necesitaron ajustes para ningdn gasto de arrendamiento
pre-pagado o acumutado previamente, debido a que no hubo ninguno. Los pasivos por arrendamiento
se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento restantes, descontados
utifizando la tasa de interés incremental en la fecha de la solicitud inicial.

Impacto en la Compafia

Con la adopcién de la NIIF 16, la Compafifa aplicé un enfoque dnico de reconocimiento y medicién
para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a cortc plazo y de activos de bajo valor.

La Compafila tiene contratos de arrendamfento operativos y no posee subarrendamientos. Antes de la
adopcion de la NIIF 18, la Compaiia clasificé cada uno de sus arrendamientos en la fecha de inicio
como arrendamiento operativo o financiero y la Compafifa no tenfa arrendamientos financieros.

La Compaiifa adopt6 la NIIF 16 utilizando el métode de adopcidn retrospectivo madificado, con 1a fecha
de aplicacion inicial del 1 de enero de 2019; de acuerdo con este mélodo, la norma se ha aplicado
retrospectivamente con el efecto acumulativo de aplicar inicialmente la norma reconocida como un
ajuste a la apertura saldo de utilidades retenidas (u otro compenente de pairimonio, segun
corresponda) a la fecha de la aplicacién inicial y no 'se han reestructurado los estados financieros
comparativos.

La Compafifa ha aplicado la nueva definicion de arrendamiento a todos los acuerdos o contratos de
arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicacién inicial.

Con la adapcion de la NIIF 16, La Compariia aplicé un enfoque tnico de reconocimiento y medicién
para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos
de bajo vator, menores a L1S$5,000.

La Compafiia aplico también los recursos practicos establecidos en la normay en los que:

. Efectuamos la evaluacidn de si los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la
fecha de aplicacion inicial.

. Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos cen plazos de
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la solicitud inicial.

N Utilizamos el criterio retrospectivo para determinar el plazo del arrendamiento donde ef contrato

contenia opciones para extender o terminar el arrendamiento

A continuacién se detalla e} efecto {aumenta / (disminucion)) de adoptar la NIIF 16 al 1 de enero de
201¢:

Activos:
Derecho de uso arrendamientos UsS$2.297 421
Pasivo
Obligaciones por contratos de arrendamiento;
Corrientes Us$. 166,765
No corriente US$2.130,656
Total pasivos US$2,207,421

Al 1 de enero de 2018:

+ Los activos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por separado en €l estado de
situacién financiera.
+ Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeron en "arrendamientos por
pagar”.
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+  Los "activos por impuestos diferidos” y los "pasivos por impuestos diferidos” adicionales se
reconocieron debido al impacto del impussto diferido de los cambios en los activos y pasivos
reconocidos relacionados con el arrendamiento.

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 se concilian con los compromisos de
arrendamiento operativo al 31 de diciembre de 2018, de la siguiente manera:

Compromisos de arrendamiento operativo al 1 de enero de 2019 (sin descuento). US$ 3,499,584

Efecto del descuento de los compromisos adquiridos (1,202,163}
Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 US$ 2297421

Arrendamientos no iniciados al 1 de enero del 2019
La Compafiia no cuenta con arrendamientos iniciados después del 1 de enero del 2019.

Efecto del descuento

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NIIF 16 se miden con descuento, mientras que los
compromisos de arrendamiento operativo revelados al 31 de diciembre de 2018 se divuigaron sin
descontar. La tasa de descuento utilizada para descontar los pagos de arrendamiento para cada
arrendamiento es la tasa de endsudamiento incremental apropiada para cada arrendamiento en la
fecha de solicitud inicia!, es decir, la tasa al 1 de enero de 2019. Las tasas de endeudamiento
incrementales se determinaron para cada arrendamiento tomando en consideracién factores como el
plazo restante del arrendamiento, la naturaleza del activo, el riesgo de crédito y el entorno econémico
en el gue se encontraba el activo.

La tasa de inlerés efectiva incremental promedio ponderado en [a transicién fue de 7.71% por aio.

Interpretacién CINIIF 23 [ncertidumbre sobre el fratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacion emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta ia aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interpretacién no aplica a impuestos o gravdmenes que estén fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y muitas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacién especlficamente aborda lo siguiente:

*  Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

«  Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las
autoridades fiscales.

+ Cdémo la Compafila determina [a ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases imposilivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas.

La Compafifa determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o©
conjuntamente  con uno o mas otros tratamientos fiscales inciertos y uliliza el enfoque mas
conservador que predice la resclucion de la incertidumbre. La Compaiifa aplica un juicio altamente
conservador en fa identificacion de las incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adopcién de la Interpretacion, La Compaiiia evalud si tiene posiciones fiscales incierfas,
incluyendeo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos de
la Compafiia y de |as subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con
los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales.
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Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2018

En adicién a los cambios y modificaciones antes mencionadas, existen otros cambios que entran en
vigencia a partir del 1 de enerc de 2019 y/o que su aplicacion anticipada es permitida y que no tienen
un impacto en los estados financieros de la Compaiila; las cuales son como sigue:

» Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo en
una asociada o negocio conjunto al gue no se aplica el método de la participacion pero que, en
esencia, forma parte de la inversién neta en [a asociada o negocio conjunto {a largo plazo
intereses). Esta aclaracién es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia
esperada en la NIIF 3 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no liene en cuenta las
pérdidas de |la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por detericro de la inversion neta,
reconocidas como ajustes a la inversidn neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la
aplicacion de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

» NIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacién en conjunto,
aplica los requisitos para una combinacion de negocios lograda en etapas, incluyendo la medicion
de los intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacién en conjunto a
valor razonable. De este modo, la adquirente vuelve a medir la totalidad de su participacién
previamente mantenida en la operacién en conjunto.

e  NIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacién aclara que una entidad que participa en una operacién o negocio en conjunto que
no tiene control y cuando obtiene el control de la operacidén constituye una combinacién de
nagocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente
mantenidos en una operacién o negocic en conjunto no se vuelven a medir.

¢ NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre |a renta de los dividendos
estan mas directamente vinculadas a transacciones o evenfos pasados que generaron ganancias
distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. Por lo tante, una enlidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde receonocié originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre [a renta de los dividendos a los
accionistas estan direclamente vinculadas a estas transacciones © eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo tanto, una enfidad reconoce
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo; en otro resultado integraf
¢ en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o evenios.

¢+ NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que elfios) préstamo(s) que contrata una Companiia para desarrollar un

activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustanciaimente todas las
actividades necesarias para preparar ese aclivo para su uso 0 venta prevista.
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NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los saldos de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 conslituyen activos y
pasivos financieros corrientes y cuyos saldos en libros y sus valores razonables son como sigue:

Valor Razonahle Valor en Libros
2019 2018 2019 2018

Activos Financieres:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,565,006 2,618,794 1,565,008 2,618,794

Inversiones financieras por coberluras 928,775 745,170 928,775 797,684
Pasivos Financleros:

Obligaciones financieras por cobertura 793,825 745,170 828,775 797,684

Cuentas por pagar - proveedores 1,840,343 1,915,840 1,852,872 1,928,759

Cuentas por pagar - refacionadas 127,311 104,109 131,248 107,329

Las polfticas contables significativas; el métode adoptado v los criterios para el reconccimiento para la
medicién y ia base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de aclivos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 ~ d).

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a elfo en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de gue la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar e} valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3

(a).

La Compaiiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier técnica para efectuar dicho esfimado conlleva cierio nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacién o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es simifar al valor en libros

Los aclivos y pasivos financieros liguidos o tienen vencimientos a corto plaze (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en & momento de su
reconocimiento inicial con las fasas de mercado aciuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos
financieros presentados en el estado de situacion financiera son similares a los valores de
mercado.
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NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Comparifa por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y fipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzean Jos efectos en
los resultados de la Compaififa. El proceso de evaluacién y control de Ios riesgos en el negocio
es critico para la rentabilidad y la Comparifa es responsable por las exposiciones de riesgo.

El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiens como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compafiia, Gerencia General y Contralorfa que son los responsables de identificar y controlar
los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas
para 4reas especificas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es respensable del enfoque general para el manegjo de riesgos, la
cual proporciona [os principios para e manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{iii} Contralorfa General

El departamento de Contralorfa es responsable del control y administracidn del flujo de
fondos de la Compariia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a
dichos procedimientos para mejorar [a administracidn de riesgos de la Compafiia.
Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los riesgos
financieros.

Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacién de fa moneda y la tasa de interés) y
riesgo de crédito.

El objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposicién a los riesgos sin
utilizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y
liquidez.

Asi también e! control y recuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas generadas
en el periodo y por las que posiblemente se queden resegados, determinando
conjurtamente con el departamento de comercializacién opciones de descuentos a sus
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperacién de estos flujos.

Mitigacidn de riesgos
La Comparila evalGa constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias

para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda
extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.
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La Administracion, revisa y evaliia los cambios en politicas para la administracién de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, [os cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el vaior justo de los instrumentos
financiercs, debido a cambios en fas tasas de interés de mercado. La exposicién de la Compariia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado est4 principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La Compariia eval(a peridédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién

futura de tasas.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con fasas de
interés fija y variable:

Tasa de Tasa de
Interés interés
Ao 2019 Variable Sin interés Total premedio
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 723,000 842,006 1,565,006 0.75%
Inversiones financieras por coberturas - 928,775 028,775 -
Paslvos Financieros:
Ohligaciones financieras por cobertura - 928,775 928,775 -
Cuentas por pagar - proveedores - 1,852,872 1,852,872 -
Cuentas por pagar - relacionadas - 131,248 131,248 -
Ao 2018
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,101,276 1,447,518 2,518,794 0.75%
Inversiones por coberturas - 797 684 797,684 -
Pasivos Financieros:
Obligaciones financieras por coberiura - 797,684 797.684 -
Cuentas por pagar - proweadores - 1,928,759 1,928,759 -
Cuentas por pagar - relacionadas - 107,329 107,329 -

Riesgo de tipo de camhbio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaifiia realiza
sus operaciones principales con sus proveederes en eurcs, y el riesgo de la volatilidad del tipo
de cambio en esta moneda se controla mediante una cobertura a través de la compra de divisas
a futuro (Forward), y los efectos por las variacicnes de tipos de cambio se reconocen en ios
estados financieros (véase nota 9).
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Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesge de que la Compafila no pueda cumplir con sus obtligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligacicnes frente a
terceros, La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos,
de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cusl le
permite a la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibiiidad de
financiamiento, a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compaiila orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadre muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compaiifa a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

Hasta30 De30a% De%90a De 180 a
Afio 2019 dias dias 180 dias 360 dias Total

Activos Financieros:

Efectio v equivalentes de efectivo 1,565,006 - - - 1,565,006
Imversiones financieras pos coberturas - 928,775 - - 928,775
Pasivos Financleros:
Ovligaciones financieras por coberdura - 928,775 - - 928,776
Cuentas por pagar - proveedores 1,826,359 26,511 2 - 1,852,872
Cuentas por pagar - relacionadas - - 131,248 - 131,248
Ao 2018

Activos Financieros:
Efectivo v equivalentes de efectivo 2,518,794 - - - 2,618,794
Inversionas por coberturas - 797,684 - - 797,684

Pasivos Financieros:

Obligaciones financieras por coberdura - 797,684 - - 797,684
Cuentas por pagar - proveedores 1,920,944 7.474 23 110 1,928,758
Cuentas por pagar - relacionadas - - 107,329 - 107,329

La compafiia no tiene pasivos financieros expuestos al riesgo de tasa de interés, por lo que no
tendria efectos en el caso de incrementos o disminucién en las tasas de interés.

Riesgo de capital

La Comparifa administra de manera activa una base de capital para cubrir fos riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiila es monitoreada usando, entre
otras medidas, los ratios establecidos por [a gerencia.

Los objetivos de la Compafifa cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el halance general son:
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() Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que
contintie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros parlicipantes; y
{ii  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 do diciembre de 2018 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
mangjo de capital en la Compafiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es
como sigulente:

2019 2018
Total pasivos 8,245,542 5,847,615
Obligacicnas financieras por cobertura {1,852,872) (1,928,759)
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo {1,565,008) (2,518,794)
Deuda neta 4,827,664 1,398,952
Patrimonio, neto 1,372,840 2,072,104
Indice deuda-patimonio, neto ajustado 3.62 0.68

Riesgo de crédito

La Compafiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depésitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y ofras cuentas por cobrar y ofros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instifuciones financieras y
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a
fravés de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son perl6édicas
y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de
control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. lL.a maxima exposicidn al riesge
crediicio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

. Revision y andlisis de la informacion recabada de Fuentes publicadas o de terceros de
acuerdo con parametros establecidos por Ia Administracidn de la Comparifa.
. Aprobacidn por parte de la Gerencia General y Contraloria General, del plazo de crédito.

La Compaiiia ha definido en su politica de calificacién de crédito, que las entidades del sector

publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccién en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones centractuales.
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NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es
la siguiente:

2019 2018
Efectivo 23,850 21,390
Bancos ] 463,246 1,013,808
Tarjetas de crédito @ 354,910 382,320
Inversiones noctumas {3) 723,000 1,101,276

1,565,006 2,518,794

(1) La calificacion de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos es como sigue:

2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco internacional 5.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivanano S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. AAA AAA

(2) Los saldes de las tarjetas de crédito al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a las
ventas de los dltimos dias de diciembre con tarjelas de crédilo pendientes de efectivizacion y
cuyo saldos son como sigue:

2019 2018
Banco Pichincha C.A. 249,203 262,304
Banco Intemacional S.A. 57,468 64,721
Banco de Guayaquil S.A. 15,913 31,659
Banco de! Pacifico S.A, 30,056 21,451
Banco Solidario S.A. 2,270 2,185
354,910 382,320

(3) La Compafila mantiene un contrato con el Banco Pichincha C.A. para la realizacion de
inversiones nocturnas (overnight) de hasta 3 dias, al 31 de diciembre del 2019 la inversién de
US$723,000; gener6 intereses por un valor de US$5,617 Al 31 de diciembre del 2018 el valor de
US$1,101,276; genero intereses por un valor de US$8,772.

NOTA 9 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Compafiia tiene firmado un contrato a partir del periode 2018 con el Banco Pichincha C.A, para la
compra-venta de divisas a futuro (Forward), en el cual se establece que la Comparifa entrega el valor
en moneda local para fa compra futura de Euros a una tasa pactada.

La compraventa de divisas a término esta sera bajo la modalidad Full Delivery Forward que implica la

entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de divisas negociadas contra el pago del
cenfravalor en moneda nacional.

41 - 82




QUIMODA S.A.
Notas a los estados financieros

Las coberturas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los montos pactados son como sigue:

Equivalente EURCS

20198 2018 2019 2018
Activos financieros
Inversiones fordward 928,775 797,684 827,453 697,368
Pasivos financieros
Obligaciones fordward (928,775) {797,684) (827,453) (697, 368)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 e! tipo de cambio del dolar de los Estados Unidos de América con
relacion al Euro fue de US$1.12245 y US$1.14385, respectivamente y el tipo de cambio acordado para
los tres contratos vigentes al 31 de diciembre de 2019 es de US$1,1184; US$1,1119y US$1,1225.

La Companiia en los afios que terminaron el 31 de diciembre de! 2019 y 2018, realizaron compras de
divisas anticipadas por € 8,536,302 y € 7,065,099, respectivamente, los cuales generaron una utilidad
de US$9,759 y una pérdida de US$16,553 respectivamente.

NOTA 10 — PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2018 de las ofras cuentas por cobrar se detallan a
continuacion:

2019 2018
Anticipo a proveedores 354,600 454 313
Seguros pagados anticipados 5,603 11,529
Otros anticipos entregados 42 501 36,816

402,704 502,658

{1) Los anticipos proveedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden principalimente a
las entregas al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE para las importaciones por un
valor de US$3563,702 y US$452,395.

NOTA 11 —~ INVENTARIO

El inventario al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituye los siguientes saldos;

2019 2018
Inventario de preducto terminado (1 1,308,248 1,808,710
Mecaderfa en transito 179,126 104,614

1,487,374 1,913,324
Provsién para proteccion de inventarios (2) (85,536) {142,959)

1,401,838 1,770,365

(1)  El inventario de producto terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 conforma el inventario
de su principal y Gnico proveedor Industria de Bershka BSK Esparia S.A.

42 - 62




QUIMODA S.A.
Notas a los estados financieros

(2)  El movimiento de las provisiones de inventario en los afics que terminaron el 31 de diciembre de
2018 y 2019 del periodo es como sigue:

Provisién para Prowisién
saldos conteo fisico Total US$
Saldo al 1 de enero de 2018 197,214 49,445 246,659
Provsion del afio - 280,971 280,971
Ajuste al gasto del afio {123,580) (261,091) (384,671)
Saldo al 31 de dicismbre de 2018 73,634 69,325 142,959
Provision del afio 35,180 195,494 230,674
Ajuste al gasto del afio {86,817) (201,280) (288,007)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 21,997 63,539 85,536

NOTA 12 — MOBILIARIO Y EQUIPO

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del mobiliario y equipo, son como sigue:

31 de diciembre del 2019 31 de diciembre def 2018
Costo Depreciacion Costo Depreciacion

histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Instalacionss y
adecuaciones 2,088,769 (348,492) 1,718,277 1,222,847 {213,848) 1,008,989
Muebles y enseres 370,735 {139,055) 231,680 563,330 {258,485) 364,865
Maguinaria y equipo 20,576 (10,189) 10,387 67,401 (39,297) 28,104
Equipo de computacion 520,753 (372,282) 148,471 407,187 (329,515) 77,672
Equipe de computacion en
montaje 33,364 - 33,364 47,388 - 47,388

3,012,197 (870,018) 2,142,179 2,408,153 (881,125) 1,527,028

El movimiento del mobiliario y equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018
es como sigue;

(Ver pagina siguiente)
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instalaciones y  Mueblesy  Maquinaiay  Equipode Equipo de
adecuaciones ensefes Ui computacion computacion Total
eaupo en montaje

Coslo

Saldo al 1 de ensgro de 2018 791,440 495,858 65,368 279,288 - 1,631,954
Adicionges 903,555 167,472 2,033 127,898 47,388 1,248,247
Baja (1 {472,148) - - - - {472,148)

Saldo &t 31 de diciembre del 2018 1,222,847 663,330 87,401 407,187 47,388 2,408,153
Adiciones B4B,631 16,433 462 68,778 33,364 967,668
Activacién - - - 47,388 {47,388) .
Baja () {4,709) - - {2,600) - (7.309)
Baja por venta - (309,028) {47,287 - - {356,315)

Saldo &l 31 de diciembre def 2018 2,086,769 370,735 20,576 520,753 33364 3,012,197

Depreciacién acumulada

Saldo &l 1 de enero de 2018 (518,293} (240,512) (32,635) (310,264) - (1,101,704
Depreciacién del afio (167,703} (57.953) {6.662) (19,251} - {251,569)
Reclasificacion 472,148 - - - - 472,148

Saldo al 31 de diclembye del 2018 (213,848) (298,465) (39,297} (329,515} - {881,125)
Depreciacion del afio (139,353) (59,758) (5.953) (45,367) - {250,441)
Baja Q] 4,709 - - 2,600 - 7,309
Baja por wnta - 219,168 35,071 . - 264,239

Saldo 2l 31 de diclembre de] 2019 (348,492) (1349,055) {10,189} (372,282) - {870,018)

Meobiliaro y equipo, neto al 31 de

diciembre del 2019 1,718,277 231,680 10,387 148,471 33,364 2,142,179

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafila procedidé a dar de baja mobiliaric y equipo,
debide a que eslos se encontraban totalmente depreciados.

NOTA 13 — ARRENDAMIENTOS

La Comparila tiene contratos de arriendo de los locales comerciales para sus operaciones, los cuales
tienen plazo hasta el afio 2023, y establecen clausulas de renovacion de acuerdo entre las partes. Las
obligaciones de la Compaifa de acuerdo a las cldusulas de los contratos de arrendamiento el
arrendador tiene el titulo sobre los activos arrendados y las modificaciones (nicamente son autorizadas
por el propietario y fa Compania no tiene la facultad para subarrendar los locales arrendados y algunos
contratos requieren que la Compaiiia mantenga ciertas condiciones referentes a mantenimiento, pagos
de condominio y ofros.

Los contratos incluyen un pago fijo y una porcién variable; [os pagos fijos del canon arrendamiento
incluye una clausula de ajuste en funcién del porcentaje del indice de inflacién de precios publicado por
el Banco Central del Ecuador; [a porcidn variable de los canones de arrendamiento se determina en
base al 4% de las ventas anuales el cual es facturado en forma anual; y para el Centro Comercial el
Condado su canon mensual de arrendamiento es variable con el 3.5% de las ventas mensuales.

La Compafiia cuenta con arrendamientos de activos con plazos de 12 meses ¢ menos.

El movimiento del afio que termino el 31 de diciembre del 2018, de los activos por derecho de uso y de
las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el perfodo, es como sigue:
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Saldo a! 1 de enero del 2019
Amortizacion y pagoes del afio
Saldo al 31 de diciemhre del 2019
Costo financlero asoclado del afio

Cancn variable sobre las ventas

Derechos de uso

Oblicaciones por pagar al 31 de diciembre del 2019:

Cormientes
No corientes

DK Managment C.C. Condado Obligaciones
Quito Guayaquil Quito Total por pagar
1,424,704 566,736 305,952 2,297,392 2,297,388
{113,224) {123,652) {16,032 (252,908) {166,765)
1,311,480 443,084 289,920 2,044,484 2,130,623

108,159 39,961 23,330 171,450
434,034
200,056
1,930,567

La amortizacion de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los
contratos de arrendamiento son como sigue: :

Obligacionss
Afios Derecho de uso por pagar Pagos fijos
2020 252,908 200,056 367,342
2021 252,908 216,001 357,307
2022 252,908 233,256 357,307
2023 201,386 189,789 288,000
2024-2038 1,084,374 1,291,521 1,793,411

NOTA 14 — ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos del activo intangible comprenden lo siguiente:

31 de diciembre del 2019

31 de diciembre del 2018

Costo

Amortizacion

Costo

Amortlzacion

histSrico acumulada Neto histérico acumuiada Neto
Sistemas integrados informalicos (1) 201,875 (1565,293) 46,582 201,875 (115,366} 88,500
Decoraciones en locales
amendados #32,010 (170,064 661,246 480,543 (101,142} 379,401
1,033,885 {325,357) 708,528 682,418 (216,508) 465,910
{1) Corresponde a la implementacién y desarrollos del Software SAP, que la Compafiia viene

utilizando desde el periodo 2016.

El movimiento de los activos intangibles durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y

2018 es como sigue:
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Derechos de Sistemas Decoraciones en
concesion y integrados locales Total
uso informaticos arrendados

Costo;

Saldo al 1 de enero de 2018 57,800 203,903 127,819 389,622
Adiciones - - 405,559 405,559
Bajas {57,800) {2,028) (52,835) {(112,763)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 - 201,875 480,543 682,418
Adiciones - - 429,169 429,169
Bajas - - {77,702) {77,702}

Saldo al 31 de diciembre del 2019 . 201,875 832,010 1,033,885

Amaortizacién acumulada;

Saldo al 1 de enero de 2018 (47,768) (77,468} (76,747) (201,981)
Amontizacion del afo (10,132) (39,928) (77,230) {127,280)
Bajas 57,900 2,028 52,835 112,763

Saldo al 31 de diciembre def 2018 - (115,366} {101,142) (216,508)
Amortizacién del afio - (39,927} {141,345) (181,272)
Bajas - - 72,423 72,423

Saldo al 31 de diciembre del 2019 _ (155,293) (170,064) (325,357)

Activo intangible, neto al 31 de

48,582 661,946 708,628

diciembre del 2019 -

{1) Los saldos de los derechos de concesion y uso corresponde al contrato con DK Management
Servicas S.A. por el derecho de uso de los locales comerciales en los centros comerciales de
Quito y Guayaquil, Jos cuales fueron totalmente devengados de acuerdo al contrato de arriendo.

{2} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia procedio a dar de baja decoraciones en locales
arrendados, debido a que estos se encontraban totalmente amortizados.

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:

2019 2018
Locales N 732,267 888,811
Del exterior (2 1,120,605 1,039,948

1,862,872 1,928,758

(1) Los saldos de los proveedores locales principalmente al 31 de diciembre de 2019 y 2018
corresponden a DK Management Services S.A. y Centro Comercial el Condado S.A. por el
arriendo y cuotas de mantenimiento de locales de centros comerciales de Quito y Guayaquil,
cuyo saldo es de US$428,676 y US$419,640, respectivamente.

{2) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los principales proveedores de! exterior se
conforman de acuerdo a lo siguiente:
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2019 2018
Bershka BSK Espafia S.A. 728,935 708,211
ITX Merken Fribourg Branch 210,208 228,801
Tempe S.A. 180,965 83,967
Otros 499 18,969

1,120,605 1,039,948

El saldo de proveedores del exierior de bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de
Disefio Textil Inditex incluye Euros 1,015,785 al 31 de diciembre del 2019 (892,581 Euros en el 2018),
los cuales estan contabilizados al tipo de cambio de US$1,1027 por cada Euro (US$1,14385 en el
2018). Los plazos de pago son entre 30 y 60 dias y no devengan intereses.

Concentracion de operaciones

La Compafia compra mercaderia para su comercializacion asi como otros servicios al Grupo Industrial
de Disefio Inditex, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de U$$9,439,249 en el 2019y
US%11,170,867 en el 2018, las cuales representan e! total de las compras de bienes al exterior.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de Ias cuentas por pagar - ofras principaimente
constituyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones:

2019 2018

Impuesto salida de divisas 62,620 56,910
Honerarios y sendcios 94,369 84,152
Comision por pagar 50,058 69,556
Diferencia en cambio 11,434 5,525
Sendcios contratados 79,649 5,011
Remuneracion contrato de franquicia 6,804 -
Otros 25,883 49,271

330,817 260,425

Los saldos antes mencionados principalmente consliluyen provisiones realizadas para el pago de los
servicos devengados.

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 7,028 7,557
Otras cuentas por pagar personat 713 411
Provision para bengficios sociales 38,365 41,486
Participacién utilidad trabajadores 220,178 398,007
266,284 447,461
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El movimiento de fas provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleados en las
utilidades del afio que termind e! 31 de diciembre del 2018 y 2018 son como siguie:

Provision para Participacion

beneficios utilidad
sociales trabajadores Total
Saldo al 1 de enero del 2018 30,984 326,804 357,768
Adiciones 120,766 398,007 518,773
Pagos (110,244) (326,804) (437,048)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 41,486 398,007 439,493
Adiciones 110,157 220,178 330,335
Pagos {(113,278) {398,007) (511,285)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 38,365 220,178 258,543

NOTA 18 ~ OBLIGACIONES POR DESMANTELAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2019, la obligacién por desmantelamiento se conforma por un saldo de
US$46,004 para el local de Quito y US$13,496 para Guayaquil; el monto de la obligacion fulura es de
LIS$105,498 y de US$42,335 respectivamente |a cual ha sido descontada a una tasa efectiva del
7.71% hasta el 2023 y 2038 fechas establecidas en los contratos de arrendamiento.

NOTA 19 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo
estahlece el Codigo de Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segln la Ley del Seguro Social
Obtigatorio.

El Codigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios en forma continua o inferrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplide veinte afios 0 méas y
menos de veinticinco afios de trabajo continuo ¢ interrumpide, tienen derecho a la parte proporcional
de este beneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece gue la Comparifa tiene la obligacién de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacién de la relacién laboral una bonificacién por desahucio

equivalente al 26% de la Cdltima remuneracion mensual por cada uno de fos afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

{Ver pagina siguiente)
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El movimiento de la provision por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2018 es como sigue:

Provision
Jubitacién Bonificacién Total
patronal por desahucio

Saldo al 1 de enero del 2018 39,329 15,999 55,328
Pagos - (8,5086) (8,506)
Incremento en fa provisién por:

Costo laboral 17,828 7,007 24,835

Costo financiero 1,682 635 2,217

Pérdida (ganancia) actuarial {18,623) 7,876 (10,747)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 40,116 23,011 63,127
Pagos - (5,087) (5,097)
Incremento en la provisién por:

Costo iaboral 18,041 9,356 27,397

Costo financiero 1,565 877 2,442

Pérdida (ganancia) actuarial (12,227) (1,459) (13,686)

Sustituciones patronales (3,325) (2,071) (5,396)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 44 170 24 617 68,787

E1 costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administracion, neto del monto por la
disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia)
actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

La Comparila acumula estos beneficios en base a esludios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
"costeo de crédilo unitario proyectado® y las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleade y demés parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios acluariales contratados por la Compafiia, las provisiones de jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva
matematica actuarial de la jubitacion patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los
empleados cuya antigledad es menor a 10 afos.

Las tasas utilizadas para la determinaci6n de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como
sigue:

2019 2018
Tasa de descuento 3.62% 4.25%
Tasa de rendimientos financieros. N/A N/A
Tasa de incremento salarial 1.5% 1.5%
Tabla de rotacién {promedio) 25.8% 27.9%
Tabla de mortalidad e invalidez T™M IESS 2002 TM IESS 2002
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El anélisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue:

2019 2018

Varacién en OBD:

Tasa de descuento -0,5% 4,520 4,161

Tasa de descuento +0,5% {4,077) (3,742)
Porcenjate de impacto en el OBD:

Tasa de descuento -0,5% 10% 10%

Tasa de descuento +0,5% -9% -9%
Varacién en OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% {4177) (3,856)

Tasa de Incremento satarial +0,5% 4,596 4,248
Porcenjate de impacto en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% -9% -10%

Tasa de incremento salarial +0,5% 10% T1%

La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacidn actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales ulilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 20 - PATRIMONIO

Capital acciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
300.000 acciones de US$ 1.00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias anénimas transfieran a
reserva tegal un porcentaje no menor al 10% de las ulilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafifa. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacidén de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La compafiia al 31 de diciembre
del 2019 tiene el 50% del capital pagado.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafila y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos, confermado principalmente por utilidades de afios anteriores.

NOTA 21 —VENTAS Y COSTO DE VENTAS
Las ventas y costo de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2018, constituyen

transacciones ejecutadas con persona naturales domiciliadas en el Ecuador por la venia de los
productos que comercializa la Compaiiia y cuyo detalle es ef siguiente:
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Quito
- Guayaquil
Venta de bodega

Dewlucidn Quito
Devolucion Guayaquil
Dewlucidn venta de bodega

Venta de sendcios

Ventas Costo de ventas
2019 2018 2019 2018
11,761,447 13,200,094 7,220,726 7,762,936
7,363,207 7,760,470 4,519,655 4,612,595
45,885 53,802 72,716 86,414
19,170,539 21,014,366
(146) {368)
(666,412) (618,638)
(14) (28)
(666,572) {619,034)
- 8,532 - 22,056
18,503,967 20,403,864 11,812,997 12,484,000

La informacién de las obligaciones de desempefio, y las politicas contables para el reconocimiento de
los ingresos se resumen en las politicas contables.

NOTA 22 — GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de ventas y administracion de los afios terminados el 31 de diciembre del

2019 y 2018 es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Jubilacion patronal y desahucio
Comisiones

Honorarios

Sendcios contratados
Mantenimiento y reparaciones
Amendamiento

Depreciacién derecho de uso
Provisién contrato franguicia
Seguros

Transporte

Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de gestién

Gastos de vigje

Impuestos, contribuciones y ofros
Promocidn y publicidad

Prowvision inventarios

Otros

(Gastos ventas

Gastos adminisirativos

2019 2018 2019 2018
844,756 926,967 43,073 19,259
27,397 24,835 - -
688,734 764,455 - -
39,337 34,323 53,318 40,300
126,914 152,057 682,017 493,640
47,184 39,380 11,961 9,432
434,034 844,537 - -
252,906 - - -
583,035 612,453 508,242 573,969
29,036 23,824 - 275
12,921 17,130 - -
431,714 378,857 - -
29,453 27,030 - 1,698
20,960 21,419 452 385
19,417 13,491 25,4897 33,118
11,345 13,522 - -
47,068 86,286 - -
466,801 368,640 2,891 1.864
4,122,122 4,348,206 1,328,340 1,173,840
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NOTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de impuestos corrientes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como
sigue:

Por recupsrar;

2019 2018
Impuesto al valor agregado (1. V.A.) 6,741 -
Retenciones en la fuente (L.R.) 218,041 236,653

224,782 236,653

Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito tributario por impuesto a la renta, constiluye las
retenciones que le efectlan a la Compafla como anticipo al impuesto a la renta, los cuales se
compensaran con el impuesto anual de la Compafila duranie los periodos que esté disponible para su

compensacion.

Por pagar:
2019 2018
Impuestos por pagar 174,646 372,362
impussto a la renta {nota 24) 396,494 536,128
571,140 1,008,490

NOTA 24 —IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impues{o a la renta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como
sigue:

2019 2018
Cormiente 396,484 636,128
Diferido {65,270) 1,424

331,224 637,652

Concitiacidn tributaria

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 difiere
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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Monto de las partidas Impuesto a la renta
2019 2018 2019 2018
Utilldad (perdida) antes de particlpacién
de empleados e impuesto a la renta 1,467,854 2,653,379 366,964 742,946
Participacién de los empleados en las
utilidades (220,178) (398,007) (55,045) (111,442}
Utilidad (pérdida antes de impuestos 1,247,676 2,255,372 311,919 631,504
Ingresos exentos {11,458) (3,620) {(2,865) {1,014)
Gastos incurridos para generar ingresos
exentos 1,815 1,746 454 489
Participacitn trabajadores atribuibles a
ingresos exentos 637 281 159 79
Gastos no deducibles 77,628 32,917 19,407 9,217
Otras diferencias temporarias 269,680 {14,809) 67,420 {4,147}
Base tributaria / Impuesto a la renta 1,585,978 2,271,887 396,404 635,128
Efscto de ajuste por impuesto diferido {65,270) 1,424
Anticipo de Impuesto a la renta deferminado - 122,729
Tasa de Impuesto a la renta efectiva 21% 28%

El impuesto a la renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquif y dentro de ciertos sectores econdmicos, estén exentas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del page del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas qute se realicen en
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a parlir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Adicionalmente estan exentas en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a Ia renta entre
8 y 12 afios a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias bésicas
establecidas en el Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversién, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracién antes mencionada se amplia
entre 3 y 8 afios cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa del impuesto a [a renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2018y 22% en el 2017. La tarifa de! impuesto a fa renta se incrementara del 25% al 28% en el 2018 en
los siguientes casos:
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- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
simifares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 0% del capital
social.

- Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Companila reinvierta sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del anticipo de impuesto a la renta esté vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se
determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado, siempre y
cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. Hasta el 31 de diciembre del
2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo y a partir del 2019 el exceso es objeto de devolucién y
cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el
evento de que el impuesto a la renta causado en el gjercicio fuese inferior al anticipo pagado mas fas
retenciones.

Se excluyen de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversfones, asf como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exconeradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacién efectiva, entendiéndose por tal a |a iniciacion de su proceso productivo
y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utillidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacicnales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencién de los dividendos o utifidades que se aplique al ingreso
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de! impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o ufilidades que no ha informado sobre su composicién
accionarfa se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucién anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus soclos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efactuar ia retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporative vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constiluira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las Compafiias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de acciones o© participaciones de scciedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD})

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a [as siguientes transacciones:
g

» Llatransferencia o traslado de divisas al exterior.

> Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o |la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

» Llas exportacicnes de hienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando |a salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos

deudores y acreedores con e exterior, la base imponible estara constituida por |a totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

v

Esta exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

» Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pago realizados al exterior mediante farjetas de credito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amorfizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las {asas referenciales.

» Pagos realizados af exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicilladas en el Ecuador, después del pago del impuesto a |a renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas nafurales no residentes en el Ecuador, siempre vy cuando
no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

¥» Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afeclaciéon econdmica directa en sus aclivos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por hienes de capital no producidos en el Ecuador y gue se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser ufilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos praductivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
Movimiento Saldoinicial Rewersos  Generacidn  Saldoinicial Rewerses Generacidn
Tasa impositiva 28% 28% 25%
Provisiones de gastos locales (71,272) 71,272 (103,080) {19,956) 19,956 (25,773)
Provision por bonificacion desahucio {4,690) 402 (7,084) (1,313} 113 (1,771)
Ajuste da valor de realizacién del imentario - - (85,536) - - (29,384)
Estimacion de desmantelamiento - - (59,500) - - (14,875)
Diferencia entre NIC 17 y NIIF 16 - - (86,143) - - (21,536)

(21,269} 20,069 (85,339}
{Incrementa) disminucion del afio / cargo

en los resultades 25,845 23,432
2,044 {46,091)

Para el calcuto de impuesto diferido se ha considerado 1a tasa del 25% para el 2019 y 28% para el
2018 respectivamente.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-060000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propésitos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de
Rentas Internas "SRI” en la circular antes mencionada establece o siguiente:

a) Los estados financieros constituyen la base para la presentacién de las declaraciones de
impuestos, asi como para [a presentacién a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

b) La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la
Seccion 29 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion y
revelacidn de los impuestos diferidos, sin embargo el SRl establece que dnicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos en [os casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del
2015; a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme
la normativa fributaria vigente.

) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativa
tributario y por la aplicacién de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

d) La tarifa de! impuesto a la renta que se ulilizara para la estimacién de los actives y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NliFs, serd la establecida en la
normativa tributaria.

€} Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados postericrmente
a través de la conciliacién tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance
general, en la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones
tributarias vigentes y en las NHIFs mencicnadas en la presente resolucion segln sea el caso.
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Otras exenciones

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2019, existen otras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:

- La utilidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, parlicipaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa Unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obtenida.

- Devolucién del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interés social.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facuitad de revisar las
declaraciones def impusesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de la
fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La Compariia no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre del 2019.

Reformas fributarias

El 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publicé la "Ley Orgénica de
Simplificacién Tributaria, en la cual se efectuaron varias reéformas a las disposiciones tributarias
vigentes vy entre las principales que afectan al impuesto a la renta estan las siguientes:

- La eliminacién del anticipo del anticipo minimo, sin embargo se establece el anticipo voluntario
squivalents al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el afio anterior y del cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afio.

- La capitalizacién y la reinversién de las utilidades no es considerada como distribucién de
dividendos y por ende esta exenta de la retencién de impuesto a la renta,

- Los Fondos o Fideicomisos dedicados a [a inversién y administracién de inmuebles estan
exonerados del Impuesto a la Renta.

- Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depdsitos a plazo fijo a un plaze de 360 dias
0 mas se encuentran exentos, siempre que eslos estén en posesion del tenedor de manera
continua.

- Los dividendos pagados de las ulilidades en favor de los accionistas (excepto empresas
residentes en el Ecuador} sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa
efectiva del 10% (Ei 26% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar hasta
el 14% cuando no se ha informado [a residencia fiscal de los accionistas y en el caso de que los
accionistas estén domiciliados en palses en los cuales existen convenios de doble tributacion la
retencién se aplicara utilizando esta normativa.

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacién Patronal seran deducibles a partir del

afio 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada
para adminisfrar estos fondos.
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NOTA 25 — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafiias

relacionadas son como sigue:

Cuentas por cobrar Relacién Tipo de transaccidn 2019 2018
Locales
Equifashion S.A. Accionistas comunes Compra/ venta - 872
World Class Moda S.A. Accicnistas comunes Compra / venta 59 332
Intima Moda Intimower S.A. Accionistas comunes Compra 7/ venta - 1,683
Macromoda S_A. Accionistas comunes Compra / venta 557 484
Hispamoda 8.A. Accionistas comunass Compra / venta 5115 -
5,731 3,371
Cuentas por pagar
Locales
Hispamoda S.A. Accionistas comunes Sendcios - 3,607
Equifashion S.A. Entidad del Grupo Compra / venta 685 -
Intimamoda Intimower S.A. Entidad del Grupo Compra / venta 35 -
Veermoda S.A. Entidad del Grupo Compra / wenta 9 -
Macromoda S.A. Accionistas comunes Compra f venta - 4319
729 7,925
Exterior
Moda Trading S.A. Accionistas comunes  Sendcios 118,734 99,403
Real Properties 5.A.5. Accionistas comunes  Sendcios 11,785 -
130,519 99,403
131,248 107,329
Préstamos por pagar larqo plazg (1)
Macromoda S.A. Entidad de! Grupo Préstamos 1,688 -
Equifashion S.A. Entidad de! Grupo Préstamos 1,830 -
3,418 -
Dividendos por pagar
Asparel S.A. Accionistas Dividendos 1,485,001 683,350
Viridia Company S.A. Accionistas Dividendos 14,999 6,902
1,500,000 690,252

Las transacciones con partes relacionadas en los aiios que terminaron el 31 de diclembre del 2019 y 2018

SON COMmo sigue:
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Dividendos por pagar

Durante los afios 2019 y 2018, se han efectuadao los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compafiia del afio 2018 y 2017, los cuales han sido previamente aprobados por la
Junta General de Accionistas:

2019 2018
Saldo inicial de dividendos por pagar 690,252 246,777
Asignacidn 1,629,401 1,380,503
Pagos (819,653) {937,028)
Saldo final de dividendos por pagar 1,500,000 690,252

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafilas que reaficen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 25 de mayo de 2015, dispusc modificar el alcance para la presentacién de
informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son comao sigue:

a)  Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compaiifas que realicen operaciones o fransacciones con una sola compafila por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafitas que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia enire
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacién de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas paries relacionadas para propositos
tributarios independientemente de [os aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los [Imites para la presentacion de informacion supfementaria de precios de transferencia.
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NOTA 27 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efective proveniente (ufilizado) de los flujos
de fas actividades de operacién de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es

Como sigue;

Conciliacidn de los resuitados con el efectivo en las
actividades de operacion:

Resultado neto del ario

Cargas a resultados que no representan efetivo en las
acfividades de operacion

Dapreciacién de mobiliario y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Ajustes provisién de inventarios

Bajas mobiliario e intangibles

Ajustes por gastos en provisionss

Ajuste por provision intereses

Provision por desmantelamiento

Provision costo financiero derecho de uso
Provision jubilacidn patronal y desahucio
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos:

Disminucion (aumento) en activos
Cuentas por cobrar- clientes
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Aumento (disminucion) en activos
Acreedores financieros-cuentas por pagar, proveedores
Pasivos laborales commientes
Obligaciones tributarias por pagar
Ingresos diferidos
Otras cuentas por pagar relacionadas

Flujos de efectivo netos provistos por las actividades

de operacién

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Contratos de arriendo

2018 2018
916,451 1,617,820
250,441 251,569
181,272 127,290

47,069 86,286
107,355 -
330,817 260,427

- 156,795

86,139 -

59,500 .

24,443 27,052
(87,001) (162,311)

(265,217) (134,535)
500,584 (496,690)

11,871 {16,483)
188,972 (390,300)

(428,347) (307,903)

(186,274) 71,717

(502,620) 283,274

- 543,988

23,919 (28,051)

1,259,284 1,889,945

- La Comparfa al 31 de diciembre del 2019 y 2018 mantiene un contrato con la compaiiia DK
Managment S.A. por el arrendamiento de locales comerciales en las ciudades de Quito v
Guayaquil, y con el Centro Comercial el Condado; estos contratos fienen una vigencia de hasta
10 afos cuyo vencimiento es el periodo 2023 y 2038 respectivamente.
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- En mayo del 2018 la Compaiiia firmd un contrato con el Centro Comercial el Condado S.A.
{arrendador) por el arrendamiento de un local comercial, el cual tiene un plazo de 20 arios, el
canon de arrendamiento acordado es variable del 3.5% en funcién de las ventas mensuales. El
contrato firmado entre las partes establece que el arrendador reconocera al arrendatario
US$851,460, como parte de las adecuaciones que se deben realizar a fin de que el local este de
acuerdo a las condiciones establecidas por el proveedor; el 80% del valor antes mencionado fue
pagado y cubre las adecuaciones realizadas que son amortizadas y el 20% debe ser
compensado en el plazo de 1 afo a facturarse mensualmente.

NOTA 29 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{International Accounting Standard Board — "JASB” en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiifa atin no son efectivas, se detallan a continuacion:

Normas Fecha efectiva de vigencia

NilF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIiFs, este cambio 1 de enero del 2020
afecta a varias NIIFs y NICs.

NIIF 3 Definicién de negocio 1 de enero del 2020

Definicibn de materialidad e importancia — Modificaciones a la 1 de enero del 2020
NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NiIFs y NICs.

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que femmind el 31 de diciembre del 2018, han sido
reclasificados para propositos comparativos con los del afio 2019, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y ia fecha de emisién de estos estados financieros, 20 de marzo de
2020, excepto por lo mencionado en la nota 1 — b} y ¢}, no se produjeron eventos adicionales que, en
la opinién de la Administracién de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos ¢ en sus notas.
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