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QUIMODAS A 
Notas alos ostados financieros 

A131 de diciembro do 2018, con cilras comparativas dol 2017 
En Dólares de los Estados Unidos de América 

NOTA 1 OPERACIONES 

Activilades 

“QUIMODA SA”, so consituyo mediante escutura publica el 11 de octubre del 2011 con domícilo 
puropal en la ciudad de Quito, Promnoa de Pichincha República del Ecuados y con ta opcion de 
establecer agengras o sucursales en Uno o vanos fugaros del Ecuador o fuera de el, preva resolución de 
la Jánta General de Accionistas. 

Tions como accionistas a las Compoñtas Asparel S A 99% y Vindra S.A, 1% de nacionaldad uruguaya. 

El objelo social constituye la compra venta, distribución y comercialización de calzado, ropa prendas de 
vesli y accesonos. Los producios que imparta y comercraliza la Compañía son vendidos localinente 

Econonua Esvate     
La economia ecuatoriana en lo que va dol año 2018 presenta una rolatwa eslabiidad, debido a () al 
incremento de los ingrosos patraleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del bart 
de potrolso, el cual de acuerdo a las prayecaones del 2019 se espora que el promedio este arriba de 
los US$80 por barri lo cual te pesmiitá al Gotusrno tener un fujo de ingresos adicional, y, id a etertas 
aceiones que el Gobiemo ha tomado y que se desenben on los párrafos siguientes 

El Gobiema actual a la fecha ha eliminado ciertas modidas adoptadas por el Gobierno anterior entre 
las cuales están (a) el establecimiento de cupos máximos para la importación de productos de los 
sectoros comerciales e mdustiales, (b) la restricción de importaciones de ciertos praductos, (0) el 
establecimiento de aranceles adicionales (Salvaguardas) a las imporlaciones (d) el incremento del 
Impuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% al 14%, por ofectos del terremoto de abri del 2016 El 
camblo de golterno, ha generado nutevas expeclalivas en la parto comercial y en el marco legal, 
debido a que en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le faciito la 
implementacion de algunas reformas entre las cuales está la elíiinacion del impuesto a la plusvalía, la 
reelecaion definida y el cambio en algunas autoridades de conlro! y an el area de juridica 

El Gobiemo actual ha manifestado que existe un alío endeudamiento y que no existen los recursos 
para contintrar son los planes de goblerno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, así 
como los pagos do los tramos de deuda Esta siluación originó que el Gobiemo actual efectua 
emisiones de papei de deuda y tome créditos de ciertos organismos mulfilaleralss y adicionalmente 
proponga ciertas reformas entre las cuales esta () el incremento de la tanta del impuesto a la renta del 
22% al 25% a parlk dol 2018, fi) el establecinuonto de un arancel US$O 10 por cada klo de las 
mercaderias importadas (esla merdida fue eliminada por requenmiento de la Comunidad Andiña), y (1) 
un arancel diferenciado para ciertos productos importadas 

   

El Gatuemo con el obieto de alraer nuovas inversiones promulgo la Ley Orgánica de Fomento 
Produciivo y la Ley Organica de Reaciivación Economica y Fortalecimiento, en las cuates se 
ostablecen vanas reformas y se han establecido algunos beneficios Iibutanos para las muevas 
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impueslos a la generación de empleo para la 
romversión de las utilidades, asi como a las mversiones en sectores estratégicos y geográficos 

El Gobierno actual se encuentra aializando alguna estrategias y esla en conversaciones con los 
Organismos Multlateralos y el londo Monetaro Intemacional y a mamfestado que pera ol 
presupuesto dal año 2019 necesita de financiamiento adiciona! para cubrir el défici fiscal y que está en 
proceso de elaboracion de un plan económico on el cual se defina las altematvas para reducw (a) el 
alto endeudarento (b) el déñiot de caja y del presupuesto fiscal, y (c) la reducción del gasto 
corriente, para lo cual inicio una disminucion gradual a los subsidios de la gasolina, a la fecha de 
enusión de los estados financieros plan económica integral no ha sido difundido q aprobado. 
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La relativa estalaldad economica a generado en vanos sectores economicas (1) un moramente en ol 
volumen de sus operaciones, (b) una buena rotación de los inventarios y en la cobranza de los chentes 
y (6) incremento on la rentabilidad por lo que la situacion financiera, liquidez y rentabilidad ha 
inejorado 

La falta plan económico mtegral y las medidas economicas tomadas generan una incortidumbro a 
pesar de la relatva estabilidad económica La Administración eslá analizando y evaluando nuevas 
altemalivas, con el objeto do contivar con sus operaciones 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para ta preparación y presentacion de los estados financieros son como sigue 

a) Declaración de cumplimiento 

Los estados financioros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de 
Información Financiera (en adelante NIlFS) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales 
de Contabilidad (Internaional Accounting Standars Board “IASI" siglas en mglés) Las 
principales políticas contables adoptadas por la Compañía en fa preparacion de los ostados 
financeros han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han 
sido aplicadas de manera uniorme a todos las períodos que se presentan 

Los estados financieros del año que termnó el 31 de diuembre del 2018 de acuerdo a MF s 
fueron aprobados por la administración el 15 de marzo de 2019 y so ustma quo los estados 
financieros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones 

b) Base de medición 

Los estados financieros lan sido prepocados sobre la baso de costo hustórco, excepto por las 
provisiones para obsolescencia de mvenlarios que son realizadas en función de las estaciones 
de la Compaña y los pasos laboralos de largo plazo que se reconocen al valor razonable 
«loterarnado por un especialista 

El costo hustorico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
¡camblo de blenos y servicios, 

€) — Moneda Funcional y presentacion 

Los estados firancieros se presentan en dólares de los Estados Unidos do America "US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La nformación que se presenta en las 
nolas y estados financieros están la moneda antes mencionada, oxcapto cuando existen saldos o 
Iransacciones en olras monedas 

él) — Clasificación de partidas en conientes y no cornontes 

La Entidad presenta los actvos y pasivos on el ostado de stuación financiera clasificados como 
conientes y no comentes 
Un aciwo se clasifica como cernente cuando la entidad 

espera realizar el activo o tiene la intención de venderio o consumúio en su ciclo normal do 
operacion 

mantiene el activo principalmente con fines de negociación, 
- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguentes después del pertodo sabre el 

que se mforma, o. 
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lacivo os efectivo o equvatante al ofnctwo a monos que este se encuentre restungdo y no 
pueda ser intercambiado ni utiizado para cancetar hm pasivo por un periodo minimo de dora 
meses después del cierre det pertodo sobre el que se informa. 

“Todos los demás activos se clasifican coma no cornentes 

Un pasivo se clasifica como contente cuando la Entidad! 

espera Iigudar el pasivo en su ciclo normal de operación 
mantene el pasivo prnopalraente con fines de negociación, 
el paswo debe Igudarso dentro de los doce mosos siguentes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se forma, o 
a lena un derecho condicional para aplazar la cancetación del pasivo durante, al menos. 
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre ol qua so informa 

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes 

Los acbvos y pasos por mpuostos diferidos se clasifican como activos y pasivos mo conientes, en 
tados los casos 

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las praapales políicas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estadios 
financieros son como sigue: 

a) — Medicion de valores razonables 

La Compañta para la mediión de los valores razonables de las cuentas de los acíivos y pasivos 
fnanderos de las no financoros, y de vanas estmaciones contables que requieren las NFS, 
utlizan lo determinado dichas normas para sus políticas contables en su () reconocimiento ruca, 
di) rovelacion en los estados financieras y notas, y, (li) para reconocer los ajustes cuando existen 
Inicios de detenora de los actos financioros y de larga vida 

La Compañía en la medicion de un activo O pasivo a valores razonables utiiza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIFS. De acuerdo 

a lo requerido por las NIIFS los valores razonables se clasifican on nivoles distintos dentro de su 
Jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las variables o lécnicas de valoracion, lal 
como sigue 

%) — Valores de mercado. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
actvos o pasivos idénticos o simitares. 

2) — Información diferente a precios de mercado del nival antenor, los cualos sean iguales 
para un activo o pasivo, los cualos prowenen de valores directamente (precios de últimas 
Lansacciones) o directamente (denvadas de los precios determmados por especialistas en 
función de estudios o precios referenciales) 

3) — Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos 
del activo o pasivo y que no proviene do valoras o información de mercado 

La Información o vanablos que so uliizan para medir el valor razonable de un acto o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados antertommente, por ende la medición dej vajar 
rezonablo puede clasficarse en el mismo nivel de jerarquía del valor rozorable de la vanable del 
hivel más bajo que sea sigruicatwa para la medición lolal de los aclivos y pasivos, 
La Compañia en forma periódica revisa si se es necesano roalzar transferencias de las aclivos y 
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de 
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bj 

Ss 
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jerarquia antes mencionados, para lo cual evalúa las categorias (basado en el inpul del nivel más 
bajo que soa siynilicativo para medir el valor justo como un todo) Los cambios entre los niveles de 
jerarquía del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se originó el 
cabro 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para madr los vatores razonables se 
resturnon e la nota $ 
Transacciones en monoda oxtranjera 

Las transacciones en moneda extanjera (diferentes a dólares de los Estados Unidos de América 
*US$'), se rogstran Inicialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional en la 
facha en que la lransacción califica pora el reconocimiento Los atlwos y pasos monotanos 
denominados en moneda exteanjera se conmerten a las tasas de camblo de la moneda funciona! en 
a fecha do presentación 

Las perdidas y ganancias en moneda extranjera quo resultan de la conversión a las lasas de 
cambio de los aclwos y pasivos monotarios denominados en moneda exranera y do la 
iqurdación de estas transacciones se reconocen en la cuenta de rosultados, excepto por 
aquellas paílidas que se designan como parts de la coberlura de la inversión neta de la 
Compañía en una operacion en el extranjero se registran en las cuentas de patumonto como 
Oltas Resultados Intograles “ORF, y se reconocen en los resullados al memento de su 
roalización 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relatwas a aclvos y pasivos monetarios se 
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos Financieros" y las olras de 
pérdidas y gananaras por diferencias de cambio se presentan como "Otras ganancias / (perdidas) 
netas” 

Los elementos no monetarios que se miden en térmmos de costo hustonco en una moneda 
extranyara se convierten utilizando las tasas de cambo en las fechas de fas transacciones iniciales 

Los elementos no monetarios medidos al valor razonable en una monada extraryera so conmerien 
ullizando las lasas de cambro en la fecha en que se determina el valor razonable. La ganancia o 
pércida denvada de ta convorslon de elementos no monetarios medidos al valor razonablo sa 
reconocen como pardida o ganancia en el camo en el valor razonabis del elemosto, en al OR] y 
so reconocen fos resultados en ef momento de su reatzación 

Efectivo y equivalontes de efectivo 

El efectivo y los equwalentos de efectivo para propósitos de estado de Ilujos efectivo constituya 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Campaña os fancieras cuyo 
plazo es menor a los 90 dras y estan sujetos a disposición inmediata 

Instramentos financieros 

Los instrumentos financieros de actos y pasivos financieros so clasfican de acuerdo con las 
caraclerísticas de cada mstrumento financiero, tal como lo requiere la NIF 9 “Instrumentos 
Enancioros” (el cambio en ta política contable se describe en la nota 5) La clasificación depende 
del propósilo para el cual se generan o adquieren los actvos o se contrataron los pasivos 

Activos financieros 

Medición Inlclar 

Los actos financieros constituyen Instrumentos que generan Nujo de efectivo para la Compañía 
de acuerdo con sus avtiadades o por la compra de estos matrumentos 
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Los golivos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicion mas. 
cuelquer costo imputable a fa transacción y que deien sos reconocidos como parlo del acto y 
se copistran como activos a vator razonable La cierencia entre el costo do adquisición y e valor 
rozonable se reconocerá como gananga o párdida únicamento en los casos de quo el valor 
razonable sea de un mercado aclivo confiabío 

El prinospat activo finanotoro de la Compañla constuuye los deudores comererales generados por 
las Itansacciones que realiza en el curso narmal de Sus operaciones y otras cuentas por cobrar, 
los cualas constluyen pagos fjos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado 
bursátil, estos activos consltuyen la prncipal fuente de flujos de efectivo de la Compara 

Modición postenor 

Los activos financieros posteriormente a su medición nal se clastican de acuerdo con Su 
modolo de negocio y a las caracierísicas contractuales det lujo de efaciwo de los actos 
financieros y de acuerdo a la NIT 9 y los clasifica en (9 costo amorizado, (1) valor razonable 
con cambios en otro resultado integra! y, (i) valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

Los aciiwos financieros se regsslran como se describe 4 continuación 

Costo amortizado 

Los activos Iiancieros — deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplan con las caraclentsticas de Un instrumento financioro se registran 
a costo amortizado y cuando sus plazos son mayores a los 90 dlas y no incluyen ninguna 
tasa de tores o cuando existen tasas de interés fjas, se calcula el interés mplicto para 
lo cal se utiiza el metodo de la tasa de mteres ofecta 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contraclual de cobro hasta de un año o 
menos se clasifican como activos correntos y aquellas cuyos plazos son mayores a un 
año se clasifican como activos no corrientes 

El cálculo del mieres Implicito se efectua en hase a la lasa de mieres do los pasivos por 
financiamiento de la Compañia o sl publicado por el Banca Cantral del Ecuador en sus 
bololnes oliciates para prestamos otorgados par el sistema Iiranciero Ecuatoriano 

Valor razonable con cambios en Otros Resultados integrales “ORI” 

Los activos financieros con cambios en el “OR!” panapoltiente constituyen mstruementas 
financieros comerciales y de palnmonto cuya intención y capacidad financiera es la de 
mantenerlos hasta que fnaticen su venumiento y sus lujos de efectivo porresponden a la 
cocuperación del capta! y sus mtereses Estos mstrumentos se ajuslan al valor razonable 
y su efecto se reconoce en el patrimonio como parte del “OR hasta su realización o 
venta, excepto cuando exite un deterioro permanente 

Valor razonabte con cambios en los resultados 

Los activos financieros a valor razonable consltuyen (los y valores o cuentas por cobrar 
propias en las cuales existe la mencion de negocialos o recuperar liquidez en plazos 
corlos, estos aclivos financieros se aclualizan a valores razonables y el ajusie por la 
adlualzacion se feconace en el estado de resuitados del penado en el cual se origina la 
variación 
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Los iteroses y descuentos ganados de los «ctwos Iimancieros se registran coma mgreso 
financiero en el estado do resultados tal como se explica en la política de ceconocimiento de 
ingresos. 

Bara de activos financieros 

Un activo financissa es dado de baja cuando 

(9 — losderechos de recibirlos flujos de efeclivo det ackwo han teraumado 

(la Compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo e ha asumido 
una obligación do pagar la lolatdad de los flujos de efectivo recrbrdos inmediatamente a 
una torcora parte bajo un acuerdo de lraspaso y 

(ita Compañía ha transferdo sustancialmente tados los riesgos y beneficios del activo o de 
10 haber transferido at retenida sustancialmente todos las rresgos y benelolos del activo, 

ha translenido su conteo! 

Paslwos financieros 

Reconocimiento y medicion metal 

Los pasivos se reconocen cuando exilo un acuerdo contraclual y se registran al valor acordado 
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable 

Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por 
pagar, que cumplen con la caraclerística de isteumento financiera los cuales corresponden a 
Transacciones por bienes o servicios adquiidos del curso normal de los negocios que esten 
pendientes de pago y se clasVican como pasivos corentes cuando ol plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo oxoede más de un ao 

Los pasivos fnancieras se regisiran (a) al valor razonable y (b) al costo amoruizado 

Los pasivos financieros a costo amortizada principalmente corresponden a 

a) Los préstamos a tasas fjas de interés y los cuales no contemplan rigun reajuste 
periódico 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no incluyen ninguna 
tasa de interés 

El costo amortizado es calculado utilizando el metodo do la tasa de interés efectiva, para lo cual 
se incluye cualqwer descuento o prina en la emisión y los costos que son parte integra) de la 
tasa efectiva de mtorés 

Medición postenor 

Los pasivos fmancieros a valor razonable se ajustan en forma postenor, el cual conjuntamente 
«on los intereses se registran en los resullados de periodo 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconace en los resultados por ol 
metodo del interés, mientras que las ganancias o perdidas en la cancelacion de los pasivas 
Kinancieros se reconocen en los resuliados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 
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financieros 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancefa O 
expua 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro dol mismo prestatano en 
condiciones sigmiicalwamente diferentes, o las condiciones son modificadas en foma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo orgnal y ol 
reconocimiento de un nuevo pasivo. reconociendoso la diferencia ontra ambos en los resulladas 
del portado 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto do componsacion de dichos saldos se presentan en el 
balanco general a valor neto cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compañía 
tiene la intención de liquigarlos mediante este procedimiento 

Instrumentos financieros coberturas 

Los mstsumentos financieros coberturas consituyen derivados por acuerdos para compra a 
futuro de moneda extranjera disita a la moneda de operación de la Compañía (Dolaros de los 
Estados Undos de Aménca), mediante los cuales se reduce la exposición al riesgo de po de 
cambia estas operaciones se contabilizan como sigue 

Activo — invarslones de cobertura 

El activo se contabiliza al valor de las entrogas efectuadas por la Compañia por el lotal del 
contealo de la coberlura 

Obligaciones financiaras por cobortura 

El pasivo se contabiliza al valor del contrato de la cobertura, el cual es 150 y deteminatte La 
«iforoncia ente el valor del lipo de cambio pactado y de la fecha del contralo se registra en los 
restllados al momento de su realización 

e) Provision deterioro de los activos financieros 

La Compañta penódicamente realiza una evaluacion sí existe en los activos finanareros un 
detenoro por posibles perdidas en su valor contable y para lo cal ofcctua lo siguente 

+ En/los activos financieros generados por la Compañta y en los cuales no exsten una 
calificación de lerceras (evidencia objetiva y compelente sí un aclivo o grupos de actos 
se encuentran detenorados o se esperan pardidas futuras como sesuftado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre), ta Compañía Ufiiza el 
método simplificado para la determinación de las posibles pérdidas esperadas, para lo 
cual considera para el calculo los siguientes indicadores 

(0 dífcultados financiras de los deudores por sector económico, 
(1) deterioro de los indices macresconomicas, 

tasa de morosidad, 
(10. La oxustencia do garantias, 
(9) Elvalor del dinero en elieapo, y 
(Y)  probabitdad de que exuslan quiebras reestructuraciones de rodas. 
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+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe uma calilescion extema (evidencia 
espedllica del detenoro) aprapiada y competente de que el riesgo de cobro o existe una 
dismnucion en los flujos a recibirla provsión se determna on funcion de esta mormación 

La Compañia en baso a lo antes mencionado y tomando en consideracion quo sus nesgos de 
cobro asta controlado no considera necesano realizar una provision por este concepto debido a 
que su prncipal activo financiero esta concentrado en el efeclivo y equivalentes de efectiva a 
inversiones fmancieras en cobertura, las cuales prncipalmanto son realizadas con bancos cuya 
calificación se menciona en la nola 8 

A Inventaros. 

Los inventarios se registran al costo el costo de adquisición el costo de ventas se determina 
usando el método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventarios, 

El Inventario en lránsito se contabiliza al costo de los valores mgresados 
El costo del inventario os comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
osto sea supenor es ajustado en los resultados del ajorciaio al precla de venta en el curso 
ordinario del negocio, menos los costos eslimados de terminación y venta 

El VNR se determna en base al procio promedio de venta en el curso ordmario del negocio, 
menos los costos aslimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado establecen que el costo supere el valor neto de realizacion, 
se registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor 

La Compañía en adicion a lo antes mencionado efeciúa una provisión para aqueltos saldos de 
inventanas de lento movimiento. en los cuales se toman en cuenta los siguentes parametros. 

- Los ajustes automatcos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubnr las mermas generadas on el conteo fisico semestral que efectúa la 
Compañía 

- — Alvalor de la mercancia que se transfiere a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricación), cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gaslos de 
nacionatzación (CIF) y el cual es cobrado al provosdow, mediante notas de abono que se 
deducen de los valores a pagar al proveedor 

- En elinventano no vendido dentro de cada temporada se genera una provisión la cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas do bodega o a terceros 

9) Mobiliano y oquipa 

Medición y reconacimionto 

El mobiliario y equipo se regisican al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los activos consttuye todos los desembolsos incurndos hasta que estan listos para la 
puesía en marcha y son copifalizadas al elemento del activo correspondiente, y son objeto de 
depreciación a pastir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones tecnicas 
de operación de acuerdo a su natraloza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efeciuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un 
¡gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenmiento de imporlancia que alargan 
le vida úti del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos 
futuros fluyan hacia la Compañra y puradan sor madidos razonablemente 
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m 

Metodo do slepreclación 

El mobiíiano y equipo se depreca utilizando el método de Inea recta en base a las vidas wiles 
estenadas las cuales son como sigue 

Tipo de bienes 

  

Instalacionos y adecuaciones. 10 
Maxumara y equipo. 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Esupos de computación 2 

El método de depreciación las oslumaciones de vidas Úllles y valores residuales del mobikaro y 
equipo, son reusadas y ajustadas si es necesario, en forma anual a fecha de cierre de los 
estados financieros 

La Gompaña no considera valores residuales, debido a que la Compañia estima que al valor de 
realización de dichas activos al lermmo de su vida vil sera Inmalerlal por lo tanto la 
depreciacion de la totalidad del valor en libros es más conservador 

Botlro y venta 

El costa y la dopreciacian acumulada del mobitiaro y equipo retrados se reducen de las cuantas 
rospeclivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejerciolo en el cual se origina la 
transacción 
Cuando al valor en hbros de un aclivo fyo excede a su monto recuperable, este es reducido 
wmediatamenle hasta su valor recuperablo 

Activos Infangiblas 

Los activos intangiblos prvopalmente constituyen (1) derechos de concesión de uso, (i) mejoras 
y decoraciones a los locates comerciales, y, ii) sistemas tegralos do computacion 

Los aotwos intangibles adqurados so registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y perdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en activos con vidas defimdas e 
indefialdes 

Los actvos intangrbles con vidas definidas se amortzan a lo largo de la vida economica úl y se 
evaluan por deterioro siempre que haya indicios de que el activo intangible puede estar 
deteriorado 

La vida útil utizzada para el cálculo de la amortizacion es a 3 y $ años, debido a que son activas 
«con vida definida 

  

El periodo de amortizacion y ol molodio de amortización de un activo intangible con una vida 
definidas so revisan al menos al Inal de cada periodo de presentación de informes 

Los cambios en la vida ull esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios 
económicos futuros que modilcan el periodo a método de amorizacion, segun corresponda, se 
Tratan como cambios en las estmaciones contables y en el caso de que se considere que existe 
un deterioro permanente el valor det intangible se registra en resultados 

El gasto de amortización de los actwos Intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados en ls calegorla de gastos que es consistente con la función de los activos 
intangibles 
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» 

Un activo intangible se da de beja al momento de su disposición o cuando no se esperan 
beneficios economicos futuros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la baja en libros de un aclivo mtangble metidas como la diferencia entre los mgrosos netos 
provenlentes de la venta y el mporte en libros del activo se reconacon en el resullado del 
periodo al momento en que el actvo es dado de haja 

  

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compañía loma los rtesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financioros y los contratos que no califican 
como arrendamientos financieros se contablizan como strendamienlos operativos 

Los arrendamientos que cahiican como arrendaruentos financieros se contabilizan coma 
mobiliario y equipos al costo de la norsion o al valor neto de la inversion del contrato de 
arrendamiento mercantil y los eostos relacionados de los contratos operalwos se registran como 
gastos en el plazo del arrendanento 

El pago de las cuolas de los arrendamientos inancioros so distnbuye entre el pasivo y la carga 
financieras a una tasa de interes constante sabre el saldo pendiente de la deuda El bien 
adquindo, en regimen de arrendamiento financiero, se deprecra duranto su vida Útil y se incluye 
¡como parle del rubro de mobitiaro y equipos 

Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos so reconocen en la medida en que es probable que los hensfisos económicos 
fuyan a la Compañia y las ingresos se puedan medi de manera confiable, mdependientemente 
del momento en que so rociba el pago Los ingresos se rawen al válor rezonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar, temendo en cuanta los términos de pago definidos 
cohtractualmente y sn cluw impueslos o aranceles La principal fuente de las operaciones de fa 
Compañía son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor prnoipal en todos los 
acuerdos de ingresos, llene libertad de precios y tambien esta expuesto a stesgos de inventario y 
crédito 

Los orderios para el reconocirmento de los ingresos so doscriben a contivuación 

Venta de bienes 

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos 
de la proptedad han sido transferidos al comprador generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los ingresos por la venta de bienes se muden al valor razanable de la 
contraprestación recibida o por recibir netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por volumen 

Los descuentos y bonficaciones que se puede estimar de manera fiable se registran como 
reducción del greso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe anticipos a vorto plazo de sus dientes y en caso de que 
extstan estos se presentan como perts de olras cuentes por pagar De acuerdo a NIF 15, la 
Compoñia debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus 
contratos, al tmcio del contrato y determina el periodo ontre la fecha de transferencia del bien o 
seracio a un cllente y a fecira de pago en el caso de que esla sea a un año o más Los aniieipos 
recibidos de cientes a corlo plazo no están suetos a la identificación del componente de 
financiamiento significativo 
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La Gompañsa no cesliza provisiones de garantia para los productos vendidos, ya que cuenta con 
wra provisión de taras (productos con algun defecto en su fabricacion) cuya provisión mensual 
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado 
al provedor, mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al provoedor 

  

Ingresgs porn 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amortizado y aclivos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el metodo da la 
(asa de interés efectva (MTIC) Cl MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros 
esimados a lo largo do la vida esperada del instrumento financiera o un perlodo más corto, 
segun cortesponda al valor neto en libros del aclivo financiero. Los Ingresos por intereses se 
incluyen en los ingresos financieras en el estado de resultados 

k] — Resonocimiento costos y gastos de operacion 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por ul motodo ciavongado y 
cuando los praductos y sorvcios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 
La Compañita presenta sus coslos y gastos por su naturaleza Dicha informacion es mos fable y 
relevante que el motado de la funcian del gasto debido a la nalucaleza de la entidad sector en el 
vel se desempeña y uso de información históna comparable reportada en años antenores 

1 Deterioro on el valor de activos de larga vida 

Los actos no financioros (mobillaro equipos, activos intangibles, etc) de larga vida son 
rovsados al cierre de los estados financieros, cuando extslen eventos o canibios en las 
úcrcunstancias que indican que el valor an libros es supanor al valor que se obtendrá de ta venta 
+ por el uso do los activos. La pérdida par detenoro de los activos no Thancieros de larga vida 
cuando no existe un valor razonable se calcula insuialmente mediante la suma de los fiyyos de 
caja descontados que se esperan obtenar como resullado de la ufilzacion del aclivo Para los 
efectos de avaltacion del dotorioro los activos se agrupan en los niveles más bajos para los 
cuales existen fujos de caja xdentificables por separado (unidades generadoras de efectivo) 

El mporto rocuporable es el mayor vator entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los lujos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
actual ullizando una tasa de descuento que rofljs el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al riesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento de que ol valor recuperable de un activo (a una unidad genoradora de afactvo) 0s 
wferior a su valor en libros det activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales, 

La base para ia deprectación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en 
senta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las perdidas por dotenoro 
acumuladas. 

Cuando una pérdida por detenoro debe ser reverlkia en forma postenor el valor en libros del 
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su valor 
recuperable y et valor en litros no supera el valor en libros cuando so deiermino la perdida por 
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios antenoros, En caso 
de extstr la reverston do una pordila por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

Los activos na financieros que han suíndo detanoro so rovisan para su posible ajuste en cada 
periodo sobre el que se informa 
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Las lasas do doscuento ullizadas se determinan antes de impuestos y son afustados por el 
riesgo pars y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejercrcios 2018 y 2017 no han existido maictos de deterioro de los activos 

wm) Ohtigaciones por benaficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo planes de 
beneficio definidos y heneticios por terminación anticipada 

Beneficios soctales do corto plazo    

Los beneficios sociales do corto fiazo consltuyen otros benefiaos adicionales a los suetdos y 
salanos pagados en fonna mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
tobajo o por las leyes lahoralos y que son exigibles dentro del año comente las cuates se 
acumuian y se contahkzan en los resutlados del pero y sa disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resullados del periodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores lienon dorecho a una participación del 15% sobre las utitdades del año 
esta proviston es regisirada con cargo a los resultados del eserciclo en que se devenga 

Planes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligacion por parle de los 
empleadores do conceder los siguientes beneficios 

¡Jubilación patronal a lodos aqueltos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 
años de servicio en una misma compañra 

li Una compensación del 25% del solarlo por cada año de seracio, la cual se caleula en 
base al sueldo o salar vigente al momento de su relro 

La Compañía establece roservas para estos beneficios en base a estudos acluanales 
efectuados por una empresa especializada El método actuanal utilizado por el especialista para 
el cálculo es ol "costeo de crédito unitario proyectado” y las provstones se caloutan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámelros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para delerminar el estudio actuanal incluyen determinaciones de lasas de 
descuento de los bonos corporalos de la moneda de circulación en ef pals, las vanaciones en 
los sueldos y salanos, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, cremento en al manto 
mínimo de las pensiones jublares, entre otros, Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva 
para las obligaciones por benolicws de fetro, la estimación está sujeta a vanaciones que 
podrian ser importantes 

El incremonto del costo laboral y de los intereses de estas provistonos se registran en los 
resultados del año y el efecto positivo o negativo on al nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones. se registra en ol patrimanto camo olros resullados integrales y los 
pagos son deducidos de ta provisión 

Beneficios por formación anticipada 

Los beneficios por terminacion antopada so originan en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de sevicios laborales en forma anticipada La 
Compañía provisiona cuando existe la posibilidad real de una dismnucion de sus actvidados O 
por una reestructuracion do sus opofaciones, en el evento de que no se origine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos forlutos los beneficios establecidos en la leyes laborales para 
la terminación antaipada se segielsan en los sesullados en el momento que se orginan 
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1 Provisiones pasivos acumulados 

Las Compañía reconocon las provisiones cuando () tiene una obligación presente, ya sea legal 
o implcita como resultado de eventos actuales o pasados retacionados con sus acividados, ( 
os probable que se necosite ua salda de recursos para liyuidar ima obligacion actual en el 
futuro, y. (li) ol monto se ha estimado de forma fable 

    

las inontos reconccidos coro provisión constituyen la mejor estmación de la Compañía, a ta 
fecha de corra de los estados financioros de los desembolsos necasanos para liquidar la 
obligación 

Las provissones de largo plazo son dotermunadas a través del descuanto de los fyos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de inlerés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La aciualización del descuento da los valores provisionados es reconccido como gasto 
financiero 

El rosto de los costos por mtoreses se reconoce en resultados en el ejercicio en que ss ncurre 
en elos 

0) — Impuesto a larenta 

El impuesto a fa renta comprende el impuesto comonte y diferido de confosmdad con las leyes 
(ributaras vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto sobre la renta comente del activo y pasivo se calcula utilizando las lasas anlicablos. 
para los distmtos tíbulos, que estén dotommadas en la ley reglamentos y disposiciones 
nbutaras vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobra el que se informa y estos 
se contabiizan en los rosultados del perlodo 

impuesto a ta santa diferido 

El impuesto a la renta difardo se reconoce ulilzando el método del acto y pasivo producto de 
las diferencias lemporanas originadas entre los saldos en Ibros de los activos y pasivas en los 
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periado 
en el que se forma. 

Los aclivas por impuesto difenido se reconocen por todas las difocencias temporarias deducibles 
que se estima soan compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferdo se roconocen 
por todas las diferencias temporarsas imponibles 

El valor de los activos por impuesto diferido contablizados se revsa al corre de los estados 
financieros sobre el cual so informa y se reducen en el momonto en que se determinan que na 
exslan ganancias imponibles futuras que pennitan que esos aciwos sean Ulitzados tolal o 
parcialmente 

Los activos por impueslo difendo no roconoaidos contabtemente en los estados finanaeros se 
evalúan en cada fecha de astra de los estados financieros y se reconocon en la medida en que 
exsta la evidencia de ganancias imponibles futuras hennilan recuperar dichos actos por 
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad 

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renla vigentes a la fecha en que sa determina la existencia de las diferencias temporarios y que 
están vigentes on la Ley Orgánica de Régimen Trutaro Interno, su reglamento y demás 
disposiciones legales tributarias vigentes 
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El impuesto diferida relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste Las partidas de impuoslos diferidos se reconocen en Una relación con la 
transaccion subyacente, ya sea en el olro resultado integrat o directamente en ol patrimonio 

Los achvos y pasivos por impueslo difesido se compensan cuando extste el deracho legalmente 
exgilo «le compensar los aclivos y pasivos por sl impuesto a las ganancias comente y si los 
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujela a impuestos y la misma 
junsdiccion fiscal 

El pasivo y acto por impuestos dieridos no se descuenta a su valor actual y so lasifica como 
no comente 

Otros impstestos   

Impuesto sobra las ventas por los ingresos de actividades ordinanas, los gaslos y los aclivos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobra las ventas (ej impuesto al valor 
agregado), salvo 

> Cuando el impuesto sobre las vontas incurndo en una adquisición de adlivos o en una 
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se feconoce como parte del costo de adquisicion dal acbvo o como parte del 
gasto, según corresponda 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

El imparte nelo del impuesio sobre las ventas que so espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, 
segun corresponda 

Otros 

La Compañía revisa al cierre de sus eslados financioros (1 las decistones tomadas en las 
declaraciones do impuestos de años antenores referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiciones legales tributanas aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y (1 los 
casos en los cuales las autoridades tnbutaras determnaron valores adicionales por impuestos y 
que están en proceso de impugnacion En los eventos que considere necesarios constituye 
provistones cuando fuera apropiado 

P) Gastos financieros 

Los gastos por imiereses directamente atribuibles a la consirucción de tn activo que 
necesanamento requisren de un periodo suslanciat de tempo para su uso, se capilalizan como 
parte del costo de los respectivos brenes Todos los domas costos por préstamos se contabllizan 
como gastos en el parodo en que se mcucren 

al Utilidad poraccion 

El resultado integra! por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
etrculación durante el año El promedio de acciones en circulacion en el 2018 y 2017 fue de 
300 000 de US$1 cada una 
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NOTA 4- USO DF JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUFSTOS CONTABI FS SIGNIF IGATIVOS 

Las políticas estableudas por la Compañía nota 3 y las MIES roquieron que la Admwistración realice 
jutotos, estimaciones y suposiciones contables que afectan a las importes registrados en los acvos y 
pasivos y la revelacton do pasivas contingentes a la fecha de los estados financioros, los cuales tienen 
ún efecto en los mgrasos y gaslos durante el peñodo sobro el que se Informa Las eslimaciones, jutetos. 
Y suposiciones se basan en la oxpenencia de la Administración y olros facioros, rachuyendo 
expectalivas razonables de los eventos fuluras en funcion de los avontos y encunslancias Las 
estimaciones contables, por definición, raramente puodon ser 1guales a los resultados reales 

Las estimaciones, Juicios y suposiciones que trenen un nasgo sigmiicalivo que pueden dar lugar a un 
gasto nualeral a los importes en bros dentro dal ojorcicio financiero son las siguientes 

+ Provisiones para posibles perdidas esperadas 

La Compaíla en forma anual reahiza una revision al valor de los activos financieros y evalíta sí 
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provisión para posiblos pérdidas esperadas los mismos 

La Compañía considera que no amerila realizar ninguna provisión a la fecha do preparacion de 
los estados financieros para los activos Iinanereros 

+ Provisiones para obsolosconcla de Inventarios 

La Compaña on forma anuai realiza el ajusle de los inventarios al “Valor Noto Reabzable — 
VNR' y adicionalmente realiza una revisión de la antigaedad y rotacion de los invenlanos y en 
base a este anáfisis se realiza una provisto para los inventarios de lenta rotación cuya 
antigitedad es suponer a va aio 

La Compañía considera que el monto de la provisión a ia lecha de preparación de los estados 
financieros para jas inventarios es razonable 

+ Estimación de las vidas úfles de las deprectaci 
amortización de los activos intangibles 

  

mes del mobiliario y equipo y 

El moblliano y emupos y los activos intangibles, se contabllzan af costo y se deprecian y 
amorizan pot el método de línea recta y en base a las das utles estimadas las cuales son 
revisadas en forma anual, los cambios tecnológicos el uso extensivo, ente olros factores 
pueden cambiar las estaciones del método de depreciación y amortización, las vidas uliles 
pueden afeclar estas estimaciones 

La Compañía considera que el mélodo de depreciación y amortización, y las vidas utlos son 
razonables y exsle evidencia de algun deterioro tecnológico 

+ Daterioro de activos de larga vida. 

La Compañía al finalizar cada pertodo contable, analiza sus resullados y oporacionos para 
validar el valor de los actwos de larga vida y determinar si existen indictos de que dichos activos 
han suffido vna pérdida por detenoro En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho actvo para lo cual se estiman los fluyos de efectivo 
(valor da uso) de forma independiente por ende la recuperablidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el aclivo 

El cátoulo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que 
deberian surgr de las unidades generadoras de efectwo y tna tasa de descuento aproprada 
para calcular el valor presente 
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En el caso de que el importe recuperable sea mfanor al valor neto en Nbros del activo, so registra 
la correspondiente pérdida por dotetoro con cargo a resultados y son revertidas en los 
resullados cuando 50 praducs un cambio en las estimaciones 

+ Beneficios postempleo 

El cáculo acluanal efectuado por Un espectalsta externo es gn hase al método de la unidad de 
credito proyectada para delerminar el valor presente de sus obligaciones por benelictos 
definidos En el cáloalo se utllizan las siguientes suposicionos demográficas y financieras, 

Suposiciones demograficas acerca de las caracierislicas de las empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los benafiaros, Las suposiciones demográficas son () lasa 
promedio de sueldos a largo plazo (i) tasa inlerés actual (ii) tasa descuento financiero, 
(tasa inflacion anual, (4) lasa de rendimiento de fos activos de plan 
Suposiciones fimancieras tronen felación con los siguientes elementos (3) la tasa de 
descuento, y. (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los ompleados y salanos futuros 

+ Estmación para cubrir hugros 

La Entdad reconoce obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicto para la 
Compañía estos sucesos son reconosidos cuando 

- La entlad tenga una obtigación en la fecha sobre la quo se mfarma como resultado de un 
suceso pasado 
Cuando sea probable que fa entidad tenga que desprendorse do recursos o beneficios 
economiens, para liquidar la obligación, y 
Elnporte de la obligación pueda ser estimado de Torma fiable 

Se reconoce la provisión como un pasiva on el estado de situación financtera y como un gasto 
en el estado de resultados del perodo 

+ Provisionos 

La delermnacion de la cantdad a provisonar esta basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesaro pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la informacion disponible a la fecha de cierre, mcluyendo la opinion de 
expertos dependientes tales como asesores legales y consultores 

- Impuesto ala renta diferido 

La Compañta ha realizado ta estimación de sus unpuestos diferidos considerando que todas las 
ilerencras entre el valor en libros y la base tributana de los actos y pasivos so revertirán en el 
Saturo 

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos 
difendos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
pertodo sobre sí que se informa 

Los activos por impuesto a la renta difandos, se deben teconacer en el balancs general, los 
solvos difendos ds impuesto a la renta que se denvan de las perddas tmbutanas no 
amorizadas el tratamiento contable de las inversiones en dasarcollo y los beneficios laborales 
do largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la admuistración para defi la 
probabilidad de que la Compafía pueda generar suficientes ganancias gravablos en ejercicios 
futuros, a fin de utilizar los activos difendos del Impuesto a la renta reconocidos Las 
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravatles futuras dependen de las estimaciones 
realizadas por la Administración de los fijos de efectivo futuros 
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NOTA $ CAMIMOS POLITICAS CONTABIES 

Las prmneipales nomas e imterprelaciones emilidas por Junta de Normas Intemacionates de 
Contablidad (Intewnationa! Accounting Standard Board “IASB" gn mglés), que eslan en vigencia a 
part del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las palizas contables a partr del 4 de enero del 
2018 son como sigue 

NIN 9 Insiramontos financieros 

Cn gallo de 2014 el JASB emito ta versión Imal de NIF 9 Instrumentos financieros” la cual reemplaza 
sustancialmento a la NIC_39 
versiones anteriores de NIIF 9 

Instuumentos financieros Reconocimiento y medición” y lodas las 

Los cambios en fa pobfica y tratamiento a los imsírumentos financieros estan relacionados con lo 
Siguiente 

+ Ciasilicacion y medtción 
Deterioro 

+ Contabilidad de coberturas 

Los proipales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuación 

Activos financieros 
  

Es principal cambro de la NIF 9 con refacion la MIIC 39 es en la clasificacion y medición de los actos 
financieros, las cuales se resumen a continuación 

Etprincipal cambio de la NIF 9 con relación a ta NIIC 39 es en la clasificación y medicion de los activos 
financieros, las cuales se resumen a continuacion 

:a Contable Anterior 

Clasificacion y medición. 

Poli 

  

Los activos financieros da ackterdo con la NIG 39 
se clasiican de acuerdo con la imtención 
económica e inicialmente se registran al costo 
¡mas los gastos imputables a la lransacción y se 
clasifican en las siguientes calegorlas 

2) Para negociar, 
b) Dispomblos para la venta, 
e) Mantenidas hasta su vencimiento, y 
d) Préstamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas 
par cobrar las Inversiones Para negociar y 
disponibles para la venta se ajustan a valor 
razonable y el ajuste se reconoce en el los 
resultados del periodo 
Las — inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento se registran al costo y las ganancias 
se reconocen al momento de su realizacion, con. 
excepción del detenoro que es considerado 
como permanente que se reconoce en los 
resultados 

Cambro Contahle Requerido 

En base a la NIF 9 los activos fnancieros se 
regislsan costa más los gastos incurridos y la 
diferencia con el valor razonable se registra 
como en los resullados cuando el valor 
razonable es de un mercado de valores acto y 
se clasifican de acuerdo al modolo de negocio a 
las caracienisticas de la generación de los Uujos 
de ofedlvo y los clasifica en las siguontes 
categorías 

a] Costo amortizado, 
b) Valor razonable con cambios en olros 
resultados integrales “OR? y 
e) Valor razonable con cambios 
resultados 

en los 

Los aspectos contables de cada una de las 
categorias so doscnben en la nota 2 
£l principal cambio es el registro contable en el 
palimonto de las ganancias a pérdidas 
contables on los valores razonables com 
cambios en el “ORI 
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terior 

  

Politica Contable 

los prestamos y euentas por cobrar se 
reconocen al costo atmortizado y el ingreso se 
reconoce por el Método de la Tasa de Intoros 
Cíectiva 

Deterioro de activos financieros 

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIF 9 es 
como sigue 

La Compañía de acuerdo com su modelo de 
negocia y la luente de generacion de flujos de 
efeciivo las ventas que realiza en su mayoria 
son a través de tanetas de crédito emudas por 

Cambio Contahie Requerido 

La NUF 9 requiere que se reconozca las 
pérdidas crediicias osporadas de lados sus 
actos financieros, ya sea sobre una medicion 
del detenoro esperado on los siguientes 12 
meses o por loda la duración del aciwo 
Inansiero— sobre un analisis individual O 
nlectivo del desgo de crédito esperado (perdida 

los bancos, tanetas de débito bancario y futura esperada) 
efectivo. por ende el nesgo do perdida es 
mínimo. 

Clasificación y medicion 

Las pérdidas por el detenora de acuerdo can la 
NIC 39 se reconocen cuando existe un deterioro 
teal en hase a las condiciones económicas y las 
garantias obtenidas de los deudoros. 

La Compañia de acuerdo con su modalo do nego y la luente de generación de los fos de efectivo 
las ventas que sealiza son on su tolalidad a través de larjetas de crédito emmidas por nsiluciones 
financieras y tarjetas de débito bancarias por ende las perdidas esperadas son mínimas. 

Pasivos financieros, 

El tratamiento contable para los paswos financieras entre lo establecido por ta NIF 9 con relacion a la 
NIC 29 no existen diferencias importantes 

Coberturas 

La Compañia tano instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, y los cambios en 
tratamiento contable no diieren significalwamonte a lo establecido en la NIF 9, por ende na existe 
impacto en las operaciones 

El análisis efectuado por la Compaía en base a la información disponible al 31 de diciembre del 2017 
y que tiene cambios denvados en el año 2018 fecha en la que entra en vigencia esta norma, son como 
sigue
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 Clasitcación oleo cacas 
ció 039. Noria, 30 ¿017       

ACÉosfinancioras 
Efecto y aquialentes de electo 

  

Tarjetas de cesto Disponible patata venta — costo amortzado sezazo 26 
Inversiones nostUmas. Eisponibi pera la vana. coslosmorizad 1I0ZTO 2700 
Guentas por cobras compañías. Euelas por cabro 
relacionats argo plazo costa mmostoado —— costoomolizado agas ie 

Pasitos financieros 
Peástemos bancarios. costo ausizado Costo 2umuizado, ELA 
Cuentos por pagar proveedores. costa amadizado. —— costuamariado 1028758 1824780 
Cuentas por Cobrar compañas. 
relacionadas, costo amarirado. Custo amortndo, 107320, 195380 

  

La Compañía a parir de la vigencia de esta norma, reglizo los cambios gn la clasificacion de sus 
instrumentos Iivancieros 

DIE 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. 

La NlF 46 vigente a partr del 1 de enero del 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contabiización de las ingrosos produclo de contratos con clientes El ingreso de acuerdo con esta 
norma se reconoce por al vator que refleje la contraprestación que una entidad espera tener derecho a 
secibi a cambro de tarsícri Brenes o servinos a un chente. 

  

  

Esta nueva norma elimina todas las normas antemores relativas al reconosmiento de ingresos y 
requiere la aplicacion retroactiva 

La Compañía realzú la evaluacion prefiminar de impactos por la aplicacion de esta norma y eslos se 
detallan a continuación 

(8) — Productos vendidos 

La Compaíia de acuerdo a su giro del negocio restiza ventas de prendas do vestr, cafzado y 
accesonos sea la única obligacion de desempaño y al ingreso por la venta de los productos se 
reconoce al momento de transferir la propradad y reci el pago que en su mayoria son a traves 
de terjeles de credit, ofectivo y Iagjetas ce débito bancano, 

(0) — Consideración variable 

- Derechos de devolución 

El cllente ena derecho de devolución cuando esto retoma la mercadería en forma 
especifica y de acuerdo a las polías y a lo determinado en el documento de compra es 
de 30 días, dado que el contrato pormile et cllenta devolver los productos u el medio de 
pago con el que fue cancelado 

La Compañía actualmente estas lransaccionss las regisica en el momento de que se 
orgia este evento y no roaliza una estimación para estas transacciones, detdo a que de 
acuerdo con las estadisticas revisadas el monto de las devoluciones no es matenal y por 
ndo no se consideró necesario una provisión de este segmento 

- Descuentos por saldos o rebajas 

La Compañía en sus operaciones normales no ofrece descuentos o rebajas de las 
metcadenas vendidas por ende lo requerido por la NIF 15 no siena aplicación 
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(€) — Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo 

La Compañía generalmente no recibe antieipos a corto plazo de sus clientes y en taso do que 
existan estos se presentan como parte de olas cuentas por pagar y los anticipos recibidos son 
de muy corto plazo, por ende no existe un componente de financiamiento significativo en sus 
contratos 

(d) Consideraciones para agente y pumespal 

La Compañía considera que en todas fas (ransacciones que realiza ía Compañía cumple con ef 
papel de prnapal, excepto por el cumplimiento de las garantlas sobre los productos vendidos en 
los cuates actúa como agente debido a los acuerdos qua mantiene con sus proveedoras. 

La Compañía de acuerdo al analisis del impacto de esta normo, no Ira considerado necesario ajustar 
en forma retrospectiva los estados Invancieros debido a que no es significativo ol unpacto 

Otras cambios o modificaciones en la NilFs 

Exelon otros cambios o modificaciones a las NFS que no fienen ningún cambro en las políticas 
cantables vigentos al 34 de diciembre del 2018 
Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones fa adopcion de dichas 
noreoas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados, por o tanto no ha sido 
necesano modificar los estados financieros comparativos de la Compañia 

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e imterprotaciones emiidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(international Accoualing Standard Board - "IAS" en inglés), que hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Compañsa adn no son efectivas, sa dotallan a continuación 

AHF 16 - Arrendamientos 

La NIF 16 fue ema en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINE 4 
"Delermmnacion de sy un contralo contiene un arrendamiento”, SIC — $5 “Arrendamientos operativos — 
incentwos” y SIC —27 "Evaluacion de la esencia de las lransasciones que adoptan la forma legal de un 
arrendamiento” y esta norma entra en gencia en enoío del 2019 y puede aplicarse on forma 
anticipada, conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes Un arrendatano 
puede optar por aplicar la noma de forma retroactiva total o mediante una transición retroactva 
modificada Las disposiciones lransrorias de ta norma permiten cxerlas exenciones 

La NIF 18 ostablece el reconocimionto, valoración presentacion e wformación a revelar de contratos 
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabíiicen lodos sus contratos bajo un unico 
modelo de balance Similar a la contabílizacion actual de los contratos de arrendamiento financiero de la 
NIG 47 La norma mcluye dos pxenciones en el reconocimeento de los arrendamientos por los 
arrendatarios, los arrendamientos de actwos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 
12 mesas De acuerdo a esta roma el arrendatario a la fecha de Inicio de un arrendamiento 
teconocerá el paso total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar al aciivo 
arrendado Los arrendatarios deben desagregar el gaslo por infereses correspondiente al pasivo por el 
arrendamento y el gasto por la arnortización del derecho de uso 

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por ol arrendamiento cuando existen 
cambios en el contrato de arrendamiento Eje Cambro en el plazo det arrendamiento, en los pagos de 
arrendamiento fuluros por cambios en un indice o lasa ullizada para determnar esos pagos El 
arrendatario generalmente reconocerá el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendarmento 
como un ajuste al acíivo por el derecho de uso 
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La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 18 no modifica sustancialmente respecto a la 
contabilidad aclual do la NIC 17, los arrendatarios continuarán cfasiticando los arrendamientos con los 
mismos principios de dasifcación de la NIC 17 y regisltarán dos tipos de arrendamiento 
“urendamientos operativos y financieros 

La RIF 16 también requiero que los arrendatanos y los arrendadores ncluyan formaciones a revelar 
más extensas que las estipuladas en la NIG 47 

La Compañía a la fecha de emisión de los estados financieros se encuentra en el proceso do 
evaluación, diagnóslico y medición de los impactos por la aplicación de NIF 16 y considera que por su 
giro de negocio los impactos pueden ser signficatwos 

Otras Noraras o Modificaciones e Interpretaciones 

- — CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 
- — Modificaciones NIlF:S_ Pago Anticipado con Compensación Negata 
- Modificaciones a ía NIG 28 Particpaciones «de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 

Conjuntos 
- Modificaciones NIC 19 Modificación Reducción o Liguidación de un Plan 
- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF 
- — NIlF 47 Contratos de Seguros 

La Compañía no espera que las muevas mormas o modificaciones antes mencionadas tengan un 
impaclo sigalficativo sobre los estados financieros 

NOTA 7 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los mslrumentos firancieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue" 

  

208 2017 
Tasilente denia No coreo 

Activas Financieros 
Efecto y equivatentos de efectwo 2518,794 3789820 
Inversiones por coberturas. 797,504 793,825 
Cuentas por cobrar. compeñsas relacionadas 
largo plazo - 4,448 

Pasivos Fmancieros 
Obligaciones con instituciones Imancieras. - 821,873 
Obligaciones financieras por cobertura. 797,684 793,825 
Cuentas por pagar. provsedores 1,926,758 1,924,790 
Cuentas por pagar. compañtas 
relacionadas 107,329 15,390 

  

  

Las políticas contables aygnticativas, el metodo adoptado y los critertos para el reconocimiento para la. 
medicion y la base sobre la que se reconocen mgresos y gastos, respento de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nola 3—d) 

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembro 
de 2018 y 2017 soncomo 
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Valor Razonable. Valor en Libros 
pil 2017 2018 2017, 

Activos Financloros A A AA>2A 
Efecio y equivalentes de afectivo 2,518,704 — 4700820 2518794 3789820 
Inversiones financieras por cobarluras 797554 7ABATO 797684 790,828 
Cuontas por cobrar compañas 
rolacionadas largo plazo. 4,368 4448 

Pasivos Financieros, 
Préstaraos bancanos 584,561 621,873 
Obligaciones financieras por cobertura 199825 TABATO  797G%4 799825 
Cuentas por pagar. proveedores 1928646 — 1824137 1928,759 1924708 
Cuentas por pagar compañvas 
rolacionadas. 200, 

  

  

A     
Valor razonable 

El valor razonablo es definido como el importe por el cual un ackwo podria ser intercambiado o un 
pasiwo liquidado entra partes conocedoras y dispuestas a ello en Una transacción corente, bajo al 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 
¡Las iócnicas utitzadas para determnar el valor razonable de los Instrumentos se describen en la nota 3 
(a 

La Compañia ha stlízado su mejor julewo en la esimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cusiquier técnica para ofeciuar dicho estinado conllava cierto nivel de 
fcaglidad mherenio Como resultado, el valor razonable no puede ser mdicativo del valor neto de 
reglizacion o de liguudación de los Instrumentos financieros 
Los siguientes métodos y supuestos fueron utiizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y pasivos flnanoreros liquidos o lienen vencimentos a corto plezo (menor a tres 
meses), como eleciivo y equvalentos de elevo deudores comerciales, olras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y oltos pasivos comentes, se 
considera que el valor en ibros es similar al valor razonable 
Instrumentos financieros a lasa fja 

Er valor tazonable do los activaS y pasivos financieros que 5e encuentran a tasas fa y a costo 
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento intra! con las tasas de mercado actueles relacionadas con mstrumentos financieros. 
smilares Los vatores en libros y los valores razonables de las insttumontos financieros presentados en 
el estado de situación financiera son similares a los vatores de mercado 
NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efeclwo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
lo siguente 

— 20807 
Efectivo. 21390 14080 
Bancos (1) 1013808 750.088 
Tarjetas de credito (2) 382320 245681 
Inversiones nocturnas a 1,101,276 178,961 

2GI67A 3768820 
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(1) La calilcación de la entdad fmenciera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Superntendencia de flancos es como siguio, 

2018 2017, 

Banco Pictwcha C4A. ARA ARA: 
Banco Intemacional S.A, ARA AA 
Banco de Guayaqui S.A ARA ANA 
Banco Produbanco S.A ADA ARA 
Banco Bolvañano SA ADA ARA 

  

(2) — Los saldos de las tagetas de crédito al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a las 
ventas de los ultunos dras de diciembre con tarolas de credito pendientes do efectivización y 
cuyo saldos son como sigue 

208 
Banoo Pichincha CA. 262,204 183,041 
Banco Internacional S.A. 64721 35,440 
Banco de Guayaqui'S A. 31,559 18,210 
Banco del Pacífico S A 24951 
Banco Solidano S.A — 2185 

  

382.320 

43) — La Compañía a partir de noviembre de 2017. mantene un contrato con el Banco Pichincha CA 
para la realización de inverslones noclumas (overnight) de hasta 3 días, al 31 de diciembre del 
2018 la inversión de US$1,101,276, generó intereses por un valor de US$8772 Al 31 de 
diciembre del 2017 el valor de US$2 788,961 genero intereses por un valor de US$1,486 

NOTA 9 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañia tiene firmado Un contrato para el portoda 2018 con el Banco del Pichincha C.A. (Banco 
de Guayaquil S.A_penodo 2017) para la compra venta de divisas a futuro (Forward) en el cual se 
establece que la Compañía entrega el valor en moneda local para ia compra fulura de Euros a una 
lesa pactada 

La compraventa de divisas a término esta será bajo la modalidad Full Delivery Fonward que implica la 
entega al vencimiento del plazo pactado del monto de diisas negociadas contra el pago del 
úcontravalor en moneda nacional 

Las coberturas al 31 de diciembre el 2018 y 2017 y los montos pactados son como sigue 

Equivalente EUROS. 
2018, 2057 2058 2017 

Activos financieros: 

Inversiones financieras por cobertura —— 797,684 792,825 $97,308 864,306 

Pasivos fmancioros 
Obligaciones Iinancieras por 

cobertura (297584) (799,825) (697,369) (654.305) 
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Al 31 de dictembre del 2018 y 2017 el tipo de cambro del dolar de las Estados Unsdas de América con 
folacian al Euro fue de USS 1 14385 y US$ 119497 respeclwamente y el lipo de cambio acordado 
para los contatos vigentos de las negociaciones os de € 11331 con fecha de forward al 31 de 
dictombre de 2018 

  a Compaíia en los años que lerminaron el 31 de diciembro del 2018 y 2017 realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 7 065,099 y € 9,501 891, respectivamente, los cuales generaron una utilidad 
de US$ 16,653 y una pardida de US$42,968 respectivamente 

NOTA 10- PAGOS ANTICIPADOS 

Los saktos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las olras cuentas por cobrar se delatan a 
continuación 

2018 2017 

Anticipo a proveedores 454213 533 
Seguros pagados anticipados 41529 
Olsos anticipos entregados. 25,218 

502,858 

  

  

(1) Los anticipos provesdares al 31 de dictembre de 2018 y 2017 corresponden principalmente a 
las entregas al Servclo Nacional de Aduana del Ecuador SENAE para las importaciones por 
un valor de US$452,395 y US$485, 

NOTA 11 - INVENTARIO 

El inventario al 24 de diciembre de 2018 y 2017 constituye los siguientos saldos, 

2018 2017 

Inventano de produclo terminado — (1) 1,808,710 1,035,085 
Macadería en tránsito 104614 466.921 

1,913,324 1,502,008. 

Provisión para protección de 
inventarios o (142.959) (246,659) 

1770365 1255347 

(1) Elinventano de producto terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforma el inventario 
de su principal y unico proveedor Industas de Diseño Textil INDITEX SA 

(2) — El mownuento de las provisiones de inventano en los años que terminaron el 31 de dicsembre de 
2017 y 2018 del periodo es como sgue 
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Provisión —— Provisión 
saldos,, conteo fico. _TOPIUSDS 

Saldo al 1 do enero de 2017 315,160 3128 318288 

Provisión del año - 231731 231,731 
Ajuste al gasto dol año 7045 1é510) (203,360), 
Saido al 31 de diciembre de 2017 972 45445 246,659 

Provisión del año 280971 280.911 
Ajuste al gasto del año _ (123,580), __ (261091) _ (384874)   

Saldo al 31 de diciembre do 2018. 13,994 89325 142,959 
  

NOTA 12 — MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 det mobiliana y equipo de la Compañía, son como siguo 

  

3! de duiembre del 2010 Me detembra del 2017 
Casio — Depreciación Costo Daprediación 

ristórico acumulada NEO stato acumeodo NO 

Instalaciones 1Z2ZEG7 (25 BAS) 108,800 TONAGO (51829) 200180 
Muebles y anseros BBB (2OBLAGS) 3485 AO558 (MOS) 256288 

Maquners y equpo Ex] CATS 55,368 23 32189 
Equipo do computación ASASTE — (S20518) 125080 0208 (510,268) 16412 

2408103 (BBN.9S) 1,527,028 1GTO2 (1AOLTOS) 577838 

El movimiento del mobilano y equipo durante los años termuados el 21 de diciembre del 2018 y 2017 
«88 como sigue” 

  
  

   

  

Istalacionesy — Muetlasy — Equipodo — Naquinanay 
vadecuacionas — ONSETES  compUiación — equi Tota 

Coste  _— _ 0 
Skin al de cncro de 2017 790877 ADO SOS s0Ño6 1868957 

Adiciones 3938 16,104 5850 25872 
Paja (9 (3487) sa 

Saldo al de Siembra del 2047 Toi 40 ARE ISO eos TEÍÓS4Z 

Adiciones 105,50b 167472 12789 2053 famoso 
Bao 0] (472 148) 1372148 
Soto at 31 de diem dol 2018 1222347 454,575, BrA01 _ 2409163 

Depreciación acumutada 
Salto de enero do 2017 (380151) (E9O0S) ODIO) SO) (312983) 

Depreciación et aio (132,026) (49.508) ue 63259 119220m) 
Reciaéilcación 1 6 

Saldo 2131 de dicemtra del 2017 E O EN SEO] 

Depreciación del ño (18/70) (STO) 19250 607 251560) 
Baja m 472148, 472.148 

  

Salio al31 do diciembre del 2018 (2USeAB) 098405) (R2OSIO) 9020 (881125) 

Motilario y equipo, net al 31 de 
Aciembre del 2018 1008598 30485 1960S0 28908, 121078 
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QUIMODA S.A 
Notas a los estados flnancioros. 

(1). AL31 de diciembre la Compañra procedió a dar de baja moblliano y equipo, debido a que estos 
se encontraban totalmente depreciados 

NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE 

AL31 de dlcsembra del 2018 y 2017 los saldos del actwo tangible comprenden lo siguiente 
207 

  

2188 dctembrodelz048 de Sito, 
Cosío — Amorización Costo — Amortización Nata hato     
    

  
histrico strcO cura 

Desechos do concasiónyuso (9 sromm rie toa 
Sistema Integrados Ilormálicos (7) 200875 CIIBIOO) BSOS ZOO ATA) 12587 
insilacionos y adecenclnzs e 
loaates anendndos 450543. (IQUEA2) 79401 ARA OZ 

EAT UE E A 

(1) AL31 do diciembre de 2018, la Compañía procede a dar de haja los saldos de los derecios de 
«concesión y uso debido a que estos se encuentran totalmente amorlizados Los saldos de los 
derechos de concesión y uso al 31 de diciembre da 2017, correspond ai contrato con OK 
Management Services SA por el derecho de uso de los locales comorcrales en los centros 
comerciales de Quito y Guayaquil 

(2) Corresponde a la implementación y desarrollos del Software SAP que la Compañía ene 
utlizando desde el portodo 2016 

El movimiento de los acllvos intangibles ducante los años lermnados el 34 de ciciombre del 2018 y 
2017 es como sigue 

  
  

  

  

   

Derectosde — Sitemas blanes, nc] egos PRERINDON  qa ma o 
co —— me Sano. sonar de2017 SS 
asnos 2000 202 ze Sas ana 4reno Sado 224 de denied 207 E E 
Asicanos 105000 sonas Bees 7900 eos 20m (12709 
Sado 31 da detonirede2040 E 
molan acom ol ae nro dl 2017 (00 OE ARO ED 
'Amorlización del año (11,581) (41 955) (86,600) (140,135) sa Jzno raro Saoi3 de dente do2017 E 
Amoteación de año com mm gr a as 720 20 eo, Mires 

Sado 31 de dtomire de 218 psi6zn (orienten Acivo ingl, noo al de deter ata A cago groso seo 
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NOTA 14 PRÉSTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

A131 de diciembre de 2017, los préstamos con Instituciones financieras son como sigue 

Monto de la Fechade —— Tasado 
Estidad fnanciora AñO. operación — Plazodias — vencmmentofhal _nfcres 

Banco Pictuncha GA OP 2446204-02 2017 540000 330 Abri2018 025% 
Intereses por pagar 51,873 

621873 

Los prastamos eslán garantizados por los accionistas de la Compañía y las tasas de ntoros no son 
ajustables hasla el vencimiento de la obigación 

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los ssidos al 21 de dierembre dol 2018 y 2017 de tas cuentas por pagar proveedores son como sigue 

  

2018 2   

Locales 0 388,914 806,776 
Dal extonor 2) 10% 1,058,024    

1,928,759 _ 1,924,799 
  

(1) — Los saldos de los proveedores locales praxcipalmento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
cortesponden a DK Management Services S.A y Centro Comercial el Condado S.A por el 
amendo y cuotas de mantenimiento de focales de centros comerciales de Quito y Guayaquil 
cuyo saldo es de US$426,676 y US$419.840 respectivamente 

(2) Los saldos af 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los principales proveedores del axtonor se 
conforman de acuerdo a lo sigurente 

2018 2047 

Bershka BSK España S A 708,211 706,397 
1TX Merken Fribourg Branch 228,801 209,469 
Tempe SA. 89,967 120,604 

Otros 18,989 21.554 

1039,048_ _ 1,058,024 
  

Las cuentas por pagar no devengan mingun llpo de interés El saldo de provoedores del extenor de 
bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de Diseño Toxtl Incitex incluye Euros 
892,581 al 31 de diciembre del 2018 (867,361 Euros en el 2017), las cuales están contabiizados al tpo 
de cambio de US$1 14385 por cada Euro (US$1 19497 en el 2017) Los plazos de pago son enlre 30 y 
60 días y no devengan intereses 

Concentracion de operaciones 

La Compaña compra mercadería para su comorcialzación asT como otros seruatos al Grupo Induslasa 
de Diseño Iiitex, cuyas compras son de US$ $11,170.867 en el 2018 y US$ 7.871.822 en el2017 les 
cuales representan el total de las compras de brenes al exterior 
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NOTA 16 CUENTAS POR PAGAR OTRAS 

Los saldos al 31 de ciciombre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar otras principalmente 
consltuyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones 

2018, 

Impuesto salida de divsas 56,910 
Honoranos y servicios 84 162 
Comisión por pagar 59586, 
Dilerencta en cambio 6525 
Servicios contatados 5011 
Otros 49271    
NOTA 47 PASIVOS LABORAL ES 

El satdo de los pasivos laborales ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue, 

O 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 
Ecualonieno de Seguridad Social "IES" 7,557 7.248 

Otras cuentas por pagar personal 41 2,224 
Provisión para beneficios soriales. 41486 30,964 
Participación uliidad trabajadoros 399.007, 326,804 

  

AATABI_ 387238 

El mowmiento de las provisiones para beneficios sociales y participación de los empleados en las 
ullidades del año que termno el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

Provisión para — Participación 
henelicios ulidad 

sociales trabajadores Total 

Saldo al de enero del 2017 29,188 67,728 95911 

Adiciones 94,678 325,804 421,480 
Pagos (92.800) (67,729) _ (160823 
Saldo al 31 de dicrombre del 2017 30,004 326,804 357 768 

Adiciones 120,208 399,596 S1e.773 
Pagos (110,248) (326,804 (437.049 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 49,958 JOBA3S 439493



QUIMODA S.A 
Notas a los estados financieros 

NOTA 18 JUBN ACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

El movimento de la provisión por jubilación patronal y homficación por desahucio en los años 
terminados el 31 do cicrembre del 2017 y 2018 es como sigue 

Proaision 
Jubilación —— Bomiicacionpor —— Total 
Pao! desahucio 

Salido al de enoro del 2017 12,878 

Pagos que) 
Incremento en la provisión por 

Costo laboral 6162 
Costo financiero. 518 
Pérdida (ganancia) actuara! E 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 15899 

Pagos (6,506) 
Incremento en a provisión por 

Costo laboral 
Gasta financiero 
Pérdda (ganancia) actuara     Satdo al 31 de diciembre del 2018 

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administracion, noto del manto por la 
disminución de las salidas, el costo financiero es parte de los Intoroses pagados y la perdida (ganancia) 
actuarial es contatalizada en el parmonto como olros resullados integrales 

La Compañva acumula estos beneficios en base 3 estudios anuales elaborados por ua Irma de 
actuaroos consultores Según se mdica en los estudios actuanales, el matado acluarial utfizado es el de 
“costeo de crédito umtario proyectado” y las provisiones del plan consideran fa remuneracion del 
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo 

De acuerdo a fos estudios acluanales contratados por ia Compañía, las provistonos de jubilación 
patronal y bonificación por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva 
matemática actuara! de la jubilación patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los 
empleados cuya anligúedad es menor a 10 años 
Las tasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como 
sigue 

2018 2017. 

Tasa de descuento 420% 4.02% 
Tasa de rendimientos financieros, NA. N/A, 
Tasa de incremento salanal 15% 15% 
Tasa de meramento de pensiones 20% 2.0% 
Tatia de rotación (promedio) 27 9% 118% 
"Tabla do mortalidad e invalidez TMJESS 2002 _TMIESS 2002 
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Et analisis de sensibilidad para varrariones en lasa de descuento y lasas de incrementos salarrate: 
pomo sigue 

  

  

2018 207 

Varsación en OBD 
Tasa do descuento 0,5% 4,151 4,165 
Tasa de descuento +0.5% 674) (6747) 

Porcenjate de impacto en ol OBO 
fasa de descuento 0,5% 10% 11% 
Tasa de descuento +0,5% P% 10% 

Varracion en OBD: 
Tasa de incremento salarial 0 5% (3,850) (2863) 
Tasa de Incremento salanal +9 5% 4240 4 252 

Porcenjate de impacto en ol ORD 
Tasa de moremento safarial 0,5% 10% 10%, 
Tasa de incremento salanal +0,5% - 11% 4%, 

  

La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuara! cada año, por consiguiente, tas 
vanaciones ontte las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios ofecivamente acurndos se 
ajustan en base anual 

NOTA 19 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las acctones ordinarias autorizadas, susciftas y pagadas som de 
300 000 acciones de US$ 1 40, cada una 

Roserva legal 

La Ley de Compañas de la República del Cowador requiere que las compañías anonimas transfleran a 
reserva lega! un porcentaje no menor al 10% de las Ufidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía Esla reserva na puede distribuirse a los accionistas axospto en 
caso de liquidación de la Compañía, sm ombargo, puede ser utiizada para aumentos de capital la 
porción que excede al 50% o para cubris pérdidas en las operaciones 

Resultados acumulados 

El saldo de osta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañva y puedo ser uliizado para 
la distribución de dividendos, conformado principalmente por utilidadas de años anteriores



QUIMODAS A 
Notas aos estados financieros 

NOTA 20 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y coslo de ventas de los años terminados el 31 de dicrambre del 2018 y 2017, constluyon 
teansacciones ejecutadas con persona naturales domiciiadas en oi Louador por la venta do los 
producios que comercializa fa Compañia y euyo detalle es el siguiento, 

  

      

  

Ventas - Cosig a ventas 
2008 20m 20082017 

Qui 19200004 10P28118 7762508 547029 
Guyeaul TTGOATO — TMISO2 412505 
Venta de bodega 29.02 80414 

Ot 366 

Devolución Quito 1300) evolucion Guayaquil (61a58) (479960) 
evolucion venta de bodega za E) 

A 

Venta de sorviios ase 1418 22.056 14.768 
2 49,352 009,304 47.549; 12484000. 10801297 

  

aclones de desem;     tp y. reconocimiento de 

  

  

La Informacion de tas obligaciones de desempeño, y las pofíicas contables para el reconocimiento de 
los Ingresos so resumen a continuacion 

Obsigaciones de dasempeño y 

  

   
   
     

Reconocimiento de Ingresos. 
RIF 16 faplicahla a    

  

      

   
NIC +1 y 18 (aplicado 

  

Producto o "ézmnos de pago portiratelá deenero. | antes del de enero do 
serio | 02019 

Venta —de | Los ingresos por la venta do [Los  Mmgresos se | Los imgrEsos se 
producto. | productos se reconocen cxando los | reconocen — cuando | reconocen en el 

clientes obtienen el conto! de los | los bienes | momento que las 
productos cuando reciben o |ontegados por la|prendas de vestr 
aceptan los mismos Compañía zapatos y blsutesa son 

entregados a los 
Las facluras emibdas se cobran a | La Compañia en sus | clientes 
los 10 días como maximo Las 
devoluciones de prendas se 
acepten como maximo fos 30 dias 

La Compañía no ofrece descuentos 
o rebajas a la metcaderla, a no ser 
que asias sean mercaderlas fuera 
de temporada de moda donde los 
precios de venta ya son ajustados 
La Compañía realiza una provisión 
para esto situación   

operaciones 
normales no oltece 
escuentos o rebajas 
de las mercaderias 
vendidas a excepción 
de que los productos 
que no corresponden 
la temporada que 
tenen descuentos 
por saldos y el preto 
del intercambio es 
deímido al momento 
dela venta. 
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NOTA 21- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un detalla de los gastos de vantas y administración de los años terminados el 31 de diciembre del 
2018 y 2017 es como sigue 

  

    —— Gastos admnisicaios 20 - 
Sueldos y beneficios sociales 925.967 782,179 19,259 24,427 
¿blación patronal y desahucio 24,825 25,238 388 

Comsiones 704405 038209 
Honoranos 34,323 22.038 40,200 50901 
Servios contratados 152057 OPS 893640 S1O358 
Mantenimiento y reparaciones. 39 380 40.039 9,432 

Aucendamiento 844597 720080 - 
Prowiion contrato ranquicia GIZAS3  B2TOS  BTIGOO 24082 
Seguros. 23,824 19 662 275 87 

Transporte 17130 7,947 7 
Depreciacionss y amorfzaciones 3TESST 332343 
Gastos de gestión 27.030 28,400 1.508 120 
Gastos de viajo 21,419 13,530 395 
Impuestos contribuciones y olos 13,401 7.192 33118 25685 
Promocion y publicidad 13,522 287 

Provisión inventamos 80.206 87,817 
Otros. 308,040 242,580 1,804 1208 

  

  

3,524 9% 

  

NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos do impuestos comentes por recuperar y pagar al 31 de diciombre de 2018 y 2017 son como 
sue 

Por tecuperar 

2018 2047, 

Retenciones en la fuente (1R] 239,653 186,907 
Credito nbutario (1 R) 39,269, 

236,653, 220,170 
  

Los sados de retonclones en la fuente y el crocíto tributario por mpuesto a la ronía constluye fas 
¡etenciones que le efeclian a la Compañía como anticipo af impueslo a la renla los cuales se 
compensaran con el impuesto anual de la Compañta durante los periodos que este dispomble para su 
compensación 
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Por pagar 

2048. 207 

Impuestos por pagar 372.362 256,489 
Impuesto alarenta — (nota 23) ATO 151 

  

372,362 250,489 

NOTA 23 - IMPUESTO ALA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta de los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como 
sigue 

2918 2977, 

Corriente 636 128 470161 
1238, Diferdo 28. 
TR    

Conciliación tributaria. 

El gasto del impuesto a la renta de los años que termnaron al 31 do diciembre de 2018 y 2017 difero 
de la aplicación da la tasa del impuesto a renta dol 25% a las ullidades contables debido a lo siguiente 

  

  

  

Monto delas partidas Impuesto afarenta 
2058. 20 NT 

Utvidad (perdida) antos do partorpación 
do ampleados e Impuesto a fa renta 2GSOSTO — 2ATA50R 420 50074 

Pasiación de los ampleados en las 
vllidados (590.007) _ (32680) _ (111442 (1,701 

Uttidad (perdida antes de impuestos ES E SC E ES 

Ingresos exentos (3,620) (5,482) (1,014) (37) 

Gastos ineurados para generar mgresos. 
exentos 1786 350 409 > 
Partcipación trabajadores atibulbles 
ingresos exentos 201 2d 79 193 
Gastos no deducibles 32.917 39,020 9217 9,505 
Ovas diferencia lamporaas 14.308) 14343 4147 6,235) 

Base tricutara Impuesto ala renta 22T1geO 4800005 

Efecto de ajuste por Impuesto diendo. 1424 1236 

Anticipo de impuesto ala ronta determinado 102729 

Tasa de Impuesto ala renta electa 28% 25% 

Elimpuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cxerro al 91 de diciembre de cada 
periodo fiscal, aplicando 2 las uliidades gravables la tasa de! impuesta a la renta vigente 

42 50



QUIMDDAS A 
Notas a los estados financieros 

Las soctedades muevas que se conslituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos seclores económicos, estan exentas del pago del mpussto a la renta por 
al pertodo de enco años a part de su conslllución, siempre y otiando las mversiones muovas y 
productivas se realtoen fuera de las juusdiociones tubanas antes mencionadas 

Están exentas del pago del Impuesto a la renta, las nuevas inversiones productvas que se realicen en 
las provincias de Manabí y Esmoraldas en los tres años siguentes contados a par de la vigencia de 
la Ley Organica de Solidaridad y do Corresponsabiidad Ciudadana para la Reconstíucción y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terromoto del 16 de abril de 2016, publicada ex el 
Suplemento del Regsstro Oficial No 759 «ol 20 de mayo de 2016 

Tasa delimpuesto a la renta 

Las disposiciones tributarras vigontes establecen que la tanfa del impuesto a la renta «el 25% en el 
2018 y 22% on el 2017 La tarifa det impuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en el 2018 en 
los siguientes casos 

Cuando la sociedad tonga accionistas, socios, parkapes, conslluyentes, bonefferanos o 
smares resdentes o establecidos en paralsos fiscales 0 regimones de menor mposielan con 
una parlcipacion directa a indrecta, indivdual o conjunta igual o mayor al 60% del capital 
social 

Cuando la participación de los accionistas donciliados an paralsos fiscales o regimenes de 
nienor Ímposicion sea menor al 50% la tanía del mpuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha parttcrpación 

En el evento de que la sociedad que imcumpia con el deber de informar la composiion de sus 
acciontslas, socios, participes. contribuyentes beneficiarios o similares, conforme a la que 
establezca la Loy Orgámoa de Régimen Tubutano Interno y las resoluciones que emila el 
Servicio de Rentas Internas. sia pajuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

  

En caso de que la Compaña remera sus utilidades en ol pals en los lérminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tnibutano interno, podría obtener una reducción en la lasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reimvertdo, stempre y cuando efectuen 
el cotrespondiente aumento de capilal hasta el 31 de dicrembre del sigulente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina en forma anual y en base la baso do la declaración del impuesto a la renta det 
año anteror, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), 
patrimonio total, mgresos, costos y gaslos El anticipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepcion Ln caso de 
que el impuesto a la renla causado fuese menor al antiapo delerminado, el anticipo se copviorte en 
impuesto a la renla mínimo 

En de la determinacion del antiapo del impuesto a la renta se excluyen los gastos merementales por 
gengración de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aqueltas Invorsiones y gaslos 
efeclivamento realizados, relacionados von los beneficios Inibutarios que para el pago del unpuesto a la. 
renta reconoce el Codigo Organico de la Producción Comercio e Inversiones para las nuevas 
inverstones, as como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

Adicionalmente están exonoradas del pago del antiapo de mpuesto a la renta las sociedades huevas 
conshitudas a part de la vigencia del Codigo de la Producción, Comercio e Inversionos hasta por un 
periodo de S años de operación electiva ententmndose por a a la Iniciacion de su proceso prodaciva 
y comercial 
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Oividendos en efectivo 

Los dividendos y uilidades, cateutados despues del pago del impuesto a la renta distibuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de oltas socreriades nacionales o 
extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o junsdicción de menor impasicion 0 de personas 
naturales no residentes en el Ecuador ostan exentos del impuesto a la renta 

La exención antos mencionada ng aplica st al baneficiaro efectivo quen economicamente o de hecho 
lieno el poder de controlarla atribucion de disponer del beneñia;, os una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar una rotoncion de los dividendos o ullidades que se aplique al ingreso 
gravado el cual dependo donde está focalizado el honoficiario efectivo sin que supere la diferencia 
entre la maxima tanta del impuesto a la renta para personas nalurales (35%) y la farifa general del 
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dwidendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas en paraisos fiscales o. 
regímenes de menor imposición se debe aptcar una retención adicional por la diferencia entre la lasa 
miáxma de tibulacón de una persona nalural (35%) y la tarifa de impuesio a ta renta corporallvo 
aplicable para soviedades (28% o 25%) 

La sociedad que distnbuye los diudendos y utiidados que no ha intormado sobre su composición 
atcionana se debe retener del impuosto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un 
beneficiario efectivo rosidente en Ecuador 

La distribución anticpada diidendos antes de la termmación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de Sus partes relacionadas (préslamos no 
comercialos), se considerarán como pago anticipado de divdendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retencion correspondiente a la tanía del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
Curso, sobre al monto de fales pagos La relención debe ser declarada y pagada al mes siguente de 
efectuada y constiluirá crédito lnbutano para la empresa en su declaracion del impueslo a la renta 
Enajenación de acciones y parlicipaciones 

Las ufiidades que perciban las Compañías residentes en el país o al exterior provementes de la 
enajenación decia a indirecla de acciones o participaciones de sociedades domiciladas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encueniran exentas a parur del año 2018 

Enajenación de acciones y participaciones 

Estan gravadas con el impuesto a la renta, las ulidades que perciban las sociedades domiciliadas o 
no en Ecuador y las personas haturales, ecuatorianas, residontos o no en el pals en la enajenación 
directa o mdrecta de acciones o partupaciones de sociedades domralladas o establecimientos 
Pormenentes en Ecuador y estan sujetas a un impuesto único entre el 0% y 10% 

Impuesto a fa Sallda de Divisas (150) 

El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 

> Latransferenia o traslado de divisas al exterior 
> Los pagos elecluados desde el extenor, molusive aquellos realizados con recursos financieros en 

sl exlerior de la persona natural o la sociedad o de lerceros 
» Las importaciones pendientes de pago reg'stradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y sorvcios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domeaitadas en el Ecuador, cuando fas divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no Ingresen al Ecuador 

> - Cuando la salda de dwisas se praduzca como resultado de la compensacion a heteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor, la base imponíble estará constiluida por la totalidad de la 
operación, es decf, fanto porel saído neto fransferido como por el monto compensado 
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Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) entre otros lo siguiento 

> Transferencia de dinero de hasla Ires salanos básicos unificadas por mes 
> - Pagorealzados al extorior mediante tarjelas de csarito o debito hasta 5,000 
> - Pagos tealizados al exterior por amorlización de caplial e infereses de creditas otorgados por 

instituciones financieras miemacionates, con Un plazo mayor a un año destinados al 
financiamiento de versiones previstas on el Código Orgánico de la Producción, Comercio o 
Inversiones y que devenguon mlereses a las tasas roferonciales 

» - Pagos realizados al exterior par concepto de dividendos dIstnburdos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiclkadas an el Lcuador, después del pago del impueslo a la renta a favor de olras 
socredades exlranjeras o de personas naturales no residentes on el Ecuador, siempre y cuando 
no estén domieliados en paralsos fiscales o puisdicciones de menor Imposraión 

> — Hasta por un año, los pagos por Importaciones efecluadas por contubuyentes que hayan sufrido 
una afeclación economica directa en sus actos produclivos como consecuentia del desastre 
natural ocurado el 16 de abri de 2016 y que tengan domeilo on las provincias de Manabi y 
:smeraldas pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 

procesos productwos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas 

    

El impuesto a la Satda de Divisas (ISO) podrá ser ufiizado como crédito (butano para la 
determnación del Impuesto a la renta hasia por 5 años, siempre que haya sido originada on la 
importacion de materias prmas Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados, 
en procesos productivas y que consien en el Istado emilido por el Comte de Política Tributaria 

Impuesto diferido. 

Un resumen de las partidas o impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

      

  

Monto de las partidas Impuesto a a conta 
Partidas de mpuosto diferido 7018 2018, 017 

Provsiortes de gastos locales un 54,899 18.858 18228 
Ajuste valor de realización del 
inventario 25872 - 6,468 
Ajuste provisión por dlesahucro _ 1,313, 

21269 22 693 
(Disminución) Inccemento del año / cargo 

enlos resultados. (22,693) (23,999) 

(1,423) (1,238) 

Para el cálculo de impuesto diferido se ha considerado la (asa del 28% para el 2018 y 25% para el 
2017 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mectante Circular No NAC DGECCGCÍ5 00000042, publicada 
en ol Suplemento del Registeo Ofictal No 653 del 21 de Diciembre del 2015 mamiesta que para 
propósitos tributarios se permile el registro contable de aclivos y pasivos por mpuostos diferidos, 
unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
Aribularas y las normas contables y financieras (NFS), prevalecerán las primoras. Ll Servicio de 
Rentas Infermas "SRT enta orar antes mencionada estatleos to sigulento” 

2) — Los estados financieros consliluyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impueslos, así como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañas, Valores y Seguros y a la Supermtendencia de Bancos) 
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» 

El 

La Norma Intemacional de Contabiidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el raconocimiento median y 
revelacion de los impuestos difendos sm embargo el SRI establece quo unicamente se 
reconocerán los efectos de la aplicación de aclivos por impuestos cifenros en los casos y 
condiciones establecidos en la momalwa Inbulana portnente, provenientes de sucesos 
económicos, transacciones O registros contables que se Grígines a partr del 1 de enero del 
2015, a excepción de los efectas provenientes de las pérdxdas y los crécitos tributarios conforma 
lanarmativa tibutar vigente 
Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento det marco normativo 
fuibutano y por la aplicación de las NIF, se maniendran vigentes para su respectiva Iiqurdacion 
La tana del impuesto a la renta que se utilizará para la estmacion de los activos y pasivos por 
puestos comentes y diferidos conforme to establacan las NIF, será la establecida en la 
normativa klbutaria 

Jos aclvos y paros por impuestos diferidos pueden sor recuperados 0 pagadas postenormonte 
a travos de la concikacion Irbutana, dehen ser reconocidos contablemente sn el balance 
genoral, en la cuantta respeciva y on el momento adecuado, respetando las disposicionas 
Iibutaras vigentes y en tas NINES mencionadas an la presente resolución según sea el caso 

Revisiones fiscales 

U Seraoo de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la rante de ls Compañia, dentro de los tres años posteriores a parhr de la 
fecha de presentación de la dectaración de impuestos La Compañra no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2018 

Rolormas fiscales 

El 28 do Agasto del 2018 en el suplemento del Registro Oficral No 309 se publicó la Loy Orgánica para. 
el Fomento Productivo. Alracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilbno 
Fiscal, fa cual establece ciertos incentivos y camblos tribulanos, que principalmente so resumen a 
continuación 

Exención en el pago mpueslo a ta renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas versiones producivas que se realiven en sectores a en imdusliias básicas 
establecidas en el Código Organico de la Producción Comercio e Inversion, sean estas nuevas 
soctedados y realizadas por las aciuales sociedades, la exoneración anles mencionada se 
amplia entre 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en seclores frontenzos 
Exoneración dof Impuesto a la Salida de Owisas “ISO” entre 8 y 20 años a las nuevas 
inversionos productivas en los pagos por importacion de bienes de capital y malenas paras asi 
como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efecivos, cuando suscriban contratos de 
inversión 
Exoveración en el impuesto a la renta a "ISI" nor la reinversión de tlidades de al menos ol 
50% enla adquisicion de nuevos actvos productivos 
Elmina el impuesto mínimo _ anticipo de impuesto 1 la renta y cuando extsto exceso en el pago 
os recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la 
tenta causado en el ejercicio fusso mferior al anticipo pagado más las retencionos. 
La utilidad generada en la enajenación directa D Indirecta de acciones participaciones, otros 
derechos de capital esián sujetos a una tarifa Unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
ultidad obtenida 
Los dividendos y uliidades distribudos a favor de otras sosiodades hacionales o extranjeras 
(excluyendo paratsos fiscales y junsdiociones de menor imposición) o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos esta exención no aplica cuando el beneficiario 
efectvo sea una persona natural rosidente en el Ecuador _o la sociedad que distribuye el 
dividendo no cumpla con informar sus beneficianos electivos, los cuales estan Sujelos a una 
retención del 10% sobre el dividendo afectivo 
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Devolucion del impuesto al Valor Agregado — IVA para las soctedades que desarrollen proyectos de 
vivienda de interés soctal 

NOTA 24- PARTES RELACIONADAS. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos do las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas son como sigue 

  

    

Cuentos por cobrar Relación pode transacnón 218 2017 

Locales 
Equíastion SA. Accionistas comunas — Compra /venta 
World Glass Moda S.A Acciomslas camunes — Compra ¿venta 
tota Moda Intraower SA, Acciomtas comunes — Compra / venta: 
Macromoda S A Acciomislas comudss — Compraventa 

Vesimada Accionistas comunes — Compra fvonta 

Próstamos por cobrar largo plazo 
Equiíashion SA. Accionistas comunes — Préstamos    

Cuentas por pagar 
  

  

  

Locales, 
Hispamoda SA Acelonistas comunes — Servicios 106,349 
Macromodo SA Acclomslas comunes — Compra /venta. y 

105348 
Exterior 
Moda Trading S.A Acosonietas comunes — Servicios 99403 3003, 

192329 135,980 
  

Disetendos por pagar 
Asparel S.A Accionistas Dividendos 663,359 244308 
Viidia Gompany SA. Accionistas Dividendos 6992 2,468, 

302% aaa rr 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de dicrombre de 2018 y 2017 realizadas en los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son coro sue 

(Ver página siguiente)
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Dividendos por pagar 

Durante los años 2018 y 2017, se han efectuado los siguientos pagos de dividendos sobre uliidades a 
acaionstas de la Compañla del aña 2017 y 2018 los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

  

2018 EN 
Sala micial de didondos nor pagar 240777 
Asignación 1560502. 246777 
Pagos (597,22, 
Saldo final de dividendos por pagar S0UZ5Z 248,777 

    

NOTA 25- ADMINISTRACIÓN DE KIESGOS FINANCICROS 

a Objetivos y políticas de acimi stracion de riesgo financiero 

  

La Compañía por la naturaleza de sus actradades, esta expuesta a nesgos de crédito, lasa de 
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son moniforeados constantemente a fin de 
identificar y modi y sus impactos y establecer los IImites y controles que reduzcan los efectos an 
los resultados de la Compañía El procoso de avalvadion y control de los riesgos en el negocio 
es crítico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de nego 
El proceso de control de nesgos no moluye nesgos de negocio como cambios on al medio 
ambiente, tecnotogía e ndustna 

La ostruciura de gestión de riesgos liene coro hase los Acoomstas y la Gerena de la 
Compafila, Gerencia General y Contralona que son los responsables de identificar y controlar 
los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuación 

0) 

6 

tu 

Accionistas 

Los accionistas son fos responsables del enfoque general para el nranejo de los nesgos, 
proporcionan los principios para bl manejo de riesgos así como las políticas elaboradas 
para éreas espeellicas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de mterés, nesgo 
de crédilo y eltuso de msisumentos financieros denvados 

Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para et manejo de nesgos, la 
cual proporciona los prinapios para el manejo de nesgos, así como las políticas 
elaboradas para áreas especificas, como riesgo de tipo de cambio tiesgo de tasa de 
interés, lesgo de crédio y el uso de inslsumentos financieros derivados 

Contraloría Generat 

El departamento «e Cantralona es rasnonsable del contro! y admnistracion del flujo de 
fondos de la Compañía en base a las políticas, procedimientos y límites establecidos por 
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañia, inclayendo el segumiento a 
dichos procedimientos para mejorar la adinmistración de riesgos de la Compañra 
Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y admimsira los riesgos 
financieros 
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Estos riesgos son_nesgo de mercado (variación de ta moneda y la tasa de mterés) y 
esgo de crodito El objetivo piincipal es supervisar y mantener Una mihima exposición a 
los riesgos sm utilzar contratos donados (swaps y forward) y evaluar y contratar los 
nesgos de crédito y liquidoz 

Asi también el contol y recuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el periodo y por las que posiblemente se quedon resegados, delerminando 
conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
clientes que ayudaran a raligar el electo negativo en la recuperacion de estos flujos. 

bj Mitigación de riesgos 

La Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones resullanles de cambios en las tasas de mieros, moneda 
extramora, riesgo de capital y riesgos de crédito 

La Admunistración revisa y evalúa los cambios en politicas para la admunistración de tales 
nesgos los cuales se resumen a contacion 

Riesgo do mercarlo 

Ll nosgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos firancieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dopenden de las variaciones de la tasa de interes tasa do 
'cambo y otros nesgos de precios, entre los cuales está el nesgo de pattamomio 

Los instiumentos financieros afecladas por el riesgo de mercado mncluyen los depositos on 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de mteres 

E) rlesgo de la tasa de nierés permito ovaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
nancieros, debido a cambios on las tasas de inlerés de mercado La exposición de la Compañia 
al riesgo de cambios en las lasas de interés del mercado está principalmente relacionada con las. 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de interes vanables, La 
Compañía evalua porodicamente la exposición de ta deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en ll tasa de inferés, considerando sus expeciatas proptas respecto de fa evolucion 
futura de lasas 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
interés Fija y variable 

(Ver página siguiente)
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Tasa de 
interés. 

Año 2018 Fa Verable Sninteres  TolHI__ promadio 

Activos nancieros 
Fíectivo y equivalentes de ufecivo 110120 1447518 2518704 076% 

Inversiones trenas pos CODCauIas. a zazess 797584 

Pasivos Klnancieros. 
'Otiigaciones Hnencieras por coñerara TorSRA— zoL08% 
'ucntas porpagoc proveedores 1,928,760. 1928750 
Cuentas porpagar compas 
relacionadas 10rgo8_ 107828 000% 

Año 2017 
Activos Fmancieros 

Efectiva y equivalentes do ufuciv. 211890 1otosss  3/308z0 
Inversa poe coberturas 795025 793925 
sientas porcobrar compañías 
relacionadas Ingo plazo ada, Asu 7omK 

Pasivos Fusancleros 
Préstamos bencaros 021678 S2STS 00% 

Obligaciones fnsocieras por coberura rO32z5 700825 
Ruentes porpaggr pioveedores 4820709 1924700 

, Cuentas por pagar. compañias 
relacionadas E: 

  

   
A continuación se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible 
efecto de los cambros en la tasa de interés en los gaslos financieros por un año, antes del 

1 impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
se renovarán a su Término y se mantendrán por lo que resta del año siguiente 

' Efecto en resultados antes de 

  

( Cantos en puntos 
. básicos 2018 2017 

Pasivos financieros - 621,873 

! +0,5% 2,109 
0 +10% 8,219 

+1,5% 9,328 
+2.0% 12,497 
  

Está calculado sobro los pasivos financieras con costo 

Las sensiblidades de las tasas de intorés mostradas en el cuadro anterior son sólo Ilustrativas y 
se basan en escenarios simpificados Las cilras representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfl de riesgos de tasa de interés que tens actualmente la Compañía Sin 

' embargo, esle efecto no Incluye las acclones que senan tomadas por la Gerencia para miligar el 
impacio de este nasgo en las tasas de interes 
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Riesgo de tipo do cambio 

Elniesgo de tipo de cambro es el riesgo de que el valor razonable o jos de csja futuros do un 
instrumento financiero fuctiton debido a cambios cn los tipos de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones principales con sus proveedores an euros, y el riesgo de la volatblidad del tipo 
de cambio en esla moneda se controla mediante una cobertura a fravós de la compra de divisas 
a fuluo (Fonward), y los efectos por las variaciones de tipos de cambio se reconocen en los 
eslados financieros (véase nota 9) 
Rlesgo de liquidez. 

El riasgo de liquidez es el wesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
rolrados La consecuencia sena el Incumplimignto en el pago de sus obligaciones Irente a 
terceras La liquidez se controla a través del cales de los vencimientos de sus activos y pasivos 
de la obtención de líneas de crédilo yla mantemendo los excedentes de Iiqurdez, la cual le 
pormite a la Compañía desarcolar sus actividades normalmente 
La administracion del nesgo de iquidez implica mantensr suficiente electivo y disponibilidad de 
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y fa 
capacidad de Iquidar lransacciones principafmente de endeudamiento A! respacto, la Gerertuia 
de la Compaíra orlenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la 
Isponibltidad de lineas de creaito 
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compañía a la 
focha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
o descontados que se realizaran 

Hostaas 0030250 Dog0a1d0 Detióa Datañoa 
AnO2018 das laos GORRO 

Aotivos Financieros: 
loco y egwurientes e socio 25ta7es 2518704 
Invacsonosfagairas por cobras 797504 197.584, 

Pastyos Finzacioros, 
ltgacianesfasacierasporcoboura Tor t94 10750 
Cuentas poe pagar. proreedores 1520944 7A7A 2 so 1.928,59 
Cuentas par pagar. compañías 
rataclonadas 

  

Año 29AT 

Activos Finsnoloros. 

  

Efecivo y equalatos de efectivo 3709820 3700520 
tevarsones por osberuras 15005 709,825 
Cuoas porcabrar compañlas 

claconadas Ego plazo mo aa 1 440 

Pastvos Financieros 
Pebgtamos tancaños serra sara 
Obigacionas inanciras pos cobertura 195905 792025 
Cuntes or pagar. proveedoras 1876168 28083 1924793 
Cuantas por pagar. vompañas 
retsoonades 
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Rieago de gestión eo capilla! 

La Compañía administra de manora activa una base de capital para cubrir los esgos inherentes 
en sus actwidades La adecuación del capital de la Compañía es montoreada usando, entre 
atras medidas, los ratios establecidos por la gerencia 

Los objetos de la Compafta cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el 
*Palrimonio neto" que se muestra en el balance general son 

(0 Salvaguardar la capacidad do la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe tandando retornos a los accionistas y beneficios a los olros parlcipantes y 

4) Mantener una fuerte base de capllal para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las acfividados y politicas de 
manejo de capita) en la Compaña 

Elmdice deuda patrimomo, neto ajustado de la Compañra al 31 de diciembre det 2018 y 2017 es 
como siguiente 

2018 2017 

Total pasivos 5847515 5084623 
Menos, efectivo y equivalentes de efectwo (2,518,794) (3,789,820) 

Deuda neta 1294803 

Palrimorto, neto 1,324.040 

  

Indico deuda-patrimonio neto ajustado 07 
  

Riesgo de crédito 

La Compañia está expuesta a riosgo credito por sus actividades operacionales principalmente 
por el efecto y equivalentes de efectivo depósitos con bancos, Inversiones, cuentas por cobrar 
clentes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros. 

En lo referente al ofectvo y altas equivalentes de efoctwo en bancas e instituciones financieras y 
que corresponden a operacionos de corlo plazo y de Iquidez inmoctala, el nesgo se monitorea a 
Vaves de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son períédicas 
y son realizadas por terceros fndependientes) especializados y caliicados por los entes de 
control 
EJ nesgo crediticio es admmslrado de acuerdo a las políticas procedimientos y conoles 
establecidos por la Compañia La cafidad creriticia det clienta sa evalua en forma permanente. 
Los cobros pendientes de los chentes son supervisados, La máxma exposición al riesgo 
«credito a la fecha de presentación del miorme es el valor de cada clase de activos financieros 
La Compañía ha establecido una poliica de riesgo para el otorgamiento de créditos a los 
contes que incluye 

«Revisión y ansias de la Información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parametros establecidos por la Admmstrasion de [a Compañía 

« Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloría Goneral, del plazo de crédi 
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La Compañía ha definido en su pobtica de calificacion de eredita que las entidades del sector 
publico a serán suelas a análisis de crédilo ni restricción en los cupos, ya que el plazo de 
cobro estará delmida en los términos y condiciones contractuales 

  

La Compañía agrupa los clientes por sectores y evalúa las dificullades financieras por sectores 
En base a la informacion disponible a la facha de los estados financieros, la Compañía no ha 
reconocido pérdidas para su posible deterioro 

NOTA 26 - PRECIOS DF TRANSFERENCIA 

El Gobremo Ecuatorano mediante Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del 
Registro Otictal No 494, del 31 de Diciembro de 2004 ostablecio que las Compañras que realicen 
oparacionas con sus parles relacionadas domiciliadas en el exterior presentarán al Sercio de Rentas 
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transaccionos con partes 
relacionadas del exterior 

La Adramistración Tributaria mecranto Resolución No DGERCGC15 0000455 publicada en et Registro 
Oliciat No 878 de 25 de mayo de 2015 «dispuso mociicar el alcanco para la prescntacian de 
informacion incluyendo también a las Iransacciones reafizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones Inbutamas vigentes las obligaciones on referencia al cumplimiento de precios 
ttansloroncia san como sigue 

  

al Informe/ntegral de Precios de Trans 

Las compañtas que realtcen operaciones o transacsiones con una sola compañsa por mas de 
US$15.009 000 (tenen la obligacion do presentar un informe itogral de precios de 

transferencia 

bj Angxodo de Transfarancia 

  

Las compañías que realicen operaciones a transacciones con una sola compañsa entro 
US$3,000,000 hasta US$14 999 999 — llenen la obligación de presentar la información 
suplementaria de Precios de Transferencia en tm Anexo establecido por el SRI 

Las compañias quo realicen transacuiones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% 
dol total de las transacciones son consideradas parles relacionadas para propósilos tributarios 
independientemente de los aspertos contraciuales o vínculos legales 

A la facha de emisión de estos estados financieros las Iransacciones con partes relacionadas no 
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transforencia, 

NOTA 27 GONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación del sesullado integral _con el efectivo proveniente (ullizado) de los Mlujas 
de las actividades de operación de los años que lermmnaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como sigue 

54 55



QUIMODA S.A 
Notas a los astados (ancioros 

Conciliación de tos resuilados con ol efectivo en las 
actividades de operación 

Resultado nelo dol ao 

Cargas a resultados que no representan efetwo en las 
acfividades de operación 

Deprectación de mobitaro y equipo 
Amortización do actvos intangibles 
Ajusles provisión de inventados 
Bajas propiedad, planta y oqupo 
Austes por gastos en provislones 
Ajuste por provisión mtaresos 
Provisión jubilación patronal y desahucio 
Otros ajustes por partidas distutas al afecta 

Cambios on activos y pasivos 

Disminución (aumento) en activos 
Cuentas por cobrar-clontes 
Inventarios 
Actos por impuestos cornontas 
Pagos anticipados 

Aurnonto (disminución) en aclivos 
Acsaadores financieros cuentas por pagar proveedores 
Pasos laborales corrientes 
Obligaciones libutaras por pagar 
Ingresos diferdos 
Olras cuentas por pagar relacionadas 

Flujos de efectivo netos provistos por las actividados de 
operación 

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Contratos de amendo 

2018 

181/820 

251,809 
127,290 
36,286 

260,427 
156 795 
27 052 

6234 

(tas 535) 
(496,590) 
(16489) 

(880.300) 

(307 903) 
71717 

283,274 
543,998 
(29.051) 

1,889,945 

2017 

1380,503 

192,208 
140 138 
87817 

212 763 
51,873 
28 130 

(115,248) 

319,727 
309,978 
244580 
82815 

(11,139) 
256,294 
(88972) 

34,246 

2,867,013 

- La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantene un contrato con la compañía DK. 
Managment S.A. por el arrendamiento do localas comerciales en las ciudades de Quilo y 
Guayaquil, estos contratos enen una vigencia de hasla 10 años cuyo vencimiento es el periodo 
2023 

Los cánones de arrendanmento pagados en el 2018 por concepto de cuotas Mas fue do 
US$273,468 y cuotas vanables por US$427 784 y dutanto ol 2017 US$270,931 y US$418,817 
respectivamente,



QUIMODA S A 
Notas a los estados financieros 

Las obligaciones mmumas futuras en base al valor fo establecido en los contratos 
arcondammiento y el Indice de inflacion actual de las próxmos cinco años san cono sigue" 

e Años Valor 

2019 280 814 
2020 290,305 
2021 300,118 
2022 310,262 
2023 e 

  

  

- En mayo del 2018 la Compañía fimo un contrato con el Centro Comercial el Condado S.A, 
farrendador) por el arrendamiento de un local comercial, el cual tene yn plazo de 20 años, el 
canon de arrendamiento acordado es variable. del 3.5% en función de las ventas mensuales El 
contrato Iumado entro las partes establoco que el arrendador reconocerá al arrondalano 
US$851 460, como parle de las adecvaciones que se doben realzar a fu dla que el loca! este de 
acuerdo a las condiciones establecidas por el proveedor, el 80% del valor antos mencionado ue 
pagado y cubra las adecuaciones realzadas que son amoriizadas y el 20% daba ser 
compensado en el plazo da 1 año a facturarse mensualmente 

  

NOTA 29 RECLASITICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que temwnó el 31 do diciembre del 2047, han sido 
reciasificados para propósitos comparativos con los del año 2018 con el objelo de presentar 
consistentemente 

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entro el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, 15 de marzo del 
2018, no se predujeron eventos que an la opinion de la Adhúnsstración de la Compañia, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revetado em los mismos o en 
sus notas 
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