QUIMODA 5.A,

Estados financfercs con el informa de 105
Auditoras Independientes

Al 31 de diciembre de 2018



QUIMODA 5.A.
Notas a [os ostados financieros

Al 31 de diciembro do 2018, con cilras comparalivas dof 2017
En Délares de los Estados Unidos de Anérica

HOTA 1 - OPERACIONES

Actividades

“QUIMODA S.A", s constituyd mediante escritura pablica el 11 de octubre del 2011 con domicilio
nripcinat en la ciudad de Ouwitn, Provincia de Pichincha, Repiblica del Covador ¥ con ' apcion de
establecer agencias o sucursales £h Uno o varios jugames del Ecuador o fuers da ¢, previa resollicion de
la kinta General de Accinnlslas,

Tiene como accionistas & las Cornponiias Asparet 5.A. 09% y Viidia S.A. 1% de nacionalidad uryguaya.

Fi objelo social constituye la cmmpra, venla, distribucion y comercializacion de calzado, ropa, prendas de
vaslir ¥ accesorns, Los productas gue imparta y comerciatiza la Compafiia son vendidos localimente.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo que va dol ado 2048 presenla una rolativa eslabilidad, debido a: {j] al
incremento de los ingresos petralercs a partic del segunde semestre, dabido a que el precio del barrit
de petrdleo, €l cual de acuerdo a l2s proyecciones del 2048 se espora que el prometdio esls arriba de
tos US$ES0 por bamil, lo cual le permitivd al Gobigrno tener un fluje de ingresos adicional; y, (it} a cieras
acciones gue el Gobiemo ha tomado ¥ que se describen on los parrafos siguienles.,

El Gobierna aclusl  la fecha ha eliminado dertas madidas adoptadas por el Gobierno anlerior endre
las cuales estan: (a) el aslablocimienle de cupos médximos para la importacién de produstos de los
sectorgs comerciales e industiales; {b} la reslriccion de imporlaciones de ciedos produclos; (C) el
establecimienlo de aranceles adicionates {salvaguardas) a las imporlaciones; (d) el incremento del
Impuesto al Valor Agregadn “IvA" del 12% al 14%, por efoctos del kerremolo de abril det 2016, El
camblo de gebierno, ha generado nuavas sxpeclalivas, en la pade comercial ¥ en el marco legal,
debide & gue et W& copsulla popular Tesfizada en ol prmer trimestre del 2043, fe facilo 1a
implementacidn de alqunas reformas entre las cuales esta la elfiminacion det impuesto a la plusvalia; la
ree|eccion indefinida y el cambio en algunas autoridades de conlrg! ¥ en of area de juridica.

El Gobiermno actual ha manifeslado que existe un allo endendamizrto ¥ gue no exislen los recursos
para continuar con los planes de goblerno y alender los pagos pendientes tanlo a proveedores, asl
como loe pagos do los framos de desds. Esla siluacikn orignd que el Gobierns aclual efecide
emisiones de papef de deuda y tome créditos de dertos organismos multifaleralss y adicionalineite
proponga cierlas reformas entre tas cuales esta (i) e incremento da Iz tarifa del impueslo a la renta det
22% al 35% a pazrile dal 2018; (i} el establecimignto de un arancel US$0.10 por cada kilo de las
mercaderias importadas (esla medida fue eliminada por reguerimizrlo de la Comunidad Andina); v, (i}
un arancel diferenciade para ciertos productos impodadas.

El Gabiermno con el objeto de slraer nuovas inversiones promuigo la Ley Organica de Fomento
Froduclivo ¥ la Ley Organica de Reaclivacidh Econdmica y Foralecimienle, en las cuales se
gsiablecen varias reformas y se han eslablecido algunos beneficios Litwdazios para las nuevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impueslos a Iz generacion de emplego, para la
reinversion de las ufilidades, asi como a las inversionas en seclores estralégicas v geogralicos.

El Gobierno actual se encuenfra ahalizande alguna estralegias v esla en conversaciones con los
Organismos Mulblaterales y el Fondo Monetario Internacional ¥ ha manifestado que para @l
presupugsta dal ano 2018 necesita de financiamiento adicianal para cubrir el déficll scal y que esfd en
proceso de elaboracion de un plain econdimlce en el cual se defing las alternativas para reducir {a) el
aite endevdamianto; {b} el déficit de caja y del presupuesio fiscal; y, {c} la reduccion del gasto
corrienle, para la cual inicio una disminucidn gradual a los subsidios de la gasolina; a [a fecha de
emision de los estados financigroz plan econdmica integral no ha sido difundido ni aprobado.
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La relaliva estalilidad scontomica 2 generado en varios seclores economicos: (1) un incremento on of
vollimean de sus operactones; (D) una buena rolacidn de los imventarios y en 2 eobranza de los clenles,
¥, (o) incremento en la rentahilidad; por lo que |3 situacién liranciera, lquidez y renlabilidad ha
mejnrads.

La falta plan ecaondimico inbegral y las medidas econdimicas tomadas genaran una incodidumbie, a
pesar de la relativa estabilidad econdmica. La Administracidn esla analizando y svalvando nuevas
aliernalivas, oon ol obisto do continwar con sUs operacionns,

NOTA ? — BASES DE PRESTNTACION

Las bases para la preparacion y presentacion de fos estados Gnancieros son como sigue:

a)

b}

c)

d)

Declaracion da cumplimiento

Los estados financiams han sido preparados de conformidad con las Mormas Inlernacionates de
lforimacion Financtera {en adelante MNiIFs) amitidas por el Consejo de Normas Inlernaclonales
de Contabilidad (Internalional Accownting Slandars Board “IASE" siglas en inglés). Las
principales polilicas contables adoptadas por la Compafila en [a preparaclon de los oslados
firanciercs han sido definidas en luncion de las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2818 y han
sido aplicadas de manara uniforme a ledos los pericdos qua se presentan.

Los eslados fnanciercs del afio que ferming & 31 de diciembre de! 2018 de acuerdo a NiF's
fueron aprobados por la administracian el 15 de marzo de 2019 y se nzlima que las esiados
financieros seran aprobados por los accionislas sin modificaciones.

Base de medisidn

Les eslados finangieros han sldo preparados scbre la base de coste histdrico; exceplo por las
provisiones para obsolescencia de invenlarios que son realizadas an luncion de las eslimaciones
de la Compaiiia v los pasives faborales de largo plazo que se reconocen atb valor razonabie
delerminads por un especlalista,

Fi coslo kisttiico generaimente constiluye el valor razonable de la contrapreslacién enlregada a
cmnble de blenas v servicias,

Moneda Funcional y presentacion

Los eslados financiercs se presentan en ddlares de s Eslades Unfdos de Amarica “US3° que es
la moneda funcional ¥ de las operaciones de la Comparfa. La ifformacion que se presenta en las
nodas y estados financieros estan la maneda asles mencenada, exceplo cuando exisien saldos o
Iransaccionss en olras monedas.

Claslfieacion de partlfas en corfantes ¥ no corionbos
La Enlidad presenta los aclivos y pasivos on @l sstado de situacion financiera clasificados como
carmentes ¥ No cormientes.

Un aclive se clasifica como coerrente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o fiene la inlencién de venderio o eonsunirla en s clclo normal do
pperseEan;

- manlieng €l acliva principalmenie con fines da negociaciong

- espera reatizar ef aclivo dentre da los dose meses siguientes después del perfodo sobre el
que se informa; o
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- el aclivo as afactivo o squivalenie al ofrclivo 2 menos que éste se encuentre restringido y o
pueds ser intercambiada ni ulilizado para caneatar un pasive por un perfiodo minime de doce
meses despuas del cierre det periodo sobre el que se informa.

Todos fos demds aclivos se dasifican como no corientes.
Ln pasiva se clastlica como conterde cuando la Entidad:

- espera lipdidar gl pagivo en su ciclo normal de oparacion;

- mantiene el pasivio principalmente con fines de negociacitn

- el pasivo debe liguidarse dantro de los doce moeses siguientes a la fecha de dieme del
periodo sobie el que se informa; o

- nn keng un derecho incondicional para aplazar la sancefacion del pasivo durante, at menos,
los doce meses siguientes a la fecha de derre del periodo sobre ef qua so informa.

Todos I demas pasivos $e dasificen como na corrientos,

Loz activhs y pasivos por impuestos diferidos se dasilican como aclivos y pasivos o cormieites, en
todos log casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PCLITICAS CONTABLES

Las principales palificas de contabilidad aplicadas por la Cempafila en la preparacién de los estados
ANancierss SO Como sigue:

a}

Medician de valores razonahles

La Compafiia para la medicion de los valores razonables de las cuentas de loz aclivos y pasivos
financleros; de los no fnancioros, y da varias eslimaciones conlables gue reguieren las MIFs,
utilizan lo determinado dichas normas para sus polilicas condables en su; (i} reconecimiente inicial;
(i} rovelacion en los estados financieros y notas; y, {iii} para reconocer los ajusles coando exizlen
Indflcios de deteriorg de los solivos financieros y de langa vida.

La Compaiils en la medicion de un activo o pasivo a vafores razonables ukiliza informacion de
mercados abservables siempre que esta sea confizbfa tal como o requisren tas NIIFs. De acuendo
a lo requerido por las MIFs, Ios valores razotables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razenable y los cuales se basan en las variables o l&cnicas de valeradon, Ll
EOMo Higue:

1  Maleres de mercado: Precios colizados {no ajusfados) en mercados aclivos para los
activos o pasivos idénticos o simitares

2] tnformacion diferente a precios de mercado del njva! antarior; los cualas sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valeres directamente {precias de Glimas
ransacciones) o indirectamentes (derivados da los precies determinados por especialislas an
funcion de estudios o precios referenciales).

3) Infermacion provenigite del uso de técnicas financleras: aplicables a los datos infernos
el aclivo o pasivo ¥ gque i proviens de valomes ¢ informacion de mercado.

La [nfanmaciin o varablas que se ulllizan para medir &l valor razenable de un aclivo o pasiva,
pueden clasificarse en uno de Ins niveles detalladns anteriormente, por ende la medician def valer
razonable puesde clasificarse en € mismo nivel de jerarquia del valor rezonable de la variable def
nivel més bajo que ssa significativa para la medicidn 1olal de los aclivos v pasivos,

La Compafia en forma periddica revisa si se es necesania roalizar lransferencias de los aclivos y
pasivos gqua se reconccen en los eslados financieros a valor rezonable enbre los niveles de
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b)

c)

d)

jerarquia antes mencionados, para lo cual eval(a las calegorias (basado en el inpul del nivel mas
bajo que sea signikcativo para medir el valor justo como 10 todo). Los cambios entre ios niveles de
jararquia del valor razonahle se reconocen al cierre de cada peficdo en gl cual ge oigind el
cambio.

La informacién adicional sotwe los supuestos o hechios pata medir los valores razonables se
resuen e lanola 5.

TransacGiones en moneda extranjera

Las transacciohes en moneda exleanjera (difersntes a dalares de los Estados Unidos de América
“USE"), se rogigfran Inicialinente a sus respectivas lasas do cambio de moneda funcional en la
fecha en que la lransaccion califica para 2| reconodintiento. Los aclivos y pasivos menctarios
denominados en monada exleanjers se corwietlen a las fasas de camblo de [a moneda funcionat en
Iz fecha de presentacitn.

Las pardidas y ganancias en moneda extranjera que mesuitan de la cohwersion a las lasas de
cambi¢ de log aclivos y pasivos monelarios denominadas en moneda exiranjeta v da la
liguicacidn de eslas iransacclongs se reconccen en 1a cuenta do roscltados, excepto por
agquallas pailidas que se desiphan como parte de |2 eoberlura de la inversion neta de b
Compafiia en una operacion en el exlranjero se registran en las cluentas de patrimonio coma
Olios Resullados Integrales "ORF, y se reconocen en los resuflados al mamenlo de su
reakizacion.

Las pérdidas ¥ gananclas por diferencias de cambio relativas a aclivos y pasivos monetating se
presentat en la cuenla de pérdidas ¥ ganancias como “Ingresps o gaslos financierns” v 1as ofras de
perdidas y ganancias por diferencias de cambio e presentan como “Oliras gansncias f (perdldas)
nafas”,

Los elementos no menetarios gue se miden en términos de costo histdico en una monada
extranjera se conviarlen ulifizando 1as tasas de cambio en las fechas de fas lransacciones iniciates.

Los elementos no monelasios medidos at valar razonable en una moneda extranjera 58 convierden
wlilizande las lasas de cambio en la fecha en e se determina ef valor razonable. La ganancia o
pérdida derivada de la converslgn de eleimenios no menetarios medidos al valor razonable se
recONOCen COMme pardida o ganancia en e cantbio en e valor razonabla del elemento, en el ORI y
5a recoitocen os resuffados en ef momente de su reabzacion,

Efastive ¥ aquivalantes de efectivo

El efeclivo ¥ los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efeclivo constiluye
los saldos disponibles en cajz bancos y depdsitos a plazo en Gompaiiia es financieras cuyo
plazo es menot a los 90 dias ¥ estan syletos a disposicidn nnediata.

Instrumentos Hnancieros

Los insirumenios financieros de aclives v pasivos financieros so clasifican de acuerde oon las
caracleristicas de cada instrumento financiero, tal como fo reguigre 12 NIF 9 “inslrumeantos
Financieros™ (¢f ¢ainbio en ta polilica confable se describe en la nofa 5). La dasificacion depende
del prop6sile para ! cual se generan o adguieren los aclives o 56 conlrataron los pasivos.

Activos financleros
Medicidn Inlclal

Los achvos financieros constituyen Inslrumeantos gue generan fljo de efeclive para la Compatila,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos,
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Los aclivos Brancieos inicialimante se regislian generatmente al coslo de adguisicidn mas
cualquier costo impulable a fa ransacchin ¥ gue deben ser reconocidas coma parle del aclivo y
se rggisfran como aclives a vafor razonable. La difersnaia enlre ef coslo de adquistcidn y el valor
rezonable se reconocerd como ganancia o pérdida onicaments en los c3s0s de quo ol valor
razonable sea de un mercado aclivo conliabla,

El principat activo inanciero de la Coinpanla constiluye los deudores comescksfes generados por
[2= Whansacciones que realiza en el cuiso normal de sus operaciones ¥ olras cuenlas par cobras,
los cualas constiluyen pagos fijos ¥ determinables y no tienen una cotizacidon de mercado
bursatit, estos aclivos conslituyen la principal fuente de flujos de efeclivo de fa Compainia.

Meodieisn posterior

Loz activos financieros posteriormente 2 su medicitn inicial se clasifican de acusrdo con su
modalo de negocio ¥ a las caraclerfslicas contracluales del fiufo de efactivo de los actives
fimancierns y de acuerdo a la MIIF § v los clasifica en: (i} coslo amoriizado; (iiy valor razonable
con cambios en otro resultada inlegral; y, (i) valor razonable con camhbing en pérdidas v
gaAAhCias.

Los activos financieros se medgislan como 58 descriie o conlinuacion:
- Costo amortizado

Los acltivos [nancleros - deudores comaiciales y fas ofras cuenlas por cobrar no
comerciales gue cumplen con las caracleristicas de un instrumento financiore &e registran
a costo amartizado ¥ cuando sus plazos soh Mayores a los 90 dlas ¥ no incluyen ninguna
fasa de inlerés o cuando existen tasas de interés fijas, sa caloula ef inlerés implicito para
Iz cual se utitiza el matodo de la tasa de interés efecliva.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contreclual de cobro hasta de un sfio o
menos se clasifican como activos corrienios ¥ aquellas cuyos pfazos son mayores a un
afio se clasifican como activos no corvientas.

El caloudo de! interds Implicilo se efectia en base a la lasa de interds da oz pasivos por
fnanciamizntc de fa Compadia ¢ of publicado por el Banco Cenlral del Ecuador en sus
balellnes oliciales para préstamos otorgados por a) sistema Ehanciero Ecoatoriana,

- Valer razonable con cambiios en Glros Rasultados Integrales “ORI”

Los aclivos financieros con camidos en ef "OR™ principaimiadnde corisfuyen instrumeaitias
firancieros comerclales y de palrimonio cuya inlencidn y capacidad financiera es ta de
manlenerios hasta que finalicen su vencimienlo v sus flujos de efeclivo carresponden & la
renuperacion del capital y sus intereses. Es5t0s instrumenlos se ajuslan af valor razonable
¥ su efecto se reconoce en el pafrimonio colio parte del “ORI® hasta su realizacion o
venla, excepto cuando existe un deteriaro permanents.

- Valor razonahte con cambios €0 105 resultados

Los activos firancients a valor razonable censtituyen lwles y valores ¢ cuankas por cobrar
propias en ias cuales exisle la inlencidn de negociarlos o recuperar linuidez en plazos
carlos; estos aclivos financieros se aclualizan a valores razonables y el ajuste por la
actualizacion se reconarce en el estade de resultados del periodo en e cuzl 22 origina la

variacion.
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Los inferoses ¥ descuenfos ganados de los activos knancieros se regisian coma ingreso
financiero en el estade de resufiados lal como se explica en la polilica de reconocimiegnto de
iMgres0s.

Eaja de aclivos finaneleros
Lin active financiero es dado de baja cuando:
(i} los derechos de recibir los flujos de efeclivo det activo han terminada;

(it la Compailia transfiere sus derechos a recibir los (lujos de efectivo del aclive o ha asumido
una obligacion do pagar la lofalidad de tos fujos de efechiva recibidps inmediatamente a
una tercera parle bajo un acuerdo de raspaso; v,

(i) ia Compafiia ha lransferido suzlandalmente todos los riesgos y benaficios del aclive o, de
i1 haber transfarido of retertido sustancialmanle todos kas riesgos v bereliclas del active,
sl ha lransferida su condrol.

Pazlvos financieros

Racanocimients y medicion inicial

Los paslvos se reconocen cuando exisle un acverds contraclual ¥ se registran al valor acordado
de pago mas los cosios alr|buibles — valor razonable.

Loz pasivos financieros constiiuyen: cuenfas por pagar con provesdoras y otras cuendas por
pagar, que cumplen con la caracleristica de instrumento financigrn, los cuales corresponden a
franzacciones por bienes o servicios adguindes del curso normal de los negocios que astén
pendientes de page y se clasifican como pasivos corrientes cuande of plazo de pago es de un
afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo oxcede mas de un afto.

Los pasivos fihancieros se regislran: (a) af valor razanabla; y, (&) ! costo amorlizado.
Los pagivos fnancieros a costo amorizada princlpalimente cofresponden a:

a} Los préslamos a tasas fijas de interdés y los cuales no contemplan ningdn reajusle
periodicn.

b}  Las cuanlas por pagar cuye plazo de pago es mayor a los 90 dias y o incluyan ninguna
tasa de inferés.

E! costo amaortlzado es caleulado utilizando el matodo de ia lasa de inerds elecliva, para lo cual
se incluye cualguier descuenlo o prima en 12 emisidn ¥ los costos que son para integral de la
1asa efectiva de inferds.

Medicidn posterior

Los pasives financieros a valor razonable se ajuslan en forma posterion, ef cual conjuntamante
con los inlereses se registran en los resullados de periodo.

ta diferencia entre gl valor nominal ¥ el cosfo amorlizado se reconoce en los resultados por ol

méfodo dal inlerés; mientraz que las ganancias o perdidas en la cancelacion da los pasivas
fnancieros se reconocen en los resultados cuando los pasivoes son cancelados o dadoes de baja.
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e}

Buja de pasivos financieros

Un pasivo Aranciero es dado de bajz cuando la obligacion de pago se termina, se cancela ¢
EXNTA.

Ctrando un pasivo financiero exislente es reemplazado por ofro del mismo preslatario en
condiciones significativamente diferenles, o las condicionss son modificadas en forma
imporlante, dicho reemplazo o modificacion se frafa como una baja del pasivo original v @l
reconocimiento de un nuevs pasivo, reconociendose la diferoncia entve ambos en los resulladas
el pariado.

Campensacion de instrumentes financiercs

Los activos y pasivos financieros objelo de componsacidn de diches saldos 38 presenlan en gl
balance aeneral a valor neto, cuando exisle el derecho fegal de coinpensanios y la Compaiiia
tfene la intencién de liguidarlos medianle esle procedimiento,

Instrmentos financieros coherfuras

Los instrumanlos financieros coberduras conslituyen detivados por acuendos para compea a
fuluro de moneda extranjera distinla a la meneda de operacion de la Compania {Ddlares de fos
Estadas Unidos de América), medianle los cuales se reduce la exposicidn al riesgo de Fpo de
carmblo; eslas aperacionss se contabilizan como sique:

Activo = lnvorslones de eoberlura

El aclive =¢ conlabifiza al valor de las enlrogas efectuadas por la Compania por €l ekl dal
conlealo de la coberlura.

Chligaciones financiaras por coharddra

El pasivo se contabiliza al valor del contrato de la coberlura, et cual es fijo y determinable. La
difarencia enlre el valor del lipo de cambio pactado y de la lecha del conlrale se regiztra en los
resutlados al momento de su realizacion.

Provision deteriors de les actives financieras

La Compafila periddicamente realiza una evaluacion si existe en los aclivos financieros un
deterioro por posiblas pardidas en su valor contahlie ¥y para o cual electaa lo siguiente;

. En los aclivos financieres generados por la Compahia y en los cuales no existen una
calilicacidn de lerceros {evidencia objetiva y compelente =i un aclivo o gropos de activos
se encueniran detericrados o se esperan perdidas futuras como resufindo de en evento o
aventos que afectan al valer registrado inidialimente y stempre}, la Compafiia ullliza ef
métoda simplificade para la determinacién de las posibles pérdidas esperadas, para lo
cuazl considera para ef caloulo los siguientos indicadores:

{ii dificuliadas financieras de los deudores por seclor econdmico;

{l) deterioro de los ndlees macioscardmlcos;

(i} tasa de morosidad;

{iv) L= existencia do garantias;

{v} Elvalor del dinero en el fiempo; v,

{vi} probabilidad de gque exislan guiebras, reeslructuraciones de deudas,
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41}

. Las oftras cuentas por cobrar en as cuales existe upa calificacidn exlema (evidencia
especiiica de! deterioro} aprapiada y campetenle de gue el fesgo da cobro o exisie una
disminucion en los fijos a recibir Ia provision se determina en lncidn de esla irdonmacion.

La Compadiia en base a lo anles mencionade y torando en consideracion quo sus riesgos de
cobro esta conlrofado no considera necesario realizar una provision por este concepto debido a
que su principat aclivo financiers estd concenlrada en el efeclivo y equivatenles de efectiva o
inversiones Bnancieras en cobertura, las cuales principalmente son realizadas con bancos cUya
calilicacion se menciona en la nela &,

Inventarios

Los invenlarios s@ raglsiran at coslo, el cosfo de adguisicion, el costo de ventas se delermina
usando el método promedio ponderado pacs ks salidas (venlas y bajas} de los inventarios,

El lnventario en ransito se contabiliza al costo de log valores ingresados.

E! costo del inventario as comparadae con el valor neto de reafizacion (WINR) y en caso de qua
osle ses superior es ajustado en los resultados del efercicie al preclo de venla en el curso
ordinario dal negocio, menos los eosloes eslimados de fanminacion y venta.

Ei ¥NR se determina en base g precic promadio de venla en el curso ordinaria del negocio,
menas os cosios eslimados de venla.

Cuando las condiciones dal mercade establecen que el cosle supere el valor neto de realizacion,
se regisira una provizidn de deteriore por la diferencia de valor.

La Compafiia en adicidn a lo anles menhcionade efeclla una provision pata aquelios saldos de
inventanos de lenlo movindenlo, en los cuales se loman en cuenta los siguientes parametres:

- Los ajusles automaticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas
mensuales para cubrir las mermas gensradas on el conloo fisico semestral gue efeclia la
Compania.

- Al valor da la mercancsia que se fransfere a Taras (productos con algan defecle en su
fabricacidn); cuya provisidn mensuat corresponde at costo del producio antes de gaslos de
nacionatizacién (CIF) ¥ el cual es cobrado al proveodor, medlante nolas de abono gue se
deducen de los valores a pagar al proveedor.

- En @l inventario no vendide denlro de cada temperada, se genera una provision la cual se
caleuta a8l costo y se reduce al momento da las vanlas do hodega o 2 terceros.

Maohiliario y egiHpa

Medicidn ¥ reconocimiento

El mobiliario y oguipo s reglstran al cosio y se presenta nelo de la dapreciacion acumulada.

El casle de los aclivos constituye todos los desembolses incurridos hasta que eslan listos para la
puasia en marcha y son capitalizadas al efemenlo dal aclivo correspondiente, y son objefo de
depreciacidn a partir de su uso o puesta en marcha de acueerdo con las especificacionss Benlcas
de operacion de acuerdo a su naturaleza.

Cozfos posterieres

Los desemboisos por reparacion y mantenimiento sleduados para reparar o mantener ef
beneficio econdémico fuluro esperado de la propiedad, plants ¥y equipo se reconcce como un
gasto cuando 58 incurre, mlentras gue a5 majoras o mantenimisnto de imporlancia quee alatgan
la vida dtil del activo se capilalizan siempre ¥ cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Compafia y puadan ser modidos razonablemanle.
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QUIMODA 5.4,
Neotas a los ostados financieros

1}]

Método do depreclacldon

El mobiiario ¥ eguipo se deprecia utilizardo el método de Ihea recta en base a |as vidas otiles
estitnadas ks cuales son como sigure:

Tipo dg bienes Ailos
Instataciongs y adecuasciones 10
Maguenarla y eguipo 10
husbles y equipos de oficina 10
Eruipos de coinputacidn a2

El mé&todo de depreciacion, las eslimaciones de vidas Gliles y valotes residuales del mobiliario y
equipo, son revizadas, y gjusladas si es necesario, en forma amual & fecha de cierre de los
eslados financieros.

La Compaiia no consldera valores residuales, debids a que la Compaiia estima que ol valar de
realizaciin de dichos activos al terming de su vida ol serd Inmalerlal, por lo tanlo 1a
depreciacion de la tolalidad dal valor en libros es mas conservador,

Rotira ¥ venta

El costa v la depreciacian scumulada del mobiliaric ¥ equipo retirados se reducen de fas cuantaz
rospeclivas y la diferencia se reconoce en los resultados dal ejerclcle en &l cual se ofiging a
transaccion,

Cuanda gl valor en lbros de un aclivo fijo excede a su monte recuperable, psta es reducito
inmadialamenle hasta su valor recuperahla.

Activas Infangihlas

Los activos intangibles principamente conslituyen: (i) derechos de concesidn de usa, {ii} mejoras
y decoracianes a los locales comerciales, y, (i} sistemas integrales do computacion,

Los aclivos intangibles adauiridos so regisian al costo y se presentan netos de 1a amorlizacion
acumutada y pérdidas por deteriore acomulzdas y se dlasifican en aclives con vidas definidas e
indefinldas.

Los activos infangibles cen vidas definidas se amotlizan a lo large de la vida economica Glil y se
avaliian por deleriors siempre que haya indicios de que el acliva intangihlas pueds eslar
deteriorado.

La vida dtil uitizada para e! ciloulo de la amortizacion es a 3 y 5 afios, debido a que san aclivas
con vida dafinida.

Ef periodo de amortizacian y ol método de amorlizacion de ua activo intangible con una vida GOfit
definidas so ravisan al menas af linal de cada perfodo de presentacitn de informes.

Los cambios en la vida Gl ssperada o el palrdn esperado de consumo de los beneficios
econdinicos futuros que modifican et periode o método de amerizacion, segin corrosponda, se
fratan como cambios en las estimacienes contables ¥ &0 €] caso de que se considere gue exisle
un daterlore permanenle el valor dat inlangible se registra en resultados.

El gaslo de amorlizacidn de los aclivos Intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado

de resuliados en fa calegorfa de gastos que es consistente con 13 funcidn de los activos
intangibles.
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QUIMDDA S.A.
Hotlas a los estados financisros

i

Un active ifangible se da de baja al mmnenlo de su disposicin, o cuando no s esperan
Leneficios economices futures de sU uso o disposicion. Las gananclas o pérdidas gue surgen de
la baja an lbros de un aclivo intangibla, medidas coino I3 diferencia entre 105 ingrosas netos
provenlentes de la venta vy ol imporle en Ebros def aclive, se reconacen en el resuilado del
periodo al momento en gue el aclivo es dado da haja.

Arrendamientos

Los coniralos de arrendamienta, en los cuales la Compaitla loma los riesgos ¥ beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientes financieros y los cailratos gque no califican
coma arrendamientos financieros se contakifizan como atrendamienlos operativos,

Los arendamientos gue cafiican como arrendamientos financieros se conlabilizan como
mabiliarle ¥ equipos al costo de la inversion o &l valor nelo de la inversion del conlralo de
airendamiento mercantil y los coslos relacionados de los contratos operalivos se regisiran comao
gastos en el plazo dal arrendamiento.

£l pago de las cuolas de los arrendamientos financioros so distnbuye entre el pasivo y ta carga
financieras a una tasa de interés conslente zobre el saldo pendiente de la deuda. E! bien
adquirido, en régiman de arrendaniento financiero, se deprecia duranlo su vida Wit y se incluye
coma parle del rubro de mobiliario ¥ equipos.

Reconocimiento da Ingresos

Los ingresos i reconocen en la medida en gue es probable qua los hensficios ecandmicos
fluyan a la Compafiia y los iagresos se puedan medir da manera confiable, independienlements
del momenfo en que so reciba el page Los ingresos se miden al valer razonable de Ia
contrapreslacion recibida o por cobrar, leniende en cuanta los términos de pago definidos
contractualimente y sin inctuir impueslos o sranceles. La principal luente de las operaciones de la
Compahia son lodos sus ackerdos de ingresos, ya que es €l deudor principal en todes loz
acuerdos de ingresos, liene liberlad de precios y tamhian esla expuesio a riesgos de inventario y
crédlto.

Los citerios para el reconocimiento de los ingresos s& dascriben a condinuacion:
Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes 58 reconocen cuando los riesgos ¥ benaficies significatives
de la proptedad han sida transfarldas al comprador, generaimente al momento de la enlrega de
los bieniez. Los ingresos por la venla de bienes se miden al wvalor razonable de |a
contraprestacion recitida o por reclhir, neles de devoluciones y descuenlos comerciaies y
honilicaciones por volumen.

Los descuenins y honificaciones que se puede eslimar de maneta liable, se regislran como
reduccidn def ingreso cuando se reconoce las venlas,

La Compafiia generaimente no recibe anticipos a corto plaze de sus clientes y en caso de que
existan o5l0s se presanlan comp parls de olras cuentas por pagar, De aouerdo a MIIF 15, (2
Compafiia debe deferminar si existe un componente de fnancizmiento signficativo en sus
conbratos, al inicio del conlrate ¥ determina g1 pericdo entre la facha de transferencia del hien ¢
sarvicio a up oflente v la fecha de pago en e] caso de gue esla sea a ui 2fio o mds. Los aplicipos
recibidos de clientes a corlo plazo no esfan sujelos a la identificacion del componente de
financiamiento significativo.

19- 55



ALIMODA 5.A.
Maotas a los estados Anancigros

K)

La Compafia no realiza provisiornes de garanila pata los prodiiclos vendidos, ya que cusnla con
una provisiin de taras (produclos con algun defecto en su fabricaciong cUya provisidn imensual
corresponde al costo del producle antes de gasios de nacionalizacion (CIF} y el cual es cobirado
al proveadar, madiants notas de abono que se deducen de los valares a pagar at proveedor,

lipgresos por intereses

Los ingresos por los rendimientos fnancierss de los inskumenlos linancieros medidos a coslo
amortizado vy aclivos financieros qua devengan intereses, se ragistran utilizando el método ds la
lasa de inderés efectiva (MTIE). Bl MTIE es Ia tasa que descuenta los rectbns de efective fuluros
eslimados a lo larao do la vida esperada del inslriments financiero o un perlodo Mas carto,
segun correspanda, al valar nefo en libros del aclivo financiero. Los ingreses por intereses se
incluyan en fos ingresos financieros en et pstade de resulados,

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los coslos y gastos de operacidn se reconocen en fos resultades por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provislos, independientemente del momento en gue se
paguan.

La Compafia presenta sus coslos y gastos por su naturateza. Dicha informacion es mas fiabils ¥
relevante que o matodo de la fundlan del gasio debido a la nalucaleza de 1z entidad, seclor en e
ol g2 desempefia y uso de informacion histérica comparable reporlada en afios anterioras.

Ceteriaro on ol valer de activos de larga vida

bos aclivos no financieros {mobillare, equipes, aclivos intangibles, ete] de larga vida son
ravigados ab cierre de s estados fivancieros, cuando exislen evenlos o cambies en las
circunslancias que indican que &) valor an libros es stUparior al valor gug se ahterdrd de la venla
o por &l use de [os actives, La gérdlda par deleriore de los activos no Enancieros de larga vida
cuanda no existe un valor razonable se calcuta inicalmente mediante la suma de los flujos de
caja descontados que se esperan obienar como resbllade de la wifizacion del aclivo. Para los
efectos da evaluacion del dalerlore, los activos s agaupan en los niveles mds bajos para los
cuales existen Aujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivn).

Bl importe rocuperable es e mayor valor enfre el valor razenable menos los coslos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los lujos de efectivo fuluros se descuenlan a su valar
actusal wifizando una tasa de descuento que refleje ol costo medic ponderado de! capital
calculada conforme 2l riesgo ssociada al pals en el gue opera la Compafila.

£n 2| evenle de que & valor recuperable de un aclivo (o upa unidad generadora de afoctive) os
inferlor a su valor en libros del active (o de la unidad generadora de efecfivo) este e reduce a su
valor recuperable, ¥ una perdida por deteriore se reconoce en el estado de resullados integrales.

La base para {2 depreciacidn o amorizacion fulura de los aclives deteriorados debe tener en
cianta ia reduccian en el valor del active come consectensia de las pardidas por daterion
acumufadas.

Cuandn una perdida por deferiorg debe ser peverlida en jorma poslerior, e valor en libios det
activo (o de la unidad generadora de efeclive) se hcrementa a la estimactan revisada de sik valor
recuperable y el valor en litros no sUpera el valor en libros cuande se determind la pérdida por
deterioro para el aclive (o de la unidad generadora de efective) en gjerciclos antertores, En caso
de existir, [a raversion de ung perdida por deterioto se reconoce en el estado de resultados
Infegrales.

Les aclivas na fnancleros qua han sifrido deloriore 56 revisan para su posible ajuste en cada
periodo sobre el que 5e informa.
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QUINODA B.A,
Notas a los estados financieros

1)

Las lasas de doscusnle ulllizadas se determinan andes de impuestos v son afustados por el
riesao pais ¥ riesgo de negocio correspondiante.

En los ejercicios 2018 y 3017 no han exisfido indicios de delenioro de los activos.
Ohligaciones por benaficies post empleo

l.ax obligaciones por beneficios posl empleo conslituyen provisiones de colo plazo, planes de
beneficio definidas y benelkcios por terminacién anlicipada,

Beneficies sociales do corto plazo

Lax heneficios sociales do corle plszo conslituyen ofros benelicios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual ¥ que legahnenie esldn estallecidos en los conlratos de
kabajo 0 por las leyes laborales y gue son exigibles denlro del &do cordenle, los cuales se
acumeian ¥ 5@ contahilizan en los resuillados del periedo y so disminuyen por los pagos o por €/
gxceso en las provisiones, los cuales o regisban en los resutlados del periodo,

Adicionalmente a lo anles mencionada fas disposiciones lzborales vigentes eslablecan que los
omplzados ¥ lrabajadores lenan derecho a una parlicipacion del 15% sobre las wilidades del affo,
esta provisivn ey regislrada con cargo a los resuliados del ejerclclo en gue se devenga.

El Cédigo de Trakajo de la Repiblica de! Ecuador, establece la obligacién por patle de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubitacidn patrenal a lodos aqueltns empleados que hayan complido un minimo de 25
anos oo sanvicin en una misa conpania.

il. Una compensacion del 25% dol safarlo par cada afio de sefvicio, la cual se caloula an
base al sueldo o zalado vigenle al mamento de su reliro.

lLa Compailla eslablece mesorvaz para eslos beneficios en base a eshudies acluariales
efecluados por una empresa especializada. £l método acluarial utilizado por ol especiallsla para
el caloulo 85 el "cosleo de erédile unitario proyeclade” y las provisiones sa calculan 2n base a la
remuneraclon del empleado ¥ demas paramelros eslablecldos en e Cadigo de Trabajo.

Las suposicionas para delerminar el estudio acluatial incluyen determinaciones de lasas de
descuehlo de lns honos corporalivos de la moneda de circutacion en e pais, las variaciones en
los sueldos ¥ salarios, tasas da mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en al manto
minimao de las pensiones jubilares, enlie ofros. Debido al largo plazo gue caracteriza a la reserva
para las obligaciones por beneficios de rcetire, la estimacitn estd sujefa a varaciones que
podrian ser importanles.

El incremanio del coslo laboral y de los inlereses de estas provisiongs se registran en los
resultados del afio y el efecto posilive o negalive &n af nivel de laz reservas derivadas por
canbios en las eslimacionas, se registra en ol patrimaonio camo olres resuflados integrales y los
pagos son deducidos de 1a provisian.

Beneficios por terminacldn antlglpada

Los beneficios por terminacién anlicipada 58 oflginan en el momenlo en el que el empleador
decide terminar el contrale de preslacion de servicios laborales en forma andicipada. La
Compahia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus aclividades o
por una reestrusturacion de sus operacienes; eh el evenlo de que no se anigine por lo eventos
antes mencioiados y en los casos fofluitos los bensficios establecidos en la leyes laboraies para
la lewniinacion apticipada se regislran an los resiiados en el momenldo gue se arjginan.
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n

0}

Provisiones - pasives acumulados

Las Compafiia reconocen |as provisiones cuando: (i} tiehe una obligacion presente, ya sea lagal
o implicita, como resuftado de everntos acluales o pasados relacionades con sus aclividades, (F)
os probable que se necosite una salida de recurses para liguidar una obfigacion aclual en el
fwduro; v, filly ol mondo se ba eslimado da forma Gable.

Loz iales recontocidos come provisitn constibuyon la mejor estimacion de Ja Compaiiia, 2 3
fecha de cierrg de los estados financisros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
alligacion.

Las provisiones de largo pazo son determinadas a través dal descugnia de los fljos de efeclive
filuros previsios a una tasa de inlerds de mercado relacionada con el walor temporat de| dinero.
La actuatizaciin del descuento de los wvaloees provisionados es reconocido como gasto

financiera.

Gl reste de los coskos por inlarases se reconoce en resiflades e el ejercicio en que B8 nourre
en ellos.

finpuesto a la remta

&l impueslo a la remta comprende el impueslo corfienle y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repiblica dal Ecuador.

Impuesto a la renta carriente

El impuesto sobre la renla correnle de! activo y pasive se caloula wilizando 1as lasas aplicables,
para los dislintos tribulos; gue estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de os eslados financieros sobre & que se informa y eslos
sa conlabilizan en los resuliados del periodo.

impuesio a {a rarila diferido

El impugsta a la renta difarido se reconcce wiilizando el método del activo ¥ pasiva produclo de
las diferenclas letnporarias originadas entre I3 saldos en libros de los actives y pasivas en los
estados financieros de acuerdo a NIFs ¥ 1a base contable fiscal, a |z fecha de cietre del periodo
en &l que se informa,

Los aclivas por impuesto dileride se reconocen por lodas las diferenclas lemporarfas deducibles
qua se estima soan coinpensables en el fuluro y los pasivas por impuesto diferido se reconocen
par lodas las diferencias temporarias imponibdes.

El valar de los aclivos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de laz eslados
fmancieros sobre ef cual se informa v se reducen en of momenla e gue se delerminan que ma
existan ganancias imponiblos futuras que pennitan gue esos aclivos sean ulilizados folal o
parchalimente.

Los aclivos por impueslo diferido no reconncidos confatdemente en los estados financieros se
evaltan en cada fecha de ciarre de los eslados fnancieros ¥ se reconocon en k2 medids en que
exisia la evidencia de ganancias imponibles fuluras permilan recuperar dichos activos por
impuesto diferide no reconaocidos con anterionrdad.

Los activos y pasivas pof impuestos diferidos, son medidas a las tasas de impuesto sobre la
renta vigenles a la fecha en que sa detenmina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigenies on la Ley Organica de Regimen Trinwtario Interno, =u reglamento v demds
disposiciones legales fiibutarias vigenies.
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)

q)

El impiuraslo diferlda relacinnado con las partidas reconocidas fuera del rasullado se reconoce
fusra de éste. Las partidas de impuesios diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccion subyacenie, ya sea en el olro resultado integrat o directamente en gl palrimonia.

Los aclivos y pasivos por impleslo diferido se compensan cuando exisle el derecho legahnenie
exigible de compenssr los aclivos ¥ pasivos por 8l impuesto a las gapancias corriente y si los
impuesios diferidos se relacionan con la misma entidad sujela a impuestos ¥ la misma
jurisdicsion fiscal.

£l pasivo ¥ aclive por impuesios diferidos no se descuenta a su valor aclual ¥ so clasifica como
no corrienie,

Impueslo sobe las verlas par los ingresos de actividades ordinatias, los gastos y los aclives se
reconocen excloyendo el impore de cualgquier impueste sobre las ventas (g, impuesto al vafor
agregado), salvo:

*  Cuando el impuesto sobre las vonlas incurrido en wna adguisicion de aclivos o en una
preslaciin de sanvicios no resulle recuperable de la aultoridad fiscal, en cuyo caso asa
impuaslo se reconoce come parle dal cosfo de adquisicion dal activo o como parle del
gaslo, segin corresponda;

¥ Las cuentas por cobrar ¥y por papar que ya esten expresadas incluyendo el imporie de
impuestos sobre las ventas,

El impasie nelo def impuesio sobre fas ventas que se espera rgcuperar o gue corespanda

pagar, se presenta como una cuenta par cobirar ¢ por pagar en el esfado de situacidn financiera,

segin corresponda.

Otros

La Compafiia revisa al cierre de sus eslados linancieras: (i) 1as decisicnes tomadas en las
dectaraciones do impuesltos de ailos anteriores referente a aguellas situaciones en [as que las
disposiciones legales Wibutarias aplicables se encueniran sujetas a interpretacién; y, (@) los
casos en Ins cuales [as autondades tibutarias determinarcn valores adicionales por impuastos v
guz esldn en proceso de impugnacion. En los eventos que conhsidere nacesaiios conslituye
provisiones cuando {uera apropiado.

Gastos financiaros
Los gastos por intereses ditectamente alrbidbies a la consruccion de un aclivo que
necesariamanta requisren de un periodo suslancial de tiempo para su uso, s5e capilalizan como

parle del costo de los respeclivos bienes. Todos los demas coslos por préstamos se conlabllizan
como gastos en el pariodo en que se incuirsn,

Uilidad por aceion
Fl resultado infegral por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en

cireutacién durante el afio. El premedio de accienes en circulacian en el 2018 y 2017 fus de
300,000 de US$1 cada una.
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GUIMODA S A,
Motas a los estafdos financieros

NOTA 4 — U30 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las polilicas estahlecidas por 1a Compaila nota 3 y las MIIFs requieren gue la Administractsn reatice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los impoles registrados en los aclivos y
pasivos y |3 revelacion do pasivas contingentes a 1a fecha de los eslados financiaros, Ins cuales tienen
un efecto en los Ingresos y gaslos durante e} periodo sohro e que se Informa. 1as eslimaciones, juicios
¥y suposiciones se basan en la experienciz de la Administracion ¥y olros factores, incluyendo
expectalivas rozonables de los evenlos [uros en funcion de los avaplos ¥ elrcunslancias. Las
estimaciones contables, por definician, raramiente pueden ser iguales a [os resuitados reales.

Las eslimaciones, |ulcios y suposicionas que fienen un riesgo significalivo que pueden dar lugar a uan
ajuste malenial a los impores en libros denlro del ejarcicio Enaitciero son las siguisntes:

. Provisiones para posibles pérdidas esperadas

La Compaiils en lonna anual realiza una revision del valor do Ios activos inancieros ¥ evalda si
exlzlen riesgos sobre fa recuperacion da los mismos y en base a este andlisis se realiza una
jprovisidn para posibles pérdidas esperadas los misimos,

La Compafila considers que no amerita realizar ninguna provision a |a fecha da preparacion da
los estados financieros pars los activos financisros.

. Provisiones para obsolezcancia de lnventarlos

La Compafia en forma anual realiza & ajusle de los inventarios &l “Valor Neto Realizable —
WHR" v adicionalmente realiza una revision de la antigiledad y rotacion de los invenlarios v en
baze a este analisis se realiza una provision para Ios inventating de lenta rotacion cuya
antigltedad @s superior & un affo.

La Cormpafila considera que al monlo de ka provisitn a ia lecha de preparacion de los eslados
financieres para jos inventarios &5 razonable.

. Estimracion da Jas vidas ifiles de las depreciaciones del mobiliaric y equipe ¥y
amorilzacidn de los activos intangibles.

El mebiliaric y equipos ¥ los aclhves inlangibles; se contabllizan a) cesto y se deprecian ¥
amordizah por el mélodo de linea recta y en base a las vidas (tiles estimadas, las cuales son
revisadas en forma anval, los cambios lecnaldgicos, el use extensivo, enlre ofros factores
puaden cambfyr las eslinaciones del método de depreciacidn y amortizacion; las vidas Uliles
puedan afeclar estas esfimacionas.

La Compaiila considera que el mélodo de depreciacién y amorlizacion; v las vidas dtiles san
razonables ¥ exisie evidencia de algin delariore lecnoligico,

. Deteriora de activos de larga vida

La Compafiia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resullados ¥ oporacionns para
validar el valor de los activos de largs vidks v determinat si existen indicios de que dichas activos
tan sufrido vna pérdida por delerioro. En caso de que exisla algon indicio se realiza una
estimacion del imporie recuperaile da dicho aclive, para lo cuat se estiman los fiujos de efectivo
{valor da usq) de forma independiente; por ende la recuperabliidad de 2 unidad generadora de
efective a ta que perlensce el aclivo.

E{ ¢caloulo del valor en uso requiere gue la Conpafifa determine los Tlujos de efeclive fuluros que

deberian suegir de las unidades generadoras de efective ¥ una tasa de descuento apropiada
para caloular el valor presende.

24 - GG



QUIMODA 5.A.
Notas a los gslados financlieros

Cr el caso da qua ef knporte recuperable sea infarior al valor pelo en ibros del activo, s regisira
la comespondiente pérdida por dotedore, con cargo a resultados y son reveitidas en los
resuflados cuando 52 groduce un cambio en las eslimaciongs

N Reneficios post emplgo

El caleulo actuarial efectuado por un especialista externno es gn hase al mélodo de la unidad de
crédite proyectada para doterminar ef valor presenle de sus obligaciones por benelicios
definidos. En el caloulo se uilfzan las siguienlas suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caractetislicas de los empleados actuales y
pasados que pusdan recibir los beneficios, Las suposiciones demograficas son: {) lasa
promedin de sueldos a large plaze; (3 tasa inlerés aclual: (i) 1asa descuonto financiero;
{ivi tasa inflacldn anvat; (v) lasa de rendimisnio o fos activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacidn con los siguientes elemenlos: (8) la {asa de
descuenla; v, (b) los niveles de beneficio a satislacer a los empleados y salarios fullros.

« Esfimacién para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aguelios sucesos de tipo legal o implicite para ks
Comipania; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La ertidad tenga una abligacidn en la fecha sobre la quo se infarma como resultado de un
sUceso pasado.

- Cuando sea probzblie que k2 enlidad tenga que desprendorse de recursos o beneficios
econdmices, para liguidar la obligacion; v,

- E! imporie de I3 obligacién pueda ser estimado de loning fiable.

Se recanoce la provisidbn como un pasiva on el estado de sluacidn financiera y como un gasio
en o eslado de resultadas del periodo.

. Provisianas

La delerminacitn dg la cantidad a provisionar estd basada an la mejor eslimacidn de los
desembolsns aue Serad necesario pagar por la corespondiente obfigacién, tomando en
conslderacion toda la informacion disponlble a la fecha de siere, incluyends la cpinidn de
axpertos independientes tales come asezores legales y consuliores.

- Impusesto a la renta diferide

La Compafhia ha realizado fa eslimacién de sus impusslos diferidos considerando gue lodas las
dilerencias entre el valor an libros y la base tributaria de los activos y pasivos se reverlirdn en el
futurg,

La tasa de impuesio a ia renla usada para determénar los actives y pasivos por impeeslos
dileridos es caledlada aplicando |a fasa de impuaslo 2 |2 renta vigenle a la fecha de cierre deal
periodo sobre af qua a2 informa.

Los aclivas por impuasto a la renta diferides, s deben reconacer en el balance general, los
aclivos diferidos de impuesla & la renta gue se defiven de las pordidas tibutarias no
amorlizadas, el tratamienla contable de las inversiones en dasarollo ¥ los benelicios laborales
de largo plazo las cuales requioren sor evaluados por la adminislracién para definir la
probabilidad do que A Compafila pueda generar suficientes ganancias gravahles en glercicios
futuros, a Bn de ulilizar log aciivos diferidos dal Impueslo 2 la renla reconocidos. Las
supasiciones sobre la generacion de ganancias gravables Iuturas dependen de las eslimaciones
reatizadas oo la Administracion da los flujes de efectivo futuros,
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NOTA 5 — CAMIIOS POLITICAS CONTARILES

Las principales normas & inlerprelaciones emilidas por Junla de Normas Inlernacicingles de
Confabitidad (Inteinakional Accounting Standard Board -- “IASE" on inglés), que eslan en vigencla a
parlir def 1 de ensro del 2018 ¥ cuyos cambios en las politicas cenlables a parlir del 1 de epero del
2018 snn como sigue:

NIl: 9 - Instrumontes financicros

Cn julio de 2014, ! [ASE emilio ks version final de MIIF 9 “Inslrumeantos financieres”, la cual reemplaza
sistanciaiments @ la NIC 39 “Instrumentos financieres: Reconocimignie y medicion” ¥ lodas las
verglones anteriores de NIIF 9.

Los cambios en a polidica y tratamiento a los inslrumenlos financieros estan relacionados con lo

siguiente;

* Clasilicacion y mediisn
Deterioro
] Comrabifidad de coberiuras

Loz principales cambias da los aspeclos anles mencionados s resumen a contingacion:

Activas financierss:

El principal cambic de la NIIF 8 con relacion a la NIIC 39 es en fa clastlicackin y medicion de log activos

financiaros, las cuales se rasumen a conlinuacion:

EF principal cambio de la MIIF 2 con retacion a ta NIIC 39 es en la clasificacion y medicion de 105 aclivos

financieros, las cuales s resumen a continuacion:

Politica Centable Anterior
Clasificacion y riredigidn:

Los activos financieros de acuardo con la MIC 39
s clagifican de acuerdo ocon la inlancidn
econdmica e iniciaimente se regislran al costo
mas |os pastos impuiables a la fransaccion y se
clastfican en las sigulenles calegorias:

a} Para negociar;

b} Disponibles para la venia;

¢} Mantenidas hasta su vancimianto; ¥y,
d} Préstamos y cuenitas por cobrar,

Con excepcidén de ks versiones mantenidas
hasta su vancimiente ¥ los préstamos ¥ cusnias
par cobrar, las inversiones para negociar y
disponibles para la venla se ajustan a vakw
razonable ¥ e gjuste se reconoce en el los
resuflados del periodo.

Lasz  inversiones mantenidas hasta  su
vencimiento se regislran al costo y las ganancias
s& reconocen al momento de su reatizacion, con
excapclin  del delericro gue es considerado
como permanende gus Se Econoce en oS
resuflados.

ambic Contahle Requerido

——

En base a la MIIF 9 Ins actives financieras se
regislran cozlo mas los gaslos incwinidos vy |a
diferencia con el valor razonable s& regiala
como en los resultados cuando el valor
razonable ez de un mercado de valores aclivo y
se clasifican de acuerdo al modele de nagocin a
tas caracietisticas de la generacion de los fujos
de ofeclvo y los clasifica en las siguionies
calegorias:

a} Coste amomtizado;

b} Valor razonzble con cambios en olros
resultadas inlegrales "ORI%; v,

¢ Valor razonable con cambios
resuitados.

BN los

Los aspeclos contables de cada una de [as
categorias s¢ degcriben en la nofa 2.

£l principal cambio &5 el regisico contable en el
pakimonio de las ganancias o péididas
contables Gn los  valores razonables con
cambios en sl “ORI".
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l.os  preslamos ¥ cuentas por cobrar  se
reconocet 8l coske amartizado v ol inpreso se
reconoce por el Méteds de la Tasa de Inberdgs
Clactiva.

El camble conlable entre |a MIC 39 v [a NIIF 9 ex
como sique;

La Compafiia de acuerde con su modelo de
nenocio ¥ 1a luente de geperacion de fujos de
efeclivo las voras que realiza en su mayotla
=on 3 través de tarjetas de crédile emitidas por
los bancos, faretes de débito bancario y

Cambio Contahie Requerido

Ea NWHF 9 requiere que se reconozca las
pérdidas crediicias osparadas de lodos sus
activos fnancieros, ya sea sobre una medicion
del deteriore esperado on los siguienles 12
meses o pow loda la duracion del aclivo
financiera, sobre un  analisis  individua! o
colechivo del riesgo de crédilo esperado {(pardida
{utura esperadal.

eleclivo, por ende el riesge do pérdlds es
minima,

ClasiRcacin y meediciting

Las pérdidas por el deterioro de acusrdo con la
NIC 39 se reconocen cpando exisie un deferioro
real an hase a las condicionas econdmicas y las
garanlias obtenidas de os deadaros,

La Compafila de acuerdo con su modalo do negocio ¥ la luents de generacidn de los flujos de efestivn,
las venlas que redliza son en su telzlidad a fravés de lagetas de crédito emitidas por instilucionss
financieras y farjetas de débile bancarias por ende las pendidas espoaradas son minlnas.

Paslvos flnancieros:

Elralamiento contable para los pasivos financieros enfre lo eslablecide por la NIF 9 con relacion a la
MHC 38 no existen diferencias importantns,

Coberturas

La Compafila fiene instrumenlos de coberura al 31 de diciembre del 2017 v 2018, v los cambios en
tralamienlo conlable no difieren significativamente a lo establecido en la NHF 9, por ends no existe
impacto en las operaciones.

E! andlisizs efecluado par la Campaiia en base a la informacidn disponible al M de diciembre del 2017
¥ que liene cambios derivados en el afio 2018, fecha en la que enira en vigencia esta norma, son como
shgue:
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Clasilicacldn Jalda an Elios
Anicdion NG 30 Hueva MilF 8 e a0y
Aclbvos financleros:

Efectiva ¥ agquivalendes de efectiva

Tajetas de crédila Digponible [xia fa ventz casbo amorizads ABE 20 246,591

Inversipnes noctumas Digponiblo para 12 wenla coslo angrtizak 1,801,276 2,716,861
Cuentas par codnan - companiag Cuertlas por onkyar -

relacionadas farga plazo casbo amorkizado oo aniolizada - 4 4%
Pasivos Anancleros:
Préslamos bancaros oSk aiwlizada Co5ke dizurlizado - 521,873
Cuenlas por pagar - provesdares vosha arodizada cosiu amarizado 1,928,755 1,024 7O
Cuendas por cobrar - colpanias

refaclonadas roslo amaordtradi Cuslo amaortizach 107 329 135,380

La Companla a parir de la vigencia de esta norma, redlize los cambios #n la clasifieaclon de sus
insliumentos financieros.

MEF 15 Ingrosos ordinarss de coniraios con clentas

La NHF 1% vigente a parlir ded 1 de enero del 2018, eslablece un nuevo modato de cinco pasos para la
conmtabilizactsn de los ingresos produclo de contratos oot cllenfes. EF ingreso de acuerdo coh esla
narma se reconoce por 8l valor gue reflefe Ia conlrapreslacién qua una entidad espera tener derecho a
Ui a tambio de hansiah Henes o sEndcing a un ciante.

Esta nueva norma elimina lodas las normas anleriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiers [a aplicacion retroactiva.

La Compania reatizd la evaluacidn prefiminar de impacios por la aplicacién de esla norma y eslos se
delallan a conlinuackon:

{8}  Productos vendidos

Le Compaiiis de acuerdo a su gire del negoclo resliza venfas de prendas de vestir, calzado y
aCresonios sad 1a Gnfea obligacion de desempsiio y ol ingrese por s venfa de los productos se
reconoce al momenlo da transferlr la propiagad y reciblr &! pago que en s mayoria son a fraves
de farjelas de crédito, efectivo y ladetas de débite bancario,

f}  Consideracidn varnable:

- Derechos de devolitcion
El cliente fiona derecho de davelucion cushdo aste retorna la mercaderia en forma
esperifica y da acuerdo a las politicas y a lo determinade en el documento de compra as
dz M dias, dado que el confrato permife sl cliento devolver los praducios o € medic da
pago con ef que fue canceladn.
La Compafita actuaimente eslas lanzaccionss las reglsira en el momento de que se
origina gste evento y no roaliza una estimacién para eafss transaccionss, debida & que de
acyerde con las estadiglicas revisedas el monto de las develugiones no es material ¥ por
ands ne 82 considend nacesario vna provisidn de este segmento.

- Descusinlos por saldos o rebajas

Le Compaila en suz pperaciones normalgs no offece descuenles o rebajas de las
mercaderias vendidas por ende le requerldo por la NIIF 15 no tisne aplicaclén,
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{c}  Anlicipos recibidos de dientes v componente de linanciamiento significativo

La Compania neneralmente no recibe anticipos a corlo plazo da sus clientes ¥ en caso de que
exislan eztos se presenlan como psre de olras cuentas por pagar y los anlicipos mecibldos son
de muy coro pkizo, pol ende oo existe un componente de Enanclamienlo significalivo an sus

conlralos.
{d} Consideraciones para agente y principgal

La Compaiila considera que en fodas fas ransacciones gue realiza ia Compatia cumpfe con ef
pape! de principal, excepto por el cumplimienle de las garanlias schie los produclos vendidos an
los cuales aclla como agene, debido a los acuerdos quo mantizne con sus provesdorgs.

La Compania da acuerdo al andlisis del impaclo de esta nonna, ne ha considerado necesario ajustar
en forma relrospecliva los eslados inancieros debido a qua no es significativo ol impacto.

Otras cambios 0 modificaciones en la NitFs

Exislen otros cambios o modificaciones a las NEFs gque no Henen ningdn cambio en Jas polilicas
cantables vigenies af 31 de diciembre del 2015,

Debide a la estructura de la Comparla y 1a naluraleza da sus operaciones, 3 adopoion de dichas
nernas ne tuvo un efecto sigatfcalive en su posicion financiera y resultados; por fo tato, no ha sido
necesasrio modificar los estados financieres comparativos de la Compadia.

MOTA & — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Laz noanas e interpretzaciones emitidas por Junla e Nonmas Iternacionalas de Conlabitidad
{Inlarnational Accounling Standard Board — “IASE” en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados finansleros de la Compania adn no son efectivas, sa dotallan a conlinuacion:

MNilF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 fue emilida en enero de 2016 v reemplazs 8 la NIC 17 “Arendamienlos”, CRIIF 4
"Drelerminacian de s un contrale confiens Wn arrendamiento”, SIC — 15 “Airendamiesnlos operalivas —
incentivos™ y SHC — 27 “Evaluacion de ls esencia de las ransacciones que adoptan la forma legal de un
arendamiento” y esta norma entra en vigencia en anero del 2019 y puede aplicarse on forma
anlidpada, conjunlaments ¢on 1a NIIF 15 Ingresos ordinarios da conlratos con clisnles. Un atrrendalario
puede opiar por 2plicar Iz norma de forma retroacliva tolal o medlante una transicion retroacliva
muodificada, Las disposicionss lransilorias de la norma permiten cierlaz exencionas.

La NIIF 15 eslablece el reconocimionto, valoracidn, presentacion o informacién a revelar de conlralos
de arrendamiento ¥ requiere ue lns arendatarios contabficen lodos sus conlratos bajo un Gnkco
mgdels de balance shimilar a 1a conlabilizacion aclual de los confratos de amendamiento linancieno de 1z
NI 1%, La norna incluye dos exenciones en el reconocimianie de los arendamierndos por los
arrendalarios, los arendamientos de aclivos de ba)e valor ¥ los conlratos de arrendatnienio de hasta
12 moses. De acuerdo a esla norma el arendafario a la facha de Inicio de un armendamiento,
reconocerd el pasive tolal por los pagos a realizar ¥ un acllvo por los derechos de usar ol activo
arrendado. Los airendatarios deben desagregar 2l gaslo por inlereses correspoendients al pasive por el
arrendamienlo y el gasto por la amortizacion del derecho de uso,

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo per ol arvendamiento cuando existen
cambins en el contralp de armendamiento Eiz. Cambio en el plazo det arrendamiento, en los pagos de
arrendamiente fuluros por cambios en un indice o lasa utiizada para delerminar es0s pagos. E
arrendalario generalmants recengcerd el valor de la reevaluacion del pasivo por el atrendamienio
como un ajusle al aclive por el derecho de uso.
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La conlabilidad del arendador de acverds a la NIIF 16 no meodifica suslancialmente respecto a la
conlabilifad aclual de la NIC 17, los arrendalaias continuardn clasilicands los arrendamienlos con los
mismos prihciplos de clasificacién de fa MIC 17 y regislrardn dos lipos de arendamizntor
arendamiettos operativos y financieros.

La MIiF 16 tamblén requiere que fos arrendatarios ¥ los amrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas gue las estipuladas en la NiG 17,

La Compahia a la fecha de emision de los eslados financieros =e encuenfra en el proceso de
avatuacidn, diaghdslico y medicion de los impactos por la aplicacldy de NIF 16 ¥ considera que por 50
giro de negocio los impackos puedan ser significativos.

Otras Normas o Modiflcaclones e Interpretaciones

- CIMIIF 23 Inceridumbre sobre Tratamientos de lmpuesto a las Ganancizs.

- Modificaciones MilF 9 - Pago Anficipado con Compensaciin Negaliva.

- Modificaciones a (@ MIC 2§ - Parlicipaciones de Largo Fiszo en Asoefadas ¢ Negocios
Conjuntos.

- Modificaciones MNIC 14 - Modificacidn, Reducclén o Ligiidacidn ds vn Plan.

- Modificaciones al Marco Coneeplual =i las Normas MIIF,

- WIIF 17 Contratos de Segurcs.

La Compafla no espeta que las nusvas nonmas o modificaciones antes mencionadas tengan un
impacle sigrificativo sobre los esiados financieros.

MNOTA 7~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de las inslrymentos financieros al 31 de diciambre del 2013 y 2017 es come sigue:

iy b 2017
Cortlenle Coniieqila Mo corignta
Activos Financleros:
Efecliva y equivatentes do efactive 2,518,704 3,780,820 -
Inversiontes pol coberiuras 707 664 793,825 -
Cuentas por cobrar - compeiias relacionadas
largo plazo - - 4 445
Paslvos Financileros:
Chligaciones con inslituciones financieras - 621,573 -
Obligaciones Minancieras por coberiura 747,684 793,835 -
Cuentas por pagar - proveedores 1,928,758 19234, 7530 -
Cuentas por pagar - compaiias
relacionadas 107,324 135,380 -

Las poiiticas condables significativas; el méledo adaptado v los eiiterfos para ! reconacimiento para la
madicion y la base soble I que o reconcocen ingresas ¥y gastos, resperln de cada clase de activos v
pasivos finzncieros se detallan en la nola 3 —d).

Los valores en libros de |as cuontas antes menclanados y sus valores razonables al 31 de diciemibre
do 2018 y 2017 son como sigue:
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______ Valor Razonalle Valor en Llbros
_____ 38 2017 L 2017
Activos Financloros: -
Efaciivo y equivalentas de aefeclive 2,518,704 5799830 2 515,794 3,780,820
Inversiones financieras por cobarduras 797,684 45,170 797 6534 VO3 H25
Cuanfas por cobrar - compeaiias
ralacionadas fargo plagae - 4,66 - 4,445
Fasiyos Firansieros:
Préstamos bancarios - GE4,561 - 821 873
Oblgacionss financleras por colerturs ¥H3.825 745,170 FOT. 604 793,825
Guenlas por pagar - provegdones 1,828 646G 1,824,137 1,028,759 1,824,799
Cuankas por pagar - companiias
relacionadas 104,108 131,314 107328 135,340

Yalor razonatile

Ei valar razonablz o5 delnido como el imperle por el cual un aclivo podrfa ser inlercamblado o un
pasive liquidado antre partes conocedoras y dispuaslas a elle &n Una lransaccion corriente, bajo &l
supuesto de que la enlidad es una ampresa en marcha.

iL=as thonicas utilizadas para determinar al valor razonable de los Inslrumentos se describen e la nota 3
{a}

La Compadita ha ulilizado su mejor juleio en la aslimacion de las walores razonables de sus
instrumenlos financieros, cualgquier féenlea para efsctuar diche esBmado conllava ciedo pivel de
Iranilidad inherents. Como resultedo, el valor razonable no pusde ser indicativo del valor hele de
reglizacion o de liguidacion de los (hstrumentes financieros.

Los siguientes métodes y supuestos fueron ulitizados para eslimar los valores razonables:

- Instrumentos financierps cuyo valor razotable es stmilar g valor en libros

Los aclivos y paslves financieres liquides o lienen vencimionlos a cofo plazo (menor a tres
meses), como efeciivo y egquivalanies de eleclivo, deudores comerciales, olras cusnias por
cobrar, acreedores comeiciales y otras cuenlas por pagar y olros pashvos cordentes, se
considera que el valor en lipros 25 simdtar af valor razonable.

- Instromenltos financieres a lasa fija

Ef valor razonable de los aclives ¥ pasivos financieros gue 32 ancuenlran a tasas fijz y 8 coslo
amprlizadn, sa determina comparando las tasas de interés del mercade en ef momenly de su
recanacEmiento inicial con fas lasas da mercado actuales relacionadas con instrumentos Rnancieros
similaras. Los valores en libros y los valores razonables de lns insliumentos financierss presentados en
el estade de sifuackdn financiera son similares a lox valores de marcado.

NOTA K - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicidn dal rebro de efeclivoe y equivalantes de efeclive sl 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
la #lguiente;

- 2017
Efeclivo 21,380 14,080
Bancos (1] 1,013,608 Fa0,038
Tajetes de crédito (2) 382,320 245,681
lnversiones nocturnas (% 1,101,276 2775961

2518704 3,789,820
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{1} La calificacidn de I3 enfidad financiera de acuerdo a las publicacionss requaridas por la
Superintendencid de Bancos o5 ooma Sigwe,

2018 27
Banco Fichincha C.A. AAA- ABS
Banco Irternacional 3.4, AAA- AbA-
Banco de Guayaqguil 5.4, AAA- AAA-
Banco Produbance 5.4 LY. T Y.
Banco Baolivanans S0 AAA. AAA-

(2} Loz saldus de las farjetas da crédifo al 31 de diclembre del 20128 y 2017 correeponde & las
venlaz de fos Gltimos dias de diciembre con tarjelas de crédito pandientes de efectivizacldn y
cuyo saldos son como sigue:

2018 2017
Banca Pichincha C.A. 2652 304 183,041
Baneo Internaclonal S.A. 64,721 35,440
Banco de Guayaguif 5.4 31,6589 18,210
Banco def Paciflen 5.A. 2% 451 -
Banco Solidaric S.A. 2,185 -

382,320 246,691

{3) La Compafifa a parlir de noviembre de 2077, manlizne un conbralo con el Banco Pichincha CA.
para Ia realizacldn de wverslones noclurnas (oveinight) de hasla 3 dias, al 31 de diciembre de!
2018 la inversidn de US$H1,101,276; generd intereses por un valor de USEB772 Al 31 de
dictemtbwe del 2017 el valor de US$2, 788 861, genere intereses por un valor de UWSH1 485

NOTA 9 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINAMCIERAS POR COBERTURAS

La Compafiia tiene Armade Un contrale para el pericdo 2018 con ef Bance de| Pichincha C.A. {Banco
de Guayaduil S.A periodo 2017}, para la compra-venta de diviaas a futuro (Forward), £n el cual se
establece que la Compania entraga el valor en moneda local parg ia compra fuluera de Edros 3 una

lasa pactada.

La compravenia dae divisas a érmino esla serd bajo la modalidad Fulk Delivery Forward qua implica la
entrega & voancimionle del plazo paclado del monto de divisas negociadas contra ef pago det
contravalar en mongda nacional.

Las coberluras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y los montos pactados san como sigue:

Equivalents EUROS
2018 2017 ) 2018 2017
Activos financleros
Inversionas financiaras por cobaifura 757 684 793 825 GEEF, 368 864,305
Pasivos finantieros
Qiligaciones inancieras por
cobertura (797 634} {753,835 {687 262) {654,305
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A 31 de diciembie del 2098 v 2017 <l tipo de cambio del dotar de los Eslados Unidos de Amética con
ralacian 2l Euro fue de US$ 1.14285 v USH 1,19487, mspeclivamente v €l lipo de camblo acurdade
para los canlizlos vigentes de las negociaciones os de € 1,1331 con fecha da forward al 31 de

diciombre de 2015

l.a Compaiia en [os afios que lesminaron el 31 de diclembre del 2018 y 2017, realizaron compras de
divisas ankicipadas por € ¥ 065,099 y € 9501 6881, respectivaments, los coales ganerarcn una utilidad
de US$H 16,553 vy una perdida de USE42, 066 respeclivameante.

HOTA 18 = PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos al 31 de diclembre del 2018 y 2017 de las ofras cuentas por colbrar so delallan 2
conlinuacion:

2018 2017
Anticipo a proveedores 454,313 833
Sequros pagados anlicipados 11,524 3052
Mros anficipos enlregados 36,816 19,715

502 558 23,340

(11 Los anlicipos proveedares gt 31 de diciembre de 2098 ¥ 2017, cotresponden principaimente &
Ias entregas gl Servicle Maclonal de Aduana del Ecuador SEMAE para las importaciones por

un valor de USE452,335 vy LISE495,

NOTA 11 - INVENTARIO

Ei inventario al 21 de diciembre de 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos:

2018 2017
Invenlario de products terminado {1} 1,808,710 1,035,085
Macaderla en fransito 104,614 45,921

1913324 1,502,006

Provisitn para prateccitn de .
invettarios (2} (142,953) {24G,650)

1,770,365 1,255,347

(1} El inventario de producto terminado al 31 de dictembre del 2016 y 2017 conforma el inventario
aa sl principal ¥ Unico proveedor indusina de Digefo Texlil INDITEX SA.

{21  El movimienlo de las provisiones de invenlaric en los aftos que larminaron ef 31 de diciembre de
2017 y 2018 del perlodo a8 comg sigua;
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Provkalon Provisidgn

_parasaldos  confeo fisico Total USD$“'
Salda 8l 1 de eners de 2047 315,160 128 318,205
Provisitn del afo - 231,731 23T
Ajuste al gasla del ano {117.246) {185,414) £303,360)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 197,214 49,445 246,659
Provisién del afio - 280,971 280,971
Ajuste al gaste del afo {123,580 {261,021} {384,671)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 73,634 5,325 142,959

MOTA 12 - MOBILIARIO ¥ EQUIPD

Los saldos al 31 de diclembre de 2018 y 2017 del mobiliario ¥ equipo de la Compafiia, son coma sigue:

# de diciembra del 2017
Dapredaciin

31 de diciembra ol 2018
Deprecianidn

Gt Coslo

histérico  _ srumulada heto Wstéics scunulads Neto
tstataciones 1,232 B47 (2i3.548) 1008898 71,440 {518,293} 273147
Mirehles y Bnesis BE3,530 [RUE AES) 3548565 495,858 (240,517 255,246
taquinaria y equipo 67.4M {39,297} ##,10d 65,365 {32,535} N )
Equipe de compurlacién ARE7S (320,615) 125,080 926,576 {310,764) BA12

2,408,153 (B61,195) 1,527,028 1,675,342 (1,101, 704) 577,638

Ei movimiento del mohiliario y equipo durante los afios larminados el 31 de diciembre del 20118 y 2017
&3 COMO SIgUe

Insialaciones ¥ Muehlaxs y Eoulpo de Maguinasia ¥ Tata
adecuaclonos ONSErEs COMpEtacian enk

Costa

Sakdo af 1 de enere de 2017 794,927 491,820 310,572 59,538 1,656,957
Adiciones - 3938 1,104 5 B30 PRET2
Eeja {1} {3, ABT) - . - (3487}

Saldo ab 31 de diviembre dal 2017 79 440 495,808 32,076 G5 358 1679347
Adiciones a3 5h% 167,472 127,899 2,033 1,200, 955
Raja {1} (72 545 - - - 472,145

Saldn al 3 da diclanthro del 2048 5,972 847 653,330 454,575 87 401 2 408,153

Dapraclacibn acuryfada

Saldn ot 1 de ensio do 2047 (584,751 {291, ) (205,916) (25,31 {912 983)
Depraciacion del o 11332, 028) {49 506) {4,345 16,325 {192 207)
Radasificackin 3 486 - - . 2,486

Saldo of 31 de diciambra dal 2087 (518,293) {240,512 (0, 264) [32 B35) {1,104, 704)
Depraciacien gel aiy (167,703 [EF.953) [£8,251} {5,662 {251,5849)
Baju 3} 47% 148 - - - 472,144

Baldo af 21 do diciembe del 2015 (2136481 (295,465} (325,515} [24,297] {H81,125)

Mcibliare y equipd, neto al 31 de

diciernbre del 2018 1,068 994 364,855 125 0BA 28 104 1,637 026
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{1} Al 31 de diclembre la Comparifa pracedid & dar de baja mobiliario y equipo, dabido a gue eslos
se encontraban fotalmente depreciados.

MEOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE

Al M de dicfembre del 2018 y 2017 los saldos del activo intangible comprenden lo siguiente:

21 de dieleinlro del 2058 H de dkefein re afc] 2017
Lo fetiorlkzacin Coola AfiloHEZ acidn
Nistarice  seuadadi Wata nistorice  scumelada Hato

Derechos do concaszian yuso 43 - - - 57,800 {47, F68) 10,122
Siglemgs Integrados Intonm &licos 3 200,675 (115, IGE) BE.,503 203,503 LR LHE 126,437
Fislilacionas y sdecwecknss 6
locabas appendados 430,543 (101, 212} 479,441 12¢.3149 [FL RS 51,072

EE2. %18 {2 16,508) LR A69,522 {201,089 t) 167,641

{1} Al 31 de diciembre da 2018, la Compafla procede a dar da baja los saldos da los derechios da
concesion y uso debido a que eslos se ancuentran lolalments amorlizadgs. Los satdes de los
derachos de concesidn y uso af 31 de diciembre da 2017, corresponde al confrats con DK
Managamenl Services 3.A. por &l derocho de uso de los locales comerciales en [os cenlros
comerciales de Quito ¥ Guayaquil.

{2} Comespende a la implementacidn v dasarrclios de! Software SAP, que la Compsfila viene
utilizando desde e periodo 2018,

El movimiente de los acllvos intangibles dusants los afios lerminados ef 31 de diciembre del 2018 ¥
2017 es como sigue:

. Inslatacioneas v
Derechgs e _Slstemas adecUacinnes en
cOnCcesion y ittegrados bpcalas Total
B uso Informaticos acgendados

Cosho:

Gamo al T de enaro del 2107 37,500 201 875 61,275 821,050
Adiclanes - 2028 39,260 41,285
Bajas - - 473 718, LTS

Saldo al 31 de dictembre del 2017 87,4400 203,903 127818 280,622
Adicionos - - 4{)%5,569 AQ5,5454
Bajas {57 800} (2.0735) (52 836} (112,763}

Saldo al 31 da diclembre def 2018 - 21 8rn 480 543 ¢z 418

fenatizavitn acuryiaie:

Sallo al 1 de enero dal 20H7 {35,187) {35,511} (452 863) (534.541)
Amaortizacion del sfie £11,587} {41,955) [86,600) {140,136}
Bajas _ - - 472 716 472 716

Satdo al 31 de diciembre del 2017 {47.768) {77.466) {76,747) {201,981}
Amortizacian del aflo (e 132 (20 894} £77,230) {127 290
Bajas 57 800 2028 52815 112,763

Saldo al 31 de dictambee def 2048 } [115,355) (101,142 £216,508)

Activo intangible, nalo sl 31 de diciemnbre

dal 2018 - 86, 500 379,401 465,810
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NOTA 14 - PREETAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2047, los préstamos con [nshituciones financieras son como sigue:

Monto de 1z Fecha de Tasa de
Entictzd financiora Ao operaciin Plazo dias  wvencimeenta final injerés

Baeco Pichincha GA. OF 244620402 2017 50,000 330 Abril 2018 G.25%
Intereses por pagar 51873

621,873

Los prasiamos eslan garardizados por los accionislas de ks Compafiia y las tasas de intorés no son
afustables hasla el venchimlento de |a obligacian.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos ! M de diciernbre dal 2{H8 y 2017 de 1as cuantas por pagar proveedores 500 como sigue:

2018 207
Locales {1} aBsait ARG 775
el axtarior (2 1,030,948 1,058,024
1.028,759 1,924,799

{1} Los saldos de los proveedores locales principaiments &l 31 de diciembre de 2018 y 2017
correspanden a OK Managemenl Services S5A. v Centro Cometcial el Condado S.A. por el
arriendo y cuotas de mantenimiento de locales da cemiros comerciales de Qduito y Guayaguil,
cuyo saldo ps de USH42G,676 y US$419,840, respeclivamente.

(&) Loz zados al 31 de diciembre de 2008 y 2017 de los principales proveedores del axloror 52
conforman do acuerda a lo siguiente:

2018 2007
Bershia BSK Espana S.A. TOE211 706,397
ITX Merken Fribourg Branch 228,501 200,459
Tempe 5.4, 23,867 120,604
Moz 18,9549 21,554
1,030,048 1,058,024

Las cuentas por pagsr no devengan ningon Upo de inferés. £l saldo de proveedores del exderior de
bienes de los provesdsres perfleneciente & Grupo Induslia de Diserio Texdil ditex incluye Euros
592,581 al 31 de diciembre del 2018 (867,367 Euros en el 2017}, loz cuales estsn conlabilizados al tipo
de cambio de US$1,14285 por cada Euro (USET, 19497 en el 2017). Los plazos de pago $0n enlre 30 ¥
60 dias y no devengan intereses.

Cencantragcion de operagiones

La Compafila compra mercader(a para su comarcializacion asl como olros servicios al Grupn Induslria
da Disano kiditex, cuyas compras som de LASF $11,170.867 ann ot 2048 y USE 7871822 en 2) 2077, Jas
cuales represenian el tolal de las commpras de bisnes al exterior,
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NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos al 21 de diciembre del 2018 y 2047, de las cuentas por pagar - obras principalmenle
consliluyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones!

___2pi8 o017

linpuesto salida de divisas 56,910 54,313
Hanorarios y servicios a4, 152 43733
Comislan por pagar B9 55 306,345
Diferancia en cambio 5525 8,381
Senicios conlralados 5011 5,285
Oitros 44 271 G4, 705

260,425 212,763

MOTA {7 - PABIVOS LABORALES

5l saldo de los pasivos laborales al 31 de didembre del 2018 y 2017, es como sigue;

2% 27
Aportes y retenciones por pagar al instituto
Ecualorigno de Seguridad Social “jESE" 7.55¢ 7.246
Olras cuentas por pagar personal 41 2,224
Provision para beneflcios seciales 41 486 30,964
Paricipacidn ulitidad trabajadoros 258 007 326 804
447 451 367,235

Bl movimigento de laz provistonas para beneficlos socialss y paricipaciin da los empleados en las
uliidades del afto gue dermind el 31 de diclembre dal 20M3 y 2017 son como sigue;

Provisidin para Fadicipacion

hanelicios Liflidad
sociales trabajadores Total
Saldo al 1 de enera del 2017 249168 Gf, 723 96,0911
Ardiciones 94, G765 345,804 421,480
Pagos {92,900 {67 723) {160,523
Saldo al 31 de diciombre del 2017 30,064 326,804 357,768
Adickones 120,238 358,636 818,773
Pagos {410,244) {325,804 {437 048)
Saldo al 21 de diciembre del 2018 40 958 J28 535 439,483
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NOTA 1€ - JUBH.ACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESARUGIO

El movimienlo de la provision por jubilacién patonal ¥ honificacion por desahiucio en los afos
terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2018 o5 comi sigte:

Provision
Juebs lacidn Soniicacion por Total
patromal dasafEicio
Saldo &f 1 de enore del 2017 - 12578 12,678
Pagos - {7.118) (7,118
Incremonto &n kg provision por:
Costo laboral 20,459 6,162 26621
Cosio financiero 1,580 g18 2100
Pérdiga (ganancia} actuarial 17,279 3,750 21,038
Saldo al 31 de diciembre del 2017 39329 15,800 55,228
Pagos - (5,508) {8,505)
ncrementoe en fa provisian por:
Costo laboral 17,8208 7007 24,835
Caosta financiera 1.692 635 2247
Férdida {ganancia) acluariai (18,523} ¥ BTG (10,747}
Salda at 31 d= diciembre del 2018 40,116 23011 63,127

El costo laboral o3 canlabifizado en el gaslo de vantas ¥ gastes de administracidn, nolo del imanlo per fa
disminucidn de las salidas, ! cosle financiero es parte de os inloreses pagados ¥ la perdida {ganancia)
acluarial es contahilizada en el palrimenio como ofros resullados infegrales.

Lz Compafia aswnla estos beneficios an bese 5 estudios anvales elaborados por una lirma de
actuarios consuilores. Segln 56 indica en 05 esludios actuariales, el método acluarial utilizado es el de
"costen e crédiio unilario proyectade® y las provisiones de! plan consideran f2 remuneracion del
empleado y demas paramelros eslablecidos en ef Cadigo de Tiabajo.

De acusrdo a los esludios acluariales contratados por la Compafia, las provisionas de jubilacion
patronal v honificacion por desahucio cubren 2 todos los empleados v el valor presente de I3 reserva
miglamalica actuarial de [a jubllacian palronal al 3t de diciembre de) 2058 ¥ 2047 cormesponde a los
empleados cuya anligiedad es menor a 10 afios,

L.as tasas utitizadas para la delormlnacidn de las reservas at 31 da diciambre del 2018 ¥ 2017 son como
sigue:

2018 207
Tasza de descuenio 4.25% 4.02%
Taga de randimientos inancieros, MrA MNIA
Tasa de incremento salarizl 1.5% 1.5%
Tasa de incramento de pensionas 2 .0% 2 0%
Tatla de rotacion (promedio) 27 9% 11.8%
Tatia do merdalidad & invalidez TH IESS 2002 TM IESS 2002
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Ll analisis de sensibiidad para varaciones en lasa de descuento y lasas de incrementos salarizles ea
Como SigUer

N8 2007

Varjacitn en OBD:

Tasa da doscuedito -3.5% 4 1451 4,155

Tasa de dasciento +0,5% (3.742) (3.747)
forceniale de impacte en of OBD:

‘l'asa de descuanio -0,5% 0% 11%

Tasa de descuanlo +0 5% 5% <10%
VarizciGn en OB

Tasa de incremanko salarial -0 5% {3,856) {3,853}

Tasa de Incremento safarial +0,5% 4,240 4252
Porcen|ate de impacto en &l ORD;

Tasas de incrementa satarfal -0 9% 1% A%

Tasa de incremento salarkal +0, 5% 11% 1%

La Compafiia conlrola esle riesgo actuaiizando la valuacidn acluarial cada afio, por consiguients, ias
variaciones enlre las fasas ¥ supuestos actuariales utilizades y los cambios olectivamente ocurridos se
ajtistan en base anual.

NOTA 19 - PATRIMONIO

Capital acciones

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 de las acctones ordinarias autorizadas, susohilas y pagadas son de
300.000 acciones da USE 1.00, cada una.

Razarva legal

La Ley de Companias de la Repdblica del Eouador requicre gue las compaiifas anonimas fransfizran a
reserva legat un porcentaje no mesor @t 10% de las uiilidades anuales, hazla igualar por lo menos el
50% dei capital social da la compafila. Esla reserva no pliede dislribuirse a los accionistas, axcepta en
caso de liguidacion de la Compafija, sin embargn, puede ser ulilizada para aumentos de capitat la
parcidn gue excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones,

Resultados acumuiatos

El saldo da esta cuenla esta a disposicicn de los aceionistas de la Compafiia y puade ser ulilizado para
la dizteibtcién de dividendas, conformada principalmenle por ulilidadas de afios anteriores.
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NOTA 20 - VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Las ventas y coslo de ventas de los anes lerminados el 21 de diclambre del 2018 y 2017, conatibuyen
Iransacciones efeculadas con persona natwales domicifiadas en of Ecuador por la venta da los
producios que comearcializa fa Compania y cuyo delaife es el siguients:

Quilo
Crayaguil

Yenta de budega

Devalucion Cuito

Devalucion Guayaquil
Pevalughin venta de bodega

Wenta de sorvicios

Ventas Caosto da vonias
208 2m¥ 2018 207

13,200,004 16,828,114 7762 835 £,470,029

7,760,470 7112502 4 5612545 4,254,243

£3 p02 a6 588 86,4144 122,259
21,014,366 18,128,704
(3G} (48]
(B85350} (479,850}
{20} (68}
(519,034} (420, FE5)

8532 1.413 22,056 14,7606

20,403,004 17,649,352 12 484,000 11,861,297

Oblizacfones de desempafio y reconoclmiento de ingrasops

La Informacian da ias obligaciones de desempefio, ¥ las pokilicas cenlaliles para el reconocimiento de
l3s ingrescs o resumean a continuacion;

Ciigacionas de dasempefa y

Resoaocimlonto de [ngresos

NiIF 15 (apficabla a

WIS 1 v 18 [aplicable

Ins 10 digs cotmo mazimo. Las
devoluciones de  prendas  se
aceplen comd maRinn 1os 30 dias,

La Compaiila no ofrece descuentos
o rebajas a la matcaderia, a no ser
gue astas sean mercaderfas fuara
de lemporada de moda dende los
precios do venla y8 Soh alustados.
La Compafa reallza una provision
para eslo situaclon.

aparacionss

nonmsles o offece
descuentos 0 rebajas
de las mercaderiaz
vandidas 4 excepeidn
da qua los productos
que No carmesponden
ia femporada  qua
tienen descianios
por saldos ¥ el precio
def intercambio  es
definldg af momenlo
de la ventd.

Froducta o terminos da pago partli datt deenero | andes del ) de enato do
| servicio da 2618) 2018)

Verda de | Los ingresos pof & venta de | Los  ingresos  se | Los  ingresos se
praduclo productos se reconeCen cuando los | reconocen  cuando | resonocen en &l
clientes obtfenen el conkot de los | los bienes | momanto  que  fas
preductas  cuande  reciben o | enbiegados  por l2 | prendas de vestin
aceptan los mismos. Compafia. zapatos y bizuteria son
entregados = los

Las facluias emitidas se cobran a j La Compaiita en sus | clienles.
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NGTA 21 - GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRACION

Un delalle de los gaslos de vantas y adménistracion de los afioz terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2047 es come sigue:

Gaslos venlas Gastos adminlsliativis
2019 2017 TPt 2017
Sueldos y beneficios sociales 025,967 782 179 18,250 24 427
Jubifacicn patronzl y desahucio 24 825 26,238 - 3583
Comislonas 64,455 5898 239 - -
Honararios 34,323 23,038 40,300 G3 901
Senvicios contratados 152,057 107,576 493,640 510,353
Mantaniznienlo y reparaciones 29,280 40,035 0432 -
Arrendamiento H44 537 720,086 - -
Provisitn contralo franguicia 612 453 527 705 573,904 424 042
Sequros 23,824 145 662 275 By
Transporte 17,130 78947 - 7
Cepreciacionas y amoizaciones JTBA5T 332,343 . -
Gastos de gesfion 27.830 28,408 1,698 120
Gastos de viajo 21,419 13,630 385 -
Impuestos, condribuciones ¥ otros 13,481 7,142 33,118 25 6585
Promaocion y publicidad 13,522 287 - -
Provisitn inventarics 6,286 87 817 - -
Olras J6B G40 242 580 1,864 1,206
4 348 306G S:.624 954 1,172,940 1,053,216

HOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES PCR RECUPERAR Y POR FAGAR

Les saldos de impuestos ceerientas por recuperar y pagar al 31 de diciembee de 2018 y 2017 son coma
sigug;

Por recuperai:
2018 20147
Retencionas en la fuents (LR} 236,653 186,807
Cradito tribtilario (LR} - 33,263
236,653 220,170

Los saldos de retenclones en la fusnte ¥ of crédito frbufario por impuesio & (2 renta, canstiluye ias
refenciones que le efeclian a la Compafla coma anticipo al impueste a [a renla, los cuales se
compansaran con g implesto anual de la Compania durante los periodos que este disponible para su

COMpansacian.
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For panar:
2018 207
Impuestos por pagar 372362 256,439
Impuesio alarenla  (nota 23) G36,128 470,151
258,489

372,362

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

El gaslo por impuesls & Iz renta de los afos lerminados el 31 de diciombre de 2018 y 2017 e5 como

sigue:
2018 017
Corrienle 636,128 470,159
Oiferido f.424 1,296
G37 552 471,387

Concifiacion tribufaria

£l gaslo de! inpuests a la /enta de los aifios que terminaron al 31 do diciembre de 2018 y 2017 difiere
de la aplicacion da la tasa dal impuesto a renla dal 25% a las uliidades conlables debido a lo sigulenle:

WUtilldad {perdida} anlas do participacin
do empleados e Impuasto a la ronta

Padiclpaciin de los arnpleados en las
ulilidzdas
Utitidad {perdida antes da impuastos

ingresos exankos
Gastos incuindos para gengrar ingresos
exenlos

Particlpacion trabajadores atribuibles a
ingzasos exenlos
Gastos ne daducibles
Olzas diferencizs temporarias
Baee fributaria f Impuesta a [a renta
Efeclo de z|uste par impuasto diferido
Anticipa de impuesto a la ronta determinada

Tasa do lenpueslo 8 la renta efecliva

Monto de las partlidas Imnpupsto ala renia

2013 2017 2014 2017
2,663,378 2,178,654 742,948 544,674
(358 007} (326,804) {111,442 {81, 7013
2,255,371 1,854,890 631,504 452 573
{3,620 {5,482 1,014} {1,371}
1,748 350 489 25
221 Fri 73 183
32,917 38,020 8.217 8,505
{14,809) {4,843) {4,147} {1,236}
2,271 98 1, B8 G5 536,128 470,151
1424 1,236
122 ¥24 2. 728
28%, 25%

El impueslo a la renta de fa Comgafifa se calcula en forma anual 2 derre al 31 de dicieimbre de cada
periodo fiscal, aplicando a las ulttidades gravables la tasa def implesla a la renta vigenle.
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Las sociedades nuevas que se conslituyan luera de las zonass wbanas de los cantones Cuilo y
Suayaruil y denlro de cierfos seclores econdimicos, estan exenlas de! pago del impueslo a la renfa por
gl periodo de cinco afios a parlir de s conslilucion, sismpre ¥y cuando las inversiones nuovas y
producivas se realicen fuara de las jirisdicciones urbanas antes mancionzdas,

Esldn axenlas del pago dal impuesto a2 la renls, las ntrevas inversionas produstivas que se realiceh an
las provincias de Manahi y Ezmearaldas en los fres afios siguientes contados a pair de la vigencia de
la Loy Qrganica de Sofidaridad vy do Coresponsabilidad Ciudadana para la Reconshioccidn y
Reactvacidn de las Zonas Afectadas por el Terromoto del 16 de atwit de 2016, publicada e el
Suplemento del Registro Oficial Mo, 739 dol 20 de mayo de 20168.

Tasa del impuesto a la ranta

Las disposiciones tribularias vigentes establecen que la tarila del impuesto a la renta del 25% en el
2018 v 229 an ol 2017, La tarifa del implesio a fa renta s2 incremenlars def 25% al 28% en el 2018 en
los siguientes casos:

Cuando fa socledad tonga accionistas, socios, padicipes, consliluyentes, bopeficiarios o
simitares, residentes o eslablecidos en paraisos fiscales o regimoenes de menor inposiclén; con
una parlicipacion directa o indirecta, indwvidual o conjurda, igual o mayor al 50% del capilal
social.

Cuando fa parficipacldn de los acscionistas domiciliados an paraisos liscales o regimenes de
menor impesicion sea menor al 50%, la torifa del impueslo a la renla se aplicara sobie la
proporcién de la bazge imponible gue corresponda a dicha participacion.

En el evento de gue la sociedad que incumpla con el dober de informar ta compesicidn de sus
accionislas, socios, padicipes, conlribuyentes, beneficiarfos o similares, conforme a lo que
eslablezea la Ley Organica de Reégimen Trbulario Interno y las resoluciones que emila =l
Semvicio de Rentas Infernas, sin parjuicio de otras sanclopes que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinviera sus ufitidzdes en el pals en los Eiminos y condiciones gue
aslablece la Ley (rganica de Régimen Tributario interno, pode(a cbtener wna redugcin en 1a lasa de!
impuasle a la renla de 10 punfos porcentuales sobre el monfo rainvertido, siempre y coando efeclien
el orrespondiente semento de cabilal hasla gl 31 de diciembre del $lgulanle ano.

Anticipo del impuesto a la renta

i aplicipo se detenning en forma anual y en base |a base de la declaractan del impuasto a la renta del
afe anterior, aplicando ciertos porcantajes al valor del aclive tofal {menros cierfos componentes),
patrirmonio total, ingresos, costos ¥ gaslos, E! anticipe es compensado con el impueslo a la renla
causado, siempre ¥ cuando ¥ ng as susceplible de devolecisn, salvo casos de excepcion. I'n caso de
que el impuaste a la renla causado foere menor al anticipo dalerminado, el anlicipo se copviarie en
impuesto a la renla minima.

En de {a detenminacién del anticipo del impueslo a la renta se excliyen los gasles incrementales por
generacion de nuevo emplec o nejera de masa salarial, y an general aquellas Inversiones ¥ gaslos
efecivamento realizados, relacionados con fos benglicios ributarios qua para el pago del impuesto a la
ranta reconoce el Cddiga Organice de la Produccion, Comercio e Inversipnes para las nuevag
inversiones, asi como otras afeclaclones por aplicactén de ngrmas y principios conlabias,

Adicionalmente estdn exoneradas del pago del aplicipo do impuesto a k2 renta las sociedades nuavas
constilvidas a partir de la vigencia del Cadigo de fa Producclon, Comercio e Inverslones hasla por un
paredo de 5 afios de operacion ofectiva, renditmdose por 1at a Ya iniciacion de su proceso produciivo
¥ comerciat.
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Sividendos en efective

Los dividendos y wilidades, calcuiados despues del gago de) impuesto a la renla, dislibuidos por
spciedadas naclonales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o
exlranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menar imposicién o de personas
nalurales Ao reskientes en el Ecyador, estan exenios del inipueslo a la renta,

La exencidn anigs medciditada fig aptica si & boneliciars efective; guien esondinicaenanle & de hecho
lieng el poder de controtar la alribucidn de disponer del benaficio, os una persona natural residente en
Ecuadaor; 2l cusl se debe realizar una refencion de los dividendas o utitidades que se apligue al ingreso
gravado, el cual depende donde esld focalizado el heneficiacio efectivo, sin que supere |a diferencia
ginlre la maxima laifa del impuesto a la renta para personas nalurales (35%) v 2 larifa general det
impuesto a la renta previsla para sociedades (28% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a soctededes domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de manor imposicion se debe aplicar una retenciin adicional por la diferencia enlre |3 tasa
maxima da trivdacion de una persona nalural (35%) ¥ la tarifa de limpresio a ta renta corporallvo
aplicable para sociedades (8% o 25%).

La sociedad qua distribuye s dividendes o wifdades qie fo he Wfermade sobre su composicidn
accionaiia se debe retener del impuesto 2 la renta sobres dichos dividendoz como 51 exisfiera un

benalicianio efectivo residante en Ecuadar.

La distribucion anficipada dividepdos anles de la lerminacidn del ejercicio econdmico U otorgue
préstamos de dinere a sbs 50Cios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préslamos no
comerciales), s& considerardn come page anficipado de dividendos ¥ por consiguienle se deberd
efectuar la retencion cormespondiente a fa tarifa del impuesto 4 la renta corporativo vigents al afio en
cursn, sobre al monto de lales pagos. La retencién debe ser declarada y pagada af mes siguisnte de
efactuada v constiluird crédito Uibutario para la empresa en su declaracian def impueslo a la renta.
Enajenacién de acciones y parlicipaciones

Las ufilidades que perciban las Compaiias residenies en el pajs o al sxlerior, provenientes de I
enajenacion directa o indirecls de acciones o padicipaciones de sociedades domfciliadas o
establecimiantos permanentes en Couador 48 encuetiran exentas a parlir detf afio 2018,

Enajanacttn de acciones y participaclones

Cslan gravadas con el impuesio a la renla, fas vlilidadas que perciban las socledades domiciliadas o
ng en Ecuador y las personas haturales, ecuatorianas, residontes o no en el pais en la enajenacidn
directa o indirecta de acciones o participaciones de socledades domiciliadas o eslabfecimienios
permanenies en Ecuador v eslan sufslas a un impuesto unice entre gl 0% y 1094

Impuesto a ka Sallda de Divisas ({50]
El Impuesto 2 la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

¥ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

¥ Los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aquakins reatizados con recursos financieros en
el axferior da Iz persona natural o la sociedad o de lerceros.

¥ Las imporachines pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

¥  Las exporlaciones de bienes y sorvicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naiurales o sociedades domiciliadaz en el Ecuador, cuanda fas divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no Ingresen al Ecpador.

¥  Cuando la salida de divizas se produzea como resutlade de la compensacion o neleo de saldos
deudoras y aceednres con & extetior, la base imponfbile eslard constituida por la lotalidad de la
operacian, es decir, lanio por of safda nelo ransfkrido como por el monto compansado,

44 - 55



QUIMODA 5.A.
Notas a los estados financieros

Estan exenlos del Impueslo a la Salida de Dlvisas (150), entre olros lo siguiente:

¥ Transferencia de dinero de hasla lres salanios basicos unilcados por mes,

¥  Pagorealizados al exlenior mediainte tarjelas de oradito o débio hasta 5,000,

¥ Pagns realizados al exlerior por atoelizacian de capilal 2 inlereses de créditos olorgadoes por
instituciones  nancieras fnternacionales, con un plazo mayor 2 un afo, destinados al
franciamienls da inversiones previstas an af Cadigo Oiganico de la Produccidn, Comearcio o
Inversicnes y que devenguan inlereses a las fasas referenciales.

¥  Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuides por sociedades nacienales o
extranjeras domiciliadss an o Fouador, después dal pago del impueslo a ls renta, a favor de olras
sociedades exlranieras o de personas nalurales no residentes en el Scuador, sigmpre y cuando
no estén domlelizdes en paralsos iscales o prisdicciones de menor imposicion,

¥ Hasta por un afio, los pagos por imporlaciones efecluadas por contribuyenies noe hayan sufride
una afeclacion econdmica ditesta en suUs activos produclivos como consecuencia del desasle
nalursf oourrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domiciliv on las provincias de Manabi y
Esmaraldas, pagos por bignes de capilal no praducidos en el Ecuador v que se deslinen a
procesns productivos o a la prestacion da servicios ubicados en las zonas afectadas.

El limpuestc a la Salida de Divisas {IS0) podrd ser ufltizado coro crédito Idbutario para la
delerminacidn del Impuasto a la renia hasta por 5 afios, siempre gue haya sido onginado on la
impartacion de materias primas, [nsumos y bieties da capital con fa finalidad de que sean incorporados
en procesos oductivos y que consien en g listado emilido por el Comita de Politica Tribetzria,
Impuesto diferido

Ln resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre def 2018 y 2017 es como sigue:

filonio de las partidas linpuesto a la renta
Parlidas de impussto diferido 2018 2017 2018 207
Provisiones de gasios locales 1272 G 809 19955 18,225
Ajuste valer do realizacion de)
inventaie - 25872 “ G468
Ajuste provisidh por desahucio 4 690 - 1,313 -
21,269 22,603
(Disninucln) ncremento del afo f cargo
en lon resylados (22 GO} {33 934}
(1,423} §1,238)

Para el calculo de impuesto diferide se ha ¢onpsiderado 1z 1asa del 28% para el 2018 vy 25% para ef
2017,

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular Mo, NAC-DGECCGGC15-0000001 2, publicada
en gl Suplemenlo de! Regislro Oficial Mo, 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propozlins tibutarios se permile el regisko contable de achves y pasivos por impueslos diferidos,
inicamenie en los casos que eslablezea el reglaments y en caso de coniroversia enlre Jas normas
fribularias ¥ lBs notmas contables vy financieras (MIFs), prevaleceran las prieras. Bl Servicio de
Rentas Infemas "SR on la iioular andes mencionada establece o sigvientor

aj Loz sstados financiercs conglilwyen la base para 18 preseniacion de las declaraciones de

impugslos, asi ¢coma para la presentacion a los Organismos de Control {Superinlendencia de
Companias, Yalores y Seguros ¥ a la Superintendencla de Bancos).
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)

La Norma Inlernacional de Conlabilidad No 12- Impuiesto 2 las ganancias (NIC 12) y en Ia
Seceidn 29 da la MIF para PYMES establecen y reguieren el recopocindents, madicidn y
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SR eslablece quo dnicamente so
raconacerdn los afectos de 13 aplicacion de aclives por impuestos diferidos en los casos v
condicionas  esiablecidos en la normaliva Iribularia pertinenle, proveniontes de sucesos
acondmicos, ansacciones o regislros conkables, que ze onigines a Dartir del 1 de enero de!
2015; a excepeion de los electos proveniontes de las pardidas v los créditos libutarlos conforme
la narmativa tributaria vigente.

Los pasivos por inpuestes diferidos contahilizados, en cumplimienta det mareo notmakivo
{ritutario ¥ por la aplicactdn de las MEFs, s2 maniendran vigenles para su respectiva liquidacion.
La tarifa del impuesto a la renla gue se ulilizard para |3 estimaciin de los aclivos y pasivos por
impuestos comrientes v diferidos conforme lo establecon fzs MIFs, sera |z establecida en la
normativa i butaria.

|.os aclivos v parivos por impusstos diferddos pueden sor recuperados o pagados posleriormante
a lravas de Iz conciliacion Iributaria, deben ser reconocidos conlablemente an e balance
genaral, en la cuantia respectiva y en el momende adecuado, respatando laz disposiciones
libutarias vigentes y en las MINFs mencionadas en |a presente resoluclin segim sea al caso.

Revizionas fiscales

El Sarvicio de Rentas Inlermas de acierdo con disposiciones legales, tiene la faculiad de revisar |as
declaracionas 45! impuesie a la ranla de la Compadia, dentio de Jos tres aios posteriores a pardir de fa
fecha de prezentacion de la declaracitn de imguestos. La Compadiia no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre del 2018,

Reformas fiscales

El 25 do Agaslo de! 2018 en & suplemento del Registio Oficial Mo, 3089 se publico |a Ley Orgénica para
gl Fomento Produclive, Alraccidn de Inversiones, Generacién de Emplen, y Eslabilidad y Equilibrio
Fiscal, fz cual esfadblece cionos Mcemtivas ¥ camblas ibularies, que pritcipalments 56 rostimen a
conlinuadidn:

Exencién en el pago impueslo a 1a renta ¥ del anlicipo al impuesto 2 1a renta entre 6 v 12 afios a
las nuevas inversiones productivas oue se redlicen an sectores o en induslias bésicas
eslablecidas en el Codigo Orgédnice de 1a Produccian, Comercio e Inversion, sean estas nugyas
sociedades o realizadas por las acluales sociedades, kb exoneracion anles mencionada se
amplia entre 3 y 8 afios cuando estas invarsiones se realizan en seclores fronterizas,
Exoneracitn daf Impuesfo a ja Salide de Divisas S0° erdre & y 20 afog 4 las mMuayas
inversiones productivas en los pagos por importacitn de bignes de capital y malerias primas asi
come eh |5 distribucién de dividendos a beneficiarios efeclivos, cuanda suscriban contralos de
inwversion.

Exonoraciin an al imnooslo o la renta & YIS0 por 1a reinversion de uilfidades de al menog ql
50% en la adquisicion de nuevos aclives productivos.

Elimina ai impuesto minimo - anticlpo de impuesto a |z renla y cuando exisio exceso en el pago
@5 recuperable cuanmdo no se genera impuesio a la renia o en el evento de que el impuesto a 1a
renta causardo en el ejercicio fuese inferior al anticipn pagado mas las relencionos,

La wlilidad generada en fa enajenacién directa o indirecla de acciones, padicipaciones, otros
derechos de capital esldn sujetos a una tarila Gnica entre &) 0% ¥ el 10% en base al manle de la
ulitidad obtenida.

Los dividendos y wifidades disfribuidos a fvor de olras sociodades nacionales o extranieras
{excluyendg paraisos fiscales y jurizdicciones de menor imposicién) o de personas naturales no
esidenles en el Ecuador g2 encuentran exentos, esta exencitn no aplica cuando el beneficiario
electivo Sea una persona natusal rosidenle en el Ecuasden o la sociedad que distibuye el
dividend? ho cumpla con informar sus beneficiarios electivos, los cuales aslan sujelos a upa
ratencidn del 10% sobre el dividendo afeclivo,
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Oevoluckin del inpuesta alf Yalor Agregada — VA para las sodedsdes que desarrallen pioyeclos de

vivienda de interés sociak.

HOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017, los saldos da las cUsnlas por cobrar ¥ pagar con compafnias

relacionadas son como sigue:

, ] Vs 2018
Cuaiias por cobiar Relasidn Tipo de transaccian 207
Locales
Exuifashineg 5.4, Aocionislas cinuens — Compra £ venta &7z 1,325
World Class Moda 5S4, Acclinielas comunes  GoRtpra fvanta 33z 621
fotinra Meda Intimower 5.4, Accionisias comunes Cormpra f vents 1,663 123
Macromoda 5.A. Accionislas cominas Compre £ venta 484 2750
Yemmira Accionislas corunes  Gompra fvanta o 816
3371 5543
Praslamos por cobrar lan Hazo
Equifashion 5.A. Accipntstas comunes Préslamos o 4 q48
- 4,448
_.Cusintas por pagsr
Locales
Hizpamoda 5.4, Acclonlstas comunes Jankicins 3,607 105,340
Macromodea S A, Acclonislas comunes  Compra f venta 4.319 -
7.9%% 105,349
Extariar
Moda Trading 3.A. Aocionistas coaunes  Sarviclos 99 405 30,03
167 524 135,380
Dividendns por pagar
Asparel B.A. Accioniztas Dividendos 683,350 244,300
Wirldiz Gompany 5.A. Accioristas Dividendos 5,202 2 468
690,252 246,777

Las lransacciones con pades relacicpadas al 31 de diclembve de 3018 y 2017 realizadas en los aflos que
terminaron gl 31 de diciembre del 201§ v 2017 son cotmo sigue:

(Ver pagina siguients)
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- . N Irtirna Moda ' .
2015 Emn% Hcam |n_cm...u._.um.._._ rar ,._m.mm..,._.H...un_m J._,__H__nm_.__uawwwhm _...am._m.._mﬂ I_mnm__m.,Hu_um Aapare 54, Virida §.A. ._.E_“___.mmmm. A Tl USE
Wernta oe produstss Emhinalas - T - . B 53 605 - - - 153,852
Compra de predustse termiqacos i) - - - - 35 - - - 114
Eagta pos Beniging adminigirativos - . - - - 355,860 - - - 330530
Ingress par senicios admitistrativog £ 24 1,630 - - - - . - 58T
Ingresc por inteTeses - 4,548 - - - - - - - &4.448
Ohvitemdes asignadas 2017 - - - - - . 1,366,538 13,605 - 1,520,503
SaEsio sErigios artpresanales - - - - - - - - B34 TEQ 554,70
Préstarm s enragades - - . - . - - - - -
2T

Viaars de prodicios t2rminacos 22 - 1 - T67 G7.04T - - - T8T. 4358
Compra de prodJoos t2rminadss 254 - a0 - - 23 - - - A58
Reembolses (Tasts f ingreso; 1883 - - - - - . - 30 1.983
GRF0 por sEtvicios anministrativos - - - - - 423,432 - - - 423,422
Ingrest par senvicios administ-atyves - 425 sTe a3 . - - - - 1,43
InCresa par ntardsss - ‘T.ECY 814 - - " - - - 18,022
Dividerges asigrados 2376 - - - - - - 244308 2.435 - 24777
Fasts sanvicias emoresariaes - - - - - - - - 423 465 423 BES
Préstamas ertegacos “ - 21.0C0 - - - - - - 80,000
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Dividendos por pagar

Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado los siguientos pages de dividendos sobre uliidades a
accionistas de la Compafila del ana 2017 y 2018, dos cuales han sido previamente aprobados paor la
Junta Geheral de Accionistas:

________ 2018 2017

Salla inicial de dividendos por pagar 246 ¥F7 -
Agignacidn 1,380,503 246,777

Pagos (537,028} -
Salde final de dividendos por pagar B8, 252 246,777

NOTA 25 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a}

Objetives y poliicas de administracion de riezgo financiero

La Compafila por |2 naturaleza de sus actividades, estd expucsla a resgos da crédilo, lasa de
interés, liguidez y fipo de cambio, los cuafes son moniloreados constanlemenle a fin de
identificar ¥ med|r y sus impaclos y eslablecer los limites y cenlroles gque reduzean los efacios an
los resultados de la Compania. Bl proceso de svaluacion y cordrad de Ios festos en el negocio
es critico para la rentabilidad y la Compaiiia es responsable por fas exposiciones de riesgo.

El procazo de conlfol de riesgos ne incluye riesges de negocic como cambios on 8] medio
ambienfe, tecnologla e induslia,

La eslruclura de gestion de riesgos liene como base los Accicnistas y fa Gerenciz de la
Campafia, Gerencia General y Conlraloria que son los responsables de identilicar y controlar
los riesgos en coordinaclon con ofras dreas como se explica a confinuacidn:

il  Accionistas

Loz accionislas son fos responsables del enfoque general para el manejo de los desgos.,
proporcicnan los principios para sl manefp de nasgos, asl como las polilicas elahoradas
para &reas especilicas, coma riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédilo y el uso de insirumnenlos fnancieros derivados.

{il Gerengla General

La Gerencia General es responsable del enfogue general para ef manejo de riesgos, la
cua! proporciona los principios para el mansjc de riesgos, asi como las politicas
clabaradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de camnbio, riesgo de tasa de
inferés, riesgo de crédile ¥ el uso de inslumentes financieros derivados.

{iiiy Contraloria Generat

El depariamento de Contraforia es responsable del contre! ¥ adminisiracion de flujo de
fandos de Ia Compafiia en base a las polilicas, procedimientos v Iimiles establesidos por
los accionistas, direclores y la Gerencla de la Compania, incluyendo el seguimienio a
dichos procedimientos para mejorar le adminisiragion de rissgos da la Compaiia.
Coordina e! acceso a los mercados financieros nacionales y adminislra los riesgos
nancleros,
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b}

Eslos riesgos som riesgo de mercado (varizcidn de fa moneda y la tasa de inferés) y
riesgo de cridito. El abjelivo pincipal es supervisar ¥y mantener Una minfma exposicidn a
los riesgos sin ufilizar contratos derivados {swaps vy forward} ¥ evaluar y controlar |os
riesqos de crédilo y liquidez.

Asl fambian e conbral ¥ recuperacion de las cuenlas por cobrar por las venlas goneradas
en el periodp y por las gue posiblemenle se queden resegados, delerminando

conjunlamente con ef deparfamento de comerclakzactdn apciones de descuentos & sus
clientes que ayudaran a miligar ef electo nagalivo en la recuperacion de estos flujns,

Mitigacion de riesgos

La Compaiila evalita conslantemente los dilerantes esconarios & identilica diferenles esfrategias
para manefar las exposiciones resuilanles de cambios en las tasas de inferds, moneda
exfranjern, riesyo de capital v riesgos de crédito.

La Adminislracion, reviss ¥ evalda los cambios en pelilicas para la admiistracldn de {ales
riesgas los cuales se resumen a comfinuacion:

Riesge do mercatdo

El rigsgo de mercato controta el valor juslo de los insliumentos financieros por los cambios en
los precios de mencado, los cuales dependen de las variacisnes de Iz 1asa de interés, tasa do
cambio ¥ otros riasgos de precios, entre |os cuates esté el riesge de patriinonio.

tes instumentos financieros afeclados por el riesgo de mercade incluyen los depositos an
bancas y las obligaciones con bances.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite ovaluar y meonttorear el valor jusle de los insliumenios

- finandieros, debido a cambios on fes fasas de inlerés de mercado. La exposicion de la Compafia

al riesgo do cambios en las lasas de interés del mercado estd principalmente relacionada con las
obligaclones de la Compafifa de deuda de largo plazo por las tasas de interés vanables. La
Compania evallia pericdicamante [a exposicidn de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en | tasa de inlerés, consideranto sus expeclativas propias respeclo de fa evolucion
fulura de lasas.

A coptinuacién se presenta informacion acerca de los instrementos financisres con tasas de
Interés [ja y variable:
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Taaa de
inferés
Ailo 2018 Fifa Varlable  SinlInterds Talpl promadic
Aclivos Flnancleros:
Efectivo y equivalenles da efeckn 100 s 4447 516 2996 784 G755
Inversionas knatieias pod COLCHUias FO7F Gad TOF G4 -
Paslvos Flnancienis:
Ollgaciones Anancieraa por eohedura - - TO7 G4 TOT 684
Guenlss por pagar - prevesdores - - 1028750 1,928,750 -
GUanlas por paaar - companias
relacicnadaz - 0 30 107 528 0.00%,
Aflp 2017
Aclivos Financieros:
Efecliva y equivalentes do afudiive 2Rl daosse 3788 820 -
Inversiones por coberluras - FO35D25 TUEB25 -
Cuenlas por cobear - comparilas
relacionadas largo plaza 4,446 - - 4,448 7.00%
Pasivos Fitlanciasos:
Préstampoa bencarios G21.873 - GZ1.673 B.OD%
Dbllgaciones financieras par coherura - - 73,825 743,825 -
Cuenkas poy pagar - proveedores - 924,709 1024 TH -
Cuenlas poy pagar - compeflas
relasimadas - 135,380 135,300 -

A continuaclén se muesira la sensibilidad det estado de geanencias y pérdidas por el posible
efecty da los cambine en la {asa de inferés en los gaslos financleras por un afio, antes del
impuesto a la renla, asuimiends que los pasivos financiercs al 31 de diciembre de 2018 y 20107
§0 renovarin z su1émmine y ae mantendran per fo gue resta del aflo siguiente:

Efecto en resuitados anles de
impuesta a la renta

Caimbios en punlos

hasicos Hrid 2047
Pasivos financieros - 621,873
+.{0 5% - 3,109
+-1 0% - £,219
+-1.5% - 8.2326
+-2 % - 12,437

Esta calculado sobro los pasivos financleros con coslo.

Las sensibllidades de las tesas de interés mosiradas en el cuadro anterior son sdle ustrativas v
s2 basan en escenarios simplificados. Las cifras representan ef efecto de los movimlenlos
praforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendlimlentse y & perdll de resgos de tasa de nlerés gque tigne actvalmenie la Compahia. Sin
embargo, esle efacle no lncluye laz acelonez que serian lomadas por fa Garencia para mitigar el
impacie de este riazgo en las {asas da inlerds,
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Riezga de lipo do cambic

E! rigsgo de tipo de cambio ez el riesgo de que el valor razonable o Hujos de caja fuluros de un
instrymgtdo financlero uclign debide a cambios on los thhes de cambio. 1a Compafiia realiza
sug pperaciones principales con sus proveedores an evros, ¥ ef riesgo de la volatibilidad det tipo
de cambio en esla moneda se conlrola medianla una coberiura a iravés de la compra de divisas
a Mituro (Forward), ¥ los efsctos por las vanaciones de tipos de cambio s8 reconocen en los
eslados financieros (véase nota 9).

Rlesgo de liquldez

&l riesgo de lguidez o5 ol riesgo de gque la CompanTa no pueda cumplir con sus obligaciones de
pann relacionadas con pasivos [nancieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
ralirados. La consecuencia seria el incumplimianto en ef pago de sus obligacionies kente a
tarceros. La liquidez s& controla a través del cafce de los vencimionios de sus activos v pasivos,
da Iz oblencidn de lineas de crédilo wo manteniendo los excedantes de liguidez, lo cual ls
panmile a la Compania desamaliar sus actividades norm almente.

La adminisliacion del riesgo de liguidez implica mantenar suliciente elfectivo v disponibitidad de
financiamienta, a fravée da yna adecuada cantidad de fuentez de crédito compromelidas ¥ la
capacidad de liquidar lransacciones principafmenie de endeudamienio. Af respocin, fa Gersncia
de lg Compaiia odenla 8Us esfuerzos a manlener fuentes de financlamients g través de fa
disponibifidad de nsas de crédito.

El slguiente cuadro muestra el vencimianto de las obligaciones conlraldas por la Corapafla a la
facha del balance general y Ine imporles a desembalsar a su vencimienta, en base a los pagos
no dasconladas que se realizaran:

Hpata 3¢ Delda9d Do%s180 Detdda Deiatoa

Ang 2018 dias glag dfas 160 dipg 2 afoe Tertal
Aclivos Financieros:
Elctive y equivelenias de gheclive 2,588 704 . - - - 1B T3
Invaesiones inJaceras o cobadures - 70T FAq . - - 797 684
Fashyga Financierss.
Olitigaclones financieras por colsbilurg - Tar B4 - - . FE7 584
Coertas poc pagar - peoveednes 1,920,944 TATA 23t 114 - 1,928,#54
Coertas por pegar - compahlias
1tackmadas . - 107,328 . - 107,324
Afie 247
Activas Flnanclergs:
Efacdive y equivalantos de efective 2,785 820 - - . - 3,780 620
invarskanes pov cobedueas - T3, 825 - - - e B25
Cunglas por cobiar - compadlas
i&|acienadas kaga plazo 7 2219 1,682 - - 4443
Paslyos Financieros:
Friglamaos bancacos - - - 621,453 - 521,873
Chiigacipnas financiaras po cobefura - 5805 - - - 7932625
Cupnlas (KW pagar - provesdoas 1 B75, 168 A5 613 - - - 1574, e
Cuanlas g pagar - CompgRlas
refacionades - - 135,360 - - $35, 360
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Rizzgo de gaslidn do caplia!

La Compaiifa adminlsira de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus aclividades. La adecuacion def capilal de la Compaffa ss monttoreads usando, enlie
olras medidas, los rating establacidos por la gerencea.

Los abjelives de la Compafa cuando maneja capital, que es un concepte mas amplic gue 8}
"Palrimonic neto” gue se mueslra en ol balance ganeral son,

(i  Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operanda de rmahera gue
conlinda brindands relomos a los accionislas y beneliclas a los olros parlicipantas; y

{ii  Mantener una luede base de capilal paré apoyar el desanollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han exislido camblas en las aciividades y polilicas de
manefo de capital en la Compaitia.

El indice deuvda-palyinonio, neto afustado de la Cempania al 31 de dictembre det 2018 y 2017 es
como siguiente:

2018 2017
Tolal pasivos 8,847,575 5,084 623
Menas, efective y equivalentes de efective {2 518 784} {3,759,820)
Douda neta 2,328,729 1,294,503
Batrimanio, nelo 2072104 1,824,040
Indica deuds-patrimonio, neto ajustado 181 0.71

Rigsqo oo crddilo

La Gompania esld expuesta a resga craditicio por sus actividades operacionales principatmente
por el efactivo y equivalenles de efactivo- depbsitos con bancos, [nverstones, cuentas por cohrar
clientes y olras cuentas por cobrar ¥ ofros instramentos Enancieros.

En la referente al efectivo y alras equivalentes de efactivo en bapcos e instifuciones Anancieras y
que covresponden a oparaciones de corlo pla2o ¥ de liquidaz inmediata, el riesgo s matitorea a
lravas de fas calificacionaes requeridas per los Qrganismos de Controf, [as cusles son perlddicas
¥ son realizadss por lerceros (independientes) especializados y catificados por los entes de
contrgl.

E} rizago crediticio es adminislrado de ecuerde a las polilicas, proecedimienlos y conliolas
cslablesldos por la Compania. La cafidad erediticia def ciante sa evalia en forma permanents.
Loz cobros pendientss de los clientes son supervisados. La mdxima exposicidn al Hesgo
eraditicio a la fecha da presentacién del iforme 24 2l valor.de cada clase de aclives financiers.

La Campafia ha establecide una poliiea de riesgo, para ef clorgamisnto de créditos a los
cliontes qUe incluye:

. Revision y andiisis de |a Informacién recabada de Fuonles publicadas o de terceros de
acuerdo con paramelnos establecidos por la Administratin da [a Compaiila.
. Aprobacidn por pare de |a Gerencla General ¥ Gontraloria General, del plazo de erédifo.
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La Compaiia ha definido en su politica de calificacidn de credito, que las eslidades del seclor
piklico na serdn sujelas a analisia de crédile, ni restriccidn en los cupos, ya que e] plazo de
cobro eslara definido en los tériminos y condiciones confractuales,

La Compalifa agrupa los clientes por seclores y evalila las dificutlades financieras por seclores.
En base a la informacion disponibla a la fachas de los estados financieros, |2 Compaiita no ha
recohocido perdidas para su posible deleriong.

HOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENGI A

E|l Gobierne Ecuatoriano medianle Decrelo Ejeculive Mo, 2430, publicado en et Suplemento del
Registio Olicial Mo, 494, dei 31 de Diciembre de 2004, oslablecio quo las Cempanias que realicen
apatacionss con sus pares relaclonadas domiciadas en el exlenior, presentaran al Senvicio de Ranlas
Internas el Arexo y un estudio de Precios dg Transferencia eferents a sus transacciones con parles
relzcionadag del exterior.

La Administracian Tributaria medianta Resolucién Mo, DGERCGC 1 5-0000455 putlcada en ef Regislio
Hicial Mo. BF8 de 26 de mayo de 2015 dispuso modificar el aslcance para la presentacién de
informacian, incloyendn tambign a las Iransacciones realizadas con parles relacionadas locales v sus
montos pars el ejercicio liscal que lermino el 31 de diciembre de 2014. Qe acuerdo con las
disposiciones libutarias viganles fas obligaciones ep rafersncia al cumplimionle de preclos
transforancia soin como sigue:

a]  Informe Intearal de Precios de Transfarancia

Las compafilas que realicen operacionss o {ransacciones con una sola compania por mas de
US515,000,000 (tlanen la chligacién do presentar un informe inlegral de srecins de
fransfersncla,

b}y  Anexc de Pracios de Transfarancia

Las compaftas que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia ento
US$3,000,000 hasta US$H14,999.980 lienen la obligacidn de presentar la informacitn
suplamentaria de Precios de Translerencia en un Anexo establecido por el SR1

Las companias gue realicen transacciones o oparaciones (compras o venlas) que excedan el 50%
del total de las iransacciones son consideradas pares relaciohadas para propdsilos tributarios
independientemente de los aspectos contraciuales o vinculos legales.

A la facha de emisidn de eslps estados Mancierns 1as Iransacciones con parles refacionadas no
exceden los Emites para la presentacion da informacion suplamentaria de precios de transferencia.

NOTA 27 - GONCILIAGION FLUSOS DE EFECTIVO
Un resumen de la cancilactin del resuflado inlegral, con el efeclivo proveniente (uiizads) de los Nujos

de ias actividades de operacidn de los afios que lerminaron el 31 de diciembre det 2048 v 20147 es
COMD Sigue;
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Conciliacién do {os resujtados con ¢l efective en las 2018 27
actividades de operacion:
Resultado nelo dal afo 1,817,820 1,280,503
Cargas a resuliados gua Do representan efefivo en las
acllvidedes de operacidn
Crepreciaclon de mobiliario y equipo 251,560 192,208
Amortizacitn da actives intangihles 127,290 143,136
Ajusles provision de lnventados 8iF, 296 87 817
Fgjas propiedad, planta ¥ equipo - -
Ajusles por gaslos en provislones 260427 212 763
Aduate por provisitn intareses 166,705 B1,B73
Provigiin jukilacion patronal y desabucio 27 052 28730
Ot afldsles poc pariidas diztintas al efactia ez (1R 240}
Cambios en aclivos ¥ pasives:
Cisminucien {aumenta) en aclives
Cuentas por cobrar- clienies {134,535} o7
Inventarios (496, 540} 303,678
Activos por impuestos corrionlas (164B83) 244 5B}
Pagos anlicipados (390,308 B2 B8
Auenenta (disminucion) en gclives
Acraedoros financisros-cuentas o pagar, proveedares (307,903 {214,134)
Pasivos laborales coriantas 1,717 256,291
Obligacianes Wibutarias [a0r pagar 283,274 (38,572
Ingresos diferidos B43,9508 -
Clras cuentas par pagar relsctonadas (28,051) 34,246
Flujos de elestivo netos provistos por las actividades de
operacldn 1,588,645 28657013

MNOTA 28 - COMFROMISOS Y CONTINGENCIAS

Contratos da arriendo

- La Compafia al 31 de diclembre del 2098 y 2017 mantieng un contralo con la compafiia DK
Managment S A por el arendamiento de locales comerciales en las ciudades de Quilo y
Guayagull, astos cordralos lignen una vigencia de hasla 10 aiigs coyo vencimiento es el perlodo

2022

Los cénones de armendamignio pagados =n el 28 por concepto de cuotasz fijas fue do
USH273, 488 ¥ cuolas variables por USH427 7684, v durante of 2017 US$270,931 y U33413,817

respaciivatitents,
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Laz obligacionss mindimas fultras en hase al valor Mjo establecido en los contratos de
arrgndamieno ¥ e Indice da inflacin actual de Jos prdxinos cinco afos san gormo sigue:

R Afos — Valar
2019 280,814
2020 290,30%
2021 200,118
2022 310,262
2023 320,748

- En mayo det 2018 la Compafila finmd un contrato con et Genlro Comercial 2 Gondade S.A.
{arrendador} por gl arrendamiento de un local comercial, el cual tisne un plazo de 20 shos, el
canon de arrendamienty acordado es variable del 3.5% en funcidn de las ventas mensuales, E|
cordrato lirmado entra las parles eslablece que ef arendador reconocera al arrendalario
LISE851 460, coma patle de [as adecuaciones gue 3 doben realizar a fin do que el loca! este de
acierde a las condicionas esteblecidas por el proveedor; ol 80% del valor anles mencionado (ve
pagado ¥ cubre las adecuationes realizadas que son amorlizadas y el 20% dehe ser
compensado en el plazo do 1 aito a faciurarse mensualmenta.

NOTA 29 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los eslados financierss del afio que lermind el 3 de diciernbre del 2017, han sido
reclasificados para propdsitos comparalivos con fos del afio 2018, con e! objelo de presentar
consistenternania.

NOTA 30 - EVENTCGS SUBSECUENTES

Entro el 31 de diciembwe de 2047 y la fecha de emlsion de estos estados financiencs, 15 de marzo del
2018, no e produjeron eventos que, en la opinion de |a Administracton de la Coinpafiia, pudieran fener
un efecle significative sobre dichos estados financieros gue ho se hayan revetado #n los mismos o en
sU% holas.

- e e L . e
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