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QUIMODA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015
En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES
Actividades

"QUIMODA S.A" se conslituyé mediante escritura publica el 11 de octubre del 2011 con domicilio
principal en la ciudad de Quite, Provincia de Pichincha, Repudblica del Ecuador y con la opcién de
establecer agencias o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de él, previa resclucion de
la Junta General de Accionistas,

El objeto social constituye |a compra, venta, distribucion y comercializacion de calzado, ropa, prendas de
veslir y accesorios.

El 27 de marzc de 2014, se realizd el cambic de accionistas y la transferencia de acciones a las
compariiias de nacionalidad Uruguaya “Viridia Company S.A.” y "Asparel S.A.", las cuales fueron inscritas
en el Libro de Accicnes y Accionistas de la Compafiia el 28 de febrero de 2014, La participacion accionaria
de las compaiiias antes mencionadas es de: Asparel S.A. con el 99% vy Viridia Company S.A. con el
1,00% de participacién.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en el 2016 continlia afectada debido principalmente a:

() la reduccién de los ingresos pelroleros desde el dltimo trimestre del afio 2014 cuya recuperacion

ha sido lenta;

(i) la obtencion de nuevas fuentes de financiamiento por e! alto endeudamiento del Estado
Ecuatoriano; y

(i} los efectos de la calastrofe geolégica en dos provincias de la costa del pais en el mes de abril
del 20186.

Estas situaciones han ocasionado un déficit en el presupuesto fiscal; una baja en la inversién en [a
infraestructura o nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gobierno de la mayoria de los
sectores econémicos; disminucién en fa recaudacién fiscal y un déficit de la balanza comercial; lo cual
se refleja en la una caida en el Producto Internc Bruto "PIB” del -2,8%. El Gobierno Ecuatoriano para
minimizar estos impactos tomo ciertas medidas entre las cuales estan: en el 2014 (a) el
establecimiento de cupos maximos para la importacion de productos de los sectores comerciales e
industriales; {b) la restriccidon de importaciones de ciertos productos; y, {c) el establecimiento de
aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; vy, en el afio 2016 establecié por una sola
vez cierto impuestos adicionales entre los cuales esta: (1) el 3% adicicnal a |as utilidades obtenidas por
las companiias y perscnas naturales domiciliadas en el Ecuador; (2) el 0,9% al total del patrimonio de
los inversionistas exiranjeros, el cual se duplica en el caso de que estos tengan su domicilio en un
paraiso fiscal; (3) el 0,9% a las personas nalurales o juridicas domiciliadas en el exterior que posean
bienes inmuebles en el Ecuador y esta contribucion se duplico cuando los duefios de los inmuebles
estén domiciliados en paraisos fiscales; (4) la confribucidn de un hasta tres dias de salario a todos los
empleados cuyos salarios sean mayores a los US$1,000; y (5) el incremento de Ja tarifa de impuesto al
valor agregado “IVA" del 12% al 14% por un afio desde el mes junio.

Los cambios en la economia ecuatoriana y las medidas tomadas por el Gobierno Ecuatoriano han
generado en todos los sectores economicos {(a) una disminucién de sus operaciones; (b) una lenta
rotacion de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (c) una disminucion en la rentabilidad;
por lo que la situacion financiera, liquidez y rentabilidad han disminuido.
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QUIMODA S.A.
Notas a los estados financieros

La Administracion estd analizando y evaluando nuevas allernativas, con el objeto de continuar
cperando en forma eficiente y rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

a)

b)

Preparacion de los estados financieros

Declaracidon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB" siglas en inglés). Las
principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacidon de los estados
financieros han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financleros del ano que termind el 31 de diclembre del 2016 de acuerdo a NIIF's
fueron entregados por la administracion el 31 de marzo de 2017 y se estima que los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones paor los accicnistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico; las provisiones para
obsolescencla de inventarios que son realizadas en funcién de las estimaciones de la Compafiia y
los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista. El coslo histérico generalmente constiluye el valor razenable de la contraprestacion
eniregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$" que es
la moneda funcional y de las operaciones de la Compafiia. La informacién que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en ofras monedas.

Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta los aclivos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el aclivo principalmente con fines de negociacién;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periode sobre el
gue se informa; o '

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
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c)

d)

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre de!
periodo sobre el que se informa; o

- no liene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aclivos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.

Medicién de Valores Razonables

De acuerdo con o establecido en las NIIFs ciertas politicas contables de algunas cuentas de los
activos y pasivos financieros; asl como de los no financieros y varias estimaciones contables
requieren la determinacién de valores razonables.

La Compafiia para la medicién de los valores razonables uliliza lo requerido en las NIIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; vy, (iii} reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaifiia para la medicion de un aclivo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarguia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracién, tal
como sigue: :

I. Valores de mercado: Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para los
aclivos o pasivos idénlicos o similares.

. Informacidn diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) o indirectamente {derivados de los precios determinados por especialistas en
funcién de estudios o precios referenciales). '

lll. Informacion proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacién o variables que se uliticen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,

. pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la

medicién del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los aclivos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia de! valor razonable se reconocen al clerre de
cada periodo en el cual se origind el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5.

Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América “US$"),
se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las

transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros.
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Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda exfranjera se reconocen en la cuenta de resullados, excepto por
aquellas que se registran en las cuenfas de patrimonio, las cuales se reconocen en los
resultados hasta su realizacién; sin embargo, para propésitos informativos se presentan en el
resullado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de flujos de efectivo
y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las inversiones en acciones
en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros”
y las oiras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Ofras ganancias
!/ {pérdidas) netas”.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy los equivalentes de efectivo para proposites de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en c¢aja bancos y depgésitos a plazo en Compafiia es financieras cuyo
plazo es menor a los 90 dias y estan sujelos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las
NIIFs. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos vy la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar 0 vender el activo,

La Compaiila de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reccnocimiento y
Medicién" clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorfas: (i) aclivos financieros —
para negociar, {ii) cuentas por cobrar generadas por la operaciches (comerciales), (iii) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieros disponibles para [a venta.

Medicién inicial

Los aclivos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion ¢ valor de
mercado) méas cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ser reconocido
como parte del aclivo; siempre que el activo financiero no sea designado como "valor razonable
y cuyos efeclos derivados de la transaccidn deban ser contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa regisira o ajusta los activos financieros
comoe se describe a conlinuacion:
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Notas a los estados financieros

- Inversiones disponibles para [a venta

Las inversiones disponibles para la venta constituyen aquellas inversiones que no se
clasifican como inversiones para negociar o mantenidas hasta sus vencimientos los
cuales se actualizan a valores razonables. El ajuste por la actualizacién se reconoce en el
estado de resultados del periodo en sl cual se realiza el ajuste.

- Cuentas por cobrar y préstamos

Las ventas que realiza la Compafiia se efectiian en su mayoria con tarjetas de crédito con
institucionas financieras locales las cuales tienen un plazo de recuperacidén entre 3 y 10
dias y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no
tienen una cotizacién de mercado bursatil. Las transacciones cuyo plazo contractual de
cobro hasta de un afio © menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos
plazos son mayeres a un afio se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por
cobrar comerciales se reconocen a su valer nominal en aquellas cuyo plazo contractual de
cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que no generan ninguna
tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor neto del
interés implicito (costo amortizado) para fo cual se utiliza el método de la tasa de interés
efectiva,

- Otras cuentas por cobrar

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente
a su costo amortizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son menos de 90
dias.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Las inversiones scn todos los titulos o acciones de compafilas cuya intencién de
mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicion y el valor contable
se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el cual registrado en e! periodo en el
cual se origina este evento.

Deterioro de activos financieros

La Compariia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacién si existe
evidencia objetiva de que un activo o grupo de aclivos financieros se encuentran deteriorados en
su valor contable y para lo cual efectda io siguiente:

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalia si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un aclivo ¢ grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultade de un evento ¢ eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros.

Entre los principales aspectos que se consideran para determinar el detericro estan: (i)

dificultades financieras de los deudores; (i) incumplimiento de pagos en las deudas e
intereses; (iii) prababilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.
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En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe,
la disminucién en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el
valor del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provisidn en base al anélisis
individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisién se disminuyen de estas y en
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en gue se
determina. Las recuperaciones en el valor de los aclivos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre,

Activos financieros contabilizados al costo amoertizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compafiia evalia en forma individual si
existe informacion objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorade como
resultado de un eventc ¢ eventos que afectan al valor registrado inicialmente v en el caso
de que la evidencia nc permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajusie por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconcce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no scn incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina enfre [a diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se producen). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efecliva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue una
tasa de interés variable, la tasa de descuenlo para medir cualquier pérdida por deterioro
del valor es la tasa de interés efecliva actual.

La pérdida del valor en libros del aclivo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resuliados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resuliados integrales. Los préslamos y la provisién correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos ¢ disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados.

Baja de aclivos financieros

Un activo financlero es dado de baja cuando:

(i)
(ii)

(iif)

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del active ¢ ha asumide
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del aclivo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financiercs - reconocimiento y medicidn inicial v posterior
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Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicion” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos financieros de
cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los coslos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacién o a su valor neto del interés
implicito {costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias ¥
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se ullliza
el método de la tasa de interés efectiva.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes ¢ servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el
plazo de pago es de un afio © menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas
de un afio.

Medicién posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:

a) Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual.
b) Las cuenfas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amorlizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasives financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismoe prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son medificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacién de insirumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

Instrumentos financieros derivados
Los instrumentos financieros derivados constituyen operaciones de compra a de futuro de

moneda extranjera distintas a la moneda de operacion de la Compania (Dolares de los Estados
Unidos de América), los cuales se contabilizan como sigue:
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g)

h)

Aclivo — inversiones de coberfura

El activo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la compafifa por el total del
confrato de la cobertura.

Obiligaciones financieras por coberlura

El pasivo se coniabiliza al valor del contralo de la cobertura, el cual es fijo y determinable. La
diferencia entre el valor del tipo de cambio pactado y de [a fecha del contrato se registra en |0s
resullados al momento de su realizacién.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo, el costo se determina usando el meétode promedio
ponderado para las salidas {ventas y bajas) de dichos inventarios. El inventario &s ajustado al
valor neto de realizacion (VNR) cuando el costeo es superior al precic de venta en el curso
ordinarioc del negocio, menos los costos estimados de lerminacién y venta. Cuando las
condiciones del mercado generan gue el costo supere su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor.

La Compaiiia efectda una provisidn para aquellos saldos de inventarios de lento movimiento, en
los curales se teman en cuenta los siguientes parametros:

- El 0,5% de las ventas mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo fisico
semestral que efectia la Compaiiia

- Al valor de la mercancla que se transfiere a Taras de los productos con algin defecto en
su fabricacidn; cuya provisién mensual corresponde al costo del producto antes de gastos
de nacionalizacién (CIF) y el cual es cobrado al proveedor, mediante notas de abono que
se deducen de los valores a pagar al proveedor.

- En el inventario no vendido dentro de cada temporada, se genera una provision la cual se
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros.

Mobiliaric y equipo

Medicion v reconocimiento

El mobiliaric ¥ equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciacién acumulada.

El costo de los activos constituye todos los desembolsos incurridos hasta que estan listos para la
puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente, y son objeto de
depreciacion a partir de su usc o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas
de operacion de acuerdo a su naturaleza. '

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
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)

Depreciacién

El mobiliario y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util
estimada, cuyos afos de vida atil son como sigue:

Tipo de bienes Afios
Instalaciones y adecuaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

La Compafiia no considera ningdn valor residual a los activos, debido a que la depreciacién de la
totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, la vida 0til y de los valores residuales son revisados en forma anual y

"ajustada en su caso.

Retiro y venta

El costo y la depreciacién acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del gjercicio en el cual se
origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Los activos intangibles se registran al costo, que es la estimacién del valor justo del acfivo y
principalmente constifuyen lo siguiente: (i) marcas y derechos de llave, (ii) mejoras y decoracion
a los locales comerciales vy (iii) sistemas integrados de computacion (SAP); los cuales son
amortizados a 3 y 5 afios, debido a que son activos con vida definida.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafiia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contralos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
mobiliario y equipos al costo de la inversidn ¢ al valor neto de la inversion del contrato de
arrendamiento mercantil y los costos relacionades de los contratos operativos se registran como
gastos en el plazo del arrendamiento.

El pago de las cuolas de los arrendamientos financieros se distribuye entre el pasivo y las
cargas financieras a una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. El bien
adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Gtil y se incluye
como parle del rubro de mobiliario y equipos.
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k)

m)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas
comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es
probable que los beneficios fluyan a la Compafifa y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacién de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes.

Los intereses ganados por los préstamos otorgados a compafiias relacioandas se reconocen par
el métododevengado en forma mensual.

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los coslos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen. ) .

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros {mobiliaric, equipos, activos intangibles, etc.) de larga vida son
revisados por deterioro al cierre de los estades financieros, cuando existen eventos ¢ cambios
en las circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por
deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe
recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicislmente
mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de
la utilizacién del activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en
los niveles més bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los coslos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que reflgje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiifa.

En el evento de que el valor recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
aclivo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera &l valor en libros cuando se determind la pérdida por
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversién de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

La base para la depreciacién o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccidon en el valor del active como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Los aclivos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversién de
deterioro en cada periodo sobre &l gue se informa.

Las tasas de descuento utllizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2016 y 2015 no han existido indicios de deterioro de los activos.
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n)

o)

Obligaciones por beneficios post empleo

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que scn exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se regislran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laberales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las ulilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacién pafronal a todes aguellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compafiia.

ii. Una compensacion del 25% de! salaric por cada afo de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efecluadoes por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados del
afo y los pagos son deducidos de la provision, el métedo actuarial utilizado por el especialista es
el “cosleo de crédilo unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para deferminar el esiudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afics de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracleriza a la reserva para las cobligaciones por beneficios de retiro, la estimacién
esta sujeta a variaciones que podrlan ser imporfanies.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anficipada se originan en el momentc en el que el empleador
decido terminar e! contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades ¢ por una
resstructuracién de sus operaciones y en el evenfo de que no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuilos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
regisiran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados
La Compaiiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i} es probable que se

necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el futuro y (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable.
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Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Las provisiones son reconaocidas en el gasto debido a que no son de largo plazo.
P) Participacién de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores lienen derecho a una
parlicipacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

q) Impuesto a la renta

El impuesto a [a renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repiblica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacién mediante
tas ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de pafrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuentia que las origina.

r) Resultado integral por accion

El resultado integral por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2016 y 2015 fue de
300.000 de US§1 cada una.

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTCS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafifa nota 2 y conforme lo requieren las NIIFs requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afecian a los importes
registrados en los activos y pasivos vy la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, los cuales tienen un efecto en los ingresos y gastos durante el periode sobre el que se
informa. Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y
otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de las
circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las

estimaciones y juicios que tienen un riesgo significative que pueden criginar un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:
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Provisiones para el detericro de activos financieros

La Compaiiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalta si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Compaiila considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los actives financieros es razonable.

Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compaiiia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable —
VNR" y adicionalmente realiza una revisién de la antigiiedad y rotacidon de los inventarios y en
base a esle andlisis se realiza una provisidn para los inventarios de lenta rotacion cuya
antigliedad es superior a un ario.

La Compafiia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparaciéon de los estados
financieros para los inventarios es razonable.

Estimacion de las vidas (tiles de las depreciaciones del mobiliaric y equipo y
amortizacion de los activos intangibles.

El mobiliario y equipos ¥y los activos intangibles; se contabilizan al coslo y se deprecian vy
amortizan por el método de linea recta y en base a las vidas (tiles estimadas, las cualés son
revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros factores
pueden cambiar las estimaciones del método de depreciacién y amortizacion; las vidas dtiles
pueden afectar estas estimaciones.

La Compafifa considera que el método de depreciacién y amortizacion, y las vidas ttiles son
razonables y existe avidencia de algn detericro tecnclégico.

Deterioro de activos de larga vida

La Compafia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indiclo se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
{valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que perltenece el aclivo.

El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra

la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las eslimaciones

Beneficios post empleo
El célculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de

credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el célculo se utilizan las siguientes suposiciones demograficas y financieras.
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v Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i} tasa
promedio de sueldos a large plazo; (i} tasa interés actual; (iii} tasa descuento financiero,
(iv) tasa inflacion anual; {v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

v Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: {a) la tasa de
descuento; v, (b} los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

Estimacioén para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compaiifa; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
economicos, para liquidar la obligacién; y,

- El importe de la obligacidn pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
fufuro. .

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la fasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
pericdo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
aclivos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, €l tratamiento contable de las inversicnes en desarrollo y los beneficios laborales
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracién para definir la
probabilidad de que la Compafifa pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
fuluros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos.

Las suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables fuluras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se
basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones {que se ven afectados por los
volimenes de produccién y ventas, precios del petrdleo, reservas, costos de operacion, cosies
de abandono, gastos de capital, dividendos y otras cperaciones de gestién del capital) vy el
criterio sobre la aplicacién de las leyes tributarias existentes. En la medida en que los flujos de
efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones, podria
verse afectada la capacidad de la Compafiia de realizar los activos diferidos netos del impuesto
a la renta reportado.

NOTA 4 —- NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2016

Las nuevas normas y enmiendas que son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016; la naturaleza y el efecto de estos cambios se describen a continuacién:
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Normas

Impacto y aplicacién

NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias

La NIIF 14 es una norma opcional que permite continuar aplicando la
mayoria de sus politicas contables existentes para los saldos de las
cuentas de diferimiento regulatorio en su primera adopcién de las NIIF para
las actividades y transacciones que son reguladas.

Las Compaiiias que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y
gue no estan involucrados en ninguna acfividad regulada por tarifa, esta
norma nc es aplicable.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de
Adquisiciones de Intereses

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negocio en
conjunto responsable de la compra de una pariicipacién en una operacidn
conjunta, en la que ia actividad de la operacion conjunta constituya un
negocio, debe aplicar la NilF 3 Combinaciones de Negocios para la
contabilidad de combinacion de negocios. Ademas, se ha agregado una
exclusién del ambito de aplicacidn de la NIIF 11 y especifica que las
enmiendas no aplican cuando las partes tienen el control conjuntc,
incluyendo la empresa que esta bajo control comun de la misma parte de
la coniroladora final.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion del interés inicial en un
negocio en conjunto, como a la adquisicion de intereses adicionales en la
misma operacién conjunta.

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38
Activos Intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patrén de
beneficios econdémicos que se generan al operar un negocio {del cual el
activo es una parte) en lugar de los beneficios econdmicos que se
consumen mediante el use del activo. Como resultado, un método de
depreclacién y amortizacion basado en ingresos no puede utilizarse para
depreclar la propiedad, planta y equipo, y sélo puede utilizarse en
clrcunstancias muy limitadas para amortizar actives intangibles.

Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plantas porfédoras

Las modificaciones cambian los requerimientos contables para los aclivos
bioldgicos que cumplen con la definicién de plantas portadoras. Los activos
biclégicos que cumplen con la definicién esta definicién de acuerdo con las
enmiendas ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura; en
cambio se aplicard la NIC 168. Después del reconocimiento inicial, las
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se mediran al costo acumulade
(antes de su madurez) y utilizando el modelo de costo o revaluacion
(después de su madurez).

Esta norma no liene
impactoen la
Compaiiia.

Las modificaciones no
tienen efecto en la
Compaiifa.

Las  modificaciones
son prospectivas y no
tienen efecto
importante en la
Compaiila.

Estas modificaciones
no tienen efecto en la
Compaiiia.
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Normas

Impacto y aplicacion

Las enmiendas requieren gue los productos que crecen en las plantas
portadoras permaneceran en el alcance de la NIC 41, medidos a su valor
razonable menos los costos de venta. Las subvenciones gubernamentales
relacionadas con las plantas portadoras, se aplicara la NIC 20 Contabilidad
para Subvenciones Gubernamentales.

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participacion en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el método de participacion
(Valor de Participacion Patrimonial “VPP"} para contabilizar las inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y optan por cambiar &l
método de participacion en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambio de forma retroactiva.

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuas )

Los actives (o disposicion de compaiiias) generalmente se eliminan
mediante venta o distribucion a los propietarios. La enmienda aclara que el
cambio de uno de estos métodos de eliminacidén a otro no se consideraria
un nueve plan de eliminacién, mas bien es una’ conlinuacién del plan
original.

Por lo tanto, no hay interrupcién en la aplicacion de los requisitos de la NIIF
5. ‘ '

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones
i} Contratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de servicio que incluya una
comision puede constifuir la participacién continua en un activo
financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comisién y
el acuerdo, contra la gula para la participacién contintia en la NIIF 7,
con el fin de evaluar si las revelaciones son reqgueridas. La
evaluacién de los contratos de servicios que constituyen una
participacién continua debe hacerse de forma retrospectiva.

Sin embargo, no es necesario propercionar las revelaciones
requeridas para cualquier periodo que comience antes del pericdo
anual en el cual la entidad aplique primero las enmiendas.

i) Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados
financieros intermedios condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacion adicional
no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, a
menos que ftales revelaciones proporcionen una actualizacion
significativa a la informacién reportada en el informe anual méas
reciente.

Los cambios aplican
refrospectivamente
cuando ya se aplica
NIIFs. Estas
modificaciones no
tienen ningdn impacto
en la Compafila.

Esta enmienda se
aplica de forma
prospectiva y  ho
tienen efecto en las
operaciones de . la
Compafiia

Esta enmienda se
aplica de forma
retroactiva y no tienen
importancia en la
Compaifila.
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Normas

Impacteo y aplicacion

NIC 19 Beneficios a los Empleaclos

La enmienda aclara que la profundidad de mercado de los bonos
corporalivos de alta calidad, se eval(a en funcién de la moneda en la que
se denomina la obligacién, en lugar del pais en el que se encuentra la
cbligacion. :

Cuando no hay un mercado profundo para los bonos corporalives de alta
calidad en esa moneda, debe utilizarse las tasas de. los bonos
gubernamentales.

Enmiendas a Ta Iniciativa de Divulgacion de la NIC 1

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran:

Los requisitos de materialidad de laNIC 1
Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el
esfado de resultados o en el de "Otros Resultados Integrales-OR!|" y en
el estado de situacidn financiera,

« La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros.

¢« La revelacion de los ORI de las compaiilas asociadas y negocios
conjuntos contabilizados ulilizando el método de participacion.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién:
Aplicacién de la excepcion de consolidacidn

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcién
de las entidades de inversion NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exencién de presentacién de
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una
subsidiaria de una entidad de inversién, cuando la entidad de inversion
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asi mismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que sdlo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversién que no es una entidad de inversion
y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversion. Todas las demas
filiales de una entidad de inversion se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a la NIC 28 Inversiones en ascciadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversar, al aplicar el métode de participacion, la medicion del
valor razonable aplicada por la entidad de inversién a sus asociadas,
negoecios en conjunto.

Esta enmienda se
aplica de forma
refroactiva y no tiene
un impacto importante
en la Compafiia

Estas modificaciones
se aplican
prospectiva.

Estas modificaciones
se aplican en forma
retroactiva y no aplica
para la Compainiia.

Debido a la estructura de la Compaiila y la naturaleza de sus operaciones, la adepcion de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido

necesarlo modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nuevas normas e interpretaciones emitidas, pero que aln no estan vigentes, hasta la fecha de

emisidn de los estados financieros son las siguientes:
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

IIF 9 Instrumentos financieros

En el segundo semesire del 2014, el IASB emiti6 la version final de la NIIF 9
Insfrumentos Financieros que sustituye a la NIC 39 Insfrumenios
Financieros: Reconccimiento y Medicion. La NIIF 9 redne los tres aspeclos
contables de los instrumentos financieros:

a)  Clasificacion y medicion;
b) Deterioro; y
c) La contabilidad de cobertura.

NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco
pasos para contabilizar los ingresos derivados de los contratos con clientes.
Los ingresos se reconocen por €l monto que refleja la contraprestacion a la
que una entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o
servicios a un cliente.

La nueva norma de ingresos reemplaza todos los requisitos de
reconocimiento de ingresos actuales seglin las NIIF. Las Compaiiias
pueden planear la adopcidn anticipada de la nueva norma antes de la fecha
de efectiva requerida y por ende deben usar el método relrospectivo
completo.

La NIIF 15 establece la presentacion y divulgacion de los ingresos que son
mas detallados que en las NIIF actuales.

Enmiendaé a la NIIF 10 ya la NIC 28: Venta o Contribucion de Activos
entre un Inversor y su Asociado o Proyecto conjunto

Las enmiendas abordan el conflicto enire la NIIF 10 y la NIC 28 al tratar la
pérdida de contro! de una filial que se vende o contribuye a una asociada ¢
negocio en conjunto. Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida
resultante en la venta o coniribuciéon de activos que constituyen un negocio,
como se define en la NIIF 3, entre un inversor y su asociada ¢ negocio en
conjunto, se reconoce en su totalidad. Sin embargo, cualquier ganancia o
pérdida resuitante de la venta o aportacién de activos que no constituyan un
negocio, se reconoce unicamente en la medida en que los inversionisias no
vinculados tengan intereses en la asociada o el negocio en conjunto.

Iniciativa de Divulgacion de la NIC 7 - Enmiendas a laNIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo forman parte de la
iniciativa de Divulgacion del IASB y requieren que una entidad proporcione
revelaciones que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar
los cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiamiento,
incluidos los cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que
no afectan al efectivo.

La NIIF 9 es aplicable
a partir del 1 de enero
de 2018, y se la
aplicacion anticipada;
a excepcién para las
coberturas, que es
aplicable en forma
refroactiva, para
proporcionar

informacion

- comparativa.

Esta norma requiere
una aplicacién en
forma retroactiva
completa o una
aplicacion retroactiva
medificada para
periodos anuales que
comienzan a partir del
1 de enero de 2018 y
permite la adopcidn
anticipada

El IASB ha aplazado
la fecha de vigencia
de estas enmiendas
indefinidamente, pero
una entidad que
adopte
anticipadamente las
enmiendas debe
aplicarlas
prospectivamente.

En la aplicacién inicial
de la modificacidn, las
entidades no estan
obligadas a revelar
informacion
comparativa de los
afios antericres.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

La aplicacidn de las enmiendas resultard en revelaciones adicionales
proporcionadas por la Compania..

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas aclaran gue una compaiifa debe considerar si-las leyes
fiscales reslringen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones sobre la reversion de una diferencia temporal
deducible.

Ademas, las enmiendas proporcicnan una orientacién sobre la forma en que
una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros y explican las
circunstancias en las que el beneficio tributario puede incluir la recuperacion
de algunos activos durante méas de un periodo.

Sin embargo, en la aplicacién inicial de las enmiendas, la variacién del
patrimonio de apertura del primer periodo comparativo puede ser
reconocida en las utilidades retenidas iniciales {o en otro componente del
patrimonio, segln corresponda), sin asignar el cambio entre las utilidades
retenidas iniciales y ofros componentes del patrimonio. Las entidades que
aplican este cambio deben revelar esta situacion.

NIIF 2 Clasificacion y medicién de operaciones de pago basado en
acciones - Enmiendas a la NiIF 2

Las enmiendas que el IASB emitib a la NIIF 2 Pagos basados en acciones
se refleren a fres areas principales:

a) Los efectos de las condiciones de adquisiciéon en la medicion de una
transaccién de pago basada en acciones liquidada en efectivo;

b} La clasificacién de una operacién de pago basada en acciones con
caracteristicas de liquidacién neta para obligaciones de retencién de
impuestos; vy,

c) La contabilidad cuande una modificacion de los términos vy
condiciones de una transaccion de pago basado en acciones cambia
su clasificacion de liquidada en efectivo a la equidad liquidada.

En la adopcion de estas enmiendas, las entidades estan obligadas a aplicar
sin reajustar los periodos anteriores, pero la aplicacion refrospectiva se
permite si se eligen para las tres enmiendas y se cumplen otros criterios.

Estas enmiendas son
efectivas desde el 1
de enero de 2017, y
se permite la adopcién
anticipada.

Las entidades estan
obligadas a aplicar las
enmiendas de forma
retroactiva.

Estas enmiendas son
efectivas para los
periodos anuales que
comiencen en 0
después del 1 de
enero de 2017 vy
permile la aplicacién
anticipada.

Las enmiendas son

- efectivas para los

periodos anuales que
comiencen a partir del
1 de enero de 2018,
permitiéndose la
aplicacion anticipada.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza [a NIC 17
Arrendamientos, CINIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamienios Operativos-Incentivos y SIC-27
Evaluacion de la Sustancia de Transacciones con la Forma Legal de un
Arrendamiento. Esta NIIF establece los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un Unico
modelo de balance general similar a la contabilizacién de arrendamientos
financieros bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para arrendatarios - arrendamientos de activos de "bajo
valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto
plazo (es declr, contratos de arrendamiento con un plaze de arrendamiento
de 12 meses o menos). A la fecha de inicio de un contrato de
arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para hacer pagos de
arrendamiento {es decir, el pasivo de arrendamiento) y un aclivo que
representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo det
arrendamiento (es decir, el activo de derecheo de uso).

Los arrendatarios deberan reconocer por separade el gasto por intereses
sobre el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacién en el aclivo
de derecho da uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo del
arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo
del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que
resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar -esos
pagos). El arrendatario reconocera el monto de la reevaluacion del pasivo
como un ajuste al acfive de derecho de uso.

La contabilidad del arrendatario segin la NIF 16 no modifica
sustancialmente respecto a la NIC 17. Los arrendadores seguiran
clasificando todos los contratos de arrendamiento con el miismo principio de
clasificacién de la NIC 17 y distinguirdn dos lipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores
realicen revelaciones mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva
para los periodos
anuales que
comiencen a partir del
1 de enero de 2019.
La adopcion antes de
esta fecha es
permilida, pero no
antes una entidad
debe aplicar la NIIF
15. El arrendatario
puede  optar  por
aplicar la  norma
retrospectivamente en
forma completa o un
enfoque retrospeclivo
modificado.

Las disposiciones
transitorias de la
norma permiten

ciertas alternativas.

La Compafiia no tiene la intencién de adoptar estas normas en forma anticipada.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las pollticas contables significativas; el método adoptado vy los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respectc de cada clase de activos y

pasivos financieros se detallan en la nota 2 —f).
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a)

b)

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compaiiia por la naturaleza de sus aclividades, estad expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identiicar y medir y sus impaclos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en
los resulfades de la Compaiiia. El proceso de evaluacidn y control de los riesges en el negocio
es crltico para la rentabilidad v la Compafifa es responsable por las exposiciones de riesgo. El
proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compaiiia, Gerencia General y Contraloria que son los responsables de identificar y controlar
los riesgos en coordinacion con ofras areas como se explica a continuacién:

{ii Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i} Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de lipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(iii) Contraloria General

El departamento de Contraloria es responsable del control y administracidn del flujo de
fondos de la Compaiiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a
dichos procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compafila.

Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los riesgos
financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacién de la moneda y la tasa de
interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y mantener una minima
exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y
confrolar los riesgos de crédito y liquidez.

Asi también el conlrol y recuperacién de las cuentas por cobrar por las ventas generadas
en el periodo y por las que posiblemenie se queden resegados, determinando
conjuntamente con el departamento de comercializacion opciones de descuentos a sus
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperacion de estos flujos.

Mitigacion de riesgos
La Compafiia evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda

extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracidn, revisa y evalla los cambios en politicas para la adminisfracion de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:
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Riesqo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, enire los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financleros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en bancos y
las obligacicnes con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valer justo de los instrumentos’
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaiifa
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercade esta principalmente relacionada con las
obligacicnes de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La Compaiiia evalla periédicamente la exposicidn de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa-de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

Tasa de
interés
Ano 2016 Fija Variable Sininferés  Tetal promedio
Activos Financieros: )
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 2,658,391 2,658,301 -
Inversiones por coberluras - 745170 745170 -
Cuentas par cobrar compafilas
relacionadas largo plazo 330,907 - - 330,907 7%
Pasivos Financieros:
Obligaciones con instituciones financieras 2,564,883 - 2,564,883 8%
Obligaciones financieras por cobertura - - 745,170 745,170 -
Cuentas por pagar proveedores - - 1,726,464 1,726,464 -
Ano 2015
Activos Financieros: B
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 1,945,030 1,945,030 -
Inversiones por coberiuras - 763,431 763,431 -
Cuentas por cobrar compaiiias
relacionadas largo plazo 1,582,000 - - 1,582,000 7%
Pasivos Financieros:
Obligaciones financieras por cobertura - - 760,853 760,853 -
Cuenlas por pagar proveedores - 1,883,600 1,883,690 -
Cuentas por pagar compaiiias relacioandas
largo plazo 88,000 - - 88,000 7%

A continuacién se muesfra ta sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del
impuesto a la renta, asumiendoc que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015
se renovaran a su término y se mantendran por [o que resta del afio siguiente:
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Efecto en resultados antes de
impuesto a la renta

Cambios en puntos

basicos 2016 2015
Pasiws financieros 2,564,883 88,000
+-0,5% 12,824 440
+-1,0% 25,649 880
+-1,5% 38,473 1,320

+-2,0% 51,298 1,760

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sdlo ilustralivas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compafiia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar el
impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesyo de fipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja fuluros de un
instrumento financiero fluctGen debido a cambios en los tipos de cambic. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en euros, la manera de mitigar el riesgo del tipo de cambio es a
través de la compra de divisas a término Forward, se presentan efectos por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros afectados a resultados.

Riesgo de liquidez

Ei riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de
pagoe relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédite y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La adminisiracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compaiiia a la

fecha del balance general y los impertes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:
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Hasta 30 De 30a90 De90a Da 180a De1afoa
Afio 2016 dias dias 180 dias 380 dias 2 afios Total

Activos Financieros:

Efectivo y equivalenles de efeclivo 2,658,391 - - - - 2,658,391
Inversiones por coberluras - 745,170 - - . 745,170
Cuentas por cobrar compaiiias
relacionadas largo plazo - - - - 330,907 330,907
Pasivos Financieros:
Obligaciones con instiluciones financieras - - 2,564,883 - - 2,564,883
Obligaciones financieras por cobertura - 745,170 - - - 745,170
Cuentas por pagar proveedores 1,726,014 57 36 a7 - 1,726,464
Aiio 2015
Activos Financleros:
Efectivo y equivalenles de efeclivo 1,945,030 - - - - 1,945,030
lnversiones por coberluras 763,431 - - - - 763,431
Cuentas por cobrar companlas
relacionadas largo plaze - - - - 1,582,000 1,582,000
Pasivos FInanclaros:
Obligaciones fnancieras per coberlura 760,853 - - - - 760,853
Cuentas por pagar proveedores 1,869,716 8,181 5,291 502 - 1,883,690
Cuentas por pagar compafiias relacioandas
largo plazo - - - 88,000 - 88,000

Riesgo de gestion de capital

La Compaifiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre
otras medidas, los ratios establecideos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance generat son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Comparila para continuar cperando de manera que
contintie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambics en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compaiila al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es
como siguiente:

32 de 53




—

P T s T T

QUIMODA S.A.
Notas a los estados financieros

g)

2016 2015
Total pasivos 6,157,873 6,783,94.0
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (2,658,391) (1,945,030)
Deuda nefa 3,499,482 4,838,910
Patrimonio, neto 711,352 1,707,501
Indice deuda-patrimenio, neto ajustado 4.92 2.83

Riesgo de crédito

La Compaiiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y ofras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y ofros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financleras y
gue corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a
través de las calificaciones regueridas por los Organismos de Gontrol, las cuales son periddicas
y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de
control.

El riesgo crediticio es administrade de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Companiia. La calidad crediticia del cliente se eval(ia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo
crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafifa ha establecido una polftica de riesgo, para el oforgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

. Revision y andlisis de la informacién recabada de Fuentes publicadas o de tercercs de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracién de la Compafiia.
. Agprobacion por parte de la Gerencia General y Confraloria General, del plazo de crédito.

La Compaiifa ha definido en su politica de calificacidn de crédito, que las entidades del sector
publico no serdn sujetas a analisis de crédito, ni restriccién en los cupos, ya que ! plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones coniractuales.

La Compafia establece una estimacién para deterioro de valor, que representa su megjor
gstimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los activos financieros y no financieros objeto
al riesgo de crédilo. Esa estimacion considera la pérdida méaxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos.
Instrumentos derivados

La Gompaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 manfiene derivados financieros, tal como se
presenta en la nota 7.

Categorias de los instrumentos financieros
Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y cuentas

por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las cuentas
antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue:
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Valor Razonable Valoren Libros
2016 2015 2016 2015
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,658,391 1,845,030 2,658,391 1,945,030
Inversiones por coberturas 745,170 763,431 745170 763,431
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
largo plazo 291,198 1,301,511 330,907 1,582,000
Pasivos Financieros:
Otligaciones con instituciones financieras 2,487,937 - 2,564,883 -
Obligaciones financieras por cobertura 745,170 760,853 745,170 760,853
Cuentas por pagar proveedores ‘ 1,726,441 1,883,250 1,726,464 1,883,690
Cuenlas por pagar compaiiias relacionadas -
largo plazo - 80,199 - 88,000

Valor razonable

El valor razonable es definidc como el importe por el cual un active podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccidn corriente,
bajo el supuesto de que la Compaiifa es una empresa en marcha. La Compafiia ha ufilizado su
mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros,
cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como
resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacién
de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos tienen vencimientos a corto plazo {menor a tres
meses), como efecilivo v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas
por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y olros pasivos corrientes,
se considera que &l valor en libros es similar al valor razonable.-

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros gue se encuentran a tasas fijay a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con
instrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados
en el estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro de efectivo y equivalentes de efective al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es

la siguiente:

Efectivo
Bancos

2016 2015
18,020 11,760
(1) 2,640,371 1,933,270

2,658,391 1,945,030
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(1) La categoria de calificacién de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas
por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

2016 2015
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S5.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

Adicionalmente los saldos de Bancos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 incluyen los valores de
las ventas con tarjetas de crédito pendientes de efectivizacion y cuyo saldos son como sigue:

2016 2015
Banco Pichincha C.A. 175,082 257,946
Banco Intemacional S.A. 5,691 43,572
Banco de Guayaquit S.A. 16,600 2,295
Oftros - -
197,373 303,813

NOTA 7 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES POR COBERTURAS

La Compaiiia tiene firmado un contrato con el Banco de Guayaqguil S.A., para la compra-venta de
divisas a termind (Forward), en el cual se establece que la Compaiifa entrega ¢! valor en moneda local
para la compra fulura de Euros a una tasa pactada. La forma de compraventa de divisas a término sera
bajo la modalidad Full Delivery Forward que implica la entrega al vencimiento de cada plazo pactado
del monto de divisas negociadas contra el pago del contravalor en moneda nacional.

Las inversiones por coberturas 31 de diciembre del 2016 y 2015 y los montos pactados son como
sigue: '

Equivalente EUROS

- 2016 2015 2016 2015
Activos financieros
Inversiones por cobertura 745,170 763,431 710,701 699,401
Pasivos financieros
Obligaciones financieras por
cobertura (745,170) (760,853} (710,701) (697,039)
Exposicién neta - 2,578 - 2,362

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el tipo de cambio del ddlar de los Estados Unidos de América con
relacion al Euro fue de US$ 1.04850 y US$ 1,09155, respectivamente.
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La Compaiifa en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2016 y 2015, realizardn compras de
divisas anticipadas por € 6.655.847 y € 7.306.901, respectivamente, los cuales generaron una ulilidad
de US$ 7,467 y US$ 13,090 respectivamente.

NOTA 8 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de las otras cuentas por cobrar se detallan a
continuacion: '

2016 2015
Anticipo proveedores (1 359,009 448,027
Otras cuentas por cobrar 82,760 80,359
441,769 528,386

(1}  Los anticipos proveedores al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden principalmente a
las entregas al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE para las importaciones por un
valor de US$ 357,345 y US$ 426,450.

NOTA 9 — INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre de 2016 y 2015 constituye los siguientes saldos:

2016 2015
Inventario de producto terminado {1 1,255,192 2,000,279
Mecaderia en transito 243,017 221,863

1,498,209 2,222 142

Provision para proteccion de (318,288) (291,270)
inventarios

1,179,921 1,930,872

(1)  El inventario de producte terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 conforma el inventario
de su principal y Unico proveedor Bershka Esparia S.A.

(2j Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el movimiento de las provisiones de inventario del periodo, es
como sigue:
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Provisién F’rOVISI'0‘n Provision Total USDS
( para saldos  conteo fisico taras
(
( Saldo al 1 de enero de 2015 882,578 58,583 - - 941,161
{ Provisién del fio 295,718 55,713 1,651 353,082
( Reversion {(816,993) (31,801) (1,651) (850,445)
Ajustes 33,436 (103,104) - (69,668)
( Reclasificacion (103,552) 20,692 - (82,860)
( Saldo al 31 de diciembre de 2015 291,187 83 - 291,270
( .
Provisién del fio 1,132,952 616,203 - 1,749,155
( Reversién (1,108,979) (613,158) - (1,722,137
(
{ Saldo al 31 de diciembre de 2016 315,160 3,128 - 318,288
(
( NOTA 10 — MOBILIARIO Y EQUIPO
( Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 del mobilario y equipo de la Compapiia, son como sigue:
{ - 31 de diciembre del 2016 31 de diciembre del 2015
(- Costo Depreciacion Nelo Costo Depreciacion Neto
historico acumulada histérico acumulada
(
’ Instalaciones 794,927 (389,751) 405,176 851,344 (318,008} 533,336
{ Muebles y Enseres 491,920 {191,008) 300,914 487,875 {142,033) 345,842
( Maquinaria y Equigo 59,538 (26,310) 33,228 59,698 {20,413) 39,285
: Equipo de Computacion 310,572 {305,916) 4,656 310,590 (270,602) 39,988
( 1,656,957 (912,983) 743,974 1,709,507 (751,056) 958,451
f
[}
( El movimiento del mobiliario y equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015
: €s como sigue:
(
(
{
(
(
(
{
¢
L
{
(
(
{ {Ver pagina siguiente)
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Instalaciones y  Activos en Muebles y Equippde  Maquinaria y TOTAL

adecuaciones Irénsile enseres computacién equipo UsD$
Coslo
Saldo al 1 de enero de 2015 821,682 - 483,646 307,249 59,366 1,671,943
Adiciones - 37,564 - - - 37,564
Activacion 29,660 {37,564) 4,229 3,343 332 -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 851,342 - 487,875 310,592 59,698 1,709,507
Adiciones 5,409 - 4,183 1,616 - 11,208
Baja ) (81,824} - (138) (1,636} (160) {63,758)
Saldo al 31 de diciembro dol 2016 794,927 - 491,920 310,672 59,538 1,656,957
Depreciacién acumutada
Saldo a' 1 de enero de 2015 (185,152) - {93,413) {203,963} {14,459) {406,987}
Depreciacién del afio {132,593) - {48,620) (66,639} (5,954) (253,806)
Reclasificacidn {263) - - - - (263}
Saldo at 31 de diciembre del 2015 {318,008) - {142,033) (270,602} (20,413) {751,056)
Depreciacion del afio {133,568) - (49,016) {36,760) (5,967} {225,311)
Baja {1} 61,825 - 43 1,446 70 63,384
Saldo al 31 de diciemlre del 2016 (389,751) - {191,006) (305,916) (26,310} (912,983)
Mobiliario y equipo, neto al 31 de
diciembre del 2016 405,176 - 300,914 4,656 33,228 743,974

(1) Al 31 de diciembre la Compaiila procedié a dar de baja mobiliario y equipo, debido a que estos
se encontraban totalmente depreciados.

NOTA 11 — ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos del activo intangible comprenden o siguiente:

31 de diciembre del 2016 I de diciembre del 2015
Costo Amortizacion Costo Amortizacion
N Nelo a Neto
histbrico acumulada histérico acumulada

Derechos de concesion y use {1} 57,900 (36,187) 21,713 57,900 {24,609) 33,291
Sistemas integrados "SAP" (2} 201,875 {35,511) 166,364 - - -
Instalaciones y adecuaciones
en locales amendados 561,275 (462,8583) 98,412 610,700 {392,954) 217,746

821,050 (534,561) 286,489 668,600 (417,563) 251,037

{1} Los saldos de los derechos de concesidn y uso al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde
al confrato con DK Management Services S.A. por el derecho de usc de los locales comerciales
en los centros comerciales de Quito y Guayagquil.

(2) Corresponde a la implementacién implementacién del Software SAP.
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El movimiento de los activos intangibles durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y

2015 es como sigue:

Instalaciones y

Derechos de A )
concesién y Soflware adecuaciones Intan5’;|bl_es en TOTAL
en locales transito UsD %
uso
arendados

Coslo:

Saldo al 1 de enero del 2015 57,900 - 756,771 - 814,671
Adiciones - - - 124,739 124,739
(-} Aclivaciones / transferencias - - 124,739 {124,739) -
Bajas - - (270,810} - (270,810)

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 57,900 - 610,700 - - 668,600
Adiciones - 201,875 - 20,281 222,156
(-) Aclivaciones / transferencias - - 20,281 {20,281} -
Bajas - - (69,706) - (69,708)

Saldo al 31 de Diciembre del 2016 57,900 201,875 561,275 - 821,050

Amorlizacion acumulada;

Saldo al 1 de enero del 2015 {13,029) - (410,869) - (423,898}
Amortizacion del ano (11,580) - (228,468) - (240,048}
Reclasificacion - - 246,383 - 246,383

Salde al 31 de Diciembre del 2015 (24,609) (392,954) - (417,583)
Amortizacion del afio (11,578) {35,511} (139,615) - {188,704)
Bajas - - 69,706 - 69,706

Saldo al 31 de Diciembre del 2016
dldo &l 51 de Liciembre de (36,187) (35,511) (462,863) ) (534,561)

Activo intangible, neto al 31 de

diciembre del 2016 21,713 166,364 98,412 - 286,489

NOTA12 - PRESTAMOS_ CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los saldos de préstamos con instituciones financieras al 31 de diciembre del 2016 es como sigue:

Monto de la Fecha de Tasa de
Enfidad financiera Afio operaclén Plazo dlas  vencimiento final  interés
Banco Pichincha C.A. OP 2446204-00 2016 1,830,000 365 Marzo 2017 8.00%
Banco Pichincha C.A. OP 2504765-00 2016 600,000 294 Mayo 2017 7.80%
Inlereses por pagar 134,883

2,564,883

Los préstamos estan garantizados por los accionistas de la Compaiila.
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NOTA 13 — CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:

2016 2015
Locales (1) 705,414 515,361
Del exterior . (2) 1,021,050 1,368,329

1,726,464 1,883,690

(1) Los saldos de los proveedores locales principalmente al 31 de diciembre de 2016 y 2015
corresponden a DK Management Services S.A. responsable de la prestacion de servicios de
arrendamiento y uso de espacios en los locales de centros comerciales de Quito y Guayaquii,
mantiene un saldo de US$ 365,557 y US$ 471,479, respectivamente.

(2) Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los principales proveedores del exterior se
conforman de acuerdo a lo siguiente:

2016 2015
Bershka BSK Esparia $.A. 625,504 1,057,327
ITX Merken Fribourg Branch 178,096 197,402
Tempe S.A. 58,629 105,561
Otros 158,821 8,039

1,021,050 1,368,329

Las cuentas por pagar no devengan ningun tipo de interés. El saldo de proveederes del exterior de
bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de Disefioc Texiil Inditex incluye Eurcs
822,345 al 31 -de diciembre del 2016 (1,246,200 Euros en el 2015), los cuales estan contabilizados al
tipo de cambio de US$1,0485 por cada Euro (US$1,0918 en el 2015).

Concentracion de operaciones
La Compafifa compra mercaderia para su comercializacién asl como otros servicios al Grupo Industria
de Disefio Inditex, cuyas compras son de US$ 6,586,623 en el 2016 y US$ 8.505.417 en el 2015, las

cuales representan €l total de las compras de bienes al exterior.

De acuerdo con las disposiciones legales tributarias desde el afio 2015 estas transacciones en la
declaracién de impuesto a la renta no han sido reportadas como partes relacionadas.

NOTA 14 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, conformado principalmente provisiones realizadas por

la Compaiila para el pago de aquellos servicios que ain no se han recibido las facturas respectlivas y
principalmente corresponde a lo siguiente:
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2016 2015
Gastos locales 37,618 5,381
Impuesto salida de divisas 53,364 72,822
Gastos importaciones en transito - 52,343
Impuestos importacion 27,645 750,291
Taras 6,948 3,940
Senicios contratados 10,282 3,800
Remuneracidn contrate de franquicia 628 1,962
Otros 24,311 17,128

160,796

907,667

NOTA 15 - PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO

El saldo de los pasivos laberales al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sccial "IESS 5,913 15,922
Oftras cuentas por pagar personal 1,005 1,367
Provision para benseficios sociales 29,188 36,014
Patticipacién utilidad trabajadores 67,723 261,981
103,829 315,284

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleados en las
utilidades del afio que termind el 31 de diciembre de! 2016 y 2015 son como sigue:

Provision para  Participacion

beneficios utilidad

sociales trabajadores Total
Saldo al 1 de enero del 2014 27,623 320,661 348,284
Adiciones 98,308 261,981 360,289
Pagos (90,883) (320,661) (411,544)
Ajustes 966 - 966
Saldo al 31 de diciembre del 2014 36,014 261,981 297,995
Adiciones 88,451 67,603 156,054
Pagos (74,696) {261,981) {336,677)
Ajuste (20,581) 120 {20,461)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 29,188 67,723 96,911
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NOTA 16 — JUBILAGION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio en los afos
terminades el 31 de diciembre del 2016 y 2017 es como sigue:

Provision
Jubilacién Bonificacion Tolal
patronal por desahucio
Saldo al 1 de enero del 2015 15,468 2,556 18,024
Provisién del afio : - 6,895 6,895
Perdida {ganancia) actuarial - 823 823
Efecto reducciones y liquidaciones (15,468} - {15,468}
Saldo al 31 de diciembre de 20156 - - 10,274 10,274
Incremento en la provision por: - - -
Costo laboral 5,682 5,582
Costo financiero 639 639
Pérdida (ganancia) actuarial - (3.817) {3,817)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 ) ' 12,678 12,678

El costo laboral del desahucio, es contabilizado en los gastos de administracidn y ventas nelas del
monto por la disminucidn de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados.

La reserva para jubilacién patronal constifuye la obligacion que tiene la Compafiia de reconocer una
pension a todos agquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucién de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Compaiiia acumulo la provision para Jubilacidn Patronal hasta el 31 de diciembre de! 2014 estos
beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun se
indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “costec de crédito unitario
proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas paramefros
establecidos en el Cédigo de Trabajo.

La Administracién al 31 de diciembre del 2015, decididé reversar confra los resultados del afio, la
provision de jubilacién patronal debido a la alta rotacion de sus empleados y considerando que la
antigliedad promedio no es superior ‘a cinco afics. Al 31 de diciembre de 2016, el promedio de
antigliedad de los empleados es de un afio y medio (1,9}, y &l monto de la provisién estimada por este
concepto segln el estudic actuarial es de US$ 38,389,

Las tasas utilizadas para la determinacién de las reservas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como
sigue:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 6.54%
Tasa de rendimientos financieros. N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.0% 3.0%
Tabla de rotacién {promedio}) 11.8% 11.8%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden {ener un efecto importante en los montos reportados.
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La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién acluarial cada afio, por consiguients, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en hase anual.

NOTA 17 - PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de las accibnes ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
300.000 acciones de US$ 1.00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaifiias de la Repuablica del Ecuader requiere que las compaiiias andnimas fransfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utiidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital sccial de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepio
en caso de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
peorcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La compafiia al 31 de diciembre
del 2016 tiene el 50% del capital pagado.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de [os accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividen_dos, conformado principalmente por utilidades de anos anteriores.

NOTA 18 — VENTAS
Las ventas de los afics lerminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, constiluyen transacciones

ejecutadas con persona naturales domiciliadas en el Ecuador por la venta de los productos que
comercializa la Compafiia su detalle es el siguiente:

2016 2015

Quito 10,188,995 11,258,097

Guayaquil 6,263,923 7,196,458

Venta de bodega 120,193 90,937

: 16,573,111 18,545,492
Devolucién Quito (178) (374,395)
Devolucién Guayaquil (442 ,655) (171,756)
Dewlucién venta de bodega ' (39) (831)
(442,872) (546,982)

Venla de senidcios 595 1,611

16,130,834 18,000,121
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NOTA 19 — COSTO DE VENTAS

El costo de ventas del inventario de la Compaiifa, al 31 de dicilembre de 2016 y 2015, esta conformado:

Costo de ventas Quilo
Costo de venta Guayaquil
Costo de ventas bodega
Otros cosfos de produccion

2016 2015
6,717,138 7,352,367
4,124,100 4,777,754

333,735 176,042

179 -
11,175,152 12,306,163

NOTA 20 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de ventas y administracion de los afios terminados el 31 de diciembre del

2016 y 2015 es como sigue:

Sueldos vy beneficios sociales
Jubilacion patronal y desahucio
Comisiones

Honorarios

Senvcios contratados
Mantenimiento y reparaciones
Amrendamiento

Provisién contrato franguicia
Seguros

Transporte

Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de gestidn

Gastos de viaje

impuestos, contribuciones y otros
Promocién y publicidad

Provisién inventarios

Otros

Gastos ventas

Gastos administrativos

2016 2015 2016 2015
772,068 733,670 36,873 27,388
10,375 7,612 256 101
592,536 604,295 - -
19,435 10,822 26,804 19,667
106,993 92,562 543,248 576,488
24,997 39,300 - -
663,576 727,100 - -
482,710 542,092 373,157 494,226
18,985 12,627 - -
8,569 27,322 - -
412,016 493,855 - -
8,935 6,059 - -
17,669 26,580 489 -
13,472 13,861 66,633 5,720
‘3,380 2,034 - -
109,192 78,261 - -
302,585 327,409 771 5,002
3,567,503 3,745,470 1,048,231 1,128,592

(Ver pagina siguiente}
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NOTA 21 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Par recuperar:

El saldc al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los impuestos corrientes por recuperar son ¢como sigue;

2016 2015
Impuesio al valor agregado {.V.A.) 265,602 282,954
Retenciones en la fuente (L.R.) 175,219 198,503

440,821 481,457

El IVA correspende a la diferencia entre el impuesto generado por las ventas y compras y el exceso es
compensado en forma mensual y puede ser acumulado hasta 5 afios y es objeto de la devolucion
previo reclamo respeclivo para las retenciones del IVA realizadas por terceros.

Por pagar:

Las obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue:

2016 2015
Impuestos por-pagar 1,637 -
LV.A. y retenciones por pagar 456,783 419,459
Retenciones en la fuente del
Impuesto a la Renta por pagar 142,543 111,442
Impuesto a la renta 141,956 256,773
600,963 530,901

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a [a renta de [os afios que terminaron el 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende lo siguiente:

2016 2015
Corients 129,957 256,773
Diferido . (4,969) (18,960}

124,088 237,813

Conciliacién tributaria

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2016 y 2015 difiere
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades conlables debido a lo siguiente:
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Monto de las partidas Impuesto a la renta
2016 2015 2016 2015
Utilidad (perdida) antes de participacion
de empleados e impuesto a la renta 451,487 1,746,537 112,872 436,635
Participacion de los empleados en las
utitidades (67,723) (261,981) (16,931) {65,495)
Utilidad {pérdida antes de impuestos 383,764 1,484,556 95,941 371,140
Ingresos exentos (1,531) (554,955) (383) (138,739)
Gastos incurridos para generar ingresos
exantos - 6,330 - 1,583
Participacidon frabajadores atribuibles a
ingresos exentos 230 96 58 24
Gastos no deducibles 117,490 15,221 29,373 3,805
Otras diferencias temporarias 19,873 75,841 4,968 18,960
Base tributaria / Impuesto a la renta 519,826 1,027,089 129,957 256,773
Elfecto de ajuste por impussto diferide {4,969 {18,960)
Antlcipo de Impuesto a la Renta determinado 141,956 -
Tasa de Impuesto a la renta efectiva 24% 22%

Las disposiciones lributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2016 y 2015 pueds reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de

aumentos en el capital social.

En ¢! evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del aiio, este constituye e! impuesto a la renta del afio. El anticipo minimo del

_impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertas

deducciones), patrimonic total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensade con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto
a la renta, con excepcion de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con tarifas de
impuestos menores vigentes en la Reptiblica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademds de lo antes mencionado para el céleulo del Impuestc a la renta, seran deducibles
adicionatmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacidn técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de produclividad, gastos de viaje,
- estadla y promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccion mas limpia, generacion de energias renovables,
la reduccién del impacto ambientai de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero.,
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- Incremento neto de empleos por un periode de cinco afios, cuando se frate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a irabajadores
residentes en dichas zonas.

- Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccidn, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones
Quito o Guayaquil y deniro de clertos seclores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades gue transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el calculo del anlicipo del impuesto a la renta, adicionalmenfe los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo 0 mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos aclivos destinados a la mejora de la productividad & innovacion
tecnolégica, y en general aguellas inversiones y gastos efeclivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cdédigo
Organico de la Produccién para las nuevas inversiones.

- En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

- Exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados scbre créditos otorgados por instituciones
financieras internacicnales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
Partidas de impuesto diferido 2016 2015 2016 2015
Provisiones de gastos locales 57,074 75,841 14,269 18,960
Ajuste valor de realizacién del inventario 38,641 - 9,660 -
23,929 18,960
{Disminucidn) Incremento del afio / cargo
en los resultados (18,960)
4,969 18,960

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2016 y 2015.
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El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que
para propositos fributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de coniroversia entre las normas
fributarias y las ncrmas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran. las primeras. El Servicio de
Rentas Internas “SRI” en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a. Los estados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Control {Superintendencia de
Compaiilas, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

b. La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) v en la
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicién y
revelacién de los impuestos diferidos, sin embargo el SRl establece que Unicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos diferidos en los casos y
condiciones establecidos en ta normativa fributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, lransacciones o registros contables, que se origines a parlir del 1 de enero del
2015; a excepcién de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos Iributarios conforme
la normativa tributaria vigente.

C. Los pasivos por impuesios diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo
tributario y por la aplicacién de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.
d. a tarifa del impuesto a la renta que se utilizard para [a estimacién de los activos y pasivos por

impuestos corrientes y diferidos conforme o establecen las NIIFs, sera la establecida en 1a
normativa tributaria.

Q. Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacién tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance
general, en la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones
tributarias vigentes y en las NIIIFs mencionadas en la presente resolucién segin sea el caso.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, fiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de Ia
fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La Compaiiia no ha sido revisada hasta el 31 de
dictembre de 2016.

NOTA 24 — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafiias
relacionadas es como sige:

(Ver pagina siguiente)

48 de 53




S S -

—

QUIMODA S.A,
Notas a los estados financieros
Cuentas por cobrar Relacion Tipo de {ransaccidn 2016 2015
Locales
World Class Moda S.A. Entidad del Grupo  Compra / venta 1,149 -
Intima Moda Intimower S.A. Entidad del Grupo  Compra / venta 101 3,842
Altermoda S.A. Entidad del Grupo  Compra / venta - 112
1.250 3,954
Préstamos por cobrar largo plazo (1) ‘
Macromoda S.A. Entidad det Grupo  Préstamos 3,146 915,000
Equifashion S.A. Entidad del Grupo  Préstamos 326,931 350,000
Veermoda S.A. Enlidad del Grupo  Préstamos 830 317,000
330,907 1,582,000
Cuentas por pagar Relacion Tipo de transaccitn 2016 2015
Locales
Hispamoda S.A. Entidad del Grupo  Compra / venta 36,131 408,567
World Class Moda S.A. Entidad del Grupo  Compra / venta - 83,637
Equifashion S.A. Entidad del Grupo  Compra / venta 74 28,007
Veermoda S.A. Entidad del Grupo Compra/wenta 69 65,628
Macromoda S.A. Entidad del Grupe Compra / venta 15,292 94,372
51,566 680,211
Exterior
Moda Trading S.A. Entidad del Grupo  Senvcios 49,568 88,381
101,134 768,502
Prestamos por pagar largo plazo (1)
Intima Moda Intimower S.A. Entidad del Grupo  Préstamos - 25,000
Hispamoda S.A. Enfidad del Grupo  Préstamos - 28,000
World Class Moda S.A. Entidad de! Grupo  Préstamos - 35,000
- 88,000
Dividendos por pagar
Asparel S.A. Accionistas Dividendos - 1,249,287
Viridia Company S.A. Accionistas Dividendos - 12,619
- 1,261,906

(1)  Los préstamos por cobrar y por pagar son generados con sus compaiiias relacionadas con el fin de

mantener el capital de trabajo de la Compaiiia.
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Dividendos por pagar

Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Companiia del afio 2014 y 2015, los cuales han sido previamente aprobados por la
Junta General de Accionistas:

2016 2015
Saldo inicial de dividendos por pagar 1,261,906 705,564
Asignacion 1,246,743 _ 1,261,906
Pagos (2,508,649 {705,564)
Saldo final de dividendos por pagar - 1,261,906

NOTA 25 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatorianc mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus fransacciones con partes
relacionadas del exterior.

La Adminislracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el alcance para la presentacién de
informacidn, incluyendo también a las fransacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 20t4. De acuerde con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a} Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones ¢on una sola compafiia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafifas que realicen operaciones o transacciones con una sola comparfila entre
US$3,000,000 hasta US$14,099,998  lienen la obligacidon de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Hasta el 31 de diciembre del 2014 las compafias que realicen transacciones u operaciones (compras
y/o ventas) que excedan el 50% del total de las transaccionss son consideradas partes relacionadas
para propésitos tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales; a
partir del 2015 estas transacciones no son consideradas como partes relacionadas siempre y cuando
se pueda demostrar que no son partes relacionadas y es netamente comercial.

A la fecha de emision de estos estados financieros las fransacciones con parfes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacién suplementaria de precios de transferencia.
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NOTA 26 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efective proveniente {(utilizado) de los flujos
de las aclividades de operacion de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es
como sigue:

Conciliaciéon de los resultados con el efectivo en las 2016 2015
actividades de operacién:

Resultado neto del afo 246,777 1,246,743

Cargas a resultados que no representan efetivo en las
actividades de operacién

Depreciacion de mobiliario y equipo 225,311 253,806
Amortizacién de aclivos inlangibles 186,702 240,049
Ajustes provision de inventarios 109,192 {649,891)
Bajas propiedad, planta y equipo 376 -
Ajustes por gastos en provisiones 149,250 -
Ajuste por provision intereses 134,883 -
Provisién jubilacion patronal y desahucio 6,221 (7,590)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (20,975) -

Cambios en activos y pasivos:

Disminucién {(aumento) en activos

Cuentas por cobrar- clientes 303 (239,760)
Inventarios 884,776 (131,649)
Aclivos por Impuestos comientes 40,636 172,368
Pagos anticipados : 100,277 4,269
Aumento (disminucién) en activos
Acreedores financieros-cuentas por pagar, proveedores (1,272,811) 970,772
Pasivos laborales cormientes (211,455) (96,128)
Obligaciones tributarias por pagar (49,724) (240,321)
Otras cuentas por pagar relacionadas (667,458) 312,470
Flujos de efectivo netos provistos por las actividades
de operacion {137,719} 1,835,138

NOTA 27 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 maniiene un contrato con la comparia DK
Managment S.A. por el arrendamiento de locales comerciales en las ciudades de Quito y Guayaquil,
estos contratos tienen una vigencia de hasta 10 afios cuyo vencimiento -es el periodo 2023. Los
canones de arrendamiento pagados en el 2016 fueron de US$ 264,585 y US$ 727.100 en el 2015 en
los cuales se encuentra incluidos los pagos fijos variables y por concepto de condominio.

Las obligaciones minimas futuras en base al valor fijo establecido en los contratos de arrendamiento y
el indice de inflacion actual de los préximos cinco afios son como sigue:
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Afios Valor

2017 262,752
2018 271,633
2019 280,814
2020 290,305

2021 300,118

NOTA 28 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afic que termind el 31 de diciembre del 2015, han sido
reclasificados para propositos comparalivos con los del afo 2016, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOQTA 29 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicilembre de 2016 y |la fecha de emisién de estos estados financieros, 31 de marzo del
2017, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas.
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