CGLIMODA 5, A,

Notas a los Estados Financioros

Al 31 de diciomhre del 2015, con cifras comparativas del 2044
En D&larea de los Estad_ns Linldoas da Amérlca

NCTA 1 - OPERACIONES
Actividad

"‘QUBAODA 5.A.7, se consfituyd madiante escrifura pablica el 11 da colubre det 2011 con domicila principat
en fa cledad de Quilo, Provincia de Pichincha, Repiblica del Ecyador y con la opcidn de establecer
agencias o suctrsales en unc ¢ varios lugares del Ecuador o fusra dg 8l, provia rasoluclén de fa Junta
General de Actlonistas.

La Compania tiena por objeto social dedicarse a actividades de Importacin, distibucldn, comerciatizaciin
y venia de calzado rapa, prendas de vestir y aceesorios.

Ef 27 de marzo de 2014, se realizd o camblo de aceionistas y fa Wansferencia de acciones a las
compafias da nacionafidad Uruguays “Vindia Company S.A" y "Asparel SA., [as cuales fueron Inscritas
on g} Likro de Acciones y Acclonlslas da la Compaffa et 28 de febrera de 2014, (Ver nola 18). La
patticipacién accionaria de las compafias anles mencionadas es de: Asparel 5.A. con el 88% y Viridla
Company 3.4, con el 1.00% do participacion.

L

La economia scualoriana hasta el lercer irimestre del 2014 mantuvo una relatlva establfdad econdmlica,
debide a los precios alfes indernackonat del pelrdlea fuente principat de Ins ingresos de la Repablica del
Ecuador y al financiamientc adicional oblenido tanto interno v extermo det Gobierno da 1a Repdblica de
Ching, o cual le permiid af Goblemo Ccualordano realizar Inversiones en obras de infraestrucling y el
mejoramiente de los servicios pidblices que originaren yn incremento en los gaslos cardentas, La reducchdn
do fos ingresos pelrolares a finales del 20174 v que se manfuvieron en el 2015 originaron el déficil en el
presupuiesto det ealado de! 2015, generade un retreso en el pago a los proveedores del goblerio de ia
mayaria de los sectores econdmices; y, o gue también generd un deficlt de ka bafanza comerclal, por lo
uue &l Goblame Ecuatodans lomo cderdas medidas en las imporlaciones medianfe entre las cuales esta: {i}
el eslablecimiento de cupos maximos para ks mperacién de producics de fos sectores comerciales &
industriafos; (i) ia restrlceidn de Importaciones da clerfos produclas; v, (i} &l establechnienlo de aranceles
adicionales (saivaguardas) a las importaciones.

Los factores antes mencionados han ordginado una desaceleracidn del crecimiento de la economia
ecualoriana y la cual se prevéd gue continde an ef 20HE y 2017, debldo a la no racupsracisn def pracio
internacionat del pelrdfeo; la falta de fuentes adicionafes de financiamienio, as! como por fa reduccion de
las inversiches det sector privado; &) Gobiorno Ecualoriano para miligar esia siluacion osta disefands
vatlas aflernafivas para reduct & impacha.

Los efectss do ios cambios en fa economba ecuaiodana, v las reformas tribelarias y lehorales han
generado en lodos Ios sectores econdimicos {8) una disminusién en et volumen de sus operaciones; {b)
una lenia rolacion de los invertarios, v, () una disminuciSn en la rentabllidad. Las sliluaciones anfes
indicadas podilan aleclar la situacién fnanciera, fiquidez y rentabilidad de las Compafias, por lo gue la
Adminisiracion estd anslizando y evaluando nuevas altemativas, con el objelo de confinuar operando an
forma oficianis y rantable,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

| a5 pditicas de contabilidad mendionadas mds adelants han side aplicadas consistentameante 8 todos los
petiodos presentados en estos esfados fnancieros, a menos que sbro crilerio sea indicado.
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a)

bi

Praparacian da los osfados financieros

Daclaracidn de cumplimisnto

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nommas internaclonales de

Informackin Financisra - MIF,

Las principates polificas contables adoptadas en la preparacién de estos esfados fnancisros. Tal
cam o recuiere fa MEF 1, esias pofiticas han sichs daflnidas en funclin de fas NEF vigenles a1 31 de
diclembre def 2115, han sido aplicadas de manera uniforme a tedos los perfodos que se presentan.

Los estados financieros del afto gue terming 21 31 de didiembre del 2015 de acuardo a MEF's fusron
aprobados para sy emisidn por [ administracion y se eslima gue s oslados financleros serdn
aprobados sin modificadlonsas por fos Acciohlstas,

Base de madicidn

Los estados financieros han sido preparados sobee [a base do coslo histérlon, excepto por fos
pasivos laborales de largo plarzo que se reconncen sl valor raronable deferminade por un
especialista. El costo histdrico generatments constituye el valor razeonable da la contrapresfacion
entregada a camblo de blenes vy senviclos.

KMaoneds Funelonal ¥ Presentaclén

Los estados fnancieros se presenian en délares de los Eslados Unfdos de América “USH que es la
moneda foncional y de presentacidn de fa Compaifa. La informacidn que se presenta en las nolas y
estados fingncigros eslan fa moneda anlss mencionads, excepio cuando exizten sakdos ¢
transactlanes oo oras monedas,

Ciasificacion ds partidas en corrientes y na corrlentas

iz Entidad presenta los aclvos y pasivos en @l eslady de situacion financlara claslficados comao
corientes ¥ no corlentes,

Uin acthvo ae claslfica como caviente cuando fa entidad:

- gapars realizar e sotivo o ene fa Inlencidn de venderlo o consumirn en su ciclo normnal de
operacitn;

- martigne el active principaimente con fines de negoclacion

- espera realizar e} aclivo denlro de los doce meses siguientes después del perfodo sobre el gue
se informa; o

- el aclivo g2 efectivo o egubvalente af efecliva & menos gue esle 3o encuentre resfingido ¥ no
pueda ser infercambiado ni utitizads para cancelar un pasivo por un perfedo minimo de doce
mesas dospuds dal cierre del pericdo sobre el QU $a infarma.

Lin pasiva se clasifica como corrfonte cusndo fa Entidad:

- espera fiquidar e pasive en su ciclo normal de operacidn;
- mantlena ef pasivo principalmente con Enes de negociacidn;
- el pasive debe liquidarse dentro de los doce meses sigulentes a la fecha de ciere del periodo

sebre ol qua 5o Informa; o
- no fiene un derecho moondictonat para aplazar fa cancelacion del pasive derante, al menos, los

doce meses siguientes a [z focha de cierre def periodo sobre of guo se informa.

Los activos y pasives no detallados anteriormente se clasifican como no comientes.

Los aclivos y pasivos por impuesios diferidos se clasifican como aclivos y pasives no corientes, an
lados [0 Cas0s,
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)

d)

[ Yal nakles

Algunas polliicas v revelacicnes contabies do s Compaiia, da aguards con 1o eglableckdo en [as NIFs
reguieren la medicién da los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de los no
financieros.

La Compafiia para la medicion de fos valores razeonables ulifiza ko requerido en las MilFs ab ()
reconacimlento fnical; {f revelar en los estados financleros y notas; y. (iif) reconocer los ajusies
cuando existen indicios de deterioro de los actives financieros y de larga vida.

La Compafifa para ia medicion de un active o pasive a valores razonables ulfiza informacicn de
mercados observalles slempre que esla sea confialle taf comao b requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
reguarido por las dIFs, los velores razonables se clasifican en niveies distintos dentro de su jerarquia
de valor razonable v los cuales o basan en las variables o eenicas de valoraciin, tal como sigue:

.  Valores do mercadn: Precios cofizadas (ho ajustados) en mercados activos para los aclives o
paslvos Iddnlices o similares,

i, Informacion diferente a precios da mercade del nivel anterigr, los cuales sean observables
pata un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores direclamente {pracies) o indirectamerle
{derivados da fos nracios).

Ilt.  Informacion proveaniante da! use de téenizas financlaras aplicables a fos datos internos def
aclivo o pasivo ¥ gue no proviens de valores o informacion de imercado.

La informaciin o variables gue se Uiiicen para medir ef valyr raronable de o aclive o pasive, pueden
clasificarse en niveles dislinlos de jerarquia del valor razonable, por ende Ia medicion dat valor
razonabie se clasifica en mismo nived de ferarguia del valor rszonable de ia variable def nivel mas bajo
que sea significaliva la medicién fotal. Los cambios enire los niveles de jerarguria del valor razonahie
56 recontoen al cierre de cada pericde en ol cual s crgind of carnblo,

La informacion adicional sobre los supueslos ¢ hechos para madir los valores razonables se incluys en
& nata 5.

Transaccionos on monoda exlranjara

Las transaccionas en monedas exiranjeras (dierenies a los Estadas Unidos de América “USE), se
conyvlerden s 2 moneda funcional ufifzando los fipos de cambio vigenfes en las fechas de fas
tfransacciones v los saldes al cierre do los estados financleros al Hpo do cambilo dei mercado vigenie
a la fscha de los esfados Rnancleros. Las pérdidas v ganancias en moneda exdranjera que resultan
de la liguidacitin de estas transacciones v de fa conversion a los lipos de cambio de los activos y
pasivos monetarcs descrninados en manaeds extranfera & recohocen en ba cuenfa de resuliadns,
exceptfo por aguetlas que se ragistian en las cuenlas de patrimonio, las cuales se reconocen en los
resuliados hasta su reslizacion; sin ambargo, pare propdsilos informatives se presentan e el
resuilado inlegral, estas patlidas principatmente cormespenden a coberluras de flujos de electivo y
las coberluras de inversiones nelas y las ganancias o pérdidas por las inversionss sh acclonas en
sociadades del exlerlor ¥ que son en manada extranjers,

Las pordidas y gamancias por diferencias oe camblo refallvas a las obligacionas Anancieras por los
instranentos financierss {fuluros - forwards); efeclive ¥y equivalentas al efeclive y cuenlas por pagar
se presentan en {a cuenta de pérdidas y ganancias coimo “Ingresos o gasios financieros” y ias olras
de pérdidas y ganancias per diferencias de cambio 58 presantan como “Olras ganahcias § {pérdidas)
netas’.
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Efectlva y equivalentes de efectivo

Ei efectivo v loa equivatenles de efectivo conslituyen les saildos en caja, bancos & inverslones a fa
vista (deptsilos a plazo a menos de 20 dias) gue 28 registran a su cosfo, el cual no difiers de su
valor de reatizacldn, El efestivo v equivalentes de efective manteridos en bancos astin sulelas a un
riesgo no significative de cambios en su valor y la Compadils mantisne sus saldos en bancos Iscales
los cuales astén calificados en las calegorfas entre “AA" y "AAA-",

instramontos fiancloros
Los instrunentos financisies aclives v paslvos financleros v derivados se ciasifican de acuerde con
fas caracleristicas vy Ia finalidad de cada instrumento financiaro, tal como lo requieren las MiiFs. La

clasificacién depende del propdsile para &l cual so adgultiaren ios aclives o contrataron los pasivos ¥
la cual ae detenming a ia fecha de su raconocimiento inicial,

Actives finapciorps - recottocimicnio v medicin inicial y posterior
Boconoehniento

La Compaiia contabifizs un activo fnanciere en el estedo de situacidn financiera a la fecha de ia
regaciacin, cuando se compromels a comprar o vender g activo,

La Compafila de acuerdo con fa NIC 39 "lnstumentos Financieros - Recenocimlento v Medicidn®
clasifica sus activos financieros en las siguientes caieaorlas: () acllvos financieros — para negociar,
fi} cuantas por cobrar generadas por la operaciones {comerciales), (i) actives financieros
mantenidos asla su vencimisnto; y, {iv) actives financieros disponibles para la vanta,

Medicidn inicisl

Los activos son reconocidos infclaimente a su valor razonable {costo de adquisicion o valor de
mercads) mas cualguier costo adicional significativo a la transsceldn v oue deba ser reconocido
coma pards dgl achvo; slempre gue e active finenciero no sea designado come “valor razonabia y
elyos efeclos derivados de ia transaccitn deban ser centabilizados en los resullados,

Medicidn posferior

Con posterioridad st recorociniento inlcial Ia Compafita regisira o ajusia los activos financleros
como se describe a continuaciin:

- Cuendas por cobrar y préstamos

Lag rubros gue mankiene la Compafiia corresponden a fos deuderes por farjelas de crédito
generadas por las fransaccionss comarchales gue reafiza en el curso nommal de sus
operacionas y ofras cuenias por cobrar, los cuales conslifuyen pagos fijos y determinabies v
no tienen una cotizacion de mercado hursdtll, Las ransacciones cuyo plazo contractual de
cobro hasia de un afio o menos se clasifican como activos corrientes y aguellas cuyos plazos
50n mayores a un afio se clasifican como acfives no corrfentes. Las cuentas por cobrar por
sus fransaccionas comsrciales se reconpcen a si valor nominal en aguellas cuyo plazo
conlrachual de cobro no exceds los 90 dias y aguellas que sxcedsn dicho plazo gbe g
generan ninguna tasa de interds o cuando exisien tasas de inlerés fias, se conlabilizan a s
valor nefo del interés implicito {costo amorlizado) para lo cual se uliliza ef matodo d2 1a tasa
de interés elactiva.

- Otras cuentas por cobrar

Las olras cuentas por cobrar no comercidles y que sumplon con las caracterlsticas da
instrumante financiern s& reglstran af valor del desembolso realizado que es el equivalante a
sy cosio amorlzado, pues no geners infereses y cuande sus plazos son menos da 90 dias,
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Bajz de aolivas francienos

i active financiers es dado de baja cuande:

(it oz derechos de recibi los flujns de efectivo del aclivo han terminade;

fiy  ta Compafia transfiere sus derechos a recikir los flujos de electiva daf active o ha asumido
ura abligackin de pagar ta lelalidad de los fijos de efectivo recibidos inmediatemente a una
lercera parte bajo un acusrde de iraspaso; v,

(i} 2 Compaitfa ha iransferido sustanciaimente todos fos rdesgos y beneficios del activo o, ds ho
haber transferido ni retenido sustancizimeants todos log rlesgos ¥ benelicios det active, st ha
lransferido su condrot,

Deferdorg de aclivos finahcferos

La Compafia al cierre snual do sus estados fnancieres efeclds una evalitacién si existe en los
activas fnancieroz un delerioro en su valor contable y para lo cuat efectds o siguiente:

Activos flnancigros no contabilizados al costo amoertizado

En fos artivos financleros no contabliizados al costo amodizade, el deterioro se evalia si
existe alguna evidencia objeliva y competente si un active o grupos da activos se encienlran
deferioratos come resulfado de un evento o evenlos que afeclan al valor registrads
Incfalmente y siempre y cuande dicho everlo o evenlos tengan un impacte on (s fluins da
efectivo fuiures, Entre los principales aspeclos gue se consideran para deferminar el deterioro
gatdm: ) dificultades Anancleras de los deudores; (i} incumplimienio de pagos en las deudas
& intereses; (i) probabilidad de gue existan guisbras, mastruciuracionss de deudas,

En el caso de que exista evidencia obieliva y competente de que sf riesgo da cobro exisle, la
dizminucion en o valor razonable & contabiilza en algunos acllvos disminuyends ef vator del
regislre inicial ¥ en olros caso se contabilize una provisién en base al analisiz individual y
esfos ajusles se iagislian en los resultados del afio &n qua sa origing.

Los casfigos de los achivos en los cuales existe una provision sa dismintiyen de eslas y en
caso de que axislan excedentes se registran en los resuliados en 2 pericdo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de fos aciivos cuyo wvalor fue disminuldo se
ragisitan en fos resultados cuando dicho evendo oourre,

Actives financioros contabilizados & caste amortizade

£n los actives financiercs al costo amortizado la Compafia evalila on forma individugt si
axiste Informacién obiellva v sproplada si el ackive se encuentra deleriorade como resyltado
de un evento o svenins gue afectan al valor regislrado intcialmente y en ol caso dg que fa
evidencia no permila determinar sf exlste defarloro, eslos sctivos son evaluados en forma
coleciiva con el grupe de aclivos de ceracierfsticas similares. E! ajuste por delerorg de log
aclives evallados en forma individual se reconoece ¥ s sigue reconcciendo en el momento
e se origina 1a pérdida v no son incloidos en los aclives evaluados en forma colectiva,

ia pdrdida por ef deterioro def vaior del activo se datermina entre a diferencia del importe en
libros de! aoclivo y el valor presents de los {lujos de electivo fulurcs estimados (exchuyendo las
perdidas de orédite fuluras esperadas y gque ain no se producen). El valor presente de los
fiujos de efectivo flduros estimados se descuenta a la tasa de interds efeciiva crinlnal de los
actives financieros v on al caso de gqus un aclivo devanole uns lasa de inlerds vardable, fa
fasa de descuento para medir cuaiguier pérdida por deferiero det valor es |a tasa de inferes
electiva actual.

iLa pérdida det valor en libros det activo detarictade se reconoce an la cuenta dg provisian ¥
en gf estado de resuiiados Inlegrales al momenlo gue se orging y en ef evenlo de que se
detenmina que no exisle deterioro, o valor provisionado se acrediia en el eslado de resuiiados
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infegrales. Las préstamos v ia provisiGn correspondiente se dan de baja cuando no existen
probabilidades reales de recuperacion v no axizien garantias reales qua cubran =f acthe
deleriorado. Los Incrementos o disminuciones de la provision infcial se reconcoen en fos
resultados en o momenio que se delermina ostos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre e! importe en libras redusido del active, utillizando
ta tasa de Inlerds wilizada para descontar ios flujes de efective futuros a fin de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los infereses panades se registran come ingreso financiaro en
¢l astado da resultados.

FPasives financiarcs - recomrocimiento v medicion inicial v posterior

BReconachmiento v madicin infeiaf

Les pasivos financieros de acuerdo con la NIC 3% “instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicidn” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resuliadoes,
préstamos y cuenias por pagar, o como derivados designados como instrumentos fnancieros de
coberura eflcaz,

Los pagzives financieros se reconocen cuando sxisle un acuerdo contractual v s registran a sU valor
razonsble mas los costos atrebeibles, excepto por las cuentas por pagar gue se registran af valor
acordado de pago, el cual puede ser su valor de liguidacidn o a su valor neto del interés impliciie
{costo amaortlzaded en anuelias ransacclanes an fas gue ol plazo excede a los 90 dias ¥ no generan
ninguna fasa de interés o cuando existen tasas de interds fijas, para o cuat se utiliza el mélode de fa
tasa de inlerés sfectiva,

ta Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en
prastamos ¥ cienlas por pagar {inciuyen obligacicnes con soreadores comerciales y ofras cuentas
por pagar). Eslos valories comespenden a bienes o senvicios adguiridos en el curso normal de fos
nedocles pendinntos de pago ¥ 3o clasican como pasivos corrlerdes cuardo ef plaze de paga es de
un afio 0 menos ¥ como pasives no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio,

Madiclin postanior

Log préslamos v cientas por pagar después del reconodimlents Inlclal sa milden & coste amortlzade,
excepto por:

a) Los préstamos tasas variabies de inlerds y que se ajuslan en forma imestral o mensual.
i} Lasz cuentas por pagar cuye plazo da pago es manar a los 90 dias,

Et costo amoizado o5 cafoulade utlizanda o mélodo de la tasa do interds efectiva, para fo cual 58
incluye cualguier descusnfo o prma en la emisidn y los coslos gue son paite infegral de I lasa
slectiva da Interss.

La difsrencia onlrg & vair noming! v el costo amerlizado se reconoce an fos rosullados o &l
métods del interds: mienfras oie las ganancias o pérdidas en la cancelacidh de 0z pasives
financieros se reconoocen en log resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja,

Baja tie pasivos financleros

Un pasivo financiero ez dado de baje cuando [2 abiigacidn de pago so terming, se cancsla o axplra,
Cuande un pasivo financiero exisiente es reemplazado por olro del mismo prestatario en
congdiclones slgniflcalivaments diferendse, o fas condiciones son modifficadss an forma Imporlants,
dicho reempiazo o modificacifn se frata como una baja del pasivo original y el reconocimienlo de un
Rugys pasvo, raconocisndose fa diferencia ontre arnbos en los resultados ded pericdo.
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a}

Compensacién de Instrimenins fnancieros

Los acthvos y pasivos Arancleros objelo de compensacidn de dichos saldos se presentan en al
balance general a valor neto, cuando existe ef darecho legal de compensartios ¥ fa Compafiia tiene
b intenclén de Bguidasios medlande esle procedimienio.

nstrenneintos finaneigros derivados
Los instrumentos financieros derivados conshiluyan operaciones de compra e fuluro de moneds
extranjera distintas & i moneda funclonal de operaciin de fa Compaftia {Ddtares de los Eslados

Unidos de América), los cuales se contabilizan como sigus:

Acliva — iwersionres de coberfurs

El aclivo se contabifiza al vator de {as entregas efectuadas por la compafiia por ¢l tolal dof conleato
da la cobartura. .

FPasiva — confralos de coberfung

El pasivo se contshiliza al valor del conlrato de lz cobariura, &l cual o3 fle y dederminable vy la
diferencia andre of valor del {ipo de camible pactado v de ia fecha de ejecucin del contrato sa
registra en los resultados af momento de su realizacion.

Deterforo det valor de les activos ne corrientes

Loz activos no financieras de [arga vida (mobiiaria, equipas, activas inlangibles, sic.) al ciare de los
eslados financieros, son revisados por deterionn cuando existen svanios o cambing eh ias
ciicunstancias que ndican que & valor an Bbres no podila ser reciperable. La pérdida por deleriono
en ef valor en {ibtos de los acfivos de larga vida axisle cuande este sxceda sU imporis recuperable
fvalor da usol. Bl valor an uso de los acfives no finenclerns de flarga vida se caicula mediante la
suma de los lujos de caja descontados que se esperan obtener como resultade de ls ullizacion del
aclivo, Para fos efeclos de evaluacitn del daterfore, fog actives se agrupan en los niveles més bajos
para ios cuales existen flujos de caja idenlificables por separado (unldades generadoras de
efacthol.

El imiporia recuperable o3 of mayor valor enlrs & valer razenable menas los costos de venla y el
valor de w20, Al evaluar e valor de pso, los flyjos de efective futures se descuentan a su valor achual
ufilizando una tasa de descuente gue refleje ef cosio promedio ponderado del caphtal calcuiado
confarme al Resgo asockado 8 pals en el que opera fa Compafila,

En el avenia da que o valor recuperakle de un acthve (o una unidad generadora de efechvo) os
inferior a su vator en tbros del activo (o de la imidad generadera de efective) este se reduce a su
valar recuperable, v la diferencla ge reconoce en el esfado de resulfados inlegrales como una
pérdida por deterioro.

La ttepreciacién o amortizacin fulura de los aclivos deteriorados debe considerar la raduccion an &
vador del aclivo como consecusncia de las pardidas por deteriord acumudadas.

La pérdida por deleriorn debe ser revertida en forma posterior, cuanrdo e valor an libros det activa (o
da la unidad genaradora da efsctive) sa lncrements a fa estimackn revisada de su valor recuperable
¥ el valor en ibros no debe superar el valor conlable cuando se determind ia pérdida por deterioro
para < active {0 de [a unidad generadora de efective) sn afercicies anterares, B reversion de una
wérdida par deteriore se reconoce en ef estado de resuliados infegrales,

ios achvos no fnancleros que han sufrido deferioro se revisan para su posible reversidn de
deteriore en cada periodo sobia ef gus se informa.
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Las tasas de descuenin ulifizadas se defenninan antes de impuestos y son ajusiadas por & dasgo
pais y riesgo de negocis corrashondients,

En los ejercicios 2015 y 2016 ma han existido indicios de deledoro.
Inventarics

Loz inventarins se registran al costo de adguisicion y e coslo de venlas s delerming usando el
métode promedio ponderado. B lnvastario de ajusta 8 valor nelo de reatizacitn (YR, cuando se
delermina qus el precio de venta en el curso ordinario det negocio es manor a ing coslos eslimados
de terminacitn y venta y o ajuste sa reconoce on los resullados def perledo.

La Compafia en al evanto de que no puade detarminar razobablemente ef VNR y por la los cambios
en [ag condiciones de mercado efeciia una provision para aquetlos inventarios de tento movimiento
en los cuales se toman en cuenta los siguientes parantatros:

- Et 0,5% de las ventas mensuales para las mermas generadas on ol contaa fsico semeslral.

- Al valor de la mercancla que se lransfiers a Taras (producio con algin defacks en su
fabricacitn) en cada mes e valor de la provision es ef costo dol produclo anles de gastos de
racionafizacion (CIF)

Mobiliarie y equipo

Madicidn y reconpcimianio

Ef mobiliaric ¥ equipo se miden of coste y consiiluyen blenes de su propiedad en uso de sus
aperacionas.

Ei costo dao fa moblilade v aquipe comprende su precio de adquisiciin més toedos los costos
direclaments relacionados con fa shicacidn del activo, su puesta an condiclones de funcionamisnto
segun o previsto por fa Administracidn y cuando aplique a estimacitn iniclat de coalguier costo da
dasmantalzmiento y reliro def elementa o de rehabififacion de {a ubicacion det active.

Los desombolsos por reparaciin y manlerimiento gue no rednen las condiciones para su
reconocintienlo como active v e depreciacion, se reconocen Como gastos en el afto eh gue se
incurren,

Coatos posiarlores

Los dessmbolsos por reparaciin v manlenimlento efectiados para reparar o mantener el beneficia
econdmico fufurg ezperads de a propiedad, planta ¥ equipo se reconoce como un gasio cuando se
incuire, mientras que tas mejoras de imporfancia so capliaiizan.

Depreciacion

Ei mobliiarde v eguino se deprecian ulilieando el mélodo de iinea recla, en base a la vida Glit
eslimada, cuyos anoes de vida Ol son como sighe:

Instalaciones v adecuacionss 10
Equlps de oficina 14
ifuebles y enseres 0
Equlpa de ofidlna y computo 3

La Compaitls no considera en sis activos ningien valor residual, debido a que la depreciacién de [a
latalidad def valor en ibvos es nas conservadeor,
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Retiro y venta

Ef costo v 2 depreciacion acumuiada def mobiliario y equipo refirados se reducen de fas cuentas
respactivas y 1a diforencis sa reconpce en fos rasultados del elerclcio en ef cual se origing la
fransacciin.

Cuande ef valor en fibros de on active fiic excade a sy monlo recuperatie, esle es reducido
vmedatamente hasla su valor recuperable.

Acfives Intangihies

Loz activos intangibles se registran af cosle, que es fa eslimacion del valer justo del activo y
principaimente constituyen marcas y derechos de Have, mejoras y docoraclén & los iocales
comerciales y que son amedizades a 3 v 19 aiios, deblde a que san aclivos con vida definida.

Arrendamientos

{os contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafia loma los fesgos v Reneliclos de la
propiadad son clasiticados como arrendamlentos Brancleros v los conlratos que no califican como
avendamienfos fmancieros se contabiizan como arendamientos oporalivos.

Los arrendamienios gue cafifican como arrendamientos financietos se contabilizan como prapiedad,
agronavas, mobifiaric v equipos al costo de la Inversién o af valor nelo de [a inversidn del condrato de
arrendamlento mercantll y los costes relacionados de tos contratos operativos se registran come
gaslos en el plazo del arrendamiento.

Cada pago por smendandento se dislribuye entre et pasivo y las cargas fnanderas para conseguly
una tasa de interés constante sobre el saldo pendlents da ta dauda, Ef blen adquirido, en régimen de
arrendamients financiero, se deprecia durante su vida utit y se incluye como pate det rubwo de
propiedad, apronaves, mobiliario y aguipes.

Reconoacimients de ingroacs

tos ingresas de la veria de bienos o servicios en ¢f curss de las aclividades ordinarias se miden por
el valor razonable de ia contraprestacidn recibida, deducidos las devoluciones, descuantos o rebafas
comerciales y 5 reconocen en os resultados cuando se puede medir en forma flable v es probable
que fos heanaficios fluyan a la Compaitia,

La venla do bisnes es reconocida cuands ol riesao ¥ los beneficlos sighificallvos de propiedad han
sido lranslenidos al comprador, ¥ no subsisien incertidumbres significativas relalivas a la derivacion
d= costos asociades o por posibles devalucionas da fos hiones.

tos ingresos por servicios se reconccen en los resuifados en base af avance o progresa de los
sarvicios prestados & ls fecha del balance ¥ no hay Bnporlantes incerlidumbres con respecto a la
recuperacion de los imporles adeudados.

Reconaclmiento costos y gastos de operacidn

Los coslos v gastos se registran en base a la coniraprasiacion recibida. { os gasfos se imputan a fa
cuenta de resuilados en funcidn de! crilerio del devengo, es decir, en la medida qua ssa probakle
que los haneficios acondmicos fuyan hacla la Compafita v peedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momenio en que se produzean el pagoe derivado de sflo.

Obilgaciones por beneficies post empleo

Las chiigacionas por beneficios pasl emplen cansitfiyen provisiones de corto plazo, planes da
beneficio definidos y beneficios por terminacidn anlicipada.
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Banefieing soclales de coite piazo

Les beneficios soclates de corla plazo constitiyen otros beneficios adicionales a los sueldos ¥
salarios pagados en forma mensual y que legatmentie ostan sstablackdos en Tos contralos de Yrabajo
o por las layes iahoralas y que son exlgibles denlro del afio corfente, los cuales se acumutan ¥ 55
contahbitizan en los resufiados del periodo y se disminuyen por los pagos o por ¢ exceso en fas
provisiones, los cualas so reglsiran on los resuliados del periodo.

Adicionaimenle & o antes mencionado as disposiclones laborales vigentes eslablecen gue los
empleados y irabajadores fienen derecho a yna participaciin det 15% sobre las utilidades dal aflo, esta
provisién es regisirada con cargo a los resultados del gjsrcicie en que se devenga.

Flanes de beneficios definidos

E Cddigo de Trabajo de la Repthlica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de concader jubitacidn patronal & lodos aguefios empleados gue hayan cumpiido un
minimo de 25 afios de sendcio en una misma compafila. Ademas dicko Codlgo sstablece qua
cuande un empleado lermina la relacidn [zhoral, el ampleador daberd pagar una compensacisn del
25% def salario por cada aito de senvicio, fa cual se catoitta en base al susldo o salaric vigente al
maomento de su retiro.

La Compafia hasla el 31 de diciembre del 2014 realizo |a provision para of banaficly de Jubliacion
patronal y 8! 31 da diciembre dal 2015 decidid reversar la provisian, debido a ia alta rolacién de sus
empleados y a la minima artigiiedad de los empleados actuales.

La provisién para bonifoacidh por desahucio es reconocida en base =z estudios acluaitales
efecliados por una empresa especializada, cuya provisidn se contabllizada en los resultades del
afio y [0z pagos son deducides de la provisidn, ef método actuarial uliiizado por ef sspackalisiz ea el
‘costec de crédilo unilaric wroyeciado” v las provigiones s2 calsulan en base a la remuneracion del
empleado y demrds pardmelros astablecidos en ef Chdigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar of estudio actuarkal Incluyen dalerminaciones de lasas de
descesnto, varaclones en 0§ sueldos y satarios, lasas de morlalidad, edad, sexo, anos da sarviclo,
inoremante en el monio ménimo de las pensicnes jubilares, enfre olres. Debido al largo plazo que
caracieniza a la resend para las obllgaciones por beneficios de reliro, la estimacion esta sujata a
variacipnes que podrian ser imporiantes.

B! Incrementa dal costo iaboral ¥ de los intereses de estas provisiones sa megistran e [0s resuliados
det ano v of efecto posilive o nagallvo en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las
asllmaciones, se regisira en el pafrimonio coma ofros resufiados integrales.

Bonefitios por formdnacién antlcipada

Los beneficios por terminacion anticipada so ofginan en e momenlo en el gue el empleadar decido
lermingr ef conlralo de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y e provisiona cuando
existe |z posibiidad real de una disminucion de sis actividades ¢ por una reestructeracién de sus
operacionas v en & evento de gque no se orlgine por io evenios antes raencionados v en ios casos
forfuilos los beneficios establecidos on la loyss laborales so reolstran en log resbltados en el
momenta que 6 orlaihat.

Provisienes y paslvos acumuiados
Las Compania racanocen ks provisiones cuando: {) tiene una obiigacidn presente, ya sea legal o
imphicita, como resuftado de evenlos relacionados con sus actividades, {ii) es probable due se

necesite una satida de recursos para Bouldar una obllgaciin actial en el fiduro v {iify ef monto se ha
gsiimaclo de forma lable.
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Los montos reconacidos somo provizidn son la mejor estimacian de la Adminlsiraclon, s ka fecha de
cietre de fos estados financieros, de los desemboisos necesarlos para Hauidar la obligackdn.

Las provisiones de fargo plazo son determinadas a traves del descuento de los fiujos de eleclivo
futuros previstos a una tasa de inleresss de mercado relacionada con el vator temporal def dinera,
La actualizacidn del descuenlo de dos valores provisionades es reconodlds como gasto Enanciero,

Ef sesto de los costos por intereses so recanoce en resilfados en el ejercicio en que so incurs en
glins,

Participacidn da los empieados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigerles eslablecen que ins trabajadores tisnen derecho a una parlicipacion
del 15% sobra las Ulikdades anuales, esta provision es registrads com cargo 2 1og resuliados del
ajercicio en gue se devenga.

Impueste a la Renta

Ef impuesto a [a renta comprende e impussto corents ¥ difeikin de conformidad con fas loyas
tributarias vigenles on b Repdbica del Ecuador.

linpueste a la renta corrjanio

EF impresto sobre la renta se caloula ullizarda ka lasa aplicable a las ganancias, asie cargo se
corabitiza an 1oz resultatdos del peroda.

Impueste a la

Los impusstos diferidos son calculados 3 ks lasa de impuesto que se esperan pagar O recliperar
madusio do tag dferancias temporates originadas entre los saidas an [hros da ios aclivos y pasivos
e los estados financieros de acuerdn a NIIFs y ks base contabie fiscal. Los impuestos diferidos $&
determinan ulilizando el métedo del activo y pasivo dat balance,

Los aclivos por Impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion meadianle las
ganancias fiscates fuburas. B imponte on libros de los setlves por Imptizstos diferidos se examina en
cada fecha def balance.

tos impuesios diferidos se reconocen en o resultados, exceplo por aguebas parlidas cuya
contrapartids es una cuenia de palrimonio diferente a los resuliados dal afto o acumilados, los
cualas son reconocidos en [a cuenta gue [as origing,

Resuitado integratf por accién
Bl resuftado integral por aecidn se caloula cansiderando ef promadio porderada de acciones en

circutacitn duranie et afio. El promedio de acciones an clrculacién en ef 2018 y 2014 fie de J00.000
de US$1 cada una,

NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICAYIVOS

La preparacion de los estados fnancieros de ka Compafiia, de conformidad con NIIF requiers ques 18
Adminisiracldn deba realizar juicios, eslimaciones v supesiciones contablas gua afectan a ios imporles
iformados de actives y pasivos v fa revelacldn de pashios confiigentes a la fecha deo los ostados
firancieros, ¥ os monfos revelados como ingresos y gasfos durante ef periodo sobre éf gue ge Informa.
Las eslmaciones y suposicionas han sido conflnuaimende evaluadas y se basan en ia experiencia de la
Administracitn v ofros faclores, incluyvendo expectativas razonables de eventos futuros en funcldn de las
circenstancias.
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tas eslimaciones contables, por definicidn, raramenle pueden ser iguales a2 los resultados reales. |as
estimaclones y hivios Gua tionon Un rasgo significative de dar lugar 2 un ajuste matarlad an los imporles en
iibros de los activos v pasivos dentro del elerclcle fnanclera aon [as siguientes:

Provisiones para el deteriore de actives fnancieros.

La Compafiia ep forma anual reafiza una revisian dal valor da los aclivas inanciercs v evalla s
exislen resgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a esle snalisis 58 realiza una
prowisidn pars @l deterloro da los mismos.

La Compafila considera que a 2 facha de preparacion de los estados finandieros no axlste 1a
necesidad de esfablecer tina provisiin.

Provislenes para absolessencia de Invenfarlos.

La Compaiifa en forma anual realiza ef sjuste de los Invantarios al "Valor Neto Reailzable — VNR" y
adictonabmente realiza una revision de !a anligledad y rotacion de ios inventarios y en base a esle
analisis 5o realiza una provision para los inventarios de lenta rofacion cuya anligiiedad es superior &
e afio.

ta Compailia considers que a la fecha de preparacidn de los eatadns financieros no existe la
necesidad de establecer una provision.

Estimacion de {as vidas dliles de las depreciacienes de las propiedades, plania y eguipos

Et mokbiiaro, equipo e inslalacionas se regislran al coslo y se depracia por el inéfodo de Hnea recta
an base a las vidas Utiles eslimadas y ias cuales son revisadas por los téonicos considarands los
camnbios tecnaldgicos ¥ de la moda. B! uso exfensivg ¥ los camblos fecnoldgicos v de la mods enlre
oiros fackores pusden afectar y modificar las estimaciones de las vidas ditiles.

La Compafiia considera que of método de depreciacitn y las vidas tGiiles son razonables y no existe
enidemncia de afotn deteriore tecnolégico o nor cambic da fa moda.

Beneficlos post empioo

£l caloule actuatial efecluado por un especialista externo es en base al métode de i3 unidad do
crédito proveclada para delerminar ol valor pressnte de sus obligaciongs por beneficios definidos,
En af céloulo se utifizan suposiciones demograficas y financieras siguientas

- Seposicicnes demograficas acercs de (as caracleristicas de dos empleados actuafes y
pasados que pusdan recibir fos beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) morialidad,
fi) tasas de rotackin entre empleados, incapacidad v retiros premaluras; v, () la proporcidn
de participes en el plan con beneficiarios que lienen derecho a los beneficios;

- Suposiciones financteras, tlenen relaciin con los siguienfes elemenios: {g} la lasa ds
descusnio; y, ) s nlvales de banofida & satisfacer a Ios empleados v salarkos fuburos.

Frovislones

La delerminacidn de [a cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
dasembolsos  gue serd necesario pagar par la comespondlente  oblfigackin,  lomande en
consideracion toda la informacin disponible a Ia fecha de diemre, incluyerndo fa opinién de experios
ihdependienlas lales como agesores lepales v consuliorss: 103 cuales pusdan diiedr por 03 evenlos
futuros o por los cainbios en las leyas, regulaciones o decisiones finales que afectan a fa provision.
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Imipuasio a la renta difarido

La Compafiia ha realizado fa estimacion de sus impuestos diferidos conskderando que todas las
diferencias entre ei valor on libros v kx base Wibulada de 105 acfivos v pasivos sa revariirén en el
fuluro.

La lasa de impuesie a by renla vsade para deferninar los aclivos y pasivos por Impueestos diferidos
a8 calculada apiicando Ia tasa de impuesto a la renta vigente g la fecha de cierre dal periodo sobre
ei que se nforma.

Los ackvos por ifpueste a fa renta diferidos, e dehen reconozer en el balance general, los actvos
diferidos da impueste & (& renta gue se derivan de las pérdidas tributarias no amorizadas, ol
tralamients eonlable de ias inversiones en desarmlle v o8 beneficlos Iaborales de largo plazao las
cuales requieren sor vaiuados por la adminisiracidn para definir la probabliidad de gue ia Compafita
pueda generar suficientes ganancias gravables en sferciclos fuiurgs, a fin de ulilizar fos aclives
diferidos del impueslo a fa renta reconccidos. Las suposiciones sobra Iz generacidn de genancias
gravalles fluras dependen de las estimaciones realizadas bor la Adminisiracton de los fujos de
efeclive futuros. Las cuales se basan en fos Milos de efective proyeciados de fas oparaciones (gue
s van aleclados por los volimenes de preduccion y venlas, greclos del pelrdles, reservas, costos
da operacitn, costos de abandono, gastos de capilal, dividendas y olras operaciones de gesllén del
capital} ¥ ol ¢ritarls sobre la aplicacton de las leyes Wributasias gxistenles. En la meadida en que los
fufos de efeclivo fuluros y las ganancias gravabies difleran significativamente de as estimaciones,

podtfa verse afeciada ia capasioad

NOTA 4 - NUEVAS NGRMAS © PRONUNCIAMIENTC CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNAGID £ INFORMACION FINANCIERA VIGENT,

TIR DEL 2014

Las poiiticas de contabilldad adoplades son consistentes con las aplicadas en aitos anleriores, excepio
gue fa Compafia ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligaforias para los periodos se

iniciaron a partir del 1 de ensto de 2044, se00n se deseribe a continuacisn

MNomas

Fecha de vigencia

Enmienda a la MIC 19 Benoficios a log empleados - Planes de beneficios
definldos: Aporlaciones de empleados

Enmlends 2 las NIIF 2 Pagos basados en accionss - Definicion do Ia
condicion de irevocabiidad.

Enmienda a la MIiF 3 Comblnaciones de negocios - Contabilizacion dg una
confraprestacion contingenta,

Ervnienda a la MIiF 8 Segmontos ds operacién - Agiegacion de segmentos
de operacién. Conciliacion del tolal de activos da fos segmentos v el lofal
de activos de la enlidad.

Enmienda a la MIC 15 v fa MIC 28 Propiedades, plania y eguipo v Activos
fnlangibles (Métado de revaluacion: revatuacion proporclonal de ia
depreciacion - amorlizackin acumiitacda),

Enmienda afa NIIF 24 Informacidn g revelar sobre partes relacionadas -
Personal gerencial clave.

1 e julio de 2074

1 de jufio de 2014

T ol Julio de 2044

1 de julio da 2014

1 e [uiio de 2014

t da julin da 2014
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Normas Fecha da vigencla

Enmienda a fa NUIF 3 Combinaciones de ﬁeguu&us - Formacion de acuerdos 1 de jufio de 2014
conjuntos.

Enmienda ala NIIF 13 Medicidn del valor razonable - Aplicacldn g aclivos y - 1 de jistfo de 2034
pasives inancleres con posiciones compensadas.

Emnienda a la NC 40 Propledades de Inversién - Interralacién conda MIIF 1 de juflo de 2014
3 Comkinactones de negocios.

Debide a ks estructura de la Compafiia v |a naturalera de sus operaciones, fa adopeidn de dichas normas
no fuvo un efecle significafive en sy posicidn financiera y resultados; por lo tanlo, no ha sido necesario
modifficar Ios estados {mancieros comparativos de la Compadifa,

NORMAS INTERNACIGNAI FS DE INFORMACION FINANCICRA EMITIDAS AUN MO VIGENTES

A conllnuacién so engseran las permas internacionales da informtacian financiers y onmisrdas amilldas,
pero con vigensia posterior af eferciclo econdinics gue comienzan al 1 de enarg de 20178,

Normas Fecha de vigencia

MHF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Esfa norma no tens un efecto en fa Compaiila dabido & qua no tlene
actividades requiadas.

Enmienda a la NiiF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de 1 de erero de 2016
Adgulsiclones de Pariclpacionss en Oparaciones Conjuntas

Las modificaciones a a NI 11 requiere gue un parficipante de un negoscio
en conjunlo confabiice lz adguisicidn de una paticipacion en una operacidn
conjunta, en ia gue constiluye ia actividad de la cperacidn conjunta de una
ampresa debe apllcar fa NIF 3 en lo perlinenle 2 fos principine para las
comibinaciones de negocics gue representan. Ademds, una exclusion de
fcance ha sido afadida & a2 MNHF 11 para especificar que fas
modificaciones no e aplican cuando fas pardgs gue comparten el confrol
conjunte, incluyende la entidad que informa, esién bajo conirol comidn de fa
nisima confraladora pringipal.

Las modificadlones se aplican tanto a la adguisicldn de la participacién
inicial en una operacidn conjunia y la adguisicidn de cualguisr interds
adicional en la mlama operacisn conjurda v son prospectivas, parmifendo la
adopcidn temprana.

Enmienda a las NiC 16 y NiC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de enero de 2018
intengibles - Aclaracion de Ins mdtades aceptables de depraciacion y
amoertlzaclén

Las enmlendas aclaran &l pringiplo de la NIC 18 v fa NIC 38 qus los
ngresas refleja un pation de fos beneficios econdinicos que se generan a
partic de operar un negocio {de kg gue el aclivo o5 parts) en lugar da los
beneficios econdmicos que se consumen a través del ugo del activo, Como
resultado, un méiede basado en ios ingresos no se puede ulifizar para
depreciar 2 propledad, planta v equipe v s0lb puede ufifizarse en
circunstancias muy limiiadas a fa amortizacidn de los activos intangibles.
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Fecha de vigencia

Las modificaciones son eleciivas prospectivamente a los ejersicios anuales,
parmifiéndose ta adopeidn temprana.

Enmlenda & la NIiC 16 v la NIC 41 Propiedades, plants y equlpo y
Agricultura: Plastas preductores

Las modificaciones gue cambian los requisitos conlables para los activos
binlogicos que cumplan con |a definicidn de las plantas porladaras. Segin
las enmiendas, los ackivos hicldgicos gue cumplan con ia definicidn de las
plantas portadoras ya no astardn denfro del ateance de la NIC 41 sing de fa
NI 16, Pespudés del reconocimiento inicial, fas plandas porfadoras se
mediran segin la MNIC 18 af cosle acumulade {(antes de madurex) v
utilizandes &f modals dal eosto o ef modelo de revalorizacldn (despuds de g
madurez). Las enmiendas tarmbién reqguieren que los productos que tracsh
an las plarmtas porfadoras permanecera en Bl alcance da fa NIC 417 vy se
medivdn a velor razonable menos les cosios de venda.

Para las subvenciones del gobiemo refacionadas 2 planlas porladotas se
aplicard la MHC 20 Contabilizaclin de las Subwvenciones del Gobierng y se
reavdiara [a ayuda gubemamental. Las anmisndas son relrospeclivamente
efectivas para perlodos apuales que comienran en o después del 1 de
gnarg de 2018, con [a adobeidn anticipada permitida.

Enmianda a la NIG 27 Estados financieres separados - Mitads de 1z
participacion

Las modicaclonas permdtican & las onlidades a utiflzar e médlodo de fa
parlicipacion para dar cuanta de kas Inversiones en subsidiarias, negocios
corjuntos y asociatdas an sus eslados financierns separados. Las entidades
gue va aplican fas MUF y iz sleccidn de camblar & método de participacion
en sus estados financiaras Individuales tendran que aplicar esa camblo de
forms refrospectiva.

Para adoptanies por primera vez de las NIF que alinen ulfiizar ef mélndo de
fa participacidn en sus esiados financierss separados, serdn obligados a
aplicar este mélodo 2 parlir de la fecha de fransicion a lag MIF, Las
madificaciones son elscthvas para porlodos aruales gue condenzan
despuss del 1 de eneso de 2016, pernmitiéndose la adopcién lemprana.

NIF 15 lnyresos do actividades ordinarias provenieniss de contratos
con clientes

De acverdo a la MilF 15 fos ingresos sp recurnacsn por un importe gue
refieja la consideracidn de que ka Compaiila espera ferer derecho & cambio
de la transferencla de blenes o servicios a un cliente.

Los principios de fa NIl 13 proporcionan un enfogque més estructuradn para
ta medicion y et reconocimiznio de ingresos. La nieva nomma es aplicable a
fodas las compaiias ¥ resmplaze lodos los requisiios achiales de
reconecimianto de iIngresos bajo MIFs. La aplicacion de esta narma es para
los perfodos anuales gue comiencen en o despuds del {1 de enaro 2017 con
la adopcion anficlyada perintlida.

NIfF & fngirumentos Snancferos

1 de enero de 2015

1 de enero de 2016

1 de eneio de 2047

1 e aneng de 2048
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Mormas Fecha de vigenata

Esfa nueva norma refleja ilodas fas fazes dal oroyeclo de inslrumenlos
financiarps v sustituye a g MNIC 39  instumentos  Financiesgs:
Reconocimianio y Medicidn y lodas las versiones anteriores de la NUF 8,

i e noma nlroduce nievos requerimfenlos para ia casificaciin y medicion,
detericio y confabifidad de coberfura. ta MiIF § es efecliva para perfodos
shuales que commienzan sn o despuds del 1 de erero de 2018 y =y
splicacién anticipada esfd permitida. La norma reguiere la apleacidn
reirgactiva, pero ka informacitn comparativa no es obiigatoria.

La adopcitn de fa NIIF 2 tendrd un efeclo sobre fa clasificacitn y medicion
de los aclivos financieros, pero ningfin impaclo sabre la clasHicacldn v
madicion de los pasivos financieros.

NIC s inmobiliariaz 1 da enero det 2015

La descripciin de los servicfos auxiliares de la MIC 40 dislingue enfre
propledades deo Inversidn y propiedad ocupada {propiedad, planta y equipo).
ta enmienda se aplica de forma prospective y aclars la descripelon de fos
serviclos auxlliares de la MIC 40, y su ratamiento contable cuando 25 la
compra er una combinaclin de achves o negocios.

La Cornpaliia Hena la ntercldn da adoptar estas normas segiin comesponda, cuando entren en vigencia.
NOTA & — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las pofiticas cordables significativas; ef método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y Ia base sobre 2 que se reconocen gresos v gastos, respecio de cada clase do activos y
paslvas financieros se detallan en la nota 2 - ).

al Compstencia

Et sector en e cual opera la Compaiila enfrenta un alio grado de compaeiitividad v producios
alarnativos, &f cual so mantendrd an el corto v mediano plazo. La Compafiia para miligar esta
situacidn revisa perddicamente sus esirateglas v oroducios, para atendar los mercados en ef cual
rmantlens sus operaciones.

1] Cambios ecnoldgicos

La indusliia es un seclar en el cual los cambios son rdpidos por Iz Introduccldn da nuevos producios
y camblos de tendencias de moda. Mo es posible determinar ef impacio de los cambios en sus
operacionas y mercados v s 28 necesarle ef dessmbolse de recursos financieros para ef desarolio
o Implamentaclén de productos nusvos vy compeliivos. La Compafia esld constaniemente
evaluando la incorporacidn de nuevos productos y cambios de tendancias,

cj  Nive! de actlvidad econdmica scuatoriana

Las operaclones de ka Compafia principalmente se desarrolian en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesitn producio da los efestos de la crisis econdmica mundal 1al como sa explica
e b rota 1.

d} Ohjotives y politicas de administracion de riesgo financiere

La Compafia por la naluraleza de sus actividades, esfd expuesla a riesgos de crédilo, lasa de
interés, eidez y fipo de cambio, los cuales son monliorados constantements a fn de identificar y
meadir y sus impacios y estaltlecer fos #imiles ¥ conlroles gue redizcan los efectos en ks resuilados
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das la Compaftia. El proceso de avalyacion y conbrol de los riesgos an ol negocio es critico para fa
rentabitidad v la Compania es respunsable por [as exposiclones de resgo. E proceso de conlrol de
riesgos No incluye fesgos de pegoclo como cambios en el medio ambiente, tscioicgia & industnia.

La estructura da gastidn da riesgos tlene coma base la Adminisiracidn de la Compadia, gue son los
rasponeables de idenlificar v conlrodar los iesges en coordinacitn con otras dreas como se expiica a
continuacion:

{id Gerencia Gengral

Lz Gerencia Gensral gs responsable det enfogue general para el manejo de riesgos, fa cual
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi coma las poificas elaboradas para
sreas especHicas, como riesgo de Bpo de cambl, Hesge de tasa da inlerés, riesgo de crédilo
y &f uso da instrumentos financiers derivados.

{ii} Finanzas

El area de Finanzas es responsable de! conlrol v administracion del fujs de fondos de Ia
Compafila en base a laz politicrs, procedimientos y limiles establecidos por o acclonslas,
directores ¥ la Serencia de la Compedia, incluyando & seguimlanto a dichos procedimientos
para melorar fa administracion de riesgos de fa Compafia.

&l deparamento financiery coording el acceso a los mercades financieros naclonales v
administra los riesgos financieros. Eslos rfasgos son: tlesgo de mercado {variaciin de fa
moneda ¥ ia tasa de inferds) v rlesgo de orédito. Ef objefivo principal es supenvisar y mantenet
gna mirima exposicién & los riesgos sin utilizar contrafos derivados (swaps y forward) y
evaluar ¥ controlar los riesgos de cradito y liguldez.

Mifigacidn de riesgos

Eas Compafifa evalila constanlemente los diferentes escenarios e idenlifica diforantes eslrategias
para manejar las exposiciones resullantes de cambios en ks 1asas de interds, | fesgo de capiial y
rimggos de crédilp.

La Administraclan, revisa y evalla fns camblos en politicas para fa administracion de talas fasgos
o5 cuales se resumen a continuaciin:

Rlesge de mercado

E! riesgo de mercado controla et wafor |usto de tos instrumentos financiaros por fos camblos en los
precios de mercado, los cuales depandan da ks varlaciones de ta lasa de inferés, lasa de cambio y
otros rissgos de precios, enlre foa cyates esta el riesgo de palimonio. Los instrumentos financheros
afectados por e} riesgo de mercado incluyen son s dapdsilos en bancos ¥ fas obligaciones con
bancos.

Riesqo da taza de Interés

El riesgo da la iasa de inferés parmbe evaluar ¥ moniforear ef valor jusfo de los instrumantos
financiaros, debido a cambios en Ias tasas de inferés de mercado. La exposicidn de la Compaiits al
fiesqo de cambios en las fasas de interds dol mercado es!é principalmente relacionada con las
ohffgaciones de is Compafifa de deuda de largo plazo por las tasas de interds variabies.

La compadiia avalia periddicaments ia exposicidn de iz deuda de corto y large plazo frente & los
cambios en ia lasa de interés, considerando sus expecialivas propias respeclo de la evolucion fulira
da tasas.

A conlinuscion se presenia informacion acerca de los instrumentos financieros los cuales en cierlas

casos possen lasas de inferds:
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Tasa da
Inferés
i Fija gin Intards Tolal promado
Aciivos Financiaros:
Efzctivo v eqibvalentes de ofactive - 1.945.914 1.845.811 -
Cusntas poer cobrar comerciales, nefo - 25601 25.0M -
yvarsionss por coberturas - FE3.431 34 -
Cuentas par cobrar campafifas refacionadas
iafgo plazo 1.582 000 - 1.5082.0600 T
Fasivaes Financleros:
Obligacicres financleras por coberlum - TH0.853 780,853 -
Cuenias por pegar proveedores - TA72071 1.972.071 -
Cuenias por pagar companlas relacionadas
bsepo lazo §8.400 - B8.000 i
2014
Activog Finantioros:
Efective v equivalenles de afectiva - 18208759  1.628.759 -
Cuerdas par cobrar comenciales, neto - - - -
inversiones por coberturas - 31470 311.470 -
Cuerdas par cobrar compaitias relacionadas
faro plazo 1228000 - 1.228.000 %
Pasivos Financleros:
Ohligaciones financieras por cobertura - 304.088 3 008 -
Cuenias po pagar provesdores - 1725184 1,726,184 “
Cuenias por pagar companias relacioendas
large plazo 385000 - 386000 T

A comlinuacién se muestra la sensibifidad del eslado de ganancias y pérdidas por ef posibls afaclo
de los cambios an I3 tasa de inleréa en los gastes financieros por un aito, antas del impeesto 5 i
renta, asumienda que jos pasivos financierss al 21 de dictembre de 2015 y 2014 se renovaran a sy
lermine ¥ se mantendran por fo gue resta det afto siguienle:

Eleclo en resultades antes de
impleslo a la renta

Camblos en putlos

bdsicos 2015 2014
Fasivos financiarps 88.000 385,000
+{} 5% 440 1.0¥5
+4 % 880 3.880
+-1 6% 1.320 5025
-2 (% 1.700 7.900

Esta calculado sobre log pasivos nancierss con cosfo.

tas sensibifidades de las tasas de Interés mostradas en ef cuadro anlerfor son s8lo lustrativas v se
basan gt escenarins simplificados. L as ciras representan ol efecto de Ins movimientos proforma en
& gasto financiero neto, en base a los excenarlos proyectados de la cyrva de rendirmiento ¥ el perfi
de resgos do tasa de Interds que fiens acheatmente fa Compafida. Sin embargo, este efecio no
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incliye tas acciones que setlan fomadas por la Gerencia para miltlgar el impacto de esle resgo en
fas tasas de Interds.

Riesgo de tipe de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el fiesgo de que el valor raronable o flujos de caja futuros de un
nstrumertlo financtero fitctien detddo 2 camblos en los Hpos de cambile. La Compaitia realiza sus
operaciones princigales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica y en Euros, manejados a
iravés de la compra de divisas a ténnihg Forwsrd, y afeciando los cambins generados a las cuentas
de resuliados.

Riezgo da liguidez

El riesgo de lquidez es el fespo de gue [a Compaila no pueda cumpiir con sus obflgactones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimienio y reemplazar los fondos cuando sean
retiracdos, La consecuencla setfa o heumplmiants an of page de sus obligacionas frants a lercaros.
La liguidez se cordrola a lravés del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de s
obtenciin de lineas da crédite wo mantoniendo s excedantes de liquidez, o cual e parmils a fa
Compafita desarrollar sus aclividades normalmente.

Lz administracion dei fizsgo de figuider implica mantener suficiente efaclivo y disponibilidad da
(eanclambents, a ravds de uha adesvada cantidad de fuenises de cradito comprometidas v fa
capacidad de fiquidar transacciones principaimante de endewrdambents. Al respecin, fa Gerencia da
la Compafia orienta sus esfuerzos a oblener fuentes de financiamiento a lravés de la disponibilidad
e ingas de cradie.

El siguienfe cuadrc muesira ef wencimiento de las obligaciones conlraidas por f2 Compadla a la
facha del batance general y fos mportes a desembolsar a su vencimiento, en base a fos pagos no
descontados gue se realizardn:

Heate3d De30a®h Daf0a 180 Ta 180z Osiefioa
Afo 2016 ias dins dilas 380 ¢lias 2 3fos Teoal
Aclivos Financharos !
Efecting y equivabondas du afeckive 1845511 - - - - (R LR ER
Ctremras fo cobray conarclaies, neta 25081 - - - - 25.691
invereianes por coberkea TAL43% - - TEs.451
Cuanlas pof cobrar comepattias reacionedas
Lxpge giied - - - - 1.5E2. 00D 1.5E2. G0
asios Flinahcieros:
Ohligectanes financlesss por cobesdrg TED.B53 - - - - THG.A5S
Cuentez por peger proveedoras 1,858 09 @, 154 5,281 bz - 1472074
Cuenkas por pagad rblacionadas - - GAG.ZE1 - - BHC.2E
Cuenizs par peger caepalifas refaslonadas
lBrgo HEz - - - B, 001 - 83,0640
Ao 2014
Aclivos Financleros:
Efacliva y equivalsnlas de efeciivo 1.628.759 - - - - 1628708
lnvarslones por cotaiiras 311.470 - - - - 311478
Cuertas poy cobrar compahlas relaclonadas
ferga plazo - - .228,000 1270004
Pacsivos Financlaros:
Dhigaciorngs findrndaras pod ool E04.0E0 - - - - 304 DHE
Cuenias oo pagar prweadones 1.523.380 429381 19.287 B 125,548 1,725,134
Curanias por pager relacioendas - - a8y dd - - 357 740
Cunarilak pi pragyest compaﬁias relacioandas
@ piaso - - - F85.040 - F5E.000
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Riesqo de gestién de capital

La Compania administra de manera acliva una base de capltal para cubrir los riesgos mherentes en
sis actividades. ia adecuacifn de! capiial de la Companla es monitoreada usando, anbre offas
medidas, fos ralios astablecidos por fa gerencia,

Los obislivos de la Compania cuando manela caphal, gque es un conceplo méas amplio que el
"Pairmenks neto” gue se muesira en el balance general son:

{i Salvaguardar la capaciiad de is Compafiia para contingar operando de manera gquo
confinge biindando retornos a los Accionisias y beneficios a los oiros participanles; y

{ih Manlener una fuerle base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 da diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manéjo
de capital en la Compafia.

Riesgo de crédito

E riesgo de orédilo confrola que fa conlraparie no redna sus obligaciones balo un instrumanto
{iranciero o contrale de cliente, o que leva a una pérdida flnandiera, La Compaiis esls expussta a2
riesgo credillelo por sus actividades operacioneles principalmente por cuentas por cobrar y por $tis
aclividades financieras, ncluyendo depdsiios con bancos y olros instrumentos financleros.

Los riesgos oredificios relacionados a créditos de clienles son administrados de aclerdo @ las
polificas, procadimientos ¥ controfes estableckdos por la Compaiita, relacionados a ba adminisiracion
dei riesgo credlticio de clientes. La calidad orediticia def cliente se evalda en forma permanents. Los
cobros pendlentes de los cllertas son supendsados. La méxima exposicidn al riesgo crediticio a fa
fecha de preseniacidn del informe es el valor de cada clase de activos financiergs.

Ipatrumentos de derdvados

La Compadiia af 31 de diciembre de 2045 y 2014 manilene derivados financieros de cobertura de moneda
axlranjera, los cuales se revelan en la neoia 8.

Categorias de ios Instrumentos financleros
Las categorfas de fos nstrumentos financierns son: equivaientes de activos, efeclivo y equivalentss de

efectivo, cuentas por cobrar, prastamaos v sobreglros, ¥ clentas por pagar. Los valores en lbros de las
clantas anbes menclonadas y valotes razonables al 31 de dicternbre de 2015 v 2014 son comp sigue.

Valor Razgnabla Walor en Libres
patgls 2014 2015 2014

Activos Financiaros:

Efectivn y enuivalenlas de sfecllvo 1845911 1.628.759 1945811 1.628.750

Cuentas por cobrar comerciales, neto 802 414 7.543 502414 7.543

inverglones por coberturas 783,431 311470 763.431 311470

Ceentas por cobrar compafilas refacionadas

largo plazo 1.301.511 +.010.278 1.582.000 1.228.000
Pazivos Financigros:

Chligacionas finarcleras por coherfura 7680852 554.27% 760,853 SR, T

Cugnias po pagar proveedonss 187163 1.700.514 1872071 1.725.184

Clenias par pagar refacionadas 850.061 351440 go0.211 367740

Cuanias poe gagar compatias relacionadas

fargo plazo 80,193 358,982 88.000 365000
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Valor raronabie

El yalor razonable es definido come ef imporfe por 8] cual un aclivo podria ser infercambiado o un pasivo
Hgquidado entre partes conocedoras v dispueslas a elio en una transagcidn corisnte, haje e supuesto de
gees fz andldad ez una empresa en marcha.

Cuande un nstrumerdo Bhanclero es comercializado en un morcado iigulde v aclivo, su precio estipulado
en of mercado i una transaccion raal briteda fa melor evidencia de su valor rezonabis. Cuando no se
cusnta con el precio astipulado an el mercado o éste no pusde s&r Un ndicativo det vator razonable da!
inglrgmanto, para delerminar dicho valor razonable se pusden uiilizar ef valor de mercado de olro
instrumento, sustencialvante shmilar, el andlisis de fiujos descontados u ofras itonicas aplicables; las
cuales sa ven afectadas de manera significativa por [os supuestos utlizados.

ko obslants gque iz Gerencia ha ufiizado su major juicio an Iz gstimaciin de tos valores razonablas de sus
nslrumentos Bnancieros, cualguier i6onica pars efechuar dicho estimado conflava ciero nive! de Iragilidad
inherente. Lome rasullado, ef valor razonable no puede ser indlcallve del valor neto de realizacion o de
Rouictaciin de [os instrumeitos fnancieros.

Los slguientes mélodos ¥ sipuestos fueron uiiizados para eslimar las valores razonables:

Instrumantos flnancleros cuyo valor razonabie es simliar al valor en likbros

Los aclives y pasivos financieros liguidos o gue tienen vencimienios a oo piaze (menores a fres meses),
como efectivo v equivalentes de efective, deudores comerciates, ofras cuentas por cobrar, acreedores

comerciales, otras cuentas por pagar ¥ otros paslvos cotrienies, se considera que ef valor en lidios es
simitar al valor razonabie.

Instrumantes financleros a tasa fija

E! valor razonable de los actives v pasivos financieros gue se encuentran a tasa fila v a costo amortizado,
ge determing comparando fas tasas de inderés del mercade en ef momente de su reconocimlento incial
can las tasas de marcada sctuates relacionadas con instrumentos finahcleros simitares.

Los valores en Hhros vy 198 valores razonables de los insfrumentos financieros presentados en el estado de
sHuaclon financiera son similares a los valores de mercado.

NCOTA B~ EFECTIVD Y EQGUIVALENTES DE EFECTIVO
La comoosicldn dal rebre 8! 37 de diclembre det 2015 y 2014 a3 bz sigvienle:

2016 2014
Efeciive 11,760 15850
Bancos {1) 1.829.457 1.230.886
Tarjetas de crédilo {2 304,694 382043
1945911 1.828. 755

{1 Al clerra del afia 2045 v 2014, cormesponde al disponibis que ia Compafilz mantiens en sus
cuenlas cotrisnles ¥ ahorros en bancos domickados ein Ecuadaor. La calegoria de calificacién de da
entidad financiera ds acuerdo a las publicaciones requeridas por 1a Superintendencia de Bancos
a5 COomid Sigue:
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2045 2014
Banco Pichingha C.A, AAh- A
Banco Internacional 5.4, AbS- AbS-
Hanoo de Guayaquil 5.A. AfA- AbA
Banco Produbanco S.A. AAA- AdA-
Bancog Solidado SA, Ady A
Banco Bodivariano S.A. AfA- Al

{2} Reprasenfato por el valor pendlente de resuperar por concepto de ventas con tarielas de crédilo
cuya detalle es ef siguienis:

2015 2014
Diners Club dal Ecuador 111.748 135.981
Visa 131.237 170204
Master Card 58.534 71.854
AmeTican Exprass 2.286 3.3
Cuota Facit - 427
Olros 881 83
304,694 352.043

NOTAT - INVERBIONES Y QCELIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURA

La Compania tiena firmade un condrato con & Banco de Geayaguil S.A., para la compra-venta da divisas a
lermind {Fonvard), en el cual se establece que la Compafia enfrega el valor en moeneda locat para la
compra fuiura da Euros a una tasa paclada. La forma de compraventa de divisas a términe setd bajo la
modalidad Full Detivery Forward gue fmplica Is enlrega al venclmiento de ¢ada plazo pactado del monto de
divisas negociadas conira el pago del contravalor en moneda nacional.

t as tnversiones por coberluras 31 de diciembre del 2015 y 2044 y los montos paclados son como sigie:

205 2014
Achivos Enancieros
hrversionas por coberlura 733,431 311,470
Faslvos Inanderas
Obllgaciones financleras por
cobertura (Fo0.853) (304.058)
Exposleldn nata 2.578 7372

Al de diclembre del 2015 v 2014 & fipo de camblo del ddlar de los Esiados Unidos de América con relacion
al Euro fue de USS 1,08185 y USSH 1 2183000, respeciivamente,

La Compaita en tos afies gue lemminaron el 31 de diclembre del 2015 y 2014 realizaron compras e dlvisas

arflcipadas por € 7.306.801 v € 8.380.581, respoclivamentse, los cuales generaron una wilidad de US$ 13.080
y LJSE 63 580, respechivements.
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NOTA 8~ IRVENTARIOS

Et inventario al 31 de diclembre del 2015 y 2014 constituye los siguientes saidos:

2014

2.080.483

2.090.493

{241,161}

25]‘15
Freducto termminado {1 2210318
Mecaderia en fransito 11.823
2222142
Provislén para proteceitn de {51270
iveniaios
1.930.872

1.14D.332

1 Al 31 die giviemnbie o2f 245 este vaflor coneaponde af knenlado de sy oiincitsd provesdor Bersika

Espafia 5_A,

E! movimienls de ta provisidn de los afios que terminaron al 31 da diclambre det 2015 v 2014 son como sigue:

Provisidn Provision Pravisign

para saldos  conted fisico taras Totat USO$
Safdfo af 31 de diciembre de 2013 £31.211 14.187 2234 547.832
Prowizidn Obzglescencla t.491.254 134.858 - 1.648.152
Reversidn {1.123.923) {110.502) - {1.240.425}
Ajusies {5.964) - - {5.364)
Reciasificacitn - - {2.224) {2.234}
Sanfo af 31 oy diciembre do 2044 B82.578 50,583 - D4t.1614
Provisién Chsolescensla 205718 85,713 1.85% 353.082
Reversitn {515.583) {31801} (1.857) {650.445)
Ajustes 32438 (103,104} - {B5.5568)
Reclasificaciin {153.552) 20882 - {B2.060)
Safo af 31 ds diclembre de 2013 281,957 83 - 251,270

HOTA 9 - IMPUESTOS CORRIENTES POR REGUFERAR

Los saldos af 31 de dicfeinbre def 2015 y 2014 de fos aclivos por impussios corrienies se defatan a

continacidn:

2015

2014

Crédilo ilbutarlo a favor de la
empresa [1vV.A}
Retanciones sn ia fueale

282,954
188.503

449 BBA
203.937

481.4587

653.825
—r——
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El saldo de impuestas - anticipados y refesticlonss en ka fusnta constituyes las refanclones electuadas por
terceras, las cuales pueden ser compensadas con el inpuesio a a renfa def afio o de los afios siguieniss,

fambién pueden ser objeto a devolucitn previo ta soliciiud a tas awloridades Tributariss.

£! saldo del IVA corresponde al crédifo fributario que fa Compafia tiers por este concepto, of cual se
estima recuparar 2 travds de compansaciin y del respecth reclamo a las Autoridades Tribulanias.

NOTA 10 - PAGDS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembie det 2015 v 20114 los pages anticipados comgranden o slgulenta:

2415 2314
Seguros papados anticipadoes 3173 7.442
Anlicipe a provesadoras - -
Chros anticipos eniregadas 24880 . -
27883 T 442

NOTA 11 — CTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos af 31 de diciembre dal 2015 y 2014 de Izs otras cusntas por cobrar sa defalian a conlinuaclan:

2015 2014
Anficipe proveedores (1} 448.027 7.543
Ctras cuentas por cotyar 54,387 &5.314
502,414 75857

(1) Loz anilclpos proveedores al 31 de diciembre de 2015 comnasponden principaimente al proceso de
imporaciones y obligaciones de pago con ef Senvicio Macional de Aduana def Ecuador SENAE por
un valor de LSS 426 450,
HOTA 12 - MOBILIARIO Y £QUIPO

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014 los saldos por esta concaplo, comprendan 1o slgulente:

31 do diclombre el 2315 31 de diclembre del 2044
Costo Deprectacidn Nato Coslo Depreclaciin hato

histoilen aoumtutads fletdrics acumulada
|nskataciones &59.342 (8008} 833,334 a21.682 {183.152) 535330
hfuebles y Enseres 310592 (209.917} 100,675 SA3.640 {203.063) 2TRE83
Meatulsnarda y Equlpo 487 875 (142033} KELR T R0 387 {93.413) {34 45)
Equips da Computacidn 59.508 {81.088) {24400} 307,243 {14.459) 292.78%

1.709.507 {75106} u58.451 1L.671.943% (458,597 1. 174.855

El movimiento de fos activos fijos durante fos afios terminados ef 31 de diciembre del 2015 y 2044 a5 comeo
sigue:
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Enstalacicnos ¥ Aclivas an Muahfan y Fauipa de Magezinaeia y TOTAL

sdecusciones bedhsibo BnsHES cosrpulacian e Ush g
Coste T
Safds al 34 de diciemire def 233 791888 - AF7 20 207004 5R.B22 1.624.826
Adickones - 48.848 - - - 28 848
AgkivReibn 2678 {45848} 8438 12,067 544 3
Baizs - - 1.300} - f.3a0
Appslas . - - {4ar} - 457N
Hakfo af 31 de diciembre dof 707 821062 - FIETET) 07249 A3 1671842
Adiclores B 37.584 - - - 37,564
Pfivacldn 20,640 {37.584) 4290 3342 a3 -
Baja - - - - . -
Saidy af 31 de dickembvo dof 2015

B5E.342 - AETATS 3a.eg2 58,608 1.FOE.80F

Dapreciagh
Selfs of 31 do diclambre Fal 2013 {18, 488 - {45 238 103 3% (BT HBLEY
Pipreciztisn ded afko {E6G.0A43 - (47 #09} {100.853} i5.887) (321.273}
Bafa - - - 112 - 318
Sl ol 37 to Sichwnbre dei 2614 1185, 162, . [¥3.4791 IR {14,459 {458.557)
Dapraciasion gel afo {122.505) - {48620} (5.254) {66.635) {253, B34
Aochsieacion (233) - . - - fyie3)
“iplcte al 31 da dickembeg el 2015 £518.008) - {142.035) (08,917 {51,098} {751.068)

NOTA 13- ACTIVOS INTANGIBLES

Al31 da diciembre del 3015 y 2014 los saldos por este conceplo, comprenden 10 siguiente:

M de dicierbre del HHS 31 de diclernbre dat 2014
Coste Amortlzzciin Casto Amortlzaclén
klstileo atutlaga Neta histérico acurLiada Neto
Dierechos de catcesidn ¥ uso [f) 57 400 [24.50%) 33294 B7.000 {13028 44.871
tnafaiaclones ¥ adeguaciones en
lncrlas anawihdoe 40700 1307 Ao, TR T4 FEETTY 4 B 285002
GE0. B0 [417 583Y 251.037 814,571 (573 848} J06.773

{1 Log saldos do los derechos de concestdn y uso al 31 de diclembre de 2015 y 2014, corresponde
de acuerda al conlrato firmada con BK Management Services S A por 2 uso de a derecha de uso
te los locales comerciales en los centros comercialss de Quito v Guayaquil

EE movitnisnto da los activos filos duranle los aftos terminados el 31 de diciembre det 2015 y 2014 es como
siguea:
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Instataciones y

ﬂﬂ;ﬁjﬁ?ﬁsﬂde adecuaciones en  Infangiblas an TOTAL
¥ incales transibo Ush §
use arrendados
Cosin:
Safdo al 31 de dicierbre del 2013 57.900 hB7BTT - 845 877
Adicinnes - - TEH, 704 168 704
Teanaferldo - 168784 {168 7o) -
Haldo al 31 de diciembre del 3074 o7 80 TEE. T - 8id.871
fudlciones - - 124 T30 124,738
Tranafarido - 124.739 {124.738) -
Reciasificackin 43 - (2708400 - (273.810)
Sefdo al 31 de Diciembre dal 2015
&7 800 819.700 - G55 80
Bepreciacion aumtidada:
Saldo al 31 de diciombre dal 2013 {1,448 [150.847) - (161.085)
Bepreciacion {11.581) {255.2270) - (252,803
Saldo af 37 da Diciembre dal 20714 {13.029) {410.889) - {423.528)
Bapraciacion {%1.580) {228 468} - {240.048)
Rectasificaciin {1 - 248.283 - 246,383

(1) El valor da [a reclasifcacién en ef afto 2018 cofresponde a ciertos ilems que no eran pare de esle
OruUpo de cuentas, debido a que no es importante no se consldard reclastlcar los saldos de afios
anteriores.

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR PFROVEEDDRES

Los saldos af 31 de diciembre det 2015 y 2014 da cuertias por pagar - provesdores, comprenden lo siguisnts:

2015 2014
Locales [} 515361 563,483
Dat exterloy {2} 1.4688.710 1161701
1.972 0671 1.726.184

{1} Los provesdores locales se conforman prncipaimente al 31 da diclembre de 2095 por DK
Management Senvices S.A. rasponsable de la preslaciin de senvicios de armendamiento y uso de
espacios en los focales de centros comerciales de Quite y Guayaqud donda $¢ encueniran ubicadas
1as Bendas de iz marca BERSHKA sobre estos senvicios se mantiene un saldo de USE 471479 af
2015 y de USH 484.201 enh ef 2014,

2 Los saldos af 31 de diclembre de 2015 y 2014 de los principales proveedores del suleror se
conforman de aclerdo 2 ko siquiente.

24 - 47




GUIMCLDA 5.A.

Meotas a fos Estados Financieros

2015 2014
Bershka BSK Espafia 5.4, (4] 1.057.327 699,401
iTX Marken Friboury Branch {1 187.402 228.554
Tempe 5.A. (1) 145,561 768.7G5
Otros 6420 157 (41

1.488.710 1.161.701

{t} Las cusntas por pagar ko devengan ningdn bpo de inferés, E! saldo de proveedorss dal exterler
de blanes daf indilex incluye Euros € 1.246.200 al 31 de diclembre del 30145 (€ 826.835 Euros en
el 2014), fos cuales esidn contabilizados ab Gpo de cambio de USH1,05155 por cada Euro

(LS5 2163800 en el 2014).

Goncaniracidn de oparaclones

La Compadia compra mercadetia para su comarcializacion asi como ofros servicles {Contrato remuneracion
por uso de marea) at Grupe Inditex cuyas compras son de LUST 8605417 en o 2015 y LISS 9.234.601 an ol

20414, laz cuslos epresenlan & 100% en ai 2015 y 2014, del tolal de las compras.

e acuerde con las disposicionas legales ldbtarlas hasta el 31 de diclembre del 2014 estas fransacciones en

ta declaracitn de impuesto a ia renla han sido reportadas como partes refacionadas.

KOTA 15— OTRAS CUENTAS POHR PAGAR

Los saldos al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, conslifuyen les provisiones reafizadas por la Compafiia para el
pagao de aquslios senicios que atn no se han recibido las {acturas respectivas v princixaimente comresponde a

ko sigutente:
_ 2018 2014
Gastos locales 5381 74.9348
bnpueslo salida de divisas f2.832 43 835
Castos importaciones an iednsite 52,343 -
Impueslos Imporlacion 750,261 24.493
Taras 3,940 15652
Lonten fisleo 1044 8827
Servicios contratados 3.800 8348
Rermuneracion centrato da franquicia 1962 T.821
Otros 14,885 833
2 438

183.347

HOTA 16 — PASIVOS LABORALES DE CORTQ PLAZO

El saido de los pasivos taborales al 31 de diciembre def 2045 y 2014 es como sigue.:
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205 2014
Aporfes ¥ retenciones por pagar af
Sueidos por pagar 1387 45.713
Provision para beneficios sociales 264014 2782
Parficipackon trabajadores por pagar
det ejercicio 261981 32065514
315284 410,429

Bl movimizite da as provisiones pars beneflcios soclales v padicipacion de los empleados en ks

utitidades dal afic que terming ef 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:

Provialén Partleipagiin

para trabaladores

beneficios poar pagar del

soclales ejerzlcio Total

Saildo at 1 de enaro dal 2044 A7 461 105777 237238
Adiciones 85443 320 8681 4006104
Pagos {92.763) 188777} {282 .540)
Ajusies {2.518) - (2.518}
Saldo af 31 de dicdembre del 2014 27.623 J20.6681 348 284
Adiciones 08,308 2ET.081 360,289
Pagos {90.883) (320.861) {411.544)
Aluste L3l - DB5
Saldo gl 31 de diciembre del 2015 35044 241881 297 4Bb

NOTA 17 — IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

£ saldo de fas obligaciones tibutarias al 31 de diciembre det 2015 y 2014 &5 como sigue:

2015 2014
impuestos por pagar - 431
LA, v retenciones por pagar 416,529 424 273
Setencwnes en |a fuenle del 116601 105595
inxpuesto a la renta por pagar

536.130 530754
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NOTA 18 — PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de iz provislon para jubilzcidn palronal ¥ bonificacidn por desahucio de los afos que
ferminados of 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigues,

Provisin
Juhilacidn Bontficacion Tolal
pattenal  por desahecio

Saltdo &t 31 de diciembre del 2043 - - _
Provialdn del afio 15,408 2.558 18.024
Saldo ai 31 de diciembre del 2014 15.448 2,556 184324
Provision del afo - 6.895 & 885
Perdida {gananciz} aciuartal - 823 823
Efecie reducciones y iqguidaciones {15.468) - {15.488)

- 140,274 10,274

Sabdo al 31 da diciembre dei 2015

El costo laboral es contabllizado en ef costo de produccldn v en fos gastos da adminisiracion y ventas nelas
def monto por ka disminucidn de las sajidas, el costo fnanciero es parle de los interases pagados.

La reserva para fulilaciin palronal Constifuye la obligacitn gque fene o Companiia do reconocer Una pemsiin
a fodes aqueltos empleados que cumipiieren 25 afies dé semvicio para una misma ihslitucion de conformidad
con to establecido an ef Codigo de Yrabale. La Compafiia acunulé fa provision de Jubillacldn de Patronaf
hasta g1 31 de diciembre del 2074 eslos beneficios en base a estudios anuales slaborados por una fama de
actiaiing consuftores, Segln se ndica en los estudios acluariales, o matodo acluarial uitizads a5 & de
“cosbao de crédio unitario proyeciado™ y las provisionss d8 plan consideran la ramuneracion del empleado y
damés parimatros establocldos en e Cadigo da Trabaln. La Compania al 31 da diciembre det 2015 decidis
revesar contra log resullados del afio la provisidn debide a la aita rolacién de sus empleados v que la
antipliedad promedio no a3 sSUHIOT & tres afios.

Do acuerdo a fos esludios actuariaies contratados par la Compaiia, los que cubren s lodos los empleados,
el valor presente de ks resenva materatica actisarial de 1a jubilaclon palronal af 31 do diclambre de 2045 y

2044 o3 como sigue;

205 214
Valar presenls de la reserva matematica
actuariai:
Trabajadores aclivos coh menos de
10 afios de senvicic - 15463
- 15458

Las tasas utilizadas para la doterminacién de las reservas al 31 de diciembre del 2015 2014 son como
slgue:
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2015 2414
Tasa de dascusnia 6,31% 8.54%
Tasa de rendimientos financieros. MIA, M
Tasa de incremanto salaslal 3.0% 3.0%
Tasza de Incremento de pensiones 205 2.5%
Tabla de rotatidn (promeding 11,8% 11.8%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TMIESS 2002

NGTA 19 - PATRIMONIO
Capita! pa hes

Al 31 de dicdiembre de 20415 y 2014 las acciones ordinarias aulotizadas, susciitas ¥ pagadas son de
300000 da SE 1 cada una,

Reserva joral

La Ley de Compadias de la Replblica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas transfleran a
reserva legal un porcentaje no menor al 109 de ias utitidades anuales hasfa igualar por o menos &t 30%
del capital sociat do la compadifa. Esla reserva no pueds disidbuirse a los accionistas, exceplo en caso da
liguidacion da fa Compafita; sin embargo, puede ser ulifizada para aumenlos de capital la porcidn gua
excede al 50% o para cubrir pérdidas on a3 operaciones.

Gananglas Acumuladas

Ei saldo do tas ullidades scumuladas corresponde @ las ganancias aperacionales después de impuesio v
las cuales pueden ser distribuidas a los Acclonistas, despuss de la apropiacién de la resensa legal.

NOTA 20 - VENTAS Y CTROS INGRESOS

Venlas

Las venlas de los afos terminados of 31 do diclemire del 2045 y 2044, constiluyen transacciones
gjecuiadas con persond naturales domiciliadas en el Ecuador por fa venta do los productos que
comarcializa la Compafia su detafle es ef siguiante:

2015 2014

Cificentro 14,258,087 11.272.041
San Marino 7.1686.458 1080355
Bodena a3y 4384
£} Devolucién Cuicentro {374,385} 457 664)
{-} Devolucién San Maring {171 756} {225.824)
{-} Davofuclén Bodaga {331} (204

17.8988.510 17.711.900
Vanta de senvicios 1611 20,805

18000121 17.732 705
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Cifros inoresos
| o5 otros ingresos de los aftos terminados al 31 de diciembre del 2015 v 2014 son como sigis:
2015 2044
Otros Ingresns ’
Interesos financiercs 112 46% 47,919
Chras rantas B08.225 6599514
1.010.686 TAT.AD3

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Uin detalle de los gastos de administracién ¥ venias de iss afios terminados al 31 de diciembro def 2015 v
2014 &5 como sigue;

{Gastos adminislrativos Gastos venlas

2015 214 2015 2014
Sueldos y beneficios soviales 27.3488 £3.044 733870 TP7.a07
Jubitacitn patronat ¥ desahucio 104 pLr 7.612 18,930
Comistiones - - 1.143.041 871 805
Honorarios 142 814 TO.230 10.822 16,859
Manfenimianlo y reparackenss “ - 39.20% &7.311
Afrendaisnin - - 727100 T24.218
Combustibias v iubricantas 494 225 G56.085 3.348 9
Seguros - - 12.627 18.776
Transporia - 206 27.322 229
Depreciaciones y amorizaciones - 78 453.855 583.992
Gaslos de gestion 453 148 438,258 6,059 4 55
Gaslos de vigja - - 26.580 s2.2711
impuesios, contribuciones y olros 18671 15,771 - i5
Promociin y pliblicidad - - 14,1686 8.581
Prowvisidn invantarios - - T3.261 723.0M
Otros 30718 15237 266 037 218877

1.177.087 1.218.1643 5.579.807 4 AG0.557

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA
Cargo a resultades

El gasle de! impueslo a {a renfa de los afies gue ferminaron el 31 de diciembre det 2015 y 2014
comprande lo siguiente:

H¥b 2014
Corriente 206,773 483.4G5
Difertdo {18.960) -

ar.813 483, 4G5
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Concilacldn tributaria

El impueste z ia renta cordanls de los afios terminadas & 31 de diclembre dal 2045 y 2014 difiere de la
aptfcaciin de 1a tasa del impuesto a renta del 22% en el 2015 y 2014 a las ulllidades conlables debido a lo
sigetanis:

Mento de las partidas impuests a ls renla
2015 2614 2015 2044
Uiilidad {perdida) antes de parflcipaclin
de amplaados a impussto 2 ia renta 1.748.537 2.137.740 436,635 470,303
Ingrasos exenlos {654,955} (206 215} {138.73% fET.521)
Giastos incuridos para generar ingrasos
exentas 6330 - 1.583 -
Paricipacion frabajadores aifbuibles 8
iN@resns exentns 95 - 24 -
Gastos no deducibies 81,062 GET.405 22766 151.228
1282070 2.518.230 322288 504.071
Participacion de los empleados en iag
uglidades {25108t} (320.661) [55.405) (70.545)
Bageg triputariz f impusste a 1s renta 1027 088 2.197.568 . 256.773 453 465
Efacle de sjuste por impuesie diferddo (18.980) -
Tasa da Impuesto & la renta efecliva 23% 22%

tas disposicionas tributarias vigsnlas estabizcen que la tarfa def impuesto a la renta det 22% en et 2015 y
2(i4 puede reducirse en un 10% si las ullidades sa reinvierten en la Compaltia a fravés de aumentos en

& capital social.

En ef evento de gue el impusslo 3 ' rents causado no fiese superior al anticipo minimeo declarado en )
impuesto a ka renta del afio, este conslituye el impueslo a la rerda del ario. El anticipo minimo def mpussio
8 la ranta, se caloula aplicando cierios porcentaies ab valor del acliva lofel imenos clerlas deducciones],
patriimonio iotal, imgresos gravables ¥ coslos y gastos deducibles mas los gastos no deducibles. Fi
apticipo del impeesto a la renta &5 compensado con gl inpusslo a fa ranta causado v no es susceptible de
devolucidn, salvo casos do excepoiin.

Los dividendos pagados a scoisdadss domiciladas en Eciador y del exterior son exentos del impuestc a
la rerda, con excepcldn de las domicitiadas en paraiecs fiscales © en jurisdiccionss con larifas de
impuesinsg menores vigentes en ta Republica def Ecuadar,

Otras beneficios Tributarios

Ademids de o apes menciohado para el caloulo del impuesto a [a renta, sardn deducibles adiclonalments

Ing siguientes rubros:
- Gaslos incurridos por empresas medianas en capacitacidn t@cmica didoida a Imvestigacion,

gesamalio e iwnovacidn tecnolégica, gastos on la mejors de productividad, gastos de viaje, esladia y
promocitn comercial pama el acceso a mercados intemacionalas.

- Deprediacion y amortizacién da adquisiciones de maguinarias y equipos vy tecnologias destinadas &
Iz Implementacidn de produccidn mas Empia, generacién de anergias renovables, fa reduccion del
intpacio ambianlal de ke actividad producive ¥y a fa reduccitn de emisiones de gases de efecto
inverrsdero,
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- Exonerachkin del pago del impuesio a la renta dorants cince aftos, para las sociedadss que 2e
consfitiyan a parlir de fa vigencla del Codige Orgdnice de fa Produccidn, as como fambign fas !
sociadades nuevas que se conslituyan por sociedades existentas, slempre ¥y cuando las inversiones
nugvas ¥y poductivas se realicen fuera de Jas jurlsdicoiones yrbanas de los centones Gulo o
Guayaquil v dertro de clerlos seclores socondmicos.

- OHerimiento dal pago dol Impuesto 2 12 renla v de su anticipo hasta por cnco afios, con el
correspondlanta nage de intereses, para las sociedades qua transflaran por fo menos el 5% de sy
capilal accionario a favor do af menos & 209 de sus trabajadores.

- Se exciiird en o calocuin dal anticivo de¢l mpueslo a2 13 rentz, adicionaiments oy gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de iz maza salaral, ast como R
adguisicidn de Niavos activos destinados a s mejora de la productividad e innovacion tecnoigles, v
en peneral aguelias inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
{rihistarios para el pago del impuesto a iz renta gue reconoce ef Cddigo Organico de la Producelén
para ias nuevas invarsiones.

- Incremento nete de empleos por un earfoda de cinee afios, cuando se trate de neevas inversiones
en zonas scondmicamente deprimides v de frontera y se conlralg & {rabajadores residentes an
dichas ronas.

- Exoneracidn de la refencién en da fuente del impusslo a la renta parma los pagos por intereses de
créditos externos y fingas do crédito regislrados y gue devenguen intereses 3 las tasas establegidas
peor ef Banco Cantral det Ecuador, oforgados por instituciones hancieras del exterior, debidaments
establecidas y gue no se enclantren domkciliagas en paraisos fiscales,

- Exoneracién def impuesto a la salida de divisas para los pagos redlizados al exledor, por
amortizackin de capiial e inlereses generados sobra créditos olorgados por inslifuciones financieras
infernacicnales, con un plazo mayer a un afio, deslinadas al finandiamiento da inversiones pravistas
en el Codigo Orgdnico de la Produecidn y que devenguen intereses o [as lasas referenciales; v, los
pagos reatizados af exterior por parie de adminkslradores y operadoras de tas Zoinas Especiales de
Desarrcllo Econdmice (ZEDE).

Ea ley Organica de Incentivos a la Produccidn v Fraude Fiscal emifida gl 31 de diciembme del 2014
establecis las sigUlentes refonnas tibutarias:

- La modificacidn de la fadife del impiesto a ta renta del 22% af 25% a las wlilidades cuando existan
actlanistas en paralsos fiscales cuya parficipacisn &n el capital aocionario de la compafia es
superior af 25%.

- Las ullidades a la venta de acciones se encientira gravada en ia tarifa de impuesios.

- Hl timite de gastos do promockin y publicidad en base al total ded monto vendide, asi comeo a fos
pagos a pasles relacionadas por concepto de regalfas, asfstencia Wenkoa v gaslos de administracion
en funcidn de fa wiidad nela anios do impusslios.

- El incentivo de axancion da impueslos s las nuevas inversiones supseriores a los BS$100,000,000.

Impuesto diferido

Lin resumen de ias pattidas e impuestos diferidos af 31 de diciemsbre det 20145 y 2014 85 como sigue.

Monto de fas partlidas Impuests a la renta
Impeiestos difardos 2015 2014 2015 2014
Aclivos por impuwesies diferddos
ingresa por bnpuasts & la renta diferde 7584 - 18860 -

Para o cliouls de impuesto diferids se ha considerado ba tasa det 25% para o 2015 v el 229 para of 2014,
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E! SERVICHD OE RENTAS INTERNAS madiante Cheular No. NAC-DGECCGS] S-00006012, publicada an
el Supfemento del Ragisire CHiclal Mo, 653 del 21 de Diclembre del 2015, manifiesta que para proposiios
tributarios se parmite o regisiro contable de activos y paslvos por impuestos diferidos, dnicamente en los
cazos gue establezca ef reglamento v en caso de conlroversia enlre las normas tibuiarias y las normas
contatles y Ainandleras {MIIFg), prevaleceran las primeras, £l Servicio de Rentas Internas "SR en la circutar
anies mencionada establece o siguients:

al Los estados fnanciercs constituyen ls base para la presentacion de las declaraclones de impuestos,
ast como para [a resantaciSn a ins Organismos de Contral (Superinfendencia de Companias, Valsres
¥ Saguros ¥ a la Superintendencia da Bancos),

b)  La Momma internaciocnal de Contabllidad Mo 12- Impusslo a las ganancias (NIC 12) y¥ en la Secoidn 29
de la NIIF para FYMES eslablecen y requileren el reconocimiento, medicion y revelacian de los
Impueslos diferides, sin embarge ol SR] establece que dnicamenle se raconccendn los efacios de Ta
aplicacian da activos por impuestos diferidos en fos casos ¥ condiciones esiablecides en fa normafiva
irthularla perfinenie, provenienies de suceses econdmicos, transacciones o raglsiros contables, gue
se oTigines a parir def 1 de enero del 2015; a excepcién de 103 afeclos provenientes de las pérdidas y
fos créditos nbdarios conforma la normativa ibulatia vigente,

c] Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del mareo normativo Uibutario y
por la aplicacion de las MilEs, so mantendrdn vigentes para su respectiva lguidacion.

d) La tarfa def impussic a la ronia que se ulilizerd para k2 ssiimacion de los aclivos ¥ pasivos por
impueslos cordenles v diferidos conforme o astablecean ias MiFs, serd ia establacida en fa normativa
ributaria,

ej Eos aclivos v pasivos por impuesios oiferidos pusden 48 reCupargdos o pagados postedonmaitle &
lravés de fa conciliacitn tributaria, deben ser reconocidos contablemenis en ef balance general, en fa
cuaniia respactiva ¥ eh ef momenlo adecuade, respetando fas disposiciones ibutarias vigenlas y en
tas MIEFs mencionadas en la preseni ressllcitn segin sea el caso.

Ravizionas fiscalas

Ef Servicio do Rerdas nlerpas de souendo con disposiciohes fedales, lene la facullad de rovigar ks
declaraclones del impuesto a la renta de 2 Compatiia, dentro de oz tres afios posterlores a parlir de la
fecha de presentacitn de k& declaracidn de impuestos. La Compafiia ne ha sido revisada hasta 2l 31 de
diciernire dal 2075

Reformas Tributarlas

La Ley Cwganica de bcenfives a la Produccidn y Fraude Fscat emifide el 31 de diciembre def 2014
eslablectd las siguientes reformas tributarlas;

- La madificaciin de la tarita del impuesto 2 ta renta del 22% at 25% a las ulitidades cuando exislan
sccionistas en paraisne fizcales cuya participacion en el capilal accionario de la compaiia 6%
superor af 25%.

- Las uliidades a la venta de acclanes ge encuenira gravada en Ia larifa de Impuestos.

- El timile de gastos de promocion y publicidad on base ai olal dal monto vendido, asf como 2 [as
pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, asistencia 1&onfca v gastos de administracion
en funcidn de fa witidad nela antes de impuestos.

- B Iheentivo de exencidn de impuesios 3 las nuevas inversiones superioros a los US$190,000,000
millones.

NOTA 23 - FARTES RELACICNADAS

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diclembre del 2005 y 2014 son como sigue:
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213 2014
Cuentas por cobrar relacionadas corrientes ' '
Viridia Company S.A. - 108.760
Asparsl 5.4, - 00,459
infima Moda lnfimower S.A 3.842 11477 :
Macromoda S.A. - 2.740
Allarmoda 5.4, 112 2587
" 3.954 216.723
=laings RO cobrar ealacionscas [ : {1} '
wMagromods 5.4, 915.000 557 000
Equifashion S.A. 350000 484 000
Vearmoda S.A. J17.000 157.000
lntima Maoda Inlimowsr 5.4, 30.000

1.582.000 1.228.000

2015 2014
Cuentas por pagat relacionadas corrientes o
Hispamoda 3.4, 418 587 344 884
World Class Moda S.A. 83.837 13.785
Eauifashion S.A. 28007 12.508
Veennoda 3.4 £5.628 4854
Srupo Panamda - 1.579
5;35.839 367740
Préstanos por pagar relacionadss no corrientes )
Macramoda 5.4, - S20.000
inlima Moda Intimowsr 5 A 25600 -
Hispamoda 5.A, 28.040 -
VWorld Class Moda S.A. 35.000 75.000
a8 (K} 295400
Dividendos por pagar
Aaparel 5.4, 1248287 698 .051
Viridia Company 5.A. 12,610 7.513

1.261.906 F05.564

{1] Los préslames por gobrar y por pagaT son generados con sus Companias Relacionadas con ol fin de
mantener el capital de trabajo de la Compaiiiz.

U detaile de las fransaccicnes de los afics lorminsdos af 31 de dickmbre del 2015 v 2014 oon parles
refacionadas de fos saldas anles mencionadas son como sigue:
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Citeribas PoGr eoBrar

Macromada 5.A.
Veermoda 5.A,

Hispamoda 5.4,
Equifashion 5.A.

inlita Mods imower 5.4,

World Class Mada 5.A,

Cuanlas por panar
Macromoda S.A.

Veanmoda 5.A.
Hispamada S.A
Equifashlon 5.4,

World Class Mada 5.A.

inlima Moda limowsr 3.4,

Pividendos pagados
Aaparat 5.A

Viridia Company 5.A

fdacromoda 3.A.
Vearmoda TA.
Hispamoda S.A
Equefasiion &4,

Intinta Moda Entimawer 54,

Werld Chaas Moda S.A
Macromoda 5.A.
Hisparmoda 3.4
Macromoda 3.4,
Vearmoda S.A.
Hispamoda 5.5,
Equefasion 5.A,

inkinta Moda intmowear 54,

World Ciass Mada 3.A,
Moda Trading S.A
Moda Trading S.A.

infima Moda intimower 3.4,

Word Class Moda 5.4,

Hispamoda 38

Cilios fnorgsns
htasramoda 3.0,
Vaarmoda SA.

Enfima Mada istimtower 3.4,

Hispamods 3.4,
Equifashlon S.A.

bstime doda Inkimower 5.4,

Wornd Class Meda 5.A.
baoramoda 5.4,
Hispantoda 54,

T{Ensacciin

Présfamas recibidos
Présfamos resibidos
Praalamos recibidas
Prastamos recibidos
PFréatamas reclbidos
Préestamos recibidos

Préstames clorgados
Préstamos alorgados
Preglamas siorgados
Prézlamos gigrgadas
Préstamos ofongados
Préslamos clorgados

Pivicandos
Dividendos

Compra de praducias enminados
Coryra de produciss ferminados
Conpra de producios terminados
Cornpra de producios teminados
Compra da productes Eerminados
Compra de prodbcies lenminados
Cornpra de aclivos Bjos

Gastos por servicios adminisirativas
Gast por infereses

Gasto por inferases

(Gasto por infereses

Gasto por [nferesas

Gasto por inferesas

Gasto por infereses

Senviclos empresanales
Comisignes

Pago pars abaorcicn de pordidas
Pago para absorcidn de perdidas

Reambolso

ingreso por intareses
Ingyeso por intereses
Ingraso por intereses
lngrean por intereses
ingraso por intereses
ingraso por Intereses
ingresa poy interesas
Varda de productos terminados
Venla de prodictos terminades

paty 2014
1.350.060 320,000
200000 -
Z15.080 -
13000 -
45,000 -
185000 75000
ST2.000 857,060
40,000 727.0060
243.000 -
267 000 554,000
155 000 15030
150,000 S0.000
1,249 287 -
12512 -
171781 -
FE.53d g.854
400827 20,320
54.512 1.247
4872 12787
- 58.203
478.574 4255
13.281 f3.738
381 257
3.355 -
2368 194
3.81F -
£1.422 160
85.920
241.708
- 105918
- ¥5.800
S -
52230 2291
200817 7533
- 2473
7Fe -
27.599 1745
1.451 -
2503 3514
114 -
1.G80 -
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HOTA 24 — PRECIOS DE TRARSFERENGIA

Et Gobierng Ecustortann medianle Decrelo Blecullvo No. 2430, publicado en ol Suplameanio dal Reglstro
Oficial No. 484, del 31 de Diciembre de 2004, establecid gue las Compahias gue realicen operaciones con
sus parlas relacionadas domiciadas en ef exterdor, presentardn al Serviclo de Renlas Inlernas el Anaxo y
un estudio de Precios de Transferencia referenls a sus transacciones con partes relacionadas del exterior.

La Adminislracion Tribuiaria medianle Resolucidn No. OGERCGCIS-004565 de! 27 de mayo dal 2045,
dispusa madificar ol alcance para [a prosontaclon de nformaclsn, ncleyendo también a las ransactiones
realizadas con pattes refacionadas locales y sus monios para el ejercicio fiscal gue fermino el 31 de
dicierntine de 2014, Da aguarde con fas disposiciones bbutasas vigenles las ohligaciones en referencia af
cumplimiento de precios fransferencia son como sigue:

a)  lnforme lntegral de Precios de Transferencia

Las compafilas que regiican oparacionas o fransacciones con una sole compania por nas de USH
15,000,000 tienen ia ohiigacidn de prasentar un informe ntegral de precios de transferencia.

B}  Ansxe de Precios de Transferencia

Las compafMas gue reaficen operaciones o f{ransacciphes Con une sola compafifa entre
LS33.000.000 hasta U5 14,995,999 fisnen fa obligacion de presentar ef ansxo de precios da
lransferesncla,

Las compaiiias que realicen transaccionss U operacionss en [os montos anles mencionados de acusrdo
con lag disposiciones fributarias son consideradas parles relacionadas para propdelfos tibulerios
independientsments de los aspechos conlractuales o vinculos legales.

La Compafiia an el afic 20456 y 2014 no tiene operaciones con compafias gue excedan los USHE 000,000.
Las operachones raafzadas so afistan o los rogustimlentss eslablecldos en ias disposicienes ributarias
vigenkes at 31 de diciembre del 2015 y 2014,

NOTA 25 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Ui resumen de ks conoitizoion del resullaco nlegral, con e efectivo proveniante (utlizade) da los fujos de las
actividades de operacidn de los afos gue terminaron € 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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Concilizcidn entre Ia ganancia nata v fos flules de operaclén

Resuitads neto def afio
Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Drapreciacion y amorizacion

Alustes provision de nventarios

Provisien jubilacién pafronal y desahucio
Oliras afusies por padidas distintas al efeclivo

Cambios on azlivos ¥ paslyos:

Dizminugiin (aumanto} n activos
Cuentas por cobrar- clantes
nverdarios
Aclivos por impuestos cordantes
Pagos antleipados
Oiros activos corrientas

Aurnenio (disminucién} an activos
fcreedores financieros-cuenlas por pagar, preveodorss
Pasivos [atrorales cordentes
Obligaciones triktaras por pagar
Chras cieentes por pagar fefsclonadas

Diros pasivas corrigntes .
Flujos de nfoclive natos provistos por lag actividades de

operaciin

NOTA 26 — COMPROMISOS Y CONTINGENGIAS

2015 2014
1.246.743 1.261.908
493,655 583,758
(649.821) 412,459
{7.590) 71.700

- 1.828

(238.878) 68,177

(131648} {848,171)

172.368 .
4359 -

- {1.875)
085,978 {185.511)
{96,128} 117,288

[240.321) 462,465
MZ.470 -

- {348.748)

1.631.226 1.617.284

La Compafia al 31 de diciembre daf 2015 y 2014 manliene un conirale con fa Compafifa DK Mansgment 5.4,
por & arrendansdento de locales comerciales en las ciudades de Quito y Guayaguil, estos condratos lienen una
vigencia de % afios cuyo vencimiento es & pericda 2023 Los cdnones de arendamizanla pagados en ef 2015
fueron de LS 727100 y USE 724298 en of 2074 on los cuales se encuenita inchidos los pagos fijos
vatiables y por conceplo de condominio. Las Obligaciones minimas Rluras en base af valor filo establacida en
tes confratos de amendamiento y ef indica de inflacidn actual de fos préximos cinco afios 5on como sigue:

Ao Valor

2016 254 164
M7 262752
2018 271633
2019 280.314
2020 290,305

NOTA 27 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los eslados financieros def afio que termind el 31 de dicienbre det 2014 han sido reclazilczdos

para propasilos comparativos con los del afio 2015, con el obieto de presentar consistentemente.
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NOTA 28 — EVENTOS S1BESECUENTES

Entre ef 31 de diciembra del 2015 y ka fecha de emisidn de estos estatos financieros 5 da febrers del 2016, no

se produfercn eventos que, en fa opinidn de la Administracion de la Compafila, pudieran tener un efecto
sigrificalivo gobre dichos estadoes financieros que no se ha-,ran reveladn en 10z mismos o an sUs nolas,

,{:}f .—'\- HI -".: /le._’_ .-‘:'I:_.f
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