
QUIMODA S.A, 

Notas a los Estados Financioros 

AL 31 de diciombre del 2015, con cifras comparativas del 2014 
En Dólares de los Estados Unidos de América 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Actividados 

“QUIMODA S.A *, se constituyo mediante esontura publica el 14 de colubre del 2011 con donvcilo principal 
en la cludad de Quito, Provincia de Piotincha, República del Ecuador y con la Opción de establecer 
agencias o sucursales en uno o vanos lugares del Ecuador o fuera de él, previa resolución de la Junta 
General de Accionistas 

La Compañía tene por objeto social dedicarse a actividades de Importación, distribución comercialización 
y venta de calzado ropa, prendas de vestir y aceesorios 

El 27 de marzo de 2014, se realizó el cambio de accionistas y la transferencia de acciones a las 
compañías de nacionalidad Uruguaya “Vindia Company S.A” y "Asparel S.A”, las cuales fueron Insentas 
en el Libro de Acciones y Accionistas de la Compaña el 28 de febrero de 2014 (Ver nola 18) La 
participación accionaria de fas compañías antes mencionadas es de Asparel S.A con el 98% y Vindla 
Company S.A, con el 1.00% do partopación 

conos 

La economía ecuatonana hasta el tercer trmestre del 2014 mantuvo una retativa estabilidad económica, 
dobrdo a los precios altos internacionat del pelrdleo fuente principal de los ingresos de la República del 
Eouador y al financiamento adicional obterado tanto mtemo y extemo del Gobrsmo de la República de 
Ctuna, lo cual le permitió al Goblemo Ecualorano realizar Inversiones en obras de infraestruolura y el 
rejoramento de los servotos públicos que ongiaron un incremento en los gastos corrientes La reducción 
do los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 originaron el déficl en el 
presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los proveedores del gobiemo de la 
mayoría de los sectores economicos, y, lo que tambien generó un déficit de la balanza comercial, por lo 
que el Goblero Ecuatoriano lomo ciertas medidas en las importaciones mediante entre las cuates está (Y 
el establecimiento de cupos máximos para la mportación de productos de los sectores comerciales 6 
industriales, (1) la restricción de Importaciones ce ciertos produclos, y, (Ii) el establecimiento de aranceles 
adicionales (salvaguardas) a las importaciones 

Los factores antes mencionados han originado una desaceleración dei creomiento de la economía 
ecualoriana y la cual se preve que continue en el 2016 y 2017, debido a la no recuperación del precio 
internacional del petíóleo, la falta de fuentes adicionales de financiamiento, así como por la reducción de 
las inversiones del sector privado, el Gobiemo Ecualonano para milgar esta sluacion esta diseñando 
varias altemativas para reducir el impacto 

  

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana y las refomas tibutarias y laborales han 
generado en tados los sectores económicos (a) una disminución en el volumen de sus operaciores, (b) 
una lenta rotacion de los Inventarios y (e) Una disminución en la rentablidad Las situaciones antes 
indicadas podrian afectar la situación financiera, liquidez y rentabilidad de las Compañías, por lo que la 
Administración está anaizando y evaluando nuevas altematwas, con el objeto de contar operando en 
Torma oficiente y rentable 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los 
pertodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro cniterto sea indicado  
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Preparación de los ostados financieros 

Declaracion de cumplemiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera NIF 
Las prncipates políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros Tal 
¡como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido deflaxdas sn función de las AHF Vigentes al 31 de 
diciembre del 2015, tran sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan 

Los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NIF's fueron 
aprobados para su emusión por la administracion y se estima que tos estados financieros serán 
aprobados sin modilicaciones por los Accionistas, 

Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico excepto por tos 
pasivos taborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un 
especialista, El costo fustónco generalmente nonstituyo el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y serdelos 

Moneda Funejonal y Presentación 

Los oslados financieros so presentan en dólares de los Estados Unidos de Aménca “US$* que es la 
moneda funcional y de presentación de la Compañía La información que se presenta en fas nolas y 
estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos O 
transacciones en otras monedas 

Clasificación de partidas en corrientes y na corrtentes 

La Entidad presente los actvos y pasos en al estado de stuación financiera clasificados como 
corrientes y no comentes 

Un solivo se clasifica como corriente cuando la entidad 

espera realizar el activo o tene la Intención de venderlo o consumito en su cielo normal de 
operación, 
'mantene el acto principalmente con fines de negociación, 

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del pertodo sobre el que 
se morra, O 
el activo es efectivo o equivalente al efeclivo a menos que Esle se encuentre restringido y no 
pueda ser intercambiado mi utlizado para cancelar un pasivo por un pertodo mino de doce 
mesos despues del cierra del periodo sobre el que se mforma 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando fa Entidad 

espera fiquidar el pasivo en su celo normal de operación, 
- Mantiene etpasivo principalmente con nes de negociación, 

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses syguientes a la fecha de cierre del perodo 
sobre el que se informa, o 

- no fiene un derecho moondiconal para aplazar fa cancelación del pasivo derante, al menos, los 
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se forma 

Los actos y pasivos no detallados antenormente se dasfican como no comentes 

Los activos y pastos por impuestos diferidos se clasifican como actwos y pasivos no comentes, en 
lados los casos 

10 47  



QUIMODA S.A 

Notas a los Estados Financieros 

y 

a 

Modición de Valores Razonables 
Algunas políticas y revelaciones contables do la Compañía de acuerdo cor lo establecido en las NUFS 
requieren la medición de los activos y pasivos financieros a valores razonables, así como de los no 
financieros 

La Compañía para la medicion de los valores razorables utiiza lo tequerio en las NIIFs al () 
reconocimiento Inicial (1) revelar en los estados financieros y notas, y, (iy) reconocer los ajustes 
cuando existen indicsos de detenoro de los activos financieros y de larga vida 

La Compañía para la medición de un actvo o pasiwo a valores razonables ulliza información de 
mercados observables siempre que esla sea contable tal como lo requieren tas NIlFS De acuerdo a lo 
requerido por las NFS los vatores razonables se clasifican en nveles distintos dentro de su jerarquia. 
de valor razonable y los cualos so basan en las varlables o técnicas de valoración, tal como sigue 

| - Valores de mercado. Precios coluados (no ajustados) en mercados activos para los activos o 
pasivos kiénticos o similares, 

K Información diferente a preclos de mercado del nivel anterior, fos cuales sean observables 
pare un aclwo O pasivo, los cuales prowenen de valores directamente (precios) o indirectamente 
(dervados de los precios) 

NIE Información proveniente del use de técnicas financioras aplicables a los datos intemos del 
activo o pasivo y que no proviene de valores o mfonmación de mercado 

La formación o variables que se ullicen para medir el valor razonable de un activo o paso pueden 
clasificarse en niveles distitos de jerarquía del valor razonable, por ende la medicion del valor 
razonable se clasica en mísmo nivel de Jerarquía del valor razonable de la variable det nivet más bajo 
que sea significativa la medición total. Los cambios entre los niveles de jerarquía del valor razonable 
se reconocen al cierre de cada pertodo en el cual se ongino el camblo 

La formación adicional sobre los supuestos o hechos para medr los valores razonables se moluyo en 
la nota 5 

Transacciones an monoda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estadas Unidos de Amsrica “US$, se 
convierten a la moneda funcional utíizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las 
transaceiones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de camblo del mercado vigente 
ala fecha de los estados Financieros Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan 
de la liquidación de estas transacuiones y de la conversion a los lipos de cambio de los activos y 
pasivos monetanos denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, 
excepto por aquetas que se registran en las cuentas de patnmonto, las cuales se reconocen en los 
resultados hasta su tealizacion, sin embargo, para propositos informativos se presentan en el 
resultado integral estas partidas principalmente coresponden a coberturas de flujos de efectivo y 
las coberturas de inversiones netas y las ganancias o perdidas por las mvorsiones sn acciones en 
souiedados del exterlor y que son es moneda extranjera 

Las pórdldas y gananesas por diferencias de cambio cetalivas a las obligaciones Fnaneleras por los 
instrumentos financieras (ftturos  foruards), efeckvo y equivalentes al efectivo y cuentas por pagar 
se presentan en ta cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos financieros” y fas otras 
de pérdidas y gananctas por diferencias de cambio se presentan como “Olras ganancias / (pérdidas) 
notas” 
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El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos e mverslones a la 
vista (depósuos a plazo a menos de 90 días) que se registran a su costo el cual no difiere de su 
vator de remtización El efectivo y equivalentes de efectwo mantenidos en hancos sstán sujelos a un 
riesgo no sigmficatwo de cambros en su valor y la Compañía mantiene sis saldos en barcos focates 
los cuales están cafificados en tas categorías entre "AA" y "AAA" 

instramontos financioros 

Los instrumentos financieros actvos y pasivos financieros y derivados se ofasifican de acuerdo con 
las coracleristicas y la finalidad de cada mstrumento financiero, tal como lo requieren las NiIFs La 
clasificación depende del proposilo para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y 
la cual se determina a ta fecha de su reconocimiento mica! 

Activos financieros - reconocimiento y medición micral y posterior 

Reconocimiento 

La Compaña contabiliza un aclivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo 

  

La Compañía de acuerdo con ta NIC 39 "Instrumentos Financieros -- Reconocimiento y Medición" 
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías () activos financieros — para negociar 
(i) cuentas por cobrar generadas por te operaciones (comerciales), (ii) activos finaficieros 
mantenidos haste su vencimiento y, (v) activos financieros dispombles para la venta 

Medición micras 

Los actwos son reconscidos inicialmente a su valor razonable (casto de adquistcion o valor de 
mercado) más cualquier costo adicional stgnificalwo a la transacción y que deba ser reconocido 
como parte del activo stempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable y 
cuyos efectos derivados de la transacción deban ser contabiizados en los resultados 

Medición posterjor 

Con postenoridad al reconocimiento iniaial la Compañta registra o ayusta los actwos financieros 
como se describe a continuación 

- — Guentas por cobrar y préstamos 

Los rubros que mantiene ¡a Compañía corresponden a los deudores por tanetas de crédito 
generadas por las transacciones comerciales que realza en el curso normal de sus 
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales consttuyen pagos fjos y determinables y 
no tienen una cotización de mercado bursátil Las transacatones cuyo plazo contractual de 
cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos comentes y aquellas cuyos plazos 
son mayores a un año se clasifican como acíivos no corrientes Las cuentas por cobrar por 
sus transacciones comerciales se reconocen a su valor nomunal en aquellas cuyo plazo 
contractual de cobro no excede los SO días y aquellas que exceden dicho plazo que na 
generan ninguna tasa de mterés o cuando exisien tasas de interés fas, se contabíizan a su 
valor neto del inferés implieto (costo amortzado) para lo cual ss uliiza sl metodo de la tasa 
de mterés efectiva 

- Otras cuentas por cobrar 

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplon con las caracteristicas de 
mstrumento financiero se registran ai valor del desembolso realizado que es el equwalento a 
su costo amorfizado, pues no genera nfereses y cuando sus plazos son menos de 90 días. 
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Baja de actwos financieros 

Un activo fmanciero es dado de baja cuando 

(O tos derechos de recibirlos flujos de efectivo del actwo hian termunado, 
fi) la Compañía transfiere sus derechos a secibr los fluyos de electiva del activo o ha asumido 

una obligación de pagar ta totalidad de tos flujos de efectrvo recibidos inmediatamente a una 
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y, 

(1) lo Compañía la transferido sustanciatmente todos los nesgos y benefiatos del activo a de no 
haber transterdo su setenido sustancialmente toos los rlesgos y benellcios del activo, st ha 
(ransferido su control 

Dotesjoro de activos inancieros. 
La Compañía al orerre anual de sus ostados financieros efectúa una evaluación sí exste en los 
activos financieros un delerioro en su valor contable y para lo cua efectúa lo siguiente 

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado 

Ea los aciivos Anancieros no contablizados al costo amortizado, el detenoro se evaláa sí 
existe alguna evidencia objetiva y competente si un acto o grupos de activos se encuentran 
dotoriorados como fesullado de un evento o eventos que afectan al valor registrado 
Inicralmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en los flujos de 
efectivo futuros Entre los pretoipales aspectos que se consideran para determinar el detentoro 
astán () dificultades financieras de los deudores, (1) ircumplmento de pagos en las deudas 
e miereses, (ii) probabilidad de que extstan quiebras, reestructuracionss de deurtas 

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que sl riesgo de cobro exisle la 
dismmucion en el valor razonablo se contabiliza en algunos activos disminuyendo el vator del 
registro inicial y en otros caso se contabiiza una provisión en base al análisis individual y 
esios ajustes se regrstsan en los resultados dal año 8n que se ongina 

Los castigos de los acíwos en los cuales existe una provision so disminuyen de estas y en 
caso de que exislan excedentes se registran en tos resultados en el periodo en que se 
detemmma Las recuperaciones en el vator de los activos cuyo valor fuo disminuido se 
tegistran en los resultados cgando dicho evento ocurre 

Activos financioros contabilizados al casto amortizado 

En los actwos financieros al costo amostizado la Compañtsa evalua on forma Individual si 
existo Información objetiva y aproplada si el activo se encuentra deteriorado como resultado 
de un evento o eventos que afectan al valor registrado mictalmente y en el caso do que la 
evidencia no parma detemimar sí extste deterioro, eslos activos son evaluados en forma 
colectiva con el grupo de activos de características similares El ajuste por detenoro de los 
activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento 
que se origina la pérdida y no son incitudos en los actos evaluados en forma colectiva 

£a pérdida por el deterioro del vator det activo se determmna entre fa diferencia del mporte en 
libros del activo y el valor presente de los fleyos de efectiva futuros astmados (excluyendo las 
pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se producen) El valor presente de los 
fezos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interes efectiva onglnal de los 
actos financieros y en el caso de que Un aclvo devengue una lesa de interés varia, la 
tasa de descuento para medir cualquer pérdida por deterioro del valor es la tasa de interes 
efectiva actual 

La pérdida del valor en libros del achvo dotenorado se reconoce an la cuenta de provisión y 
en el estado de resultados Integrales al momento que se origina y en el evento de que se 
determma que no existe detertoro, el valor provistonado se acredita en el estado de resultados 
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integrales Los préstamos y la provisión correspondiente se dan de baja cuando no existen 
probabiiddados reales de recuperacion y no existen garantas reales que cubran el activo 
delenorado Los Incrementos o disminuciones de la provisión inicial se reconocen en los 
resultados en el momento que se determina estos eventos 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del actwo, utilizando 
la tasa de Interés ullizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir fa 
pérdida par detenoro del valor Los mtereses ganados se registran como ingreso financiero en 
sl estado de resultados 

Pasjvos financieros - reconocuntento y medicion imeral y postenor 

Reconocamento y medicion metal 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 38 "instrumentos Financieros — Reconocimento y 
Medición" se clasifican en pasivos financieros al valor razonabie con cambios en los resultados, 
prestamos y cuentas por pagar, o como denvados designados como instrumentos financieros de 
cobertura eficaz, 

Los pasivos financieros se reconocen cuando extste un acuerdo contractual y so registran a su valor 
razonable más los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al valor 
acordado de pago, el cual puede ser su valor de ligurdacion o a su vafor neto del interes implicto 
(costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 días y no generan 
ninguna tasa de mterés o cuando exasten tasas de mterés fjas para lo cual se utilza el método dela 
tasa de mteres efectiva 

ta Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus imstrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar (moluyen obligaciones con acreedores comerciales y ofras cuentas. 
por pagar) Eslos valores corresporden a bienes o servicios adqunidos en el curso normal de los 
negocios pendientes de nago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de paga es de 
un afto o meros y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede más de un año 

Madición postenor 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocmlento intotal sa miden al costo amortizada 
excepto por 

a) — Los préstamos tasas variabies de interés y que se ajustan en forma lrimestral o mensual 
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días 

Es costo amoriizado es calculado ullizando el método de la tasa de mierés electiva, para lo cual se 
melaye cualquier descuento o prima en la emisión y los coslos que son parte integral de la tasa 
lectiva de Intorés. 

La diferencia entre el valor normal y el costo amortizado se feconoce en los resultados por el 
método del interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la carcelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Bara de pasos finanereros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obllgación de pago se termina, se cancela o explra 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otto del mismo prestatano en 
condiciones signifcativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, 
dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 
nuevo pesIvo, reconocióndoso la diforonaia entro ambos en los resultadas del parodo 
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Compensación de instcumentos financíeros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compañía tiene 
la intención de liquidarios mediante este procedimiento 

Instramentos financieros derivados 

Los instramentos financieros denvados constituyen operaciones de compra de futuro de moneda 
extranjera distintas a la moneda funciona! de operación de la Compañía (Dólares de los Estados 
Unidos de América) los cuales se contabilizan como sigue 

Aclwo— inversiones de cobertura 

  

El activo se contabibza al vator de fas entregas efectuadas por la compañra por el total del conteato 
de la cobertura 

Pasivo — contratos de cobertufa 

El pasivo se contabiliza al valor del contrato de la cobertura, el cual es flo y determinadle y la 
diserenca entro el valor del tipo de cemblo pactado y de ta fecha de ejecución del contrato sa 
registra en los resultados al momento de su realizacion 

Deterioro det valor de los activos no corrientes 

Los activos no Ilnancieros de larga vida (mobiliario equipos, actvos miangíbles, eto) al sierre de los 
estados fmancieros, son revisados por detenoro cuando existen eventos o cambios en las 
cucunstancias que mdican que el valor en libros no podría ser recuperable La pérdida por detenoro 
en el valor en libros de los activos de larga vida exslo cuando este excede su Imports recuperable 
(valor de uso) El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula mediante la 
suma de los flyos de caja descontados que se esperan oblener como resultado de a uflización del 
activo Para los efectos de evaluación del detertoro, los actos se agrupan en los niwsles más bajos 
para los cuales extsten flujos de caja identificables por separado (unidades generadores de 
afectivo) 

  

El importe recuporable os al mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de 1so las fijos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual 
utilizando una tasa de descuento que refleje el costo promedio ponderado del capital catoulado 
conforme al rlesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efeotivo) 6s 
inferior a su valor en tbros del activo (o de fa unidad generadora de sfectwo) esto se reduce a Su 
valor recuperable, y la diferencia se reconoce en el estado de resuliados megrales como una 
pérdida par deterioro 

La depreciación o amortización futura de los activos detenorados debe considerar la reducción en el 
valor del activo como consecuencia de las perdidas por deteroro acumuladas 

La pérdida por detenoro debe ser revertida en foma posteos, cuando el valor en bros det activo (o 
de la unidad generadora de efectivo) sa Incrementa a la estimación revisada de su valor recuperable 
y el valor en libros no debe superar el vator contable cuando se determinó la perdida por deteroro 
para el activo (o de la unidad generadora de sfeclwo) sn elescicios anteriores, la reversión de una 
pérdida por deterioro se reconoce en et estado de resultados mtegrales 

Los activos no Ímancieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversión de 
detenoro en cada perodo sobre el que se informa 
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Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el dlesgo 
pass y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2015 y 2016 mo han existido malclos de delertoro 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adqusicion y el costo de ventas se delermina usando el 
método promedio pondorado El Inventario de ajusta al valor nelo de realización (VNR), cuando se 
delerrina que el precio de venta en el curso ordnanto del nregoio es menor a los coslos estimados 
de terminación y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del período 

La Compañía en el evento de que no puede determinar razobablemente el VNR y por la los cambios 
en las condiciones de mercado efectúa una provisión para aquellos inventanos de lento movniento 
en os cuales se toman en cuenta los siguentes paramtelsos 

—  EL0,5% de las ventas mensuales para las mermas generadas en el conteo físico semestral 

- Al valor de la mercancía que se Iransfiere a Taras (producto con algún defecto en su 
fabricación) en cada mes el valor de la provston es el costo del produclo antes de gastos de 
nacionalización (CIF) 

Mobikario y equipo 

Medición y reconocimisnto 

El mobilario y equipo se mudan al costo y constituyen blenes de su propiedad en uso de sus 
operaciones. 

El costo de ta moblllalo y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del acto, su puesta en condiciones de funcionamiento 
según lo previsto por la Administracion y cuando aplique la estimación Inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehablitación de la ubicación del activo 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento que no reúnen las condiciones para SU 
reconocimiento como activo y la depreciación se reconocen como gastos en el año en que se 
incurren 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficia 
económico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se 
incurre, mientras que las mejoras de importanesa so capítalizan 

Depreciación 

El mobltarlo y equipo se deprecian ullizando el método de línea recta, an baso a la vida Dl 
estimada, cuyos años de vda uti son como sigue 

Instafaciones y adecuaciones 10 
Equipo de oficina 10 

Muebles y enseres 10 
Equipo de ofleina y computo 3 

La Compañla no considera en sus activos ningún vator residual, debido a que la depreciación de la 
lotalidad del vator en libros es más conservador 
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Retro y venta 

El costo y ia depreciación acumulada del mobriano y equipo relrados se reducen de las cuentas 
respeciwas y la diferencia se reconoca en los resultados del ejerelolo en el cual se orgina la 
transacción 
Cuando el valor en libras de un activo fio excede a su monto recuperable, este es reducido 
Inmediatamente hasla su valor recuperable 

Activos Intangibles 

Los aciwos tangibles se registran al costo que es ta estimación del valor justo del activo y 
prncipalmente consttuyen marcas y derechos de llave, mejoras y decoración a los locales 
comerciales y que son amortizados a 3 y 10 años, dobido a que san activos con vida defida 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compañía loma los rlesgos y heneficlos de la 
propiedad son clasilicados como arrendamientos Financieros y los contratos que no califican como 
arrendamientos Ímancieros se contabílizan como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como propiedad 
acronavas, mobltarto y equipos al costo de la inversión o al valor neto de la inversión del contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de tos contratos operativos se registran como 
gastos en el plazo del arrendamiento 

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el paswo y las cargas financieras para conseguir 
tna tasa de mteres constante sobre el saldo pendiente de la deuda Ef blen adquirido, en régimen de 
arrendarmento financiero, se deprecia durante su vida ut y se moluye como parle del rubro de 
propiedad, asronaves, mobiiano y equipos 

Reconocimiento do mgrosos 

Los mgresos de la venta de hienas o servicios en el curso «le las actividades ordinarias se miden por 
el valor razonable de la contraprestación recbida, deducidos fas devoluciones, descuentos o rebajas 
someroles y se reconocen en los resultados cuando se puedo mody en forma fable y es probable 
ue los heneñicios fluyan a la Compañía 
La venta de bienes es reconocido cuando el esgo y los beneficios significallvos de propiedad han 
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres signtficatwas relalivas a la dorwación 
de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes 

Los ingresos por servicios se reconocen en tos resultados en base al avance O progiesa de los 
semicios prestados a la fecha del balance y no hay imporlantes incertidumbres con respecto a la 
recuperación de los importes adeudados 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

¡Los coslos y gastos se registran en base a ta contraprestación recibida Los gastos se imputan a la 
cuenta de resultados en función del crtenio del devengo, es deuir, en la medida que sea probable. 
que los beneficios económicos fuyan hacta la Compañía y puedan ser confiablemente medidos, con 
independencia del momento en que se produzcan el pago denvado de ello 

Obligaciones por benefictos post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminacion antraipada 

ma
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Beneficios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corlo plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
satarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contralos de Irabajo 
/ por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año comente, los cuales se acumulan y s8 
contablizan en los resultados del pestodo y se dssmmuyen por los pagas o por el exceso en las 
provisiones, los cuales sa registran en los resullados del perfodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado tas disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores fienen derecho a una partupación del 15% sobre las utilidades del año, esta 
provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de beneficios defudos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aqueñlos empleados que hayan cumplido un 
mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía Además dicho Código establece que 
cuando un empleado termina la relación laboral, el empleador deberá pagar una compensación del 
25% del salano por cada año de servicio, la cual se catoula en base al susido o salano vigente al 
momento de su retro 

La Compañía hasla el 31 de diciembre del 2014 realizo la provision para ol beneficio de Jubliación 
patronal y al 31 de diciembre dol 2018 decxd reversar la provisión, debido a la alta rotación de sus 
empleados y a la minima antigledad de tos empleados actuales 

La prousión para bonificación por desahucio es reconocida en base a estudios actuerlales 
efecluados por una empresa especializada, cuya provsión se contablizada en los resultados del 
año y los pagos son deducidos de la provisión, et método actuarial utiizado por el especialista es el 
“costeo de crédilo untano proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneración del 
empleado y demás parámetros astablecidos en el Codigo de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial Incluyen determinaciones de tasas de 
descuento vartaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio 
meremento en el mono mínimo de las penstonos jubilares, entre otros Debido al largo plazo que 
caractenza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retro, ía estimacion esta sujeta a 
variaciones que podrian ser importantes 

El incremento del costo jaboral y de los miereses de estas provisiones sa registran en los resultados 
del año y el efecto posiivo o negallvo en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las 
eslimaciones se registra en el patrimonio como otros resultados integrales 

Bonoficios por torminación anticipada 

Los benefiatos por termmnacion antrcipada se originan en el momento en el que el empleador decido 
terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada y se provislona cuando 
existe la posiblidad real de una disminucion de sus acíidades o par una reestructuración de sus 
oporaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes mencionados y en los 03508 
fortuilos los beneficios establecidos en la leyes laborales se registran en los resultados en el 
momento que se originan 

Provisiones y pasivos acumulados 

Las Gompañsa reconocen las provisiones cuardo ($ tiene ¡na obligación presente, ya sea legal o 
implícita como resultado de eventos relacionados con sus aciwidados, (1) es probable que se 
necesite una salida de reculsos para Ixquldas una obligación actual en el futuro y (li) el monto se ha 
sstimado de forma líable 
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Los montos reconocidos como provisión son la mejor estación de la Administración, a la fecha de 
dlerre de tos estados fnancieros, de los desembolsos necesarios para Iiguidar la obligación 

Las provisiones de fargo plazo son determmadas a travos del descuento de los tujos de efectivo 
futuros preusios a una tasa de miereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actualización del descuento de las valores provistonados as recorocido como gasto Financiero 
El resto de los costos por mteroses so recanoce en resultados en el ejercicio en que se meus en 
elos 

Participación de los empleados en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores trenen derecho a una partupación 
del 15% sobre tas utilidades anuales, esta provisión es regtrada con cargo a los resultados del 
ejercicio en que se devenga 

Impuesto a fa Renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto comento y dilero de contormidad con las leyes 
trídataras vigentes on la Republica del Ecuador 

Impuesto e la renta corrlento 

El impuesto sobre la renta se calcula ullizardo la tasa aplicable a las ganancias, este cargo se 
contaializa en los resultados del pertado 

Impuesto a la renta giferido 

Los impuestos difendos son calculados a la lasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar 
producto de las diferencias temporales origmadas entre los saldos en Ilbros de los aclivos y pasivos 
en los estados financieros de acuerdo a NIlFs y la base contable fiscal Los impuestos diferdos se 
determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance 

Los acivos por Impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante tas 
genancias fiscales futuras El importe en libros de los activos por Impuestos diferdos se examina en 
cada fecha del balance 

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados excepto por aquellas paridas cuya 
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumulados, los 
euales son reconocidos en la cuenta que las orina 

Resultado integral por accion 

El resultado integra! por acción se calcula canstderando el promedio ponderado de acciones en 
dirculación durante el año El promedio de acciones en elrculación en el 2015 y 2014 fue de 300-000 
de US$1 cada una 

NOTA 3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

ta preparacion de los astados financioros de la Compañta de conformidad con NIF requiero que la 
Adimiaistración deba reafizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
ifermados de aciwos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros y los montos revelados como ingresos y gastos durante el perodo sobre el que se informa 
Las estimaciones y supostoiones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la 
Admmstracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en función de las 
circunstancias 
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Las estimaciones contables, por definición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y jurcios que tionan un nosgo significativo do dar lugaraa un ayusto malerlal en los imporles en 
libros de los activos y pasivos dentro det ejercicio firanciero son las siguientes 

Provisiones para el deterioro de activos financieros 

La Compañía en forma anti! realiza Una revisión del valor de los aclivos financieros y evalúa sí 
exslen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provisión para el detertoro de los mismos 

La Compañia considera que a la fscha de preparacion de los estados financieros no existe la 
necesidad de establecer una provisión 

Provisiones para obsolescencia de inventarios. 

La Compañía en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable — VNR* y 
adicionalmente realiza una revisión de la antigledad y rotación de tos iventanos y en base a este 
análiss se realiza una provisión para los inventarios de Jenta rotacion cuya antiguedad es superior a 
unafio 

La Compañía considera que a la fecha de preparación de los estados financieros no existe la 
necesidad de establecer una provision 

Estimación de las vidas utiles de las depreciaciones de las propiedades, planta y equipos 

El mobiiario, equipo e inslataciones se registran al costo y se deprecia por el método de iea recta 
en base a las vidas útles estmadas y las cuales son revisadas por los fécmcos considerando los 
cambios tecnológicos y de la moda El uso extensivo y los cambios tecnológicos y de la moda ertre 
¿tros factores pueden afectar y modificar las estimaciones de las vidas útiles 

La Compañía considera que el método de depreciación y las vidas útiles son razonables y no exste 
evidencia de algun dotertoro tecnolagrco o por cambro de la moda 

Beneficios post empleo 

El calculo actuarial efectuado por un especialista extemo es en base al método de fa unidad de 
erédito proyectada para delorminar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos 
En el cálculo se utilizan suposiciones demográficas y francieras siguentes 

- — Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recabir los beneficios Las suposiciones demograficas son () mortalidad 
(l) tasas de rotación entre empleados incapacidad y retiros prematuros y (IM la proporción 
de participes en el plan con beneficianos que tenen derecho a los beneficios, 

- — Supastaiones financieras, ttenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y. (b) los niveles de benofclo a satisfacer a los empleados y salaros futuros 

Provisiones 

La determinacion de la cantidad a prowsionar esta basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar par la correspondiente obigación, tomando en 
consideración toda la míormación disponible a la fecha de cierre, moluyendo la opmión de expertos 
independientes tales como asesores legales y consultoras las cuales pueden dilerr por las eventos 
futuros o por los cambios en las teyes, regulaciones o decisiones finales que afectan a la provisión 
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- Impuesto ala senta diferido 

La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base bibutaría de los activos y pasivos sa revertlrán en el 
futuro 

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los aciivos y pasos por impuestos dfendos 
es calculada aplicando ta tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del periodo sobre 
el que se forma. 

Los aclivos por impuesto a fa renta diferidos, se dehen reconocer en el balance general, los acivos 
ditendos de impuesto a la renta que se dervan de las perdidas tributarias no amorlizadas, el 
tratamiento contable de las mverstones en desarrollo y los beneficios laborales de fargo plazo las 
cuales requieren sor evatuados porla administración para definirla probabltdad de que la Compañía 
pueda generar suficientes ganancras gravables en ejercicios futuros, a fin de utilizar los activos 
diferidos del impuesto a ta renta reconocidos Las suposiciones sobre la generación de ganancias 
gravables futuras dependen de las estimaciones reabzadas por ta Administración de los Roos de 
efectivo futuros Las Cuales se basan en los fujos de efectivo proyectados de fas oparaciones (que 
se ven aleclados por los volimenes de produccion y ventas, precios del pelróleo seservas, costos 
de operación, costos de abandono, gastos de capital _gividendos y otras operaciones de gestión del 
capital) y el critero sobre la aplicación de las leyes tnbbutanas exsstentes En la medida en que los 
jos de efectivo futuros y las ganancias gravables dileran significatvamente de las estimaciones, 
poctía verse afectada la capacidad 

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con tas aplicadas en años anteriores, excepto 
que la Compañía ha adopto las nuevas moras revisadas que son obiigatonas para los periodos se 
ineraron a part del * de enero de 2014 según se describe a continuación 

Normas Fecha de vigenora. 

Enmienda ala NIC 19 Bonofiuos a los empleados - Planes de beneficios — 1 do juto de 2014 
definidos Aportaciones de empleados 

Enmienda a las NF 2 Pagos basados en acciones Definición de la + de juto de 2014 
condicion de irevocabliidad 

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios. Contabílzacion de una — $ de Julio de 2014 
contraprestación contingente 

Enmienda a la NIIF 8 Segmontos de operación - Agregación de segmentos — 1 de juko de 2014 
de operación Conatiación del total de actwos de los segmentos y el total 
de acivos de la entidad 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades planta y equipo y Activos — 1 de Julio de 2014 
Intangibles (Método de revaluación revaluación proporcional de le 
depreciación amortización acumulada) 

Enmienda a ta NIIF 24 Información a revetar sobre partes relacionadas 4 de julo de 2014 
Personal gerencial clave 
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Normas Fecha de vigencia 
  

Enauenda a la NIF 3 Combmaciones de negocios, Formación de acuerdos + de julio de 2014 
corguntos. 

Enmienda a la NIF 13 Medición del valor razonable - Aplicación a activos y — 1 de julio de 2014 
pasivos flnancloros con postanes compensadas 

Enmienda a ta NIC 40 Propiedades de inversión interrelación con la NIF. 4 de jullo de 2014 
3 Combinaciones de negocios 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas 
ho tuvo un efecto significativo en sy posición financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesario 
modificarlos estados firancisros comparativos de la Compañía 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A continuacion so enumeran las normas internacionalos de informacion financiora y onmuendas emiidas 
pero con vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2016 

Normas Fecha de vigencia 
  

NIF 14 Cuentas de difenmientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016 

Esta norma no llene un efecto en la Compañía debido a que no tiene 
actividades reguladas 

Enuenda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de 1 de enero de 2016 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NHF 14 requiere que un participante de un negocio 
en conjunto contabitice la adquisición de una participación en una operación 
conjunta, en la que constiuye la actrvdad de la operación conjunta de una 
empresa debe aplicar la NÍF 3 en lo pertinente a los principios para tas 
combinaciones de negocios que representan Además, una exclusión de 
alcance ha sido añadida a la NIF 11 para especificar que las 
modificaciones no se aplican cuando fas pales que comparten el contro 
conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo control común de la 
misma controladora principal 

Las modificaciones se aplican tanta a la adquisición de la participación 
íiictal en una operación conjunta y ia adquisición de cualquier interés 
adicional en la misma operación conjunta y son prospeciivas, permliendo la 
adopción temprana 

Enmienda a las NIC 16 y NIG 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de enero de 2018 
intangibles - Aclaracion de los mátodos aceptables de deprecración y 
amortización 

Las enmiendas aclaran el prinoplo de la NIC 16 y la NIC 38 que los 
Ímgresos refleza un patrón de los beneficios económicos que se generan a 
parte de operar un negocio (de la que el acivo ss parte) en lugar de los 
beneficios económicos que se consumen a través del uso del activo Como 
resultado, un método basado en los ingresos no se puede uliizar para 
depreciar la propiedad, planta y equipo y sólo puede uliizarse en 
circunstancias moy bmiadas a fa amortización de los actos mtengibles 
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Normas Fecha de vigencia 
  

Eas modificaciones sor afecfivas prospectivamente a los ejercicios anuales, 
permiténdose la adopción temprana 

Enmienda a la NIC 16 y la NIG 44 Propiedados, planta y equipo y 
Agricultura Plantas productores 

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los actos 
biológicos que cumplen con la definición de las plantas portadoras Según 
las enmfendas, los aolivos biológicos que cumplen con fa definición de las 
plantas portadoras ya no estarán dentro der atoance de la NIC-41 sino de la 
NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se 
meduán según la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y 
ublizando el modelo del costo u el modelo de revalanzación (después de la 
madurez) Las enmiendas también requieren que los productos que crecen 
en las plantas portadoras permanecerá en sl alcance de la NIC 41 y se 
medirán a valor razonable menos los costos de venta 

Para las subvenolones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se 
aplicará la NIC 20 Contabilización de las Subvenciones del Gobierno y se 
sovelará Ja ayuda guberamental Las enmiendas son relrospeciivamente 
efectivas para peslodos anuales que comienzan en o después del 4 de 
enero de 2016, cop la adopeión anticipada permitida 

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Mótado de la 
participación 

Las modificaciones permitsán a las entdados a Utilizar el método de la 
participación para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios 
conguntos y asociadas en sus estados financieros separados Las entidades 
ue ya aplican las NIF y la elecaion de cambiar el método de parttipación 
en sus estados financieros individuales tendrán que aplicar esa camblo de 
fosa retrospectiva 

Pasa adoptantes por primera vez de las NIIF quo eligen lizar el método de 
la participación en sus estados financieros separados serán obligados a 
aplicar este método a partir de la fecha de transicion a las NIF Las 
¡madiicaciones son efeciwas para periodos anuales que comienzan 
después del 1 de enero de 2016, permiliéndose fa adopción temprana 

NIF 15 ingresos de actividades ordinarias provententes de contratos 
ron clientes 

De acuerdo a la NiIF 15 fos imgresos so recenocen por un Importe que 
refleja la consideracion de que la Compañía espera tener derecho a cambio 
de la transferencia de bienes o serveros a un cliente 

Los principios de la NIF 45 proporcionan un enfoque mas estructurado para 
la medición y el reconocimiento de mgrosos La hueva norma es aplicable a 
todas las compañias y reemplaza lodos los remusitos actuales de 
reconocimiento de ingresos bajo NilFs La aplicacion da esta norma es para 
los pertodos anuales que comencen en o después del 1 de enero 2017 con 
la adopcion anticipada periitida 

UF 9 Instrumentos financieros 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

1 de enera de 2018 
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Normas Fecha de vigenala 
  Esfa nueva norma releja lodas las lases del proyecio de Instrumentos 
financieros y sustiuys a la NIG 39 insirumentos Fmancieros 
Reconocimiento y Medición y todas las versiones anteriores de la NIF 9 

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificación y medición, 
detenoro y contabilidad de cobertura La NIF 9 es efectiva para perfodos 
anuales que comienzan en o despues del 1 de enero de 2018 y su 
aplicación anticipada está permitida La nome requiere la aplicación 
relsoactva, pero la formación comparativa no es obligatoria 

La adopción de la NIF 9 tendrá un efecto sobre fa clasificación y medición 
de los aciivos financieros, pero ningún impacto sobre la clasificación y 
medicion de los pasivos financieros 

NIC 49 Invorsiones mmobularias * de enero del 2016 

La desenpuión de los servicios auxliares de la NIC 40 distingue entre 
propiedades de Inversión y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo) 
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara ta descripción de los. 
servicios auxlares de la NIC 40, y su tratamiento contable cuando es la 
«compra en una combinación de aclivos o negocios 

La Compañia tiene la Intención de adoptar estas normas según coresponda, cuando entren en vigencia 

NOTA 5— INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables significativas, al metodo adoptado y los aritenos para ei reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen Ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — D) 

aj Competencia 

El sector en el cual opera la Compañía enfrenta un alto grado de compettimdad y productos 
altomativos el cual se mantendra en el corto y mediano plazo La Compañía para mitigar esta 
situación revsa periódicamente sus estrategias y productos, para alendor los mercados en el cual 
Mantiene sus operaciones 

bj Cambios tecnologicos 

La ndustna es un sector en el cual los cambios son rápidos por la Introducción de nuevos productos 
y cambios de tendencias de mada No es posible determar el impacto de fos cambios en sus 
Operasiones y mercados y si es necesaro es desembolso de recursos finanureros para el desarrollo 
9 Implementación de productos nuevos y competiias La Compañta está constantemente 
evaluando la Incorporación de nuevos productos y caminos do tendencias 

c) — Nivelde actividad económica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañia pmrcipaimento se desarrollan en Ecuador, cuya economía 
experimenta una recesión producto de los efectos de la crisis económica mundial, lal como se explica 
ena nota 4 

él) — Objotivos y politicas de administración de nesgo fmanciero. 

La Compaña por la naturaleza de sus actividades, está expuesla a siesgos de crédito, lasa de 
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuates son moniloreados constantemente a fin de identificar y 
medir y sus impactos y establecer los fímites y controles que reduzcan los efectos en los resultados 
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de ta Compañía El proceso de evalyación y control de los mesgos sn el negocio es erítico para la 
rentabíidad y la Compañra es responsable por las exposiciones de riesgo El proceso de control de 
riesgos no ncluy slesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e industna 

La estructura de gestión de riesgos llene como base la Administración de la Compañaa que son los 
responeables de identificar y contratar los nesgos en coordinacion con oras áreas como se explica a 
continuación 

fl Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos, fa cual 
proporciona los principios para el manejo de nesgos, as: coma las polílicas elaboradas para 
Areas espeuificas, como nesgo de lipo de camblo riesgo de tasa de interés, riesgo de credito 
y ol uso de instrumentos financieros denvados 

Finanzas 

El área de Finanzas es responsable del control y administración det Mujo de fondos de la 
Compañta en base a las políticas procedimientos y límites establecidos por los acelonstes, 
directores y la Gerencia de fa Compa, mcluyendo el seguimiento a dichos procedimientos 
para mejorar la administración de riesgos de la Compañía 

El departamento financiero coordina el soceso a los mercados financieros nacionales y 
admmusira los riesgos financieros Estos riesgos son tlesgo de mercado (venación de la 
moneda y la tasa de interés) y rlesgo de crédito El objetivo principal es supenasar y mantener 
ina mínima exposición a los nesgos sm uthizar contratos denwados (Swaps y forward) y 
evaluar y controlarlos nesgos de credito y hguldoz 

Miagación de riesgos 

La Compañía evalía constantemente las diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones resultantes de camixos en las lasas de interés — riesgo de capial y 
riesgos de crédito 

La Administración, revisa y evalda los cambios en políticas para ía admimistración de talas nesgos 
los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

E lesgo de mercado controla el valor Justo de los instrumentos financieros por los camblos en los 
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, lasa de cambio y 
oltos nesgos de prectos, entre los cuales está el siesgo de palamomo Los instrumentos Ananeleros 
afectados por el riesgo de marcado icluyon son "os depósitos en bancos y las obligaciones con 
bancos 

Riesgo de tasa de Interés 

El nesgo de la tasa de mtorés permite evaluar y monitorear el valor justo de los mstrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposicion de la Compañía al 
riesgo de cambios en las tasas de intorós del mercado está principalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de interes vanables 

La compañra evalua periódicamente la exposición de ta deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en ta tasa de interés considerando sus expectatas propias respecto de la evolución futura. 
de tasas 

A continuacion se presenta nformación acerca de los instrumentos financieros los cuales en ciertos 
gasos poseen fasas de interss 
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Tasa de 
Interés 

2018 Fije  Simimteros Total promedio 

Activos Financieros 
Efectivo y equivalentes de efactivo - 150 19458m - 
Cuentas por Cobrar comerciatos, neto 2509 2608 
hvessions por coberturas TOBAR ESAS - 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 
largo plazo 1582000 - 1682000 7% 

Pasivos Financteros 
Obligaciones firancleras por cobertura. 760.853 — 760.858 
Cuentas por pagar proveedores 197207 1972971 . 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 
Ingo plazo 88.000 88.000 T% 

2014 

Activos Fmantsasos 
Efectivo y equivalentes de efectivo - 1628769 1628760 
Cuentas por Cobrar comerciales, neto. - 
inversiones pOr coberturas - MATO grta7O 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 
largo plazo 1228000 - 1226000 7% 

Pasivos Financteros 
Obligaciones finanuseras por cobertura. 304098 — 304.098 
Cuentas por pagar proveedores - 1725184 1725184 - 
Guentas por pagar compañías relaciuandas 
largo plazo 395 900 385.909 1% 

A continuación se muestra la sensibilidad del estada de ganancias y pérdidas por al posible efecto 
de los cambios on la tasa de Interés en los gastos financieros por un año antes del impuesto a la 
renta asumiendo que tos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 20t4 se renovaran a Su 
término y se mantendran por lo que resta det año siguiente 

Efecto en resultados antes de 
Impueslo a la renta 

Cambios en puntos 
básicos 2016 2014 

Pasivos financieros 88.000 395.000 

+05% 440 1975 
+4,0% 880 3.050 
445% 1.320 5.925 
120% 1780 7909 

  

Esta calculado sobre los pasivos Inancieros con costo 

tas sensibiidados de las tasas de Interés mostradas en el cuadro anterior son sólo ilustrabwas y se 
basan en escenarios simplificados Las alfras representan el efecto de los movimientos proforma en 
el gasto fmanciero nato, en base a los escenarios proyectados de la curva de rendimiento y el perfil 
de nesgos de tasa de Interés que fiene actualmente la Compafia Sin embargo, este efecto no 
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incluye las acciones que serían tomadas por la Gerencia para mitigar el impacto de este riesgo en 
las tasas de interes 

Riesgo de tipo de cambro 

El nesgo de tipo de cambro es el ntesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento Imanciero fuctilen debido a camblos e los lipos de cambio La Compañía realiza sus 
operaciones principales en dólares de las Estados Unidos de Norteaménca y en Euros, manejados a 
Iravés de la compra de dinsas a término Forward, y afeclando los cambios generados a las cuentas 
de resultados 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados La consecuencia sería el Incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a forcoros 
La tquddez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de lineas de crédito y/o mantoruondo los excedentes de Irquidez, o cual ls pormio a la 
Compañta desarrollar sus acivaades normalmente 

La ademstración del siesgo de liquidez implica mantener suficiente eleclivo y disponibiidad de 
t (hanciamiento_a través de una adecuada cantidad do fuentes de credito comprometidas y fa 

capacidad de fiquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia de 
la Compañía onenta sus esfuerzos a obtener fuentes de financramiento a lravés de la disponibilidad 
delíneas de crádito 

El siguente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por ta Compañía a la 
, fecha del batance general y los mpartes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no 

descontados que se realizarán 
Hasta3D Do30200 Da902180 Doid0a Detañoa 
  

Ano 2016 08 8 DOO DS... 0008.. 0 
Aclivas Finanotaros 
Electo y uquatontes do efi 1965.00 1o059n 
Cuentas por cobras comercates, neto 28081 25091 
inverstonas por onbaruras ranas - . 195451 
Cuentas po cobrar compañas relacionadas. 

tano plo 1582000 1582000 
Pastros Financioros, 
'Obigeciones fneneeras por cobertura 700.953 . . - - 160sS 
Cuentas por pagar provasores s9s00er ade sam 502 2 1eraor 
Cuentas por pagas rlaciónadas cs02e esos 
Cuentas por pegar compatigs relacionados 
Tacgo plazo, - - PS z sao 

Año2016 
Acivos Finamcteras 

Efaciwo y squivalosis de slctwo. 1528780 1620260 
Inversiones por coberas, 31470 amare 
Cuentas por cobrar campal relacionadas 
argo plazo - -A2aGD0O 122300 

Pasivos Financleros. 
Obigaclonos nancioras por cobertura 200.080 20500 
entas po pagar proveedores 1B0IS8O 42981 187 9 mess 1725404 
Guentas por pagar releclosndas > > pss - 38774 
Cuentas por pagar compas retcioasdas. 

Tec pozo 395.00 305000, 
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Riesgo de gestión de capital 

La Compaíñsa admumustra de manera actva una base de capital para cubrir los riesgos mherentes en 
sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es momtorsada usando, ente ottas 
medidas, los rabos establecidos por la gerencia 

Los objelwos de la Compañia cuando maneja capítal, que es un concepto más amplio que el 
"Palrimonto neto" que se muestra en el balance general son 

€) Salvaguardar la capacidad de ta Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los Accionistas y beneficios a los otros participantes, y 

€) Manteneruna fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actiudades 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existo cambros en fas actwadades y políticas de manejo 
de capital en la Compañía 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédilo controta que la contraparte no reúna sus obligaciones bala ln mstrumento 
“inanciero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera La Compañía eslá expuesta a 
riesgo crediliclo por sus actividades operacionales prinapalmente por cuentas por cobrar y por sus 
aclidades finanateras, moluyendo depósitos con barcos y otros wstrmentos Inancleras 

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las 
pohiicas, procedimientos y controles establecidos por la Compañia, relacionados a la administración 
del riesgo crediticio de dientes, La calidad creditora del chente se evalua en forma permanente Los 
cobros pendientes de los cllentes son supemisados La móxma exposición al riesgo credito a la 
Techa de presentación del informe es et valor de cada clase de activos financieros 

Instrumentos de derivados 

La Compaña al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene denvados financieros de cobertura de moneda 
extranjera los cuales se revelan en la nota 8 

Categorías de tos instrumentos financieros 

Las categorías de los Instrumentos financieros son equivalentes de actwos, efectivo y equivalentes de 
efectivo, cuentas por cobrar prestamos y sobregiros, y cuentas por pagar Los valores en libros de las 
cuentas antes mencionadas y valores razonables al 31 de dietembre de 2015 y 2014 son como slgue 

Vator Razonable Valor en Libros 
2018 2014 2016 201 

Activos Financiaros 
Efectvo y equivalentes de efectivo 4045811 1628759 1945911 — 1628759 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 502.414 7543 5024%4 7543 
Inversiones por coberturas 763.431 IATO TOA 344470 
Cuentas por cobrar compañias relacionadas 
largo plazo 4301511 1010276 1682000 1228000 

Pasivos Financleros: 
Obkgaciones financieras por colertura. 760859 554278 T6D853  S08198 
Cuentas por pagar proveedores 1971691 1700514 1972074 — 1725184 
Cuentes por pagar refacionadas 850.061 355440 600244 267740 
Cuentas por pagar comparas relacionadas 
targo plazo B0g0, 369.983 88000 _ 305900 
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Valor razonabie 

El valor razorable es defnido corno el importe por el cual un activo podría ser infercambrado o un pasivo 
iquidado entre partes conacadoras y dispuestas a elto en una transacción comente, bajo el supuesto de 
que la entidad es una empresa en marcha 

Cuando un Instrumento financiero es comercializado en un mercado Ilquido y activo, su precio estipulado 
en el mercado en una transacción real brewda la mejor evidencia de su vator razonable Cuando no se 
cuenta con el preclo estíputado en el mercado o éste no puede ser un indicativo det valor razonable del 
instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el vator de mercado de olro 
instrumento, sustancialmente similar, el análisis de fujos descontados u otras técnicas aplicables, las 
pueles se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados 

No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor jucto er la estimación de tos valores razonables de sus 
Instrumentos financieros, cualquer tecnica para efectuar dicho estimado contleva crerto nivel de Iragilidad 
inherente Como resultado el valor razonable no puede ser maicaivo del vator neto de realizacion o de 
Bquidación de los instrumentos financioros 

Los siguientes mélodos y supuestos fueron utiizados pata estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los aciwos y pasivos fmancieros fíquidos o que tenen vencimientos a corto plazo (menores a lres meses), 
como efectivo y equivalentes de efecto, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores 
comerciales, oltas cuentas por pagar y olos pasivos corientes, se considara que el valor en Hbros es 
suelas al valor razonable 

Instrumentos flnancieros a tasa figa 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a fasa Aja y a costo amortizado, 
se determina comparando las tasas do miorés del mercado en el momento de su reconocimiento infral 
con las tasas de mercado actuales retacionadas con mstrumentos financieros simitares 

Los valores on libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado de 
situación financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La compostotén del rubro al 31 de dicterbre del 2015 y 2014 es la siguiente 

2016 2014 

Efectivo 11760 15.850 
Bancos 0 1629467 1.230868 
Tarjetas de credito o 304 694 382.043 

1959H_ 1028759 
  

(1) Al cierre del año 2015 y 2014, correspond al dispomble que la Compañía mantiene on sus 
euentas corrientes y ahorros en bancos domilados en Ecuador La categoría de calficación de la 
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos 
es como sigue 

29-47  



QUIMODA S.A 

Notas a los Estados Financieros 

2015 2014 

Banco Pichincha CA, ARA» AAA 
Banco Internacional S.A. ARA ARA 
Banco do Guayaquil SA AAA» ARA 
Banco Produbanco S.A. AA ARA 
Bancos Soldado S.A AR AR 
Banco Bolivariano S.A ARA ARA 

    

(2) Representado por el valor pendiente de recuperar por concepto de ventas con tarjetas de crédito 
cuyo detalle es el siguiente 

2015 2014, 

Diners Club del Ecuador 111746 135.984 
Visa 191237 170.204 
Master Card 58,534 71954 
American Express 2298 3.378 
Cuota Fac 427 
Otros 881 99 

304,694 382.043 
  

NOTA 7 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURA 

La Contpafita tone fitmado un contrato con el Banco de Guayaquil S.A,, para la compra-venta de dinsas a 
terminó (Forward), en el cual se establece que la Compañía entrega el valor en moneda locat para la 
compra futura de Euros a tna tasa pactada, La forma de compraventa de dias a término será bajo la 
modalidad Ful Delivery Forward que Implica la entrega al vencimiento de cada plazo pactado del monto de 
divsas negosradas contra el pago del contravalor en moneda nacional 

Las inversiones por coberturas 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los montos pactados son como sigue 

2045 2014 

Activos fnancieros 
Inversiones por coberlura 763.431 311.470 

Pasivos Anancieros. 
Obiigaciones financieras por 

cobertura (760853) (304098) 

Exposición neta 2678 7372 
  

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 al tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos de America con relacion. 
al Euro fue de US$ 1,09155 y US$ 1 2163900, respectivamente 

La Compañta en los años que lerminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 realizaron compras de divisas 
anticipadas por € 7.306.901 y € 8.380.681 respaciwamente, los cuales generason una uilidad de US$ 13.099 
y US$ 62980, respeotuamente 

30 47  



QUIMODA 5.4. 

Notas a los Estados Financieros 

NOTA 8 —INVENTARIOS 

  

Elinventano al 31 de dictembre del 2015 y 2014 constituye los siguientes 

2016 2919 

Producto terminado (0 2210318 2.090.483 
Mecadería en tránsito 11823 - 

  

2227142 200487 

Provisión para protección de eOr27O (941160) 
inventarios 

  

ESTACA 

(1) AL St de diciembre del 2015 este valor voresponde al inventana de su prmrcipal proveedor Bershta 
España S.A, 

El movimiento de la provisión de los años que terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sque 

    

    

Provsón Provisión Provisión 
parasaldos — comteofco —— baras  COLUSOS 

Saldo al31 de divrembre de 2013 53121 14187 2284 5eT6%R 

Provision Obsolescencia 1.491.264 154.898 10M 452 
Reversión (1128928) (110.502) (1240425) 
Ajuntoo (2964) - - (9904) 
Reciasifcación - 023) (2234) 

Saldo al31 o dciembro do 2014 EEES ar 

Pronsión Obsolescencia 295718 55Tia 1561 358082 
Reversión (sI6.950) (31801) (1851) (850.445) 
Ajustes 30430 (103408) (62.688) 

Reciasifación (503 532) 20:92 (82.000) 

Saldo a131 de diciembre de 2015 291 187, 2 z 291270 

NOTA 9 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

Los saldos af 31 de diciembre del 2015 y 2014 de fos acívos por mpuestos corrientes se detattan a 
continuación 

2018 2014 

Crédito tributario a favor de la , empresa UV A) 282 954 449.888 
Retencionos en ta fuente 198 503 203.997 

481.467 653.825 
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El saldo de impuestos antapados y retencionos en la fuente constituye las retenciones efectuadas por 
terceros las cuales pueden ser compensadas con el impuesto a a tenta del año o de los años squientes, 
también pueden ser objeto a devolución prewo la solictud a las autordados Tributarias 

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compañaa tieno por sste concepto, el cual se 
estima recuperar a través de compensación y del respectivo reclamo a las Autoridades Tribularias 

NOTA 19- PAGOS ANTICIPADOS 

A131 de diciembre del 2015 y 2014 los pagos anticipados comprenden lo siguiente 

2015 2014, 

Seguros pagados antinpados 3173 7442 
Anllcipo a proveedores 
Otros anticipos entregados 24 690 - 

27.899 7442 
  

NOTA 11 -— OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de las otras cuentas por cobrar se detallan a continuación 

2015 2014 

Anticipo proveedores o 448.027 7543 
Otras cuentas por cobrar 54.387 68.314 

502.414 75 867 
    

(%) Los anticipos proveedores 11 31 de diciembre de 2015 conesponden prinaipalmente al proceso de 
importaciones y obligaciones de pago con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SEÑAE por 
un valor de US$ 426.450 

NOTA 12— MOBILIARIO Y EQUIPO 

-A131 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos por asta concepto comprenden lo siguiente 

35 60 dilemture del 2045 24 do diciembre del 2014 
Gosto — Depremación Costo — Depreciación 

brstócioo.._acumidada NO tuctórioo  acamutada NAO 

Instatacionos. $51342  (SIBOOB) 630336 G2f682  (18518M  636:5%0 
Muebles y Enseres 3IO58Z (20987) 100875 483643 (20308%) 27583 

Maquinaria y Equipo. ABTOTS (142033) 3458s2 50367 (93413) 34048) 
Equipo de Computación 59.598 (81088) __ (21400) 307.248 (44.450) 292768 

1709.07 761.050) _ 950AS1 _ 1671:48 (490.987) _ 1 174.956 
  

El movimiento de los actos fijos durante los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como 
sue 
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Instalaionosy — Ariwoson — Muetiesy — Fqupode — Maqnaday — TOTAL 
    

  

  

adecuaciones tdnsto — anGeras computación — CaUipO UsDS . A A 

Sato 2121 de calemere del 2013 701080 arar E 
Acones 40540 - 200 

Acimeción 20784 BO) 0430 12967 54% a Sas E . 00 
Asta . uan ésa, 

Salto 2131 de dicambre cer2014 CEREBRO ARRE IAS SPOTS 
Asictnes 370% - 150% 
Beacon 2060 (s780% 12 220 592 - 
Saa - : 

Saldo 9131 e dlembro do 2016 —T 
1902 SEL. sto 592 supo _ 1700807 

Depsectación acumulada. 
Seldo al 31 de dchumora das 2013. 0940, 4st posa PS ma 

Daprectación deleño, penes creo (10030) 5% paa 
Bala - se su 

E 
Depraciacn del año taa sa . ezo (5559 (666 sara 
Recisitcacn e - - es 

Salt al 31 ata dt 201 18.009 (142.039) 2 10 (51.058) 

NOTA 13— ACTIVOS INTANGIBLES 

AL31 de diciombro del 2015 y 20141los saldos por esto concepto, comprenden lo siguiente 

    

31 de dior del 2015 31 do delermbre det 2014 
Costo Amortización Costo — Amoización 

ristarlco — acumelaga NO rios acamiada NEO 

Derechos do concesión Yuso — (87800 (24.500) 38291 57008 (30) mam 
Irstatacionas y adecuaciones en 

locals arenas. SIOTOO  (S0LG5A  2NTTOG  TRRTTA  (éORRO) mesos 
660800 (47568) _ 281007, BU4B7I _ é8888) 900779 

(1) Los saldos de los derechos de concesión y uso 21 31 de diciembre do 2015 y 2014, corresponde 
de acuerdo al contrato fimado con DK Management Services S.A. por el uso de a derecho de uso 
de los locales comerciales en tos centros comerciales de Quito y Guayaquil 

El movimiento de los activos fyos durante los años terminados el 31 de deciembre del 2015 y 2014 es como 
sigue 
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instalaciones y 

  

  

Doro adecuaciones en Intangibles on — TOTAL 
concesión y locales tránsito USD$ 

Je arendados 
Costo. 
Saldo el 31 de diciembre del 2013 57900 $87 877 - 48877 

Adiciones 168794 168794 
Tranaferido - 168794 (168799 

Saldo el 31 de diciembre del 2014. TETONA RR 

Aiciones 124739 124739 
Tranoferido 424739 (124799) 
Reclasificación 0 (270.810) - 2ros1o) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 57 900 810700 668 600 

Depreciacion acumulada, 
Saldo al 31 de diciombro dol 2013 (1448) (159.847) (161 085) 

Depreciacion (u1 581 (251222) (282309) 

Saldo al 31 de Dictembre del 2014 OS (iv Es — 

Depreciacion (1 580) (228.468) 240048) 
Reclasiicación o - 246.383 248,383 

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 124009 (302.954) (417569) 

(%) El valor de la reclasificación en el año 2015 corresponde a ciertos lloms que no eran parte de este 
grupo de cuentes, debido a que no es importante no se consideró reclasificar los seldos de años 
anteriores 

NOTA 14 - GUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2045 y 2014 de cuentas por pagar - proveedores, comprenden lo siguiente. 

2015 2014 

Locales (515361 503483 
Dal exterlor () _1as6rio 1161701 

1972.071 1725184 

(1 Los proveedores locales se conforman pmncipalmente al 31 de diciembre de 2015 por DK 
Management Seraces S.A responsable de la prestación de servicios de arrendamiento y 4so de 
espacios en los locales de centros comerciales de Quíto y Guayaquil donda sé encuentran ubicadas 
las Uendas de la marca BERSHKA sobre estos servicios se mantiene un saldo de US$ 471 479 al 
2016 y de US$ 484 201 en el 2014 

(2) — Los saldos al 3% de diciembre de 2015 y 2014 de los prnopales provoeroros del exterior so 
conforman de acuerdo a lo siguiente 
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2015 2014 

Bershka BSK España S.A, (0 1057327 899.401 
TX Merken Fribourg Branch 4) 187402 228.554 
Tempe S.A, (105561 79705 

Otros 96.420 157.041 
1456710 _146t701 pE=Iaba 

(1) Las cuentas por pagar no devengan ningún lipo de interés El saldo de proveedores del exterlor 
de bienes del inditex imoluye Euros € 1 246.209 al 31 de diciembre del 2015 (€ 826.935 Euros en 
el 204), los cuales están contabilizados at tipo de cambio de US$1,09155 por cada Euro 
(US$1,2163900 en el 2014) 

Concentración do operaciones 

La Comparira compra mercaderia para su comercialización así como otros sercios (Contrato remuneración 
por uso de marca) al Grupo Inditex cuyas compras son de US$ 8.505.417 en el 2015 y US$ 9.234.601 en el 
2014, las cuales representan el 100% en el 2015 y 2014, del tolal de las compras 

De acuerdo con las disposiciones legales Isbutarias hasta el 31 de diciembre del 2014 estas transacciones en 
la declaración de impuesto a la renta han sido reportadas como partes relacuunadas. 

NOTA 15-— OTRAS GUENTAS POR PAGAR 

Los saldos al 31 de diciembro del 2015 y 2044, constituyen las provisiones realizadas por la Compañia para el 
pago de aquellos servicios que aún no se han recibido las facturas respaciwas y principalmente corresponde a 
lo siguiente 

2045 2014, 

Gastos locales 5.381 74938 
Impueslo salda de divisas. 72.822 42.835 
Gastos importaciones en tránsito. 52.348 
Impuestos Importación 750.29 24 493 

Taras 3.940 15.552 
Conteo fisico 1014 8.627 
Servicios contratados 3.200 8348 

Remuneración contrato de franquicia 1902 7621 
Otros 10.885 833 

  

902.438 183.347 

NOTA 18- PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

Elsaldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 
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Aportes y retenciones por pagar al 
“ESS" 
Sueldos por pagar 
Provisión para beneficios sociales 
Participación trabajadores por pagar 
del ejercicio 

2045 

15922 
1.367 

36.014 
201981 

315.284 

2014 

16.432 | 
45713 

  

EJ movimiento de las provisiones para benefleios sociales y partupación de los empleados en las 
utilidades det año que termnó el 31 de dictembre del 2016 y 2014 son como sigue 

¡Saido al f de enero del 2014 

Adiciones 
Pagos 
Ajustes 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 

Adiciones 
Pagos 
Ajuste 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 

Provisión 
para 

beneficios 
soclates 

37491 

85443 
(22763) 
2518) 

270% 

98.308 
(20.889) 

966 

NOTA 17 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 

27629 
320.001 

410 429 

i 
i 

Participación 
trabaJaoras 
por pagar del 

ejerctoto Total 

199777 237238 

320861 406104 
(99777) (282540) 

(518) 

E 348.284 

281981 360 289 
(32086) —— (411544) 

968 

  

El saldo de las obligaciones tíbutaras al 31 de dictembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Impuestos por pagar 
1VA y retenciones por pagar 
Retenciones en la fuente del 
inspuesto a la renta por pagar 

2015 

419.529 
118.604 

538 130 

105.595 

530 799 

  

| 
l 

2014 

ES] 
424,273 
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NOTA 18 -— PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal y bonficacion por desahucio de los años que 
terminados el 34 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Provisión 
Jubtación Bonificación Total 
paltonal___ _por desahucio 

Saldo al 31 de desembre del 2013 . 

Provisión detaño 15.408 2.558 18024 
Saldo al 35 de diciembre del 2014 15.468 2.558 18.924 

Provisión del año - 6895 6895 
Perdida (ganancis) actuarial 823 823 
Efecto reducejones y liquidaciones (15 408) (15.468) 

Saldo al 31 de diciembro del 2015 - 19,274 10.274 

El costo laboral es contabltizado en es costo de producción y en los gastos de adinimstración y ventas netas. 
det monta por a disminución de las salidas el costo financiero es parte de los miereses pagados 

La reserva para jubllación patronal constiuy la obligación que tlene la Compañía do reconccer una pensión 
a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma institución de conformidad 
can lo establecido on el Código de Trabalo La Compañía acumuló la provisión de Jublación de Patronal 
hasta ol 31 de diciembre del 2014 estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una fimma de 
aciuarios consultores Según se indica en los estudios achuanales, el método actuarial uilizado es el de 
“costeo de orédito umtano proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y 
demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo La Compañra al 34 de diciembre del 2015 devidió 
revesar contra los resullados del año ta provisión debido a ta alta rolación de sus empleados y que la 
antgiedad promedio no es superior a tres años 

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a lodos los empleados, 
el valor presento de la reserva matematica actuarial de la jublación patronal af 31 do drcrembre de 2015 y 
2014 os como sigue 

2015 2014 

Valor presente de a reserva matematica 
actuanal 

Trabajadoras aolivos con menos de 
10 años de servicio - 15:48 

15.468 

Las tasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de dietembre del 2015 2014 son como 
sigue 
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2015 2014 

Tasa do descuento 831% 9,54% 
Tasa de rendimientos fmanoreros NA NA 
Jasa de weremento salafal 3,0% 3,0% 
Tasa de incremento de pensiones 20% 2,5% 
Tabla de rotación (promedio) 11,5% 11,8% 
Tabia de mortalidad e validez TM/ESS 2002 TMIESS 2002 

NOTA 19 — PATRIMONIO 

Capital pan nes 

AL3A de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordinanas autorizadas, suscitas y pagadas son de 
300.000 de US$ 4 cada una 

Rosgrva Jogal 

La Ley de Compañias de la República det Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje so menor al 10% de las ullidades anuales hasta igualar por lo menos el 50% 
del capital social de la compañía Esta reserva no puede distiburse a los aceronsstas, excepto en caso de 
liquidacion de ta Compañía, sin embargo, puede ser ullizada para aumentos de capital la porción que 
excede al 50% o para cubiir perdidas on las operaciones 

Sananclas Acumuladas 

El saldo de las uflidades acumuladas corresponde a las ganancess Operacionales después de impuesto y 
las cuales pueden ser distribuadas a los Accionistas, después de la apropiación de la reserva legal 

NOTA 20 - VENTAS Y OTROS INGRESOS 

Ventas 
Las ventas de los años termmados el 31 do diciembre del 2015 y 2014, consfluyen transacciones 
ejecutadas con persona naturales domoliadas en el Ecuador por la venta de tos produclos que 
comercializa la Compañta su detalle os el siguente 

2015 2014 

Quicentro 11 259.097 11272041 
San Manno 7 196.468 7 080.358 
Bodega 80937 43841 

€ Devolución Quicentro (374,395) (457 664) 
() Devolucion San Marina (171 756) (225.820) 
( Devolución Bodega (831) (820) 

17988 510 17771900 

Venta de servicios 1611 20805 
  

18.000 424 17792 705 

  

  
| 
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Otros mayesos 

Los otros ingresos de los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 

  
  

2015 2014 
Otros Ingresos 
Intereses financieros 112.461 47919 
Olras rentas 898.225 899 514 

1010.68 77 433 
    

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un detalle de los gastos de administración y ventas de los años termnados al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 es como sigue 

  

Gastos admmstratwos Gastos ventas 
2018 2014 2015 2014 

Sueldos y beneficios soctalos 27388 23.044 739.870 777397 
Jubilación patronal y desahucio 101 273 7612 18 930 

Comustones 1 143.044 871.605 
Honorarios 142.814 70.230 10.822 16.969 
Mantenimiento y reparaciones - - 39.209 573% 

Arrendamiento 727 100 724218 
Combustiblos y tubricantes 494.228 655.085 3.348 2 
Seguros 12.627 18776 

Transporte 200 27322 2298 
Depreciaciones y amortizaciones - 79 493.855 503.992 
Gastos de gestion 453 188 438.258 6.059 4.505 
Gastos de viaje - 20.580 52.271 
Impuestos, contnbuctones y otros 196 157H1 - 15 
Promoción y publicidad - 14 166 8.581 
Provision 1nventarios 78261 723.070 

Otros 39719 15.297 256.037 218.977 

TOOL 125 5607 0087 
  

NOTA 22 - IMPUESTO ALA RENTA 

Cargo a resultados 

El gasto del impueslo a ía renta de los años que termmaron el 31 de diciembre del 205 y 2014 
comprende lo siguente 

2015 2914, 

Cormente 256 773 493.405 
Diferido (68 960), 

2TB13 483 405 
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Concillación tributaria 

El impuesto a la senta corrlente de los años terminadas el 31 de diciembre del 2015 y 2014 difiere de la 
apicación de la tasa del mpuesto a renta del 22% en el 2015 y 2044 a las ullidades contables debido a lo 

Monto de las partidas Impuesto a la renta. 

  

2015 2044 2018 214 

Utilidad (perdida) antes de participación 
de emplaados a impuesto a la renta 1740587 2497740 436.635 470308 

Ingresos exentos (654985) —— (305915) (138739) (67521) 
Gastos mcurridos para gonarar ingresos. 

exentas 5390 - 1583 - 
Pertcipacion trabajadores atabuibles a 
ingresos exentos 96 - 24 
Gastos no deducibles 91.062 S87 405 22766 151229 

TRESÓNÓ” "2518230 322.289 B54 07 

Participacion de los empleados en las 
Ultdados. (251 991 (220.861 (85.405) (19.548) 

Base tributan / Impuesto a senta 027089 _2:97568 256 778 83 465 

Efacto de ajuste por impuesto diferido (15.360) - 

"Tasa de Impuesto ala renta efectiva 2% 22% 

Las disposiciones tnbutanas vigentes establecen que la tarifa del mpuesto a la renta del 22% en el 2015 y 
2014 puede reducirse en un 10% ss las ullidados sa remuerten en la Compañía a través de aumentos en 
el capital socral 

En el evento de que el mpuesto a la senta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en el 
impuesto a la renta det año, este conslituye el impuesto a la renta del año El anticipo mmimo del Impuesto 
a ta renta, se caicula aplicando ciertos porcentajes al valor del acivo total fmenos clertas deducciones), 
palomo total, ingresos gravabies y costos y gastos deducibles mas los gastos no deducibles El 
anticipo det impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y ro es susceptible de 
devolución, salvo casos de excepción 

Los dsadendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y det extertor son exentos del impuesto a 
la tenta con excepción de las domictiadas en paraisos fiscales o en junsdociones con tarifas de 
impuestos menores vigentes en ta Republica del Ecuador 

Otros beneficios Tributarios. 

Adomás de lo antes mencionado para el cátculo del mpuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente 
los siguientes rubros 

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dimgida a investigación 
desarollo e innovación tecnologica, gastos en la mejora de productividad gastos de viaje, esladia y 
promoción comercial para el acceso a mercados internacionales 

Beprecacion y amortización de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologías destinadas a 
la implementación de producción mas lmpra, generación de energías renovables, la reducción del 
impacto ambiental de la actwidad productiva y a la reducción de emisiones de gases de efecto 
Invernadero 
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Exoneración del pago del impuesto a la renta durante exco alias para las sociedades que se 
constituyan a parlí de fa vigencia del Código Orgánico de fa Produccion así como tambisn fas 
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades exstentos, siempre y cuando las inverstones 
nuevas y ploductvas se sealicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito O 
Guayaqui y dentro de ciertos seatores económicos 

-  Ditenmiento del pago del Impuesto a la renta y de su antopo hasta por cinco años, con el 
corespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfleran por lo menos el 5% de su 
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

Se excluirá en el cálculo del antapo del Impuesto a la renta, adicionalmente los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo O mejora de la masa salarial, así como la 
adquisición de nuevos acivos destinados a la mejora de la productnidad e mnovacion tecnológica, y 
en general aquellas Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción 
para las nuevas Inversiones 

- — Ineremento neto de empleos por un perodo de cinco afas cuando se trate de nuevas inversiones 
en zonas económicamente deprmudas y de frontera y se contrato a trabajadores residentes en 
dichas zonas 

Exoneración de la retención en fa fuente del impuesto a la renta para los pagos por ntereses de 
erécitos externos y Imeas do crédito registrados y que devenguen miereses a las tasas establecidas 
por el Banco Central det Ecuador, otorgadas por istiluciones francieras del exterior, debidamente 
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paralsos fiscales 

- — Esoneración del impuesto a la salida de diisas para los pagos realizados al exteror, por 
amortización de capital e intereses generados sobro créditos otorgados por mstifuciores financieras 
internacionales, con un plazo mayor a un año desimados al fmanciamiento de inversiones previstas 
en el Codigo Orgánico de la Producción y que devenguen mtereses a las lasas referenciates, y, los 
pagos tealizados at exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de 
Desarrollo Economo (ZEDE) 

La Ley Orgánica de Incentwos a la Producción y Fraude Fiscal emida ol 34 de drembre del 2014 
establecio las siguientes refonnas Inbutanas 

- La modificacion de la tarifa del Impuesto a la senta del 22% al 25% a las ullidades cuando existan 
acclonistas en paralsos fiscales cuya participación en el capita! aceionano de la compañra es 
supenor al 25% 
Las ullidades a le venta de aoctones se encuentra gravada en la tarita de impuestos 

- El iímite de gastos de promoción y publicidad en base al total del monto vendido as: como a los 
pagos a pales relacionadas por concepto de regalías, asistencia técnica y gastos de adeninistración 
en función de la ulldad neta antes do Impuestos 

- — Elmcenbvo de exención de impueslos a tas nuevas inversiones supenores a los US$100,000,090 

Impuesto dlifarido 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sgue 
Monto de fas partidas impuesto a la senta 

Impuestos diferidos 2015 2014 2015 2044, 

Activos por impuestos diftnidos. 
Ingreso por impuesto a la renta diferido 75344 - 19.960 

    
Para el cálculo de impuesto difendo se ha considerado la tasa del 25% para el 2015 y el 22% para el 2014 
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El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Clreular No, NAC-DGECCGC15-00009012, publicada an 
el Suplemento del Registro Oficlal No 653 del 21 de Diciembre del 2015, manffiesta que para propósitos 
tsíbutanos se pasmite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, unicamente en los 
casos que establezca el reglamento y en caso de conlroversta ente las normas tributarias y las normas. 
contablos y fhtancleras (NIIF5), prevaleceran las primeras El Servicio de Rentas Internas "SR!" en la orcufar 
antes mencionada establece lo sguionte 

=) Los estados financieros constituyen la base para la presentación de las declaraciones de impuestos, 
así como pata la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de Compañsas, Valores 
y Seguros y a la Supermiendencia de Bancos) 

bJ La Norma internacional de Contabilidad No 12- impuesto a las gananclas (NIG 12) y en la Sección 29 
de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimento, medicion y revelación de fos 
Impuestos difendos, sn embargo el SRI establece que únicamente se reconocerán los efectos de la 
aplicacion de activos por mpuestos difendos en los casos y condiciones establecidos en la normativa 
tubutarla pertinente, provemientes de sucesos económicos, transacciones o registros contables, que 
se orignes a parir del 1 de enero del 2015, a excepción de tos efectos provementes de las pérdidas y 
los créditos tnbutaros conforma la normativa tributaria vigente 

e] — Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo Iniutaño y 
por la aplicación de las NIlEs, se mantendrán vigentes para Su tespectva Iquidación 

e) — La terfa del impuesto a la renta que se utiizará para la asimación de fos acíivos y pasos por 
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las MIFS, será la establecda sn la normativa 
bbutana. 

ej — Los actos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados a pagados postanormente a 
aves de ta concilacion tribularsa, deben ser reconocidos contabiemente en el balance general, en la 
exantta respechva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias vigentes y en 
las NIIFS mencionadas ena presento resolución según sea el caso 

Rovisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuento con disposiciones legales tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañta dentro de los iros años posteriores a park de la 
fecha de presentación ds la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta sl 31 de 
diciembre del 2015 

Roformas Tributarias 

La Ley Organica de incentivos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2014 
estahieció las siguentes refomas tributarias 

La modificación de la tanta del impuesto a la renta det 22% al 25% a las ulildados cuando existan 
accionistas en pararsos fiscales cuya partoipacion en el capilal accionario de la compañia es 
supenor al 25% 

- tas ultidades a la venta de acelones se encuentra gravada en la tarifa de Impuestos 
- El limito de gastos de promoción y publicidad en base al totat del monto vendido, así como a los 

pagos a pastes relacionadas por concepto de regalías, asistencia técnica y gastos de admiracion 
en función de la tidad neta antes de Impuestos 
El incentiva de exención de impuestos a las nuevas inverstones supertoras a los US$100 900,090 
alones 

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS 

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2014 son como sigue 
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2015 2014 
Cuentas por cobrar relacionadas corrientes 

Virdia Company S.A. - 109760 
Asparel SA 90 459 
Intima Moda Infimower SAA, 3.842 19 477 
Macromoda S.A 2740 
Astermoda S.A 112 2.587 

3354 216723 
xl o 

Mactomoda S.A 915.000 557 000 
Equitashion S A 360.000 484 000 
Veermoda S.A 317 000 157000 
Intima Moda Intsmower S.A. 30.000 

TES DOS. 71228 000 

2015 2014 
Cuentas por pagar relacionadas. comentes 
Bispamoda S.A 408.587 394 884 
World Class Moda SA 83.637 13785 
Equitashlon S.A, 28 007 12 598 
Veermoda S A 65.628 4894 
Grupo Panamá 1579 

DEE E3S EZ 
Préstamos por pagar relacionadas no corrientes 
Mactomoda S.A - 320.000 
Intma Moda Inimower S.A. 26000 
Hispamoda S.A 28 000 - 
Vortd Class Moda S A 35000. 75000 

880007 895000 

Diudendos por pagar 
Asparel S.A, 1249.287 5098081 
Vina Company S.A 42.619 7513 

1281906 705564 

(1) Los préstamos por cobrar y por pagar son generados con sus Compañías Relacionadas con el fin de 
mantener el capital de trabajo de la Compañía 

Un detate de las transacciones de los años lermnados al 34 de diciembre del 2015 y 2014 con partes 
relacionadas de los saidos antes mencionadas son. como sigue 

43-47  



QUIMODA S.A. 

Notas a los Estados Financioros 

Cuentes por cobrar 
Macromoda 5.A 
Veesmoda SA, 
Hisparnoia S.A 
Equiíashion S.A. 
intima Moda tntimower 5.4. 
World Class Moda S.A. 

Cuentas porpanar 
Macromoda S.A 
Veermoda S.A, 
Hispamoda SA 
Equifashlon S.A, 
orig Class Moda S.A 
intima Moda Intimower S.A. 

Pivgendos pagadas 
Asperel S.A 

Vindia Company S.A 

Macromoda S/A 
Veermoda S.A 
Hispamoda SA. 
Equifashion S.A, 
intima Moda Intmoweer S.A, 
World Class Moda S.A, 
Macromoda S.A 
Hispamoda SA. 
Macromoda S.A, 
Veermoda SA 
Hispamoda S.A. 
Equifashion 5.4, 
intma Moda inimower SA, 
Worig Class Moda S.A, 
Moda Trading S.A. 
Moda Trading S.A. 
ingma Moda intimower S.A 
World Class Moda S.A, 

Hispamoda SA. 

Obos ingresos 
Maoromoda S.A, 
Veormioda S.A 
Istema Moda Intimower SA, 
Hispamoda S.A 
Equíashlon S.A, 
Intima Moda intmower S.A, 
World Class Moda S.A. 
Mscremoda S.A, 
Hispamoda SAA 

Teenseccion 

Préstamos recibidos 
Prestamos seciados 
Préstamos recibidos 
Préstamos recibidos 
Prestamos recibidos 
Préstamos secibidos 

Préstamos otorgados 
Prestamos otorgados 
Prestamos otorgados 
Préstamos otorgadas 
Préstemos otorgados 
Préstamos otorgados 

Dividendos. 
Dividendos. 

Compra de productos terminados 
Compra de productos terminadas. 
Compra de productos termlkados 
Compra de productos terminados 
Comprado productos tersamados. 
Compra de productos terminados 
Compra de aolvos fjos 
Gastos por servicios adranistrativos. 
Gasto por intereses 
¡Gasto por nfereses 
Gasto por míereses: 
Gasto por Intereses 
Gasto por mtereses 
Gasto por miereses 
Semviolos empresariales 
Comisignes. 
Pago para absorción de pérdidas. 
Pago para ebsorcion de perdidas. 

Resmbolso 

Ingraso por intereses 
Ingreso por intereses. 
Ingres por intereses. 
Ingreso por intereses 
Ingreso por intereses. 
Ingreso por intereses 
Ingreso por intereses. 
Venta de productos lerminados 
Venta de productos terminados 

2015 2914 

1350000 320.000 
200000 - 
215.000 
139.000 
45000 - 

196.090 15.090 
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NOTA 24 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Goblemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecullvo No 2430 publicado en sl Suplemento del Registro 
Oficial No 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen operaciones con 
sus partes retacionadas domiciliadas en el extertor, presentarán al Serviclo de Rentas temas el Anexo y 
un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciores con partes relacionadas del exterior 

La Administración Tributaria mediante Resolución No. DGERCGC15-00455 del 27 de mayo del 2015, 
dispuso modificar el alcance para la presentación de Información, Incluyendo también a las transacciones 
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que termo el 34 de 
diciembre de 2014 De acuerdo con las disposiciones fbutanas vigentes las obligaciones en referencia al 
cumplimiento de precios transferencia son como sigue 

a) — Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañlas que reslcen operaciones o transacciones con Una sola compañsa por mas de US$ 
15,000,000 tienen la obligación de presentar un mforme mtegral de precios de transferencia 

b) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que reaicen operaciones o transacciones com ima sola compañía entre 
US$3,000 000 hasta US$ 14,999,999 tienen la obligacion de presentar el anexo de precios de 
Lansferencia 

Las compañías que realicen transacciones U operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propósitos tributarios 
idependientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

La Compañía en el año 2015 y 2014 no tene operaciones con compañías que excedan los US$6,099,000 
Las operaciones realizadas se ajustan a los requenmientos establecidos en las disposiciones lributarsas 
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

NOTA 25 CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación del resullado Integral, con el efectivo proveniente futlizado) de los fiyos de las 
actuidades de operacion de los años que terminaran el 31 de dicrembre del 2015 y 2014 es como sigue 
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Conciliación entre la ganancia neta y fos flujos de operación 

2015 2014 

Resultado neto det año 1248743 1201908 

Ajuste por pertidas cistutas al ofectwo. 

Depreciación y amortización 400,885 583,758 
Austes provsrón de Inventacos (649.881) 412.58 
Prowsión jubilación patronal y desahucio (7580) 71708 
tros ajustes por partidas distintas al efectivo 1828 

Cambios on activos y pasivos 

Disminución (aumento) en activos 
Cuentas por cobrar- clientes. (230.879) 60177 

inventarios (131 648) (693.170) 
tivos por impuestos conientos 172.308 - 
Pagos anticipados 4259 
Otros actas comentes (1875) 

Asrnento (disminución) en activos 
Acreedores financieros cuentas por pagar proveedores 985.978 (198.514) 
Pasivos laborales corrientes (68 428) 117288 
Obligaciones tributarias por pagar (240 921) 480.465 
tras cuentas por pagar relacionadas 312470 
Otros pasivas comentes (249.749 Flujos de afectivo natos provistos por las actividados de 

operación 1831226 1 517284 
  

NOTA 26 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 mantiene un contrato con ta Compañía DK Managment S.A 
por el arrendamiento de locales comorcralos en las cudadas de Quito y Guayaqui, estos contratos lenen una. 
vigenera de 9 años cuyo venamiento es el pericdo 2023 Los cánones de arrendamiento pagados en el 2015 
fueron de US$ 727 100 y US$ 724 218 6n ol 2014 en los cualas se encuentra moluxdos los pagos fijos 
vanables y por concepto de condomimo Las Obigaciones minas futuras en base al valor fijo establecido en 
los contratos de arrendamiento y el dice de inflacion actual de los próxmnos cinco años son como sigue 

  

Años Valor 
2016 254 181 
2017 262.762 
2018 271633 
2019 280.814 
2029 290.305 

  

NOTA 27 - RECLASIFIGACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre det 2014 han sido reclasifados 
para proptsllos comparativos con los del año 2015, con el objeto de presentar consistentemente 
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NOTA 28-— EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciombre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros 5 de fobrero del 2016, no 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Admitstracion de la Compañía, pudieran tener un efecto 
siginficalivo pobre dichos estados financieras que no se hayan revelado en tos mismos o en sus notas 

Repres E tones Azoamarepre CiaLida ld ais Móntoa/Garola 
tons General Contralor General Contadora General 
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