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QUIMODA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en délares americanos)

DICIEMBRE 31,
ACTIVOS NOTAS 2013 2042
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efective 4 1,013,971 754,750
lnversiones 5 737,532 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 495,409 221,257
Inventarios 7 700,966 329,303
Senviclos y ¢lros pagos anticipados 8 40,292 41,257
Actives por impueslos comientes ] 703,103 130,459
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,695,273 1477027
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad Plania y equipo 10 1,448,894 466,682
Otros activos 11 484,781 421,001
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,933,675 887,683
TOTAL ACTIVOS 5,628,948 2,364,710
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones Bancarias 12 37,548 647,437
Cuentas por pagar comerciales 13 2,096,869 804,865
oblgaclones con empleados e impugstos comentes 14 1,133,413 141,130
Provisicnes por pagar varias 15 920,702 170,485
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,188,331 1,763,917
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuenlas por pagar relacionadas 16 48,112 288,212
TOTAL PASIVOS 4,534,443 2,053,129
PATRIMONIO:
Capital Suserito 17 300,000 300,000
Resenva Legal . 78,292 -
Resullados acumulados 11,581 -
Resultade integral del efercicio 704,632 11,581
TOTAL PATRIMONIO 1,094,506 311,581
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 5,628,948 2,364,710
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UIMODA S.A.

ESTADOQ DE RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en délares americanos)

DIGIEMBRE 31,
NOTAS 2013 2012
INGRESOS 18
VENTAS DE TEXTILES, CALZADO Y ACCESORIOS 12,161,877.14 5,073,702.71
PRESTACION DE SERVICIOS 31,250.48 55,337.94
TOTAL DE INGRESOS 12,213,136.62 5,429,040.62
COSTO DE VENTA {7,455,845.93) (3,217,015.36)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 4,757.290.69 1,912,025.26
GASTOS DE OPERACION 19
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1,020,869.27 907,716.30
GASTOS DE VENTA 2,803,330.87 635,647.79
TOTAL DE GASTOS (3,824,200.14) (1,544,364.09)
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 933,090.55 367,661.17
OTROS INGRESOS 308,757.71 91,359.42
OTROS EGRESOS {345,998.55)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTOS A RENTA 1,331,848.26 113,022.04
PROVISIONES FINALES
PARTIGIPACION EMPLEADOS Y TRABAJADORES 199.777.25 16,953.31
IMPUESTOS A LA RENTA 349,145.81 84,487.38
RESERVA LEGAL 7820242
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 704,631.78 14,581.35
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QUIMODA S.A,

ESTADOQ DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013y 2012

{Expresados en ddlares americanos)
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Resultado Total

Capital Reservas Resultados del del
Social Lepal Acwnulados Ejercicio Patrimonio
Enero 1, 2612 300,000 0 0 0 308,000
Resultado del ejercicio 2012 11,581 11,581
Diciembre 31, 2012 300,000 0 0 11,581 311,581
Transferencias 11,581 (11,581 0
Apropiacitn de reserva fegat 78,292 78,292
Resultado del gjercicio 2013 704,632 704,632
Diciembre 31, 2013 300,000 78,292 11,581 704,632 1,094,505
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QUIMODA $.A.

ESTADD DE FLUJIO DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diclembre del 2013y 2012
{Expresados en délares americanos}

Diclembre 31,
2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 11,716,803 5212047
Efectivo pagado a proveedores y empleados (9,204,612 {3,602,138}
Intereses pagados {31,372 (23,472)
Efectivo recibido {pagado) de olras actividades de operacion 406,105 {141,146}
Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacién 2,886,924 1,445,261
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones Temporales (904,571} -
Activos filos - neto 1,113,243} {990,511}
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (2,017,814) (890,511}
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte para aumento de capital social - 299,000
Qbfigaciones financieras {609,889) -
Efectivo neto de efectivo utilizade en actividades de
financlamiento {609,889} 239,000
Aumento neto de efective y equivalentes de efectivo 258,221 753,750
Efectivo y equivalentes al efectivo al infclo del afio 754,750 1,000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 1,013,871 754,750
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QUIMODA S.A.

ESTADO BE FLUZOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADC EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diclembre def 2013 y 2012
{Expresados en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resuitaco del efercicio

Ajustes para conciliar la utifidad del ejercicio con of efectivo
neto provenlente de actividades de operacién

Depreciacionss y amortizaciones
Ajustes al valor neto de realizacion
Provision mpuesto alarenta
Provisida participacion empleados y trabajadares
Otros ajustes
Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento (disminucién) de cusntas por cebrar

Aumento (isminucidn} de ofras cuentas por cobrar

Aumento (disminuciin} de anficipos a proveedores

Aumenlo (fisminucidn} en inventarios

Aumento {disminucion} con proveadores

Aumento {disminucion) de otros actives y pages anticipados

Aumento {disminuciin) de otias cuentas por pagar

Aumento {disminucidn) de cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

|

i, G

Diciembre 31,

2013 2012
1,331,848 113022
23,291 162827
274628 273,004
(349,147)
(198.777)
846074
{465,074} (8.369)
0 {11.8%4)
0 (39445
0 (602,308)
(384,757) (198,1%4)
920,441 1,004,077
51363 847 437
364,766 135,516
2,886,924 1,445,261
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UiMODA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminades al 21 de diclembre del 2013y 2012
{Expresadas en délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

QUIMODA S.A. es una sociedad andnima que se constituyd en la ciudad de Quito mediante escritura plblica celebrada el 28 de
octubre del 2011 bajo el amparoe de las leyes ecuatorianas, ef plazo inictal de duracidn de la compafifa es de noventa y nueve
afigs.

El principal objeto social de la Compafiia es la compra, venta, distribucion y comerclalizacién de calzado, ropa, prendas de vestiry
aceesorios.

2, ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF}

La Superintendencla de Compafifas establecid mediante Resclucidn No. 06.Q.1CLO04 del 21 de agosto del 2008, la adopcidn de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NHF} v su aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No, 06.Q.1C1.004 del 3 de
jufio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimlento de un cronograma de aplicacion segdn lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.6.DSC.0N0 del 20 de noviembre de) 2008, 1a Compaiila esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

La compafifa no ha aplicado Yas siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIF Titulo Fecha de vigencia
Enmiendasala NIIF 1 Exencidn limitada de las revelaciones

comparativas de fa  NIIF 7 para los

adoptantes por primera vez lulio 1, 2010
Enmiendas alaNHF 7 Revelaciones - Transferencias de

activos financieros Julio 1, 2011
NIIF 9 {enmendada en 2010} tnstrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 {revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011
Enmiendas a fa NIC 32 Clasificacion de emisién de derechos Febrero 1, 2010
Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos

minimos Enerc 1, 2011
Enmienda CINIF 19 Extincidn de pasivos financieros con

instrumentos de patrimanio lulie 1, 2010
Enmienda CINHF 12 Impuestos diferidos recuperacién de

Activos subyacentes Enero 1, 2012
Enmienda NIC 1 Presentacion de Estados Financleros Iulio 1, 2012

QUIMODA $§.A., debldo al giro del negocio, y a la particularidad de la operacién de ia compaiifa no ha aplicade las siguientes
Normas Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del
Comité {CINIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF S Instrumentos financleros Enero 1, 2013
NIiF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negoclos conjuntos Enero 1, 2013
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NIIF12 Revelaciones de intereses en otras fnero 1, 2013

entidades
NIIF 13 Medicién del valor razcnable Enero 1, 2013
NIC 28 {Revisada en el 2011} Inverslones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracidn anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliguen para la Compafifa en los estados financieros en fos
perfodos futuros, padrian tener un impacto sobre los importes de los actives y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimaclén razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continuacidn se describen las principales potiticas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal
como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en fuacién de fas NHF, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacién

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Narmas Internacionales de Informacién Financiera
(NI},

ta preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice
clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de {a Compaiifa, con el
proposito de determinar la valuacién v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de {a Informacidn
disponiblte al momento, los cuates podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Efectivo y equivalentes de efective
€l efective y equivalentes de efectivo incfuye aquelles activos financieros Hguidos, depdsites o inversiones financieras

liquidas, gie se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables, que ho

e,

cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comercizles por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto 10s saldos
cuyos vencimientos son superfores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

De acuerdo a! anélisis de 1a antigiedad de la cartera la compafifa ha constitulde una provisién para cuentas Incobrables.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados con el métedo
del costo promedio ponderado, El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarlos para fa venta.

Actlvos por Impuestos corrlentes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciores en la fuente hechas por clientes, estos
valores serdn utilizados como crédito tributario al momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del
impuesto causado,

Propiedades, planta y equipo

Mediclén en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su eosto.

£l costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente

relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiclones de funcionamiento segiin [o previsto por la gerencia y
fa estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro def elemento o de rehabilitacién de fa ubicacién del

activa.

Adidionalmente, se considerard come costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de
la financlacién directamente atribuibles a la adquisicidn o construceidn de activos que requieren de un perfodo de
Hempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterfor al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos Ja depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
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8.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen. Cabe sefialar,
que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de fa Compaiifa, requieren revisiones periddicas. En este senfido,
las partes ohjeto de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacidn que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién.

Medicidn posterlor af reconocimiento: modelo de revaluaclén

Después del reconocimiento Inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores reveluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos fa depreciacién acumulada y ef importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectitan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria caleulado utilizando los valores razonables at final de cada perfode.

Cualquier aumento en fa revaluacidn de fos terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una
disminucién en fa revaluacidn del misme praviamente reconocida en resuliados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en ta medida en que se carga fa disminucién previa. Una disminucién del valer en libros de la revaluacién de
los terrenos v edificios es registrada en resuitados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en [a
reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El safdo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a utiidades
retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transflere a medida que
el activo es utilizado por la Compaiifa. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segdn el valor revaluado del activo y [a calculada seglin su costo original. Las transferencias
desde [as cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a {a renta, si fos hubiere, se
contabilizardn y revelarén de acuerdo con la NIC 12 Impuesto & las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas ttiles

£l costo o valor revaluado de propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el métoedo de linea recta. La vida
atit estimada, valor residval y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan fas principales partidas de propiedades, planta y eguipo y las vidas dtiles usadas en ef
célculo de fa depreciacion;

ftem Vida atil {en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacidn y software 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

Lla utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como fa
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

£n caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el salde de la reserva de revaluacién es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financleros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, @ valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de fa tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del intards resultare inmaterial, El periodo de crédito promedio para la compra de tiertos bienes es de 120
dfas.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de canformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto os vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Impuestos
Impuesto a ia renta

El impuesto por pagar corrlente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio. Lz utllidad gravable
difiere de ia utifidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son




gravables ¢ deducibles, €l pasivo de ia Compafilz por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando ias tasas fiscales
aprobadas 3! final de cada perfodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a [a renta

El VA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que €3 compensado con el WA pagado en compras, este tipo de
impuesto se liguida mensuzlmente y la tasa actual es del 12% tanto para compras camo para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesio que se genera por las retenciones gue fa compaiifa de manera obligatoria debe
efectuar por fa adquisicién de bienes y servicios, el pago es mensual y los porcentajes de retencién son establecidos por el
Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccién.

Imp.uestos diferidos

£l impuesto diferido se reconoce sobre fas diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la vtilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarlas deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafila disponga de utifidades gravables futuras contra 1as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben rmedirse empleando fas tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el perlodo en el que ef active se reslice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en fa tasa de impuestos o en la normativa tributaria, fa re estimacién de Ja
recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ef valor en Hbros de un activo, se
reconoce en el resultado det perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente recenocldas fuera
de los resultados del perindo.

la Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos, si y sélo s, tiene
reconccido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compaiifa tiene la
intencidn de Hquidar sus activos y pasivos como netos,

Provislones

Las provisiones se reconocen ctrando la Compaiifa tiene una obligacidn presente lya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorparen heneficios econdmicas,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable def importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién de! desembolse necesario para cancelar la obligacién
presente, al final de cada perfodo, tenfendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide
wna provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efective.

Beneficios a empleados
Beneficios deflnidos: Jubilacién patronal y bonlficacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuarfales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfogue de |2 banda de fluctuacién (10% del valor presente de {a obligacin al Inicio del
perfodo dividido entre ef nimero promedio de aflos de trabajo que fe resten a los empleados. No se considera el 10% del
valor razonable de los activos del plan, en razon de que esta obligacién no estd fondeada). Llos costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgades; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participaclén a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacidn de los trabajadores en las utitidades de la Compaiifa. Este
beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades Ifquidas de acuerdo con dispesiciones legales,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
blenes;
. la Compafifa no conserva para si ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los bienes vendidos, en el grado

usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre fos mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabilidad;
. sea probable que la Compafiia reciba jos beneficios econdémices asoclados con la transaccion; y
. los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relactdn con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son Incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
tonocen.

Activos flnancleros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una
compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspendiente, y son medidos iniciaimente al valor razonable,
mads los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con camblos en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los actives financleros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable.

ta Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor rezonable con cambios en resultados, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta,
La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconccimiento Iniclal.

Préstamos y tuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active. Se clasifican en activos corrientes, excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacién financiera, que se clasifican como activos no eorrientes. Los préstamos ¥ cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar,

Baja en cuentas de un activo financtero

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiere dnicamente cuando expliren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustanclal [os riesgos y beneficios inherentes a la propledad del
activo financiero. Si la Compafiia no transflere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, reconocerd su participaclédn en el activo v la obligacidn
asoclada por los valores que tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos fos riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia continuard reconociendo el activo financiere y también
reconacerd un préstamo colateral por los ingresos recibides.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financiercs al valor razonable con cambios en resultados o como
pasives financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrlentes a menos que la Compailla teaga un derecho incondicional a
diferir su liquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Utilidad neta por accién
La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en circulacion durante el aflo.
Importancia relativa

Al determinar la informacién sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con la NIC 34, se ha
considerade la importancia relativa en relacién con los estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiifa se [levan en Délares de E.U.A., que s fa moneda de curso [egal del Ecuador.
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4. EFECTWOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en

el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Cajas chicas

Efectivo en cajas

Banco Pichincha Cta. Cte. 3510129204
Banco Pichincha Cta. Cle. 2100004052
Banco Internacional Cta. Cle, 0000643178
Banco de Guayaguil Cta. Cte.
Produbanco Cta. Cte. 02005181255

Total
5. INVERSIONES

La composicién de esta cuenta es como sigue:

Inversiones Forward
Total

Diciembre 31,

2,013 2,012
500 500
34,972 2,470
22,780 106,471
855,007 600,246
64,863 11,541
34,950 2,834
30,688
1,013,972 754,750
2,013 2,012
737,532 -
737,532 -

£l saldo de esta cuenta corresponde a un convenio de compra venta de monedas a término con pago total 533.813 euros transformados a
de ddlares un tipo de cambio de 1,38 por cada eurg, cuya fecha de inicio fue el 20 de diciembre del 2013 y vence en enero 17 del 2014,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Clientes tatjetas de crédito
Clientes relacionados
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar
Total

7. INVENTARIOS

Diciembre 31,

2,013 2,012
287,180 149,404
190,433 71,441

12,039 413
9,757 -
499,409 221,257

El saldo de inventarios al 31 de diclembre del 2013 y 2012 estd constituido de la sigulente manera:

Inventario productos textiles, calzado y accesocrios

Provision para saldos

Provisién para taras

Provision para diferencias conteo fisico
TOTAL

(a) £l movimiento de las provisiones durante es come sigue:

Diciembre
2013 2012
1,248,598 602,307
(A) (531,211) (247,631)
{A) (2,234) -
(A) (14,187) (25,373)
_700.966 320,303




Provisidn para

Diferencias Total
Saldos Taras conteo fisico provisiones
Saldos iniciales 247,631.00 - 25,373.00 273,004,00
Provision 2013 2,233,893,18 2,233.82 186,581.16 2,422,708.16
Bajas de provisiones {1,950,313.03) - {197,767.23} {2,148,080.26)
Diciembre 31, 2013 531,211.15 2,233.82 14,186.93 547,631,90

1. CALCULO DE PROVISIONES MENSUALES DE INVENTARIOS.- Determinado e! total de ventas netas del mes, se genera el sigulente proceso
para cada una de las tiendas:

a. Célculo del 0.5% de las ventas para provision de diferencias de inventarios Ffsicos {conteos).- Se estima el 0,5% de las ventas antes de
IVA para efectos de cubrir las mermas {pérdida o hurte de producto).

b. Céleulo 5,5% sobre Ja venta neta por saldos de inventarios.- Se estima e 5,5% de las ventas mensuales antes de IVA para efectos de
cubrir la perdida en margen o en tosto en la temporada de saldos,

2. PROVISION TARAS DE INVENTARIO MEMSUAL.- Este proceso consiste en que e registra como provision &) valor de la mercancla que pasa 2
Taras en cada mes. Se provisionan tas Taras {producte con algtin defecto en su fabricacion) y el valor de la provisién es el costo del produste
antes de gastos de nacionalizacion {CIF}, el procedimiento es:

a. El area de Control Interno relaciona los valores determinados por Taras en cada franquicla.

b. £nvia el valor a provisionar a Contabilidad.
c. Contabilidad realiza el registro en el costo contra la provision en cada Compafifa; posteriormente este valor es devuelto con NC por el

proveedor,

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diciembre 31,

2013 2012
Seguros pagados por anticipado 1,167 1,311
Anticipo a proveedores 38,727 39,946
Otros anticipos 399 -
Total 40,292 41,257

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, ta composicidn de esta cuenta es la sigufente:

Diciembre 31,

2013 2012
Retenciones en la fuente 186,022.10 -
Crédito tributario IVA 516,056.30 130,334.25
Retencion impuesto a la renta afios anteriores - -
Oftras cuentas por cobrar SR 125.00 125.00
Total 703,103.40 130,459.25
10, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compafila son:
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Costo Depreciacién

Diciembre 31,

Descripcion Histérico Acumuiada 2,013 2,012
Instalaciones 791,888 18,468 773,420 -
Maquinaria y Equipo 58,822 8,572 50,250 50,375
Muebles y enseres 477,207 45,604 431,603 263,838
Equipo de computo 297,009 103,387 193,621 152,470
Total 1,624,925 (176,031) 1,448,894 466,682 -

El movimiento de propiedades neto durante ef afio 2013 es como sigue:
Costo Dapreciacién Valor
Histérico Acumulada Neto
Diciembre 31, 2012 522,144 (55,462) 466,682
Adquisicicnes 1,102,781 - 1,102,781
Bajas - - -
Gasto depreciacion - (120,569) (120,569)
Diciembre 31, 2013 1,624,925 (176,031) 1,448,894
11.  ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, la composicidn de esta cuenta es la siguiente:
Costo Amortizacjdn Diciembre 31,
Descripcidn Histérico Acumulada 2,013 2,012
Marcas patentés derecho de llave 57,900.00 1,447.50 56,452.50 -
Sofware 17,536.69 4,798.27 12,738.42 5,334.95
Bolsas 61,967.56 10,471.43 51,496.13 -
Mejoras locales 196,966.59 56,509.77 140,456.82 178,601.33
Decoracion locales 278,817.01 75,829.61 202,987.40  225170.14
Maniquies 32,688.23 12,038.49 20,649.74 11,894.55
Total 645,876.08 161,095.07 484,781.01  421,000.97

El movimiento de intangibles neto durante el afio 2013 es como sigue:

Amortizacién
Acumulada

(47,365.00)

(113,730.00)

Valor
Neto

421,001.00
177,510.00

(113,730.00)

Costo
Histérico
Diciembre 31, 2012 "468,366.00
Adquisiciones 177,510.00
Bajas -
Gasto amortizacion -
Diciembre 31, 2013 645,876.00

(161,095.00)

484,781.00

12. OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de 1as obligaciones que la Compafila mantiene se detalla a continuacion:
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Sobragiros bancarios (Produbanco)
Banco Pichincha créditos
Intereses por pagar

Diciembre, 31

TOTAL

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

2,013 2,012
37,548 -
- 626,000
- 21,437
37,548 647,437

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la composicién de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31

2,013 2,012
Prowedores locales compras 12,898 25,337
Proweedores locales sendcios 437,688 164,680
Proweedores exterior compras 1,270,266 370,804
Prowedores exterior senicios 365,613 243,953
QOtras cuentas por pagar 10,503 -
Total 2,096,969 804,865

14. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Et detalle de esta cuenta es como sigue:

Obligaciones con el IESS

Obligaciones fiscales por pagar

Obligaciones con empleados

Participacion en utilidades empleados y trabajadores
Impueste a la renta por pagar

Impuesto a la renta por pagar afios anteriores

Diciembre 31,

Total
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2013 012
13,656.82 9,872.24
491,493,14 52,412.92
79,038.63 43,892.58
199,777.25 16,953.31
349,146.81 17,998.76
1,133,112.65 141,129.81




15.  PROVISIONES POR PAGAR VARIAS

La composicién de esta cuenta es como sigue:

Provisiones locales

Provisidn asistencia técnica quicentro
Provision senicios administrativos
Provision honorarios asesorfa técnica
Provisién salida de divisas

Provsion regalias quicentro

Provisién sendcios hasicos

Provisidn asesoria juridica

Provisién sendcios conteo fisico
Provision honorarios gerencia
Provision auditoria extema

Provsién informe comisario

Provision conteo fisico

Provision segures

Inversiones forward

Gastos de nacionalizacion
Impuestos importaciones

Total

16, CUENTAS POR PAGAR VARIAS Y RELACIONADAS

El saldo de esta cuenta est3 tonstituido por:

Eastem Sports Inc

Latin Coffee Company S.A.
Macromoda S.A,

Vermoda S.A.

Hispamoda S.A.
Equifashion S.A.

Texmoda S.A.

Grupo Panama

Iberomoda S.A.

Total
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Diciembre 31,

2013 2012
7,616 -
5,400 -

75,025 -
- 112,234
2,978 952

- 1,200

- 2,370
26,691 -
10,760 3,500

1,600 2,000
6,291 -
665
729,669 -

- 10,168
54,006 38,061
920,702 170,485

Diciembre

2013 2012

466 466

466 466
94,919 172,430
73,184 12,726

125,668 -
41,710 40,000
514 83,039
1,579 1,679
7,606 7.606
346,112 289,212




17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Social:

£} capitat social de QUIMIODA S.A., al 31 de didembre del 2013 y 2012 fue de USS 300.000 dividido en trescientas mil acciones de un
délar cada una. El detalle de los accionistas es como sigue:

Nimero Porcentaje

~ Capital de de
Accionista Social Acciones Participacién
Eastern Sports Inc : 150,000 150,000 50%
Latin Coffee Company S.A. 150,000 150,000 50%
Total 300,000 300,000 100%

b) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compalfilas; de la utilidad anual se transferird el 10% como reserva legal. Dicha reserva deberd
provisionarse hasta que ésta alcance por fo menos e 50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su tatalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Diclembre 31,
013 2012
Venlas de texles, calzado y accesorios 12,181,877 5,073,703
Prestacion de senvicios Quicentie 3,258 55338
Otras Ingresos 398,758 91,358

Total 12,511,894 5,220400

19, GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta fue come sigue:
GASTOS DE ADMINISTRACION

Dlciembre 31,

2013 2012
Gaslos administrativo 1,020,869 907,716
Qtros Gaslos . 35,999
Total 1,020,889 1,263,115

GASTOS DE VENTA
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Diclembre 31,

2013
Gaslos Ventas 2803331 636,648
Tetal 2,803,331 636,648

21, CONCILIACIGN TRIBUTARIA

Con &) fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por concepto de participacién de trabajadores e impuesto a la

renta, se presenta a continuacidn fa cencilizcién tributaria;

Determinacidn de [a participacidn de trabajadores

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIC

15% Participacién de trabajadores

2013

1,331,848.00

{199,777.20)

2012

113,022.04

(16,953.31)

1,132,070.80 96,068.73

Célculo del Impuesto a la Renta

Utilidad antes de impuestos 1,132,070.80 96,068.73
Amortizacion de perdidas acumuladas - -

{-) Ingresos exentos {273,004.93}

{-} Deduccidn por leyes especiales - -

(-) Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad - (2,804.35}
{+) Gastos no deducibies en el pais 727,966.11 274,072.05
Baseimponible 1,587,031.88 367,336.43
Total impuesto causado 349,147.04 84,487.38
Anticipo del impuesto a la renta - -
Determinacién del Impuesto ala renta a pagar

Impuesto a a renta causado 349,147.04 84,487.38
{-} Retenciones en [a fuente afio corriente {186,922.10) (66,488.62)
{-) Credito tributaric de afios anteriores - -

{-} Anticipo impuesto a la renta - -
Impuesto por pagar (a favor} del contribuyente 162,224.94 17,998.76
Utilidad disponible para accionistas

Utilidad contable 1,331,848.00 113,022.04
(-) Participacidn para trabajadores (199,777.20) (16,953.31)
{-) Impuesto a la renta causado {349,147.04) (84,487 38)
{-) Reserva legal (78,292.42} -
Utilidad (perdida) a disposicion de los accionistas 704,631.34 11,581.35

22.  PRECIOS BE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto Ejecutive No.2430 del 31 de diciembre del 2004, establece que los sujetos pasives def Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con paries relacionadas, de acuerdo con et artlculo 4 de) Reglamento para la Aplicaclén de la Ley Orgénics de
Régimen Tributario Interno, adiclonalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presantardn en las oficinas del Servicio de
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Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferenciz e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de ta declaracidn del Impuesto a la Renta, de conformidad con
to dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica de Régimen Tributarfo Interno, en la forma y con el
contenido gue establezca la Administracidn Tributaria mediante resolucidn General, en funcién de los métodos y principios establecidos
en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de abril def 2008 emitié la resolucién NACGER2008 0464
publicada en el Registro Oficial No.324 del 25 de abril del 2008, en la cual establece que los contribuyentes syjetos al impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes refaclonadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
scumutade superior a 1,000,0000 deberdn presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo de Precios de Transferencia, Adicionalmente
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monte acumutade superior 8 5,000,000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el
informe Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la aplicacidn de la Ley Orgdnica de
Régimen Tributario Interno.

23, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2013 y a la fecha de presentacién de los estados financieros a 1a Superintendencia de Compa#ias; no
se conocen hechos que en la opinidn de la administracién de la Compafifa pudiera tener un efecto significativo sobre fos Estados
Financieros, objeto de opinién de los auditores externos.

24, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por ta Gerencia General y postertor aprobacidn por la Junta General de Accionistas.
Los estados financieros comprenden: Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a fos £stados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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