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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:
QUIMODA S.A.

En mi calidad de comisario principal de QUIMODA S.A., y en cumptlimiento de la funcidn
que me asigna el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, cé‘mpleme informarles que he
examinado al estado de situacion financiera 31 de diciembre del afio 2014, el estado de
sus operaciones, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujo de efective por el
afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables maés
importantes y otras notas aclaratorias por el aho terminado en esa fecha. Ha incluldo
esta revision, los libros sociales de la Compafiia y el cumplimiento de las resoluciones de

la Junta de Accionistas por parte de los Administradores de la Compaiiia.

1, RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPAN{A POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La preparacién y presentacion de los estados financieros de conformidad con'las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, es responsabilidad de los administradores de
la Compafia, asi como el disefio, la implementacién y el mantenimiento de los controles

internos relevantes para la preparacién y presentacién de dichos estados financieros.
2, RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO

Mi responsabilidad es expresar una opinidon sobre los Estados Financieros de la
Compafiia, basado en la revisién efectuada y sobre el cumplimiento por parte de la
administracién, de las normas legales estatutarias y reglamentarias, asl como de las
rescluciones de la Junta General de Accionistas y de las recomendaciones vy

autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas Internacionaies de
Auditorfa y Aseguramiento - NIAA, Incluyendo en consecuencia pruebas selectivas de los
registros contables, evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidas en los
Estados Financieros; adecuada aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, evaluacién del Controi Interno de la Compaiifa y otros procedimientos de
revision, considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores informacién de las operaciones,




registros contables y documentacidn sustentada de las transacciones revisadas sobre
bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2014 vy los correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios en
el Patrimonio v de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como los
libros sociales de la Compafiia y, entre ellos, las actas de Junta de Accionistas y

Directorio. Considerg que los resultados de la revision proveen bases apropiadas para

expresar mi opinién.
Atendiendo fo dispuesto por fa Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicién debo indicar:
3. CUMPLIMIENTO DE RESCLUCIONES

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revision, las transacciones
registradas se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las
resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio emitidas en el afio 2014.

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiifas en noviembre del 2008, QUIMODA S.A., al 31 de diciembre de 2014 preparé
sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera.

De acuerdo a ia NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias vy algunas de las exenciones optativas a la
aplicacldon retroactiva de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NEIF,

4. SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre del 2014 la Administracién Tributaria no ha procedido a revisar los
registros contables de "QUIMODA S.A.”

5. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemerite - en
todos los aspectos materiales- la situacion financiera de QUIMODA S.A. al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones Yy sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Adicionalmente he podido verificar que los administradores han dado
cumplimiento a las disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del
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Directorio; v, que los libros sociales de la Campafiia estdn adecuadamente manejados.
6. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

El trabajo de Comisaria se lo puede realizar a satisfaccién porque la empresa cuenta con
los documentos y comprobantes necesarios de tal forma para que toda transaccién sea
respaldada y documentada adecuadamente. En cuanto a los registros contables debo

Indicar que éstos se encuentran actualizados y en orden.

Como se puede deducir del punto anterior, se maneja un plan de cuentas adecuado que
permite el registro de los movimientes por partida doble, durante el afic 2014, utilizando
el sistema computarizadoe “MICROSOFT DINAMIC GP” con todos los pardmetros y
necesidades de una Compafiia Comercial, obviamente el funcionamiento del programa ha
implicado capacitacion, diseiio de formularios, procedimientos y depuracién de cuentas
contables. Todas 1las cuentas contables tienen concordancia con fas Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
7. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

Como resultado de mi examen por el pericdo econdémico, en base al balance sujeto a mi
revision, ias transacciones registradas, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como las resoluciones de las juntas de Accionistas y del Directorio
emitidas en el afio 2014,

Adicionalmente y con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la
Administracion no ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo que
contribuye a gestionar informacién financiera contable y promueve el manejo financiero y

administrativo eficiente de los recursos.
8. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LA LEY LABORAL

En cumplimiento a lo dispuestos a la primera disposicién general de la Ley 2006-48
reformatoria al Cédigo de trabajo, informo que durante el ejercicio 2014 la Compafiia no
mantuve trabajadores contratados bajo el sistema de intermediacién laboral con
empresas que cuentan con la autorizacidén requerida por la ley para prestar ese tipo de

servicios.




9. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LA LEY DE COMPANIAS

Es importante sefialar que, en mi calidad de Comisarla Principal de ia Comypaiiia, he dado

cumplimiento con todas las disposiciones en el Art. 279 de la Ley de Compafiias.
10. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo total de la empresa asciende a USD $ 6.847.137 ddlares de los Estados Unidos
de América. Un detalle de los rubros que integran el Active es como sigue:

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
usD $ %

Efectivo y equivalentes de efectivo 1 1.628.759 23,75%
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado 2 311.470 4,55%
Dacumentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados - 0,00%
Documentos y cuentas por cobrar clientes refacionados 3 16.504 0,24%
Otras cuentas por cobrar relacionadas 3 200.219 2,92%
Otras cuentas por cobrar 75.857 1,11%
Inventarios 4 2.090.493 30,53%
(-} Provisidn por valor neto de realizacién y otras pérdidas en inventario 4 (941.161) -13,75%
Servicios y otros pagos anticipados 7.442 0,11%
Activos por impuestos corrientes 5 653.825 9,55%
Total Activo Corriente T 4.043.408_

Propiedad Pianta y Equipo 6 1.174.956 17,16%
Activg Intangible 350.773 5.71%
Otros activos no corrientes 7 1.238.000 18,08%
Total Activo No Corriente _2.803.729

Total Activos usD $ 6.847.137 100%

1. La composicién de Efectivo y Equivalentes de efectivo se presenta a continuacién:

.« Diciembre 31...

2014 2013
(en USD %)
Efectivo v equivalentes de efectivo

Efective 15.850 35472
Instituciones financieras locales 1.230.866 978.500
Tarjetas de Crédito 381.944
Otros 99

Total 1.628.759 1.013.972

La Compania para el manejo de los fondos de efectivo tanto en ingresos como egresos se

utilizan las principales entidades bancarias “Banco Pichincha”, “Banco Internacional?,
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“Banco Guayaquil” y “Banco la Produccién S. A, — Produbanco”; el control de los saldos
bancarios se complementa con las respectivas conciliaciones mensuales.
La Compafiila mantiene tarjetas de crédito, que se utilizan para el cobro de sus clientes,

mismas que su recuperabilidad es inmediata.

2. Con fecha 07 de noviembre de 2013, la Administracion procedid a firmar el contrato
de compraventa de divisas a termind (Forward) con el Banco de Guavaguit S.A. con el
objetivo de vender o comprar en forma regular a QUIMODA S.A. divisas (délares) que
implica que el Banco entregar al vencimiento de cada plazo pactadec del monto de
divisas (euros) negoci'adas contra el pago del contravalor en moneda nacional. Las
mismas que sirven para cubrir los pagos en euros de sus proveedores relacionados
del exterior {Espafia) y cubrir posibles pérdidas generadas por ¢l tipo de cambio en

estos pagos.

3. El saldo neto de cuentas por cobrar / pagar relacionadas se genera por el movimiento
gue la Compaiiia mantiene con cada una de las Companilas del Grupo Empresarial, en

base al siguiente detalle:

« El detalle de cuentas por cobrar relacichadas a diciembre 2014, se presenta de

la siguiente manera:
Diciembre 31

2014 2013
(en USD %)
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas
Viridla Company S.A. 109.760 -
Asperel S.A, 90,459 -
Intima Moda Intimowe S.A, 11.177 -
Macromoda S.A. 2.740 -
Altermoda S.A. 2.587 -
Sub Total 216.723 -
Préstamos por cobrar relacionadas
Macromoda S.A. 557.000 -
Equifashion S.A. 484.000 -
Veermoda S.A. 157.000 -
Intima Moda Intimowe S.A, 30.000 60.295
World Class Moda S.A. - 130.137
Sub Total 1.228.000 190.432
Total 1.444.723 190.432

» El detalle de cuentas por pagar relacionadas a diclembre de 2014, se presenta
a continuacién,
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Cuentas por pagar locales relacionadas
Hispamoda S.A.

World Class Moda S.A.
Equifashion S.A,
Veermoda S.A.
Grupo Panama
Sub Total

Cuentas por pagar del exterior relacionadas
Bershka BSK Espafia S.A.

ITX Merken Fribourg Branch
A&D Proyectos S.A.S.
Tempe S.A.

Texmoda S.A.

Iheromoda S.A.

Espacio y Estilo S.A.
Tendeza Nova S.A.

Sub Total
Total
Préstamos por pagar relacionadas
Macromoda S.A.
World Class Moda S.A.
Total
Total

Diciembre 31

2014 2013
(en USD %)

334.884 125.668
13.785 -
12.598 41.710¢

4.894 73.184
1.579 1,579
367.740 242.141%1

699,401 881.910

228.554 309.886

120.000 120.000
76.705 63,541
28.413 136.477

8.628 42,220

- 80.000

3.307

1,161.701 1.637.341
1.529.441 1.879.482

320.000 94,919
75.000 -

395.000 94,919
762,740 337.060

4, El inventario se registra al costo o a su valor ineto de realizacion; el que resulte

menor, se descompone de producteos terminados e inventario en transito, menos la

correspondiente provision para inventarios netos de realizacion, segln se detalla a

continuacién:

Costo o valuacién
Provisidn para inventarios netos de realizacion

Total

Clasificacidn: costo ¢ valuacidn
Productos textiles, calzado v accesorios

Productos textiles, calzado y accesorios transitoria

Total

.+ Diciembre 31 ...
2014 2013
(en USD %)

2.090.493 1.248.597
(941.161) (547.632)
1.149.332 700.965
2.090.493 1.156.681
- 91,916
2.090.493 1.248.597
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5.

A diciembre de 2014, la Compaiila presenta activos y pasivos por impuestos

corrientes, de acuerdo al siguiente detalle:

Diciembre 31

2014 2013
(en USD %)
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor de la empresa (F.V.A.) 449.888 516.056
Crédito tributario a favor de la empresa ( I. R.) 203,937 186,922
Anticipo de impuesto a la renta - -
Total USD$ 653.825 702.978
Pasivos por impuestos corrientes
Con la Administracion Tributaria
Servicio de Rentas Internas por pagar 931 -
Impue;.to al Valor Agregado - I.V.A, por pagar y 424.273 398.169
retenciones
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 105.595 93.325
por pagar
Subtotal 530.799 491.494
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 483.465 349.147
Total 1.014,264 840.641

E! valor de propiedad, planta y equipo, se compone de los rubros; muebles y
enseres, equipc de cémputo, maquinaria y equipo. La depreciacién se carga para
distribuir el coste de los activos menos sus valores residuales a lo fargo de su vida Gtil
estimada, aplicando el método lineal. Si existe algdn indicio de que se ha producido
un cambio significativo en ia tasa de depreciacién, vida Gtil o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacién de ese active de forma prospectiva para reflejar las

nuevas expectativas,

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente; se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del

activo), se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue!

<Ver pagina siguiente>
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Costo ¢ valuacidn
Depreciacién acumulada

Total
Clasificacién:
Instaiaciones
Muebles y Enseres
Equipos de Computacién y Software
Maquinaria y equipo
Total

... Diciembre 31.,,

2014 2013
{en USD %)
1.671.943 1.624.926
(496.987) {(176.032)
1.174.956 1.448.894
821.682 791.888
483.646 477.207
59,367 58.822
307.248 297.009
1.671.943 1.624.926

7. La Compaiiia mantiene Otros activos no corrientes, cuyo valor asciende

1.238.000, detalle que se presenta a continuacién:

Activos financieros

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado
Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Documentos y cuentas por cobrar clientes no refacionados
Otras cuentas por cobrar

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar relacionadas

(-) Provisidn por deterioro

(-} Provisién cuentas incobrables y deterioro

Activos Financieros no corrientes
Documentos y cuentas por cobrar Cornpafifas relacionadas

Otros

Total

Total

11,ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

2014

311.470

75.857
16.504
200.219

604.050

1.228.000
10.000

1.238.000

Diciembre 31

(en USD $)

a USD$

2013

737.532

281,238
58.229

1.076.999

150432
8,000
198.432

El Pasivo totai de la empresa asciende a USD $ 5.123.650 délares de los Estados Unidos

de América
El pasivo estd compuesto por:
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Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje

UsD $ %

Bocumentos y cuentas por pagar no relacionados 8 563.483 11,00%
Provisiones 183.347 3,58%
Obligaciones con la administracion tributaria 4 530.799 10,36%
Impuesto a la Renta 4 483.465 9,44%
Obligaciones con el 1.E.S.S. 16.432 0,32%
Por beneficios de Ley Empleados 73.336 1,43%
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio 320.661 6,26%
Dividendos por pagar 9 705.564 13,77%
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 3 1.529.441 29,85%
Cuentas por pagar del exterior relacionadas 3 - 0,00%
Porcion corriente de provisiones por beneficios a empleados - 0,00%
Otros pasivos corrientes 304.098 5,94%
Total Pasivo Corriente 4.710.626

Provisiones por beneficios a empleados 10 18.024 0,0035178
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 3 395.000 7,71%
Otros pasivos no corrientes - 8,00%
Total Pasivo No Corriente 413.024

Total Pasivo usbD 5.123.650 100%

8. El rubro de “Documentos y cuentas por pagar no relacionadas” corresponde a los
saldos adeudados por la compra de bienes y servicios recibidos de proveedores

nacionales y dei exterior para el giro normal de la Compafifa.

... Diciembre 31...
2014 2013
{en USD %)
Documentos y cuentas por pagar no relacionados
Locales 563.483 450.778
Total 563.483 450.778

9. La Compafifa mantiene dentro de sus obligaciones Dividendos por pagar, cuya

composicion es la siguiente!

... Diciembre 31...
2014 2013
{en USD $)
Dividendos por pagar
Asparef S.A. 698.051 -
Viridia Company S.A. 7.513 -
Total 705.564 -

10.La Compafiia mantiene la cuenta Provisiones Beneficios Empleados, misma que se
comprende de:
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... Diciembre 31...

2014 2013
{(en USD $)
Provisiones por beneficios empleados
Bonificacidn por desahucio 2.556 -
Jubilacién Patronal 15.468 -
Total 18.024 -

Los rubros de lJubilacién patronal y desahucio a cargo de la Compafila es determinado
con base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente vy se

provisiona con cargos a los costos o gastos (resultados) del ejercicio.

12. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:
Las cuentas patrimoniales refiejan el capital suscrito y pagado de USD $ 1.723.487, en el
caso de la reserva legal segun la legisiacién vigente en el Ecuador, la Compafifa debe
apropiar por fo menos el 10% de la utilidad neta del aiio, el saldo de dicha reserva debe

alcanzar maximo el 50% del capital suscrito.

Se detalla como sigue:

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
UsD % %%
Capital Pagado 300.000 17,41%
Aportes de socios o accionistas para futura capitalizacién “ C,00%
Reservas 150.000 8,70%
Utilidades / (Pérdidas) Acumuladas 11,581 0,67%
Resultados del ejercicio 1.261,906 73,22%
Total Patrimonio UusbD 1.723,487 100%

13. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

En lo referente al Estado de resultados, la Compaiiia incorpora en las cuentas de ingresos

los servicios que presta la Compaiila.

Los ingresos del periodo comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre del 2014

fueron como sigue:

<Ver pagina siguiente>
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Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje

UsSD $ %
Ingresos de actividades ordinarias 17.732.705 95,96%
Ingresos No Operacionales 747.433 4,04%
Total Ingresos USD $ 18.480.138 100%

Los gastos corresponden principaimente a los rubros administrativos que se generan por
la prestacion del servicio. Son reconocidos en el estado de resultados con base al criterio
del devengado.

Los gastos del mismo perfodo se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
usp $ %%
Gastos de venta 4,100.619 25,09%
Gastos administrativos 1.218.09%6 7.45%
Gastos financieros 48.196 (,29%
Egresos No Operacionales 4,627 0,03%
Costo de ventas y produccién 10.970.860 67,13%
Total Costos y Gastos UsD $ 16.342.398 100%

De los gastos pagados nacionalmente y del exterior se han realizado las retenciones en
la fuente correspondientes, seglin estipula el Reglamento de Aplicacion de la Ley de

Régimen Tributario Interno.

Los gastos de Administracion y Ventas se encuentran debidamente respaldados y
corresponden al giro def negocio. Los gastos de depreciacidn y de provisiones incluyendo
las de jubilaciébn patronal y desahucic se encuentran respaildados con el Informe

Actuarial,
Ef ejercicio fiscal del afio 2014, arroja una utilidad contable y es el reflejo de la adecuada

gestién que ha tenido la Compaiiia en el mercado ecuatoriano.
14.INDICADORES FINANCIEROS

En cuanto a los indicadores financieros, comentaré los que considerc son importantes

para la Compafiia:

<Ver pagina siguiente>
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QUIMODA S.A.
INDICES FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INDXCE 2014 2013
Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente = (667.218,00) {942.684,00)
indice de Liquidez = Activo Corriente = 0,86 0,79
Pasive Corriente
Prueba Acida = Activo Corriente - Inventatios = 0,41 0,51
Pasivo Corriente
Rotacion de Cobranzas =_ Ctss. y Doctos. Por Cobrar Comerciales X 360 = 2 10
Ventas
indice de Endeudamiente = Pasivo Total * 100 = 297% 414%
Patrimeonio Neto
Rotacién de Cuentas por = Costo de Prestacidn de Servicios = 19,47 16,30
Pagar Cuentas por Pagar
Dias de Rotacion Cuentas = 365 dias = 19 2
por Pagar Rotacién de Cuentas por Pagar
Margen de Rentabilidad = \tilidad / Pérdida Antes de Impuestos = 0,12 0,11
Ventas Netas
Relacibn Patrimonic * 100 / Activo Total 25,17% 19,45%

Sobre los estados financieros auditados por “Russell Bedford Ecuador S.A.”;

correspondiente al afic 2014 se pudo determinar lo siguiente:

Capital de Trabajo La empresa presenta un capital de trabajo por USD$ (667.218,00)
lo que demuestra que la Compafila para fondear las operaciones ordinarias no utiliza
fondos los fondos propios, lo que provocaria una pérdida det control de la misma ya que

no posee la capacidad de sclventar los costos de sus operaciones

indice de Liquidez.- £l andlisis a los indices de liquidez no evidencia una cobertura
adecuada debido a que el Indice corriente y la prueba acida se ubicaron en el 0,86 vy
0,41 respectivamente lo que dencta que la Compafila no dispone de los recursos
necesarios para honrar sus obligaciones de corto plazo con sus activos corrientes, lo cual
puede generar un riesgo de suspensidn de pagos a terceros por activos circulantes

insuficientes,

Prueba Acida.- Segin el anélisis del Indice de prueba acida la Compafifa no alcanza a

atender sus obligaciones, por lo cual se veria en la necesidad de liquidar parte de ssus
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inventarios para lograr cubrir las mismas.

indice de Endeudamiento.- Por cada unidad monetaria aportada por los socios, se
obtiene USD$ 2,97 de financiamiento de empresas relacionadas, lo que implica tener un

nivel de endeudamiento del 4297% en relaclén al patrimonio.

Rotacién de cobranzas, rotacién de cuentas por pagar y dias de rotacidon
cuentas por pagar.- Las Cuentas por cobrar y pagar comerciales mantienen una
rotacién de 2 y 19 dias respectivamente. Lo cual muestra que es adecuado porque
realiza sus cobros con 17 dias de anticipacion a los pagos efectuados, lo que indica que

no posee descalce,

Margen de Rentabilidad.- Por cada unidad monetaria de venta, se genera USD$ 0,12
de unidades monetarias de utilidad, lo que implica tener el 12% de utilidad sobre las

ventas.

Relacién Patrimonio / Activo Total.- El patrimonio representa el 25,17 % del total de
activos, lo que refleja que actualmente el giro del negocio no estd generando los

resultados esperados.
15.REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacidn contable, financiera vy legal, durante el afio 2014
han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales, por lo tanto
considero en términos generales que fa Compafifa cumple con todos los requerimientos
que determinan la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas y el
Cédigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacién y procesc técnico. Las

principales variaciones de los estados financieros se pueden revisar a continuacion:

13




Cuadro 1: Comparativo Balance General

QUIMODA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efactive
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultade

Cuentas por Cobrar

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

(-} Provision por valor neto de realizacidn y otras pérdidas en
Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Otras activos corrientes

Total Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipos
Active Intangible

Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

2014

1.628.759
311.470

16.504
200,219
75.857
2.090.493

(941.161)
7.442
653.825

2,103.179

4.043,408

1.174.956
390.773
1.238.000

2,803.729

6.847.137
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VARIACION
Incremento

<Decremento>

614,787
(426.062)

(281.238)
16.504
200.219
17.628
841.896
(393.529)
5.876
(49.153)
(125)

(273.938)

1.039.568

2013

1.013.972
737.532

281.238

58.229
1,248,597
(547.632)
1.566
702.978
125
1.745,101

3,496.605

1.448.894
484.782
198,432

2.132.108

5.628.713




PASIVQS

PASIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas por pagar no refacionados 563.483 106.047 457.436
Documentos y cuentas por pagar retacionados - - -
Oblgaciones con instituciones financieras - {37.548) 37.548
Provisiones 183.347 191.032
Obligaciones con la administracion tributaria 530.799 39.305 491.494
Impuesto a la Renta 483.465 134.318 349.147
Obligaciones con el .E.S.S. 16.432 5.292 11.140
Por beneficios de Ley Empleados 73.336 {7.982) 81,318
Participacidon trabajadores por pagar del ejerciclo 320.661 120.884 169.777
Dividendos por pagar 705.564 704.632 932
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 1.529.441 {350.041) 1.879.482

Cuentas por pagar del exterior relacionadas - -
Porcion corriente de provisiones por beneficios a empleados -

Otros pasivos corrientes 304.098 {435.885) 735.983
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4,710,626 4.439.289
PASIVOS LARGO PLAZO

Provisiones por beneficios a empleados 18.024 18.024 -
Cuentas por pagar diversas / relacfonadas 395.000 300.081 94,919
Otros pasivos no corrientes - - -
TOTAL PASIVOS LARGOC PLAZO 413.024 94.919
TOTAL PASIVOS 5.123.650 4.534,208
PATRIMONIO

Capital Pagado 300.000 - 300.000
Aportes de socios ¢ accionistas para futura capitalizacion -

Reservas 150.000 71,708 78.292
Utilidades / (Pérdidas) Acumuladas 11.581 - 11.581
Resultados del ejercicio 1.261.906 557.274 704.632
TOTAL PATRIMONIO 1.723.487 1.094.505
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.847.137 5.628.713
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Cuadro 2: Comparativo Estado de Resultados

QUIMODA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y produccidn

UTILIDAD/PERDIDA BRUTA EN VTAS.
Margen Utilidad/Pérdida Bruta en Vtas.

Gastos Operacionales
Gastos de venta

Gastos administrativos
Gastos flnancieros

UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL
Margen Utilidad/Pérdida Operacional

Egresos No Operacionafes
Ingresos No Operacionales

UTILID./PERD. ANTES DE P/ T. E IMPUESTOS
Margen Utilidad/Pérdida antes P/T e Imp,

Particlpacion laboral
Impuesto a la Renta
Reserva legal
UTILID./PI'ERDIDA NETA DEL EJERCICIO
Margen Utitidad/Pérdida neta Ejercicio

2014

17.732.705
10.970.860

6.761.845

38%

4.100.619
1.218.056

48,196
5.366.911
1,394.934

8%

4,627
747.433

2:137.740

12%

320.661
483.465
71.708

1.261.906

7%

VARIACION
Incremento

<Decremento>

5.550.828
3.515.014

1.266.988
281.381
6.447

(7.478)
317.416

805.892
120.884

134,318
(6.584)

(1)

2013

12,181,877
7.455.846

4726031

39%

2.833.631
936.715
41,749

3.812.095

913.936
8%

12.105
430.017

1.331.848

il%

199.777
349.147
78.292

704.632
6%

1. La Compafiia en el afio 2014, ha incrementado sus ventas en un 146% con relacién

al afio 2013, mediante la firma de contratos de asesoramiento integral con cada uno

de sus clientes al igual que el crecimiento econdémico de cada uno de ellos.

Los valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del
2014 se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de QUIMODA S.A., v los resultados de sus operaciones, las variaciones en
su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, se han realizado

de conformidad con las disposiciones legales vigentes y las Normas Internacionaies de

Informacién Financiera - NIIF,

o




Una vez analizadc en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la
empresa, asi como, su situacién y estructura financiera, recomiendc a la Junta General
de Accionistas, aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de QUIMODA S.A.

que presenta la Gerencia.

Administrador de Empresas




