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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIEN 

Alos Soñores Accionistas 
QUIMODA S A 

¡Les   

Opinion 

Hemos euditado los estados Imancieros aduntos de QUIMODA SA (una sociedad anonima 
consliluida en el Ecuadon, que comprenden el estado de situación fmanciera al 91 de diciembre de 
2018 y los estados de resultados mtegrales, de cambros en el palfimonto y de flujos de efectmo por 
el año terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que inclayon un resumen de las 
polítcas contables signifcalivas. 
En nuestra opinión, los estados fmancieros adjuntos presentan razonablemente on todos los 
aspectos mmportantes, la situacion financiera de QUIMODA SA at 31 de diciembre de 2018 los 
resultados de sus operaciones, los cambios en el patfímonro y sus flujos do efectiva por el año 
terminado en osa fecha, de conformidad con Normas Internacionales da Información Finanotera 
Nils 

Bases pata la opimon 

Nuestra auditoria fue efecluada de acuerdo con Normas Intemacionalos de Auditoria Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas mermas se desoriben mas adelante en muestro mfotine En da 
seccion "Responsabiidades dol Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros" Somos 
independientes de la Compañía QUIMODA 5 A de acuerdo con el Código de Ética emtido por sl 
Comite de Normas Intemacionates de Ética para Contadores Publicos (IESBA por sus siglas en 
inglés), conguntamente con tos requerimientos de ética que son retevantes para nuestra audiiona de 
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido _con otras responsablidades de ética de 
acuerdo con dichos requermuentos y el Codigo de Elica emido por el Comte de Normas 
Intemacionales de Ética para Contadores Públicos (IESBA) 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblemdo es sultiente y apropiada para 
proporcionar una base para muestra apimon 

Otra información presentada en adición a los estarlos financieros 

La gerengra de la Compañía es responsable por la preparación de la otra información adicional, la 
cual comprende el mforme anual de la Admmstración a la Junta de Acciomstas, Se espera que dicha 
información sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este nforme 
En relación con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsablidad es leer la Otra 
Inforaracion Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha do emisión de muestro forme 
y, al hacerlo considerar s hay inconsistencias importantos con relación con los estados financieros o 
el conocimento oblenido por nosotros durante la auditoria 0 si do olra forma parecia esta lener 
inconsistencias Importantes 
Vuestra aprmán sore los estados Wmancieros de QUIMODA SAA no cubre la otra mioimación 
adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

  

Rosponsabilidades de la gorensia de la Compañía sobre los ostados financiaros 

La gerencia de la Compafía es la responsable de la preparacion y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas latarnacionales «lo Información Financiera y de su 
«control inferno determinado como necesano por la gerencia, para permilrla preparación de estados 
financieros que estés bros de distorsiones mportantes debidas a fraude o stror En la preparacion 
de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habidad de la Compañía 
para conlinuar como un negocio em marcha, revetar cuando sea aplicable asuntos retacionados con 
hegocio en marcha, y de usar las bases de contablidad de negocio en marcha, a menos que la 
gerencia miente liguidar la Compañia o cesar las operaciones o bien ho tenga otra alternativa realisla 
para poder hacerlo 

Memmbas ot Russo Bad'ard International, vi atrae oros orde
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La Adininisiración de la Compañra es la responsable de la supervisión del proceso de elaboración de 
da informacion financiera de la Compañía 

Responsabilidados del auchtor sobro fa auditoria cle los estados financieros 

Nuostos objetivos son obtener una segundad razonablo sobro si los estados financieros en su 
conunto están libres do errores sigmicatwos, ya sea por fraude o etor, y exit un nforme de 
auditoría que incluya nuestra opinión Segundad razonable es un alo nivel de seguridad, pero no es 
una garantía de que una audllona realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditona 
siompro dolectará dislorsiones Importantes cuando existan Las dlstorstonos pueden surgir de 
fraudes o errores y se considoran importantes sx, Individvalmente o en conjunto, podrian esperarse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuanos tomen sobre la base de 
estos estados financieros 
Como parle de una audiloria realizada de acuerdo con Normas Inteimacinales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profestonal y durante la auditona mantenemos una aclilud de escepticismo 
profasiona) Nosotros también 
+ Hdentiicaros y evaluamos el nesgo de errores mportantes en los estados fmancieros, debido 

a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos 
sesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión El nesgo de no detestar un error materal dobido 
2 un fsaude es mayor que aquel que resulta de una mcorraccion maten) debido a error, ya 
que el fraude puedo implicar colusron, falsificación, omisiones intencionales, manifestaciones 
felsas y elusión del control interno 

+ Obtenemos un conocimuonto del control mtemo que es relevante para la auditoria, con el 
propósilo de diseñar los procedimientos de auditora de acuerdo con las elrcunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opmlca sobre la electividad del control interno de la 
Compañia 

+» Evaluamos si las polílicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y 
las revelaciones relacionadas hochas por la gerencia son razonables 

=  Conclolmes si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la goroncra es 
apropada y 51 basados on la ewdencia de auditoria oblenida existe una incertidumbre 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobra la habitidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha Si canclumos 
que exste una incertidumbre signwicativa, somos requeridos de amar la alención en nuesiro 
informe de audiona a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, si dichas 
tovelaciones son inadecuadas modificar muestra opinion Nuestras conclusiones sstán 
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del mformo de audiloria Sin 
embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese Su 
contmurdad como un negocio en marcha 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contento de los estados financieros, 
incluyendo sus revolaciones y si los estados financieros representan las transaculones y 
hachos subyacentes de una manera que alcanoe una presentacion razonable 

Hemos comunicado a la gerencia, entre olros asuntos y en el alcance plangado y la oportunidad de 
la auditoría y los hallazgos significativos de auditona Incluyendo cualquier deficiencia significativa 
en el control Íntewno que identificamos en nuestra auditoría. 

Quuio, 15 de marzo del 2019 

      
RUSSELL BEDFORD ECUADOR S A Ramiro Pinto F 
RNAE No 337 Socio 

Licenera Profesional No 17 352



QUIODASA. 

Estado de Sitvación Finanetara. 
“AL do diciembre de 2018, con cilras comparativas dol año 2017 
¡Expresado en Délatos de los Estados Unidos de Améxica) 

  

  

Lo Aptivos _ Hotas, 2018 2017 

Activo cerranto 
lsctwo y equisientes de afecivo a 2 518,794 3789520 
lnvocstones Ananctras por cobertura s 797 684 703525 
Cuentas por cular. compañías relacionadas 24 3371 5543 
«Cuentas por cobrar. olas 70887 28,598 
Pogos anllipados 10 502658 23,340 
laventarios, neto de provisión 1 1,7707365 1256347 

lespuestos comentes por recupera 2 290,089 229470 
Tolatactivos cornentes. 905412 5418243 

Activo no corrlanto: 
Cuentas por cobrar. compañías relacionadas 24 4408 
Motilano y equpo neto de depreciación acumulada 12 1,527,028. 577,838 

Acilvo intangile neto de amortización acumulada 13 187641 
Aciwos porimpuestos difevidos. ña 22.898 

Total activos no corientes 

Total activos    
| 

sore Fira Y , 

  

  

Johana Hemárdez. Viabemey Costbño Úitémaa Garcia 
Kepresantaciones Azcamaepte Cia tda 

Sorente Generat Contralor General Contadora Gonoral   

1 es uotas axplicalvas adjunto sor parto Imtegtanto de los estados linancieros



QUIMODA S.A, 

Estado de Siluación Financiera 
A131 do diciembre de 2018, pon cllras comparativas del ailo 2017 
(xpresado en Dófaros do Jos Estados Unidos de Aménca). 

  

  

- Pasivos y palrimono de los acctonistas Nolay 2018 2047 

Pasivo corriente 
Préstamos barcacos sa 621,573 
Obigaciones fisancloras por cobertera 9 797,504 709,828 
Cuentas por pagar. proveedores. 16 1628 750 1.924,99 
Cuentas por pagar. compaúsas releclonedas 2 107329 136,380 
Cuontas por pagar. olas 16 260.425 242769 
Pasos laborales w7 497451 307208 
Ienpuestos conontos par pagar 2 372362 256,400 
Eenpuesto ala renta 2 636128, 410161 
Dsudendos por pagar 24 800,262 248777 

  Total pasivo cord    240,409, 5,029,295 

Pasivo no corriente 
Provisión por jubilación pela y bonificación desahucio ta 59,127 55228 
Pasivo dierido 543,988   

Total pasivo no corriente 507115 55328 

  

Total pasivo 547,515 

Patsimonto do los accionistas 

   

Cepiatacclones 19 300.000 300,000 
Hesarva legal 19 150,000 150,000 
Otros sesullados integrates 18 297) (18,048) 
Resultados acumulados. 19 
Unidades acumulados 16581 
Vilidados dol ejercicio  16N7AZO 1900, 

Total patrimonio de los accionistas, neto Or 104. 1,824,040 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas T99S%9, 5,908,583 

a A 
nana: E YN mier an eso váonica aa apre 168 oio Serevar Contor General Contacto Gonoral    

Las notas explcatas adjentes so parle integrante delos estados linangeros



QUIAODA SAA 
Estado de resultados integeatos 
Porelaño terminado 6131 de diciamuo de 2018, con cifras comparelivas deaño 2017 
(Exprezado cn Dejares de los Eslados Unos ds Amánce) 

    

     

Notas 20 2017 

Ventas » >0.003:568 17,649,352 
asta de ventas 2 10881, 

Vtlidad bruta on ventas B7r5sS 

Gastos de aperasión 
Caos de ventas 2 (6318200) (2024 959) 
¡Gastos de adaanisuación 21 (4173940) (1053216) 
Pariopeción da empleados on las ullades v (858007 (25.504) 
Total gastos operacionales 320189) 001.384) 
Vttidad operacional 9007 1282971 

tros mgresos (egresos) 
lugreso aporiación enobra YIAOC 105562 
Intorosas ganados en préstamos compafas relacionadas 19.022 
Fiferenca! cambiario 19,308 5010 
Gastos financieros. 10.578) faz) 
Intereses pagados (7,352) 4122758) 

Dbos ingresos 116741 108,774 
los egresos. _ — (599) 

Tola! otros Ingresos, noto: BE EUA 

Resultado Integral antes de impuesto a la renta 27285,512 1astia9o 

Impuesto aa renta 2 
Cocente 1690 1289 (70159 
Oleo 11,424 120 

ET) aria) 
Rosultado neto 1817420 1300,609 

Oros resultados Intogalos 
Pérdidas acluasatesporjubiación patronal y 

onificación por dosaluelo 10.787 (21098) 

Resultado Integral 1250, 1350/05 A 
Resulado integral por acción 1 20 59 aso ti se 4, 

| 
PRO srero lrordar E VAz _ a Merandes vaina sfto hnos cu oras Auca ap Ci La y ia ComiatorGonoros Contadora Got 

Las notas sajuntes son parts inieganta delos estados nancieras
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CAMMODAS.A, 

Estado de Majo de efectivo 
Paretañolgrminao al 31 da diciambro do 2018, con clas comporalivas del año 2017 
tExprosado en Déletes de los Estados Unudos de Anénca) 

Flujos de afeckiva de las anluuidados da eperacion 
Cleciivo recibido de clientas. 
Clases de pagos por acividadas de operacion 
Kíaciwo pagado a proveedaros y empleados. 
Intoroses pagados 
Intorases ganados 
Impuesto a fa renta pagado 
Olías salidas (ngresos) de etectwo, 

Efectivo noto provisto (uliizado! an las actividades de 
Operacion 

Flujos de efectivo do las actividades de inversión 
Adición de mobiíario, planta y equipo 
Adicione activos intangibles 

Eleolivo neto utilizado en las nolwaladas de Inversion 

Flujos do efectivo procedentos de las actividades de financiamiento 
Cobros (pagos) por préstamos con tesoeros - compañías relacionadas 
Próstamos pagados frecitidos) de Insiluciones financieras. 
Diadandos pagados a los accionistas 

Efectivo noto procedente (utilizado) da actividades de 
financiamiento 

Aumento neto on afectivo y equrvalentos de efectivo 

Efectiva y equivalontos do efectwo alinicio del año. 

Efectivo y oquivatentes de efectivo allinal del año 

Ak     SONO MACIAS 
ña Hemández 

antacines Azcamacepre Cua Lido, 
Oerente Generar Contcatar Denorat 

Hubawey Cataño 
ras    

ao notas aéjantas son parte integrante delos astados financieros 

2018 207 

20,989:553 17,500,108 

(18072098) — (14,632334) 
(4380 (09080 

18,022 
TOS (141.950) 
30408102204 

AB09,245_ 2,867,013 

(1200959) asaiz) 
(405.550). (1,268) 
508,518). (7.100) 

4448 326 499 
(621873) (1,904,880) 
(937,028) 

(1 554:459) (1808424). 

(1271.02) 1181928 

3789820 2058301 

2,518,794 3,789,820 

Mónica Garore 

Contadora General



QUIMODA S A 
Notas a los estados financiaros 

AL31 de diciembre de 2018, con ciras comparativas del 2047 
En Dólares de los Estados Unos de América 

NOTA 1 OPERACIONES 

Actividades 

“QUIMODA S.A. se constlluyo mediante esentura pública el 11 de octubro del 2011 con domicio 
punopal en la ciudad de Quo, Prowncia de Piclunciia República del Ecuador y con la opcion de 
establecer agencias o sucursalos sa uno o vartos lugares del Lowador o fuera do ol prova resolución de 
la Jenta General de Accionistas 

Tiene como aooionistas a las Compañias Asparel S.A, 99% y Vaudra S.A 1% de nacionalidad uruguaya 

El objeto social constituye la compra venta, distribución y comorcralizacion de calzado, ropa prendas de 
vestir y accesonos Los productos quo mmporla y comercializa la Compañia son vendidos localmente 

E fa Eouatoriana 

  

La econemía ecuatoriana en lo que va dal año 2018 presenta una relativa establtidad, debido a (1) al 
incremento de los mgrasos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barri 
do petroleo el cua de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba do 
los U/S$50 por barril, lo cua! le pormiia al Gobiero tener un fujo de ingresos adicional, y (ip a exentas 
acciones que el Gobierno lia tomado y que se describen en los parrafos siguientes 

El Gobiemo actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior entre 
las cuales eslan (a) ol establecimiento de cupos máximos para la importacion de praductos de los 
sectores comerciales e indusirales, (b) la rostrocion de importaciones de ciertos productos, (c) el 
establecimiento de arancolos adicionales (salvaguardas) a las importaciones, (d) ol mcremento del 
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por sfoctos del terremoto de abri del 2016 El 
cambio de gobierno ha generado nuevas expectallvas en la parte comercial y en el marco legal 
debido a que en la consulta popular realizada en el primer lrimestra dol 2048, le facillo la 
implementación de algunas reformas entre las cuales está la eliminación del impuesto a la plusvalia, la 
ronlocción indelmida y el cambio en algunas autoridades de control y en el área de juridica 

ES Gobvesno aclual ha manifestado que existe un alto ondeudamento y que no exislen los recursos 
para cantinuar con los planes de gobiemo y atendes los pagos pendientes tanto a proveedores, así 
como los pagos de los tramos de deuda Esta situación originó que el Gobierno actual ofeclus 
emstones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos multiaterales y adicionalmente 
proponga cierlas reformas entre las cuales asta () el Incremento de la taifa del impuesto a la renta del 
22% ai 26% a partr del 2018 (5) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada klo do fas 
mercaderias importadas (esta medida fue elmnada por requenemanto de la Comunidad Andina) y, () 
n arancel diferenciado para cxortos produtos imporlados 

El Goblemo con el objeto de atraer muavas inversiones promulgo la Ley Orgánica de Fomento 
Productivo y la Loy Organica de Reactivación Económica y Fortalecimiento, en las cualos se 
establecen vanas reformas y se han establecido algunos beneficios tributanos para las nuevas 
inversiones en fas Gales se establecen exenciones de impuestos a la generación de empleo, para la 
reinversión de las Utilidades, así como a las inversiones en sectores estrategicos y geograficos. 

El Gobiemo actual se encuentra analizando alguna estrategias y está en conversaciones con tos 
Organismos Mulilatorales y el Fondo Monetano Intemacional y ha mamfestado que para ol 
presupueslo del año 2019 necesta de financiamiento adicional para cubrir el défci fiscal y que está en 
proceso de elaboración de un plan aconomica en el cuat se delina las alternalivas para reducw (a) el 
alto endeudamiento (p) el détcil de caja y del presupuesto fiscal, y, (c) la reduccion del gasto 
corriente, para lo cual 1ucio una disminución gradual a los subsidios de la gasolina, a la fecha de 
emisión de los estados financieros plan económico integral no ha sido difundida 1 aprobado, 

10-58



QUIMODA S A 
Notas a tos ostados financieros 

La relativa ostatitedad económica a generado en vastos sectores econónmoos (1) un moremento en el 
volumon de sus operaciones (b) una huena rolación de los mventanos y en fa cobranza de los ckentes, 
y (6) Incremento en la reutabiidad, por lo que la situación financiera, liquidez y rontobildad ha 
mejorado 

La falla plan económico integral y las medidas económicas lomadas generan una incertidumbre a 
pesar de la relaliva estabilidad económica La Admenisicación esta analizando y evaluando nuovas 
altemativas, con el objeto de continuar con sus operaciones 

NOTA 2 - BASES DF PRESENTACION 

Las bases para la preparación y presentacion de los estados Inaneteros son como sigue 

a) Declaracion de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados do conformidad con tas Normas Intemnacionalos de 
lafonnación Financiera (on adelante NIlFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contablidad (Intermaional Accouning Slandars Board “IASB" siglas en Ímglos) Las 
principales políticas contables adoptadas por la Compañia en la preparacion de los estados 
Inancieros han sido definidas en función de las NBF vigontos al 31 de diciembre del 2018 y han 
sido aplicadas de manera unforme a todos los perlodos que se presentan 

Los estados financieras del año que terminó el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIF s 
ueron aprobados por la administración el 15 de maizo de 2019 y sa estima que los estados 
financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones 

Bb) Base de medicion 

Los osladas Iinancieros han sido proparados sobre la base de costo histórico, excopto por las 
prowsiones para obsolescencia de inventarios que son realizadas en Junción de las estimaciones 
de la Compañía y los pasivos laborales do largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista 

El costo histórico generalmente constituye el valor sazcnable de la contraprestacion entregada a 
camixo de bienes y senuaios. 

e] Moneda Funcional y presentación 

Los eslados fnaneros se presentan en dólares de los Estados Unidos de America "US$" que es 
la moneda funciona y de las operaciones de la Compañía La mformación que se presenta en las 
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, exceplo cuando extston saldos o 
lransacciones en olras monedas 

d) Clasificación de partidas en cosmentos y no corrientes 

La Enlidad presenta los actos y pasivos en ol estado de situación financiera clasificados como 
comentes y no comentes. 
Un activo ss clasica como comente cuando la entidad. 

espera realizar el activo o liene ta intención de venderlo o consumurio en su ciclo nana! de 
operación, 

'mantiena el acivo principalmente con Fines de negosración, 
espera realizar el acto dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el 
que se informa, o 
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el activo es electiva o equivalente al efectivo a menos quo este se encuentes restingido y no 
pueda ser imtercambrado mu ulltzado para cancetar un pasivo por un periodo mínimo de doce 
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasfican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Entidad 

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion, 
mantiene el pasivo principalmente con fmes de negociación, 
el pasivo debe ligudarse donto do los dove meses siguientes a la fecha de cieme del 
pando sobre el que se Informa o 
ho tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasio durante al monos 
los doce meses syyufentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás pasos so clasifican como no comentes 

Los adios y pasivos porimpueslos dieridos se clasifican como actos y pasivos no comentes, em 
todos los casos 

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales polítcas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
nancieros son cOmO SIguo. 

2) — Medición de valores razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los aclivos y pasivos 
mancieros, de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs, 
ulizan lo determunado dichas normas para sus poííicas contables en su () reconocimiento miel, 
(1) revelación en los estados financieros y notas, y, fi) para reconocer los ajustes cuando exsten 
indicios de deleoro de los activos financieros y de larga vida 

  

La Compañía en la medición de un acto o pasivo a valores razonables ulliza formacion de 
mercados observables stampre quo esta sa confiable lal como lo requioren las NFS Do acuordo 
alo requerido por las NIFS los Valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su 
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoración, tal 
como sigue 

1) — Yalores de mercado Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para los 
actos o pasivos klonticos e similares 

2) — Información diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean iguales 
para un ackvo o paswo, los cuales provienen de valores directamente (precios de últimas 
ransacciones) o mdireciamento (donvados de los pracios delermnados por especialistas en 
unción de estudios o precios relerenciates) 

3) — Información proveniente del uso de técnicas financieras. aplicables a los datos internos 
del activa o pasivo y que na prowne de valoros o informacion de mercado. 

La información o vanables que se uilizan para medir el vator razonable de un activo o pasivo 
pusdon clasificarse ón «mo de los neles detallados anteriormente por ende la medicion del vafor 
razonable puede clasficarse en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable del 
nivel más bajo que sea significativa pata la medición total de los aclivos y pasivos 

La Compañía en forma periódica revisa si se es necesario realizar transleroncras do los actos y 
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los mveles de 
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sl 

» 

jerarquía antes mencionados, para lo cual evalúa las categorías (basado en el mput del nivel mas 
bajo que soa sigaficatwo para medir el valor justo como ua todo) Los cambros ontre los mveles de 
jerarquía del valor razonable se reconocon al erre de cada perlado en el cual se origino el 
cambio 

La información adicional sobro los supuestos o hechos para medir los valores razonables so 
resumon en fa nota 5 
Transacciones en moneda extranjora 

Las transacciones en moneda extraryera (dilerentes a dólares de los Estados Unidos de Aménca 
"US$'), se registran icialmente a sus respecivas lasas de cambio de moneda funcional en la 
fecha en que la Iransacción califica para el reconocmuanto, Los aclwos y pasivos monetarios 
denominados en moneda oxtranjera se convierten a las lasas de cambio de la moneda funcional en 
la fecha de presentación 

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversion a las tasas de 
camino de los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda oxtrenjera y de la 
Iquidación de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por 
aquellas paridas que se designan como parle de la cobertura do la invorsión heta de la 
Compañía en una operación en el extranjera se registtan en las cuentas de patrimonio como 
Otros Resuliados Integrales “ORT, y se reconocen en los resultados al momento de su 
realización 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a aciwos y pasivos monelarios se 
prosentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gaslos Inanotros" y las otras de 
pérdidas y ganancias por diferencias de cambro se presentan como "Otras ganancias / (pérdidas) 
rolas” 

Los elementos no monelaros que se miden en Iérmmos de costo hisiónco en una moneda 
extranjera so convierten Llizando las lasas de cambio en las fechas de las transacciones micralos 

Los elementos no monstanos medidos al valor razonable en una moneda extranjera se convierten 
ullizando las tasas de cambio en la fecha en que sa determina ol valor razonablo La ganancia o 
pérdida denvada de la conversion do olementos no monslanos medidos al valor razonable se 
reconocen como perdida o ganancia en el cambio en el vator razonabe del elemento, en el OR! y 
so reconacen los resultados en el momento de su realización 

Efectivo y equivalentes do ofocftvo 

El efectivo y los equivalentes de efeciwo para propositos do estada de flujos efeciivo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor alos 90 dias y están sujetos a disposicion inmertata 

Instramentos flaancieros 

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieras se clasifican de acuerdo con las 
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIF 9 "Instrumentos 
Emancioras” (ol cambro en la política contable se describe on la nola 5) La clasificación depende 
del propósilo para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los pasivos 

Activos financioros 

Medición inictal 

Los activos financieros constituyen instrumentos quo generan fiuyo de efectivo para la Compañia, 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos 
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Los aclwos financieros inicialmente se rogistran generalmente al costo do adquisición más 
exalquier costo imputabte a la transacción y que deben ser teconocidos como parts del activo y 
se registran como aclivos a valor razonable La diferencia entre el coslo de adquisicion y el vator 
razonable se reconocerá como ganancía o pérdida Unicamente en los casos de que «tl valor 
razonable soa de Un mercado aclivo confiablo 

El prinolpal acto finantero de la Compañia constuuye los deudores comercrales gonorados por 
las transacciones que realiza en ol curso acrmal de sus operaciones y olras cuentas por cobrar, 
los cuales consttuyen pagos fjos y defermmables y no tienen una cotización de mercado 
bursatil, estos activos consituyen la principal luente de flujos de efectivo de la Compañía 

Medicion posterlor 

Los aclivos financieros postenormente a su medición inicia! se clasifican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales det Mujo de efectivo de fos acitwos 
mancioros y de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en (1 costo amortzado (1) valor razonable 
cor cambios en olro resullado integral, y, (ii) valor razonable con cambios en perdidas y 
ganancias 

Los aclivos financioros se registran como se describo a continuación 

Costo amortizado 

Las aclivos financieros — deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar mo 
comerciales que cumplen con las caracierislicas de un Instrumento financiero se registran 
a costo amorfizado y cuando sus plazos son mayores 3 los 90 dias y no incluyen ninguna 
Tasa de interés o cuando existen lasas de inferés fijas, se calcula el mtores mpliclo para 
lo cual se utiliza el método de la tasa de mieres efoctva 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plaza contractual de cobro hasta de un año o 
menos sa clasifican como activos corentos y aquellas cuyos plazos son mayores a un 
año se clasifican como actwos no cordentes 

El calculo del interés implicto se efectua en base a fa lasa de interés de los pasivos por 
financiamiento de la Compañia o el publicado por el Banco Central dol Ecuador en sus 
boletines oficales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano 

Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “OR?” 

Los actos financieros con cambios en el “ORY' principalmente constituyen instrumentos 
financieros comerciales y de palnmonto cuya intención y capacidad fnansera es la do 
mantenerlos hasta que finalicen su vencimiento y sus Mujos de efectwo corresponden a la 
recuperacion del capital y sus intereses Estos instrumentos se ajustan al valor razonable 
y su efecto se teconoce en al pafrunonio como parte del "ORT hasta su roalización o 
venta, excepto cuando exste un delerioro permanente 

Valor razonable con cambios en los resultados 

Los aclivos financieros a vator razonable constiuyen tutos y valores o cuentas por cobrar 
propias en las cuales existe la mtencion de negociarios o recuperar Iiquidez en plazos 
cortos, estos activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la 
actualización se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se orga la 
variación 
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Los intereses y descuentos ganados de los aciwos financieros se registran como ingreso 
financiero en el estado de resultados tal como se explica en la politica da reconocimiento de 
ingresos 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

(0) los derechos de recsbic los flujos de efectivo def activo han lermmado 

di) la Compañía Iransfiere sus derechos a recibir tos flujos de electiva del activo o ha asumido 
una obigación de pagar la totalidad de los Niyos do ofectwo recibidos mmediatamente a 
una lercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

(is — la Compañra da lransfendo sustancialmente lodos los riesgos y beneficios del activo o, de: 
no haber transferido ni retenido sustancialmonto todos los nesgos y haneticios del activo 
si ha translenido su control 

  

Past 

  

e ros   

Reconecnmanto y medición lnlclal 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contraclual y se registran al vator acordado 
de pago más los costos alíibinbles — valor razonable 

Los pasos financieros consliluyen cuentas por pagar con proveedores y olras cuentas por 
pagar, que cumplen con la caracierstica de instrumento inancieso los cuales corresponden a 
transacciones por blenes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que están 
pondientes de pago y se clasifican cono pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un 
alta a menos y como pasivos no cornentos cuando el plazo excede más de un año 

Los pasivos financieros se registran (a) al valor razonable, y () al costa amortizado 

Los pasivos financieros a costo amorlizado pinejpalmente corresponden a 

a) Los préstamos a lasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningún reajuste 
periódico 

b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen nmguna 
Lasa de interes 

El costo amortizado es calculado utilizando ol motodo de la tasa de Interes efectiva, para lo cual 
se incluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parle integral de la 
(asa efectiva de interés 

Medición posterlor 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente 
on los intereses se registran en los resultados de pertodo 

La diferencia entre el valor nominal y el coslo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método del mterés, mientras que las ganancias o perdidas en la cancelacion de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos san cancelados o dados de baja 
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Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiera es dado de baja cuando la obtigación de pago se lerma se eanceta o. 
expira 

Cuando un pasvo financiero exstente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones. sigalicativamente diferentes, o las condieiones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se Irala como una baja del pasivo original y el 
reconocsmento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados 
del período 

  

Compensación de 1nstrumentos finantieros 

Los activos y pasivos financioros objolo de compensación de dichos saldos se presentan en el 
bafance general a valor neto cuando exisle el derecho legal de compensarlos y la Compara 
ene la mtencion de liquedarlos mediante este procedimiento. 

Instrumentos financieros coberturas 

Los instrumentos fnancieros coberluras constituyen denvados por acuordos para compra a 
futuro de moneda extranjera dista a la moneda de operación de ta Compañía (Dólares de los 
Estados Unidos de América) mediante los cuales se reduco la exposicion al nesgo de Iipo de 
cambio, eslas operaciones se contabiizan como sigue 

Activo - inverslones de cobertura 

El aclivo se contabliza al valor de las entregas ofectuadas por la Compañía por el tolal del 
contrato de la cobertura 

Ohhigaciones financieras por cobortura 

El paswo se contabiliza al vator del contrato de la cobertura el cual es fijo y determinablo La 
diferencia entre el valor del tipo de cambio pactado y de fa fecha dol contrato se registra en los 
resultados al momento de su realzación 

0) — Provision dotorioro de los actwos financieros 

La Compaña periodicamente realza una evaluación sí existe en los activos financieros un 
detenoro por posibles pérdidas en su valor contabla y para lo cual efectóa lo siguiente 

+ Enllos activos financieros gonerados por la Compañía y en los cuales no existen una 
calficación de terceros (evidencia obfeliva y competente si un acto o grupos de aolivos 
so anouontran dotenorados a se esperan pérdidas fuluras como resultado de un evento a 
evenlos que afeclan al valor registrado Inicialmente y stompro), la Compañía uliza el 
motodo simplificado para la determinación de las posibles pérdidas bsporadas, para la 
cual considera para ol caloulo los siguientes indicadores 

() - difñeuitades Airancioras de los deudores por sector económico, 
() deterioro de los Indices macrosconomcos, 
di) tasa de morosidad, 
(1) La existencia de garantias, 
(4) Elvalor del dinero en el iempo, y 
(4)  probabridad de que existan quiebras reestructuraciones de deudas 
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+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificacion oxtema (evidencia 
espeoifica del deterioro) apropiada y competente de que el siesgo de cobro o existe una 
dismenucion en los fluyos « recibirla provisión se determma en funcion de esta Información 

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomando en consideración que sus nasgos de 
cobro esta controlado no considera necesario realizar una provision por asta concepto debido a 
qua su principal activo iinanciero esta concentrado en el efeclivo y equivalentes de efectivo e 
iiversiones financieras en coberlura, las cuales prnoipalmente son reelizadas con bancos cuya 
calificación se menciona en la nota 8 

9 Inventarios 

Los inventanos se registran al costo, el coslo de adquisición, el coslo de ventas so determina 
usando el método promedia ponderado para tas salidas (ventas y bajas) de los inventarios 

Elinventano en tránsito se contabitza al costo de los valores mgrosados. 
El costo del inventario es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en casa de que 
este sea supenor es ajustado en los resullados del ejeracto al procio do venta en el curso 
ardarano del negocio, menos los costos estimados de lerminación y venta 

El VNR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado establecen que el costo supere el valor neto de realización, 
se registra una provision de detemoro por la diferencia de valor 

La Compañía en adición a lo antes moncionado efectúa una provisión para aquellos saldos de 
inventanos de lento movimiento, en los cuates se toman en cuenta los siguientes paramatros 

Los ayustes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo fisico semostral que efectua la 
Compañta 

- Al valor de la mercancia quo se transfiere a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricacion), cuya provston mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de 
nacionalización (CIF) y et cual es cobrado al proveedor, mediante nolas de ahono que se 
deducen de los valores a pagar al provesdor 

- — En elinventano no vondido dentro de cada temporada se genera una provisión la cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a tercoos 

9) Mobiliano y equipo 

  

El mobíllano y equipo se rogistran al costo y se presenta nelo de la depreciación acumulada 

El costo de los acivos conslituye todos las desembolsos mcurdos hasta que estan hstos para la 
puesta en marcha y son capitalizados al elamento del activo correspondiente, y son objeto de 
depreciación a partr de su uso o puesta en marcha de acuerdo von las especificaciones tecnicas 
de operación de acuerdo a su naluraleza 

Costos postarigros 

Los desembolsos por reparacion y mantomimionto efecluados para reparar e mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se incurre mientras que las mejoras « mantenimiento de importancia que alargan 
da vida utl del aclivo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos 
Taturos ftayan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 
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Metodo de depreciacion 

El mobiario y equipo se deprecta ulilizando el método de linea recta an base a las vidas úlles 
estimadas las cuales son como sigue 

po de bienes Años 

lastalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 

Equipos de computación 3 
El método de depreciacion, las estimaciones de vidas útles y valores residuales del mobilaro y 
pulpo son revisadas y ajusladas si 09 mocesario en foma anual a fecha de cierre de los 
estados financieros 
La Compañía no considera vatores residuates, dobrdo a que la Compañía estima que el valor de 
reaización de dichos activos al termino de su vida Útit será inmaterial, por lo tanto la 
depreciacion tte la totalidad del valor en fibros es mas conservador 

Retiro y venta 

Li costo y la depreciación acumulada del mobilano y equipo rotrados se reducen de las cuentas 
respectivas y ta diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la 
transacción 

Cuando el vator en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

h]  Actwos Intangibles 

Los activos ntangities principalmente constituyen (í) derechos de concaston de uso, fi) mejoras 
y decoraciones a los locales comercialas, y (Il) sistemas itegrates de computación 

Los actos mtangblos adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y perdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en activos con vidas detinidas e 
Indefinidas 

Los activos intangibles con vidas delinidas se amortizan a le largo de la vida económica Util y se 
evalilan por deteriora siempre que haya indicios de que el activo intangible puede estar 
detenorado 

La vida últi ultizada para el cálculo de la amoriización es a 3 y 5 años, debido a que son activos 
con vida denida 

El periodo do amortización y el método de amortización de un activa intangible con una vida util 
definrdas se revisan ai menos al fnal de cada penodo de presentación de formes 

Los cambios en la vida útit esperada o el patrón esperado de consumo de los bonoficlos 
económicos futuros que modifican al periodo o método de amortización, según corresponda, se 
tratan como cambios en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe 
ún detenoro permanente el valor del tangible se regisira en resultados 

El gasto de amortización de los activos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
do resullados en la categoría de gastos que es consistente con la funcion do los activos 
intangibles 
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Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion o cuando no se esperan 
beneficios scanemicos futuros de su uso o disposicion Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la baja en hbros de un activo intenglble, medidas como la diferencia entre los mgresos netos 
provementes de la venta y el importe en kbros del actwo so reconacen en el resultado del 
pertodo at momento en que el activo es dado de baja 

1% Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento en los cuales la Compañía toma los riesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como asrendamiontos financieros y los contratos que no califican 
como arrendamientos financioros se contabitzan como arrendamientos operativos. 

Los arrendamientos que calican como acrendamientos financieros se contabilizan como 
mobiliario y equipos al costo de fa inversión o al valor neto de la inversion dol contrata de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operalivos se registran como 
geslos en el plazo del arrendamiento 

El pago de las cuofas de los arrendarmontos financieros se distribuye entre et pasivo y la carga 
financieras a una tasa de Interés conslante sobre el saldo pendiente de la douda El bien 
adquiado en régmen de arrendamiento financiero, so deprecia derante su vida dll y se moluye 
como parte del rubro de mobiliario y equipos 

1) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que os probable que los beneficios económicos 
Tuyan a la Compañia y los ingresos se puedan medir de manera confabie, independientemente 
del momenla en que se recta el pago Los Ímgresos se miden al valor razonabls de la 
contraprestación recibida o por cobrar temendo en cuenta los lénminos de pago demnidos 
úcontractualmente y sm inclu Impuestos o arancetes La principal fuente de las operaciones de la 
Compoñla son todos sus acuerdos de mgresos, ya que es el deudor pancipal en todos los 
acuerdos de mgresos, tiena Iibortad de precios y también está expuesto a nesgos de mventario y 
crédito 

Los aritersos para el reconocimiento de los Ingresos se describen a continuación 

Venta de bienes 

Los ingresos por la venta de brenes ss reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos 
de la propiedad han sido Iransferdos al comprador, generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los mgresos por la vonta de bienes se miden al valar razonatle de la 
contraptesación recibida o por recibir, netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por volumen 

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fable, se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe anteipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan eslos se presentan como parle de otras exentas por pagar De acuerdo a NNF 15 la 
Compañia debe determinar sí existe un componente de financiamiento significativo en sus 
contratos, a inicio det contrato y determina el perfado entre la fecha de transibrencza dal bian o 
servicio a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un año o más Los anticipos 
recibidos de clientes a corla plazo no estan sujetos a la identificación del componente de 
financiamiento significativo 
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* 

La Compañía no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, ya que cuenta con 
una provisión de taras (productos con algún delecto en su fabricación) cuya proviston mensual 
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalizacion (CIF) y el cual es cobrado 
al proveedor mediante notas de abono quo se deducen de los valores a pagar al proveedor 

     esos por intereses 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a coslo 
amortizado y activos Imancieros que devengan inlerosas so registran ulizando el método de la 
Tasa de mteres efectiva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuras 
estunados a lo largo de la vida esperada del mstrumento financioro o un peslodo más carto, 
según corresponda, al valor neto en libros del acivo fmanclero, Los ingresos por intereses se 
incluyen en los ingresas financieros en el estado de resultados 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resullados por el mélodo devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, mdependientemente del momento on que se 
paguen 
La Compañta presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha información es más fiable y 
relovante que el método de la función del gasto dabido a la naturaleza de la entidad, sector en el 
cual se desempeña y uso do informacion lustorlca comparable reportada en aos anteriores 

Deterioro en el valor de actwos de larga vida 

Los activos no Imancieros (mobiiano, equipos, activos mtangibles, elo) de larga vida son 
revisados al cierre de los estados financioros, citando exislen eventos o cambios en las 
crcunstanclas que indican que el valor en libros es superior al valor que se oblendra de la venta 
9 par el uso de los activos La pérdida por detenora de los activos na financieros de larga vida 
cuando no exusle un valor razonable se calcula Inicialmente mediante la suma de les Mujas de 
caja descontados que se esperan oblener como resultado de la utilzación del activo Para los 
afectos de evatuación del deterioro, los actvos se agrupan en los nveles más bajos para los 
cuales exsten fiyos de caja Identificabies por separado (unidades generadoras de efectivo) 

El Importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los flujos do ofeoliva futuros so descuentan a su valor 
aclual ullizando una tesa de descuento que relleje el costo medio ponderado del capital 
cateulado conforme al nesgo asoctado al pais en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un aclivo (o una unidad generadora de efectivo) es 
inferior a su valor en libros del actvo (o de la unidad ganeradora do ofoctwo) este se reduce a su 
valor recuperablo, y Una pérdida por deterioro se reconace en sl estado de resultados integrales 

La base para la depreciación o amortización fulura de los actvos dotenorados doho tener on 
cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el vator en ibros del 
acto (o de la unidad goneradora de efgctwo) se merementa a la estimación revisada de su vafor 
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se deteninó la pérdida por 
deterioro para el actvo (o de la untdad generadora de efecto) en ejercicios antenores, En caso 
de existir, la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado do resultados 
integrales 

Los activos no Iinanceros que han sufrido deterioro se revisan para su posible ajuste en cada 
periodo sobre el que se informa 

20 56



QUIMODA S.A, 
Notas a los estados financieros 

Las tasas de descuento uilizadas so deferminan antes de impuestos y son ajustados por el 
riosgo país y riesgo de negocro correspondiente 

Entos ejercicios 2018 y 2017 na han existido indicios de deterioro de los activos 

mp Obligactonos por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios pos! empleo constiluyen provisiones de corto plazo, planos de 
beneficio defindos y beneficios por termnacion anticipada 

Beneficios seriales de corto plazo 

  

Los beneficios sociles de corlo plazo constituyen oltas beneficios adicionales a los sueldos y 
salanos pagados en foma mensual y que legalmente están establecidos an los contralos de 
abajo o por las leyes laborales y que son exblos dentro del año corriente tos cuales 59 
acumulan y se contabilizan en los resuliados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las proves, los cuales se regisiran en los resultados do! pertado 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales wgentes ostablecen que los 
empleados y trabajadores fienen derecho a una particpacion dal 15% sobre las ullidadas del año, 
esta provisión es regisirada con cargo alos resullados del ejercicio en que se devenga 

Pla 

  

de bonoficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes honeficios 

  

1 Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 
años de servicio en una misma compañia 
Una compensacion del 25% del salario por cada año de sorucio, la cual se calcula en 
base al sueldo o satario vigente al momento de su retiro 

La Compañia establece reservas para estos beneficios en baso a ostudios actuariales 
efectuados por una empresa especializada El metodo acluarlal lizado por el espectalista para 
el calculo es el "costeo de crédito untano proyectado” y las provistones se calculan en base a la 
romuneración del empleado y demas parametros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para delermnar el studio actuanal incluyen determnaciones de tasas de 
descuento de los banos corporativos de la moneda de circufación en el país, las vanacionos en 
los sueldos y salarios, lasas de mortalidad, edad, sexo años de servicio, ineremento en el monto 
mínimo de las pensiones jubllares, entre clros Debido al largo plazo que caractenza a la reserva 
para las oblgacionos por heneficios de relro la estimación esta susta a varlaciones que 
podrian ser Importantes 

El icremento del costo laboral y de las mterases de estas provisiones se registran en los 
resullados del año y el efecto postivo o negativo en el nivel de las reservas denvadas por 
cambros en las estimaciones, se registra en el palmonio como otsos resullados integrales y los 
pagos son deducidos de la provsión 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación anlicipada se originan en el momento en el que el empleador 
decida terminar el contralo de prestación de semietos laborales en foma anticipada La 
Compañia provsiona cuando existe la posibilidad real de una disminución de sus actividades o 
por una reestructuración de sus operaciones, en el evento de que no se orgine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos forturtos los henofiaos astablocidos en la leyes laborales para 
la Jermnacion antoppada se fegisiron en los resultados en el mamento que se onginan. 
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Mm) Provissanes -pasivos acumulados 

Las Compañsa reconocen las provisiones cuando () tene una obligacion presente ya sea legal 
9 implicita, como resultado de eventos aciuates o pasados refacionados con sus actividades, (4 
es probable que se necesite una salida de recursos para fgudar una obligación aclual en el 
futuro, y, (1) el monto se ha ostinado de forma fiabío 

  

Los montos reconocidos como provision constituyen fa mejor estimacion de la Compañra, a la 
facha de cierre de los ostados financieros de los dosembolsos necesarios para liquidar la 
obligacion 

Las provisiones de largo plazo son determmadas a traves del descuento de los flujos de sfeciivo 
futuros provistos a una tasa de mieres de mercado relacionada con ol valor temporal del dinero 
La actualización del descuento de los valores provislonados es reconocido como gasto 
financiero 

El resto do los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en elos 

0) — Impuesto a la renta 

El impuesta a la renta comprende ol impuesto corriente y diferida do conformidad con tas leyes 
inbutanas vigentes en la Ropublica del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 
  

El impuesto sobre la renta cornente del actvo y pasivo se catcula utilizando tas fasas aplicables, 
paca los distintos Inbutos, que eslén determinadas en la lay reglamentos y disposiciones 
Vúbutarias vigentes a la fecha de corte de los eslados franderos sobre el que se informa y estos 
se contabblizan en los resultados del panodo 

Impuesto a la renta diferido 

Bl impueslo a la renta difendo se reconoce utilizando el metodo del activo y pasivo producto de 
las dilerencras temporarias originadas entre los saldos an Hisros de los activos y pasivos en los 
estados finanueros de acuerdo a NilEs y la baso contable fiscal a la fecha de cierre del portodo 
en el que se mora. 

Los aclivos por Impueslo diferudo se reconocan por lodas las diferencias lemporarsas deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por mpuesto diferido se reconocen 
por todas las diferencias temporarias imponibles 

El valor de los activos por Impueslo difendo contabiizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se miorma y se reducen en el momento en que se detorminan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos aclivas sean ullizados lata! a 
parcialmente 

Los actwos por impussto diferido no reconocidos cantablomente en los estados Inancieros se 
evaltan on cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuporar dichos activos por 
impuesto diferido no reconocidos con antenoridad 

Los activos y pasivos por mpusslos difendos, son medidos a las tasas de mpuieslo sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia do las diferencias temporarias y que 
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas 
disposiciones legalos tributarsas vigentes 
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Pl 

a 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resuliado se reconoce 
fuera de éste Las paridas de impuestos diferidos se reconocen en Una relación con la 
ransacción subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los aclivos y pasivos por mpueslo diferdo se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exgible de compensar los aclvos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los 
impuestos dilondos se relacionan con la misma ontdad sujeta a impuestos y la reisma 
juniscicción fiscal 

El pasivo y activo por impuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se clasifica coro 
no corente 

tros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los mgresos de aclvidades ordimarias, los gastos y las activos so 
Jecanocen excluyendo el imporia do cualquier impuesto sobre las ventas (ey impuosto al valor 
agregado). salvo 

  

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de aclivos a en Una 
prestación de servicios no resulte recuperablo da la autoridad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parle del costo de adquisición del acto o como parte del 
gasto segun corresponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyondo el imporle de 
impuestos sobre las ventas 

El importe nelo del impuesto sobra las ventas que se espera tecuperar a que corresponda 
pagar se presonta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, 
según corresponda 

Otros 

La Compañía revisa al cierro de sus estados Imancieros (1) las desiones tomadas on las. 
declaraciones de impuestos de años antenores referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiciones legales Inbutanas aplicables se encuentian suelas a interpretacion, y, (1) los 
casos en los cuales las autondados trlbutarias determinaron valores adicionales por impuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios constluye 
provisiones cuando fuera apropiado 

Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un achvo que 
necesariamente requieren de un perodo sustancial de tiempo para su uso se capitalizan como 
parle del costo de los respactwos blenes Todos los demás costos por préstamos se contabilizan 
¡como gastos en el periado en que se meurren 

Utilidad por action 

El resultado integral por accion se calcula considerando el prometio ponderado de acciones en 
circulación durante el año El promedio de acciones en circulación en el 2018 y 2017 fue de 
300.000 de US$1 cada una 
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NOTA 4 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS GONTABI ES SIGNIFIGAFIVOS 

Las políficas establecidas por la Comparta nola 3 y tas NIlFs requieren que la Adrunistración reatice 
jucios, estaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en fos activos y 
pasivas y la revelacion de pastos contingentes a la fecha de los estados firancteros, los cuales llenen 
un efecto en los ingresos y gastos duranto el periodo sobre el que se informa Las estimaciones, jutosos 
y suposiciones se hasan en la experiencia de la Admwstración y otros factores, incluyendo 
expectativas razonables de los eventos futuros on función de los eventos y orowastancias Las 
eslmaciones contables, por definción raramente pueden ser iguales a los restitados reales. 

Las estimaciones jucios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
alusto matenal a los importes, on libros denlro del ejerercro financiero son las siguientes 

=  Provislones para posibles perdidas esperadas 

La Compañia en forma anal realiza una revisión del valor de los actes financieros y evalda si 
existen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a esle anáfisis se realiza una 
provision para posibles pérdidas esperadas los mismos 

La Compañia considera que no amenta realizar ninguna provisión a la fecha de proparacion de 
los estados financieros para los activos financieros 

+ Provisiones para obsolescencia de inventarios 

La Compañía en forma anual realza el ayusto de los inventarios al “Valor Neto Realizable - 
VNR' y adiconalmente realiza una revisión de la anligledad y rotacion de los Inventarios y en 
base a este analists so realiza una provsión para los inventanos detenta rotación cuya 
antigiledad es superior a un año. 

La Compaña considera que el monto de la provision a la fecha de preparación de los estados 
nancieros para los inventanos es razonoble 

+ Estimación de fas vidas utiles de las dopreciaciones del molitiario y equipo y 
amortización de los activos intangibles 

El mobiliano y equipos y los actwos intangiblos, se contabitzan al costo y se deprecian y 
amorlizan por el método de lnea roca y en base a tas vidas útiles estimadas, las cualos son 
revisadas on forma anual, los cambios tecnologicos, el 1so extensivo, entre olros factores 
pueden cambiar las estimaciones del matado de depreciación y amortización, las vidas utlos 
pueden afectar estas estimaciones 

La Compañía considera que el metodo de depreciación y amortización, y las vidas utiles son 
razonables y oxtste pradencia de aigún deterioro tecnologico 

+ Deterioro de actos de larga vida 

La Compañía al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para 
valdar bl valor de los activos de larga vida y determinar st exuston indicios de que dichos activos 
han sulredo una pérdida por detenoro En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimacion del importe recuperable de dicho activo para lo cual se estiman los flujos de efectivo 
(valor de uso) de forma independiente, por ende la recuperablicad do la unidad generadora de 
efectivo a la que pertensco el acivo 

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determune los fljos de efectivo futuros que 
deberian surgw de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento aproptada 
para calcular el valor presente 
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En el caso de que el mporte recuperable sea inferior al valor neto ex Ilstos det activo, se registra 
la corcospondiente pérdida por deteriora, con cargo a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando se produco un cambie en las estimaciones 

» Beneficios postempleo 

El cálculo acluarial efectuado por un aspeclalsta extemo es en base al metodo do la unidad de 
credito proyectada para determinar cl valor presente de sus obigaciones por henefiios 
deínidos En et cálculo se utibzan las siguientes suposiciones demográficas y financieras 

Suposiciones demograficas acerca de las caraclerislicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los benefictos Las suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo, (i) tasa interes actual (4) tasa descuento financiero, 
(1) tasa inflacion anal (v) lasa de rendimiento de los activos de plan 
Suposiciones financieras, tienen rotacion con los siguientes elementos (a) la lasa do 
descuento, y (6) los mvalos de beneficio a safísfacer a los empíeados y saíanos futuros 

+ Estunación para cubrir igtos 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de Upo legal o mplicto para la 
Compañia estos sucesos son reconocidos cuando 

- — Laentidad tenga una obligación en la Techa sobre la que se mtorma como resultado de un 
Suceso piasado 
Cuando sea probablo que la entidad lenga que desprenderse de recursos o beneficios 
economicos paca Ikquidae la obligación y. 
Elimporte de la obiigación pueda ser estimado de forma fiable 

  

Se reconoce la provisión como un pasivo en el estado do siluacion financiera y coro un gasto 
en ol estado de resultados del pertado 

+ Provisiones 

La determmacion de ta cantidad a provisionar está basada en la mejor estacion do los 
desembolsas que será necesario pagar por la correspondiente obigación tomando en 
consideración toda la información dispomble a la fecha de cierre incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asosoras legales y consultores 

+ impuesto ala renta diferido 

La Compañia ha realizado la estimación de sus impueslos diferidos considorando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasiwos se revertran en el 
futuro. 

La tasa de impuesto a la ronta usada para determmnar los aclvos y pasivos por impuestos 
iferdos es calculada aplicando la tasa de impuesto a ta renta vigonto a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que so informa 

Los activos por impuesto a la renta diferdos, se deben reconocer en el talance general, los 
activos diferdos de mmpuosto a la renta que se derivan de las pérdidas inbutanas no 
amortzadas, el tratamiento contabte de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la admmístración para definir la 
probabilidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros, a fin de uitzar fos activos diferdos del impuesto a la renta reconocidos. Las 
suposiciones sobre la generación da ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones 
realizadas por la Admnistración de los flujos de efectivo futuros 
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NOTAS CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las principales normas e imterprolaciones omitidas por Junta de Normas Intemacionates de 
Contabilidad (International Accounting Standard Board - ASE” en inglés) que estan en mgancia a 
parte del 1 do enoro del 2018 y cuyos cambros en las políticas contables a parlit del 4 de enero del 
2018 son como sigue 

NE 9 Instcumentos financieros 

En ulto do 2014 el 1ASB omitio la versión final de NIIF 9 Instrumentos financieros”, la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC_39 “Instumentos Knancieros Reconocimiento y medición” y lodas las 
versiones anteriores de NIF 9 

Los cambios en la política y tratamiento a los Instrumentos financieros eslán relacionados con lo 
siguente 

+ Clasificación y medición 
+ Deterioro 
+= Contabilidad de coberturas 

Los prinelpales cambios de los aspoclos antes mencionados se resumen a continuación 

Activos finaneleros 

El puncipal cambio de la NMF 9 con relación a la NIC 29 es en a clasificacion y medición de los activos 
financieros las cuales se resumen 2 continuacion 

El principal cambio de la AIF 9 con relacion a la NIIC 39 es en la clasticación y medición de las activos 
financieros, las cuales se resumen a continuación 

Poltica Contabte Anterior, 

Clasificacion y medicion 

Los activos financieros de acuerdo con la NIC 39 
se clasfican de acuerdo con ta mención 
economica e micialmente se registran al costo 
más los gastos imputables a la transaccion y se 
dasifican en las siguientes categorias 

a) Para negociar, 
b) Disponibles para la venta, 
£) Mantenidas hasla su vencimiento, y 
d) Préstamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y los prestamos y cuentas 
por cobrar, las inversiones para nogociar y 
disponibles para la venta se ajustan a vator 
razonehle y el ajuste so reconoce en el los 
resultados del periodo 

Las inversiones mantenidas — hasta su 
vencimiento se registran al coslo y las ganancias 
sa reconocen al momento de su realización, con 
excepción del deterioro que es considerado 
como permanente que se reconoce en los 
resultados 

'Camblo Contable Requerido 

En base a la NUF 9 los aclvos financieros se 
registran coslo más los gastos incuridos y la 
diferenca con el valor razonable se registra 
como en los rosullados cuando el valor 
sazonable es de un mercado de valores activo y 
se clasifican de acuerdo al modelo de negocio a 
las caracteristicas de la generacion de los flujos 
de efectwo y los clasica en las siguientes 
categorias 

3) Costo amortizado. 
b) Valor razonable con cambios en otros 
resultados mtegrales “ORT, y 
0) Valar razonable con 
resultados 

cambios en los 

Los aspectos contables do cada una de las 
categorias se describen en la nota 2 
El principal cambro es el registro contable en el 
palnmono de las ganancias o pérdidas 
contables en los valores cazonables con 
cambios on el*ORP” 
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Politica Contable Anterior 

Los préstamos y cuentas por cobrar se 
teconocen al coslo amortizado y el ingreso sa 
reconoce par el Motado de la Tasa do Interés 
Efectva 

  

eterioro de activos. 

  

El cambio contable entro la NIC 39 y la NIF 9 os 
como sigue 

La Gompañía de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuente de generación de fos de 
efeciivo las ventas que realza an su mayaría 
son a través de tartas de crédito enulidas por 
los bancos, tanetes de détito bancario y 

Cambre Contabte Requondo 
  

La NUF 9 roquere que se reconozca las 
porcidas credilicias esperadas de todos sus 
actos financieros, ya ses sobre una medición 
dol deterioro esperado en los siguientos 42 
meses o por toda la duracion del activo 
franaero, sobre un análiss fatiga O 
colectivo del nosgo de credito esperado (pérdida 
futura esperada) 

efectivo, por ende el mesgo de pérdida os 
raínimo 

Clasificacion y medición, 

Las perdidas por el detener de acuerdo con la 
NIC 39 so reconocen cuando exste un detenoro 
real en base a las condiciones económicas y las 
garantias obtenidas de los deudores 

La Compañía de actsrdo con su modelo «le nogocio y la fuente de generación de las flyos de efectivo, 
las vontas que realiza son en su totalidad a fraves de laretas do credito emvlidas por isltuciones 
fnancieras y tarjetas de débilo bancanas por ende las perdidas esperadas son mirumas 

Pasivos financieras: 

El trataruento contable para los pasivos financieros entre lo estableado por la NIF 9 con retación a la 
NIIG 39 no existen Siferancias importantes 

Coberturas, 

La Compañia tiene instumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018 y los cambios en 
tratamiento contable no difieren significalvamente a lo establecido en la NitF 9, por ende no existe 
impacto en las operaciones 
El analisis efecluado por la Compañía en base a la información disponible at 31 de diciembre del 2017 

y que llene cambios derivados en ol año 2018, lecha en la que entra en vigencia esla norma, son. como. 
Sigue
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Slsslllcación Saldo an libros 
Merca Tus MEE zoe 207     

Activos Anancleros. 
Electo y equivalentes de afectuo 
Taotas de-crédo Disponible para laventa costo miz 362326 206601 
Inverstors nocistnas bispomble peta laventa — costo amorizado 1401276 2778961 
venias por cobear compañias. enla por cubas 
relecionsdas largo plazo costo amotizado —— costoamodizado a 

Pasivos Iinanclcros. 
Prestamos bancanos. costo-omeirado —— costomenizado. 52173 

Cuentos porpagas proveedores costo amnertcado —— COMDamMoNiZadO 1020759 4924799 
Cuentas por cobéar compas 
tearinadas costo amentcado. —— costoamolieado. 

  

  

  

La Compañía a partir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus 
instrumentos financieros, 

HUE 5 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. 

La NIF 115 vigente a parir del 1 de enero del 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contabilización de los Ingresos producto de contratos con dientes El ingreso de acuerdo con esta 
¡orma se reconoce por el valor que refeje la contraprestación que una entidad espera lener derecho a. 
recibir a cambio de transfenr bienes o servicios a un cliente 

Esta nueva norma elimina todas las nonmas antenores relativas al reconocmlento de ingresos y 
requiere la aplicación rotroaciya 

La Compañia realizó la evaluación preliminar de mpastos por ta aplicación de este norma y estos se 
detallan a continuación 

(e) — Productos vendidos 

La Compaíta do acuerdo a su guo del negocio tealiza ventas de prendas de vestir, calzado y 
accesorios sea la unica obligacion de desempsño y el ngreso por la vanta de los productos se 
reconoce al momento de transferir la propiedad y recibir el pago que en su mayorla son a lravés 
de taretas de credit, efecto y lajetas de débito bancario 

(b) — Consideración vaniablo, 

- Derechos de devolución 

El clenle llene derecho de devolución cuando esle retoma la mercaderia en forma 
especifica y de acuerdo a las políticas y a lo determinado en el documento de compra es 
de 30 dras, dado que el contrato permile al cliente devalver los productas o el medio de 
pago san el que fue caricelado 

La Compañia actualmente estas transacciones las registra en el momento de que se 
origina ssts evento y ne realiza una estimacion para estas transacciones, debido a que de 
acuerdo con las estadisticas revisadas el monto de las devoluciones no es matenal y por 
nde no se consruieró necesaño una provisión de este segmento 

- Descuentos por saldos o rebajas 

La Compaíúa en sus operaciones normales no olrece descuentos o rebajas de las 
mercaderias vendidas por ende lo requerido por la NIIF 45 no tiene aplicación 
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(6). Anticipos secibados de cientes y compononte de Inanciamiento significo 
La Compañía generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus cliontes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagat y les anticipos recibidos san 
de muy corto plazo. por ende na existe un componente de financiamiento signilicalvo en sus 
contratos 

(d) — Consrderaciones para agente y princepal 

La Compañía considera que en fodas fas transacciones quo reafiza la Compañía cumple coc el 
papel de principal excepto por el cumplimento de las garantías sobre los productos vendidos en 
los cuales actúa como agente, dohido a fos acuerdos que mantiene con sus proveedores 

  

La Compaña de acuerdo al análisis dol impacto de esla norma no ha considerado necesario ajustar 
en forma retrospectiva los astados financieros debido a que no es significativo el impacta 

Olros cambios o modificaciónas en la NUS. 

Existen otros cambios o modificaciones a las NIIFS que no tenen ningún cambio en las polílicas 
contaties vigentes al 31 de diciembre del 2018 
Debido a la estructura de la Compañia y la naturafeza de sus operaciones fa adopción de dichas 
normas na tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados, por lo tanto, no la sido 
necesano modificar los estados fiancieros comparativos de la Compañia 

NOTA 6 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las nomas e interpretaciones enilidas por Junta de Normas Internacionales do Contabilidad 
(intematonal Accounting Standard Board - “IASB" en inglés) que hasta la focha de emisión de los 
estados financieros de la Compañía aun no son efectivas, se detallan a continuación 

NIT 46 — Arrendamientos 

La NIF 16 fue emuda en enero de 2016 y reomplaza a la NIC 17 "Arrendamientos”, CINIF 4 
*Determunacion de sí un contrato cortiena un arrendamento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos — 
Incentivos” y SIG — 27 "Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un 
arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma 
anticipada, conjuntamente con ta NIF 15 Ingresos ordmarios de contratos con cientes Un axrendatario 
puede oplar por aplicar la norma de forma felroaciia total o mediante una fransición retroacia 
modificada Las disposiciones transitorías de la norma permiten ciortas exenciones 

La NIF 16 ostablece el reconocimuento, valoración presentación e formación a revelar de contratos 
de arrendamiento y requiere que los arrendalarios contabilicon todos sus contratos bajo un umco. 
modelo de balance similar a la contabiizacion actual de los contratos de arrendamiento náriciero de la 
NIC 17 La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los 
arrendatarios, las arrendamientos de actos do bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 
12 meses De acuerdo a esta norma el arrendalao a la fecha do 1miclo de un arrendamiento, 
reconocerá el pasivo total por los pagos a realizar y un activa por los derechos de usar el activo 
arrendado Los arrendalarios deben desagregar el gaslo por intereses correspondiente al pasivo por el 
arrendamonto y el gesto por la amortización del derecho de uso 

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo por el anendamiento cuando existen 
cambias en el contrato do arrendamiento Eje Cambio en el plazo del arrendamiento, en los pagos de 
arrendamiento futuros per cambios en un indice o (asa Ufiizada para determmar 9sos pagos El 
arrendatario generalmente reconocerá el valor de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento 
como un ajuste al acbvo por el derecho de uso 
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La contabilidad del auendador de acuerdo a la NUF 4G no modiiica sustancialmente respeeto a la 
úconíablidad actual de la NIC 47, los arrendatarios continuarán clasificando los arrendarmontos con los 
mismos principios de clasiicsción de la NIC 17 y registrarán dos lipos de arrendamiento 
arrendamientos oporativos y franseros. 
La NIF 18 lambión requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar 
was exlensas que las estipuladas en la NIC-17 

La Compañia a la fecha de emisión de los estados financieros se encuentra en el proceso de 
evaluación diagnóslico y medición de los impactos por la aplicacion de NIIF 16 y considera que por su 
guro de negocio los impactos pueden ser significatwos, 

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones 

—  GINIIT 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias, 
— Modificaciones NIIF 9, Pago Anticipado con Compensación Negativa 
- Modificaciones a la NIC 28 — Participaciones de Largo Plazo on Asociadas y Negocios 

Conjuntos 
— Modificaciones NIG 19 - Modilicación, Reducción o Liquidación de un Plan. 
- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF 
— UF 17 Contratos de Seguros, 

La Compañía no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros, 

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

ln resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

2018 

Activos Finanoleros 
Efecto y equivalantas do afectwo 2518.79 3,799020 
Inversionos por coberturas 797,504 703825 
Cuentas por cobrar. compañías relacionadas 

largo plazo 4068 
Pasivos Finanoleros 

úObigaciones con instituciones fnancieros s21818 . 
Obligaciones financieras por cobertura 197,684 799,825 Z 
Cuentas por pagar proveedores 1928760 — 1920782 
Cuentas por pegar. compañas 
relacionadas. 107,329 135,380 

Las pollicas contables significatwas el metodo adoptado y los enterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobro la que so reconocen mgresos y gastos respecto de cada ciase de aclivos y 
pasivos Inancieros se detallan on la nota 3d) 
Los valores en Iibros do las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 21 de diciembre 
de 2018 y 2017 son come sigue.
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Valor Razonable Valor en Libros 
  

  

08 BO 2 ROM 
Activas kinancleros 

Efeciwo y equivalentes de afecimo 2518,704 — 3789320 25187094 9789820 
Inversiones finaciras por coberturas 797684 TASATO TOIG04 793,808 
Cuantas por cobrar_compeñles. 
relacionadas largo plezo 4,268 4448 

Pasivos Financiaros 
Préstamos bancanas 589,581 621,873 
Obligaciones financieras por cobertura 793,825 TABAJO 797684 793825 
Cuentas por pegar. proveedoras 1926040 — 1,924,137 — 1,928,758 1924709 
Cuentas por pagar compías 
relacionadas 131319. 

  

107329, 135380 
  

Valor razonable 

E valor razonable es defmudo como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado ente partes conecodoras y dlspuestas a elo en una transaccion comente, bujo el 
Supucsto de que la entidad es una ampresa en marcha 
Las técnicas ullizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3 
tar 
La Compañía ha utiizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquier técnles para efectuar dicho estmado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente Como resultado, el valor razonable no puede sor mdicalio del valor neto de 
realizacion a de liquidación de los mslrumentos financieros 
Los siguientes métodos y supuestos fueron vtlizados para estimar los valores razonablos 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es smilar al vator en libros 

Los actwos y pasivos financieros kquidas o tlenen vencimientos a corlo plazo (menor a tras 
meses) como efectivo y equivalentes de efecilvo, deudores comerciales, olras cuentes por 
cobrar aeedores Comerciales y otras cuentas por pagar y olros pasos comientes, 59 
considera que el valor en Ebros es similar al valor razonable 
instrumentos financieras a tasa (ja 

El valor razonable de los aciwos y pasivos inancieros que se encuentran a lasas fla y a costo 
amorizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento Inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financiaros 
similares. Los valores en libros y los valoros razonables de los instrumentos financieros presentados en 
el eslado do situacion financiera son similares a los valores de mercado 
NOTA 8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro do efectivo y equivalentes de eleclivo al 34 de diciembre del 2018 y 2017 es 
la siguente 

2048 2017 

Electivo 21390 14.080 
Bancos (9 1013808 750,088 
Tarjetas de credito (382320 248,691 
Inversiones noctumas (8) 1101278 2778:961 

2,518,794 3,789820 

am ss
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(1 La calficacon de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requerdas por la 
Supenntendencia de Bancos es como sigue" 

2018 

Banco Pichuncha € A AMA 
Banco Internacional S.A, AAA 
Banco do Guayaquil S A. AAA 
Banco Produbanoo S.A ARA 

ARA 

  

Banco Bolivariano S A. 

  

Los saldos de las tarjetas de crédilo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a las 

  

     

e 
ventas de los últimos días de diciembre con tarjetas de crédito pendientes de eleclwizacion y 
cuyo saldos son como sigue: 

2018 2017 

Banco Pichimoha C.A, 262,304 193,041 
Banco Internacionat S A 54,721 35,440 
Banco de Guayaqui S.A 31659 18.240 
Banco del Pacífico S A 24451 - 
Banco Solidario 5.4, 2,185 

382,320 

(8) — La Compañía a partir do novembre de 2017 mantiens un contsato con el Banco Pichincha C.A. 
para la seelización de inversiones nociumas (overnight) de hasta 3 días, al 31 de dilembre del 
2018 la mversión de US$1,101,275, genero inlereses por un valor de US$8,772 AI 31 de 
diciembre del 2017 el valor de US$2,785,961 genera Intereses por un vator de US$1 486 

NOTA 9 -- INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía tiene fmado un contrato para el período 2018 con ef Banco del Pichwacha C:A (Banco 
de Guayaquil S A. perlodo 2017) para la compra venta de divisas a futuro (Fonvard) en el cual se 
establece que la Compañta entrega et valor en moneda local para la compra futura de Euros a una 
(asa pactada 

La compraventa do divisas a término esta será bajo la modalidad Full Delivery Forward que implica la 
entrega al vencimiento del plaza pactado del monto de divisas negociadas contra el pago del 
úcontravalor en moneda nacional 

Las coberturas al 31 de diciembra dol 2018 y 2017 y los montos pactados son como sigue 

Equivalente EUROS 
2018, 2017, 2018 2017 

Activos financieras. 

laverslones financieras por cobertura —— 797,684 793,826 097,368 864,305 

Pasos financioros 
Obigaciones financieras por 

co nn, (793,825) (097 208) (664,305) 
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AL 31 de diciembre del 2048 y 2017 el tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos de Amesca con 
relación al Euro fue de LIS$ 1 14385 y US$ 1,19497, respectivamente y el fipo de cambro acordado 
para los contratos vigentes de las negociaciones es de € 11331 con lecha de forward al 31 de 
diciembre de 2018 

La Compañía en los años que terminaron el 31 do diciembre del 2018 y 2017, realizaron compras de 
divisas anticipados por € 7,085 099 y € 9,501 881 respacivamente, los cuales generaron una ullidad 
e US 16,563 y una penfida de US$42 968 respeciamento. 

NOTA 10 PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos al 31 de diciembre def 2018 y 2017 do tas olras cuentas por cobrar se detallan a 
continuación 

  

2018 2047 

Anticipo a proveedoras 454.313 533 
Seguros pagados anticipados. 11529 3092 
Ottos anticipos entregadas. 28,816 19,715 

_ 502,658 23,40 
  

£1) Los anticipos proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden prnicipalmente a 
las entregas al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE para las importaciones por 
un valor de US$452,395 y US$495 

NOTA 11 - INVENTARIO 

El inventano al 31 de diciembre de 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos 

  

  

2018 207 

inventano de producto terminado — (1) 1608740 1095,085 
Mecadena en transto 104614 466 

ESE 

Provisión para protección de 
inventanos o (142.399 (248,659 

A/770365_ _ 1255347, 

(1) Etinventario de producto terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforma el mventario 
de su principal y único proveedos industria de Diseño Textil INDITEX S.A 

(2) — El movimiento do las provstones de inventario en los años que terminaron el 31 de diciembre de 
2017 y 2018 del período es como sigue 
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Provisión ProóN ys 
Barassldos_ conteo feo 

Saldo al 1 de enero de 2017 316160 3178 318208 

Provision del año 231,131 231731 
Auste al gasto del año (117,946) — (185414) (303360) 
Saido al 31 da diciomíbro de 201/ 30,4d5” "24680 

Provisión del año 280.911 260971 
Aste al gasio detaño (123580) _ (26109 (384871) 
Saldo al31 de dicientbre de 2018 736504 E 142959 

  

NOTA 12 MOBILIARIO Y CQUIPO 

  

Los saldos al 31 de dictembro de 2018 y 2017 del mobilario y equipo de la Compañta, son como sigue: 

31 de detembre dei2018 

  

21 de drmbre del 2017 

     
Costo Depreciación 
ltáico — acumatado NA 

Instalacion 1Zeeast  (etaa4Oj 1,008.00 
Mucbles y enseres. 5535330 (2OB4eSj 94 0S 
Masqurara y oquIpo. $740 (99.207 20,102 
Equipo de computación 454,575 (529515) 126/60. 

7A08AS2 (881,125) 1827,028 
    

oso — Depreciación 
histónoo mula Neo, 

T9r4do  (51029% 24147 
s95858  PAOSIZ) 25506 
05,385 20) 27 
SORSTE (31026) 16412 

1619342 (1101708) — 577658 

El movimiento del mobitario y equipo durante los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 
os como sigue 

Costo 
Saldo al de enerocie 2017 

Adiciones 
Saa o 

“atan al3+ de diciembre del 2017 

Asttienas 
Boa o 
¡Saldo alt de diietre del 2018 

cimptada 
Saldo al de enero de 2017 

Depreciación del año 
Reclasifcacian 

¡Satáo al do diciemtre del 2017 

eprectacion del año 
Baja 0 
Saldo al de dicta del 2048 

Motivo y squlpo, neto al31 de 
diciombre del 2018 

Instalacion y 
adecuaciones 
  

To 927 

(5487) 
To 440, 

909,555 
(272,148) 

122 

  

— 6 

Muebles y 

401,520 
3558 

  

167.872 

  

Equipo de 
compaleción 

310,572 

16,104 

a 

127,90 

04515 

  

  

(909,751) 
1209 

3486, 
7087 

(157 709) 
12148 

  

E 

(151 009) 

149,500) 

(5790) 

05:09) 

a 

— az 

0251 

    

NOR DeO 204508 

Maquinaria y os Tolar 

59508 1090:907 

8830 

a 

203 

sr401 

(aso asa) 

630 tsz20n 
—=5 1325050 101,709 

(6507 251,560) 
472148 

(681 125) 

za0a 1507028 
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(1) AL31 de diciembre la Compañla procedió a dar de baja mabilano y oquipo debido a que estos 
se encontraban tolotmente depreciados 

NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las satdos dei activo intangitle comprenden lo siguiente 

31de gisembro del 2048 pate tetembrs del 
Costo Amortración Costo amorización 

        

  

    

  

istrco asuma Moto só acorta Noto 

Derechos do concesión puso (0 50000 TO tos 
Sistemas ilegrados marméioos (2) ZOTATS (FBI) 8500 2OR0A AS) 12657 
Instalaciones y adecuacioges en 
locals aronos ACO51) _ ANOLIAO) araJor SOTA) AZ 

  

COZAIO__ (RIO), AGO DHD MMz2 COLON, gane 

(1) 2131 de diciembre de 201, la Compañsa procede a dar de baja los saldos de los derechos de 
concesion y uso debido a que estos se encuentran totalmente amorizados Los saldos de los 
dorachos de concesión y uso al 31 de dcismbre de 2017, corresponde al contrato con DK 
Managoment Services S.A. por el derecho de uso de los locales comerciales on los centros 
comercnales re Quito y Guayaqui 

  

(2) Corresponde a la implementación y desarrollos del Software SAP, que la Compañsa viene 
ullizando deade el periodo 2018 

El movinento de los activos infangibles durante los aos terminados ol 31 do diciembre del 2018 y 
2017 es como sigue 

  

  

ommcaosco — Sotemas [Silly 
concesióny —— imtegrados Eset 

uso informáticos heat más ercendados 
Costa: 
Saldo 1 de enero def2017 7500 201,876 So12rS 821080 
Adicones 2008 2 10 
Bajas - SArZriO arena 
Saldo 2131 de dlcemre del 2017 37900 205505 Ea 
Aiones . 400550 405550 
Boas 1.00 20 (2300) (112,763 
Saldo al34 de diem del 2018 204,875 «00563 Grat 
Amortación acumilado 
Saldo al 1 de enero del 2017 (36,187) (85,541) (46288) (534,561) 

Amoxización delo asen ¿41958 8500) (140,135) 
Bejas A72 TIE 472716 
Saldo 191 de tere de12017.— IET UA NA 
Amanizacóndelaño 0/22 (0920 7) 

Baje 52500 2020 sema 216 
Saldo al31 de diciembre del 2018 (116,368) (101,142) __ (210,508) 
Acto tangible neto gl 31 da diciembre 

deiz018 86509 3PA0 465,919 
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NOTA 14. PRÉSTAMOS GON INSTITUCIONES FINANCITRAS 

AL 31 de diciembre de 2017 los préstamos com institucionos financieras son como s1guo 

  

Monto de la Fechade —— Tasade 
Entigad fnanelera Año operación — Plezodiss_ vencimimntofmal — merós 

Banos Pictinehia CA OP 2440204:02 2017 570,000 230 — Abri2018 625% 
Intereses por pagar 51,878 

  

Los prestamos están garantzados por los accronstas de la Compañía y las tasas de interés no son 
ajustables hasta el vencimiento de la obligacion 

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR PROVIEDORES 

Los saltos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

  

2018 2017 

Locales (Mo seen 860,775 
Dat extonar 2) 1039948 _1,058024   

1908759 1624799 
  

(1) Los saldos de los proveedoras lucales principalmente al 34 de diciembre de 2018 y 2017 
Corresponden a DK Management Services S.A y Centro Comercral el Condado S.A por el 
amendo y cuotas de manlenmiento de lucalos de centros comercialos do Quifo y Guayaquil, 
£uyo saldo es de US$426,676 y US$419,640 respectivamenta 

(2 Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los prnaipales provoedores del exterior se 
conforman de acuerdo a lo siguiento 

2018 2017, 

Betsika BSK España SA 709,244 106 397 
ITX Merken Fribourg Branch 22830 209,459 
TempeSA. 89,987 120,004 
Otros 18,969 21,564 

1939848, _ 1058,024 

Las cuentas por pagar no devengan ningún tipo de interés El saldo de proveedores del extenor de 
bienes de los proveedores pertenaciente al Grupo Industna do Diseño Textil Inditex incluya Euros 
892.581 al 31 de dictsmbre del 2018 (867,361 Euros en el 2017), los cuales estan contabitzados al lipo 
de cambio de US$1 14385 por cada Euro (US$1,19497 en el 2017) Los plazos de pago son enire 30 y 
60 días y no devengan intereses 

Concentración de operaciones 

La Compañía compra mercadería para su comercisización así como otros servicios al Grupo industaa 
de Diseño Inditex, ouyas compras san de US$ $11,170,867 en el 2018 y US$ 7 871,822 en el 2017 las 
cuales representan ol tolal de las compras de bienes al exterior
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NOTA 18 CUFNTAS POR PAGAR OTRAS 

Los saldos al 31 de clciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar — otras prncpatmonte 
úconstiuyen provisiones reslizadas para las siguientes obligaciones 

2048 2047 

Impuesto salda de divisas 55910 54318 
Honoranos y servicos 84,152 43,793 
Comisión por pagar 50.866 36,348 
Diferencia en cambio 5:25 3281 
Servicios contratados 50% 5295 
Otros 49271 84,705_ 

280425 21270   
  

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

    

2018 

Aportes y rolenciones por pagar al Insututo 
Ecuatoriano de Segundad Social "1ESS" 7557 7248 

Otras cuentas por pagar personal 414 2,224 
Provisión para beneficios sociales 41486 30,964 
Parlivipación utilidad trabajadores 398,907. 

— EL, 

  

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleados en las 
utilidades del año que lermind el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

Provisión para — Parilcipación 
beneficios piiidad 
sociales, trabajadores Total 

Saldo al 1 de enero del 2017 29,188 67,123 20911 

Adiclones 94,576 326,804 421,580 
Pagos (22,900) (67 723) 160,629) 
Saldo at 34 de diciembre del 2017 30,964 328,804 357788 

Adiciones 120,238 398,545 518,773 
Pagos 110,249) (326,804) (437 048) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 40.968 298,535 439 493 
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NOTA 13 - JUBIL ACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

EJ enovimiento de la provision por jublación patronal y bonificación por desahucio on los años 
terminados el 3( de dictembre et 2017 y 2018 us como sigue 

  

  

Provisión 
“Jublación — Bonicación por Total 
patronal desshuo. 

Saldo al + de eneto del 2017 12678 

Pagos que) 
Incremento en la provston por 

Gosto labora 20459 6,162 
Costo financtero 1,591 518 
Pordita (ganancia) actuarial 17279 3769. 

Saldo al 31 de diciombre del 2017 39,328 15,359 

Pagos (6.500) (8,506) 
Incremento en la protsión por 

Costo laboral 7007 24,835 
Costo financlero 635 2247 
Pérdida (ganancia) actuarial _ 1,876 10,747) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 23041 53327 

  

  

El costo laboral es contabilizado en et gasto de ventas y gaslos de administracion neto del monto por la 
disminución de las salidas, e costo fmanciero es parte de los Intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuanal es contabitizada en el paftmonio como olros resvitados integrales 

La Compañia acumula estos beneficios en base a esludios anuales elaborados por uma tma de 
actuarios consultores, Segun se Indica en los esludhos actuanalas, el metodo actuarial utlizado es el de 
“costeo de credito Uniario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del 
empleado y demás parámeltos establecidos en el Codigo de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañía, las provsionas de jubilación 
patronal y bonificación por desahucio cubren a todos los empleados y el vator presente de la reserva 
matemática actuarial de la jubitación patronal al 31 do diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los 
empleados cuya antigledad es menor a 10 años 
Las lasas utiizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como 
sigue 

2018 2017. 

Tasa de descuento 425% 4.02% 
Tasa de rendimientos financieros ma NA 
Tasa de meromento salarial 15% 15% 
Tasa de mcremento de pensiones 2.0% 20% 
Tabla de rotacion (pramedlo) 279% 158% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 _TMIESS 2002, 
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El analisis do sensiblidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de iorementos salanates 
coma sigue 

2018 2047 

Vanacion en OBO 
asa de descuento 0.5% 4,154 4165 

Tasa de descuento +0,5% (6742) pr 

Porcenjte de impacto en el BD 
Tasa de descuento 0,5% 10% 1% 
1asa de descuento +0,5% NM 10% 

Vanación en OBD 
Tasa de incremento satanal 0,5% (8,850) 6359) 
Tasa do incrementa salanal +0,5% 4.248 4282 

Porcergale de impacto en el OBD' 
Tasa de ncremento salanal 0,5% 10% 10% 
Tasa de incremento salarial +0 5% 

  

La Compañia controla este nesgo actualizando la valuacion actuarial cada año, por consiguiente, las 
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se 
ajustan en base anual 

NOTA 19 PATRIMONIO 

Capital acciones 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las acciones ordinarias autonzadas, suscritas y pagadas son de 
00 000 acciones de US$ 1 00, cada una 

Rosorva legal 

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador requiero que las compañtas anonimas transfioran a 
roserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ulitdades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía Esta reserva no puede distibunse a los accionistas, excepto en 
caso de liquidacion de la Compania, sn embargo, puede ser utllzada para aumentos de capatal la 
porción que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accromistas de la Compañía y puedo ser utibzado para 
la distribución de cividendos, conformado principalmente por utilidades de años anteriores
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NOTA 20 VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de vontas de jos años temninados al 31 de diciembre del 2018 y 2047, constluyen 
transacciones ejecutadas con persona naturales domaikadas en ej Ecuador por la venta de los 
produclos que comercializa la Compañla y cuyo detalla es el siguiente 

  

  

  

    

  

   

Ventas SSosto da ventas 

— 2018 2017 2018 _2007 

Quito 13,200,084 1OM2B14 7762895  5470,029 
Guayaqui TIGOATO — TAG3902 4812585 4254343 
Venta de bodega. 53,802 26.598 EA 122250 

21014.368 18,428,704 

Devolución Quito (368) 0 
Devolución Guayaquil (518536) (479,850) 

Devolución venta de bodega A] 
FET 03S (480.65) 

Venta de somvcios M3 22066 14,766 

ZABAO, LOROS, 

    

Oblisaciones de desempeño y reconouirlento de Ingresos. 

La información de las obligaciones de desempeño, y las polílicas contables para ol reconocimiento de 
los ingresos se resumen y continuación 
  

Obligacionos do dosempeño y 
conocimiento de ingresos 
  NI 18 (aplicable a NIC y 18 (aplicablo 

  

  

Las facturas emilidas so cobran a 
los 10 días como máximo Las 
devoluciones de prendas 58 
aceptan coro maximo los 30 dias 

La Compañía no ofrece descuentos 
o rebajas a la mercaderia, a no ser 
que estas sean mercaderias fuera 
de temporada de moda donde los 
precios de venta ya son ajustados 
La Compañía realza una provisión 
para esto situación     

Producto o tórminos de pago parurdel de enero. | antas dol 1de enero de 
serelo de 2018) 2018) 

“Venta de | Los ingresos por la vonia de|Los ingresos” se|Los — mgresos se 
producto — | productos se reconocen cuando los | reconocen — cuendo | reconecen en el 

clientes obtienon el control de los | los bienes | momento. — que las 
productos cuando reciben O | entregados por la|prendas de vestr 
aceplan los mismos. Compañía zapatos y bisuteria son 

ontregados a los 
La Compañía en sus 
pperaciones 
normales no ofrece 
descuentos o rebajas 
de las mescaderas 
vendidas a excepción 
de que los produclos 
que no corresponden 
la temporada que 
Vienen — descuentos 
por saldos y el precio 
del intercambio es 
dofiudo al momento 
dela venta,   

clientes 
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NOTA 21 GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

  

nancieros 

Un detalle de los gastos de ventas y aciminstración de fos años terminados el 31 de diciembre dol 
2018 y 2017 es como sigue 

    

Gaslos ventas —_ Gastos adminslratwe 
AB 7 201 

Sueldos y heneficos sociales 925,987 752,479 19,258 24.427 
-Jubllacion patronal y desahucio 24895 26,238 383 

Comisiones 704 455 638,239 
Honorarios 34,323 23,088 40.300 66901 
Servicios contratados. 152,057 107 576 493640 510,358 
Mantenimiento y roparaciones 39,380 40.039 9432 
Arrendamiento 844,537 720086 
Provisión contrato franquicia 612,453 527705 573,909 424.02 

Saguros 23,824 19662 275 87 
Transporte 17130 7,947 7 
Depreciaciónes y amortizaciones 378 857 332,343 
Gastos de gestion 27030 28,406 1698 120 
Gastos de viaje 21419 13.630 385 - 
Impuestos, contribuciones y otros 13,491 7192 33/18 26,685 
Promoción y publicidad 13,522 287 
Proviston nventanos 80,285 27817 
Otros 368,040 242580. 1,864 1,206, 

    

  

NOTA 22— IMPUESTOS GORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos corrientes por recuperar y pagar al 31 do diciembre de 2018 y 2017 son como 
sigue 

Por recuperar. 

2018 2017. 

Retenciones esla fuente (RJ 230,850 185 907 
Crédito tributano (1 R) 38,203 

296,863 220,470 

Los saldos de retenciones en la fuente y el credito tributario por mpuesto a la renta constituye las 
rotenciones que le efectúan a la Compañra como anticipo al impuesto a la renta, los cualos se 
'compensatan con el mpueslo anual de la Compañtra durante las periodos quo bste disponible para su 
compensación 
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Por gagar 

BT 

Impuestos por pagar 312302 256 489 
Impuesto a la renta — (nota 23) 136, 470151 

372.36, _ 256 489 
  

NOTA 23 - IMPUESTO AI A RENTA 

El gasto por mpuesto a la renta de los años terminados el 31 do diciembre de 2018 y 2017 es coma 
En 

208207 

Coniente 636 128 470151 
Diferdo 1424 1239 

837,582) ART, 
  

Concihación tributaria 

El gasto del impuesto a la renta de los años que lerminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 diliero 
de la aplicacion de la (asa del mpuesto a renta del 25% a las utiidades contables depido a lo siguente 

Monto de las partidas Impuesto a la ronta 

    

2018 2047 BO 
Uta (peris) antes de participacion 

do empleados o mpuosto ala renta 2GSO97O — ZATOGO TRAS 44574 
Partepacón delas empleados an las 
vlldados (50007. — 1326808) (161442. (01700, 

Vta (périda antes de impuestos 2266071" —1AGTEO” ENTRA ZOO 
Ingresos exentos. 8,520) (5,482) (1014) (1,371) 

Gastos ieurdos para genetar ingresos 
cents 17200 350 409 se 
Puctopacióntobaadoresatícubios a 

ingresos exentos 201 7ro a 109 
ets no deduciios LOT oO 0217 9505 
tas dlrancas tempora (4,309 340 387 0239 

Basa tributar Impuesto 1 anta 22H, 1000505 0042 
Efecto de sto par puesto decido 14 120 

Anto de impuesto ala rentadatomiado 7) 
Tasa do Impuesto ala ronta oca 28%, 20% 

  

El impuesto a la renta de la Compañia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
periodo fiscal aplicando a las ubldades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 
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Las sociedades nuevas que so constituyan fuera de los zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaqui y dentro de ciertos sectores economicos están exentas del pago del impuesto a la renta por 
el periodo de cmco años a parte do su consitución stompre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las jurisdicejones wbanas antes mencionadas 

Lstán oxentas del pago del mpuesto a la renta, las nuevas inversiones produclivas que se realicen en 
las provincias de Manab! y Esnieraldas en los lees años sigtontes contados a partir de la ugencia de 
la Ley Orgánica de Soldandad y de Corresponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Alectadas por ol Teremoto del 18 de abri de 2015 publicada en el 
Suptemonto del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones fuibularias vigentes ostablecen que la tanta dol impuesto a la renta dol 25% en el 
2018 y 22% en el 2017. La lara del impuesto a la renta se incrementará dol 25% al 28% en el 2018 on 
los siguientes casas 

- Cuando la sociedad tenga accinisias, socios, participes consttuyentes, benoficianos a 
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regímenes de manor Imposición con 
una participacion decía o indrecta individual o comunta igual o mayor al 50% del capital 
sonal 

- Cuando la particpación de los «accionistas domcllados en paraisos fiscales a regimenes de 
menor imposicion sea menor al 50%, la tana del Impuesto a la renta se aplicara sobre la 
proporcion dela base impontblo que corresponda a dicha participación 

- Enel evento de que la socredad que incumpla con el dober de informar la composicion de sus 
accionislas, socias, participes contribuyentes, benefcianos o smilares, conforme a lo que 
establezca la Loy Orgánica de Regunon Tributario Interno y las resoluciones que ema ol 
Seracio ele Rentas intemas. sin peeuicio de atras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía remvierta sus utilidades en el paus en los lérminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Regmon Tributano Interno, podia obtener una reduccion on la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinveriido siempre y cuando efectóen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aña 

Anticipo del impuesto a la renta 

Elanticipo se dotenmina en forma anual y en base la base de la deciaración del impuesto a la renta del 
año anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor dol activo lola! (menos cserlos componentes), 
patranonto lotal, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensada con al impuesto a la renta 
causado, srempre y cando y no as susceptible de devolucion salvo casos de excepción En caso de 
auo el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo deteminado, el antiaipo se convierte en 
impueslo a la renta mínimo: 

En de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta se excluyen los gastos Inerementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salaral, y en goneral aquellas inversiones y gastos 
efoclvamente realizados, relacionados con los benefia:s tributarios que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Organico do la Producción, Comercio y Inversiones para las nuevas 
inverstonos. asi como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las saciedados nuevas 
«consttuddas a partir de la vigencia del Código de la Produccion Comercio e Inversiones hasta por un 
período de 5 años de pperación efectiva, entendisndose por tal ala mcracion de su proceso produclivo 
y comercial 
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Dividendos en afectivo 

Los dividendos y ullidades, calculados después del pago del impuesto a la renta distriburdos por 
sociedades nacionales o extranjeras restdentes on Ecuador a favor de olras Sociedades nacionales o 
extranjeras, na donuciladas en parasos fiscales o junsdioción de menor imposición a de porsanas, 
naturales no rosidentes en el Ecuador están exentos del mpueslo a la renta 

La exención antes mencionada no aphea st el beneficiano efectivo, quien económicamente o de hecha 
ene el poder de controlar la alibución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
Ecuador, al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o ulidades que se aplique al ingresa 
gravado el cual depende donde está localizado el beneficiario efectivo, sm quo supere la diferanota 
entre la máxena tara del impuesto a la renta para persenas naturales (35%) y la tanta genera! del 
"puesto a la renta provista para sociedados (28% o 25%) 

    n el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales 
tegímenes de manor imposición se debe apticar una retención adicional por la diferencia entre la lasa. 
maxima de tributación de una persona natural (33%) y la toufa de impueslo a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

Ta saciedad que distribuye los dividandos o utilidades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como sl exisliera un 
honeficiario efectivo residente en artador 

La distnbución antropada diadendos antes de la termmacion del ejercieio economico u otorgue 
préstamos de simiero a sus sacios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos No 
comerciales) se consideraran cono pago anticipado de divdendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la relencion correspondiente a la lanfa del impuasto a la renta corporativo vigente al año en 
curso, sobre si monto de tales pagos La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efecluada y consítura credile tribulano para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 
Enajenación de acuiones y parliapaciones 

Las utlidades que perciban las Compañias rosulentes en el pars o el exterior, provenientes de la 
enajenación dacla u indirecta do acciones o partipaciones de sociedades dommeliadas O 
estableantentos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a part del año 2018 

Enajenación de acciones y participaciones 

Están gravadas con el impueslo a la renta, las ullidades que perciban las sociedades domiciliadas a 
no en Ecuador y las porsonas naturales, ecuatorianas, resadontes o no en el pars en la enajenación 
ditecia o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domcliadas o establecimontos 
permanontes en Ecuador y eslán sujetas a un impuesto úntco entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas (150) 
El Impuesto a la Salida de Dinsos es dei 6% y grava a las siguientes transacciones 
> La transferencia o traslado de divisas al enterar 
> _ Los pagos efectuados desde el exlerior inclusivo aquellos realizados con recursos financieros sn 

el exterior de la persona natural o la sociedad o de lerceras 
> - Lasimportaciones pendientos de pago regisíradas por más de doce (12) mosos 
> Las exportaciones de hlenes y seracios generadas en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales o sociedades donmailiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exporlaciones no mgresen al Ecuador 
Cuando la salda de divisas se produzca como resultado do la compensación o netso do saldos 
deudores y acseedores con el extenor, la base imponible estará consttuxda por la totalidad de la 
operación, es decrr tanto por el saido nto transferido como por el manta compensado 

Y 
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Estan exentos dol Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) entre otros lo stguiente 

» Transferencia de dinero de hasta lees selanos básicos Uniicados por mos. 
> - Pagorealzados al exterior mediante tagetas de crédito o débito hesta 5,000 
Y Pagos realizados al extenor por amortización do capila! e interesos de créditos otorgados por 

instíuciones financieras intermacionales con un plazo mayor a un año, destinados al 
financramiento de inversiones previstas en el Codigo Orgánico de la Producción Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las Lasas referenciales 

> - Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribudos por soctedades nacionatos o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador dospues del pago del impuesto a la renta, a lavor de olras 
sociedades exranyeras o de personas nalurales no rosrientes en el Loyador, siempre y cuando 
no estén domicikados en paralsos fiscales o Junistliceiones de menor imposición 

> — Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por Contribuyentes que hayan sufudo 
una afectación económica direcla en sus aclvos produciivos como consecuencia del desastre 
natural ocuwnda el 18 de abril de 2016 y que tengan domicito en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas, pagos por henes de capital no producidos en of Ecuador y que ss destnen a 
procesos productos o a a prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas 

El Impuesto a la Salida de Dimsas (ISD) podrá ser uilizado como credilo tributario para la 
determnación dol impuesto a la ronta hasta por $ años, siempre que haya sido orignado en la 
itnportacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la Inalidad de que sean Incarporados 
en procesos produclwos y que consien en el listado ematido por el Comté de Polltca Tributaria 

Impuesto diferido 

Un resumen de las partidas e mpueslos difendos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

  

Monto de las partidas Impuesto ala renta, 
Partidas de impuesto difendo í — 2017, COEM Ta 

Provisionos de gastos locales ri272 $4 899 19,956 16225 
Ajuste valor de raalizacion del 
inventario - 25,872 6,458 
Ajuste provision por desalucio 4690 1313 - 

  

  

21269 22.698 

(22 699) (23,999) 

(1,423 (1 236), 

Para el cálculo de Impueslo diferdo se ha considerado la lasa del 28% para el 2018 y 25% para el 
2017 

(Disminución) incremento del año / ergo 
nos resuliados 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Ciroular No NAC OGECCGC15 00000012, publicada 
en el Suplemento del Rogistro Oficial No, 853 del 21 de Dicsembre det 2015, mantiesla que para 
proposilos tributanas se permile el regislro confable de activos y pasivos por impueslos diferidos, 
Únicamente en los casos que sslablezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFS), prevalecerán las prmeras El Servicio de 
Rentas fnternas “SRI" en fa errcular antes mencionada estatiece lo siguento 

a) — Los eslados financieros constituyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuoslos, asi como para la presentacion a los Organismos de Contro! (Supermiendencia do 
Compañías, Valores y Seguros y ala Supermtendencia de Bancos) 
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b) La Norma Intemacional de Contabilidad No 12 Impuesta a las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, mediaion y 
revelacion de los impuestos diferidos, sim embargo ot SRI establece que Unicamente se 
reconocerán los efectos de la aplicación de actos por impuestos difordos en los casos y 
condicionos establecidos en la rommaliva tributaria portmente provementos de sucesos 
economicos, transacciones o registros contablos, que se orgmes a parts del 1 de enero dal 
2015, a excepción de los efectos provenientes de las perdidas y tos créditos tributarios conforme 
la normativa tributara vigonte 
Los pasos por Impuestos diferidos contabilizados, en cumplenlento del marco nomatwo 
tibutaro y por la aplicación de las NIFs, se mantendrán vigentes para su respectiva liquidación 

4) — Latanía del mnpueslo a la renta quo se utilizará para la estanacion de los aclivos y pasivos por 
impuostos comentes y cifendos conforme lo establecen las NIlFs, sera la ostablecida en la 
formativa tnbularia 

e) — Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente 
a través de ta conciliación tibutana, deben ser reconocidos contablemente en el balance 
general, en ia cuantia respactva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones 
nbutarias vigentes y en las NIIFs mencionadas en la presente resolución según sea el caso 

Revistonos fiscales 

El Serncio de Rentas intermas de actsrao con dispostarnes legales, tiene la faculiad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la senta de la Compañia, dentro de los tras añas posteriores a partir da la 
Techa de presentación de la declaracion de impuestos La Compaíva no ha sido revisada hasta el 31 de 
diclombre del 2018 

Reformas fiscales 

El 20 de Agosla del 2018 en el suplomento del Registro Oficraj No 309 se publicó la Ley Organica para 
el Fomento Producto, Abracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Establidad y Equilibrio 
Fiscal, la cual establece ciertos incentwos y cambios tnbulanos, que principalmente se resumen 2 
continuaron 

- — Bencion en el pago Impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones produclivas que se realicen en seclores o en industrias. básicas 
astablecidas en el Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversion, san estas nuevas 
sociedades o realzadas por las actualos sociedades, la exoneracion antes mencionada se 
amplia ontre 3 y 8 años cuando eslas inversiones se realizan en sectores fronterizos 

- — Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas “¡SD entre E y 20 años a las nuevas 
inversiones productivas en los pagos por importación de bienes de capttal y materias primas así 
Conxo en la disinbución de dhudendos a Deneficianos efectwos, cuendo suscriban contratos do 
inversión 

- — Exoneracion on el impuesto a la renta o “ESO” por fa reinversión de ullidados de af menos el 
50% an la adquisición de nuevos activos productivas 
Elimina el impuesto mlhimo - antrcpo de impuesto a la renta y cuando extste exceso en el pago 
es recuperable cuando no sg gonera impuesto a la renta o on el evento de que el impuesto a la 
renta causado en el ejorcicia fuese mfenor al anticipo págado más las retenciones 

- La utilidad generada en la enajenación duecta o inditecta de acciones participaciones, otros 
derechos de capital estan suelos a una tarifa única entro el 0% y el 10% en base al monto de la 
vlidad obtenida 
Los dividendos y utildados distubuidos a favor de otras sociedades hacionales o extranjeras 
(excluyendo pararsos fiscales y jurisdicciones do menor imposición) o de personas naluralos no 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exención no anlica cuando el benelietario 
ofecfivo sea una persona natural residente en el Ecuador o la sociedad que distribuye el 
dividendo no cumpla con informar sus benoficiarios electivos, los cuales estan sujetos a Una 
retención del 10% sobre el diudondo efectivo 
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Notas a los estados Financieros 

Devolución del impuesto al Vator Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de 
vwenda de imiores social 

' NOTA 24 PARTES RFt ACIONADAS 

Al 34 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relasionadas son como Sigue 

  

  

  

Cuentas por cobrar KRatación Tipo de transacorón OO 2017 

Locales 
Equilashion S.A. Accsonistas comunes — Compra /vonta 872 1225 
World Class Moda SA, Accionislas comunes — Compraventa 30% 621 
Intima Moda Íntemowes S.A. Aocioniles comunes — Compraventa 1583 123 
Macromoda SA Accionislas comunas — Compea venta 484 2758 

Veoimoda Accionislas comunes — Compra / venta Br 

  

Prestamos for cobrar largo plazo 
Equifashion S A, Acclonistas comunes — Próstamos 4448 

  

Cuentas porpager _. 

      

Locales 
Hispamoda SA Accionistas comunes — Somos 105,349 
Maccomoda SA “Accionistas comunes — Compra ¿venta - 

105,349 
: Exterior 

Moda Trading S A. Accionistas comunes — Senacios Y 

, 135300 

Dividendos por pagar 
Asparel SA Accionistas Obátandos 883360 244309 

' Vindia Company S.A. Acciomislas Dividendos —— 8902 2,468 
25 TIT 

  

0 Las transacciones con parles relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 realizadas en los añas que 
terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

(Ver págma siguiente)
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QUIMODA S.A 
Notas a los estados financieros 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2018 y 2017 se han efectuado los sguentos pagos de dividendos sobra ultidades a 
acctomslas de la Compañra del año 2017 y 2046, los cuates han sido previamente aprobados por fa 
Junta General de Accionistas 

— 8 20d 
Saldo hucial de divdandos por pagar 246777 

Asignación 1,380,508 246.777 
Pagos (837 028), 

Saldo final de dividendos por pagar 590,262 288.777 
     

NOTA 26 — ADMINISTRACIÓN DF RIESGOS FINANCIEROS 

a) — Objetivos y politicas de administración de riesgo financiora 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades, esta oxpuesla a riesgos de crédito, tasa de 
interés, liquidoz y bpo de cambio, los cuales son moniloreados constantemente a f de 
¡dontficar y medir y sus mpactos y ostablecer los límites y controtas que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañia El proceso de evaluacion y conirol de los nesgos en el negocio 
es critico pera la rentabilidad y la Compañra os responsable por las exposiciones de riesgo 
El proceso de control de nssgos ho incluye riesgos de negoao coma cambios en el medio 
ambiente, tecnologta e industria 

La esíruclura de gestion do riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañra Gorencla Genera! y Contraloria que son los responsables de identificar y controlar 
los nesgos en coordinación con olras areas como se explica a continuacion 

(U  Acctomistas 

Los acciomslas son los responsables del enfoque general para ol manejo de los nesgos, 
proporcionan los principios para el manejo de llesgos así como las pohicas elaboradas 
para áreas espealicas, como nesgos de tipo de cambro, nesgo de tasa de interés, riesgo 
de credito y eluso de Instrumentos anaieros denvados 

(U) — Gerencia General 

La Gerencia General os responsable del enfoque general para el manojo de «esgos, la 
cual proporaona los principios para el manejo de rosgos, así como las políticas 
elaboradas para áreas especificas, como riesgo de tipa de cambio, nesgo de tasa do 
interés, nesgo de credito y el uso de instrumentos financieros denvados 

(ul) Contraloria General 

El deparlamento de Contralona es responsabls «el control y administración det flujo de 
fondos de fa Comparsa on base a las pofficas, procedimientos y fímites establecidos por 
los acciomstas direclores y la Gerencia de la Compañsa, incluyendo el seguumiento 8 
dichos procedimientos para mojorar la administración de riesgos de la Compañía 
Coordma el acceso a los mercados financieros nacionales y admmstra los riesgos 
firancleros, 
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QUIMODA S A 
Rotas aJos estados Anancleros 

Estos nosgos son riesgo de mercado (variación de la moneda y la tasa de interés) y 
nesgo de crédito El objelivo prncipat es supervisar y mantener una mínima exposicion a 
los mesgos sin ublizar contratos denvados (sweps y lonvara) y evaluar y controlar los 
nesgos de crédito y liquidez 

  

Asi tambion el conto! y recuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el periodo y por las que posiblemente se queden resegados, determiando 
conjuntamente con ol departamento de comercializacion opciones de descuentos a sus 
lentos que ayudaran a mitgar el ofocto negativo en la recuperacion de ostos lujos 

b) — Mitigación de nesgos 

La Compañila evalia constantemente los diferentes escenanos e identfica diferentes estrategras 
para manejar las exposiciones resullantos de cambios en las lasas de interes moneda 
extranjera, tiesgo de capital y nesgos de crédito 

La Administración, revisa y evalua los cambios en polílicas para la administración de tales 
riesgos los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el vator justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado los cuales dependen do las vanaciones de la tasa de mteros tasa de 
cambia y olros riesgos de precios, entre los cuales está el nesgo de patrimonto. 

Los instrumentos financieros afectadas por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con barcos 

Riesgo do tasa de interés 

El riesgo do la tasa de interés permite evaluar y monitorear él valor justo de los mstrumentos 
finanoteros debido a cambios en las tasas do interés de mercado La exposición de la Compañla 
afriesgo de cambros en las tasas de interés del mercado está prenarpalmente celacionada con las 
obligaciones de ta Compaña de deuda de largo plazo por las tasas de mierés variables La 
Compañía evalúa periódicamente ta exposicion de la deuda de corto y largo plaza frente a los 
cambios en la tasa de mteres considerando sus expectativas propias respecto da la evolución 
falura de tasas 

A continuacion se presenta información acerca de los imstrumentos financieros con lasas de 
interés fia y varablo 

(Vor pagina siguiente)



QUIMODA S.A 
Notas a los estados financieros 

Tosada 
intorás 

Vertabie_ Sininterés  Totat promote 
  

Añoz018 — ra 
  

Activos Fingneleros 
lacio y equiolentes de efectuo, 11017976 1417518 281879 075% 
laversiones Ingncieras poe coberturas TOZGeA_ 707.584, .       

Pasivos Financieros 
ú"Otigacionss Inanaros por cobensra Toro0a 190504, 
Cuentas por pagar proveedores 11928759 1920758 
Cuentas por pagar compallas. 
setaconados . MOR OS0O 000 

Ao2047 
  

Activos Financieros 
Efectivo y equislentes de efectwo. >raDot 1010860 2,780,820 

   
Inversiones por coberturas 790825 18 
Cuentos por oobrar “compañlos 
retacioradas tngo plazo aja _ 

Pasivos Financieros. 
Prásiamos bencanos ES emata 00% 
úOtigacionas Inanciaos por coberura 79525 793,25 
Cuenias por pagar. proveedores 
Guenlas por pagar compañías. 
relscionadas 

4024799 1924708 
  195,90 

A continuación se muestra la sensiblidad del estado de ganancias y perdidas par el posible 
efecto de los cambios en la tasa de Inferes en los gastos financieros por un año, antes del 
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
se renovarán a su lórmuno y se mantendrán par lo que resta del año siguiente" 

Efecto en resultados antes de 
impuesto a la renta. 

Cambios en puntos 
básicos 2018, 2017 

Pasivos financieros - 621873 

+0.5% 3,109 
+4,0% - 9,219 
41,5% 9,328 
+2,0% 12437 
  

Está calculado sobro los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las tasas de Interés mostradas en el cuadro anlerior son sólo Nustralivas y 
so basan en escenarios simplificados Las cifras representan el efecto de los movmientos 
proforma en el gasto financiero nelo, en base a los escenarios proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil de nesgos de tasa de interés que tiene aclualmente la Compañía Sia 
embargo, esíe efecto no incluye Tas acciones que seran tomadas por la Gerencia para eniigar el 
impacto de oste nesgo en las tasas de mieres 
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Riesgo de tipo de camblo 

El niesgo de lipo de cambio os el nesgo de que el valor razonable o flojos de caja futuros de un 
Instrumento financiero fucláen dobido a cambios en los tipos de cambio La Compañia realiza, 
sus operaciones principales con sus proveedores en exros, y el nesgo de ta volatblidad del tipo 
de cambro en esta moneda se controla mediante una cobertura a través de ta compra de divisas 
a futuro (Fonxard) y los efectos por las vanaciones «o ipos de cambio se reconocen en los 
estados Imanceros (véase nota 9) 
Riesgo de liquidez 

El nosgo de liquidez es el josgu de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
relirados. La consecuencia sena el Incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros La líquidez se controla a través del calce de las vencimientos de sus aclios y pasivos, 
de la obtención de líneas de credilo yla manteniendo los excedentes de liquidez jo cual le 
porrde a la Compañía desarrollar sus actvidades normalmente 
La administración del riesgo de igdez mplica mantener suliciante efectwo y disponipidad de 
Anancamiento, a lsovés da una adecuada cantidad de fuentes de crédilo comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a fravés de la 
«lisponibiidad do Ie de créxtto 
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la 
fecha del balance gensral y los importes a desembolsar a su vencimiento en baso a fos pagos 
o descontados que se realizarán 

Hosteado De30ago DSg0a 150 Dota Detataa 
  

AñOZ0S gs ds las SHO ZefoS Total 

Actos Financisos 
Etecivo y oqiatenies de seco 2ste70s 2516794 
Krvessiones fuaciras por coberturas. 797,508 797,584 

Pasivo Financiar 
“Ooigacionesfozaciesos por cobra 197504 797.584 
ento por pagar. proveedores 150030 77, 2 mo 1928750 
Cueatas por pagar compañias 
relacionados a 10 a 10132, 

Año 2017 

Activos Fursnclorose 
Efocivo y eqivalatas de ceca a7ensa 3759820 

Inversiones por oobertras 753905 793525 
usatos porcabrar. compañias 
relsconades tro plazo sr a 1... 

Pasitos Finsncieros 
Prasiaanos bancas. sama sas 
bligeciones ranciares por coboqura 1937895 1931825 
Cunt por pagar proveedores 1805105 40 1994760 
Cuanta por pagar compartes 
electos s   o 25700, MAA 
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Riesgo de gestión de capstal 

La Compañía administra de manera acia una hose de capital para cubrir los 11esgos iherentes 
en sus aclvidados La adecuación del capital de la Compañía es montloreada usando entre 
tras medidas los ratos establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañsa cuando maneja capllal, que es un concepto más amplio que el 
*Palamonio neto” que so muestra en el balance ganeral son 

6) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
ú'contlnde brindando retornos a los acelonislas y beneficios a los otras parllcípantes, y 

(0 — Mantener una fuerte baso de capital para apoyar el desarrollo de sus acividades 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las acinidades y poliicas de 
manejo de capital en la Compañía 

Elínica deuda pateluignio, neto ajustado de la Compañia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como siguiente 

2018. 2017 

Total pasivos 5847515 5084623 
Menos electo y equivalentes de efectivo (2 518,794) (3,789,820) 

Deuda neta 3,328,721 

Patrimonio, neto 2072104 

  

Indice deuda patrimonto, neto ajustado 1861 

  

Riesgo de credito 

La Compañía está expuesta a riesgo creciicio por sus actividades operacionales principalmente 
por el efectvo y equivalentos de efeclivo- depósitos con bancos, inversiones, cuentas par cobrar 
lentes y otras cuentas por cobrar y olros instrumentos financieros. 

Enlo referente al efecto y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a 
(raves de laa calificaciones requeridas por los Orgamsmos de Contral, las cuates son peródicas 
y son realizadas por terceros (independientes) especializados y cailfeadas por los entes de 
control 

El nesgo credilcio es administrado de acuerda a las pállicas, procedimientos y controles 
establoudos por la Compañía La calidad crodílcia del ciente se evaída en forma permanonto 
Los cobros pendientes de los clentes son supemsados La máxima exposición al riesgo 
credilcio ala fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieroa 

La Compafa ha establecido una politca de nesgo para el otorgamiento de créditos a los 
dientes que moluyo 
+ Revisión y análisis do la informacion recabada de Fuentes publicadas o de torcores de 

acuerdo con parámelsos establecidos por la Adminialcación de la Compañía 
+ Aprobación por parte de la Gerencia Goneral y Contraloria General, del plazo do crédilo 
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Notas a los estados financioros 

La Compañía ha definido en su política de calilicación de crédito quo las ontidades del sector 
público no serán sujetas a análisis de crédilo, m rostrleción en los cupos, ya que el plazo de 
obio estará detinido en los términos y condlcranes contracluales, 

La Compañia agrupa los clientes por sectores y ovalda las diiculiades financieras por sectores 
En base a la informacion dispomble a la fecha de los estados financioros, la Compañía no ha 
reconocido pérdidas para su posible detenoro 

NOTA 26. PRECIOS DF TRANSFERENCIA 

El Gobremo Ecualonano mediante Decreto Ljeculvo No 2420 publicado en el Suplemento dal 
Registro Oficial No 494, del 31 do Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domiciladas en ol exterior presentarán al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo y un estudio do Precios de Transferencia referente a sus transacciones con parles 
relacionadas del exterior 

La Administracion Tnbutara mediante Resolución No DGERCGCTS 0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo do 2015, dispuso medificar el alcance para la presentación de 
información imolayendo lambién a las Iransaociones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones Inbutanas wigontos las obligaciones en referencia al cumplimento de precios 
transferencia son como sigue 

a) — Informe Integral de Precios do Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones a transacciones con una sola compaña por más de 
US$15,000,000. (uenen la obligación de presentar un mformo imtogral de precios de 
lransferencia 

h) Anexo de Precios tio Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$14 999,999 — tienen la obligación do presentar la información 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anoxo establecido por el SRI 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% 
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propósitos tributarios 
Indopendientemente de los aspectos contracluales o vinculos legales 

A la fecha do emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los imites para la prosentacion de información suplementana de precios de transferencia 

NOTA 27 - GONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación del resultado integral, con sl efectivo proveniente (utitzado) de los flujos 
de las actividades de operacion do los años que lerminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 os 
como sigue



QUIMODA S.A 
Notas a los estados flnancieros 

Conolllación do las resultados can sl ofoctivo en las. 
actividados rta aporación 

Resultado neto del año 

Cargas a resullados quo no ropresentan afotivo en las 
actividados do operación 

Depreciación de mobitario y equipo 
Amortización de actwos Intangibles. 
Ayustes provisión de inventanos 
Bajas promedad plata y equipo 
Ajustes por gastos an provisiones 
Ajuste por provisión intereses 
Provisión jubilación patronal y desahucio 
Otros ajustos por partidas disimtas al efectivo 

Camblos en actvos y pasivos 

Disminución (aumento) en acivos. 
Cuentas por cobrar alientes 
Inventaros 
Aciwos por mpuestos cortrentes. 
Pagos antiopados 

Aumento (dismnución) en activos. 
Acreedores financieros-cuentas por pagar proveedores 
Pasivos laborales cormentes 
Obligaciones ubutadas por pagar 
Ingresos diferidos. 
Olsas cuentas por pagar relacionadas 

Flujos do ofactiva notos provistos por las actwwitados de 
oparación 

NOTA 28. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Conlratos de ariendo 

  2018 DN 

1617820 1,300,508 

261 660 102 208 
127290 160 138 
20206 ere 

200.427 212768 
160,706 st.87a 
21.992 28.730 

(162,341) (118,248) 

(134,535) 319 727 
(495,690) 303 678 
(16,483) 244 580 

(480,300) 82815 

(307,903) (311,134) 
75217 250.281 

283,274 (38,972) 
54308 

— Lp), 34248 
189,45 2887,050 

- La Compañra al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiens un contrato con la compañsa DK 
Managment S.A, por el arrendamiento de locales comorciales en las ciudades de Guuto y 
Guayaquil, estos contratos fenen una ugencia de hasta 10 años cuyo vencimiento es el periodo 
2023 

Los cánones de arrendamento pagados en el 2018 por concepto de cuotas fas fue de 
1S$273,468 y cuotas varfables por US$427 764, y durante el 2017 US$270.931 y US$418,817 
respectivamente 
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QUINODA 5.4 
Nofas a los estados financieros 

Las obligaciones minimas futuras en base al vator fio establecido en los contratos 
aurendammento y el índice de inflación actual de los próximos cinco años son como sigue 

  

Af Malo 

2019 280,814 
2020 290,305 
2021 300,118 

2022 310262 
2093 220 748   

En mayo del 2018 fa Compañía fmó un contrato con el Centro Comercial el Condado S.A 
(arrendador) por el arrendaminto de un local comercial_el cual Lene un plazo de 20 años el 
conon de arrendamiento acordado es vanable del 3 5% en función do las ventas mensuales El 
contrato amado enlre las partes establece que el arrendador reconocerá al arrendatano 
US$851 460 como parte de las adecuacionas que se deben realizar a fn de que el loca! este de 
acuerdo a las condiciones establecidas por ol proveedor, el 80% del valor antes mencionado fus 
pagado y cubre las adevuaciones realizadas que son amortzadas y el 20% debe ser 
compensado en el plazo de 1 aña a faclurarse mensualmente 

NOTA 29 - RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que terminó el 91 de diciembre del 2017 han sido 
redasificados para propósitos comparatwos con los del año 2018, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 do diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 15 de marzo del 
2018, no se produjeran eventos que, en la opintón de la Admunistración de la Compañia, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos eslados financieros que no se hayan revelado en los musmos o en 
sus notas 

  

1 AA 
— Ade 

Johana Hemández Hubsiney Casfieño Monica Garcia 
Representaciones Contralor Gehgral Contadora General 

Azcamarepre Cia Ltda 
Representante Legal 
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