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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Soiiores Acclionistas:
QUINMODA S.A.

Opinidn

Hemos audilade los estados (nanciercs adjundos de QUIMOLA S.A, (una scciedad andnima
consliluida en el Ecuador), gue comprenden 6! estado de siluacidn financiera al 31 de diciembre de
2018, v loz estados de resultados integrales, de cambios en el paldmonic y d2 Hujos de efeclivo por
el afio terminada en asa fecha, y las notas a los eslados financieros que inckryon un resumen de las
poiiticas contables significalivas.

En nueslra opinidn, los astados Mancieros adiuntos presentan razonablementa, en lodos los
aspeclos imporlantes, 1a sivaciin financiera de QUIMODA 5.4, al 31 de diciemlve de 2018 los
resultados de sus aperacionas, los cambios en el patrimonfo v sus Nufos oo electiva por el adfio
terminado en asza fecha, de copformifdad con Menmas Intemacionales do Informacidn Financiera
MIlFs.

Bases para la ppinidgn

Mueslra suditoria fue efeclirada de acuerde con Nonnas Internacionzles de Auditorla. Mueslras
rasponsabifidades de acuards oon esfas normas 5o desoriben mas anchanie &N poessTp Timine &0 s
seccidn "Responsabilidades dal Audfor sobre la Audiferla de los Eslados Financieros”. Somos
independienles de la Compafita QUIMCDA S.A. de acusrdo con el Codige de [tica emitide por o
Comité de Mormas Internacionales de Elica gara Contadotes Piblicos (IESBA por sus siglas en
inglés), confunlamente oon los requenimientos de &lica que son relevanlas para nueslra auditoria de
los estados financieros en Ecuador v hemos cemplidd con olras responsabilidades de &lica de
acuerdo con dichos requerimientos ¥ el Cédipe de Elica emitido por e Comité de Normas
Inlernacionales de Elica para Contadores Pablicos {(IESRA).

Consideramos que la evidancia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para
propotcionar una base para nuesira opinidn,

Otra informaciin presentada en adiclén a los estarlos financiaros

La gerencia de la Compafila es responsable por Ja preparacitn de la otra informacisn adicional, la
cual comprende & informe anual de |4 Administracidn a 1a Junta de Accionizslas, Se espera que dicha
intormacién sea puesta a nueslra disposflon con posterionidad a la fecha de estg informa.

En relacién con nueslra auditoria de los estados financieros nuesira responsabilidad es feer la Otra
Informacion Adicional, cuando esta se encuanire disponible a la fecha da smision de metestra informe,
¥, &l hacerlo considerar si hay ingonsislencias impodantes con relacién con los estados fnancieos o
el conocimiento oblenido por nosotros durante la auditoria o % do olra forma parecia esta lener
inconsislenclas imporantas,

Mugsica opinidn sobire s estados Unanclerss de QUIRRDDA SA no cubme Ya oliria mloiinacifn
adicional ¥ no expresaremos ninguna forma de aseguramienio o condlusidn sobre la misma.

Rysponsabilidades de la gerencia de la Gompaiiia sobre los astados finanslaros

La gerencia de la Compafiia es {a responsabla de Iz preparacion y presenlacian razonable de eslos
estados financieros de acuerde conn Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera y de su
control inferno daterminado como necesario por s gerencia, para permillr Ja preparacién da eslados
financierns que estén lves de distorsiones impoilanies debidas a fiaude o etror. Bn ia preparacton
de estos eslados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habifidad da la Compafila
para conlinuar como un negocto en marcha; revelar cuanda sea aplicable, asuntos refacionados con
negocic en marcha; y, de usar las bases dg confabilidad de negocio en marcha, a menos gue la
gerencla inlente liguidar Iz Campafiia 0 casar las eperaciones o bizn no langa olra allernativa redlisla
para podar hacetlo,
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La Adminislracion de |a Compadiia es la responsable de |2 supervisidn del proceso de elaboracion de
{a informacion financiera de la Compailia.

Responsabilidades del auditor sobro fa auditoria de los estados financierss

Muostros objelivos son obtener una seqguridad razonable sohre si los eslados Dhancieros en su
conjunto estdn lbres de erores significalivos, ya sea por faude o error, ¥y emitir un informe do
audilarla gue iacliya nueslra opinddn. Seguridad razonable ez un allo nivel de segudidad, pero no es
una garantia de que una audiloria reatizada de acuerdo con las Normas Infernacionales de Auditoria
siompre delectard dislorsiones imporlantes cuando exislan. Las distorsionos puaden surgic de
fraudes o errores v se consideran imporlantes s Individealmenle o en conjunto, pedrian esperarse
razonablemenla gue influyan en las dacisiones econdimicas que los usuarios toman sobre la base de
estos estados financieros,

Como parde de una audiior’a realizada de acuerdo con Mormas |Internacionales da Auditorla,
aplicanios nuestro juicio profesionat ¥ duranle [a audioria manlenemaos una achiled de esceplicismo
profasional. Nosolros taimbidn:

* l[dentilicamos ¥ evaluamos el riesgo de erroras imporantes en los estados financieros, debido
a fratide o arror, disenamos y aplicamos procedimientos de auditor’a en respussta a aguellos
riesgas identilicados y obtentemos evidencia de auditoria qua sea suliciante y apropiada pasa
proporcianar una base para nuestra opinidn. €l riesqo de no detectar un error material debide
a un lraude es mayor gue aqus! gue resulia de una incorraccion matena! debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusitn, falsificacidn, omisiones intencionafes, manifeslacionas
falsas y elusidn del control interno.

. Obtenemos un conecimianta del conbrel interne que es relevanle para la auditorfa, con el
prapisilo de disefiar los procedimientas de auditoria da acuerdo con las cireunslaneias, pero
o con el proposito de expresar una opiflan sobre la eleclividad del confrol interno de fa

Compafiia.

] Evaluamos si las polllicas contables usadas son apropiadas y si las astimacionss contables y
las revelaciones relacionadas hochas por la gerencia son razonalles.

] Concloimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerancia es

apropiada y si basados en la evidencia de awditorla oblenida exisle una incerlidumbre
imporlante relacionada con hechos o condicionas que pueden generar dudas significativas
sobra la habitidad de la Compaiia para conlinvar como un negoecie en marcha, Si concluimas
fue existe una incertidumbre significativa, somas requeridos de Namar 1a alencidn en nuesko
informe de audiferia a las reveladanes reladonadas en los estados financieros; o, si dichas
ravelaciohes son inadecuadas, modificar nuestra opimign, Nuestras conclustonas sslan
basadas en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha del inferme de audiloda, Sin
embargo, hechos y condicionss foluras puaden ocasionar que |z Compafla cese s
continuidad coma un nagocto en marcha.

. Evaluamos la presenlacion general, eslruclura vy contenido de los astados Enanhcleros,
incluysndo sus revelaciones y =i los eslados financieros representan las transacciones y
hechos subyacerdes de vna manera que alcance una presentacion razonable.

Hamos comunicadn a la gerencia, entre olros asuntos y en @l alcance plangado ¥ la oportunidad de
la auditorla, ¥ los hallazgos significalivos da auditoria, Incliysnde cualguier deficiencia significaliva
en 2l conlral [nternd gue deniificanmos en nuestra audiona.

Cuiio, 15 da marzo de! 2019
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QUMODA 5.A.

Estado de Sitvacién Financiara
Al M de diciembre de 2018, con cilras compasativas del afo 2017
(Expresada et Ddlares da kg Fslades Unides dedopdtlery

Aclives Notas 018 2017
Active corrlanta:

Efactivo y equivalenles de aferdive L 25818794 3,788,820
fiversiones Heangieras por colerlurg 4 797 604 793,325
Cuenlas por colirar - companfas relacionadas 24 3,371 56,547
Cuenlas par cobrar - olras 75 HAT 28,193
Pagas antlcipados 10 502 LGA 23,340
livweniarios, nete de provision 11 1,70 365 1,200,347
lenpsioshes corientes por recupera 23 20346 653 220,170

Tolal activos correnlas 5.506d12 6,116,243

Active no carrlabbe:

Cuenlas por cobrar - compsfies rezclonadas 24 - 4 448
Muklllario y equipo, nete de depreciaclan ecunulada 12 §.827 028 0y 7 B35
Aclivo infangible, keto de amoMizaclin asumuada 13 465,010 187 641
Activos porimpuestos dileridos 3 21 250 22 633

Taotal aclives no comisntas 2,014,207 792,420

Total aclivos 7818 814 6,008,662
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QUIMODA 5.4,

Eslado de Slluacidn Financiara

Al 31 do diciembra de 20148, con cHraz comparativas del ala 2017

(Ixprezada en Diares do s Estados Unidos de Amgrical

Pazivos y palrimmonig de los acelonlslas Molag 2018 2017
FPasive corrfente:
Préstantos bancados i - GZ1.B73
Oligaciones linancleras por coberlura a9 797 GR4 T3 AL
Cuenlas por pagar - proveedores 1% 1,928 754 1,924,733
Cuendas por pagar - compatias refacionadas 24 107 329 135,330
Chlanlas por pagar - plyas ik 260 425 212,763
Fasivos laborales 17 447 4561 367,234
lenpuealos ciniontes par pagar 22 372,362 250,405
lenpuesle a la nenla 23 GG, 126 470,154
Iividandos por paoar 24 GU, 252 246 777
Total pasivoe corrienle 5,240,400 5,029,296
Paslvo no corrienfe:
Provisiéa por jubitacibn gelranal y bonlfcacién desahucio 18 B3 127 65,328
Pasivo diferido 543 088 -
Tofal pazive no corflanta 607,115 55,328
Total paslvo 5,847,515 5,004,623
Patrimonio da los acclonistas:
Capital acciones 19 300,000 300,000
Resorva logal 19 156,060 150,000
Otros rasullados integrales 18 {7.297) (18,044
Resulades acumalados. 19
Litidades acumulados 11,599 11,581
Witidadas del ejercicio 1,617,820 1,360 507
Total patsimoitio do log accionistas, neta 2,072,104 1,824,040
Total pashva y patrimonio de los Recienisias 7,515,619 6, 908,543
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QUIMODA 8.4,

Ealada fde resultados intagrales
Por cl afg ferménada gf M de diciambre de 2018, con cifras comparaiivas delefo 2047
[Expréstda cn D#ares de los Eslados Uridas e Anérica)

Hulas FAUEL N A
Venlas 20 20403 864 17,649,352
Ltstr dles venlss 20 112,484 pogy {01 E61, 267
Litilidad bruta en vantas 7,919,864 6,787,955
Gaslos de aperackn:
Gaslos do venlas 21 [4.348,205) (3,624 954)
Gaslos de adneinislrachén 1 {1.173.9490) {1.053,218)
Pardicipasin da amaleados an las ulildades 17 (308 60T {325,804)
Total gasfos operacionales {6.920,163) {5,004,084)
Utilidad oparaciotial 4,895 711 1,782,971
Qeras ingreses {egeesoa):
Ingreso aportacién en obra YEROC 105,552 -
Inlerssas ganados en préslamos compallas relgrionadas - ip.022
Niferenciat cambiario 14 368 5E,410
Gastos inancierss {B.GTE) [14,927%)
Inbavesas pagados {27,352 {122,758)
Dilsgs ingresosa 116,741 126,771
OLiDs eqiesos - {599
Taolal olrok Bgresoes, Rola 255 661 o918
Raoguliado integral anfes de impeeato a la renla 2,255, %2 1,851 8390
fmpuesto a le renta: Pt
Gorients {636,128} 470,151)
Difarido {14243 {1,236)
{637,550 (#71.387)
Raosultado neto 1817820 1,380,507
Olros rasultados Inegrales:
Pérdifas achuariales por jubiackin patronal ¥
hoaificactin per dosahuchy 10,747 {20 038
Rasuilade lintagral 1,628,567 1,359 465
Resullade intepral por asckin:
Hato 3-g} 535 AED
IntHQfsl 543 453
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CLHMCDA 5.4,

Estado de fijo d= eleclivo

Por el aio lepminade al 31 de diclambre do 2618, con cilvas campaeralivas dal afie 2017

{Expresada en Déteres de los Eslados Unidos de Aunériea)

I Flojos da efacliva de las aslividadas da eoeiasiin
Chactiv recibids de clientas
Clases de pagos por actvidades ge operacion
Claclve pagaio a proveedoros y empleados
Intareses pagadas
Interasas ganatos
Impussta a fa renta pagado
Olras salidas {ingresos) de efectivo
Efeclivo noto provisio ulifizads) an e astividades da
opergscian

Flujos de efeclive da las actlvidades de inverstén:
Adicidn da mobitiznio, planla ¥ equipo
Adicidn da ackives intanygibles
Efecliva nete ulilizado 2n las aclividades da [hversion

flujos do efectlva procedanfos da las actividsdes de fimanclamlento:
Cobros fpages) por préstamos con lergeros - cormpalias relaclonadas
Priaglamos pagados {recihidos) da nsfituciones financieras
Dividends pagados a los accionislas
Efeclive note procedente futilizado) da aclividades de
fimanciamiento

Auenlo nete on efactive y eyuivalenlos de afectivo

Efectivo y equivalentes de elfestive al inicio del 2o

Efectivo ¥ eguivalantes de efectivo al linal del afo

Cemn

2018 2017

20,359,553 17,600,108

{18,0¥2,098) (14,632,334}

{13.807) {78.031)
- 18022

@70, 151} (141 956}
&6, 448 102,204

1,880,345 2,867,013

£1,200,95% {25,872}
(405559) _ (41.268)
[1,608,518) (B7,150)

.--:E -,I “__1___:_%‘_ i| ) -_.-';J,‘il .-\"'_:I. B 1\
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LaE Filiis BuniEs 500 parke ntepranie 22 los esiados financerds

4 448 326,459
{621,573 §1,004,883)
fgsroe8y 00 -

{1,554,453) {068 424)
{1.271,026) 1,131,428
3,788,820 2,658,301
2,518,794 3,789,820
Monica Garcle
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QUIMODA 5.4,
Motas a los estados financiaros

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
En Ddlares de |os Estados Unidos de América

NOTA1-- OPERAGIONES
Actividades

"OLIMODA SA”, se constiluyd medianle escrilura piblica & 11 de ocluhre del 2011 con doinicilio
principat an la citdad de Ouito, Provincia de Pichincha, Repdblics del Ecuador y can la opcion de
eslahlecer agencias o sucursales en uno o vanios lugares del Ecuadeor o fuera do 6}, previa resolecion de
la Junta General de Acclonistas.

Tiene como accionislas a las Compafifas Asparef 5.A 39% y Viridias 5 A. 1% de nacionalidad vruguaya.

£l objefo social consliluye la compra, venla, dislibucian y comarcializacion de calzado, ropa, prendas de
vieslic y acoesorios. Los productos qua imparla y eomercializa la Compatiia son vendidos focatmente.

L.a @conomiza ecuatoriana en lo gue va del afio 2018 presenla una relafiva eslabitidad, debide a: {i) al
incremenlo d2 los ingresos pelroleros a partic del segunde semeslre, dabitdo a que el precio det barril
da pairdlec, el cual de acuerdo a las proyecciones del 219 se espera que el promedio este arriba de
lox US$50 por bareil, lo cual le parmitird al Goblerna lener un fujo de ingresos adicional; v, {if} a cieras
acciones que el Gobigrno ha tomado y que se describen en ks parrafos siguiontes,

Ei Gobierno aclual a la fecha ha elfminado cierlas medidas adoptadas por ef Gobierne anterior enlre
las cuales eslan: {a) gl eslablecimiento de cupoes maximos para la impodaclon de produclos de los
sociores comerdiales e induslriales; (b) la rosliccidn de imporlaciones de cierlos producios; (o) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvagerardas) a las importaciones; (dY ol incremento det
Impuesio al Valor Agregada “IVA™ del 12% al 14%, por efeclos dal lerremots de abril del 2016 £l
camhio de gobierno, ha generado nusyas expaclallvas, en fa parte comercial ¥ en el marco legal,
debido a que en la consulta popular realizada en ef primer limestre del 2018, le facillo la
implemerdackn de algunas reformas enlre las cuales estéd la efiminacidt del impueslo a fa plusvalia, |2
renlacrioh indelinida y el cambio en algunas autoridades de conlral y en el drea de juridica.

El Gobierno achial ha manifestado gue existe un alto endavdamiento ¥ que no exizslen los recursos
para conlinuar con los planes de gobierno y atender los pagoes pendientes tanlo a proveedores, asi
como los pagos de los tramos do deuda. Esta siluacidn origind gue e! Gobierno aciual efeclde
emisiones de papal de deuda y tome créditos de clertos organismos multilaterales y adicionalmente
propanga cierlas reformas entre ias cuales asta (i of incremento de Iz tarifa del impuesto a 1a renta del
22% af 25% a pariir del 2018, (i} el eslablecimienlo de un arancel US30,10 por cada kilo de fas
mercaderias impoitadas {esta medida fee eliminada por raguerimionto de la Comanidad Andinay; y, (i)
un arancel diferenciado para ciertos productos impotlados.

El Goblerno con el chjsto de alrasr nugvas inversines promulgo 12 Ley Organica de Fomento
Productivo ¥ la Loy Organlca de Reaclivacidén Econdmica y Fortalecimiento, en las cualos se
establecen vaiias reformas y se han eslablecido algunos beneficios thhuiarios para las nuevas
inversiones en a5 cuales se establecen exenclanes de impuestos a la generacién de empleo, para la
reinversion da lzs Wiidades, asi como a las inversiones en sectores estratégicos y geograficos.

El Gobierno actual se encuentra analizando alguna estratedias y estd en conversaciones con los
Organismos  Mullilsleralas vy el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para e
presupueslo dal afio 201D necesita de financiamlento adicionst para cubrir &1 déficil fiscal ¥ que esid en
proceso de elaboracian de un plan ocondmice en el cual se defna las alternalivas para reducis (a) el
allo endeudambznio; (b} el déficl de caja y del presupuesto fiscal; v, {c) la reduccldn del gasto
corriente, para lo cual inicio una disminuclin gradual a los subsidios de la gasolina; a la fecha de
emision de Jos estadng fhanciaros plan econdmico infegral ne ha sido difundida ni aprobado.

10 - &8



_ QUIMODA 5.A.
: Notas a fos estados financieros

! La retativa estabilidad econdmica a generado en varios seclores econdmicos: (1) un incrementa en el
volumon de sus operaciones; (b} una huana rolacidn de los inventarios y en fa cobranza de los clienles;
¥, (G} incremento en la renilabilidad; por lo que la sileacion linancieta, fquidez y rontabilldad ha

[ mejorada,

| - - . . . .
La falla plan econdimico integral y las medidas econdmicas lomadas generan una incerlidumbre, a

pesar da 1a refaliva gstabilidad econdimica. La Adménisicacidn esld anafizande y evatuando nuevas

alternativas, con gl objelo de conlinuar con sus operaclongs.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION

tas bases para la preparacion y presentacion de los aslados financieras son como sigue:

a}

e)

o)

Declaracion de cumplimiente

Los eslados financierass han sido preparados do conformidad con las Normas Infernacionales de
Informacion Financiers (an adelante MIIFs.) einitidas por €l Consejo de Normas Infernacionales
de Cenlablidad (Intermalional Accounting Slandars Boarg “ASE" siglas en inglds), Las
principales politicas contabies adepiadas por la Compafiia en la preparaciin de fos eslados
Enancieros han side definidas en funcidn de |as MIIF vigentos gl 31 de diciembre del 2018 v han
stdo apticadas de manera uniforme a lades los perlodos gue se presentan.

Los estados financleras del afio gue lerming el 31 de diciembree del 2018 d= acuerda a NIIF's
fusran aprobados por |a admtinislrackon ef 15 de maize de 2048 v 5o estima gue los eslados
fnancieres serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones,

Base de madicion

Los eslados Enancieros han sido preparadoes sobre la base de costo hislorico;, excopio por las
provisicnes para obsolescencia de invenlarios que son realizadas en funcion de las estimaciones
de la Compaitfa y los pasivos laborales de largo plazo due se reconocen al valor razenable
determinada por un especialista.

Et coslo histdrico gensralmente constituye el valor razonable de la contraprestacion enfregada a
cambio de bienes ¥ senvicios.

Moneda Funcional ¥ presenfacidn

Los eslados financieros se prasenian en dblares de los Eslados Unidos de Ameérica "USH que es
ta moneda Rincloisst ¥ de las operaciones de la Compaiifa. La informacidn que se presenta en las
notas y estados fnanceros estan la moneda anles menclonada, excepto cuando existen saldos o
lransaccionss en ofras monedas.

Clasificacion de partidas en corriantas ¥ no corilentes

La Enlidad presenta los aclivos y pasivos en ol gstado de situacion finandiera ciastficados como

carientes y no corientos,
Un aclive 55 clasifics covne corrienle ciande la entidad:

- espara malizar 2 aclivo o Bene da infencidn de venderlo o consumiro en sU ciclo naomal de
operacisn;

- mantiena el aclive pingipalinente con fines de negociacion;
- espera realizar el active dentro de los doce meses siguienles despuds del periodo sobre el
que se infonma; o
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- el activo es efeclive o equivalente al elactivo a menos quc ésle se enclenire reshingida y no
preeda ser intercambiada ni ulikzade para cancetar un pasivo por un periodo minino de doce
mases despuds del cierre del periodo sobre el que se informa.

Torios Ios demss activos se dasifican comio no sorentes.
Un pasivo se clasifica como coriente coando {a Enlidad:

- espera liquidar &1 pasiva en su ciclo normal de operaclén;

- mantiens el pasiva principaimente con fines de negeciacion,

- el pasive debe lguidarse denlro de fos doce meses siguiendss 8 e fecha de cene del
perindo sobre gl que se [Rlorma; o

- no tiene un dereche incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce mases sigufenles & la lzeha de clerre del perlodo sobre el gque se informa.

Todas los demas pasivos se dasifican como no corientes.

Les aclivos ¥ pasivos par impusslos diferidos se clasifican como aclivos y pasivos no corrigntes, &n
fodos los cazos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales pollticas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacidn de los esiados
financieros son como sigus;

a)

Medicion de valores razonahles

La Compafta para la medicitn de los valores razonables de las cuenlas de los aclivas y pasivos
financieros; de tos no financieros, ¥y do varias estimaciones contables que requisren las MIIFs,
ullizan lo determinade dichas normas para sus polilicas contables en su: (i} reconocimiente inicial;
{ii) revetacidn en los eslados financieros y notas, v, (i) para reconocer los ajustes cuande exislen
indicios de deleriore de los aclives Bnancieros y de farga vida.

La Compafila en la medicidn de un activo o pasive a valores razonabies ulitiza informacion de
mercados observables stampre que esta sea confiahiz lal como lo requioren las NiiFs. De acuendo
a ke requerido por las NHFs, fos valores razonables se clasifican en niveles dislintos depbra de su
jerarguia de walor razonable y los cuales se basan en las variables o lécnicas de valoracian, tal
COMO Stgle;

1  Valores de mercado: Precios colizados {no ajustados) en mercados activos para los
aclivos 0 pagives Idénlicos o similares

2] Infarsmaclin diferente a pracios de mercade del nivel anferlor: s cuales sean iguales

para un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores direclamente (precios de alfimas
fransaccionast o indireciamente {derivados de los precios delerminados por especialisias en
futicidn de esldios o precios referenciatas).

3] Informacitn proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos inlernos

del acliva o pasivo ¥ que no piovienae de valores 0 informacion de mercado.

La informacion o varables que se utiizan para medir € valer razonabla de un activo o pasivo,
pusden clasificarse &n une do los niveles delaflados anteriormente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor rarenable de la varshle del
nivel mas bajo gue sea significativa para la medicion tofal de los aclivos y pasivos.

La Compafia en fonina periddica revisa si se es necesana reaflzar transferencias do los actives y
pasivos que se reconccen en ios estados financieros a valor razonable enlde 0% nivelss de
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jerarquia antes mencionados, para ki cual evalia las categorias {basado en el input del nivel mas
bajo que sea sloaikeativo para medir &) valor justo como un todo). Los cambios antre loz niveles de
jerarula del valor razonable se reconocen of cizrre de cada perfodo en el cual se origing ef
cambio.

Lz inforimacion adicional sobie los supueslos o heches para medir los valores razonables so
resumon &n ka nata .

Transacciones en moneda extranfora

Las lransacciones en moneda axdranfera (dilerentes a délares de los Estados Unidos de Amérnica
"USE", se registian inlcialmende a sus respeclivas lasas de cambio de moneda funcional en [
focha en gue Iz lransaccion califica para el reconocimionto. Los activos y pasives monetanios
denominados en moneda oxtranjers se canvierten a las lasas de cambio de la moneda funcional @n
la facha de presenéacion.

Las pérdidas vy ganancias en maneda extranjera que resuifan de la conversion a las tasas de
cambic de Ibs aclivos y pasivos monetarios denominados en meneda oxlranjera y de la
liquidacion de estas transacciones s reconocen en la cuenta de resultados, exceplo por
aquellaz palidas que se designan come pare de fa coberura da la inversion neta de 1a
Compafila en una aperacitn en el extranjero se registran on las cuenlas de palrimonio come
Otros Resuliados Integrales "ORY™, y sze reconocen en los resultados al momento de su
realizacian.

Las pardidas y ganancias por diferencias de cambio refativas a aclivos ¥ pasivos monglanios se
presenlan 2n la cuenta de pérdidas ¥ ganancias como “lngresos o gastos nancieros” ¥ |as olras de
pérdidas y ganancias por difarencias de carmlio se presentan coino “Otras ganancias f (perdidas)
nalas”

tos elermentes no monelarios que e miden en Erninoz de costo hisldrco en una moneda
exiranjera se convierten ulilizando |as lasas de cambio en 1as fechas de las ransacciones iniciales,

Los etementns no mongtanos medidos al valy razonatle en una moneda extranjera se oonvierten
ylilizanda las fasas de cambio en la facha en que s2 detasmina & valar razonzble. La ganancia o
pérdida derivada de la conversion de olsmentos no monstarios medidos af valor razonatle se
reconocan como péndida ¢ ganancia en ef cambio en el valor razonable del elemento, en el ORF y
s reconacen los resulfados en el momento de su realizacion,

Efectivo vy aquivalentas do efecfivo
El efectivo v los equivalentes de efackive para propésilos do estada de flujos efeclivo constiluyea

los saldas disponibles en caja bancos ¥y depdsitos 3 plazo en Compafiia es Enancieras cuyo
plazo es mener a los 80 dias y estan sujetos a dispasicion inmediala.

Instreumantos flnancieros

Loz instrumentas fnancieres de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
earacleristicas de cada instrumento financiero, 1al como lo requiers la NilF 8 “Insirumentos
Financizras™ {al cambio en [a politica cordable se describe on bz nola 5). La clasifcaciin dependo
del propdsilo para el cual se generan o adguieren los actives o se conlrafaron los pasivos.

Activos finanelsros
Medichin injclad

Los acfivos financieros conslituyen inslrumenios que generan flujo de efeclivo para la Compafiia,
de acuerdo con sus actividades o por la coinpra da estos inslrementfos.
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Los aclives fnancieros inicalmenle e rogistran genersimente al costo de adquisicidn mds
cualguler costo imputable a la fransaccidn ¥ que deben ser reconocidos como patle del aclivo y
se registran como aclivos & valor razonable. La diferencia endre el coslo de adguisicion y el valor
razonaffe se reconocerd como ganancia o pérdida Unicamenie en o5 casos dp gue of valor
razonable sea de un mercado aclive confiable.

Ei principal activo financiera de la Compaiia constiluya los deudores comerciales generados por
las transacciones gue reatiza en af cueso normal de sus opetaciones y olras cuenlas por colrar,
Ins cuales conslituysn pagos fijos y deferminables ¥ no tienen una colizacién de mercado
bursalil, estos aclivos constituyen la principal liente de fNujos de efectivo de la Compafia.

Medicidn posterlor

Los asclivos linancieros posteriormente & su medicidn inicia) se clasilican de acuerdo con su
medelo de negocic ¥ & las caracteristicas contractuales def Tujo de efective de los achivos
financigres ¥ de acuerdo a la NIIF 9 ¥ las clasiBea en: (I coslo amofizado; (i) valor raronable
corr cambios en olro resulladn integral; v, (iii} valor razopable con cambios en pérdidas y
OanNanciHs.

Los aclivos financicres se regislran como se describe a conlinuacion:

- Costo amortizado

Las achivos financieros - deudores comercidles ¥ las olras cuenlas por cobrar no
comerciales que cumplan con las caracierislicas de un [nslruenento financiero se registran
a coglo amonlizado y cuando sus plazos son mayores a los 20 dias ¥ no incluyen ninguna
faza de inlerés o cuando existen lasas de inletés fijas, se calowia ol interés imglicilo para
lo cual se utitiza &1 método da 1a 1asa de interas afectiva,

Los saldos de las couentasz por cobrar cuyo plazo contractual de cabro hasla de un afio o
mencs sa clazifican como activos comrientos ¥ aquellas cuyos plazos s0n Mayoles a un
afio se clasifican come activos no cordentes.

El catoulo del inlerés implicilo se efeclda en base a ia lasa de irerés de los pasivos por
financiamiznle de fa Compaiia o el publicado por el Banco Central del Ecuador eh sus
bolelines oficiales para préslamos otergados por el sistena finandere Ecuatoriano.

- Valor razenable con cambics en Otros Rasultadax Intagrales “ORI™

Los activos financieres con cambios en el "ORI principalmente ¢ongtituyen inslrumentos
financleros comergiales y de patrimorio cuya intencidn y capacidad financiera es la de
mantenerlos hasta que finalicen su vencimienlo ¥ sus fujos de efectivo corresponden a la
recuperacion de| capilal y sus intereses. Eslos instrumenios se ajustan al valor razonable
y su efecto 58 reconoce en ol patrimonio como parie del "0RIN hasta su realizacion o
venta, exceplo cuando axiste uin delefiono permanente,

- Valar razonabdls con cambios en los resuitados

Los achivas financieros a valor razonable constituyen titulos y valores o cuentas por cobrar
praglas en las cuales existe la intencidn de negociadas o recuperar liquidez en plazos
corfos; eslos activas Enandieros se aclualizan a valores razonables vy 2l sjuste por la
aclualizacidn se reconoce en of aslado de resultados del periodo en el cual se origina la
variacidn.
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Los intereses y descuenios genados de los aclivos Nnancieros se regisiran como ingreso
financiero en el eslado de resullados tal comc =e explica en la politica do reconocimfento de
Ingresos.

Baja de actives financieros

Un aclivo tinanciero es dado de baja cuands;

(i} los derechos de recibic los flujos de efectivo del active han lerminada;

il laCompafla leanskere sus derschos a recibir tos flujos de elecliva del aclive o ha asumida
una obligacian de pagar la lotatidad de los fujos de efectivo recibidos inmediataments &
una lercera parle bajo wi acuerdo de traspasa,; ¥,

{{i}  la Companiz ha lransferido suslancialmente lodos los iesgos ¥ benelicias del aclivo o, de
na habar Iransferido ni retenido sustancialimente todas los riesgos v baneficios del active,
&1 ha transferido su control,

Pasivos financiaros

Reconociminnte y medleidn Inleial

tos pasivos se reconocen cuande exlsle un acuerdo condracluel y se regislran al valor acordado
de pago mas los costos alibeibles — valor razonable.

Los pasivos hinanciercs consliluyen: cuentas por pagar con proveedores y olias cuentas por
pagar, gque cumplen con la caracterislica da instrumendo financiera, los coales cofresponden a
transacciones por blenes o servicios adguinidos dal curse nofmal de los negocios que estan
pondienles de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando ef plazo de pago as de un
aito 0 inenos y como pasivos no corientes cuande el plaze excede mas de on afio.

Los pasivos financiercs se registran: (a) af valer razonable; v, () al cosla amartizado.
Los pasivos financienos a costo amorlizadn principaimants correspondan a:

al  Los prostamos 2 lasas fijas de interés y los cuales no conlemplan ningon reajuste
petiddico.

L) Las cusntas por pagar cuya plazo de pago es mayor a Ios 90 dias y no incluyen ninguna
lasa de inleras,

El cosle amorlizado es calowlado utifizando el matade de [a tasa de Interes efecliva, para o ousd
se incloye cualgisier descuenlo o prima en la emisién ¥ |05 costos gue son pare integral de la
laza efecliva de interés.

Medicidn posterlor

Los pasivas flnancheres a valar razonable se ajustan en forima posterion, el cual conjunlamente
con los intereses se registran en los resultados de patioda.

La diferencia entre el valor nomina! v ef cosle amortizado se reconoce en los resultados por el

mélodo del interés; mientras que las ganancias o pardidas en la cancelacion de los pasivos
financieros sg recenacen en los resultados cuands los pasivos san cancelados o dados de haja.
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a)

Baja de pasivos financieros

Ui pasivo financiera es dado de baja cuando la obligacion de pago se lermina, se cancela o
expira.

Cuvando un pasivo {inanciero existenie es reemplazado por ofro del misnto prestatasio en
condigiones  signlficativamenle  difererdes, o 12z condlciones son modiicadas on forma
inporlante, dicho reemplaze o modificacion se Irala como una baja del pasivo original y 2l
reconocimiento de un nuevo pasiva, reconociendase Iz diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

GCompensazion de instruimentos financieres

Les activos y pasivos financieros objelo de compensacion de dichos saldos se presentan en el
Lafance general a valor nefo, cuando exisle el derecho legal de compensanos v ke Compadia
liene ta intencion de liguidarlos medianle este procedimiento.

Instrumentos financieros coberuras

Las inshumenlos financieros coberluras constituyen denvados por acaordos para compra a
fuluro de moneda exlranjera distinla a la moneda de operacion de ta Compaiia {Dolares de los
Eslados Unidos de América), mediahle los cuales e reduca la exposicion al riesgo de fipo de
cambio; eslas operacionas se comtabilizan como sigase:

Activo — inverslones de coberiara

El aclivo s2 contablliza a| valor de las ontregas efectuadas por la Comgpadila por el tolal det
confrate de la cobertura.

Ohligaclones finaneferas por caborfura

Bl pasivo se contabitiza al valor del contrato de 1a cobertura, el cual es Gjo y delenminahle. La
dilzrencia enfre el vator dal fipo de cambio paclade y de fa fecha dol contrato se regisira en los
resuftados al momento de su realizacion.

Provision dotorinro da los actives financieros

La Compafia periddicamente reafiza una evaluaciin st existe en los aclivas Ebancizos en
deterioro por poslbles péadidas en su valor conlabla y para lo cual efechia lo siguiente:

. En los actives financieros generados por fa Compafiia y en los cuales na exizten una
catificacién de terceros {evidencia objeliva y competenta si un aclive o grupos de aclivos
s encaentran detariarados o se esperan pérdidas fuluras como resultado de un avonic o
evenlos que afeclan al valor registrado inicialinenls y sismpre), la Compania ulitiza el
mélodo simplificado para la delerminacion de las posibles pérdldas ssporadas, para lo
il copsidera para ol caloulo los siguientes indicadores:

() difieeltades Anancieras de los deudores por sector econdmico;

{iiy delerioro de los Indlces magroecondmicos;

{iti} fasa de morosidad:

{iv) La existencia dg garantias;

{¥} Eivalor del dinero en el liempo; y,

{vi} probabifidad de que exislan quiebras, reestructuracicnes de deudas.
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g)

. Las oftras cuentas por cobrar en [as cuales existe una calificacion axlemna (evidencia
especilica dal deferioro) apropiada ¥ competents de gue ef riesgo de cobro o exisle una
disminucion en los flujos 2 rectbir la provision se defermina en funcion de osta Informacion.

La Compatiia en base a lo antes menclonado y lomando en consideracion que sus rigsges de
cobro esta controladn no eonsidera necesario realizar una provision por asta conceplo debido a
guo su principat activo tinanciero estd concentrade eh el efeclive y equivatentes de efectivo e
inversiones Bpancieras en cohearlura, 1as cuales principalinente son reafizadas con bancos cuya
calificaclén se menciena en la nota 8.

Inventarics

Los irvenlarios se registran al costo, el coslo de adquisicion, el cosio de ventas se detarmings
usando el método promedio ponderada para fas salldas (venlas y bajas) de los inventarios.

£ inventario en transito se contabitiza al coslo de los valores ingresadoes.

£l coslo del inventario es comparads con el valor nele de realizacion {VAR} y en caso de qua
esle sea superor exs ajuslado en los resuflados del ejercicio al pracio do venda en el curso
ardinario del negocio, menos los coslos eslimados da lenminacién y venta.

Ei ¥YMR se defermina en base al precio promedio de venta en & cerse ardirario del negocio,
menas los coslos eslimados do venla.

Cuando las condiciones del mercado establecen que el cosle supere el valor neto de realizacion,
se reqislra una provisian de delerioro por la dilerencia de valar.

La Compafila en adicién a lo antes mencionado efecila usa provisitn para aquellos saldos da
inventaries da lenlo movimizito, en los cuales s2 toman en cusnta los siguisnles paramatros:

Los ajustes automaticos por difsroncias e los albaranes ¥ el 0,6% da las venlas
mensuales para cubrir las mermas generadas en e conleo fisico semastral que efectia la
Compafila.

- Al valor de |13 mercancia quo se transfiere a Taras (productos con algin defecto en su
fabricaciany; cuya provisidn mensuat eorresponde al eosto del preducto antes de gastos de
nacionalizacidn {CIF) y ef cuat es cobrado al proveedor, medianta nolas de abono que se
deducen de los valores a pagar al proveedar.

- En e inveniario no vendido dentra de cada temporada, se genera una provision la cual se
calcula at costo ¥ se reduce al momento de las ventas de bodega o a tercoeros.

Mobiliaric ¥ equipo

Medicidn y reconocimiento

El mobiifaric y eguipo se registran al coslo y se presenta nelo de la depreciacton acumetada.

El costa de los aclivos consliluye todos los desembolsos incurridos hasla que estan listos pata la
puesta en marcha ¥ son capitalizados al elamento del aclivo corvespondiente, ¥ son objelo de
depraciacidn a parlir de su uso o puesla en marcha de acuerdo con las especificacionss t&cnicas
de aperacién de acuerdo a su naluraleza.

GCostos postarigros

ios desembolzos por reparacidn y mantenimiente elecluados para reparsr o mantsher el
beneficky econdmice [uiure esperado de la propiedad, planta y equipo se feconoce como un
gasto cuando se incurme, miantras que las mejoras o mantenimisnle de imporanda qua alargan
{a vida il del aclive e capitalizan sieinmpre y cuando es probable gue beneficios econdmicas
fuluros fluyan hacia la Compafifa y puedan ser medidos razenablemente.
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h)

Método de depreciacion

El mobiiario y equipo se deprecia ulilizando el mélodo de linea recla an base a las vidas Gliles
estimadas las cuales son como sigue;

Tipo de bienes Alios
Instatzciones y adecuaciones 10
Maquinarta y equipo 10
Muzhlas y equipos de oficina 10
Equipos de compulacian 3

El métada de depreciacion, las eslimaciones de vidas (tiles y valoras esiduales del mobiliario y
poulpn, son revisadas, ¥ ajustadas si 05 necesario, en forma anuat a facha de cierre de los
estados financieros.

La Compafila no considera valores residuales, debido a que la Compafifa estima gue el vator de
reglizacion de dichos aclivos al térming de sy wvida 0ff serd hwnaterial, por 1o lanto la
depreciacion de | lotalidad del valor en fibros es mas conservador.

Ratiro v venia

L3} costo v 1a depreciacidn acumisiada del mebiliario y cquipo rotirados se reducen de las cuenlas
respectivas y la diferencia se reconace en los resultados del efercicio en el cual se origina la
transaccidn.

Cuando ef valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, esle es reducido
inmedialamente hasla su valor recuperable.

Activos Inlangihles

Los aclivos intangltdes principalmente constituyen: (i} derechos de concasion de uso, (i} mejoras
¥ decoraciones a los locales comercialos, y, {ili) sistemas inlegrales de compulacion.

bos aclivos inlangibles adauiridos se reqgistran 3l costo y se presentan netos de fa amortizacion
acunulada y pérdidas por deterioro acumutadas y se clasifican en activos con vidas dedinidas e
Indefinidas.

Los aclivos inlangibfes con vidas delinidas se amorlizan a le largo da |a vida scontmics Otit ¥ se
evalian por deterioto siempre quae haya indlclos de gue el aclivo intangible puede esiar
deteriorado.

La vida util utilizada para el calculo de la amprilzacidn es a 3 y & afios, debido a gua son activos
con vida definida.

El pericdo de amartizaclon y el método de amorlizacidn de un activo intangible con una vida atil
definidas se revizan al menos at final de cada periodo de presenlacion de informes,

Les cambios en la vida dlit esperada o el patrin esperade de consumo de los boneficlos
econdmicos fuluros que modifican el paricde o mdtoda de amorlizacion, segin correshonda, se
tratan como cambios en 2% esfimaciones contables y en el caso de que ze considere gue existe
un delerioro permanente el valar del inlangible se regislra en resultatos.

(! gaslo de amarllzacion de los aclivos intangibles con vidas definidas se reconoce en et astado

da reszullados en fz categorfa de gastes gue es consistente con la funcidn de los actives
infangibles.
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Un aclivo intangible se do de baja at momento de su disposicion, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o dispasician. Las ganancias o pérdidas que surgen de
I baja en kbros de un aclive intanglble, redidas como la diferencia enlre [os ingrases netos
provenienies de la venls ¥ e! knporte en kbros del active, so reconocen en el resullado det
perfodo ak momento en que el activo es dado de baja.

Arrendamienios

Los coitratos de arrendamianta, en los cuales la Compafiia loma los riesgos y benalcios de la
propiedad son clasificados como amendamisntos financieros y los conlrates gue no califican
eomd arrendamientos financieros sa cotlabiiizan como arrendamienlos operativos,

Los arendamientos gue calilican como acendamiendos Anancieres se confabilizan como
mobiliario v equipos al costo de s inversifn o al valor neto de la inversion del contralo de
arrendamlenio mercantil y los costos refacionados de los contratos operalivos se registran como
paslos en el plaze dal amendamienla,

El pago de las cuotas de los armendamiontos financliaros se distiboye enlre ef pasivo y [a carga
fnancieras a una lasa de Interés conslante sobre el salde pendiznte de la deuda, B bien
adqulrida, en régimen da arrendamiente financiero, so deprecia duranke su vida Glil y se incluye
coma parte del rubro da mobiliario ¥ egulpos.

Roconoclmiente de ingresos

Loz ingresos se reconocen en la medida en que os prohable que los beneficios econdmicos
fuyan z la Compafia v los ingrasos se phedan medic de manera confiable, independientemente
del momenla en gque se reciba ef pago Los ingresos se miden al valor razonable de la
confraprestacion recibida o por cobrar, teniende en cuenta los @nmines de pago definidos
confractualmente v sin ingliir impuesios o aranceles. La principal fuenle de las operaciones de la
Compafila son fodos sus acuerdos de ingresos, ya que es @l doudor prncipal en lodos los
acuerdos de ingresos, fiena lberad de precios v lainbigén esld expueslto a riesgos de inventario y
crédito.

Los critefios para el reconocimisnto de Ins Ingresos se describen a canfinuacitn:

Vonta de bispas

Los ingresos per [a vanta de bienes se recobocen cuando los fesgos y beneficios signiticalivos
do la propiedad han sido lransferidos al comprador, generatmente al momente de la entrega de
ins bienes. Los ingresos por fa venla de bienes se miden 2 valr raznable de Ia
contrapreslacitn recibida o por recibir, netos de devoluciones y descuentos comerciales v
bonificaciones por volumen.

Los descuentos y benificaciones que se puede eslimar de manera fiable, se registran como
recducekon del ingreso cuando se reconoce [as ventas.

La Compafia generalmente no recibe anlicipes a core plaze de sus clientes ¥ en caso de que
existan eslos se presentan como parle de olras cuenlas por pagar. Be acuerda 8 MRF 15, la
Compariia debe delerminar si existe un componerde de financiamfento signiicalive en sus
conlratas, al inicio del contralo y detenimina e perfado enlre la fecha da fransferencia dal bien o
senvicio a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esla sea a un aflo ¢ mds. Los anticipos
recibidos de clientes a corlo plazo no esldn sujetos a la identificacion del componente de
ranciatmiento significativo.
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La Compaifila no realiza provisiones da garanlia para los productos vendidos, ya gue cuenta con
una provisisn de taras (productes con algdn defeclo en su fabricacion) cuya provision mensual
correspande al coslo del producto antes de gastos de nacionalizacion (CIF) v el cual es cobrado
Al proveedor, madiante notas de abonn gua 56 deduecen de los valores a pagar al proveeder.

Los ingrasos por los rendintentos fnancieros de los instrumentlos financieros medides a coslo
amorizada y aclivos linancieros que devengan inleresas, sa registran ulilizando e mélodo de la
tasa de interés ofactiva {MTIE). El MTIE es Iz tasa gue descuenta los recibos de eleckive futuras
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento linanciero o un perlodo mas carto,
seqin coresponda, at valor nelo en libres de! activo [Inanclero, Los ingresas por inlereses se
incluyen en los ingresos Minancieros en el eslado de resultados.

Reconocimianto costos y gastos de aparacidn

Los coslos v gastos de operacion se reconocen en los resuliades por el imélodo devengado y
cuando los prodfuctos ¥ senvicios son provislos, independientemente del momanto gn que se
paguen.

La Compadia presenta sus costos y gaslos por su naturaleza. Dicha informacidn es méas fiable y
relavante gue el método de la funcién del gaslo dabido a la naturaleza de la entidad, sector en &
cual se desempefia y uso da informacian hislarlca camparable reporlada en aftos anteriores.

Defterlore en el valor de aclivos de larga vida

Loz achives no Bnancieros {mobiliario, equipos, aclivos intangibles, elc) de larga vida son
revisados al cierre de los estados financieros, clando exislen eventos o cambins en las
circunstanclas que indican gue el valor en libros es superior al valer que se oblendra de la venla
o par el uso de los acfives. La pérdida por deferioro de los actives no financieros de larga vida
cuando no exisle un valor razonable se calcula Inicialmente medianle la suina de los NMujas de
caja descontados que se esperan chlener como resultado de la utilizacién del active. Para los
ofactos de evaluacidn dal deterioro, los activos se agrupan en los niveles més bajos para los
cuales exislen flujes de cafa idenliicables por separado {Unidades generadaras de efectivo).

El Importe recuperabie es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venia v ol
vator de uso. Al evaluar €f valor de usn, los flujos de efecliva fuluros se descuentan a su valor
aclual ullizando una tasa de descuenio que relleje el costo medio ponderade del capital
cateulado conforme ai rigsgo asociado al pais en el que opera la Compadia.

En &l evento de que el valor recuperable de un active {o una unidad generadora de efeclivo) es
inferior a su valor en libros de! aclive (o da la unidad generadora de efeclivo) este se reduce a su
valor recuperabls, y Una péndida por delerioro 2e reconace an el estado de resultados inlegrales.

La base para la depreciacion o amodizacion fulura de los actives deteriorados doba lener en
cuenta la reduccién en e valor del activo como consecuencia de las pérdidas por detetiom
acumuiadas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser reverlida en forima posterior, el valor en libros del
activa (o de la unidad generadora de ofectivo) se incremenia a la estimacién revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuande se datenimind la pérdida por
deterioro para et aclive (o de la untdad generadora de efeslivo) en ejercicios anleriores, En caso
de existir, la reversitn de una pérdida por deterioro se reconoce en g sslado da msultados
infegrales.

Los activos no financieros gue han sufrido deferioro se revisan para su paosibie ajusle en cada
peticdo sohre gl gue sa informa.
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Las tasas de descuento ulitizadas se delerminan anles de impuestos y son ajuslados por el
rigsgo pals y lizsge de negocio correspondiente.

En los gjerciclos 2048 y 2017 no han existide indicios de delerdoro de los activos.
Chligacianps por beneficios post emplec

Las obligaciones por benaficios posl emplen constiluyen provisionas de cofo plazo, planes de
beneficio defnidos ¥ bensficios por terminacion anticirada.

HBeneficios saciales de corto piazo

Los beneficios sociafes de corfo plazo constiluyen olros benelicios adicionales a los sueldas y
safaros pagados en forma mensual y gue legalmente estan eslablecidos an los conbralos de
lrabajo o por las layes laborales y gue son exigibles dentro del afio corrienle, 105 cuales se
acumulan y &2 contabilizain en los resultados del perdodo y se dismingyen por (05 pagos o por el
exceso en las provisiones, los ceales se regislran en los resultados del perioda.

Adicionatmente a lo antes mencionade las disposiciones laborales vigentes eslablecen que los
empleados y lrabajadores lienen derecho a una participacion dat 15% sobre las ulilidades del afo,
esta provisidn es registrada con cargo a los restltados del sfercicio en que se devenpa.

Pianes do beneffclos definidos

El Cadige de Trabaje de fa Repiblica det Ecuador, establece la obligacidn por parte de los
empleadores de conceder los siguientos baneficios:

i, Jubilackin palronal a lodos aquelios empleados que hayan cumplide un minimo de 25
afins de sendcio en una misma compafia.

. Una compensacidn del 25% del salario por cada afio de semvicio, [a cual se caleula en
hrase 8l sueldo o salanio vigente al momento de su reliro,

La Compaiia esizblece reservas para esfos beneficics en base a ashidios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El mélodo acluazlal ulilizado por el especialista para
el calcula 28 ef "costeo de crédito unitanio proyectzdo™ ¥ as provisiones se calculan en base a la
romnuneracion del empleado v demas pardmelios establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Las supasiciones para delerminar ) estudio actoarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporatives de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos ¥ $alarios, lasas de mertatidad, edad, sexo, afos de servicin, incremento en el monko
minlmo de 1as pensiones jubilares. anlre atros, Debido al largo plazo gue caracteriza a la resarva
para las obligaciones por beneficios de reliro, la eslimacion esta sujeta a varaciones gue
podrian ger imtporfantes,

El ingremento del costo laboral ¥ de los interases de eslas provisiones se regislran en los
resullados del afo y el efecto posilivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el paliimonio como otros resublsdos integrales v las
pagos son deducidos de la provision.

Eenaficios por terminacion anficipada

Los bensficios por terminacian anlicipada se originan en el momenis en e que el empleadar
decida ferminar el conlrale de prestacidn de servicios laborales en jorma anliclpada. La
Compafila provisiona cuands existe la posibiidad real de una disminucién de sus actividades o
por una reestrucluraciin de sus operaciones; en el evento de que no se origing por lo eventos
antes menciohados y en los casos fortuitos los beneficios astablecidoes en |g leyes laborales para
Iz lerminacion anticipada se reglalan en Jos resullados en el momente gue se originan,
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FProvisianes - pasives acumulados

Las Compaiiia reconocen las provisiones cuahdo: i) liene una obligaclén presente, ya sea legai
o imylicita, como resuflado de evenfos acivales o pasados refacionados con sus actividades, ()
es probable gque se necesile una safida de recursos paea lguidar una obligacion aclual en @
futuro; v, (i} el monto se ha ostimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como proviskan conslituyen fa mejor estimacion de la Compadia, a la
fecha de cierre de los gstados Bnancierss, de los desombolins necesanos paia liguidar la
olligacion.

Las provisicnes de largo plazo son determinadas a través ded descuento de los fiujos de efeclivo
futuros previstos a ung fasa de interds de mereado relacionada con ol valor lemporzal de! dinerg,
La acfualizacidn del descuento de los valores provislohados es reconocido como gaslo
financiero.

El resto de los coslos por intereses sa roconooe en resullados en el efercicio an gue se incuire
en ellos.

Impuesto a la renta

Bl impuesta a 1a renfa comprends al impuasio cortenle ¥ diferida do cenformidad con tas leyes
tribularias vigenles en la Repiblica del Ecuador,

Impupste a la renta corriente

El impuesta sobre 2 repta corriente dal aclivo y pasivo se calcula utifizando 1as tasas aplicables,
para los distinlos fibulos; que eslén delerminadas en fa lay, reglamenfos y disposiciones
iributarias vigentes a la fecha de corle de los eslados financleros sobre e) que se informa ¥ oslas
se contabilizan en tos resulfados de! periodo,

Imipuesto a la renta diferido

El itmpteslo a la renla diferido se reconoce utiizando el método el aclivo y pasivo preducto de
laz dilerencias lemporarias ariginadas enire los saldss en libros de los actives y pasivos en los
estados financieros de acuerdn a MiIFs ¥ la base conlable Fzeal, a la facha de cierra def poriodo
en &l que s infanna.

Los aclivos por Impuesle diferido se reconocen por lodas las diferencias lemporanias deducibles
gue 2e estima sean compensahies en el fuluro ¥ los pasives por impuesto diferido se reconocen
por {odas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los actives por Impuesle diferido contabfizadoz ze revisa al cierre de los estados
fingnciorns sobre el cual se informa v se reducen en el momenlo &n que s2 dalerminzan qua no
existen ganancias imponlbles futuras que permitan que gsos achvos sean ulilizados lotal o
parcialmanta.

Las aclivos por impiask dfeide oo reconasidos comtablsmants & 108 eslades Ransierns se
evaltian an cada fecha de cerre de los estados finandieros ¥ se reconccen en ta medida en que
exista 13 evidencia do ganancias imponibles fuluras permilan recupatar dichos actives por
impuesio diferida no recanceidos con anlerioridad.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impueslo sobre |2
renta vigantes a la facha en que se determing la existencia da lag diferencias temporarias y que
eslan vigentes en 1a Ley Organica de Régiman Trbulario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales Ifitutarias vigentes.
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Gl impuesio diferido relacionado con fas partidas reconccidas fuara del resuitado se reconoce
fusrs de ésle. Las parlidas de impuestos diferidos se reconnocen en una refacién con la
lransaccion sulyacenie, ya sea en el ofro resultado integral o direclamente en el palrimonio.

Los aclivos ¥ pasivos por impueslo diferido se compensan cushdn existe el derecho legalmaenls
exigible de compensar los aclivos ¥ paslvos por el inpuesto a 13s ganancias corriente y sl los
impueslos dilaridos =e relacionan con la misma onlidad sujslas 2 impussics y la misma
jurizdicoion fiscal,

El pasiva ¥ aclive por impuestos diferidos no se descienta a su valor actual ¥ se clasifica como
no corngnte.

Otros impuestas

Impuasto sobre las venlas por los ingresos de aclividadas ordinasias, los gastos y los aclives sg
reconocen excluyendo ef impoAe do cuslguier impuesto sobre [as ventas (g). impuasto ai valor
agregada}, salvo;

¥ Cuande el impusslo sobre 135 venlas incurrido en una adquisicidn de aclives o en una
prestaclon de servicios no resulte recuperable da la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impueslo se reconoce como parle de| costo de adguisician del active o come parle del
gastn, segin comreaponds;

¥ Las cuentas par colyar y por pagar gque ya estén expresadas incluyendo el imporle de
implesios sobre las ventas.

El impornte nelo del impuesto sohre las venlas que se esperd recuperal 0 qus comesponda

pagar, se presenla ¢omo una cuenta por cobrar o por pagar en el gslado de situacitn financiera,

segin corresponda.

Oiros

La Compafiia revisa al dare de sus estados Bnancieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impueslos de afios anferiores ralerenls a agueltas siluaciones en las que las
disposiciones legates lribularias aplicables s¢ encuentran sujelas a interpretacion; y, (i) los
casos en los cuales las awtoridades {ributarias determinaron valores adicionales por impuestos ¥
gue eslan en proceso de impugnacidn. En los evenfos que considere necesarics constillye
pravisiones cuahde fuera apropiado.

Gastos financieros

Los gastos por intereses direclamente atibuibles a la construccion de un aclive gque
necesanamenie requieren de un periodo sustancial de fiempo para sy wzo, se capitalizan como
parle del coslo de los respeclivos Henes. Todos los demés cosfos por préslamos se contabitizan
coma gaslos en el periads en gue se hourren.

Utilidad por accidn

El resullado integral por accion se calcufa conglderando ef promedio ponderade de acciones en

cireufacion durante el afto. El promeadio de acciones en circulacion en < 2018 y 2017 {ue de
0.0 de USH1 cada una.
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HGTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las polificas astablecidas por la Compania nota 3 y 1as MilFs requieren que la Adminksiracin reatice
fuicios, estimaciones y suposiciones conlables que afectan & 105 impores regisfrados en bs aclivas y
pasivos y la revalaclan de pasivos contingentes a la fecha de los ealados financieros, los cuales lenen
un efeclo en los ingresos y gaslos durante el periodo sobre e gue se informa. Las estimaciones, julcios
y suposiciones se basan en la experiencia de la Adminestracién y olos factores, inchwyendo
expectativas razonables de los eventos futuros an funcidn de los eventos y circunstancias. Las
eslimaciones contables, por definicién, raramente puaden ser iguales a loy restitladns reales.

Las estimaciones, juicios ¥ suposiciones que tienen un riesgo signilicafivo quo pueden dar kigar 3 un
ajusle material a los imporles en lbres denlio del ejercicio financiem zon las sigetentes:

. Provisloties para posibles pardidas esperadas

La Compaiils en forma anual realiza una revisién del valor de los aclives financieros y evalia si
existen riesgos sobre la recuperacidn da los mismos ¥ @n hase a esle andlisis se realiza una
provision gara pasibles pérdidas esperadas los mbsmos.

La Compania considera que no amerita realizar ninpuna provision a la fecha de praparacion de
los astados livancieros para tos activos financieros.

. Pravigiones para chsolescencia de inventarios

La Compaiila en forma angal realiza ol ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable -
YNR" ¥ adicionalments realiza una revisidn de 1a anligledad y rotacion de los Inventarios y en
baze a este andlisis sz realiza una provision para los inventarios de lenta rotaciin cuya
antigitedad 25 supearior 3 un afo.

La Compania considera que el monte de la provision a fa fecha de preparacién de los estados
financieros para los inventarios es razonable,

. Eslimacidin de fas wvidas dlifes dv fas dopreclaciones el malilizric v equige v
amortizacion de los activos infangibles.

El mobiiario ¥ equipos y los activos intangibles; se contabitizan al coslo y se deprecian y
amordizan por el método de linea recla v =h base a las vidas dtiles estimadas, [as cuales son
revisadas on forma anual, los cambios tecnoldnicos, al use extensivo, entre olros factores
pueden cambiar las eslimaciones del metodo de depreciacian y amortizacion; las vidas itiles
pueden afectar estas sstimaclones.

La Compaitia considera que el método de depreciacidn y amortizacion; y las vidas utiles son
razonablas y exisie evidencia de alghin deterioro tecnoldgico.

s  Deterioro de acfivos de larga vida

La Compafia al fimalizar cada periodo contablz, analiza sus resullados y operaciones pars
validar sl valor de los activos de larga vida y determinar si exgslen indicios da gue dichos aclivos
han solrido una pérdida por delerioro. En caso de gua exista algdn indicio e realiza una
estimacion de! imporle recuperable de dicho aclivo, para lo cual se estiman los fujos de efeclivo
{valor de uso) de forma independients; por ende la recuperabifidad do la unidad generadora de
efectivo a la que perenocn ol aclivo,

El calouto de! valor en uso requiera que ka Companls determine los flujos de efeclivo Tuluros que
deberian surgir da fas unidades generadoras de efeclivo ¥ una tasa de descuenio apropiada
para calouiar el vator presents,
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En el caso de que &l knporte recuparable sea inferior al valor noto en |jbros def activo, se registra
la corrospondianle pérdida por deteriorn, con cargo a resullados y son reveridas en los
resuftados cuando se produco un cambic en las eslimaciones

. Beneficios post emplen

B calcwlo acluarnial efeciuado por un especlalsla sxlerno es en bage al meétodo do ks enidad de
crédito proyecfada para determinar @ valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. £n el calowlo so ulilizan las siguientes suposicionas demodraficas y financieras.

- Suposiciones demagraficas acerca de las caraclerislicas de los empleadas acluales ¥
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demmograticas sone (i) 1asa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interes aclual, {iii) tasa desouento financiero;
{iv} tasa inflacidn anual; (4 lasa de rendimienlo de los actives da plan.

- Suposicionas linancieras, tienen melacidn con los siguientes elementos: (a) |a lasa de
descuento; y, (i os nivoles e beneficio a safisfacer a (08 empleados y salarios fiuros.

» Estiznaclén para cubrir litigios

La Enfidad reconoce, obfigaciones de aquellos sucesos de lpo legal o implicito para ka
Compahia; estos sucesns 50 reconocidos cuando;

- La entidad lenga una obligacion en la lecha sobre la gque se inferma como resvitada de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que Iz endidad lenga que desprenderse de recursos o benoficios
econdmicos, para liguidas la obligacion; vy,

- El imporls de |a obligacidn pueda ser estimado de forma fiable,

Se reconoce la provisidn como un pasivo en el estado de siluacién Ehanciera y como un gasto
en ot estado da resultados del periodo.

. Provisionas

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor eslimacion de los
desembofsos que serd necesario pagar por la correspondients ehiigacidn, iotnando  en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha de cigrre, incluyendo la apinidn de
axperos independientes lales como asasores legales y consullores.

. impuasto a la renta diferido

La Compafiia ha reatizado la eslimacién de sus impueslos diferides considarando gue todas las
diferencias enlre al valor en libros y ia bage tribularia dz los aclivos y pasivos se revertiran en ol
futuro.

La tasa de impuesto a la renla uwsada para determinar los aclivos y pasivos por impuestos
diferidos &3 calculada aplicando 1a tasa de impuesto a a renia vigopls a fa fecha de cierre del
periode sobre el que se infarma,

Loz activos por impuesto a la renla diferidos, se deben reconncer en el balance genetal, los
activos diferidos de impuosle a la renda que se dervan de las pérdidas tributarias no
amorlizadas, €l tralamiento contable de las inversiones en desarroflo y los beneficios laboralas
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la adminfstraclén para definir la
probabilidad de que la Compaila pueds generar suficienles ganancias gravables en gfercicios
futuros, a fn de ultizar fos activos diferidos del impuesta a la ranla recopocldos, Las
stiposiciones sobre |3 generacion da ganancias gravables fufuras dependen de las eslimaciones
realizadas por la Adininistracidn de los flujos de efectivo futuros.
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NOTA 5 - CAMBIOS PCLITICAS CONTABLES

Las principsles moimas € iplerprolaciones emitidas por Junta de Mormas  Internacionales de
Conlabilidad {International Accounting Standard Boartd - “FASE™ en inglés), que eslan en vigencia a
parlic dat 1 de enero del 2018 ¥ cuyos cambios en las pollficas contables a parlir del 1 de enero del

2018 san como Sigee:

MHF 2 -- lnsfrumentos financieros

En julio do 2014, ol IASE omitis la versien final de MIIF 2 “Instrumentos inancieros”, la coal reemplaza
suslanciaimente a la NIC 39 “sfrumentos Bnancieros: Reconocimionto y medicion” y lodas las

versiones anleriores de MNEF 9.

Los cambios en 12 polilica y ralamiehlo a los Instrumentos Bnancieros eslan relacionados cob lo

siguients;

. Clasthicacian y meadicidn
. Deterigro
] Contabilidad de coberluras

Los princlpales cambins de los aspeclos antes mencionados se resumen a continuacin:

Activos {inancigros:

£l principal cambio de Iz NIF 8 con refacidn a la MG 239 es en a clasificacion y medician de fos activos

financiares, las coales sa resumen a8 coniinuacion:

El principal cambic de la MIIF 9 con cafacion a la NIIC 39 es en la clasificacién y madicidn de log aclivos

financieros, las cuales se resumen a continyacion:

Polifica Contabie Anterior

Clasificaciin y medicion:

Los aclives financieros de acuerda con la NIC 39
g2 clasifican de acuerdo con {3 infencidn
economica @ inicialmenle se regislran al costo
mas los gastos imputables a [a ransaccion y se
clasifican en las siguientes calegorias:

a)y Para negodiar,;

by Disponibles para ka vents;

g) Manfenidas hasla su venclmiento; vy,
d} Préstamos y cuenlas per cobrar.

Con excepeidn de las imversiones manlenidas
hasla su vencimienlo y los préstamos y cuentas
por cobrar, las wversiohes para negociar ¥
dizponibles para la wvenfa se ajustan a vafor
razanable v el ajisle so reconcce en < los
resuitadas del perioda.

Las inversiones mantenidas  hasta  su
vencimiento se registran al coslo ¥ las ganancias
sa reconocen & momento de su reakizacidn, con
excepcion del detedioro que as considerado
como permanenta2 que se reconoce en los
resiflados.

GCamblo Contable Reguerido

En base a la MifF 9 los aclivos financieros se
registran coslo mas los gastes incueridos y la
diferencia con el walor razonable se regisira
como  en los resullados cuando el wvalor
razonable es de un mercadno de valores adtivo y
s& clasifican de acuardo al modelo de negocio a
laz caracleristicas de la ganaracion de los Aujos
de efectvo y los clasifica en laz siguiantes
cateqgorkas:

a) Costo amodizado;

b} Valor razonsble con cambios an olos
rasuitados inlegrates “ORI"; v,
v} Valor razonable con
resufiados.

cambios en los

tos aspectos confables de cada una de fas
categorias se describen en [a nota 2.

El principal cambio es el registro conlable en al
palrimonio de |las panancias o pérdidas
contables en los  valores razonables con
camblas en el "OR{™.
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Politlea Conialile Anterfor

Los présiamos vy cuentas por cobrar se
recanocen al coslt amortizado ¥y el ingresa so
reconoce por €| Metodo de la Tasa do Interés
Efacliva.

Deterioro de activos financieros:

Et cambio conlable enlre la MIC 28 y la NIIF D os
COIMD SQLUG;

La Compafiia de a2cuerde con su modelo de
negocio y i3 luenle de generacidn de flujps de
efeclivo las venlas que realiza on s oayols
son a lravés de faretas de crédile enilldas por
los bancos, farjetas de débido bancario y

Cambip Cantable Requaridp

La NHF 9 requiere que 5e raconozca &S
pardidas credilicias esperadas de todos sus
aclivos financieros, ya ses sobre una medicion
del detetiore esperado en los siguientos 12
meses © por toda Ia duracidn del actvo
financigrn, sobve un  ondlicies  dividual ©
colectivo del riesgo de crédite esperada (péraila
fuiurn @speracda).

glectivo, por endge el resgo de péidida oz
PG,

Clagificacion_y medicitn:

Las pérdidas por & tdeimion de acoetdo con ia
MHIC 29 37 reconocen cuando existe un deteriora
redl &n base a las condiciones econdmicas vy las
garaniias obtenidas de los deudares.

La Compafiia de actardo con su models de negocio y la Lente de generacion de ios flujos de efectiva,
lss ventas que realiza =on en su fotalidad a través de laretas do crédito emilidas por inslitucicnes
financieras y tarjetas de débilo bancarias por ende lag pérdidas esperadas son minimas.

Pasivos financisras:

El tratamienio copdable para los pasivas khancieros entre la esfablecido por ' MIFF 9 con retacidp 4 ila
MG 32 ne existen diferencias imporlanfes,

LCoberiuras

La Compania tieng instrumentos de cobertura al 31 de diciembre de! 217 y 2018, ¥ los cambios en
tratamiento contabla no diffieren significalivamente a lo eslablecido en la MifF 9, por ende no gxiste
irmpacle en las operaciones.

El analisis efecluado por la Compaiifa en base a la informacion disponible al 31 da diciembre del 2017

¥ que llene cambios derivados en ef afo 2018, Techa an la que entra en vigengia esla nonma, son comoe
slgue;

27 - b8



QUIMODA 5.A.
Wolas a los estados Anancieros

Claalllcaciin Safdo an libros
Sleror HEC: 79 Huswa MilF B 18 M7
Actbsos financieros;

Efective y equivalentes de efeclivo

Tarfotas de crédila Dizponihle para la venka uisho e lizadn 362,320 246 B

Ineversiories Noclksmas Msponible para la venta costo amodizadgo 1,101,276 2,778 261
{rrenian por cokear - coenpailas Cuenlas pear Cokara -

refzcionadas largn plazo casto amorbizada costo amndzado - 4,418
Pasivos linarclenos:
Prastarnos bDarkaris costo anmonizado cosio amorad: - 521,873
rrenias por nagad - provesdores varsin ennirlicads COrELD it R o 1,928,759 1,824,799
Cuenlas por cobdar - Coeepaflas

rekzrinnadas costo grmurlizade COsn A a3 7,329 135,380

La Compafila & pailir da la vigencia da esia norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieras,

MIF 15 Ingresos ordingrios de conjratos con clisntes

La WRF 15 vigente a paidiy del 1 de enemo del 2018, estableca un nuevo modelo de cinco pasos para la
contahilizacion de log Ingreses products de contratos con clientes. EE ingrese de gouerdo con esta
norma s reconoce por &l valer que refle)e la conlraprestaciin gue una entfdad espera lener derecho a
recibir & cambio de tramsfedr bienss o servicios a un cliente.

Esta nueva norma eliming todas las normas antenieres relativas &l reconocimiento de ingresos y
requiere la aplicacion ralroactive,

La Compafila realizé ia evaluacidn preliminar de impacios por ta aplicacion de esla norma y estos se
dafaltan a contlhusclan:

(a}

(o)

Productos vendidos

La Gompaiiia de acuzrdo a su giro del negocio realizs venlas de prendas de veslir, calzado y
Accesonos sea la anica obhigacién de desempeno v @ ingreso por la vania da los producios se
recanace 81 momento de lransferir la propiedad v recibir el pago que enr su mayorla son a lravés
da taristas de crédifo, efectivo y larjetas de déblte bancario.

Consideracién variahls:

Derechos de davolucion

El clienle flzne detecho de devoluciin cuando esle retorna la mercaderia en forma
especifica ¥ de acuerdo a las politicas y a lo determinado en o documento de compra es
de 30 dias, dade que el canlrato permite al clienls devalver los productas o el medio de
Paga con el gue [ie cancalado.

La Compania aclealmanta astas transacciones las reoisira #n &l momento de qua se
ariging gste avenle y no realize une eslimacion para estas transaccionss, debido a que de
acuerdo con lag estadisiicas revisadas el monio de las devoluciones no s material y por
ande ng se considerd necasario una provisidn de este seomento.

Dascusntos por saldos o rebajas

Lz Compaiiia en sus operaclones normales no offece descuenios o rebajas da las
mercaderias vendidaz por ende io requarlda por la NIF 15 no Hene aglicacin.
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{cd  Anticipos recibidos de clienles y componente de nanciamiento significativo

La Compaiita gengrakmants no recibe anticipos a corlo plazo de sus cliontes y eh caso de que
existan esios s presentan come paite de olras cuenlas por pagar ¥ les anticipes racibidas son
de muy corto plaza, por ende no exisle un componenle de financiamiento signilicalivo en sus
conlratos.

(d} Consideraciones para agenle y principal

La Compafia considera qua en fodas fas ransacciones qug reafiza f2 Compadfiia ounrgpia oo ef
papel de principal, excepla por &) cunplimiento de l3s garantias sobre los produclos vendidas en
fos cuales aclda como agante, debido a os acuerdos que mankione con sus proveadores,

La Compania de acverdo al andlisis def impacto de esla norma, no ha considerado necesagio ajustar
an forma retrospectiva los aslados financieros debido a que ho es significativo el impacla.

Olrog ¢ambios o modificacionasz an la NiIFs

Existon oiros caimbios o modiicaciones 2 las NIIFs gue no tenen ningdn cambio en las polillcas
conlaties vigentes al 31 da diciernhre del 2018.

Debido a la eslructuca de 13 Compadiia y fa nafurafeza de sus operaciones, (a adopoitn de dichas
normas g luve un efecto significative en su posicidn financisra y resultados; por o tanto, no ha sido
necesario modificar los eslades Inancieros comparatives de la Compafiia.

NOTA & - NOCRMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e inlerprelaciones emdlidas por Junta da Mormas Inlernacionales de Canlabilidad
finternational Accounting Standard Board — “IASE" en ingtés), que hasta la fecha de emision de los
eslados financieros de la Compafita agn no son electivas, se defallan a continuacidn:

MNIIF 18 — Arrendamientos

La MIIF 1G fue emilida en enafo de 2016 v reamplaza a & NIC 17 “Asrendamicnios™, CINIF 4
‘Determinacion de & un contrate contiena un arrendamiente”, SIG — 15 "Arrandamienios operalivos —
Incenlivos™ y SIC — 27 “Evaluacion de a esencia de las ransacciones que adoplan 1a forma legal de un
amerdamionle” ¥y esta noima enlyya en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse an forma
anlicipada, conjuniamente con 12 MilF 15 Ingresos ordinarios de contralos con ofienies. Un ayrendatario
pueds oplar por aplicar la norma de forma refroactiva tofal o medisnte una lransicidh retroactiva
modificada, Las disposiciones fransitorizs de |2 norma permilen ciertas exenciohes.

La MiIF 16 eslablece sl reconocimignto, valoracidn, presentacion e informaclén a revelar de conbratos
de anendamiento ¥ requisre gus loz atrendalarios contabilicon todos sus conlratos bajo un dnico
modeln da balance similar a la conlabilizacion aclval de los conlralos de arrendamisnbe inanciero da la
MIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento da log arrendamientos por los
arrendzlarios, los arrendamientos de activos do bajo valer ¥ los contralos de arrendamienle de hasla
12 meses. De acuerdo a esia norma el arendslario a 18 fecha de inlele de un arrepdamiento,
reconacerd el pasivo otal por los pagos a realizar y un activa por los derechos de usar el aclive
arrendado. Los anendalarios deben desagregar el gaslo por btereses correspondionte of pasivo por 2l
arrendamiento ¥ el gasto por [a amodizackin del derecho da uso,

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por @l arrendamiznla cuando existen
cambios en ! contrato do arendamiento Eje. Gambio en el plazo de! arrendamiento, en los pagos de
arrendamignto fullhos por cambies en un indles o lass uilizada para determinar 8sos pagos. El
arrendatario ganeralmente recoftocerd el valor de Ia reevaluacisn del pasivo par el arrendamiento
como un ajuste al active por el derecho de uso.
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La contabilidad del arrendador de acuerdo & la MHF 16 no moedifica sustancialiments respecto a la
canfabilidad actual de la NIC 17, los arrendatados continuardn clasificando 1os arrendamiantos con los
mlsmos principios da clasikcacidn de la NIC 17 y regisvardn dos Gpos de amendamiento:
arrendaridentos operakivos v financieros.

La NIF 18 lambién requiere que los arrendalanios y los arrendadores inchiyan informaciones a revalar
maz exiensas que las estipuiadas en fa NIC 17,

La Gampafiia a la fecha de emision de fes eslados financieroz =e ancuenira en el proceso de
evalusclin, diagndslico y medicién de los impacios por la aplicacion de NIIF 16 y considera gue por su
giro de negocio los impackes puedan ser significativos,

Otrax Normas o Modificaclones e Interprefaciones

- GIMIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
- Modiicaciones MiIF 9 - Pago Anlicipado con Compensacidn Megativa,
- Modificaciones a la MIC 28 - Padicipaciones de Largo Piszo en Asociadas y MNegocios

Conuntos.
- Modificaciones WIS 19 - Modiicacisn, Reducclén o Liquidacion de un Plan.
- Maodificaciones al Marco Conceplual en las Normas NIIF,

- MEHF 17 Conlralos de Seguros,

La Compafia no espera que las nuevas normas o madificacionss antes mencionadas tengan un
impacio signifcativo sobre [os estados financieros,

NOTA T — INSTRUMENTOS FINANCIERODS

Lin resumaen de los inslcumentos knancieros al 31 de diciembre def 2048 y 2017 es como sigua:

2018 iy
Comienle Corrients Mo conienle
Acitvas Firancieros:;
Efectivo y equivalantas de efective 2,518,794 3,789,820 -
Inversiones por copervras FO7 684 FO3 825 -
Cuentas por cobrar - compafilas relacionadas
larga plazo - - 4,448
Fazivos Financleros:
Ohligaciones con instifecicnes fnanciaras - g2 B73 -
Ohligaciones financieras por coberira 107 684 793,825 -
Cuentas por pagar - proveedores 1,928 750 1,924,789 -
Cuentas por pagar - Companias
relacionadas 107,329 135,380 -

Las palilicas contables significativas; el métode adoplado y los crileios para el raconocimiznto para la
madiciin ¥ la base sobie la que se reconocen ingresos y gaslos, respecto de cada clase de aclivos y
pasivos hancieras se detailan en la nota 3 = d).

Los valores en libros de kas cusntas snies mencionados ¥ sus valoves razonables al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 son coma sigue:
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Valor Razonable Valor en Libros
2018 2017 2Dis 2017
Aclivas Finausleres:
Efeclivo ¥ equivalontos da alectivo 2,518,754 3,785,820 2518724 3,788,820
Inwersiones financieras por coberluras 07 684 #5170 797 6B 763,825
Guenlas por cobrar - compafles
ralacionadas largo plezo - 4 368 - 4 £458
Pasivos Financlaros:
Préstamos bancarias - 54 5651 - 621,873
Qligaciones financieras fof cobertura 793.8240 5,370 707 684 793,825
Cuenlas por pagir - proveaedorss 1,928,648 1,564,137 1,828,793 1,824,760
Cueinlas por pagar - compaiilas
ralacionadas 104,508 131,319 107,339 136,240

Valor razonabie

Gl valor razonable es delinide come =i imporde por &) cusl un aclivo pedria ser intercambisde o un
pasiva hquidads enlie parles conccedsras y dispuestes & elle en una kansaccion comients, bsjo e
supuesln de que [a entidad es una ampresa en narcha.

Laes tacniicas ulilizadas para delerminar el valor razonable de os inslumentos se describen en ta nota 3
(a}).

La Compafia ha uiiizado su mejor julclo en la estimacién de los walores razonables de sus
instrumentos financieres, cuziquler téenica para efecluar diche astimedo conlieva cierto nivel de
fragifidad inhefente. Como resultadg, e wvalor razonable no pueds ser indicalive del valoy neto de
raalizacién o de guidacién de los inslivmentos financleros.

Los siguisntes méladas ¥ supussatos fuaron wiizados para eslimar lag valoras razonables:

- Insfrumentos financleres cuyo valor razonable es similar al valor en libras

Los activas y pasivos financieros Hoguidos o tlenen vencimisgnlos a coro plazo (menor a tras
mases), como efectivo y equivalenies de efectivo, deudores comerciales, otras cugntas por
oabirar, acreedares comerdiales y olras cuenlas por pagar y olios pasives corientes, 58
conzidera qua el valor en Ebros &s simidlar al valor razonable.

- instrementos financieros a tasa fa

El yalor razonable de los aclivos y pasivos [nancieros gue se encuentran a lasas RBa y a coslo
amoriizade, se delermina comparando las lasas de inferés del mercado en & momente de su
reconocimiento Inicigl con 13s tasas de mercade actuates relacionsdas con instrumentos financieros
sirnilares. Los valores en libros y los valores razenablies de los instrunentos financieros presentados en
ef eslado de sitvacian fnanclara son similares a los valores de mercado,

NOTA B - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compesicien del mbeo de efectivo ¥ equivalentes de efeclivo al 31 de diciembre del 2048 y 2017 es
fa siguiente:

2043 207
Eleclivo 21,390 14,080
Bancos {11 1013608 750,088
Tarjetas de cradito 2} 3/2 320 246,681
Invarsiones noclamnas {3} 1,101,278 2778961

2,518,794 3,789 820
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{n

{2)

{3

La calificacion de la enlidad financiera de acuerdo a las publicecignes requeridas por 1a

Superintendencia de Bancos &8 como slgle:

Banco Fichincha T A,
Banco Internaclonal 5.4,
Banco de Guayaglll 5.A.
Bartco Produbanco S A.
Ranco Bolivariatie S A

20148

2m7

Los saldos de las taelas da crédilo al 31 de diclembre del 2048 y 2097 corresponde a fas
venlas de jos diiimos dias da diciembre con larjetas de crédilo pendionies da elzclivizacidn y

cuya saldos son comuo sigue:

Banco Pichincha C.A,
Banco Interagionat 5.4,
Banco de Guayaquil 5.A.
Banco def Facifico 5 A
Bainco Solidario 5.4,

2018 2007
262,304 183,041
64,721 5,440
31,652 18,210
21,451
2,185
382,320 246,69

La Cemmpaiia a padir do noviembre de 2017, mantiene un conltalo con el Baneo Pichincha CA
para la realizaclén da inversiones nostumas {overnight) de hasta 3 dias, al 31 de diclembire det
2018 Iz invergitn de USE1,101 276; generd inlereses por un valor de USER772 Al 31 de
dicigmbre det 2017 &l valor de USEZ 788,961, genera Intereses por un valor de USH1, 486,

NOTA 9 - INVERSIONES ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Compaiiia flene irneado un conlrato para ef perfodo 2018 con ef Banco def Pichincha C.A. (Banco
de Guayagul! S.A perfodo 2017), para k2 compra-venta de divisas a futura {Fonwvard), en &t cual se
establece que la Compaiila enfrega et valor en moneda local para fa compra fulura de Evros a una
lasa paciada.

La compravenia de divisas a tErmino esfa serd bajo la modalidad Foll elivery Forwand geee implica la
enlreqa al vencimiento del plezo paclado de! mento de divisas negocizdas contra el pago det
contravalor en moneda nacional,

Las coberturas at 31 de diciembre del 2015 y 2017 ¥ los montos pactados son como sigue;

Aclivos financieros

Inverslones linanciearas por coberura

Fasivas fingncieros

Obligaciones MNENCETAs por
cobnriuca

Equivalente EURDS
27 2018 2047
797 684 763,825 697,368 664,306
{797 Gad) (793,826 {RO7 366} {64 305
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Al 31 de diciembre dal 2048 y 2017 o} tipe de cambio del dilar d2 Ios Eslados Unidos da América con
relacién al Euwro fue de USS 114385 y USS 1,19497, respachivamente y el fipo de camhbin acordado
para los conldralos vigentes de las negociacionas es de € 11331 con lecha de fonward al 21 de

diciembre de 2018,

La Cempaiiia en los afios que lerminaron e 31 doe diciambre del 2008 y 2017, realizamon compras da
divisas anlicipadas por € 7,065 0599 y € 5,501,881, respectivamente, los cuales generaron una utilidad
de USE 16,553 y una pandida de US$42 966 respaclivamento,

NOTA 10 ~ PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos al 31 de diciembre def 2018 y 2017 do ios olras cuentas por cobrar se detallan a
oontihuaciin

2048 2017
Anlicipo 3 provecdoras 454 313 533
Seguros pagados anticipados 11,524 3.0%2
Ofvos anticipos entregados 26,816 19,715

502,658 23,340

{1} Los anlicipes proveedores al 31 de diciembre de 2018 v 2017, corresponden principalmente a
las entregas al Serviclo Macional de Aduana del Ecuador SENAE para las imporlaciones por

un vator de USSd62,385 y LISSH495,

MOTA 11 - INVENTARIG

El inventaric at 31 de diciambre de 2018 y 2017 constituye los siglientes saldos:

2018 2017
frventarico de producto lerminado (N 1,808,710 1,035 085
Mecaderia en Iransito 104,614 464,921
1,913,324 1,802 006
Provigiin para proteccion de
inventarios i2) (142.859) (245 6549)

1,770,365 1,205 347

{1}  Eiinvenlario da produclo terminado &l 31 de diciembre dal 248 y 2017 confarma el inventario
de su principal ¥ Ghico proveedor indusiria de Disefio Textl INDITEX 5.A.

{2}  El movimiento de las provisiones de inventado en los afios que ferminaron el 31 de diciembre da
201 7 y 2018 del porlodo es coma sigua:
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. N
Provision I i'OH'FEIIfI'EI Total USDS
para saldos conteo fisico
Saido al 1 de enero de H7 315,180 3,146 318,268
Provisiin del aio - 234,731 231,731
Ajusle al gaslo del anc (117,946) (185 414} {203, 3600
Saldo al 31 do diciembre ds 2017 197 14 449 445 245,653
Frovision del afio - 280941 280971
Ausie al gaslo det afa (123.580) (261,004) {384.671)
Galdo a2l 31 de diclembre de 2018 3,534 59,325 142 955

MOTA 12 --MOBILIARIC Y EQUIPOD

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del mobifiario ¥ equipo de ta Compadifa, son como sigue:

31 de diciembre def 2018 21 de diciambre det 2017
Coata Dapracizein Loazke Deprectacion

histdrico  scuaulada N_Ehﬂ histérico acumulada Neto
Insizleciones 1,242 647 (213,848} 1,008,995 Ta1. 440 [518.29F 203,147
Muchles ¥ enseres B63,330 [29E.465) 354 BE 45 555 (40512 255,346
Maruinasia ¥ equipo &7, 4 (39,287} 28,104 05,365 {32,639) TR
Equipo de compliacton __AS4 575 (328,515 125,060 $76,676 (310,264 16,412

7,408,153 {831,125} 1,527,028 1,679,042 (1,101,704} 577,638

E! movimiento del mobitario ¥ equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2048 y 2017
A% COHmo Sigle:

Instalacionos y Muehles v Equipa de haquinaria ¥
. . \ Tetal
adecusaciones en3eras compulacion EXJUiRa
s
SHaldo af 1 de enero de 2017 04 927 4H 920 310572 59,538 1,696,907
Adiclones - 3438 16,1 5,830 25,872
Eaja n [3.487} - - - 3 187}
Bakdo al 31 de dicientbre del 2047 o1 ) 405 A58 326,678 55,365 1,679,342
Adiciorgs 3 550 167 472 127,654 2,18 1,200,959
Daja {1} [472 148} - - - (47, 148}
Saldo al 31 de diciertire del 2018 1,223,847 BO3,330 45455 67.401 2,405,153
id7] scumikada
Hakde al 1 de anero de X7 (389,751 (151, Da6) {305,918) (26,51 (912,983)
Daprectackin del ano [132,024) {49, 506) {4,348) |G, 325) {192,307}
Redasificacion 3 586 - - - 3,485
Sakio a1 31 do dicienbe dek 2007 (618,385 240,512 (310,264 (32,635] 1,101,704y
Dapractaclon dol afio (167, 703 {67,863) 119,251) (B, BB} {251 5649
Bsjz {1} 472,145 - . - 477,148
Satde al 3t de dicismb det 2008 [213,B4B) (204, 485) {324 515) 130, 295) {851,125}
Mohaizria ¥ egulpo, neto al 31 de
diciomibre del 2018 4,008, 000 A64, 865 135060 28,104 1,527,024
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(13 Al 3i de diciembre la Compafila procedid a dar de bala mabiliario ¥ aquipe, debido a gue estos
s encoplraban tolalments depreciados.

MOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017 los saldos dei active intangible comgpratden lo siguiente:

31 ke dictam bra dal 20HE A1 cha alilembra del 2017
Coslo Anorizacian Casto Armorizacldn
st acuriulada Hato Rsloreg acwa wlada Nelo

Derachos do conceslin ¥ yao {1 - - - 57900 (47, 7GR) 10,132
Sisternas Inkegrades informaticos 21 201,875 {15,366 BE G040 203,903 17 7 AEB} 126,437
Imsialariones ¥ adecuaciiges en
Iocalas arrendaclos 80,5423 {101,142} A74.401 12¥.8918 {76,747} i nr2

GE2,418 {216,508y 164,910 b ] (205,961} 47 61

11 A 3 de diclempre de 2018, [a Compadia procede a dar de baja o5 saldos de Ips derechos de
concasiin ¥ uso debldo a qua esle: se encueniran totelmenle amoedizados. Los saldos de los
derachos de concesidn y uso al 31 de digiembre de 2047, corresponde al contralo con DK
Management Services 5.A por el derache de uso de los locafes comarciales en los cenbios
comarciales de Quito y Guayaaguil.

{2} Ceresponde a la implementacién y desarollos del Soflware SAP, que la Compaiiia viene
utilizande deade ol periodo 2016

El movimianto de las aclivos iniangibles durante [os #fios terminados el 31 de diciembre del 2048 ¥
2017 o5 como sigle:

i Instakaciones v
Darachos da Sislemas A
COnCesion y integrados adEﬂ;amu;nes e Talal
uso informélicos calas
Arcardados

Coatg:;

Salilo af 1 de enere del 2017 67,900 201,875 561275 21,050
Adicionas - 2028 39,280 41,288
Bajas - - {H7E rig) dra.rig;

Saklo al 31 da diciembre del 2017 57,000 203,903 127,819 JG0,637
Addlclones - - A5 554 405,555
Bajas (57,300) £ 028 {52.995) {112,763)

Sakln al 31 de diciembre del 2013 - 201 575 480,543 GE2.418

Amortizaciin acumulzda;

Saldo al 1 de enero dal 2047 {36,167} {35.511) {452 853) {534,561}
Amodizacitn del aflg {41,581} {41 955) (86,600) {140,135
Balas - . 472716 472,716

Satdo at 34 de diciembre del 2HT {47.768) {77 465) 176,.747) {201,981}
Armarizacidn del afe {10,122) 1359 928) (7F.230) (127,250)
Bajas 57,900 2,078 52435 112,763

Sakln al 31 de diciembre det 2048 _ {115 365] {101.142) {Eiﬁ.ﬂﬂg}

Activa intzngible, nato al 31 de diciembina

dek 20158 - BE, 509 370,401 465,910
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NGTA 14 - PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCICRAS

Al 21 de diciembre de 2017, los préstamos cob instituciones financieras son como siguo;

tionto de fa Fecha de Tasa de
Enfidad financicra Mo OpeTaciin Plazo diag_ _venciminnla final  inlerds
Banoo Fichincha C.A. OF 2445204-02 a7 £70,000 X0 Abrl 2018 6.25%
Inlereses por pagar AR
021,873

Los préstamos esldn garantizados por los accionistas de la Compahiia v las tasas de inferés na son
ajustables hasta &) venclmiento d 1a obligacion.

NOTA 16 - GUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldes al 31 de diclembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveadores son coma sigue:

2018 2017
Locales {1 ges ati 868, 775
Dat extariar i) 1,039,948 1,058 024
1,928, 764 1,624,799

{1} Llos saldos de los proveedorgs locales principalmente of 31 de diciembre de 2013 y 2017
corresponden a DK Management Services S.A. ¥ Centro Comercial el Condado 5.A. por el
ariendo y cuotas do manlenimiento de locales de cendros comercialas de Quito y Guayaqui,
cuyo saido es de USHE426,676 y USE419,640, respectivamentn,

(2} Loz zaldos &l 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los principales proveedores del exlerior se
conforman de acuerdo a 1o siguienta;

Joie 20107
Bershita BSK Esparia S.A. 708,211 TO& 397
ITX Merken Fribourg Branch 228 801 209,459
Tempe 5.4, 83067 120,604
Olros 18,969 21,554
1,039,948 1,068,024

Las cuentas por pagar no devengan ningdn fipo de inferés. El saldo de proveedores del exierior de
bienes de los proveedores pertengciente al Grupo Industria da Disefio Textd! Inditex incluye Euros
892,581 al 31 de diciembre del 2008 {B67,361 Euros en ef 2017}, los cuales estan contabilizados a! 1ipo
de cambio de LUS$1,142856 por cada Gurg (US$1,12497 en el 2017). Los plaros de pago son entre 30 y
60 dias y no devengan intereses,

Concentracidn de operaciones
La Compafifa compra inercaderia para su comerciafizacidn asi como Glros servicing al Grupa indirstia

de Diseito Indilex, cuyas compraz son de US$ $11,170,867 en ol 2018 y USE 7,871,822 en el 2017, las
tuales representan el tolal de las compras de bienes al extarior,
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HOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los zaldos al 31 de diciembre det 2018 y 2017, de las cuenlas por pagar - obas principatmente
constiluyen provisiones realizadas para tas siguientes obligaciones:

2018 2017
Imngesto safida do divisas 56,810 54,313
Hongrarios y senvicios 84,452 43,732
Comisitn por pagar 59.566 36,345
Biferencia en cambio 8,525 8,351
Servicins confratados .04 5,265
Olros 49,271 G4, 705

260,426 242,763

MOTA 17 - PASIVOS LABORALES

E saldo de los pasivos laborates al 31 de diclembre def 2098 ¥ 2017, 25 como sigue:

20108 2017
Aportes y relenciones por pagar al Instiluko
Ecuatoriano de Seguitdad Sodial "[ESS" 7,557 7,246
iras cusntas por pagar personsl 414 2224
Frovisidn para beneficios socialeg 41,486 30,964
Paricipacion uiifidad Irabajadores 398,007 225,804
447 464 367,238

Ei movimisnio de fas provisiones para baneficlos sociales y parlicipacion de los emplaados en las
ulilidades del afie que termind el 31 da diciembre del 2018 ¥ 2017 son como sigua:

Provisidn para Parlcipacitn
bensficios utilidad
sociatos rabafadores Total
Salda at 1 de enero dal 2017 28,188 67,723 46,911
Adiclnes D676 A28 804 427, 480
Pagos {52,500) [67,723) (180.623)
Salds at 21 de diciembre del 2017 30,964 326804 357 788
Adiciones 120,238 398,535 518,773
Pagos £110,244) (326,804) {437 049)
Salda al 31 de diciembre del 2018 40,8958 295,535 435 493
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NOTA 18 - JUBILACION #ATRONAL Y BONIFICAGION POR DESAHUCIO

El movimiento de la provisién por jubilactén patronal ¥ bonificacian por desahucio en los afios
fenminados el 31 de diigimbre ded 2047 ¢ 2016 o8 conng sigue:

. Frowvizlén
Jubifacion Bonificacion por Total
palronal desghucio

Saldo al 1 de enero del 2017 - 12 G758 126576
Pagos - {7,118 (71148
Increments e la proviston por:

Coszto laboral 20 454 6,162 221

Costa fnanciaro 1,651 518 2,109

Pardida {ganancia) actuarial 17,279 3,758 21,038
Saldo al 21 de diciembre def 2047 320 15995 55,328
Payos - {8,506) {8,505
Ingremenio &h la provision par;

Coslo laboral 17,828 7007 24,835

Costo financiaro 1,562 635 i

Péndida {ganancia) acluarial {18,623) _ 7876 (10,747}
Saldo ai 31 de diclembre del 2018 40,116 23,011 63,127

El costo lahboral es contabifizade en of gaslo de ventas y gaslos de administracian, nelo del monlo por la
disminucién de las salidas, €l costo linanciero es parte de los Intereses pagados y 1a perdida (ganancia)
actuarial es contabilizada en el pafrimonio como olros resuitados inlagrales.

la Compania acumwla estos benaficios en base a esludios anuales elaboradas por uka firma de
actuarios consutlores, Segon s Indica en o5 esludios acluariales, sl mélodo actuarial utilizado es el da
“costen de credito unilario proyectado” y las provisionss del plan consideran la remuneracion del
empleada v demas pardmelios establecidos en sl Cadigo de Trabajo.

Ce acuerdo a los esludios actuariales conlralados por la Companifa, las provisionas de jubtlacidn
patranat ¥ bonificacion por deszhucio cubren a todos los emplaados v el valor presente de 13 reserva
matematica actuatial de [a jubiiacidn palronat al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comesponde a fos
empleadas cuya anligiedad es menor a 10 afins.

Las 1asas utilizadas pata la delerminacidn de las reservas al 31 da diclembre del 2018 y 2017 son como
sigite:

2018 27
Tasa de descuonto 4. 25%, 4.02%
Tasa de rendimientas financieros. A A
Tasa de incremenlo salariaf 1.50% 1.65%
Tasa de incrermenio de pensiones 2.0% 2 .0%
Tabla de rotactan (promedio) 27.9% 11.8%
Tabla de marlalidad e invalidaz T IESS 2002 Tt IESS 2002
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El andlisis do sensibiidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incremenlos salariales es
COMI Sigue:

2018 2017

Variaoion en OB

Tasa de descuenla -0,5% 4,151 4,165

Tasa de descuento +0,5% {3,742) {3,747}
Porceniate de impacto en el OBD:

Tasa de descusnlo -0,5% 10% 1%

Tasa de descuesnio +0,5% 0% -10%
Variacion en OBD;

Tasa de incremenlo satarial -0,5% {3,856} (3,853}

Tasa de incrementa salarial +0,5% 4,248 4,252
Porcenjale de impacto en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% -10% - 0%

Tasa de Ineremento satarial +0,5% 1% 11%

Ea Compaiifa controla esle riesgo aciualizando [a valuacion actuatial cada afo, por consigutents, las
vatiaciones enlie las tasas ¥ supuestos actoariskes witizados y los cambios efeclivamente acurridns se
aluslan en base anual.

HOTA 19 - PATRIMONIO

Caplifal ageicnes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las acciones ordinarias autorizadas, suscrhitas y pagadas son de
300.000 accionas de US$ 1.00, cada una.

Rosarva lugal

La Ley de Compaiilas de la Repiblica del Fouador requiere quo las companias anonimas transhieran a
resarva legal un porcenlae no meanor at 10% de las wlitidades anuales, hasta igualar por lo manos el
50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede dislribuirse a los accionislas, excepte en
caso de liguidacion de la Compania; sin embargo, puede ser Willzada para aumentos de cagital la
porcldn que excede 8! 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumuladas

El saldo de esta cusnta esla a disposicion de los socionislas de la Compaiiia y pueda ser wlilizado para
la digtribticidn de dividendos, conformado principalmente por utilidades de afios anleriores.
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NOTA 20 -- VENTAS Y COSTD DE VENTAS

Las vanlas y costo da ventas de Jos afios lerininados al 31 de diclembre del 2018 y 2017, constiluyen
Iransacchones ejaowladas con persona naturales domdcilizdas en ef Ecoador por la venta de los
produclas gue comerdializa la Compaiila y cuyo detalle es el sigulente:

Venlas Caslo Jg vantas
2013 217 2078 2017
Qo 13,200,084 13.928,114 7,762,935 8,470,025
Giuayaguil F.FO0.470 7,113,002 4 612,595 4,254,343
Yenfa de badega £3.802 BG GEB 86414 122,268
21,014,368 18,128,704
Devohucidn Quite {208} {¥45)
Devolicitn Guayaquil (618,628} {479 950
DCevolucién venia de bodega (28] {84
(61%,034) {450,765)
Wenla de sarvicios & 532 1,413 22 (156 14 766
20,403 854 17,645 252 12,484 000 10,861,387

Ohlicacionas de desempafjo_y reconocimlanto de Inqrasops

La informacion dae las oblljaclones de desempefio, y las polilicas contables pata ol reconoclmlento de

los ingresos s

rasumen a conlinuacidn:

Obllgaclones do dosempefia y

Racoilocimionto do ingresos

MilF 15 [aplicalle 5

WIC 11 v 18 {apflcablo
antes dol 1 de enero de

Las fgcluras emifdas se cobran a
los 10 diss como maximo. Las
devoluciones  de prendas  se
acaptan coma maxima los 30 dias.

Le Compafila no ofrece descuentos
o rebajas a la mercaderia, a na ser
yue eafer sean mercaderiaz fuera
de lemporada de moda donde los
pracios de venta ya son ajustados.
La Compaitia reaflza sna provision
[ara esto sHuaclsn,

La Compaitia en sus
operaciones

normales no  olecs
descuentos o rebajas
de las mercaderias
vendidas a excepcitn
de qua fos produclos
gUe No correspondan
la temporada que
Uenen descuenlos
P saldos ¥ & precio
dal intercamble es
definide al momento
de [a venia,

Froducie o birminos de pago partir dal 1 de enaro
servicle de 201E) ._2me)
Venla de| los ingresos por la wenta de | Los  ingresos  se | Los  ingresos ae
produeto productos se recanocen cuendo los | reconpoen cuando | reconocen en o
clientes obtienan el control de los | los Bienes | mamento  gue  las
productos  cuando  reciben o [ eilfegados por  la | prendas de  wvestic,
aceplan los mismos. Compafiia. zapatos y hizuleria son

enbegados  a los

cliantas.
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NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRAGION

Ua detalle de los gaslos de wenlas y administracion de los afos (erminados el 37 de diciembre ool
2018 y 2017 es como sigue:

Gaslos venlas Gaslos adminisliatives
TootB 2017 2018 T
Susaldos y henelicios sociales 025 867 52,178 18,250 24 427
Jubilacian patronal y desaliticio 24 835 26,238 - 3s3
Comisionas 7G4, 465 G88,23% - -
Honorarios 24,323 23,038 403300 56,907
Servicios contralados 152 067 107,576 402 G40 510,358
Mantenimienle y reparaciones 39,380 40,039 9432 -
Arrendamiento 44,537 720,085 - -
Pravisicn contrato franguicia 612,453 &27,705 573,060 424,047
Seguros 23,834 19,662 275 py
Transpotle 17,130 7,847 - 7
Depreciacianes y amortizacionas 378 857 332,343 - -
Gastos de gestion 27,030 28,406 1,698 120
(Gastos de vigje 21,419 13,630 385 -
Impuestos, contribuclones y olios 13,421 ¥, 192 I3 11e 25 685
Fromacion y publicldad 13,522 257 - -
Provision inventarios 85,286 a7 817 - -
Olros 368,640 242 80 1,864 1,206
4,348 206 3 624,964 1,173,040 1,063,216

NOTA 22 — IMPUESTOS CORRIENTES FOR RECUPERAR Y POR PAGAR

Loz saldos de impuasios corrientes por recuperar y pagar al 31 do diciembre de 201§ y 2017 soh comoe
sigque:

Por recupsarar:

2018 2017
Retenciones: e fa fkemte (LR 236652 186,007
Crédito fributario {L.R.) N - V-3 |

236,653 220,170

Los saldos de retenciones en |a [uente y el crédito tibutario por impussto a la renla, constituye las
ralenciones que le efectian a la Comgadiia comoe anticipo al impusslo 2 la renda, los cuales se
comipensaran con el impuaslo anuat de la Compariia duratile los periodos que sate disponible para su

COmpensacion,
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Por gagar
....... 2018 L
lpueslos por pagar F2.262 256,459
lmpueslo alarenta  {nota 23) G35,128 470,151
72 A6 253,489

NOTA 23 = BMPUESTO A LA RENTA,

El gasto por imjpuesto a la reata de los afios terminados el 31 do diciembre de 2018 y 2017 es coma

2017

470,151
1,236

sigQua,;
2018
Coarnignle 536,123
Diferida 1,424
G37.552

471,387

Conciliacidn tributaria

i gasta del impuasta a la renta de los afios aue lerminaron al 3 de diciembre de 20148 y 2017 diliere
de 12 aplicacitn de la lasa del impuesto a renla del 25% a las utilidades contables debido a lo siguisnte:

Monto de las parlidas

Imptesto a la ronta

2B 2017 2018 204T
Utilidad {perdida) antes de parficipacion
do empleados e impuesto a fa renta 20653378 2178694 42,546 S G74
IParicipacitn de los empleados an las
uliidades {398,007 {325, 804) {1i1.442) {81,701}
Utilidad {pérdida anlez de impuestos 2,285,371 1,851,080 A231, 504 452,973
Ingresos exantos (3,620) (5,482} {1,014} {1,371)
Gaslos incuiridos para gensrar indiesos
exentos 1,746 360 L] aa
Farlivipacisn trabejadores alrboibiog a
iNgresos exenlos 281 ¥ra Fit %3
Gastas no deducibles azmv 58,020 Bid 9,505
Oitras diferancias Eemporacins {14,808) {4,840 43477 (1,2-351
Base tributaria f impuesto a la renta 2,271 BBS 1,080,605 536,128 470,151
Efeclo de ajusta por impuesto difeido 1424 1,226
Anticipe de jmpuesto 2 1a renla determinado 122,729 122,738
Tasa do Impeesto & la renla ofectiva 26% 25%

El impeeesio a la renta de la Compafiia s calcula en forma anual al clerre al 31 de diciembre de cada
periado fiscal, aplicanda a las utilidadas gravables la tasa daelimpueslo a la renta vigenle.
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Las sociagades nuevas que s constiuyan fuera Ob fas zonas orbanas da fos cantanes Quito ¥
Guayaguil y dentro da cierlos seclores economicns, estan exentas del pago del impueslo a la renta pos
el perliodo da cineo affos a partic do su conslitucion, sismpre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fusra de las jurisdicciones wibanas anles mencionadas.

Cstan oxenlas def pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones produclivas que se realicen en
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los lres aftos siguionics contados a parlir de la vigencia de
la Ley Drgénica de Solidaridad y de Corresponsabifidad Ciudadana para la Reconsfruccion y
Reactivacion de las Zonzs Alectadas por ol Terremofo del 16 de abril de 2016, publicada on el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016,

Tasa ded impuesto ala renta

Las disposiciones libularias vigentes eslablecen gue la tanifa dal impueslo a la renta dol 25% en el
208 y 22% en et 2097, La larifa del impuesio a la renla s incementara del 25% al 28% en el 2013 en

los siguienies casos!

- Cuanda la soctedad tenga accionfzlas, socios, padicipes, conslituyenies, bensficiarios o
siipijares, residentes o astablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor [mgposicion; con
uria participacion direcla o indirecla, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capilal
sovigf,

- Cuandg la participacion de los acclomstas domiciliados en paraisoes fiscales o regimenes de
mEnor imposicion $ea mangr al 50%, la larifa del impuesto a [a renta se aplicara sobre fa
proporcian de la base imponibla que corresponda a dicha parlicipacion.

- En el avento de que la soctedad ¢ue incumpla con el deber de informar la composicion de sus
actioniglas, socios, paricipes, conlribuyentes, beneficiaiios o similares, confonme a2 lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tribufanio interno y las reseluciones que emita ol
Servicio o2 Redtas infemas, sin parfuicio de olras sandanes que fueren aplicables,

En caso de que la Coimpafila reinyisfla sus utiidades en e] pais an Josg KErminos ¥ condictones que
estableca la Ley Organica de Régimen Tributaro Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impueslo a fa renta de 0 puntos porcentuales sobre el mondo refiverlido, siempre v cuando efeclGen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de dideinbre det siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta

El anlicipo se determinag en forma anual v en base la base de la declaracln det impuesto a |z renia det
ano anigrior, aplicando ciarlos parcentajes al valor del adlive lolal (menes derlos componentas),
patrimenin tofal, ingresas, costos y gastos. Bl anticipo €5 compensado con ef impueslo a la renta
causado, sigmpre ¥ ciando ¥ no ag susceplible de devolucitn, salvo casos de excepcidn, En caso de
que e impuesto a la renta causado fuere menor af anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impueslo ala retla minimoe.

En de la deferminacion de! anlicipo del impuosto a 1a renta se excluyen los gastos intremeniales por
generaciin de nuevo emplec o majpra de masa salarial, ¥ en general aquelias inversiones y gastos
eleclivamente reatizados, relaclonados con los beneficios inbutarios gue para el pago dof impuesto = la
renta reconoce el Codigo Organico doa |2 Produceion, Comercio @ [nversiohes para las nuevas
inversiones, ast como otras alectaciones por aplicasion de rarmas y principies confables,

Adicionalmente aslén exoneradas del pagoe del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a parir de la vigencla de] Cadigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasla por un
pertoda de 5 afios de operacion efeciiva, entendiendose por tal a la iniciacion de su proceso produclivo
¥ comercial.
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Divldendos en gfectivo

oz dividendos y wiifidades, caloulados después del pago de! impuesto a 1a rerda, dislribuidos por
sociedades nagionales o exiianieras residentes an Ecuadar, a favor de olras sociedades nacionalas o
axirgmerds, 1@ domiiciiadas en pamises fseales o judsdiccitn de menor Imposician o de persanas
nalurates no residentes en el Ecuadar, eslén exentos del Impuesle ala renda.

L2 exencién antes mencionada no aplica si et beneficiarin electivo; quien econdimicatmenta o de hecho
liene ol poder de conlrotar la alribucicn de disponer del beneficio, es una persona nalucal residente en
Ecuador,; al cual se debe realizar vma relencion de los dividendos o uiifidades que se aplique al ingreso
gravado, el cuat depande donde esty lacalizado el beneliciario efeclivo, sin qua supere la diferencia
erlre la maxima larifa del impuesto o 1a renta para personas nalurales (35%) y Ia tarifa ganeral dei
impuesto a la renta previsla para sociedados (28% o 25%).

En el cazo de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas gn paralsos fiscales o
regimenes de manor imposicion se debe aplicar una ratencidn adicional por s diferencla entre ks lasa
maximz de tibulacion de una persona natwral (35%) ¥ la taifa de impueslo a la renta corporativo
aplicable para soctedades (26% o 25%).

l.a saciedad gue digtribuye los dividgndos o utitidades que no ha informado sobre sU composicidn
accionaria se dehe retener def impluesto a A renta stbres dichos dividendos como sl exisliera un
honsficiario efectivo residente en Ecuador.

La dislribueidn anlicipada dividendos antes de la terminacién del ejercicio economico v olorgue
préslamos de dinero a sus socios, accionisias ¢ alguna de sus partes relacionadas (préslamos no
comerciates), se consideratdn como pago anlicipado de dividendos ¥ por consiguientz se debers
efociuar 1a relencion correspondiente o la larifa del impussto a la renta corporativo vigenle al afc en
curso, sobee gl monlo de tales papos. La relencion debe ser declarada y pagada at mes siguiente de
efecluada y tonstiluira crédilo tribulario para la empresa en su declaracidn del impuesto a la renla.

Enajenacién de accienes y parlicipacipnes

Las utitidades que perciban las Compafias residenles en el pais o e exterior, provenientes de |a
enzjenacion direclz o indirecla do acciones o paricipaciones de sociedades domiciiadas o
establecimientos permanentes en Ecluador se encuentran exenlas a partir del afio 2018,

Enajenacion de accicnes y participacicnes

Estan gravadas con el impussla a la renta, fas ulllidades que perciban las sociedades domiclfladas o
no en Ecuador ¥ las personas natwalas, ecualortanas, residentes o no en el pais en [a enajenacion
direcla o indirecta de accionas o participaciones de sociedades domicliadas: o esltablecimientos
permaneries en Ecuador y eslan sujetas a un impuesto Onico entre e 0% y 10%.

Impuesto a la Salida de Divisas {150}
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 8% y grava 2 ias siguientes fransacciones:

¥ Latransferancia o frasftado de divisas af exlarior.

¥ Los pagoes efeciuados desde el exletior, inclusive aqueltos realizados con recursos financieros an
el exlerior de |a persons natural o |3 sociedad o de lercaros,

¥ Lasimporlacionas pendientss de pago registradas por més de doce (12) moeses,

¥ las exportaciones de bienes y senvicios gensradas en el Ecuadar, efecluadas por personas

nalurales o sodedades domiciliadas en & Ecuador, cuando las divisas correspondlentes a log

pagos por cancepto de dichas exporlaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzea como resullado de la compensacion o netec do saldos

detdores y acreedores con dl exlerior, 12 base impenible estard conslituida por la tolalidad de I

oparacidn, es decir, tanto pot & saldo nele transferido como por &) monta coimpensado,

¥
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150}, enlre olros lo siguiente:

¥ Translerencia de dinero de hasta lres salarios basicos unificados por mas.

¥ Pago realizados ab exterior imediante tarfetas de crédito o débito hasla 5,000

¥ Pagos realizados al exterior por amortizacion do capiial e intereses (e créditos oforgados por
inslitugiones financioras itethacionales, coh un plaze mayor a un afo, destinados al
Minanciamianto de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comearcio e
Inversiones ¥ que devenguen indereses a lax lesas referenciales.

¥  Pagos realizados gl exledor por concepto de dividendos distibuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicitiadas en el Ecuador, dospues del pago del impuesto a la renla, a favor de ofras
sociedades exlranieras o de personas nalurales no residentes 2n el Looador, stempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

¥ Hasla por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes gue hayan sufrido
una alectaciin economica direcly en sus aclivos produclivas comb consecuencia del desastre
nalural ocurridu el 16 de abrif do 2016 v gue tengan domicitio en las provincias de Manahl y
Esmeraldas, pagos por hienes de capital no producidos en of Ecbador y que s2 destinen a
pracesos productivas o ala prestacion de servicios nhicados en las zonas afectadas.

El Impuesle a la Salida de Divisas (ISDY podrd sor uwlillzado como crédito tribuetario pam s
delerminacién del impuesto a la ronfa hasta por 5 afios, siempre que haya sido originada en la

imporiacion de imaterias primas, insimos y biones de capital con la finalidad de que sean Incotporados
en procesos produclivos ¥ que consten en el listado emilida por el Comité de Polfiza Tributaria,

Impuesto diferido

Un resumen de fas parfidas & impueslos diferides al 31 da diciembre del 2016 y 2047 es como sigue:

honto da las paridas lenpueslo a la renta
Partidas de impuesto diferido 2016 2017 2018 2097
Provisiones de gastos localas 71,272 G, 083 19,956 16,225
Ajuste valor de raalizacion del
inyantario - 25872 - G458
Ajuste provisiin per desahucio 4,690 - 1,313 -
21,269 22,693
{(Rsmlnucitn) incrementa dod afio f carge
en los resuftados _ {22 68463} {23,920)
{1,423) (1,236}

Para el caloulo de impueslo diferido e ha considerado |a lasa de! 28% para el 2018 y 25% parta el
2077,

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular Mo, NAC-CSECCECS-000000M 2, publicada
en el Suplemento def Reglsire Oficial Mo, 853 del 27 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propdsilos tiibutarioz se permile el regisiro conlable de aclivos y pasives por impueslos diferidos,
inicamente en los casos que aslablerca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarkas ¥ las normas conlables ¥ financieras (NIIFs), provaleceran fas primeras. Bl Servicio de
Rentas nternss “S8E en (a circular anfes mencionzda esiatace i siguinia;

ay Los eslados financieros constituyen |2 base para la presenlacidn de las declaraciones de

impueslas, asi como para la preseniacion a les Organismos de Conlrol (Superintendencia dao
Compafiias, Valores ¥ Seguros ¥ a la Superinlendencia da Bancos).
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b)

c}
d)

e}

La Morma Intemacional de Contabilidad Mo 12- Impuesto 2 las ganancias (MG 12) v en la
Seocicn 29 de la MHF para PYMES eslablecen y fequieren el reconocimiento, medicion y
revelacion de los impuestos diferdos, sin embargo gf SR establece que Onicamenle se
raconpoeran los efeclos de la aplicacidn de aclives por impuesios diforidos en los casoes y
condiciones eslablacidos sn la nonmaliva tributaria perinenle, provenientos de sucesos
economicos, ransacciones o registros contablos, qbe se origines a parlir del 1 de enero dal
205; a excepclan de los efeclos provenientes de 1as pardidas v os crédilos Uibutarios canforme
la nopmaliva tributasia vigonies.

Los pasivos por Impuestos diferidos conlshifizados, en cumplinlenste del marco normativo
lribwdario ¥ por la apicacioh de las MIFs, se manlendidn vigentes para su respectiva Bguidacian.
La 1arifa dal iinpuesio a la renta quo se utilizard para la esfitnacion de los aclivos y pasivos por
impuostos corientes y diferidos conforme lo establecen las NIFs, sera la ostablecida en la
narrmativa tribularia.

Los aclivas y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormenls
a lravés da la eonciiacion tributaria, deben ser reconocidos contablemeante en sl halance
general, en la cuantia respectiva y en el momenlo adecuado, respetando las dlsposiciones
tributarias vigantes ¥ en las NiEFs mencionadas en 12 presente resoliciin sedon s2a el caso.

Revisionos fiscales

El Servicio fe Renfas (nternas de acuerdo con dispasiciones lagales, tans g faculiad de revisar las
dectaraviones det impuaslo a 1a tenta de la Compadifa, dentro da los lres afies posleriores a partir da la
fecha de presenlacién de la declaracion de impuestos. La Compaiia no ha sido revisada hasta el 31 de
diclamibyre el 2018,

Reformas fiscales

Ei 28 de Agoslo del 2018 en el suplemento del Registro Oficial Mo, 300 se publicd la Ley Orgéanica para
el Fomanto Productivo, Alraccidn de lnversiones, Generacidn de Empleo, y Establlidad y Equilibric
Fizscal, Ia cual mstablece ciertos incentivos y cambios tribularios, que principalmente se resumien a
conlinuacion:

Exencién en el pago impuasto a la renta v del anlicipe al impuaslo a ka renta enlre 8 y 12 anos 2
lzs nuevas inversiones produclivas que se realicen en seclores o en indusirias hésicas
nztablecidas en ef Codige Crganico de la Producchin, Comercio e Inverston, sean eslas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades Iz excneracion anies imencionada se
amplia onlre 3 ¥ B afios cuando eslas nversiones se realizan en seclares fronterizas,
Exoneracidn del Impueste a la Salida de Divisas “|SD" entre B y 20 afns a jas nuevas
inversiones productivas en los pagos por imporacidn de bienes de capilal ¥y matarias primas as/
comio an la dislribucion de dividandos & beneficiarios ofectivos, cuando susoriban contralos de
irversion.

Excneracion on el impuesta a la renta & “(S0° por @ reinversion de ulilidadss de af menos ef
50% an la adguisicion de nueyos aclivos productivos.

Elimina el impuasio MIniMa - anticipe de impuesto a la renta y cuando exisle exceso en el pago
es rectperable cuando no s ganera impuesto a 1a renia o an el evenle de que el impuesto a la
renla causade en el ejercicia luese inferior al anticipo pagada mas las retenciones.

La utiidad perecada en B3 enajenacion directs o hiditecta de accones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujelos a8 una tarifa Gnica entro gl 0% y ! 10% en base al monto de Ia
uliticiad oblanida.

Los dividendos y wilidades dislituidos a favor de otras sociedades naciohales o exranjeras
{exchuyends paraisos fiscales y jerisdicciones de menor iimposicidng o de personas naluialas no
regidontes en gl Ecuador se encuerdran exenlos, esta exencion no aplice coande el beneficiario
efeclivo sea una persona natucal residenie en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficlanos electivos, los cuates estan sujetos a una
retenclén de! 10% sobre ei dividendo efectivo.
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‘ Devolucidn dal impueslo al Valor Agregado — IVA para las socledades que desarralien proyeclos de

vivienda de intares socigl

! NOTA 24 -- PARTES RELACIONALAS

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, los saldos de las cuenlas por cobrar v pagar con compafias

ralagionadas Son CoORD SigUE;

' Cuenlas por cobrar Rakackn Tipo de ansaccic 2018 2017
. Localas
Equilashion S.A. Accionislas comunes  Gompra f venta &2 1,225
World Ciazs Moda 5.4, Accionizlas comunes Campra | yventa a3z 621
Infima Maoda Inlimowear 5.4, Accioniglas Gemunas Compra f venta 1,683 123
Macromoda 5.A. Accion|slas cemunos Coenpea £ vanta 484 2,758
Yearmoda Accionislas comunes Cuaimpra | venka - B16
3571 5545
Prestamos ghor eobrar largo plazo
Eguilashion 5.A. Acclonistas comunes  Préslamos 4,448
- 4 445
Cuentas par pagar
Locates
Hisprimoda S.A. Accionizfas comunes  Sonvicios 3607 106 340
! Macromoda S.A,. Accionistas comunes Compra | vents 4,319 -
7.026 105,344
: Exkerior
; Moda Trading 5.4 Accionistas comunes Servicios 95 403 0,051
| 107,329 135 380
L Oividendos por pagar
) Asparel 5.A. hecionislas Oiidandos B33,340 244,309
L Wiridia Company 5.4, Accionislas Divitendos B.502 2 468
680,252 245 777

| Las ransaccionss conh parles refacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 realizadas en los aitos que
terminaron & 31 de dicdiembre del 2015 y 2017 son como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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. o .\ . Intima Mode .
2018 gmm.ﬁ_am m”_L% MJ_E tmmﬂ&m ,,ﬁ__“_h_wnm.,__mhm _a_mwrsﬂ r_mwmm.ﬂm Asparel 5.A  Virigia 5.4 EMMMM o Totaluss
Vanta de preduttes eI nacos - ™ . - 24 53,505 - - - 164,562
Campra de prod cios t2-minadds 7a - - - - it . - - 114
Gaste Aor servicios administatves - - - - - 259,250 - - - 38C,960
FQTEST 9Or senvigins adminisTaivas 424 L0 - - - - - - 2,974
Mg resn a0r iMteneses - L . - - - “ - - 4,248
Dividendos asignagoe 2017 - - - - - - 1.336.658 13,825 - 1. 380,603
Zasio sendgios gmpresaiales - - - - - - - - 34,760 34,760
Prestamos entregados - - - - - - - - - -
ikl

Wanta de procucins kermitadng 29 13 £1 - 107 &7.0aT - - - 197 420
Compra 42 proguctas iemminados s - &L - - 23 - - - il
Resmbaisos (pastas [ ingrasm * Ea3 - - - - - - - aca 1,453
Gasio par servidtd Administrativos - - - - . 435 452 n - - 823 48¢
[ngreso par servicas aeministrativos - 445 ] a8 - - n - - T E13
|ngresa par irtardses - iT.508 314 - - - - - - 18,022
Dividencos asignadas 2016 - - - - - - 244 305 2 4E8 - 248,777
Gests sErvicios empresariales - - - - - - - - 42F 585 ARE 865
Srestamas eritregadse - - AC,000 - - - - - - 749, Lt
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Dividendas por pagar

Durante los afos 2008 y 2017, 58 han efectuado los siguientos pagos de dividendos sobre ulifidadas a
accionislas de la Compafiia del afie 2007 y 2046, los cuales han sido previamente aprobados por fa
Junla General de Acclonislas:

2018 2047
Saldo inicial de dividendos por pagar 246377 -
Asignacion 1,380,503 246,777
Fagos [237,028] -
Saldo final de dividendos por pagar 580,252 246,777

NOTA 26 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

a}

Objetlvos ¥ politicas de adminisfracién de riesge financiero

L.a Campafia por la naturaleza de sus actividades, osta oxpuiesla a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez v lipo de cambio, los cuales sen monilofeados constantementz a fin de
identificar ¥ medir y sus impactos y astablecer los limifes y contrales guo reduzean los efactos en
los resultados de la Compafiia. El proceso de evaluaclin y conlral de os riesgos en el negocin
es critico para la rentabilidad y Ia Compahia os responsable por las exposicionas da riesgo.

Ei proceso de controb de rigsgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiznte, tecnolonia g induslris.

La eslruclura de gestién de riesgos tiene como base los Accionlstas y la Gerencia de la
Compadia, Gorencla General ¥ Contraleria quo soh 10s responsables de idenlificar ¥ controlar
los rissgos &h cootdinaciin con otras dreas como se explica a continueacion;

{t

(i)

fiil)

Accionistas

Los accionislas san los responsables del enfoque general para al manejo de los riesgos,
proporcionan fos principios para €l manejo de rdeagos, asi come las polilicas elaboradas
para dreas especificas, coma nesgos de tipo de cambio, resgo de lasa de inlerés, riesgo
de crédilo ¥ el uso de Instrumenlos financieres derivados,

Gerencia General

La Gerencia General o5 rasponsable del enfoque general para of manaio de resgos, la
cusl proporcions los principios para e manejo de rioggos, asl como las polificas
elaboradas para sreas especificas, coma riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa do
interés, riesgo da cradito v e uso de instrumentos linancieros derivados.

Contraloria General

El deparlamento de Coniraleria es responsahlz del conirel ¥ administracion del flujo de
fondos de fa Compariia en base a fas peifficas, procedimianios y fimites esfablecidos por
los accionistas, direclores y la Gerencia de [a Compaiia, incluwyendo ! seguimiento &
dichos procedimientos para mejorar la administracidn de riesgos de la Compafiia.
Coordina €l accesp & Jos mercados financieros nacionales y administra los riesgos
hancienos.
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b)

Estos riesgos son: desgo de mercado (varacidn de la moneda y Iz tasa de interés) y
rieago de crédito, El objelivo principat es supervisar ¥ mantener una minima exposicion a
ios riesgos sin ulilizar conlralos derivados (swaps ¥ lonward) ¥ evaluar ¥ controlar los
riesgos de crédilo v liguidez.

Asi tambidn el conlial y recuperacion de las cusanlas por cobiar por [as venlas generadas
en el petiodo y por las fue positlemente se queden resegados, determinando
conjuntameinte con gl deparlamento de comercializacion opciones de descuentos a sUs
clizntes gue ayudaran a mitigar & electo pegalive en la recuperacion de ostos flujos.

Millgacion de riesgos

La Compafila evalda constaptemente los diferenles escenarios e jdenlifica diferenlas estrategias
para manejar ks exposiciones resultantes de camibios en las lasas de inlerés, moneda
extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédilo,

La Adminisiracion, revisa y evalia loz cambios en polilicas para la adininistracion de tales
riesgas los cuales se resumen a conlinuacion;

Rlesgo de mercado

Ef rigsqo de mercado controla el valor juste de los instrumaentos financieros por los cambios en
los precios de mercada, los cuzles dependen do las vanaciones de Ia tasa de interss, tasa de
cambia y olros fiesqos de precios, enlre los cuales esta € riesgo de patrimonia,

Los inslriimentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsilos en
bancos ¥ las obligaciones con bancos,

Riesge do tasa de infarés

El riesgo de la lasa de inlerés permite evaluar v monitorear ¢l valor jusfe de los instrumenlos
financieros, debido a cambios en fas tasas de interés de mercado. La exposicion de la Comparila
al riesgo de camibios an 25 tasas de ilderds del inercado estd principalmonts rafacionada oot las
obligacionas de ia Compaiia de deuda de largo plazo por las tasas de inlerds variables. La
Compafila evalGa periddicarente 1a exposicién de Is deuda de coro y largo plaza frente a los
cambios en la 1asa de interés, conslderando sus expectativas propias respecio de ls evolucion
fulura de tasas.

A confinuacion se presenla informacién acerca de los instrumentos financieres con lasas de
inferés fija y variahla;

(Vor pagina siguiene)
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Tasa da
literés
Aflp 2018 Flja Varable  Sin inlerés Tofa! prenadic
Actlvos Financleros:
Elnelivo ¥ aguivatentes de efeclivo 1,401,276 A AT E1E 2E18TH LA
Inverstones inancieras por coberluras 77 GEA TOF BA4 -
Pagivos Financléraes:
Ohligaciones linanclmas por cobenura - FOv 804 PR R -
Cuentas por papar - proveesores - 1928758 1,020,750
Cuentas por pagar - compatias
relaclonades - 107 320 107 329 0%
Aflo 2017
Actvos Financleros:
Efccliva v equivatenlea de efedivo Afrezad 1040850 3 FE0E3D -
Inwersfones por coberuras 733,825 O3, A5 -
Cuentas por cobrar - comparifes
relaciormadas largo plazo 4 444 - - 4,448 ¥ 5
Paslyos Finercleros:
Prislanes bencanos - 821,873 - Ay 872 505
OiRligacionas linancleras por coberura - - TOB25 795,825 -
Cueilds por pagar - provesdnres - - 1024790 1,024,780 -
Cumnilas pir p3gar - compakias
relacionadas - 135,360 135,334 -

A continuacion se mueslra la sensibfidad del estado de ganancias y pérdidas por ef posible
electo de los cambios en la tasa de Inlerés en fos gaslos Fnanciers por un aho, anlas del
impuesto a la renta, azumiendo gue los pasivos Anancieros al 31 de diciembra da 2018 y 2017
se renovaran a s Wimino y sa mantendedn par o que resta del aflo siguiente:

Efeclo en resultadoes antes de
impuesto a la renta

Carnhios en punitns

hdsicos 2018 2017
Pasivos financigros - 621,672
+-01, 5% - 3,109
+-1,0% " 8,219
+-1,5% - 9,326
+-2 0% - 12,437

Esla calctlada sobre los pasivos financieros con coslo,

Las sensibllidzdes de las tasas de [nterés mostradas en el cuadro anlarior son soko ilustralivas y
s2 basan en escenardos simplifcados. Las cifras representan < efecto de los movimientos
proforma en el gaste finahciero nelo, en base & 10s escenaries proyectados de la curva de
rendimiento v el perlil de riezgos de tasa de iderés gue tlene aclualments la Compafila. Sin
ambarge, asla efzcle no incluye laz acciones que serfan {omadas por la Gerencia para mitigar gl
impacts da oste riesgo en las lasas da intards,
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Riezgo de tipo de carblo

El riesgo de lipo de cambic os et riesgo de que el valor razonasblie o Mojos de caja [uburos de un
: [nstrumente financizro Auclden debido a cambios en los fipos de cambio. La Compaiita realiza
sU3 oparaciones principales con sus proveedores en elros, y el riesgo de ka volatibilidad de! lipo
de cambio en esta moneda se controfa medlante una cobartura a través de 12 compra de divlsas
a futura {Fomward), ¥ los efectos por las varieciones de fipos de camblo se reconocen en los
eslados linancieros {véase nota 9).

Rlesgoe da liguidez

El riesgo de liquidez a5 al riesgo de que la Compafiia no pueda cumplt con sus obligaciones de
' paga relaclonadas con pasivos fnancieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
relirados, La congecuencia soriz el Incumplimiento en ! pago de sus obligaciones frenle a
tercaros. La liquidez se conirola a ravés del calce de log venclimlenlos de sus aclivoz y pasivos,
' do fa obtercldn de lineas de crédilo yo manteniends los excedanles de liguidaz, lo cual le
parmile a la Compania desanollar sus actividades normalmente.

| La agminigtracian dal riesgo de ligeidez implica manleher sulficiente efeclive y disponibifidacd da
financiamiento, s frevés da yna adecuads centidad de fusntes de crédilo comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endaudamiento. Al respeclo, 12 Gerencia
de 12 Compafia onente sus esfusrzes 2 mantener fuentes de financiamlenie a (ravés da la
i disponibilidad do Eneas de crédito,

’ El slguienle cuadro muestra el venciniento da |as obllgaclones confraidas por la Compafila a 1a
fecha de! balance general y o= importes a desembolsar a su vencimiento, en base 2 los pagos
no descontados quse se realizarin;

Hagta 3¢ Dellagd De9¢ads0 Doidda Delpfipz
ARo 20138 dfax dlaz diak 380 dlag 2 8fgs. Tolai

| Activos Financisros:

Efaciivo ¥ eqivalenbes de efaciv 2.548,784 . . . _ 2 518794
i Inversionss ferancoras po cobeaddiras - THY.694 - - - 707 (84
[ Faabrna Financieras:

Cbligaclones financierss por cobsytury - 797 584 - - - 797584
{ Cirenles por pagar - proveedoss 1,970,844 7474 231 0 - 1,628,750
, Crrenlas por pager - conipafias
| relackaiadag - - 107,328 - . 107,328
: Afg 2017
: Aclivor FITEECOnss:
| Efective y equivalentas da clectiva 2,789,820 . - - . 4,780,820
) Invarshnes pos codedivas - THa 828 - . - 793,826
| Dumilas por cobrar - companies
’ relacionades lwge placo 547 2,219 1,852 - - 4,448
|

Pazivog Financieros:

1 Préstaanas bancafas - - - B21,872 - 624 673

Dbfigaciongs financiares par cobetura - 733,825 - - - 793025
| Cuantus pH pagar - proveedores 1,875,185 49,813 - - - 1,824 780

Cusntes pr pagar - Compankas
[ efacionpdns - ~ 135,280 - - 35 180
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Riesgo de yestlon de capital

La Compafita adminisira de manera activa una hase de capital para cubrir 10s riesgos inherentes
en sua aclividatles. La adecuacion de! capital de la Compadiia es monifereada usando, enlre
ciras medidas, |os ratios establecidos por la gerencia,

Los ohjstivos da la Gompainia cuando imaneja capital, que es un concepto méas amplio qua el
"Palrimonlo neto” qus Se muestra en el batance ganeral son;

{i} Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar aperando de manera qua
cantinde brindanda reternos a los accionislas y beneficios a lox olros parlicipantes; y

il Manlener una [uerie base de capital para apoyar e desarrollo de sus aclividades.

Al 31 de dicteribre de 2018 y 2017, no hai existido cambios an las actividadez ¥ polilicas do
manajo de capital en la Compaila.

El maice deuda-pairitoni, neto gjrstado oa fa Compaia & 31 de dicientizes sl 2018 y 2017 o5
como siguients:

018 2017
Tokal pasives 5847 G15 5,084,623
Menos: electivo y equivalentes de efectiva [2,518,794) (3, 788 8201
Deuda neta 3,328,721 1,254 203
Patrimanio, nelo 2,072, 1004 1,824 040
Indice deuda-patrimonio, neto ajgstado 1.64 0.71

Riesgo da cradito

La Contpafifa estd expLasta a rieago credilicio por sus actividades aperacionales principalmente
por el electivo y equivalanles de efeclivo- depidsitos con bancos, invarsionss, cuentas por cobrar
clientes ¥ olras cuanlas por cobrar y olms instrumentos Bhancieros.

En lo relerenle al efectivo y ofros equivatentes de efectivo en bancos @ instituciones financlerasz y
que correspenden a operaciones de corio plaze y de liguidez inmediata, el riesgo se menitorea a
lravés de las calificaciones requerdidas por los Organismos de Contra), las cuales son periddicas
y son fediizadas por terceros {independientes) espedializados y callficadas por los entes de
contral,

El riesge crediicic es adminisirade de acuvsrdo a fas polilicas, procedimiantos ¥ controles
eslablecidos por la Compafta. La calidad credilicia del clienle se evalia en forma permanenie.
Los cobros mendishles de los clienles son supervisados, La méxima exposiclon &l riesgo
crediicio a la fecha de presentacidn del inferme g5 8l valor.da cada clase de aclives financieros.

La Compafila ha establacido una politica de riesgo, para ef clargamienlo de créditos a los
clieites que incluye;

. Revlslan y andlisis deo ta informacian recabada de Fuentes publicadas o de tercercs da
acuerds con paramelros establecidos por la Adminialrgeion de la Compafila.
. Aprobacldn por parle da la Garancia General y Confraledla General, del plazo da crédilo.
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QUIMODA S.A.
Motas a los estados financiaros

La Compafila ha definida en su polilics de calilicacion de crédilo, que las entidades del sector
plblico ne serdn shjelas a andlisis de crédilo, mi reslklcclon en los cupos, ya que el plaze de
cobrp estard definido en los 18rminos y condlciones conlracluales.

La CGompadila agrepa los clientes por sectores y ovalba las dificuliades financieras por seclares.
En base a la informacian disponible a 1a fecha de los eslados financizres, la Coampafia no ha
reconocitdo perdidas para su posible deleriora,

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecualoriano mediznle Decreto Ejecufiva Mo, 2430, publicado en el Suplemente dzl
Registro Oficial Mo, 494, del 3 do Diciemnbre de 2004, eslablecid que las Compaflas que realicen
opetaciones con sus parles relacionadas domiciliadas en @l oxlerior, presenlardn a1 Senvicio de Renlas
Internas el Atexo ¥ un estudio de Fracins de Translerancia referente a sus lransacciones con paes
relacionadas del exlerior.

La Administracion Tribularia medianle Resolecidn Mo, DGERCGC15-0000457 publicada en ef Regisiro
Oficial Mo. 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacian, incluyendo lambién a las ransacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el gjercicio fiscal que lerming ef 31 de diciembre de 2014, De acuerda con las
disposiciones Iribularias vigenles laz obligaciones en relerencia af cumplimiento de precins
ransferencia san como sigue:

a)  Informe Integrai de Pracios de Transferencla

Las compaiilas gue realicen operaciones o fransacciones con una sola compafia pof mas de
US515000,000 (lignen laz obligacidn de presenlar un informo integral de precios de
lranslerencia.

b}  Anexo de Precios da Transferencia

Las cofpafias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compadla entre
USH3, 000,000 hasla US$14,529.999  fienen la obligacién de presenlar la informacion
suptementaria de Precios de Transferencia en un Anoxe sslablecido por ef SRI.

tas compafiias que realicen franaacciones U operaciones (compras yfo ventas) que excedan & 50%
del iolal de las Lansacciones son comstderadas partes relaclomadaz para prophsitos tributarios
Independientemente de log aspectos conlraciuales o vinoulos legales.

A la fecha do emisidn de estos eslades financieros las transacclones con paries relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de infonimacién suplementaria de precios deg transferencla,

MOTA 27 - CONCILIACION FLUJGOS DE EFECTIVO

Un resumen de fa concitacion del resuliado integral, con gl efectivo provenienle {utilizado) de los fujos
de fag actividades de operacidn de los affos gue lerminaron el 31 da diciembre del 2018 y 2017 es
cOmo sigue;



GQUIMODA S.A.
Motas a los eslados Anancieros

GCanclllacién de los resultadses con el afoctivo on las 2018 7
Aclividadesr ifn aparaclén:
Rezuliado nelo del afo 1617,820 1,380,503
Cargas a resullados quo no ropresentan afetivo en las
acflvldades de oparachin
Dapreciacion de mebiliarto ¥ equipo 251 550 182,208
Amorlizacton de aclivos Inlangibles 12¢ 200 140,136
Ajusies provision da inventanos 86,285 &rey
Bajas propiedad, planta y equipo - .
Ajustes por gastos en provisiongs 260,427 A8 TS
AjUEte por piovisién interesss 166,785 61,873
Provizslén Jubilzcién pational y desahusia 27,052 28,730
Ctros ajustes por partidas distintas al efectivo {162,311 (118,248)
Camhles en aclivos y pasives:
Disminucioen {auments) en ackivos
Cuaitas por cobrag- clientes {134,535} 33,727
Inventarios {455,690} 303,676
Aclivos por impuestos comsnles {16,483 244 580
Fagos anlicipados (380,300 82 Bi5s
Avrmento (disminucidn) gn ackyos
Avreedorgs financierpg-cusntas par pagar, proveedores (207,202) (311.134)
Pasivos lahorales conisntes 71717 266,201
Obligarciones lribularias por pagar 283,274 (38,972)
Ingresas difaidos Hd3 388 -
{Otraz cuentas por pagar relacienadas {28,061) 34,245
Flujos do efectiva netos provisfes par lag aclividades de B
oparacian 1,869,545 2,887,043

NOTA 25 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Conlratos de arriendas

- La Compaiiiz al 31 de diclembre del 2018 y 2017 mantiens un contrato con la eompafiia DK
Managment 5.4, por ol arendamiento de locales comerciales en fas cudades de Quilo v
Guayaguil, estos conlralos fienen una vigencia de hasla 10 aflos cliyo vencimiento es ef pericdo

A2 3.

Les canones de atrendamiento pagados en ef 20118 por concepio da cuolas fias fue de
U5$273 468 y cuotas vardables por LIS$427 764, ¥ durante e 2007 USEZ70.831 y USS418.817

raspectivamenls.
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QUIna DA SA,
Nofas a los estados financleros

Las obligaciones minimas futuras en base al walor fijo establecido en los conlratos de
arrendamicnto v el indice de inflaciin aclual de los préxiines cineo afios son coma sigue:

Aifios . Yalor

2019 280 814
2020 250,305
2021 300,118
2032 30,262

2023 220,748

En mayo del 2015 fz Compafia fitmd un coptrate con el Centro Comerclal sl Condado 5.A.
{arrendadar} por &l arrendamionte de un locaf comercial, el cual lene un plazo de 20 afios, €
canon da armendamienfo acordado exs variahle def 3.5% en lunciin do las ventas menasuales, £
confrato firmado enlre fas pares establece que el arrendador reconocerd al arendatario
US$A51 480, coma parte de fas adecuaclones que se deben realizar 3 fin de que e local esle de
acusidt a las condiciones establecidas por ol proveedor, el 80% del valor antes mencionado fue
pagado y cubre las adscuaciones realizadas que son amorizadas y el 20% debe ser
compensado an el plazo de 1 afio a faclurarse mensualmenle.

NOTA 2% - RECLASIFICACIDNES

Loz saldos de fos eslados Ghanciores del afic gue termind &l 3 de dicembre def 2047, han sideo
reclasificados para propdsitos comparatives con los del afio 2018, con el objelo de presentar
consistenlemeante.

WOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire of 31 do diciembre de 2017 ¥ |a focha de emisisn de eslos estados financieros, 15 o marzo del
2018, no se produjeran evenlos que, en la apinidn de la Administracion de la Comparia, pudieran lener
un afecto significafive zobwe dichos eslados finanderos que ne se hayan revelado en los mistmos o en
SUS5 holas,
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