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INFORME DE LOS MIDITCRES INDEPENDIENTES

A los Sefioras Acclonistas:

DUIMODA 5.A,

Infarme sobre los estadeos financieros

Hemos audilade los estados financlerss adjuntos de QUHMODA 5.4, que comprenden of estado
de situacidn financiera al 31 de diclambre def 2015 y Ios estados correspondiantes de resultados
integrales, de cambic en el palrimonio de los accionisias v de fujos de efeclive, por et afo
lerminado en esa focha, asl como el resumen de kas politicas conlables mas significalivas v otras
notas expficativas,

Respansabifidad de la Adminisiraclén sobre fos Estados Financieros

La Adminlafracion da Ja Compaliia es responsable de la praparacidn y presentacion razonable da
estos estados financieros de acuerdo con Mommas Infemacionales da Infommacicn Finanskera
{MiIF} v de su conlrol intermo nacesarin por '8 Adminisirsclon, para pemiitir fa preparacion de [os
estados financieros que estén fibres da dislorsiones importantes, debido a fratde o enror,

Responsabiiidad del avditor axtarna

Mizasira respongabiiided es expresal unsg opinkin sobre 1Gs esiados financlerdos en base o nussla
auditorTs. Muestra avuditorka fue realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gque cumplamos con requarimientos Sficos, que planifiguemos y realicemos fa
auditoria para obtener certoza razonable de quo kg eslados financleras no incluyen distorsionas
importantes. Una audilora comprende {a ejecucion de procedimienios para obtener evidencia
sobre los saldos vy revelacionas prosentadas en los sstados Mhancieros. Loz procedimisntos
selecolohados dapendan el Juicio dal audifor, que incluyen ka cvahiacidn del desgo de que los
astados {inancieros conlengan distorsiones importantes, debido a fraude o eror. Al afectuar esia
evaluacion da rlesgo, el auditor toma en consideracih o3 coptroles internos de la Compaliia, para
fa preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieras, con ¢f fin de disedar
procedimientos de audftorta apropiados sn las circunstancias, paro ao con el fin do expresar una
opirldn sobre ia afectividad del control interne da ia Compadia. Uns auditoria tamblén ncluye l2
avaluaclén de que las polifcas confables ulilizadas son apropiadas @ las operaciones de la
Compafia v si las eslimacionss contables redlizatas por iz administracion son razonablas. asi
coma una evalliaciin de la presentacidn general de los astados financieros.

Conslderamos que la swvidencia de audiloria gus hemos ohlenido es suficients y aproplada para
praporcionar ¥na bhase para huestra opinion de audiorla.

Opinlén

En nussita opinibn, los oslados financieros menclonados en ol pdrrafo pdmero presentan
razonablemonte, en lodos los aspecins materistes, la poskion financiora de QUIMODA 5.A,, al 31
de diciembre de 2015, ef resuflado de sus operacionas y sus flujos de efeciive por el afo
tarminado en esa fecha, de scuerdo con Mormas iemnacionales de Informacion Fingncieras —

MIEFs.




Enfasis en un asunto

Sin modificar nuestra informe, lal como se describe en ks rofa 1 a los estados financieros adjuntos,
tas operacihnes de ka Compaiifa se encueniran afeclagas, por los electos desaceleracion
acondmicas a nivel mundial y dal Ecuader ¥ los cuales pueden prolongarsa aen el 2096 y 2017 ¥
sobre los cuales no se pueden estimar razonablemente estos efecios. Los esiados financisros
adiuntos deben ser laldos considarando astas crounstancias.

Cuito, 18 de marzo del 2018
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QUEMODA 3.4,

Esiado do SHeactdn Flnanciors

Al 31 do diclombeo dof 2015, con cifras comparativas oo 2014

(Expresado en Ddlares de Jos Estados Unidas de Américal

Acthvos Molas 2015 204
Aclive corrfentie:
Efestva v aguivalenkes e efectivo g 18458171 1.828.752
Cuentas por cobrar comseclalas, nobs 28091 -
Envargiones nor ooberfura T TE3.431 31470
Cuentas por cobrar compatas relaclonadas 23 3.954 HET2S
trvantarios, neb de arovisiin | 1.930.872 1148342
frhtieskons coflentas por eecupesar g 431 487 653,825
Pages anlicipedas il 27 863 FAL2
Diras cuentas por cobrar 11 H02 414 758457
Tola! activos camienies 5,680.233 4,043,408
Activa no corrlante:
Mabiliario ¥ equipe, neto de depreciasion asuntutada 12 250,451 11748506
Acten Iranpitle 15 251 037 R LIr K
Actvos por impueszkas diferidos ] 189680 -
Cuantas pir sabrer sompafitas mlaclonedas 23 1.882.000 1.228.000
Oiros activas me comrentes - TR0
Total activos no corientes 2.810.448 2.B03.729
Total actlvos B.491.444 4.847.137
Paglves y paliimenio
Pagiva corrienbe:
Joligaciones financheras poy cobartern -] Tl 863 304,028
Coanias Bar pages peovasdores 4 1.872.071 1.725.184
Cuentas por pagar companfas relacianadas 23 B0 x1% I6F. 740
Qiras cuentas par pagar 8 B2 A28 183,347
Paslvos laboralas da como plazo iB 315284 410 425
Impueaios cosientes por pagar v 536,130 530,780
Ermocioato 2 la conta por pagas 22 26V 483 465
hidendos por pegar 23 1,268, G 05,564
Toktal paskvo cardanta 6685868 4. 7104828
Faslvo no corletta
Cuentas por ceasr campanias relacionades 23 58,000 500
Pasivo por jubilaclén patroeal v bonlffeacldn desahiecls 18 10.274 18,024
Pastug difarido - -
Tolat pasiva no corrlante 98274 415024
Tolat nasiva B.783.940 5.423.850
Paltnanis nale de tog aceloniotas:
Copitad asignodo 19 30000 300000
Feassarvs fegal 14 18C.O0E 18RG00
Resullados acumutados 18
Oiroe resutletas integralas (&24) -
Utifdades (perdidaz) acumdados 1.5 11681
Fasistads daf ajarsein 1.245G. 743 1,261,905
Total patrimonio de los acclonlstas, neto 1. 707.504 P T2LA8T
4
Fotal pash 'E:mtrm:onla da los accloniztas B.491.441 B.847. 157
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GUIMODA 5.4,
Eslado da rasuitados Inteyrates

Por tos aftes lerminados el 3 de disfembre del 2045, con cifras comparativas dal afo anterdlor

{Expresado en Didlares de fos Estados Unidos da AméErica)

Nutag-;, 205 2014
Yenlas 0 16,000,124 1F. 732705
Goslo de ventas (12306163} {10.870.830)
ULitidad bruta en ventas 5,892,858 &.761.845
Gastoz de aparacijng
Gaslos de adrinisiracitn 21 (1177087 {t. 218163}
Gastos de ventas 1 {3.579.807) {4100 557}
Pastfclpaciin de empieados en {as uididades (261.881) (320681}
Total Gasfes eperacionales {6.018.675) {5.8532.381}
Utilidad operacional 675083 1.122.454
Qfeos Moresos (enresos):
Gasgtas Flnanckeres 75,615} (48.156)
{Hros ingrasos 20 1.0M0.686 T47A33
Oiros egresos {24.584) {4627}
Totat olros ingresas {ogrosos], neto BOEATS 64616
Resultado Integral anles de Impiesto 4 la renla 1.484.558 1817078
frpuesio a 12 renta:
Corsenls (256.773) (453.485}
Diforelo 18840 -
[23T.813) {383,485}
Resullado neto dsl ajarciclo 1.246.743 1.333.674
Cilros resuitados irlegrales:
Pardida aotuadal bonificacion por desahicio (D23 -
Resultado intagral neto, Inchnrands atras
parlidas patromoniates 1.245.920 1.233.614
Rasuliads egral por acclon
HWelo det aiercicio 2-n 416 4,45
Uit def ejercicio 4,18 445

i 7775
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Lzs nuiﬂs'\a‘é}un!as zan parde inlagranta da los esiades financieres
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GUINMODA S.A,

Estado de flujo de efectlva

Por oz aftos tonninados ol 31 do diclombre dol 2016, con cifras comparativas def ane anfenior

[Exprasado an Ddfares g foz Eslados fnddos do Amarica)

Flulos de efectlve de fas actividades de operacion:
Efoctive recibido de clienfes
Efsctive pagado a proveedores y empisadoes
ilereses pagados
infargeos recihidos
impLeats & la rents pagsdo
Ciras safidas do efsctive
Efactivo nafo provisto por las actividades de aperacién

Fiujos de afectivo procadentes de actividados do invarsion
Recupsracitn de invarsiones ferward
Pagos generados por inversiones fonwand
Adouisiciones de mabiliario, panta y eguipo
Canipras de actives lengibles
Efective neto procedente en aclividades de inversién

Flizjos de efectivo progadentes e actividades da financlambanto
Préstamos olorgados @ terceres - compafias ralacionadas
imponles reclbidos por préstames de tercema - compahlas refacionadas
Fagos de préstamoes con institicionas financioras
Dividendos pagados
Efagtfvo nete progedente e actividades de flnanclamiento

Aumenio nato en efeclivo y aguivaientes de efectiva
Efaclivo y eguivalpnias de ofoctivo al inicic del ano

Efeclivc y equivalentes de efective al final del afio

&

_. e /K

Contralor Generad

Represe l%]o g5 Azcamarepra Olaltda,
nte Ganeral

015 2044
17.833.640 17801882
{15.502 808} {16.030.208)
(E75.454) {48.126}
1142461 47.919
{483 465} {349,147}
{52,119} 204 235
1.531.2286 1.617.284
4104 -
- {9,823}
{37584} (48 845}
{124.738} {168,794}
{157.508) [227.462)
{E851.000% {1.037 568}
- 300.081
- {37 548)
{705.564) -
{1.356.564) (775.035)
Sfri52 14787
1.6M.75%9 1.043.972
1.845.814 1.628.759
e B e
N
Cristian Afmas t..- Wiédnica Garcla

Contadara General
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GUINCDA S.A,
MNotas a tos Estados Financiercs

Al 31 de diciembre del 2615, con cifras comparativas det 2014

En Dolares de los Estados Unidos do América
NOTA 1 - OPERACIONES

Actividades

"QUIMODA 54" se conslituyd meadianle esoritura piblica ef 11 de octubre det 2044 con domisitio principal
en la ciudad de Quite, Provincia do Pichincha, Repdblica del Ecuador v oon la opcitn da eslablecer
agencias o sucursafes en uho o varos lugates del Ecuadeor o fuera de &l previz resclucion de la Junta

General de Accionisias,

ta Compafia liene por objeto soolal dedicarse a actividades de imperacién, distribucién, comerdializacion
y venia de calzado ropa, prandas de vestl y accasotlos,

EE 27 de marze de 204, =6 realizd e cambio de accionistas ¥ la iransferencia de adciones = las
compafilas de nacienadidad Uruguaya "Wiridia Company S.A." y “Asparel 5.A.", Ias cuaies fueron nscrilas
en ef Libto de Acciones v Accionistas de iz Compania ef 28 de febrere de 2{H4. {Ver nota 18} La
patlicipacidn accionaria de las compafiias anfes menclonadas es de; Asparel S.A. con el 99% y Virtdia
Company S.A. con & 1,00% de participacion.

Ecenomia Ecuatorizna

La economia ecustoriana hasta gl lercer imeasfre del 2014 manlivo uha relativa estabilidad econdmica,
dehido a los precios ailos inernacicnal def peirdles fuente principal de ios ingresos de la Repdbllca del
Ecusdor y al fnanciamierdo adicionat obtenido tanto interno v exierno det Gobiermo de la Repdblica de
Ching, lo cual fe permifid af Sobierno Ecuatoriano realizar inversionas en obras de infraestruciura v &l
mejoramiento de los servicios publicos gue odginaren un incremento en los gaslos comienies. La reduccitn
de los ingresos petroleros a finales del 2014 ¥ gus e mantuvieron en af 2015 originaron et déficl en 4l
prasupuesto del estade del 2015, generado uh reiraso en ef pago a los proveedoras del gobierna de la
mayorfa de los sectores econdmicos; v, io que también generd un déficit de la balanza comercial, por lo
gue e Gobierno Eceatoriano omo cierfas medidas en fas impordaciones mediante enire las cualss asla:
el establecimleinto de cupos méxings para ba linpedacldn de prodiclos de fos seclares comerciales o
industriales; (i} fa restriccién de importaciones de cierfos producios; y, (il el establecimiento da arancelss
adicionales (salvaguardas) a las inporfaciones,

Los faclores antes mencicnados han originedo una desacaleraclén dal crecimients de fa edohomia
ecualoriana y fa cual se prevé gue conlinde en ef 2016 y 2H7, debido a Iz no recuperacién det precio
liternaclanal ded patrdlec; la falla do fuentes adicionales da financlamisnle, ast camo por la reducelse de
tas inversiones del sector privado; ef Gobiermo Ecualorano para miligar estd situacidn estd disefiando
varias affernativas para reducly el impacto.

Los efeclos de los cambios en s economia scuaforana, v las reformas iributasias v laborales han
genarado en lodos Ios sactores econdmicos (2) upa disminuelon en ef voluman de sus oparaciones, {(b)
una lenta rotacidn de los inventarios; y, (o) una disminucidn en fa rentabiiidad. |as sHuaciones antes
indicadas podriar afectar Ia siuaciin financiera, liquidez v eniabiidad de las Compaiias, por b gls s
Adminlstracion estd anaiizando v evaleando nuevas allernatives, con e objeto de conlinuar operando en
forma eficierie y rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las polfiicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todes los
perfodos presentados en estos estados Bnancleres, & menos gque otro criferla s2a indlcado,




QUIMODA 5.A.

MNotas a los Estados Financioras

a)

o)

Praparacits do los sstados finansiaros

Daclaracidn de cumplimiente

Loz estados financieros han side preparados de conformidad con las Mormas Internacicnales de
Informacién Financigra - NIIF.

Las principales polificas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados financiercs. Tal
como o magutere la NIIF 1, ostas polilicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes af 3 da
gicientyre del 2015, han sido apticadas de manera pniforme a todos s perfodos gue se presenian.

Los estados financleros del afio gue terming & 31 de didembre del 2045 de acuerdo e NIEF's fueron
aprobados para s emision por la administracion y se estima gue los estados financioros seran
aprobados sin modificacionas por loz Acclonlstas,

Bagep de medicion

Los estados financiercs han sido preparados sobre fa base de costo historico, excepto por los
pasivos laborales de largo plaro que 2o reconocen &l valor razonable determinado por un
especialista. El costo historico generalmenle constituye ef valor razenable de la contraprestacion
entregads o comblo de bienes v servicias,

Moaneds Funclonal y Presentacibn

Los esiados financieros se presentan en délares do los Estados Unidos do Américs "USE que ez fa
maneda funclonal y de presentacidn de la Compatiia. La informacian que se presenta en las notas y
estados financieros estdn fa moneda arles mencionada, excepto cuando existen saldos o
lransacclones an olias moredas.

Clasificacin da partidas on cordames v no cordontas

La Frlidad presenla los aclivos y pasivos en ef esiado de situacion financiera clasificados como
correntes v no comientas,

Ln aclivio se clasifics como condents ciands fa enfidad:

- aspera reallzar o active o tlene ia intencion de vendaro o consumile an su clolo normal da
oparaciti;

- mantiena gl active prncipatmente con fines de negociacion,

- espers reafizar el active denlro de los doce meses siguienfes después del periodo sobre el que
se informna; ¢

- el acthve a3 efechive o aquivalants al sfeclive a menos gque asle se encuentre mastingide v no
pueda ser inlercambiado ni wlifizado pars cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses despuss del clerre dei periodo sobre o gue se informa.

Un pasive s& clasifica come cordente cuands la Entidad:

- aspera Bquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién,
- manliene el pasivo principalments con res da negaciacion,
- & pasivo debe fiquidarse denlro de los dnce meses siguientes & la fecha de cierme del perlado

sobwe 2 gue se [nforma; o

- no tiene un derecho incondicional para apiazar fa cancelacibn del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de clerre del perfodo sobre el que se informa.

iLos aclivos y pasivos no delalfados anteriormente se clasifican como no cotrientes.

Los activos y pasives por impuestos dileridos se olasifican comao asfivos y pasivos no corrfentes, en
fodos s casas,

10- 47




QUIMCDA 5.A.

Metas a los Estados Financieros

c}

d)

Mediclén de Valoses Razonabies

AMgunas polltfcas y revelaciones conlables de fa Compafita, de acuerdo con lo estabiscido en fas NEFs
requieren la medicion de los activos y pasivos financieros a vafores razonables, ast como de los no
nancleras,

La Compafila para la medickin de fos velores razomabiss uifiza o requarido en las MiiFs & {0
reconacimiento inicial; (i) revefer en los esiedos financieros y nolas, y, (i) reconoser los ejusies
cuands axlsten indiclos de deterloro de los aclives financieros v de Jarga vida,

La Compasiia para bn medicidn de un aclive o pasive a valores razenables wifiza informacitn dea
mercados observables siempre que esfa sea confiable lat come to requieren las NIIFs. De acuerdo a fo
requeride por ias NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia
de valor razonable v los cuales se basan en las varlablies o (Bonicas de valoracidn, tal como sigue:

. Valores da mareado! Precios cotlzados {no gjuslados) en mercados aclives para os activos o
pasivos idénticos o similares.

[l. Informacidn diferente a precios de wercade def nivel anterfor, los cuales sean observables
para un aciivo o pasivo, fos cuales provienen de valores direclamente {precics) o indirectamenta
{dervados de los precios),

H. Iaformacitn provenlente dal uao de técnicas financleras apiicables & los dalos internos del
activo o pasive y gue no proviene de valores o informacion de mercado.

Lz informaciin o variables que se utilkcen para medir ef valor rezonable de 1 astive o pasiva, pueden
ciasificarse en niveles distintos da jerarguia det valor razonable, por ende fa medicién det valor
razonatle se clasifica en mismo nivel de jeramuia del valor razonabde de ka variable del nivel mas bajo
que 583 signicativa la medicidn fotal Los cambios entre los niveles de jerarquia dal valor razonable
se reconocen &l Clore de cada perledo an &l cual se oflging ef camblo,

La informacidn adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se incluys an
ia nota 5.

Transacelenes en maneda axtranjera

|Las fransacclones en monedas extranjeras {diferenies a Ios Estados Unidos de América *UUSE"), se
convierien & la moneda funcional oifizande los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacclones v los sakioe & clerre de los estados (nanderss & Hpo de camblo del mercade viganle
a la fecha de los estados financieros. Les pérdidas y ganancias en monedsa extranjera giie resulian
de A figuidacldn de estas ransaccionas y de fa conversion a los tipos de cambio do [os aclivos v
pasivos monefarios denomihados en monsda exbranfera se reconocen en iz cienla de resulladas,
exceplo por aguellas que se regisiran en las cuenias de patrimonio, las cuales se reconocen en los
rasUltados hasla su realizackon; sin embargs, para propdsios Informallvos se prasentan eh g
rasuliado inlegral, esias partidas principaiments conesponden a coberluras de fiujos de efeclivo y
las coberluras de nrvarsiones nelas v fas gananckas o pordidas por las nverslones en acclones en
soofedades dai exterior y que soh en moneda exiranjers.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relalivas a las obiigaclones financleras pot fos
instrunrentos financieros duturos - forwards); sfective v squivaliontss al efective ¥ cusnias por pagar
se presentan en la cuenta de péndidas y panancias como "Ingresos o gasios financieros™ y las oiras
de pardidas vy ganancias por difersncias de camblo sa presentan coma "Olras ganandcias f {pdrdidas)
nefas®,
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Efactivo ¥ equivalentas de efective

Ei sfectiva y los sauivalentas de slective conslifuyen los saldos en caja, bancos e inversiones a la
visla {depdsilos a plazo a8 menos de 80 dias) que se regislran @ su cosla, &l cual no diflere de ay
valor do realizacion. E| efective v squivalentes de efectivo manifenidos en bancos esfan sujetos a un
resgo no glgnificative de caimbios en su valor y la Comparita mantiene sus saldos en bances locales
s cuales estan calificados en las cateaorTas entre "AR" ¥ "AAA",

Instrumentes financiercs

Los instrumenlos financieros aclivos y pasivos financieros y detivados se clasifican de acuendo con
las caracleristicas v kx Analidad de cada Instrumente financiero, lal como fo requieren tas MiFs.. La
clagificachin depende dei propdsilo para e cual se adguirieron los activos o contrataroh los pashos v
ia cual =p determing & ks fecha de su reconoalmienio inicial.

it infciafl psietior

Activos financiergg -
Heconocimianto

ta Compaftla contabiiza un aclive financiere en ef eslada de shuackin fnanciera a la fecha de la
negockaciin, cuands se compromele a comprar o vender el activo.

La Compaiila da acwerds con fa NG 39 “nstrumentos Finencieros — Reconocimiernto y Medicion”
clasifica aus aclives financiercs en las siguientes calegorkas: {i) aclivos financieros — para negockar,
{i) cuentas por cobrar generadas por la operacionas {comerclales), (I} achvos financieros
manisridos hasla sy vencimiznla: v, (v} astivos financieros disponibles para la venta.

Modicion jmicial

Los activos son reconocidos iniciafmenta & su valor razenalbfe {(costo de sdquisicidn o valor de
mercade) mas cuslguier costo adicional significalive a la transaccién y que deba ser reconocido
como parte del aciive; siampre que of aclive fnanclare na sea designado como “valor razonable y
cuyos pleclos derivados de Ix transaccion deban ser confabiiizados en los resultados.

Modicls oy

Con posterioridad al reconocimiente infclal la Compafla reglsira © ajusta los aclives financieros
coing 0 descilbe a conlinuacion:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros qua mankiene ia Compafila correzponden a ios deudores por larjelas de crédio
generadas por las transacciones comerciales que realiza en af curse mormal de sus
operaciones y ofras cuontas por cobear, 106 cuales constitityen pagos flos y delerminables y
no tienen una cotizacion de mercado bursatl, Las fransaccionss cuyo phazo contractial de
cobro hasta dg un aio o menos sa caslffcar como aclives corrtenfes y aquellas cuyos plazos
son mayores & un afio se ciasifican como aclivos no corrientes. L as cuentas por cobrar por
sus lransacciones comerciales se reconocen & su valor nominal en agueffas cuys plazo
coniracluat de cobro no excede los S0 dias y aquelias que exceden dicho plazo que no
generan ninguna tasa de inferés o cuando exisien tasas de interss fijas, se conlabilizan & su
valor noto del inlerds [mpifcho {costo atmorlizado) para o cual se uliiza el mélodo de la tasa
de inlerés efecliva.

- irag cuentas por cobiar

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con bas caracteristicas do
instruments fmancierc s registran al valor det desembolso realizado qug 85 e equivalente a
st costo amorlizado, puss no geners Infereses ¥ cuando sus plazos son menos de 80 dias,
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s Fifran

Lin active financiere o dado de bala ciando;

{i}
{i

(i

os derechos da racibi los Mujos de efectivo del Sotive Ban terminado;

fa Compafila fransfiere sus derechos a recibir ios flujos de efeclive del active o ha asumido
una obligacion de pagar la lotalidad de los flujos do efectivo recthidos inmediatamente a una
lercers pare bafe tn acuerdo de fraspaso; v,

la Compania ha ransferido sustancialmente todos los riesgos v Roneficios del active ¢, deno
haber fransferido ni relenido sustancialmente lodos ios riesgos y beneficios del aclivo, si ha
iransferido se control

Baterdom da aohives financiaros

La Compafita at cierre anual de sys eslados finandieros efeclia una evaluacidn si exisie en los
actives fnanciarcs un deterioro en $u valor contable v para o cuzf efecida 1o slgulems:

Activos financieres no coniabilizados af costo amertizada

Er los activos financieros no conkabilizados al costo amortizado, o defericre se evalla st
exfale alguna evidencls abjeliva y compelente st un aclive o grupos de activos se enciientran
deferiorados como resultado de un evento o evenlos que afecian al valer regisirade
inicizimenta y sienpre y cuahdo dicho evento o aventos fengan un Inpacto eh oz flijos de
efectivo fuluros. Enlre los principales aspeclos gue se consideran para determinar ef deberiono
estan: (i} dificulfades financieras de los deuderes; (if} incumplimiente de pagos an las deudas
e Ftereses; (H} probabilidad de que exfalan gqulebras, reestructuraclones de dewdas.

En el caso de gque exisla evidencia obletiva v compelente de que el resgo de cobro exlste, la
disminueidn en ef valor razonable se contabiliza en algunos aclivos disminuyendo el walor ded
registro inicial ¥ en otios caso se contabiliza una provision sn base al analisis individua! ¥
estos gjustes se registran en los resuliades def allo en que se origina.

Los casbgos de [os activos en o3 cuales exisle una provision se dismbnuyen de estas y en
caste de Que existan excedenies so registran en los resultados en of periodo en Que se
delarming, Las recuperaciones en el valor de fos aclivos cuye valor fue disminiefde se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurra.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los actives financieras af coslo amortizado fa Compafiiz evalla en lorma Individuat s
existe informacitn obietiva ¥ apropiada si el aclivo se encuenitra deteriorado como resultado
de un evanio o avenlos gue afectan at valor reglstrade Inlclaiments v en of caso de gue fa
evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos aclivos son evaleados en forma
colectiva con &l grupo de aclives de caractsristivas simifares. Ef ajuste por deterioro de fos
activos svalvades en forma individuat e reconoce y se sigue reconcciendo en & momento
que se otiging la pérdida v na son Incluldes an los activos evaluados en forma colecliva,

La pérdida por of dalerioro de! valor def activoe se delermina entre iz diforencia del impore an
litros dei active y e valor presante de fos fiujos de efective futiros estimados (excluyenda las
pérdidas de credite fuluras esperadas y que adn no se producen). Bl valor presente de los
flules de efzcfive futtros eslimados se descuenla a fa lasa de inlerds efectiva otlginal de jos
activos financieros y en e caso de gue un activo devengue una fasa de inleréds variable, ia
taga oe descuento para madls cualquier perdida por detericre del vafor 8s la tasa de interas
efechva actak.

La pérdida de! valor en fibros del aclive deleriorado se reconoce en 18 cuenta de provisian vy
en e} estado de resuilados integrales al momente que se origing ¥ en el evenlo de gue se
delermina que no existe deterlorg, el valor provisionado se acradita en el sstado de resullados
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inlegrales. Los préstamaos y la provisidn correspondiente se dan de baja cuando no exisien
prababifidades reales do recuperacion y no axisten garaniias reains que cubvan af active
delericrado. Los incrementds o dismiucianes de ia provisién thicial se reconocen en los
resUltados an af momento gua s¢ delerming osios sventos.

Los infereses ganados se devengan sobre el impore en bros reducido det activo, uiiizando
la 1asa de interés uliizada para descontar los figfos de efectivo fuluros a fin de medir fa
pérdida por deterioro del valor. 1 os infereses ganados se registran como ingreso financiero en
el estado de resullados.

Faglves financieras - recanocimiento v medicidn inicial v posterior
Beeoaosimiento v medicion inicial

Los pasivos financiercs de acuerde con la NIG 38 “instrumantos Financieros — Reconccimienlo y
idedicitn” se clasifican en pasivos financierns al valor razonable con camblos en los resultados,

I préstamos y cusnias por pagar, o como derivados designados comio inslrumentos financieros de
coberfura elicaz,

i Los pashes financieros se roconosen cuands gxiste un acuerdo conlraclual ¥ se regisiran a su valor

razonable mas los coslns alribuibles, exceplo por ias cuenlas por pagar gue se registran at valor
r acordado de pago, of cual puede ser su valor de figuidacion o a su valer nelo del interés implicile
fcosto amorlizado) en aguellas fansacclanas an kas gque of plazo exceds & las 50 dins vy na ganeran
rirguna 1aga de interés o cuando exisien fasas de interds fifas, para lo cual se ufiiza e mélodo de la
' tasz de interds efactiva.

i ta Compania a! 31 de dictembre del 2015 y 2014, clasifica sus inslrumentos financieros en

. présfamos y cuentas por pagar {inciuyen obiigaciones con acreedores coinergiales y offas cuenias
por pagary. Esfos valores corresponden a bienes o servicios adguiridos en el curse normal de los

! negoclos pendlentes de pago v se chasican como pasivos corrlentes cuando al plazo de pago as da
un 10 0 MENCE ¥ comMe pasivos no corrienfes cuando e plazo excede mas de un affo.

Madiciin posteror

Los préstamas y cientas por pagar despues dai reconacimiento inkcial 3o miden al costo amorizado,
excepto por

i a8) Los préstamos fasas variables de iflerés y que se ajusfan en forma friimestral o mansual.
B} Las cuenlaa por pagar cUyo plaes de page 83 menar a los 80 dias,

Ef costo amortizado es calculado utiizanda el metado do fa tasa de interds ofecliva, para fo cual se
incluye cualguier descuenio o prima en la emisttn y fos costos gue son parde Integral de |2 1asa
electiva de nlerés,

La diferencia enfre ef valor nomdnal y af cosle amorizade se reconoce en jos resuilades por of
método det interés; mienlras que las ganancias o pérdidas en fa cencelackin de losz pashvos
financieros se reconacen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Eafa do pasivos fnancioros

Lin pasivo financiero es dado de baja cuandn la obligacidn de pago se lerming, se cancela o expira,
Cuando un pasivo financiern existente es reemgplazado por ofro del mismo preslatario en
condicionas significativamente diferenias, o las condiclones son modificadas an forma imporants,
dicho reemplazo o modificacion se frata comio vna baja del pasivo original y ef reconogimiento de un
HLEVD pagivo, reconaciEndose fa diferencia entre ambos en [os resullados del perigdo.
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Cortpeisacisn de Insfromenios financlaro,

Los achvos v pasivas financieros obfsto de compensacion de dichos saldos se presenlan en ef
batance general a valor nelo, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compaiila liene |
la Inlancion da Hauidartes madianla aste procedimiento,

Insirumenios financieros derfvados

tos mstrumnentos financieros derivados constiluyen operaciones de compra de fulro de moneda
exfranjora dislintas a la moneda funcional ds operacion de la Compariia (Ddlares ds los Eslados

Unidos de Amérfca), bos cuales se contabifizan como sigue:

Aotivo — iwversiones de coberura

El activo se confabiliza at valor de las entregas efectuadas por |z compafifa por el 1otal del conlralo
de la coberiura. -

Pasive — confrafos de coberum

El pasive se confabiliza al valor del contrate de la coberlura, el cual es fijp y deferminakle y la
difsrencia onire ol valer daf tipo de cambie pactado v de la facha de alpoucldn del confrato se
regisfra en os resettados al momento de su realizacion.

Deterioro del valor de los activas »o corrientes

Loz activos ne Ananclars da larga vida {mobiflarlo, equipos, aclivos Intangibles, ete) al cleire de los
estados financieros, son revisados por deterioro ceando exisfen svenlos o cambios en las
circunsiancias que indican gue 21 valor en libros no podria ser recuperable, La pardida por deledone
en ! valor en libros de los aclives de farga vida exisle cuando este excede su imporle recuperable
{valor do usol. B valor on Uso ds jos acllvos no Bnanclbros de larga vida se caloula medianta la
suna de fos flujos de caja descontados qgue se esperan oblener como resultado de la wlilizacisn del
aclivo, Para s efectos de evaliraciin del deledoro, los activos se agrupan en s niveles mas hajos
para los cuales existen flujos de caja idenlificables por separado {unidades generadoras de
elacthvol,

El imporie recuperablis es el mayor valor endre e valor razenable menos fos costos de venia y el
valor de tso, Al evaluar 2| valor de uso, fos fhios de efective futures se descuentan 2 suU valor acius
uflizando una tasa de descuenio gue refleje el costo promedio ponderado del capital caloulado
cordorme af esqe asociado al pals en el qua opera la Compafika,

En &l svento de gua & valor rectperable de un active {o una unldad generadora da afectivo} es
mferior a su valor en livos del adtivo {o de fa unidad generadora de efeclivn) esie se reduce a su
valor recuperatde, v [ diferencla se raconcce en ef estade do resullados infegrales como una
pérdida por deterioro.

La depreciacidn o amaorlizacion futura de los activos deterorados debe conskferar ba rediecion en el
valor del activo como consecuencia da las pérdidas por deterioro acumutadas.

La pérdida por detericto dabe ser reverida en forma posterior, cuando el valor en libros del aclive {o
de la unidad generadora de efectivo) o incremenita a la astimacion revisads de su valor recuperable
y el valor en ibros no debe superar el valor condable cuando se determing ia pérdida por delenoro
para el active (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, ia reversién de una
pérdida por deteriono se reconoge en & estado de resylfados indegrales.

Los activos no Onancleras que han sufido deterforo se revisan para su posible reversién de
deterioro en cada periodo sobre el gue se informa.
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Las lagas de descuenio uliizadas se delerminan anles de impuestos v son ajustados por ef desgo
pals y riesgo de negacic comespondiante.

En los ejercicios 2015 v 2015 mo han existida indicine dg datarors.
Inventarios
Los Inventarlos se regislran al cosfo de adquisicidn y ef costo de ventas se determina usando &
mé&todo promedio penderado. El inventario da alusta af valor nelo de realizacién (WNR), cusndo se
detarmina gite ef precio de venla en el curso ordinario del negocio es menor a los coslos eslimados
de tenminacion y venta y el ajuste se reconocs en los resultados del pertods,
Le Compafila an ef evenio de gue no puede determinar razobablementa e VNR y por 2 los cambios
an las condiclones da mercado efecita una provisidn para aguetios inventarios de tenlo movimiento
en lpg ciales se loman en cuerda los siguientes pardmetros:
- El B,5% de las ventas mensuzles para las mermas generadas en el conleo fisico semeslral,
Al valor da la mercancia gue se transfiere a Taras {producto con algén defeclo en su
fsbricacidn) en cada mes el valor de ba provisién es el costo det producto anies de gastos de
nacionalizacion {GiF).

Mobiliario v equipe

Medicion y reconecimieito

£l mobiliatic y equipo se miden al cosio v constituyen blonss de su propiedad en uso de sus
operaciones,

El cosio do la mobifaric v eguipo comprends sy precio de adquisicion mas fodos los coslos
direclamente relacionados con f2 ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamizsnto
segin lo previsto por la Adminislracion y cuando apligus fa eslimacidn nfcial de cualguler costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabifitacidn de fa ubicacion del aclivo,

Los dosembolsos por reparacion vy mandepimienle que no retnen las condiciones para su
reconocimiento como activo y ia depreciacitn, 58 reconocen como gastos en el afto en gue se
incurres.

Costo v

Los desamtbolsos por reparacion y mantenimionts efecluados para reparar @ manfener el beneficio
seondmics fukiro esparado de la propiedad, planla y equipo se recoroce comeo un gasto cuando sa
incurre, mientras que las mejoras de imporiancia se capilalizan.

Depreciacién

El moblario ¥ aqulpo se deprecian utiizando el mélndo de linea recta, en base a la vida il
estimada, cuyos afios de vida (it son como sigus:

instataciones y adecuacionas 10
Equipo de oficina 10
Wiuebles y enseres 0
Emdpo de ofictna v computo a

La Compariia no considera an suz aclives ningdn valor residual, debido a que la depreciacion de la
talidad det valor en bros es mas conservador.
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Fl costo y ia depreciacion scumulads daf mobilade v equipe relirados se reducen de las cuenlas
respeclivas y fa diferencia se tecoroce en los resultados del ejercicio sn &1 cual se origina la
transaccion.

Cupandg e valor en libros de un aclive #jo excede a su monde recuperable, sste es raducido
inmedialamante hasta su valor recunarabls,

Actives intangihfes

Los activos inlangibles se regislran al coslo, que ez la estimacldn dal vaior |uslo del astivo y
principaimenta constiuyean marcaz y derechos de lave, mejoras y decoracion a los localss
comerciales y que zon amoriizados a 3 y 10 afios, debide a que son addives con vida definlda.

Arrgngamlentos

Los contralos de arrendamiento, en fos cusles s Compafifa toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamisntos financierns y los conlratos gee po caflfican como
arrendamientos financiores so confabliizan como arrendamientas operafivos,

tLos arendamientos que califican comes arendamlentos inanclerss se contabilizan comao propiedad,
aergnaves, mabiiaro y equipos al costo de la inversian o al valer neto de ka inversion del conlrato da
arrendamiente marcantil y los cosios relacionados de los contraios operativos se regislien como
gasios en ef plazo dal arrendamiento.

Cada page por arendamionio se disiriuye enlre ef pasivo v las cargas financieras para consaguis
una tasa de inlerdés constante sohre e! saldo pendiente de Iz deuda. B bien adquirido, en régfmern de
arrendamiento Enancisro, se deprecla duranle su vida Gl ¥ se incluye come parle del rabio de
propledad, asronaves, mobilisno ¥ equipos.

Reconccimiento de ingrasos

baz ingresos de a venla de bienes o senvicios en el curso de ias actividades ordinarias se miden por
o valor razonable de |z contraprestacion recibids, deduckios las devoluciones, descuenlos o rebajas
comerciales v se rsconocen en s resullades crando se puede medir en forma fizble v es probable
gue ios beneficios fluyan a ta Compania.

La venta de blenes es reconccido cuande el riesgo v los beneficios significativos de propledad han
sido transferidos al comprador, ¥ no subslstan Incerdidumbres signticativas relativas a la derivacion
de costos ageclados ¢ por posibles devoluciones de los bienes.

Los ingrasos por serviclos g8 reconceen en los reautladoas en base al avance o progreso de los
servicics prestados a la fecha del balance y no hay imporlantes incerlidumbras con respeche a la
recuperacion do los impores adeldados.

Reconocimionto costos v gastos do oparacldn

Loz costos y gastos se ragistran en base a a contraprestaclon rscibida. Los gastos se Imputan a fa
cuenta de resultados en funcion del crterle def devengo, es dedir, en la medida que sea probabile
gue los beneficios econtimicos fluyan hacia la Comparnia y puadan sar conflabloments medidos, con
independeoncia del momants an que 38 broduzean ef pago dervado da eflo.

Chiigacionos por banoficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post smpleo constifuyen provisiones de corte plazo, planes de
peneficlo definidos ¥ benefichos por terminacin anticipada.
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Loz benaficios socizles de cofo plazo constituyen oiros beneficlos adiclenaiss & [0 sUsldos y
salarios pagados en forma mensual ¥ que legatmente esl4n establecidos en ios contralos de trabajo
o por las leyes laborales y gue son exigiblas dentro del afo corrlants, fos cuales se acumutan v se
contablilzan en los resulfades def perlode v se disminuyen por los pagos o por el exceso en las
provisiones, los cuiales se registran en los resuttados def perfodo.

Adicionalmente & lo antes mencionado las disposiciones iaborales vigenles esizblecen que los
smpfeados v trabaladores fenen derecho a una pardicipacian dal 15% sobre las ullidades del afo, esfa
provisitin es registrada con cargo a fos resuiledos del ejercicio en que se devenga.

Planes de Beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Repiibiica del Ecuador, eslablece ia obligacidn por parle de los
embleadores de conceder jubilacion patronal a ledos aguslios empleados gue hayan cumplido un
minimo de 25 ailos de zervicky en una misma compadiz. Ademas dicho Cddige esiablece que
cuands un empleado lenmning la retacion iabomal, el empleador deberd pagar una compensaciin del
25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al susldo o salarlo vigents al
mnoemanto de s retho.

La Compafiia hasta ef 31 de diclembre def 20714 realizo la provisidn para el beneficlo de Jukilacion
patronat y al 31 de diclermbre del 2015 decidié reversar la provisién, debido a la alta rotacién de sus
empleados ¥ a la minkmas antfigledad de los empleados acfuates,

La provisidn para bonificacién por desahuclo es reconoslda en base a esludios acluasiales
efecluados por una empresa especializada, cuya provision se confabitizada en los resultades del
afio v los pagos son deducidos da la provisidn, el mélado actuarial utilzado por el especizlisia es ef
“coslzo de orédito unitario proyeclado” y fas provisiones se calculan en base a la remuneraclan del
empleado y demas pardmsiros establecidos en i Cadigo de Trabajo.

Las suposiciones para delemwinar el esludio acluarial incluyen determinaciones de iasas de
descuenio, varaciones on s susldes vy sakrkos, tasas de mortalidad, edad, goxo, afios de senvicio,
ineremento en el monls minimo de ias pensiones jubilares, entre olres. Debido &l targe plazo que
caractesiza & |a reserva para las obligaciones por beneficios do ratirg, 1a esilinsclén esld sujeda a
variacignes gue podrian ser importantes.

Ef incremenlo det costo lahoral v de los intereses de esias provisiones se registran en los resultados
dei afio ¥ el efeclo positivo o negalivo en el nivel de las reservas dervadas por camblos an fas
astimacionnss, s raglsiva on & palrlmonio como alres resuliados integrales.

Benaficios por terminacién anticipada

Los heneticios por kerminacidn anticipada se originan en ef momenio an et que ef smpleador decido
terminar el conlrato de prestacidn de senviclos laborales en forma anlicipada y se provisiona cuando
existe la posibifidad real de una disminucidn de sus adlividades o por una reeslructuracion da sus
oparaciones y en of evento de que no se origing por 1o evantes antes mencionades v ah s casos
forluitos fos beneficios eslablecidos en ia leyes laborales se registran en los resultados en el
Memento que 58 orginan.

Pravisianes y pasivos acumulados
Las Compafia reconocen ias provisiones cuando: {) fisne una obligacidn presents, ya sga legal o
impiicila, como resufizdo de eventos refacionados con sus aclvidades, () es probable que se

necesite una satida de recursos para fguidar una obligacion aclual en el fuluro y (i} of monlo 58 ha
aslimado de forma flakfa,
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)

)

;

Los montos reconccidos como provisian son ta mejor estimaciin de fz Adminislracidn, a ta fecha ds
clerre de fos eslados financieros, ge los desembolsos necasarios para ligquidar b ahiigacidn,

Las provisiones de largo plazo son daterminadas a fravés del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una iasa da inlereses de marcado refaclonada con el valor temporal det dinero,
La actyalizacidn da! descuenio de los valores provisionados es reconocido coma gaslo financleng,

Et resio de Ios costos por indereses se reconoce an resUltados en el eferciclo en gue se incurre en
ellos.

Farticipacion do los empleados en las utlldades

Las disposicicnes laborales vigentes establocen que los rabaladores fienen derecho a una participacidn
del 15% zobre las ulildades anusates, esta provisidn es regisirada con carge & los resuvitades del
ejercicio en gue se devenga.

Impuesto ala Renta

E impueslo a la renla comprende e impuasto corriente y diferido de conformidad ¢on ks leyes
tribularias vigentes an la Reptblica dot Ecuador,

Impuesto a la ranta corrienta

El tmpuesfo sobre la renta se calcula wilizando la tasa aplicable a lag gananclas; esle cargo se
contabiliza on los resullados det parioda,

linpuzste a la ranta difa

Los mpuestos diferidos son calculados & [ tasa de impuseslo due se esperan pagar 6 recuperar
prodocto de fas difetenclas leraporales originadas enlre los saldos en libros da los aclivas y pashvos
en los estados financieros de acuerdo a MilFs y fa base contabls flscal. Los Impuestes diferidos se
determinan utillzande ef mélodo dal activo y pasive del bafance.

tos activas por impusstos diferidos $9 reconocsn cuando es probable su recuperacitn medianie las
ganangias fiscales futuras. E! impore en iibros de los activos por impuestos difeddos g examing en
cada fecha dal balance.

Los inpuesios diferidos se reconocen en los resullados, excepto por aduelas partidas cuya
contraparlida as una cuenla de nalrimonio diferenie a los resulfados del afo o acomutados, los
cuales son reconocidos en la cuenta gue las origina.

Resuliedo integral por accidn
Ef resullado Integral por acclén se caloula considerando &l promedio ponderado de acciones ah

circulaciin durante ef afio. El promedio de acciones en circulacion en &l 2015 y 2014 fue de 200.000
de USHT cada una.

HOTA 3 - ESTHAACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de fos esiados financieros de ja Compaitia, de confornidad con MIF requiere que [a
Administiaclon deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones conlables gue afectan a log impores
informados de activos v pasivos y [z revelacidn de pasivos condlngenles a fa fecha de ins estados
financleros, v fos mondos revelados como Ingresos y gaslos durante el pericdo scbre ef que se informa.
Las estimaciones y suposiciones han side continuamente evaluadas ¥ 5o basan en a experiencia de ia
Adminisiracion v olros factores, ncluyenda expectalivas rezonables de eventos fultmos en funcién de las
circunsiancias.

19 - 47




GUIMODA B.A.

Muatas a los Estados Financlergs

Las aeskmaciones contables, por definlclén, raramenle preden ser iguales a los resultados reaiss. Las
aslimaciones v |ufeins gue fienen un riesgo significativo de dar tugar & un ajuste matedial en los importes en
libros de ns aclivos y pasivos danfre dal ejercicio financlaro son las siguientes:

Provisiones para el delarioro da actives financleros,

La Compafta en forma anual realiza una revision dal valor de ks activas (nancieros y evalia si
existen riesgos sobre ka recupsracion de s mismos ¥ en base a este andlisis so realiza unha
provisiin para el deterioro de los mismos.

La Compafila considera que 2 Ia fecha de preparaciin da los estados fnancleros no exisie fa
necesidad de establacer una provisién.

Provisiones para chsolescencia de inveniatios,

La Compafila en forma anual realiza el ajusla de log Iovaniados al "Valor Neto Realizable — VR y
adicionaiments realiza una revisidn de fa antigledad y rofacién de los invendarios v en base a asle
analisls se reaflza tma provisiin para los inventarios de lenda rotacion cuya anllgGedad es superior a
un afo.

La Compafila considera que a fa fecha de praparacion de los estados financieros no exista ia
nacesidad de establecer una provisidn.

Estimacién do las vidas Gtiles de ias depreciacicnes de fas propiedades, planta ¥y equipos

El mobiliaric, equipo e instafacionas se renfstran &l costo v se deprecia por el método de linea mata
an base a laz vidas Otiles estimadas v tas cuales son revisadas por los Yacnicos congldorands ios
cambios tecnolbgicos ¥ de fa roeda. B uso axishsivo v o cambios tecnoldgicos ¥ de ia moda enlrs
oiros factores pueden afectar y modificar las eslimaciones de las vidas (Hiles.

La Comparnia censidara que 8l mélodo de deprectacidn y las vidas dtiles son razenables y no exlgle
evidencla de algin dalerioro lecnolbgico o por cambio de la moda.

Beneficios post empiec

Bl calculn actuarisl efechiado por un especialisia externo es en base al metedo de |2 unkdad da
erédito proyectada para delerminar el valor presente da sus obligacines por beneficlss definidos.
En gf calculo ss ulilizan suposiclones demeogrdficas y financieras siguienles

- Suposiciones demograficas acerca oo las caracterishicas de los empleados acluales y
pasados que puadan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas som: {1} maratidad;
fi) tasas de rotacion entre ampleadas, incapacidad vy ratires premalures; v, (i) Ia proporcidn
de participes en &f plan con beneficiatios gue tienen derecho a los beneficios;

- Suposiclones financleras, tenen relacién con los siguienles elementos: {a) Ta lasa de
descuento; v, (b} los niveles de beneficio a safisfacer a los emploados y salanins Rituros,

Provislones

La determinacién de [a cantidad a provisionar estd basada en la mejor asfimacion de ios
desembolsos gue serd necesaio pagar por fa correspandienfe  obfigacion, tomande en
consideracion loda la Informacidn disponible a Ia fecha de cierre, incluyende la opinién da expaitos
independienies fales como asesorss legales y consuliores; fos cuales pueden diferir por los eventos
fuluros ¢ por los camddios 6n [as leyes, regulaciones o decistones finales que afectan a la provision,
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Impueste & iz renta diferido

ta Compatia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas fas
diferenciaz entre e valor en litvos y la base tributaria de los aciivos y pasivos se revertiran en e
futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para delesminar los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos
es calculada apliconde ia tass de Impuaesio & la renda vigente a Iz fecha de derre def pedodo sobre
el jue se informa.

Los aciivos por lmpueslo a fa renla diferidos, se deben reconocer en el balance general, los activos
diferidos de impuestc 3 fa ronta gua se dervan da las pérdidas fribufarias no amorlizadas, ef
tratamignfo condabie da las Inversiones en desarroflo ¥ los beneficics laborales de largo plaza las
cuaies requieren ser evaluados por la administracion pary delin [a probablidad de qoe la Compafifa
puada genarar suffcientes gananclas gravables en gjercicing fuluros, 2 fin de uidiizar ios aclivos
diferidos det impuesto a la renla reconccidos. Las suposiciones sobre fa generacidn de ganancias
gravables fuliiras dependen de laz eslimacionss realizadas por la Adminisiracion de los fujos de
efeclivo fufuros. Las cuates se basan en los flujos de efectivo proysclados de las operaciones (gue
se ven aisclados por s voltmenes de produccion y ventas, precios del petrdleo, reservas, costos
de operacldn, coslos de abandono, gastos de capital, dividendos y olras opgracicies de gealidn del
capitalt y e criterio sobra la aplicacion de las leves Irftustatias existentas. En la medida en que f0$
fivies de efeclivo fifuros y las ganancias gravabies difieran significalivamente do las estimaciones,

podria verse alectada la capacidad

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTC CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNMACIONAL ES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEI 2014

Las polilicas de contabiidad adopiadas son conslslonias con las aplicadas en afios anterfores, exceplo
gua ia Compafifa ha adapto sz muevas nommas Tevisadas que son obligatorias para fos pefiodos se

infctaron & partit del 1 de enerc de 2014, segin se describe a conlinuacion:

Nermas

Emmnienda a la MIC 12 Beneficios a los empleados - Planss de bepellclos
definidos: Aporiactonss de empleados

Ernmignda a las NIIF 2 Pagos basados en accipnes - Defmicidn de la
condicidn de irrevocabilidad.

Ermienda afa MIF 3 Comrmbinaciones de negocios - Contabilzackin de una
conlraprestacion cantingente.

Enmienda a ia kilF § Segmentos de operacion - Agregacion de segmenias
de nparacidn, Conclliacion del lotat de activos de los segmenios y el ioial
de activos de fa entidad.

Enmienda a ia MIC 16 v la BEC 38 Propiedades, planta ¥ equlpoe v Activos
Intangibles (Matodo de revaluacidn: revaluacién propotcional de la
depreciacian - amortizacion acurmulada).

Enmiienda a la NHF 24 informaciin a revetar sobre pares reiacionadas -
Pergonal gerenciat clave.

Fecha de vigencia

1 de ulio de 2014

i de julio de 2014

1 de jufin de 2014

1 de Julio de 2014

1 de juiio de 2014

1 de jullo da 2014
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Normzs Fecha de vigencia

Enmienda 2 la NiF 3 Combinaciones de ﬁegﬂcios - Formacion de acuerdos i de julio de 2014
cohintos.

Enmlerda @ la NIF 13 Madicion del valor razonaikla - Apllcacidn a aclivos v 1 de julio de 2014
pasivos financietos con posicionas compensadas.

Enmianda a [a NIC 40 Propiedades de inversion - Interrefacldn con [a NIIF T e julio da 2014
3 Combinaciores de negocios.

Dabida a la estructura des la Compaiila v k2 naluraleza do sis operaciones, la adapeitn de dichas normas
no tuve un efecto significafive en sy posicidn financiera y resuftados; por lo tento, no ha side necesaro
madificar los estados financieros comparativos de la Compaiia,

MORMAS INTERNACIONALES OF INEQ ERA EMITIDA N WD WIGENTES

A continuacién se enumeran las nomnas intermnacicnaies de informacion financiors v errmlendas emitidas,
P con vigoancla posterion & alerckdn econdming que comienzan af T de enerp de 2016,

Normses Fecha de vigencia

KIIF 4 Cuentas de diferimientos de acfvidades regiladas 1 de enero de 2016

Esla nomma no fiene un efecks en bz Compafia deklde a que nd flene
acltividades reguiadas.

Enmilenda & la HEF $1 Acuerdos conjuntos - Centabilizacidn de 1 de enero de 2016
Adquisicionas de Participacionss an Dperacienss Canjundas

Las modificaciones a fa MEF 11 reguiere giee un patticipante de un negocio
an conjunio contabillce la adgulsiclan de una parficipaclon en una operacion
conjunta, en lz gque censtiloye fa actividad de ia operacién conjunia de una
empresa deba aplicar fa MIF 3 en bo padinenie 2 o3 riheplios para fas
combinaclones de negocios gue represenlan. Ademds, una exclusién de
aicance ha sido afiadida a la NIF 11 para especificar gue las
modificaciones no sa aplican cuando las partes gque compaiten & control
conjunio, incluyendo la entidad gue infotma, estén bajo conlref conin de ia
mismia coniroladora prindlpst,

Las modificaciones se aplican lanio a la adguislcion da 2 parliclpachhn
inlglal en una operaciin conjunta ¥ la adguisicién de cualguier interds
adicicnal en fa misma operacidn conjunta y son prospeciivas, parmilends ta
afopoitn (emprana.

Enmieada a laa NiC 18 y RIC 38 Propiedades, planta y equipe y Actives 1 de enero de 2018
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptablas da depraciacidn v
amartizacian

Las enmiendas aclaran o principic de fa NIC 16 v la MNIC 3B ogus o3
Ingresns reflela un patrdn de los beneficios econdimicos que Se generan a
parfir de operar un negocio (de fa quee el aclivo es pare) en lugar de Tos
boneficios economicts que $8 CONsUMan a travos daf Uso del acthvo, Coimo
resuffedo, un méfode basado en los ingresos no se puede uliizar para
dopreciar la propiedad, planta y equipo vy sdho pusds ulilizarse an
circunslancias muy limiladas a la amortizacién de los aclivos intangibles.
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Normas

Las modificaciones son efectivas prospectivaitente a los ejercicios anuales,
permdidndose fa adopoitn temprana.

Enssienda a la NIG 28 y {a NIC 41 Propisdades, planta y aquipo y
Agricaltura: Plantas productoras

Las modificeciones que cambian los roguisilos contables para kos activos
bioldgicos que cumplen con la definiclén de las ptantas porladoras. Segln
las enminndas, os aclivos binlégicos que cumpler con fa definicidn da las
plantas porladoras ya ne astardn dentro del aleance de la NIC 41 sino ds [a
NI 16, Daspués del reconocimiento inicial, las plantas porfadoras se
medirdn segan la NIC 18 3] coste acemulado {antes do madurez) y
utflizando al modala el coste o o modeio de revalorizacién (despuds dada
madizer). Las enmiendas lambian requieren gue los productos que Clecen
en fas plartas portadoras permanecerd en el alcance de fa MIC 4] y se
medirdn a valor razonable menos los costos de venta,

Para las subvencionas del gobiernc relacionadas a plantas porfadoras se
aplicara la NIC 20 Contabiizaclon de ias Subvenciones del Goblamo y se
revadard @ ayuda gedaernamental Las enmisndas son reffogpactivamenias
efectivas para petflodos anuales gue comignzan en o después del 1 de
enerc de 2046, con ks adopcldn anticipada permifida,

Enmienda a = NI 27 Egtadoa Hnancieres separades - Motoda do la
paricipaclon

Las modificacionas pemilitdn a fas entidades a ulllizar e método de ia
paricipacidn para dar cuenta da las inversiones en subsidiarizs, negocios
conjuntos y asociatas &n sus esisdos financieros separados. L.as enlldades
que ya apiican las NHF ¥ fa eleccitn de cambiar o1 mélodo de participacion
en sus estados financierps individusles tendrén que aplicar ese camilo de
{ormia retrospachiva.

Para adoptantas por primera vez de las NIIF que efigen uliizar €] método de
la padlclpaciin en sus estados financieros separados, serén obligados a
aplicar este metodo a patly de Ia fecha de trensicion a las NAF. Las
madificaciones son efectivas para periodes anuales que comienzan
después del 1 de enero dg 2016, permilléndose ta adopeion temprana,

KHF 15 Ingresos de attividades ordinarlas provenientes da contraics
ot cllonfes

Do acuerdo & la MIF 15 los ingresos se raconocen pov L impotte gue
refleja la consideracion da gue fa Compalila espera tener derecho a cambio
de la transferencla de bienes o sendcios a un clients.

Los principios de la MIEF 15 proporcionan un enfogee mas estruciurado para
fa radiclen y el reconocimiento de ingresos. La nuéva norma es splicable &
lodas las compadiias y resmplaza (odos fos requisiios actuales de
reconocimiantio de [ngresos bajo NIIFs. La aplicacion de ssta narma es para
los perfodos anuales gue comiencen et o después del 1 de enero 2047 con
ta adopcidn anticipada permitida,

NIF & lnistrementcs financlaros

Fecha de vigencia

1 de enerc de 2016

1 e enerd de 2016

1 da ensro de 2017

1 de enero de 20148
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Mormas Fecha de vigencia

Esla nueva naormta refieja todas las fases del proyects de instrumenlos
financieros  y  sustiiuye a la NG 39 Instrumentos  Financiergs:
Reconocimiznin v Madicidn y lodas las versionas anleriores de fa MIIF §,

Ea norma nfrodece nuevos requedmbentos para fa clasificaclén v medicidn,
detericre y contabilidad de coberlura. La MIF & es efectiva para perfodos
afales que comlenzan en o despuds del 1 de enerd de 2018 y su
apiicacion anlicipada estdé permitida. La norma requiere la aplicagidn
retroactiva, pero la informacidén comparativa no es obligataria.

La adopcion da ia NiF 8 tendrd un efecto sobre [a clasificacidn y medicién
de Ios activos financieros, pero ningtn impacty agbre fa olasilcackn v
medicidn do los pasivos financiercs.

MNIC 40 invarsiones inmohiliarias 1 de anero det 2016

La descripcién de los servicios awxiliares de 1la MIC 40 distingue entre
propledades de inversiin v propiedad ocupada (propiedad, pianta y eguipol.
La enmienda se apiice de forma prospecliva y aciara 8 desodpoidn de los
saviclos suxiliares da la NIC 40, v su tratamiento coniable cuande es la
compra en uha combinackin de activas o negocios.

La Compafiia tens fa Blencion de adoplar eslas nommss segun corresnpenda, cuando entren en vigenscia.
NOTA B~ INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Las politess cortables shnificativas, ol matods adoptado vy los orilerios para of reconocimiento para fa
medicidn y iz base sobfe la gue se reconocen ingresos ¥ gaslos, respecto de cada clase da aclivoe y
pasives financieres se deiallan en la nola 2 —1).

al Compatencia

Et sector en el cusl opera la Compaiila enfrenfa un atflo grado de compelitividad v productos
zllarnativos, & cual se mantendrd an ol coro y mediane plazo. La Compaffa para mitigar esta
sifuacién revisa perdéddicaments sus estralegias v productos, para alender los mercadas an of cual
mantiena sus Cperacionas.

kY Lambios tecneldgicos

La industria es un sector en el cual los cambios son Fapidos por la infroduccisn de nuevos productos
¥ samilos oo tenderncias do moda. No es posible delerminar o impacto de los cambios en sus
cperasiones y inercados v &i o5 necesarlo ef desemboiss de recursas financiaros para of desarolle
o implamentacidn ds productos nuevos y compelitivos. ta Compafiia estd constaniemente
evaluando fa Incorporachin de nuevos productos v camblos de tendanclias.

c)  Nivel de agtividaid econdmlea acuatoriana

Las operaclongs de la Compaiia principalmente se desarreffan en Ecuador, cuva economia
axperimenta una recesién producto de los etectos de la orisis econdmica mundiad, tal come se explica

& b moda 1.
Ay Ohjeiives y peliticas do administracidon de riesgo financiero

La Compania por la naiuraleza de sus actividades, estd expuesia a rissgos de crédiln, tasa de
inleréa, Hquidez v tpo de cambio, los cuales son monltoreados constantements a fin de  dentificar y
medir ¥ 5us impactos y eslablecer los limiles y conbroles gue reduzean los efectos en los resultados
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e}

de ja Compafila. Bl proceso de evalyacion y control de ios fiesgos en ol negocle es orllico para la
rentabitidad v la Compania 6% responsable por las exposiciones de fesgo. El proceso de conlrol de
riesgos no incluye resgos de negocio comg cembios en e medio ambiants, tecnologia & Indusina.

La eslruclura de gealidn da rleagos fiene como base la Administracidn de la Compafiia, gua son los
responsables de identificar y controlar los riesges en coordinacion ¢on olras areas oomo s explica a
continuacion:

il Gorencis Ganoral

La Gargnciz General es responsable del enfogue general para el manejo de riesgos, fa oudd
proporciona jos prncipios para el manejo de riesgos, asi como [as politfcas elaboradas para
areas especificas, como riesge de tine da camble, resgo de tasa de interés, resgo de crédite
y of use de nslrumentos fnancieros derivados.

iy Finanzas

El &rea de Finanzas es responsabla del conlrol v adminksliacién del flujo de fondos de fa
Conpafiia en base g Ias politicas, pregedimienlos y imites establecidos por fos accionistas,
direclores y la Garencia de la Compadia, incluyends & seguimlanto & dichos pracedimisntos
para mejorar la adminislracidn de desgos de ia Compafila.

Bl deparfamento financiero coordina el accezo a fos mercados financieros naclonales ¥
administra los riesgos financieros. Eslos resgos son: rdesgo de mercado {variacidn de la
manada v ta tasa de Inlerds) v riesgo de orédilo. Bl objelivo principal es supervisar y maniener
una minima exposicidn a2 los riesgos sin utilizar conbraios derivados (swaps vy forward} ¥
gvatuar y condrofar los rfesgos de crédio v liquide:.

Mifigacién da riesgos

La Compafila evaita constanfemente los diferenies escenatios o idenlifica diferentas eslrateglas
para manelar las exposiciones resultantss de cambios en fas lasas de interds, | tizsgo de capilat ¥
viesgos de orédil).

Lz Administracion, revisa v evalla los cambios en polilicas para la administracion de tales resgos
los cuales sa resunten a conlinuacion:

Riesgo de mersado

E! rlesge de mercado conlrola ef vafor jisfo de los instrumentos {inancieros por los cambios en 103
precics da mercado, ios cuales dependah de las varlaclones de la tasa de inlerés, fasa de cambio y
otros riesges de preclos, entre ios custes ests el fesgo de patrimenic. Los instrumentos financleros
afectados por el riesge de mercado incleyen sont los depdsliios en bancos y las obligaciones con
hancos.

Rinsgo da tasa de Interés

El riesgo deo ka tasa de Interés permile avaluar v montlarear el valor justo de los inslumentos
finangcleros, deblio a cambios eh ias tasas de interés de mercado. La axposicion ¢ fa Campafila al
fiesgo de cambios on las tasas do interds dob mercado estd prncipaimente relacionada con las
obllgaciones de la Compaliia de deuda de largo plazo por las iasas de interds varlabies,

La compaitia evalla perlddicamente la exposicion de ta deuda de corte y largoe plazo frenis a Tos
caimbing en la tasa de inferds, considerando sus expociativas propias respeclo de i avoluckin ufura
de tasas.

A continuacidn se presenta informacisn acerca de ios inslrumenios financieros los cuales en clarios

casas poseen lasas de interéds:
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Taza de
interés
pitp ] Flia Sin hnterés Total promeadio
Activos Financieros:
Efective vy equivalentas de electivo - 1.045. 511 1645011 -
Cuentas por cobrar comaersiales, neto - 25081 25041 -
Inversiones por cobediras - FE3.431 TE3.431 -
Cuyenlas por cobrar comparttas retacignadas
largo prazo 1582 000 - 1,582 0800 T%
Pasivos Flancleros:
Chlgaciones firanclerss poy cobeartira - TG0.653 740,853 -
Cuentas por pagar provesdores - 1oT20F 1av2.0m -
Cuenlas por pagar compailss relacioensdas
laroo plazo 83.000 - 83000 7%
2014
Activos Financigros:
Efectivo v equivatandss do efeckva - 16287559 1.628.7H2 -
Cuenlas por cobrar comerciales, neto - - - -
Inversionas por cobafuras - 344 470 31470 -
Coentas por oobrar compattias relacionadss
largs plaze £.228.000 - 1.228.000 Tih
Paslvos Financleros:
Obfigaciones financleras por cobedurs - 04098 04,098 -
Cuantas por pagar proveedores - 1725184 1725184 -
Cuantas por pagar companlas relacicandas
largo plazo 305 060 - 305000 P

A confinuacion se mueska ia senshifidad dal estado de ganancizs y pérdidas por e posible efeclo
da fos camblos en la laza de Mlerés en fos gaslos finsncieros por un afio, antes del impuesio a fa
renla, asumiendo gue los pasivos financieros al 31 da diclembre da 2015 y 2014 se renovardn a sp
trming v s mantendran poer O gus rests dal afo slgulenle:

Efecto en resuliados antes de
limelasio 2 ka renta

Cambios en puntos

basicos 2015 2014
FPasivns financierns A8.000 395 000
+-0, 5% 440 1.975
+-1 (% BBO 2,950
+-1,6% 1.320 5825
+-2 (%% 1.784) 7.800

Esld calcubado sobve i0s pasivos Bnancieraes corn costo.

Las sansihllidades da las tasas de Interds mostradas en ef ciadro anterior son sélo Hestralivas v sé
bagan en escenarios simplificados. Las cifras representan of efocto do los movimlenlos proforma en
o gasto financiere neto, sn basa a los escenatios proyectados de Ia curva de rendimiento y el perdil
de resgos de tasz de inlerés gue liene acluaimenie iz Compafila. Sin embargo, este sefecto no
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incluye fas acciones que serfan tomadas por la Gejencia para millgar & impacto da esle Hasgo en
las tagas de nteras,

Riesgo de tipo de cambio

E! riesgo do lipo de cambio es ef rissge de gue el valor razonable o fujos de caja Tuturos de un
inslrymanto fnanciers Auctten debido a eambios en los tipos de cambia. La Campaiiia resliza s
operaciones principales an ddlares de e Estados Unidos de Morteamérica y en Euros, manejados a
ravés de ia compra de divisas a términe Forward, y alectando fos cambios generados a las cusntas
de resultados.

Riesgo de liguidez

Ef riesgo de liguidez es ef rlesgo de gie la Compaidia no pueda cumplis con 308 obligaciones de
page relacionadas con pasivos fnancheros ol vencimients v reemoiazar los fondos cvando sean
relirados. La consecyencia seria el ingumplimiento en ef pago de sus obligactones frenta a terceros,
La liguidezr sa conlrola a iraves del cruce de los vencimlentos de sus activos y pasivos, de la
ohtencién de lneas de ciédilo o manteniendo jos excedentes de liguidez, o cual le permile a b
Compafila desamoltar sus actividades nommalmsnts,

La administracion del desgo da liguidez implica mantener suiiclents efeclivo v disponibiidad de
firanciamlanto, & lravés de una adecusds canlidad de fuentes de cradile comprometidas ¥ fa
capacidad de liquidar ransacciones principalmente de endeudamiento. Al respacle, la Gerencia de
la Compaiiia arisnla sus esfuierzos a oblaner fuentes de financiamiento a fravés de fa disponibifidad
da fineas d2 orédite,

El siguiente cuadre muestra &t venclmients de las obligaciones contraidas por la Compadia a la
fecha del batance general ¥ los impories a desembolsar a sU vencimiznlo, en base a los pagos no
desconindos qua so realizaran:

Hasta 3¢ Cedfatd Pedla 10 Deiffte Defefoa

Afg 2515 - dlae dias s FE5 o fag 2 aflos Totat
Activas Finarcieros?
Efoctiva ¥ equbratermies de efective 1855811 - - - - 1945911
Cearias por cobrae comerciaies, neto FLE - - - - 254051
{nverslonas por cobasturas TRIEIE - - - - Fa3.434
Creardas por cobras compadlag relackradas
o plare - - - - 1.5682.000 1582 000
Pasiyos FInancleros:
Oblgaciones fingncissas por cobertura THOBE - - - . TEDR A5
Cranisa pos pegar provesdoesas .058.007 A.1E1 5204 a0z - fe72.071
Creordas pod kel solaclonadss - - a840.211 - - G2 TE
Ciafdas por pepas connafles relecioredas
tergo plazo - - - A8, 00 . #3004
Adic 2094
Acibvoe Financleros:
Efective v equivalenbes o afactba T.620,75% - - - - 1.620.759
[nwacskanes por coberturas 311470 - - - - 31478
Cuentes por cobkar compediies ralericnadss
large piazo - - - - 1.228.000 i.028.008
Faslvos Financieros:
Ohligatzonas financloras por cobeslra 304,088 - - - - 304,058
GUERES par pagar proveedores 1.534 380 A2 81 1025 i3 120.648 1,725,194
Cuentss oor pegar relecicendas - - SEF. 40 - - AST TLG
Guaitas par pagar compadtlas retacioandas
large plazo - - - SE6.000 - 35000
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Riezgo de gestlén de capial

La Compaitia adminisira de mangra activa una base de capital para cubtir los riesgos inherantes an
sus actvidades, La adecuacion del capital do fa Compafifa as monlforeada usando, entre ofras
inacdidas, Iog ratios eslablecidns por s genancia,

Los obigfivos de la Compafiia cuando mangis capilal, que es un concepto mas amplio que e
“Palrimeonio neto” que se muesira en el balance general son:

) Salyaguardar ta capacidad de iz Compafila para cenfinuar operando de manera gue
conlinge brindando refornos a los Accionistas y heneficlos a los otros parlisinantes; y

{i) Mantenar una fuerte base da capital para apoyar el desarrollo de sus aclividades.

AE31 de diciembre de 2015 y 2014, no han exislido cambios en las aclividades y poifticas de mansjo
de capital en fa Compartia,

Riezgo de crédite

Ef riesgo de crédiio controla gue ia contraparie no redna sus obligaclones bafo vn instrumento
financlers o contrato de cliente, i gue feva a una pérdida financiera. 1a Compala esld expuesta a
riesqo crediticio por sus actividades operacionales principalmante por cusrlas por cobrar ¥ por sus
actividades finencieras, inciUyendo depdsilos con bancos ¥ ofros instrumentos Tinancieros.

Los riesgos credificios relacionados a créaditos de clienlss son administrados de acuende a las
patitfcas, procedimisntos v controles eslablecides por ta Compafita, relacionados a la administracion
det riesgo crediticio de clientes. La calidad credificia del clients s evaltia en forma permanente. Los
cobrog pendienies de los cientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a fa
facha de presentacién del informe es ef valor de cada clase do activas financiaros,

Instrumentos de derivados

La Compaliia ai 31 de diciembre de 2015 y 2014 manfiene derivados {inancieros de cobertura de moneda
axiranjera, los cuales se reveian en Iz nota 3.

Categorias de los instrumentos financiercs
Las oafeqorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de acfives, efective y equivalenles de

efectivo, cuantas por cobrar, préstamos vy schiegiros, y cieenlas por pagar. Los valores en libros de as
cuentas antes mencionadas y valores razonables al 31 de diciembra de 2015 vy 2014 son como sigee:

Vafor Rezanahie Valor en Libros
25 2014 20145 2014

Activas Finenclaros:

Eleciivo y equivalenties de efectivo 1.845.811 1.623.759 1.945.911 1.528.759

Cuenlas por cobrar comerciates, neto B02.414 7.543 802414 7.543

tnversiones por coberfuras 763.431 311.470 763431 31470

Cuentas por cobrar compafias reiacionadas

largo plazo 1.301.511 1010276 15852600 1.228.000
Pazlvos Financleros:

Obligaciones fnancieras por cobertura T60.853 554,278 TE0.853 808108

Crienlas por pagar provesdores 1.871.631 1. 700514 1.872.071 1.725.184

Cuentas por pagar relacionadas 6501051 351,440 402114 3R7 74D

Cuenfas por pagar companiias relzcionadas

fargo plazo 80198 359.983 86.000 395.000
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Vaior razenabfa

Ei valor razonable es definido como el imports per ol cual un aclive podila ser intercambiado o un pasivo
iquldade entre pares conocedoras y dispuestas a ello en una transaccin corrients, bajo ef supuesle de
gue la entidad es una empresa en marcha,

Cyando un instrumento financiero es comercializado en un maercady lgukdo ¥ acthm, su precio estipidado
en o mercado en una fransaccldn real brinda k8 mejor evidencia de su valor razonable. Cyando no 52
olanta con ef precio estipulado en el mercado ¢ éste no puede ser un indicalive de! valor razonable del
insiruments, para delermingr dicho valor ravonable se pueden wlilizar el valor de mercado da ofro
instrumento, sustanciaimeris simitar, ef sndlisis de fluios desconlados u olras tecnlcas aplicabies; las
cuales s2 ven afectadas do manera signiffeativa par 1os supuesios ufilizados.

Mo ohslante gie ia Cerencia ha wifizade su mefor juicie en la estimaclon de los valores razonables de sus
instrumenios financieras, cusioular enlea para electuar dicho estimado conlleva cierlo mivel de fragllidad

inherenie. Come resultado, o valor razonable no pusde ser indicativo de! valar nefo de realizacion o de
fiquidacion da fos inslrumenias fnanclers.

Los siguienies métodos ¥ supuestes fueron Lillizadss para estimar o5 valores razonables:

Instrumentos financiercs cuys valor razonaila o simltar 2l valor en llbroa

Los aclivos y pasivos financieros liquidos o gue tienen vencimiantos a corio plazo {menoras a lres masas),
come efeclive v equivalenies de sfactive, deudores comerclales, ofras cuenlas por cobrar, acreedores
comerciales, otrag cienlas por pagar y otros pasivos corientes, se considera que ef valor en fibrs es
sirttar af vator razonahble.

Instrumentos financieros atasa fija

Et valar razonable de fos aclivos y pasivos finenciercs que se encuentran a tasa lia v & coslo amodizado,
so determing comparando las fasas de inderés del mercado en el momento de 5u reconocimiento inlclal
con las tasas d= mercado acluales relacionadas con instrumentos financieros simikares,

Los valores en Bbros ¥ los valores razonables de los instrumentas financleres prasenladns en ef esiado de
situacion finenciera son similargs a [0 valores de mercado,

NOTA & - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicidn det rubro al 3t de diciembra dal 2015 v 2014 es la siguients:

2015 2014
Efectivo 11.760 15,850
Bancos {1 1.520 457 1.230.566
Tarjetas de cradilo {2y 304,554 352 043
1.945.011 1.628.752

{1} A cieire de! aflo 2015 y 2014, comresponde af disponible gua fa Compafila manllene en sus
cuentas corriamias y ahoros en bancos domicliados en Ecvador. La categoria de calificacion de b
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por iz Superintendoncla de Bancos
e5 oo sigue:
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2015 2014
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco infernacionat 5.4, AAN- Adh
Baneg ge Guayaquil 5.4, AAA- ASA-
Banco Produbanco SA. AAA- AAA-
Bancos Sofidaric SA. A AA
Banco Bofivariano S.A. AAS- A A

2} Represeniado por &l valor pendiente de racupersr por cotceplo de ventas con tarjelas de crédito
clyo detalfe es el siguienle:

2015 2014

Diners Clud del Ecuador 111.746 135881
Visa 131,237 170204
Master Card 58.534 71.854
American Exprass 2298 3.378
Cuota Facl - 427
Gtros 41 949

304,694 322,043

NOTA 7 - INVERSICNES ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURA

La Compaifila tiene fismads un confrate con ! Banco de Guayagedt S A, para bz compra-vanla de divisas a
terming {Forward), on of cisl se esiablecs gue f Compafia enlrega el valor en moneda locat para fa
compra futura de Euros 8 una fasa paclada. ta forme de compraventa de divisas a tarmine serd bafo ia
modalidad Full Delivery Forward que implica ka entregas al vencimlento de cada plazo paclado del monio de
divisas negociadas conira &l pago def conlravaior en moneda nacionat

Las inversfones por coberturas 31 da diclembre det 2015 y 2014 y los moenlas pactados son comeo sigun.

2015 204
Activos financiéros
Inversiones por coberiura 783,43 311.470
Paslvos financieros
(Obiigactones financieras por
coberiurs (FEA52) {M£ 008}
Exposicidn neta 2578 7.372

Al 31 e diciembre det 20156 y 2014 el tipo de cambio del ddlar de los Estados Unides de Amdrica con relacion
al Euro fue de LSS 1,08155 y USE 12183800, raspaclvamente.

La Comparita en los afcs que terminaron & 31 do dickembre def 2045 y 2014 realizaron compras de divisas

anticlpadas por € 7.306.80% ¥ € 8.390.58 1, respeciivaments, los cuales generaron una wilidad de USH 13.060
¥ US$ 63.980, respectivaments,
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NOTA 8 - INVENTARIOS

E} inventario 2l 31 de diciembre deal 2015 v 2044 consliluye los siguienies satdos:

2018 2014
Progucio terminado (13 2210.319 2080 483
Mecaderla an ransifo 11822 -

2.222.142 2.080.493

Provisin parg protecelan de {261.270) {Q41.161)
imvenlarnins

1.930.872 1.1458.332

{1y Al 3 de diclembre del 2015 esle valor corresporde af invenfario de su principal provesdor Barshka
Espafia 5.A.

El movimbanto de fa provisidn de ios aftos gue lerminaron ai 31 de diciambre det 2015 ¢ 2014 son comeo sigue:

Provision Provisidn Provisidn

para saldos  conbeo fisleo Laras Total USDS
Safdo al 31 op diciombre de 20413 53111 187 2,234 547.632
Provisidén Oheninscencia 1.401 254 154,655 - 1.B46.152
Revearsion (1. 128923} {110.502} - (1.240.425}
Ajustes (9564} - - (3.964}
Reciasificacién - - {2.234) (2.234)
Saldo al 31 de diclenihre de 20H4 882 578 53 533 - a4 t61
Provizién Obsnlezcencia 205718 55713 1.651 353.082
Reveraitn (816883} (31.8010) {f.851) (AR50 448)
Alusies 33438 (103.104) - {62 EER)
Reciastficacidn {103.552) 2692 - {82 #6800}
Saldo al 31 ds dicfenthre de 20H5 281.187 a3 - 201 370

ROTA 9 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Los saldos al 31 de diclembre dal 2045 y 2014 de los activos por impuesios corrientes o dedallan a
continacian:

2015 2014
Cradito Wibutaro 2 favor de s 287 G54 440888
empresa (VA
Retenciones en la fuanie 198.503 203.837
481 457 G53.825
== -
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£1 saldo de impueslos - antfelpados y relenciones en la fueante constituys las relenciones efecluadas por
terceras, lag cuates pueden ser compensadas con el mpiesto a a retta def afio o de fos aifos siguientes,
también pueden sar ohiato a devaluckdn previo Ia selicitud a fas awloridades Tributarias,

&l saido de! WA commasponds al crédita tribuferie gue la Compafila tiens por esle conceplo, el cual sa
estima recunerar a iravés de compensacion y del respeciivo raclamo a las Autoridades Tributarias.

NOTA 10 - PAGOS ANTICIPADOS

A 31 de diciemsbea def 2015 v 2014 ips pagos anficipados comprandert [0 slgients:

2015 2014
Seguros pagados anticipados 3473 ¥ A42
Anticipo a proveedores - -
Oros anticpos endregadns 24600 . -
27863 7442

HOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos 3l 31 de diciambre def 2015 v 2014 de Ias ofras cuentas por cobras 22 detallan a continuacidn:

2015 2014
Anticino provesdones {) 448 027 7.543
Clrag cuentas por cobrar 54 387 68,314
502 414 7E.857

{1} Los antficipos proveedores al 31 de diciembre de 2013 correaponden principaimente al proceso de
importaciones y ohiigaciones de pago con ef Servicio Nacionat de Aduana dei Ecuador SENAE por
un valor de USE 428 450,
MNOTA 12 - MGRILIARID ¥ EQINPO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los safdos per este cancepto, comprenden o siguients:

31 de diciembre def 2515 34 ds diciembre det 2014
Costo Depreclacian Neto Coste Creprachacidn Hlatg

nistaricn acuetiElada hlsldricn acumulada
fnsfalacicnes 851342 (38008} 533,334 &21.882 (125152} G36.530
htuebles y Enseres 30502 (205817} 100575 GE3.R4G (203 863} 270GB3
Meguinals y Equlpe 437 875 (142033} 245,842 08 387 {83440 £34.048)
Equipa de Compltasion 59.688 (6. 008} (21400 ADT. 248 {i4.458) 202 780

1 F08.507 (751.056) 958.451 1671843 {495.987% 1.474.958

El movimienls de los activos fijos duranie los affos lerninados el 31 de diciembre dat 2015 y 2014 es como
sigue:
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fnatelaciones y  Activos en Meebles y Faulpo de Maquinarta y TOTAL

edecuaciongs teanaita 2 comnpukacién Bquipa LI
Coplo j
Saldg ol 31 de diclembre del Jdd Vot.aee . 477,207 297.069 56,522 1.524 328
Adlclones . q5.846 - . - 48,544
Acthvaclin 29704 {43845 &.428 12067 Fidd 12}
Belas - - {1.350% - {1.350)
Aisales - - - {437} - (437
Salde af 1 da digamtre el 2044 FRIE 43648 07244 b5.460 187143
fufickanns - 37564 - - - 37 554
Aethracian 24680 {ar 564} ATE 3343 32 -
Bajs - - - - - -
Seidi al 31 de glolenbre daf 2015

B51. 34 487875 310.592 55.693 1. 70607

0 Sacid .
Salto & 31 do dlclembre dal 2013 (18468} - (45604 {103,388 (8.572} {ITE.032)
Drapraciacita dal afa [1848.6843 - [47.003} (00893} [6.B&7) (321.278
Eala - - - ka1 - gt
Eaiha ot 37 do Sicfamibe del 2914 {185 152} - ERTEY R {14.450] [T
Bepreciacicn del afio {32553} - {48520} (5.454} {63.535) {253.808)
Raeclasficacifn 253 - - - - {203}
Saide af 31 da dickanie del 2015 [3515.008) - {142,023} [280.917) {B1.088) {751,056

NOTA 13 — ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 da dictembre del 2015 y 2014 os saldos por este concepto, comprenden lo siguienie:

A da diclamibye dak 25

31 do dichainbre dal 2014

Cosln Amtizacian Costo Amortizacion
histirice acurLiada Nato histdrico acumulada Nata
Lerachos da concasidn y dsn {1} 57 900 {4,600 33204 &7 G [13.000; 44 874
Instalaciones v aduougeiones an
Hicaias arendados G070 [352.0543 247746 TE6.771 410869 345902
BEE.E00 {417.563) 261037 314671 {423.80:8} SHRIT

)] Lo saldos de los derechios de concasidn v uso &b 31 de dicismbre da 2015 y 2014, cormssponds
de acuendo af conirato firmado con DK Management Senvices S.A. por et uso de o derecho de uso
de los locales comarciales en los centros comsarciales de Guite v Guayaguil.

& movimiente de los aclives fijos durante los afios ferminados ef 31 de diciembre det 2015 y 2014 es como

slgue:
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Insizlacionas y
E;E;if;?: nde adecuacicnes en  Intangiles en TOTAL
y locales bransito ERE
usg
arrendados
Costor
Safdo af 31 ds dictembra daf 20713 5¥.200 s8v.ary - 845 877
Adiciones - - 188.7494 186. 794
Transfedido - . T {18870} -
Satdo af 31 de diciermbre def 2014 57.900 768,77 - &14.671
Adiciones - - 124 738 124,738
Trarsferdo - 124,739 {124 730} -
Reciasificacion (1 - {270.810) - (270.810)
Saldo of 31 do Diclemibre def 2095
a7 BG0 610,700 - BEB. GO0

Depreclackin acumuiada:
Saldo af 31 de divlembre def 2013 {1.448) {158.547) - {151,095}
Depreciacksn {11.581) {251.222) - {252,803}
Saldo af 31 de Diciomibre del 2014 (13.028) {410,864 - (423898}
Pegreclacion (11.580) {228.468) - {240 0483}
Rectasifleacian (1) - 246.383 - 248.383
Saldo af 31 de Dicismbre dof 2013 (24,608} {302.954) . (417563}

(1) Ei valor de fa reclasificacién en el afio 2015 cofresponde a cierios items que no aran parfe de este
grupo de cuentas, debido a que no es importanle 1o 58 cansidend reclasificar los saldos de afios
antericres.

HOTA 14 — GUENTAS POR PAGAR PROVEEDCORES

tos saldos af 31 de diciembre del 2015 v 2014 de cuenlas por pagar - proveedores, comprenden o siguients:

2015 2014
Locales {1) 515.361 563463
Del exlerion {2 1.456.710 1,161, 7
1.872.671 1.725.154

{1} tos praveedores locales se conforman principaiments af 31 de diclembre de 20156 por DK
Management Services SA. responsable de la presladidn de senvicios de amendamiendo v use de
espacing an ios locates de centros comerciales de Swito y Guayatuil donde se enceentran ubicadas
a5 liendas de la marca BERSHKA sobre estos servicios 5e maniizne un saldo de USH 471479 al
2015 y da USE 484 201 en el 2014,

{2 Los saldos al 31 de diclemiye de 2015 y 2014 de los principates proveadorss dol sxlerior se
cunforman de acuerdo a o siguienie.
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2015 2014
Berghka BSK Espafia 5.4, {1 1.057.327 6560401
ITX Merken Fribourg Branch {1} TEF.ALZ 228.554
Tomps 54, {1} 105,567 78.705
Otros 86.420 167.041

1.458.710 1.161.701

{1} Las cuentas por pagar no davangan pingdn Ypo de inferés, B salde de proveedores del exderior
do bienes def Bidilex Inctuye Euros € 1.246.200 af 39 da dicdembre del 2015 (€ 825,838 Ewos en
ef 2014}, los cuales estdn contabllfzados sl tipe de cambio de USH1.00155 por cada Eurn
(U551, 21835900 en of 2004}

Cencentracion de oparaciongs

La Compafita compra mercaderia pars su comerciaiizacion asf como olos servicles {Conlrato remuneracion
por uso da marca) a8l Grupo Inditex cuyas compras soh de USH B.506.417 en of 2015 y USE 5.234.601 en ol
2014, |las cuales representan g 100%: en gl 2015 y 2014, del tofal de las comoras.

Be aguerdo con las disposiciones legalns tributarfaz hasta ef 31 de diclembre del 2014 estas ranzacciones en
ia declaraciin de impueslo a fa renis itan sido repor{adas como partes relacionsdas,

NOTA 15— 0OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Los saldos &l 31 de diciembre dei 2015 v 2014, constituyen las provisiones realizadas por ba Compafiia para e

page de agueilos sendcios qus aiin no 32 han recibido tas facluras respectivas y principaiments corresponde a
lo stguisnis:

2015 2014

Gastos [pcales &3 74,833
impuesto safida de divisas F2.822 42 835
(agbos imporiaciones en lrnsiio 52,343 -
impuestos importaclén 750281 24.493
Taras 3.840 15652
Conteo fisice 1044 8627
Servicios confratados 3800 & 348
Femuneracidn contrate de franguicia 1,062 7821
Clros 10.885 833 :

002 428 183,347

NOTA 16 — PASIVOS LABORALES DE CORTD FLAZO

Ei saldo de Ios pasivos laborales af 31 de diclembre def 2015 y 2014 es como siguea:




QUIACDA 3.A.

Notag a log Eztados Finangleres

2015 2014
Aporles y retenciones pay pagar at
IIEESSIP 15-922 16_432
Sweldos por pagar 1.367 45713
Pronvision pars beneficios sociatas I5.H4 27023
Paricipacién trabajadores por pagar 261.681 290,661
dei gjercicia ) '

315.284 410,429

Ef movimiento de las provislanes para Geneficios socigles y parilclpacidn de los empleados en las
utilidadas det afo gue Lerming ef 31 de diclembre def 2015 y 2014 son como sigue:

Provisian Partisipacin
para trabafadores
beneficlos por pagar dad
soclaies ejercicio Tolal
Saldo af 1 de enaro def 2014 37461 199.777 237.238
Adiciones 85443 320.661 406,704
Pagos (82 763} (189771 (292 540
Ajusles {2.518} . (2.518)
Saido at 31 de diciembre del 2014 27.823 320,681 348,284
Adiciones 88.308 261,981 360.289
FPagos {5883} (3206651} {411,544}
Aluste 866 - B6G
Satdo at 31 da diclembre def 2045 38014 261,981 207,995

NOTA 17 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Ef saldo de las ohlinaciones fributarias al 31 de dicembre del 2015 y 2014 o5 como sigus:

2045 2014
HnDUestos por pagar - 931
EW. A, y relenciones poT pagar 419520 A34 273
Refenciones an b fuenle ded
impuosto 2 ka renta por pagar 116.501 105.595
516.130 530.799
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NOTA 18 — PROVISION PARA JUBILAGIGN PATRONAL Y BONIFICACIGN POR DESAHUCID

E movimiento de Ta provisith para jubllacién pafronal ¥ bonificacion por desahuclo de los afos gue
terminagos ef 31 de diciembre del 2045 y 2014 es como sigue:

Provisidn
Jubilacion Boniflcacion Total
patronal por desahucio

Salde al 31 de diciembre del 20143 - - -
Provision del afio 15,468 2.556 18.024
Saldo al 31 de diclembre def 2014 15.468 2.5BER 413.024
Prowvisidn dal afic - G.885 6.095
Psrlda (ganancia) actuarial - 823 823
Efecio reduccionas y guidaclones {15,458} - {16.465}

- 10.274 10.274

Saldo at 31 da diclembre del 2015

E! cosio laboral o3 contabifizado en el costo de producsién ¥ en los gastos de administracién v ventas notas
tiel monlo por la disminucion de las salldas, ef coslo financiero es parte de ios intereses pagados,

l.a raserve para jubilacion patronal conslliuye la ebligacitn que liene la Compafita de reconocer una pension
a indos aguellos pmpleados que cumplieren 25 afios de sendcio para una misma instituclén de conformidad
con o establecido en el GCadigo de Trabale. La Compafila acemuld ia provisldn de Jubitacion do Palronal
hasta of 31 de diciembre del 2014 aslos beneficios e base 3 esludios anuates elaborados por Una firma de
acluarios consuftores. Sagun se indice on los asludios actuaridies, el métode acluarial wbtizado es o de
“costen de crédite unitardo proyaciado” v Ias provisiones def plar consideran la remuneracion dal ampleado y
demas paramelros eslabiecidos en of Codige da Trabalo, La Compafila al 31 de diclembre del 2045 decidié
revasar conbra los resultados del adio ls provision debido a fa alta rofacidn de sus empleadss y qua ia
ankgledad promedio o e sUpedor a tres afos.

De acuerde a los estudios acluariales conlratados por i Compafila, los que cubren a tedos 05 empleados,
&i vaior presanie de fa resefva malemdlics acivarial de i3 jdrilacidn palronal af 31 de disiembire de 2005 v
2014 &5 como sipus:

2045 plig k]
Valor presente de 13 reserva makemélica
actuarial:
Trabaizdores activos con mencs da
10 afios de semvicio - 154658
- 15468

Las fasas ufiizadas para ia detenninaciin de las resenvas al 21 de diciembre del 2005 20714 son como
sigua:
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Notes a los Estados Finangisros

2048 204
Taza de desoitento 3,31% 8 54%
Tasa de rendimientos inancieras, WA MiA
Tasa de incramento zafaial 3.0% 3,0%
Tasa de incremento de pensionas 2.0% 2.5%
Tabla de rolacion (promedio) 11.8% 11,8%
Tabta de mortatidad & nvalider T EESS 2002 TMIESS 2002

NGOTA 19 — PATRIBGNIO
c a! partigipaciones

Al 31 de diclembre de 2045 y 2044 las acciones ordinerias awlorlzadas, suscrlas y pagadas son de
300000 de USH 1 cada vna,

Resarva laflal

La Loy de Compafifas de la Replblica de! Ecuador ragulere gue fas compaiiias anonimas translleran a
regerva legal un porcentaie no mener &l 10% de fas utitidades anuwales, hasta lgualar por lo menos e 580%
del capilal sockal da la compaftia. Esta reserva no pueda distdbulrse a los accionislas, exceplo on caso de
Eouidacion de 18 Compaftin; sin embarge, pusds ser wlilizada para aumentos de capltsl la porciin quse
excede af 50% o para cubre pérdldas en las operaciones.

Ganancias Acumuladas

Bl saldo de las utifidades scunmuladas corrgaponde a las ganancias eperacionales después de impuesto y
las cuales puaden sar distrtbildas a los Accionistas, despues de 12 apropiacidn de 1a reserva legal.

NOTA 26 - VENTAS Y OTRDS INGRESOS
Venias
Las ventas de los ahos terminadoe e! 31 de diciembre del 2045 y 2014, congliluyen lransacciones

gjaculadas con persend halurales domicilizdas en el Ecuador por la venia de los productos due
comerciatiza la Compafia sy detalle es el siguiente:

2015 2014

Quiceniro 14,258 097 T1.2re041
San Marino 7108458 7.080.358
Bodega 0,937 43.811
{-} Oevolucion Cuicenira {374,355 {457.664;
{-} Davaluclan San Maming {171.756) [225.826)
{-} Devolucidn Bodega (B34} {8204

17908 .510 i7.711.800
Venta de serviclos 1811 20805

18.000.121 17,732,105
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Notas a los Estados Financloros

Olros ingresos

| os olros ingresos de los afios ferminados al 31 de diclembra da 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Olros hgresos
Intereses financiores 112.464 47,5918
Otras renlas 408,225 GOO 514
1010688 V47433

NOTA 21 ~ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un delaile de los gasios de adminisfraciin y venias de los afios lerminados af 31 de diclembyre det 2045 y
2014 a5 como sigue:

Gastos adminisbralives Gasfos yanlas

2{Hb 2014 2045 2014
Sueldos ¥ beneficios sociales 27.388 22.044 733670 TFT.A87
Jubifaclén patronal ¥ desahucio 181 273 F812 18,930
Comisiones - - 1.143 041 G71.605
Hororarkes 142.814 10230 822 15959
tlantenimiento ¥ reparaciones - - 389305 57311
Arrendemiznlo - - T27 A0 724,218
Combstibfas y ubricanbes 484 279 G55.065 3348 o
Segtres - - 12827 19.778
Transpotie - 206 27322 22937
Deprectaciones y smorlizaciones - 75 493,855 583.092
Gastos de gestidn 453,168 438 258 G.058 4.505
Gaslas de viae - - 26 530 52271
Impuesios, contribuciones y ofros 19,671 158,771 - 1B
Prommaciin y pulticidad - - 14,166 8.581
Prowisidn invanlarios - - 78,261 F23.000
Otrns 39.718 18,237 256.037 218.977

1.477.087 1.218.183 3.579.807 4100657

NOTA 22 — IMPUESTG A LA RENTA
Cargo z resultados

Ef gasio def mpuezfo a Ia renta de los afios gue leminaron ef 31 de diclemive dal 2015 y 2044
comprende o siguiente:

20456 2014
Corrienle 2EG.TTR 483 465
Diferida {18.250) -

237 813 4583465
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Conciliacion tributaria

El impuesto a 1a renfa correnle de los afios terminados el 31 do diciembra del 2015 y 2014 difiere de i3
aplicaciin de [a tasa del impuesto & renda del 22% en o 2015 y 2014 a las ufifidades contables debido a lo
siguienfe:

Manta de las parlldas impuesta aia renta
2016 2014 2015 214
Uiliidadl {perdida} anles de parficipacior
de empleados e Inpuesta 2 ia rania 1.746.537 2137 740 438 &35 470,303
Ingires 06 exentas (554 955} {306.915) (138,739 (67521}
Gastos incurridos pars generar Moeesos
exehlns 6.330 - 1.583 -
Prasticipacion rabaladares alnbibfes g
Prgess axantos 96 - 24 -
Gasios no dedusihles 91.062 BB7 405 22.786 161,229
1.288.070 2518230 322,265 &64.011
Paclicipacion de kos empleadios en las
utitidades [F51.881) CI2E5T (G549 (70545
Basa ribtrtaria f Impresto & Ia rania 1 Q27 085 2107 569 . 258,772 463,465
Efecle de ajuste nor impussto diferda {18.880 -
Tasa de impuasto a | renta efectiva 3% 22U

Las dizposiclones tributarias vigentes establecan que la tarifa del impuesto a ia rents def 22% en ef 2005y
2014 pueds reducirse ar un 1% sl las utiidades se reinvierten en la Compafila a lravés de aumesntos on
&l capitaf social.

En of avento de que ef mpuesle 5 la renfa sausado no fuess superior al anticipo minlmo declarado an o
impuasto a la renta del afio, este conslituye of impussto & [ remda def affo. Ef anticlpo minino del npuestc
a lz renta, so caloula apllcando cledos porcentajes a! valnr del active tolal {menos ciertas deduccicnes),
patrimonic total, ingreses gravables y costos v gastos deducibles mds s gasfos no deducibles. E
anticipe del impuesto a la renta o5 compensada con of impuesio a la renla causado y no &5 susceptible da
deveiucidn, saivo casos de excepoidn.

Loz dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del axterior son sxenos del Impuesto 3
la renta, con excepcidn de las domiciliadas sn paraisos fscafes o en jurladicclones con tarifas de
impuesies menores vigenlas anfa Repibiica del Ecuadaor.

Ofros bonaficios Tributarics

Adamas de io antes mencionado para of ciloulo def Impussts a Ia renla, serdn deducibles adicionalmente

los siguienies rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas enh capacitacién fBonica dirigide a2 invesfigacion,
desarrolio @ innovacian techoldgics, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, astadia y
promocion comercial para et acceso a mercados infernacionales.

- Depreclacién v amortizacitn de adquisicionas de maquinarias y egquipas ¥ tecnologlas destinadas a
{3 implamentacién de produccidn més Impla, generacidn de energias renovabies, la reduccion de!
impacte amblenlal de fa actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gasss de efecto

invernaderc,
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- Ercheracion del pago def impuesto a lz renta durante cinco anos, para las sociedades gue se
consfiluyan a partir de la vigencia det Cddigo Crganico de la Proguccian, asi comg fambién las
sociedades nysves que s constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y proguctivas se realicen fuera de fas judsdicciones whanaz de fos cantonss Cults o
Guayaquil v dantro de clerios seclores econdmicos.

- Biferimiento dei pago del impuesio a Ia renda y de su anticipo hesla por cinco aftos, con el
correspondiente page de interesss, para las sociedades gue transfieran por lo menos ef 5% de su
capital accicnatio a favor de al menos el 2(% de sus lrabajadores,

- Se excitird en el calouio def anficipo deb Impuesto & [a reala, adiclonalments los gaslos
incremientales por generacion de nueve emples o mejora de Iz masa salatal, ast come la
adguisicidn de ruevos activos destinados a fa mejora de la productividad & Innovackon lecnalbaics, v
en ganeral aquelias inversiones y gasios efectivamente realizados, relacionades con los beneficios
Uftartos para ef pago def impuesio a & renta que reconoes sl Codlgo Chiganico de la Produccicn
para las nuevas inversiones.

- incrementa nelo de empleos por un perfode de dnge aftos, ciands 22 lrala de nuevas inversiones
en zonas econdmicamenie deprimidas y de frontera y se confrafe a trabajadores residentes en
dichas zonag,

- Exoneraciin de Iz relencldn en o fuente dal impussio a 1a renta para los pagos por inlereses da
créditos exierncs v iineas de crédilo registrados ¥ gue devengies imearases a (as lasas eslablaclkias
por el Banco Cenlraf del Eouader, olorgados por instituciones financieras ded exterior, debidamants
establecidas ¥ que no se encuentren domicitiadas en paratsos flacales,

- Exoneracion dal impuesfo a la safids de divisas para ios pagos rosflzados af extatlor, por
amortizactdn de capiial v intaresss generados sobro cradilos olorgados por inslituciones financieras
internacionales, con un plazo mayar a uh afio, destinados 2l financlamlanto de versiones previstas
an e Codigo Crganico de la Produccion y que devenguen intereses a las tasas referencialas; y, los
pagos realizados al exterlor o parle de adminiztradores v operadarss de las Zonas Espaclales de
Desanclio Econdmico (ZEDE).

ta Ley Omanica de incentivos a ia Produccidn y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2044
gatablecis fas siguientfes reformas tibulasias:

- La modificacitn de la tarila del impuesto a Ia renta de! 22% al 26% 2 Ias utifdades cuando exislan
gocianistas en paraisos fscafes cuva padicipachkdn an o capial accienario de la compania os
suparior af 25%.

- Las utlildades & ks vent de accionss se oncuenira gravada on lz tarifa de impussios.

- El limife de gaslos de promocidn v publicidad en base al total del monio vendido, azl como a los
pagos a parlas relacionadas por concepio de regallas, asistencia konica y gastos de adminislracion
en funcidn de ia utilidad neta anies de Impuestos,

- I} incentivo de exencidn de impuestos a las nuevas inversiones siperiores a fos LS$100,000,000,

Irmipueste diferido

Un resymen de ias partidas e impueslos diferldos af 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigus:

Monta de les partidas impuesic a ja renla
tmpesics difsddos 2015 2014 2015 2014
Ackivos por impuasios diferides
Ingreso por npuesto & la renta difsrido 7h5.844 - 18.860) -

Para el caleito de Impuaslo dierdda se ha considarado fa tasa del 25% para &f 2015 v o 22% para el 2014,
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Bl SERVICID DE RENTAS INTERNAS medianie Gircular No. NAS-DGECCGC15-80000012, publicada en
el Buplements del Registro Oficial Mo. 653 del 21 de Diclembre de! 2015, maniflesla que para propsitos
tribearios se penmite of ragisirs condable de aclivos v pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los
casns gue establerca el regiamenio y en caso de conlrovarsia entre las normas bributadas v las normas
contablos v financleras [(NIIFs), prevalecerdn |as primeras, B Servicio de Rentas internas "SRE en fa circtsiar
anfes menclonada establace lo sigliente;

a}  Los aslados financleros constitieyen la base para la presentacion de fas declaraciones de impuestos,
as! como para ia presentacion a los Organismos da Conlbrof (Supetintendencia de Compali{as, Valores
v Saglres ¥ 2 18 Superintendencia de Bancos).

b} La Mormma internacional de Contabitidad No 12- Impuesto a fas gananclas (MIC 12} v en |a Seccibn 28
da la MNIIF para PYMES establecen v requieren e reconocimiento, medicidn y revelacion de 03
impuestos diferidos, sin embarge el SR eslablece que dnicamenle se reconocardn 103 efectos de la
aplicacion dae actives por impuestos derldos en los casos v candiciones esfablacidos en la normativa
fributana pertinenle, provenienles de sucesos econdmicos, transacciones o regisires contables, que
se orgines a partic del 1 de snaro def 2015, a excapeldn de los efeclos provenientes de las pérdidas y
tos crédites tributarnios conforme 1a normative Lributadia vigents.

c) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplmisnto dal mareo normativo tributario y
por la aplicacidn de las NIlFs, se mantendrén vigentes para su respecliva liguidacion,

) La farifa del impuesio a Iz renta que se wlilizard para Iz eslimacidn de os activos y pasives por
impuestos corrienies v dieridas conforma lo establecen ias NIIFs, sera ia esfablecida en la normativa
lrinutaria.

e) Los activos y pasivos por impussios difsfdss pueden ser recuperados o pagados posleriorments a
lravés de fa concifiacidn ributaria, deben ser reconocidos contablemente en el bafanca general, enla
cuaniia respectiva y en ef momento adecuado, raspetando |as disposiciones tribularias vigentes y en
fas NillFs menclonadas en [a presente resoiuciin segin sea ef caso.

Ravisionas Hsealos

E! Servicio de Pentas Internas de acusrdo con disposiclones legaies, tiene fa facullad de revisar las
decizraclanes del impueslo a fa renta de la Compafia, dentro de los fres anos poslerdorss a parlly de la
fecha de presentacion de ia declaracién de impuestns. La Compaitla no ha sldo revisada hasta e 31 de
diciembrer dal 2015,

Roformas Trikbutarias

ta Ley Organica de lncentives & ks Producclén v Fraude Fiscat emilida el 31 de diclembre def 2044
establecld kas sigeienies refonnas frbutarias:

- La modificacidn de la farifa del impeesto a ia renta del 22% at 25% a las utilidades cuando sxislan
accionislas en paraisos fiscales cuya parlicipacidn en el capial acclonarlo de la compafila es
superior al 25%.

- Las tilidadas a la venia de accionas se encuenlra gravada on 1a fanifa do intpuastos.

- El imite de gasios de promocidn y publicldad an base al ltal dgl monto vendido, asl como a los
pagos g partes relacionadas por conceplo de regatias, asislencia téonica y gastos da adminlsleacion
en funcion de la oifidad nata antes de impoesios,

- El inrcentivo de exencitn de impeestos 2 fas nuevas inversiones supsriores a los US$100,000,000
miliones.

HOTA 23 — PARTES RELACIONADAS

Las saldos con partes refacichadas & 31 de diciembra det 2015 v 2014 son como sigue:
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Cuentas por cobrar relacionadas corienles
Viridia Company S.A
Asparal S.A,
intlma Moda Intimower SA,
Macromoda 3.A.
Altermads 34,

Préstamos por cobrar relacionadas no cormienies
Magromoda 5.4,
Eguifashion S.A,
Veermoda S.A
Intima Moda Intimower S.A.

Cuerlas por pagar refacionadas corfientas
Hispamoda 5.A.

Workd Class Moda S A
Cquifashion 5.4,
Vearmmoda S.A.

Gripe Panama

Préstamos por pagar reiacionadas no corrienles
Wacronioda 3.A.
Infima Moda ilimowar S A,
Hispamoda 3.4,
Wiorld Class Moda 5 A

Dividendos por pagar
Aaparet 54,
Wiridia Company 5.A.

2015 2014
- 109.760
- 20.458
3.842 11.477
- 2748
112 2.567
3.854 26723
{1}
915000 557.000
380.000  484.000
317.000 187 000
: 30.000
1.582.000 1.226.000
2045 2014
408.567 334.884
B3 G637 13.785
28.007 12.598
65.528 4,894
- 1573
585839 AEP T40
- 320.000
25000 -
28.000 -
35.000 75.000
38.000 355,000
1.249.267 698.051
12.619 7.513
1,261,906 705,564

1} Los préslamos por eobrar y por pagar son generados con sus Compafilas Refacionadas con el fin de

mantener st capilal de trabajo de la Compafila.

Un detaile de tas lansacciones de los aflos terminados af 31 de dictembre del 2045 y 2014 con partes
refacionadas de o saldos anles menclanadas son como shiue;
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Moatas 2 ios Estados Financioros

Transaccidn 2015 204
Macromaoda S A Fresiamos recibidos 1.35¢.000 320000
Veermeda A, Fréstamos recibidos 200,000 E
Higpameodda S.A, Fréstamos recibidos 215.0048 -
Eqjuilpshion SA. Frésiamos recltldos 133,000 -
tnlirea Mada Infirnowear 5.4, Présiamos recigidos 45, 0H10 -
Warld Clasa Moda S A, Préstamos raclkldos 195,000 T9.000
Cusonias por r
Macromoda 5.A. Préstamos otongadon 872.040 a57.000
Yeermoda 3.A. Praslamos oforgados AQ00 727000
Hispamaods S.A. Préstamos otorgados 243000 -
Equefasiton 3.4, Présiamas ctorgados 267 000 554,000
World Glass Moda 54, Préstamos otorgadns 155.000 16.000
Inlima Moda inimower 8.4, Prasiamos otorgados 100000 .00
Dividerdes panados
Agpare] 5.A Biidendos 1.248.287 -
Viridia Company 5.A Dividendos 12618 -
GGastos
Btacromada 3.A, Compra de productos lemminados 171.73 -
VYeermoda 5.A. Compra de productos ferminados T6.534 9.884
Hispamoda S.A. Compra de productos ferminados - -
Equifashion 5.4, Compea de productos ferminados 40827 20,320
Intions Mioda intirmower S.A. Compra de praductos tenminados 54,512 1.247
Word Class Moda S.A Compra de nroductos teminados 4,872 1aTar
Macromods S.A Cornpra de activos fijos - 58.203
Riapamoda S.A. Gasies par aervlclos admitistralivos 478,574 438,258
Macromada 3.8, Gasio por indereses 13281 13739
Veenmada S.A. Gasta par Intereses 381 a57
Hispamoda 5.4, Gaslo por indereses 33585 -
Egerifashion 5.4, Gagle por inerasas 2,368 o
frtlene Moda [nlmewsr 5 A, Gaske por lereses 3817 -
orld Class Mada 5.4, Gasio por inferases 11.432 160
Moda Frading 5.A Servicios empresariales B5920
Moda Trading S.A. Carmisiones 241,708
frtirna Maga {nfinower 5.4, FPago para absarcidn de pérdidas - 05918
ilarld Ciaas Mada S.A. Pago para absorcidn de pérdidas - 75000
Besmbolso
Hlgpamods 5.4 Reemboiso 244 -
Olros ingresos
Macremoda 3.A, [Ngrase por inleroses 52,220 2291
Veermoda 5.4, Igrase por Mtiereses 20897 7.833
intlima Moda Intimower §.A. IngresG por nbaroses - 2473
Hispanoga 5.4, ingreso por intereses Fra b -
Equlfashion 5.A. Ingreso por itkereses 27.5893 745
intima &foda Infimowaer 5.A, ingraso par indsrezes 1.459 -
Word Clazs biods 3.4 ingress por [ndereses 3573 3.5614
Macromada S.A, Yenta de productes lerminados 1184 -
Hizpameda S_A. Wenla de produsias terminados 1060 -
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NOTA 24 — BRECIOS DE TRANSFERENCIA

£l Gobiemo Ecualoriane mediante Decreto Efeculive Mo, 2430, publicade en el Spplemento de! Registio
Cificial Mo, 434, det 31 de Diciemire de 2004, ostablecid que las Compafias que reallesn opsracionss ¢on
sus parles relecionadas domiciliadas en el exierior, presentaran al Servicio de Renlas inlermas ef Anexo y
un esiudio do Precios de Transforencia reforente a sus ransacciones con parkes relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucidn Mo, DGERCGC15-00455 det 27 de mayo det 2015,
dispuso modlficar &l alcance para fa presenlacian de infarmackin, incluyendn tambidn a las transacciones
realizadas con paries relacicnadas locafes y sus monlos para el ejercicic fiscal que fermine e 31 de
dlelembre de 2014, De acuerdn son Jas digposiciones nbutarkas vigentes [as obiigaclones en referendlia al
cumplimienic de precios transierancis son como sigua:

a} informe integral de Precies de Transferencia

Las compafilas gue realicen operaciones o bansacciones coh una sola compafifa por imés de USS
15,009 8040 tienen lz obligacidn de presentar un informes intagral de precios de lransferencia.

[1]] Anaxo da Procios de Transferencia

tas compafilas que realicen operaciones o fransacoiones con una seofz compafifa endre
USF3.000,000 hasla USH 149005920 lenen la oblgaclén de presentar el anexo de preclos da
lranslerencia.

Las compabias que maalicen ransacciones u operaclones en los monlos antes menclonados de acuerdn
con ias disposiciones tribularias son consideradas parles relacionadas para proposilos fributarios
independientenmeonts de s aspecios contracluales o vingulos legales.

La Comgpafia en of afic 2045 v 2044 no tiene cperacionas con compainias que excedan os LISEE, 000,000,
Las aperaclanes reallzadas se ajustan a los reguetimientos estabfecidos en fas disposlclonas fribuladas
vigentes al 31 de diclembre del 2015 v 2014,

NOTA 25 - CONCILIAGION FLUJOS BE EFECTIVO

Lin resumen de ia conciliacitn del resuliado inlegral, con el efective proventente (utilizadn) da ins fujos de fas
aetividades de cperacian de los afios gue terminaron ol 31 de diciembre del 2015 y 2014 o5 como sigua:
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GUIMGDA S.A.

Motas a fos Esfados Financieros

Conciliacidn entre iz ganancia neda y los flujos de operacidn

gl 2014
Resultzde nets def ato 1.246.743 1.281.906
Ajuste por pardidas distintss o efectivo:
Bepreciacién y amontizaciin H83.555 583 758
Ajustes pravisldn de inventarios (B4%.891) 412,458
Praviskn jubiiacidn patronal y desahoeia (7.52M 1708
Olroy afustes por patlidos distinias al efecive - 1.828
Camblos 21 actlvos y pasivos:
Disrainucitn {aumenla) en activos
Cramtas por enbrar- clientes (238,879 69177
bvaniatios (1316849 (E48.97 1)
Actives per impuastos comientes 172,368 -
Pagos anflcpados 4.268 -
Olros aclivos cofrientes - {1.875)
Aumento {disfrinucion) en activos
Acresdores Enancleros-tusntas po? pagarn, proveedoras B655. 578 (185511)
Faskvoa labarales cornentas {96.128) 117.258
Cliigaciones tributarias por pagar (240.321) 483 485
Ofras cuenlas por pagar relacionadas 12470 -
Olros pasivos comientes - {348 748)
Flujos do efectivo nietos provistos por ias actividades do "
operacion 1.831.225 1617284

HOTA 26 — COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La Compafiia al 31 de diciembra dsl 215 y 2014 mantlere un confralo con la Compafifa B Manapmant SA.
par & arrendamlenio de incales eoimerciales en ias cludades de Quite y Guayagull, estos condrzlos tlenen una
vigencia de § afios cuyo vencimiente o5 sl perleds 2023, Los canones de arrendamiento pagados en &l 2015
fupron ds LSS 727100 y USS 724218 en ef 2014 en los cuales s# enclentra Inciuldos s pages fios
variables y por conceple de condominio. Las Obligacisnas minimas fuluras en basa al valbor fijo establecido en
los contratos do arsndamianto v ef Indice de inBiacifin aclual de los proximos cince afios son como sigus:

Aftos Walor

2016 254,161
Fatyly 262,752
2018 271833
2018 280,814
2020 280305

NOTA 27 — REGLASIFICAGIONES

L os safdos de los estades financieres dal afio que terming & 31 de digiembre del 2014 han sido reclasiicados
para propasitos comparativas con los del afto 2015, con e objelo de prasentar consistentemants,
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QUIMODA 5.A.

hNatas a i0s Estades Financieres

NOTA 28 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre et 31 de diciembra dei 2015 vy ta fecha de emisidn de estos esiados financieros 5 de febrero det 2016, no

se produieron ovenlos que, en la opinidn de & Administracion de ke Compsiie, pudiaran laner un efacto
significalivo e dichos estados Ohandlenos qua no se hayan revelzdo en ios mismos © en 5US nolas.
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