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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Soñores Acolomstas 

QUIMODA S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos audilado los estados financieros adjuntos de QUIMODA S.A., que comprenden el estado 
de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los estados correspondientes de resultados 
integrales, de cambio en el patrmomo de los accromstas y de flujos de efectivo por el año 

terminado en esa focha asi como el rasumen de las políticas contables más significativas y otras 
notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros 

La Administracion de la Compañía es responsable de la preparación y presentacion razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas intemacionales de Informacion Financiera 
(NIF) y de su canlro! interno nacesano por la Admimstración, para permitir la preparacion de los. 
estados financieros que estén libres de distorslones mportantes, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor externo 

Nuesira responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros en base a nuestra 
auditoria Nuestra auditoria fue reahzada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditori, las 
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que plamfiquemos y realicemos la 
audilona para obtener certoza razonable de quo los estados financieros no Incluyen distorsiones 
importantes Una auditoría comprende ta ejecucion de procedimientos para obtener evidencia 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros — Los procedimuentos 
seleccionados depandon del Juicio del auditor, que moluyen ta ovaluación del nosgo de que los 
estados financieros contengan distorstones importantes, debido a fraude o eror Al ofectuar esta 
evaluacion de rlesgo el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compañía, para 
fa preparacion y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria aproptados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una. 
opinion sobre la efectividad del control miemo de la Compañia Una auditoría tambien Incluys la 
evaluación de que las pollficas contables ufiizadas son apropiadas a las operaciones de la 
Compaíua y si las estimaciones contables realizadas por la admwnstración son razonables, asi 
somo una evaluación de la presentación general de los estados finanoteros 

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar tna base para nuestra opinión de auditoria 

Opinión 

En nuestra opimón, los estados fmancieros mencionados en ol párrafo pnmero presentan 
razonablemonte en lodos los aspectos maternales, la posición financiera de QUIMODA S.A, al 31 
de diciembre de 2015, el resullado de sus operaciones y sus flujos de efecto por el año 
teminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Mternacionales de Informacion Financiera — 
Alis  



, iso 

  

Bedjord 

Énfasis en un asunto 

Sin modificar nuestro informe, tal como se describe en la nota $ a los estados financieros adjuntos, 
las operaciones de la Compañía se encuentran afectadas, por los efectos desaceleración 
economicas a nwel mundial y del Ecuador y los cuales pueden prolongarse en el 2016 y 2017 y 
sobre los cuales no se pueden estimar razonablemente estos efectos Los estados financisros 
adjuntos deben ser leldos conskterando estas circunstancias 

Quito, 18 de marzo del 2018 
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QUIMODA S.A, 

Estado do Sftuación Finasclora 

1:34 do diciombro do! 2015, con cifras comparativas dol 2014 
(Expresado en Dólares de 165 Estados Unidas de América) 

  

  

   

  

  

Activos Hsles 2088 2004 
Activo cortento 
Electo y oquveentes e eco $ 100500 182870 
Cuentas por obrar comaicilos, noo 25091 
irversanesporoterura 7 158491 ¿mazo 
Cuentas por cabra compaftas relacionadas 2 3564 26725 
ineartanos, nto proxian a 1030872 10382 
tenests onlortos par cecupetar 3 48487 553005 
Pagos antics 10 27808 7442 
las cuentas por cobrar % 50244 E 

Totatacivos comtentes EOs0o0S. RAS 
Activo no comento 
Motta y eyulpo neto de deprecicion acmuieda % 06ag1 74986 
Act niga 1 281097 300073 
Actos por impuestos diendos 5 18960 
Cosas por caber compas acond 2 1582000 4228000 
Otis acaso comentes - 

otatactwos no conientes 503 
Toral activos asoreti 00717 

Pasivos y patrio 
Pasreo corriente 

bigacionesdvanceras por cobertura 5 6035s 306998 
Cuenisa par page rovendores sa 1S72OI 17256 
Guertas por pagar compaltasctaionadas 2 csozit 387740 
tras cuentas or pegar 15 30zaos 169947 
Pastas laboral d corto plazo ss 316204 40% 
impuestos comentes por pesar 7 536,00 530709 
tmenasto alacena or pagar 2 250773 165408 
endos or pegas 2 1251 908 105508 

Total pasivo corfenta Gaos Arado 
Pasivo no contento 

Cuentos por ger compeñiasrlecinedas » 2ag00 305900 
Pasto por lación pasara y banlicadón dsahuclo %e 10274 18028 

Pasto ed 
Tota pasoo corno 3537 LS 
Totatpasteo — ma er 

Pattnonto neto detos accionistas 
Captalosgnado 19 300000 00000 
Faso toga 18 t6n900 68600 

Resulados scumados 1 
Osos estas mtscats 029 
Vsidades(perias) acumuñados 19501 11008 
Fasa da ajena 12007 120108 

Tola patrimonio datos acclonsts, noto EIA 
Total paseó y astmonto dos accionistas BsorsHl _ 00trisr 

Fepresentaciods Árcamerepre Gaida atan His Món Gra 
fran Goneras odgiór General Contadora Generar 

tasas ovpleaias adunas son paro Itgramto dolo stos fnanlros  



QUIMODASAA. 

Estado de resultados Integrales 

Porlos altos termnados el31 de gclombre dol 2045, con cifras comparativas dal año antertor. 
TExpresado en Dólares de Jos Estados Unidos de Ámbrica) 

  

  

    
  

Motes 2016 2014 
Ventas » 16.000 124 17 732708 
Costa de ventas (12300163) (10.979.860) 

Vlitiad bruta en ventas a RR 
Sastos de operación 
Gastos de admanistración a (177 08m) (1218163) 
Gastos de ventas 21 (6879207) (4100587) 
Pertlpación de empleados en ns ultades (251 981 s20set) 

Total Gastos operacionales EdiBa7a 15.539.351 
tidad operacional $156 4 122408 

Otros Ingresos (egresos) 
Gastos Financieros (76519) 148 198) 
Otros ingresos 20 1010608 147483 
tos egresos 24599 (4527 

Totufotros ingresos (ogrosos), mato dorar EG 
Rosultado Integral antes de impuesto a renta 1404558 1817 0m 

topuesto ata renta 
Corinto (9 Tra) (653.489) 

Ditrdo 18360 
PEO EE 

Resultado neto det ajoresto 1246763 1535614 
Otros restos mlegrales 

Pérdida actuartal bonificación por desahucio (029) - 

Rosultado infogral noto, hroluyendo otras 
parts patromoniatos 1245920 195Ste 

Rsilado integral por acción 
eto del aereo 20 245 
inisaral det ersugo 445 

ll ! 
e A 

Hopreserffo nes Azcamarepro Cia Lada dista lÁsmes raton Gola 
¿cpronte Ganeral Contralór Ganora? Gantadora General 

Las notas dóuntas son pad ilgrante do los estados financieros 
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QUIMODA 3.4. 

Estado de flujo de efectivo 

Portes años tomninados 01.31 do diciombro dol 2018, con cifras comparativas del año asterior 
TExpresado an Dótaros de tos Estadas Unidos de Amórica) 

Flujos de efectivo «e fas actívidades de operación. 
Efectivo recibido de clientes. 
Efecto pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados 
Interasos recibidos: 
Impuesto a le rente pagado 
Otras salidas do efecto. 

Flectivo nato provisto por las actividades de operacion 

Ftujos de afectivo procadentos de actradados du mvorsion 
Recuperación de wwersianes forward 
Pagos generados por inversiones forense. 
Adquisiciones de mobilano, planta y equipo 
¡Compras de activos Intangibles 

Efectwo neto procedente en actividades de inversión 

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiamianto 
Préstamos olorgados a lascares  compaltas relacionadas 
importes recibados por préstamos de terceros compañias relacionadas 
Pagos de préstamos con instituciones financieras. 
Dividendos pagados 

Efectivo neto procedente de actividados de financiamiento 

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 
Efoctivo y equivalontas do ofactvo al mucro dol año 

  

Efecioo y equivalentes de efectivo al final del año 

ALAS 

2015 2014, 

0610 17801882 
(15.502 808) — (16.090.399) 

(176,454) (48.196) 112.48 2199 
(483.466) (369,147) (2 118 204225 

—isiaes: Hd 

4194 . 
(9.823) (97 506) (48245) 

1126 739) (168.794 
187509) (227 462) 

(651000) (1037568) 
200.81 
(87 sde) 

106.564) 
Ti 58 

3iras2  btaz8r 
1628750 1018572 

1945944 1628 759 

  
oprosorfeiojes Acamaropre Cia Lada stan Almas 

jofente General Contralor General 
Mónica Gárot 

Contadora General 

347  



QUIMODA S.A, 

Notas a tos Estados Financieros 

AL 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014 
En Dólares de los Estados Unidos de América 

NOTA OPERACIONES 

Actividades 

"QUIMODA S.A" se conslituyó mediante esertura pública el 11 de octubre del 2014 con domsciio prnerpal 
en la ciudad de Quito Provincia de Pichincha, República del Ecuador y con la opción de eslablecer 
agencias o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de él, previa resolución de la Junta 
General de Acciontstas 

La Compañía liene por objeto socral dedicarse a actividades de importación, distribución, comercialización 
y venta de calzado ropa prendas de vestir y accesorios 

El 27 de marzo de 2014 se realizo el cambro do accionistas y la transferencia de acciones a las 
compañías de nacionalidad Uruguaya "Vindia Company S.A " y “Asparel S.A”, las cuales fueron mscntas 
en el Libro de Acuones y Acciontstas de la Compañía el 28 de febrero de 2014 (Ver mota 18) La 
participación accionaria de las compañías antes mencionadas es de Asparel S.A con el 99% y Viridia 
Company S.A. con el 1,00% de partupación 

Economa Ecuatoriana 

La economía ecuatoriana hasta el lercer (rimestre del 2014 mantuvo una refatva estabilidad económica, 
debido a los precios altos internacional del peisoleo fuente prncipal de los mgresos de la República del 
Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto intemo y externo del Gobiemo de la República de 
China, lo cual le permiió al Gobierno Ecuatoriano realizar versiones en obras de inirasslruciura y el 
mejoramiento de las servicios públicos que originaron un incremento en los gastos contentes La reducción 
de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 originaron el déficit en el 
presupuesto del estado del 2015 generado un setraso en el pago a los proveedores det gobiemo de la 
inayoría de los sectores económicos, y, lo que también generó un deficit de la balanza comercial, por lo 
que el Gobierno Ecuatonano tomo cierías medidas en fas importaciones mediante entre las cuales está () 
el establecimiento de cupos máximos para la importación de producios de los sectores comerciales e 
industrales, ($) la restricción de importaciones de crertos productos, y, () el establecinmento de aranceles 
adicionales (salvaguardas) a las importaciones 

Los facloros antes mencionados han originado una desaceleración del crecemiento de ta economia 
ecuatoriana y la cual se prevé que contmúe en el 2016 y 2017, debido a ta no recsperación del precio 
Intemacianal del petróleo, la falta de fuentes ashoronales de firanciamiento asi como por la reducción de 
las mversiones del sector privado, el Gobierno Ecuatonano para mitigar está situación está diseñando 
varas alternabvas para reducir el smpacto 

Los efectos de los cambios en la economía ecuatonana, y las reformas inbutanas y laborales han 
generado en todos los sectores económicos (a) tna disminución en el volumen de sus operaciones (4) 
una lenta rotación de los mventanos, y, (0) una dismuución en fa sentabiidad Las situaciones antes 
indicadas podrian afectar la situacion francia, liquidez y rentabilidad de las Compañaas, por lo que la 
Administración estó analizando y evaluando nuevas alternativas con el objeto de continuar operando en 
forma eficiente y rentable 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los 
periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea Indicado  



QUIMODA S.A 

Notas a los Estados Financioros 

a 

El 

Praparación de los estados financiaros 

Dectararion de cumpleniento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
ivformación Financiera NIF 
Las prncipates políteas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros Tal 
como lo requiere la NIF 4, estas políticas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2015 han sido aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan 

Los estados financieros del año que terminó el 31 de alclembre del 2015 de acuerdo a NUF' fueron 
aprobados para su emsión por la adimnistración y se estma que los estados financieros seran 
aprobados sia modificaciones por los Accionistas 

Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por los 
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un 
espeatalsta El costo Instórico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación 
entregada a camblo de bienes y servicros 

Moneda Funcional y Presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que es la 
moneda funcional y de presentación de la Compañía La información que se presenta en las notas y 
estados financieros esián la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos O 
transacciones en olías monedas 

Clasificación da partidas on corriantos y no corriontas 

La Entidad presenta los aclios y passos en el estado de situacion financiera clasficados como 
corrientes y no corentes. 

Un aclivo se clasifica como cordente cuando la entidad 

- espera realizar el activo o llene la tención de venderio o consumifo en su elclo normal de 
operación, 
mantens el actvo prnappalmente con fines de negociacion; 

- espera realzar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sabre et que 
se míorma, o 
el acilvo es efectvo o equivalento al efectivo a menos que esto se encuentre restrngado y no 
pueda ser mtercambiado ni uliizado para cancelar ti pasivo por Un pertodo mínimo de doce 
tmosos despues del cierre del penodo sobre el que se informa 

Un pasivo se clasifica como corente cuando la Entidad 

espera Equidar el pasivo en su ciclo normal de operación, 
- — manliene el pasivo principalmente con fines de negociación, 

el pasivo debe fiquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del pertodo 
sobre el que se Informa o 

no tiene un derecho moondicional para eptazar la cancelación del pasivo durante al menos, los 
doce meses siguentes a la facha de erre del perfodo sobre el que se mforma. 

Los aclos y pasivos no detafiados anteormente se clasifican como no corrientes 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se clasifican como aclivos y pasivos no comentes, en 
todos los casos 

10-47  



QUIMODA S.A. 

Notas a los Estados Fmancieros 

> 

a 

lón de Valoses Razosabies 

  

Me 

'Nigunas políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo von lo establecido en las MIES 
requieren la medición de los activos y pasivos financieras a valores razonables, así como de los no 
Mmancieros 

La Compañía para la medición de los valeros razonables uliiza lo requerido en las NFS al () 
reconocimento intcíal, (1) revelar en los estados finanoieros y nolas y, (if) reconocer fos ajustes 
cuando existen indicios de deterioro de los actvos financieros y de larga vida 

La Compañaa para la medicion de un activo o pasivo a valoras razonables utiliza información de 
mercados observables siempre que esta sea contable Lat como lo requieren las NIIES De acuerdo a lo 
requerdo por las NIlF, los valores razonables se clasifican en mveles disimtos dentro de su jerarquia 
de valor razonable y las cuales se besan en las variables o (£cnicas de valoración, tal como sigue 

3.  Vetoros de mercado" Precios colizados (na ajustados) en mercados activos para los activos o 
paswos idénticos o smtiares 

1 Información diferente a precios de mercado del nivel antertor, los cuales sean observables. 
para un actvo o pasivo, los cuales prowenen de valores drrectamente (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios) 

Hl_— Ieformación provenlente def uso de técnicas financieras aplicables a los dalos internos del 
activo o paso y que no provene de valores o mtormación de mercado 

a información o vanables que se utlicen para medir el valor razonable de un activo o pasto pueden 
clasificarse en niveles disteos de jerarquía del valor razonable, por ende la medición del valor 
razonable se clasifica en mismo nivel de jerarquia del valor razonable de ta variable del nivet más bajo 
que sea significativa la medicion total Los cambios ente los nwelas de jerarquía del valor razonable 
se reconocen al clerre de cada pertodo en el cual se originó el camblo 

La informacion adinional sobra los supuestos o hechos para mechr los valores razonables sa incluye en 
lanota 5 

Transacelones en moneda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (dilerentes a los Estados Unidos de América “US$ se 
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambro wgentes en las fechas de las 
transacciones y los saldos al cierre de los estados IInancieros ab lo de camblo del mercado vigente 
ala fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan 
de la liquidación de astas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de los actvos y 
pasivos monetarlos derominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, 
excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patnmonto, las cuales se reconocen en los 
resultados hasta su realización, sin embargo, para propósitos Inlormallvos se presentan en el 
rosultado integral, estas partidas prnaipalmente corresponden a coberturas de flujos de efeotvo y 
las coberturas de Inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las Inverslanes en acciones en 
sociedades del exterior y que son en moneda extranjera 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a las obligaciones financieras por los 
instrumentos financioros (futuros fonvards) sfoctivo y equivalentes al efectwo y cuentas por pagar 
se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancras como "Ingresos o gastos financieros” y las otras 
de perdidas y ganancias por diferencias de camblo se presentan como "Otras gartancaas / (pérdidas) 
netas” 

41-47  



QUIMODA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

a 

o 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de slectivo consltuyen los saldos en caja, hanoos e inversiones a la 
vista (depósitos a plazo a menos de 90 días) que se registran a su costo, sl cual no diere de su 
valor de realizacion El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidas en hancos están sujetos a un 
resgo no significativo de cambios en su valor y la Compañía mantiene sus saldos en bancos locales 
tos cuales están calicados en las categorlas entre “AA” y "AAA" 

instrumentos financieros 

Los instrumentos fmanaieros aciivos y pasivos financieros y denvados se clasifican de acuerdo con 
las caracteristicas y la finalidad de cada Instrumento Iinanciero, lal como lo requieren las NHFS La 
clasificación depende del propósito para et cual se adquineron los activos o contrataron los pasivos y 
la cual se determuna a la fecha de su reconocimiento inicial 

Acíivos fmancieros - inicial y postertor 

Recongcipuento 

La Compañía contabiliza un activo financiero an el estado de siltación financiera a te fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo 

La Compaía de acuerdo con la NIC 39 "mstrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion” 
clasifica sus aotivos financieros en las siguientes categorías ($) actos financieros - para negociar 
fi) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (IM activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento y, (iv) activos fnancieros disponibles para la venta 

Madrton sucia! 

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisición o valor de 
mescado) más cuatquier costo adicional significalwo a la transacuión y que deba ser reconocido 
como parte del acto, siempre que ol acivo flnanciero no sea designado como “valor razonable y 
cuyos plectos derivados de la transacción deban ser confabsizados en los resultados 

Medición postonor 

Con pastenoridad al reconocimiento inicial la Gompañía registra o ajusta los activos fmancteros 
como se describe a continuación 

- Cuentas por cobrar y préstamos 

Los rubros que mantens la Compañía corresponden a los deudores por larjetas de credito 
generadas por las transacciones comerciales que realiza en el curso homal de sus 
operaciones y olras cuontas por cobrar, los cuales constituyen pagos fos y determinables y 
no tienen una cotización de mercado bursati_Las transacciones cuyo plazo contractual de 
cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos comentes y aquellas cuyos plazos 
son mayores a un año se ciasilican como achivos no comentes Las cuentas por cobrar por 
sus lransacaiones comerciales se feconocen a su valor nominal en aquellas cuyo plezo 
contractual de cobro no excede los 90 días y aquellas que exceden dicho plazo que no 
generan nunguna tasa de merés o cuando exislen tasas de mierés fas, se contabilizan a su 
vator noto dol interás implícito fcosto amortizado) para lo cual se utiliza el método de la tasa 
de interés elecliva 

Ofras cuentas por cobrar. 

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las características de 
instramento Ímanciero se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a 
su costo amortizado, pues no genera Intereses y cuando sus plazos son menos de 90 días 
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B vos Iran: 

Un activo financiero us dado de baja puardo 

0 
do 

dd 

los derechos de seuibr los flujos de efectivo del activo han terminado, 
la Compañía transfiere sus derechos a recibirlos flujos de efeciiva del activo o ha asumido 
una obligación de pagar la totalidad de los fiyos de efectivo rebidos inmediatamente a una 
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y, 
la Compañía ha transferido sustancialmente tados los nesgos y benefia'os del acto o de no 
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los fiesgos y beneficwos del activo, st ha 
Aransfenido su control 

Datenoro de actwos finanejaros 

La Compañía al cierre anual de sus eslados fmancieros efectua uma evaluación st existe en los 
actwos financieros un dsteroro en su vator contable y para lo cual efeolua lo sigulente 

Activos financieros no contabitizados al costo amortizado 

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el detenoro se evalúa st 
existe alguna evidencia objetiva y compelente sl un activo o grupos de activos se encuentran 
detertorados como resultado de un evento o eventos que afecian al valor registrado 
irsctalmonte y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un Impacto en los flujos de 
efecto futuros Entre fos principales aspectos que se consideran para determmar el deteroro 
estan () dificultades financieras de los deudores, (1) cumplimiento de pagos an las deudas 
e intereses, (H) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas 

En el caso de que extsta evidencia objetiva y compelente de que el riesgo de cobro existe, la 
disminución en el valor razonable se contabiiza en algunos aciivos dismauyendo el valor del 
registra inicial y en otros casa se contabiliza una provision en base al anahsis individual y 
estos ajustes se registran en los resultados del año en que se origina 

Los casligos de las activos en los cuales extsle una provisión se disminuyen de estas y en 
caso de que exstan excedentes se registran an los resultados en el perodo en que se 
determina Las recuperaciones en el valor de los aclivos cuyo valor fue disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre. 

Activos financieros contabslizados al costo arortizado 

En los actos financieros ai coslo amortizado la Compañía evalúa en forma individual si 
existe información objetiva y apropiada st el aclvo se encuentra deteriorado como resultado 
de un evento o eventos que afectan al valor registrado intclalmento y en el caso de que la 
evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos acivos son evaluados en forma 
Colectwa con al grupo de actos de caracteristicas similares El ayuste por dotenoro de los 
actos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento 
que se origina la pérdida y no son Incluidos en los activos evaluados sn forma colectiva 

La pérdida por ol datonora dol valor del achvo se determina entro la diferencia del importe en 
iros del activo y el valor presente de los flujos de efectvo futuros estimados (excluyendo las 
perdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen) El valor presente de los 
fujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la lasa de interés efectiva original de los 
actwos financieros y en el caso de que un actwo devergue una fasa de interés vanable, la 
tasa de descuento para modi cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de mteras 
efeciiva actual 

La pérdida del valor en bros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provisión y 
en el estado de resultados integrales al momento que ss orgna y en el evento de que se 
delermina que no existe deterloro, el valor provisionado se acredita en el estado de resultados 
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integrales Los préstamos y la provisión correspondiente se dan de baja oyando no existen 
probablidados reales de recuperacion y no exsien garantras realos que cubran el activo 
deteriorado Los incrementos o disminuciones de la provisión inicial se reconocen en los 
resultados en el momento que se determina estos eventos 

  

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del actwo, ulibzando 
la tasa de interés uliizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir ta 
pérdida por detenora del valor Los mtereses ganados se registran como imgreso financiero en 
el estado de resultados 

Pasivos financieros - reconocimiento y medicion imucial y posterior 

dicion muczal 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “instrumentos Fmanereros — Reconccimiento y 
Medición" se clasfican en pasivos fmancieros al valor razonable con camblos en los resultados, 
prestamos y cuentas por pagar o como denvados designados como mslsumentos financieros de 
cobertura eficaz 

Los pasivos financisros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su valor 
razonable más los coslos atribuibles, exceplo por las cuentas por pagar que se registran al valor 
acordado do pago el cual puede ser su valor de fíguidacion o a su valor neto del interés implícito 
(costo amortizado) en aqueñas transacciones en las que el plazo excedo a los 90 días y no generan 
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de mterés fijas, para lo cuat se ufilza el método de la 
tasa de mterás efectiva. 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus mslrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar (noluyen obligaciones con acreedores comerciales y atras cuentas 
por pagar) Estos valores corresponden a bienes o servicios adquidos en el curso normal de los 
negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de paga ss de 
un año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede más de un año 

Medición postenor 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento Inicral se miden al costo amortizado 
excepto por 

a) — Lospréstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual 
b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias 

El costo amortizado es calculado utiizando el método de la tasa de mterás ofeciva, para lo cual se 
moluye cualquier descuento o prima en la emsión y los costos que son parte Integral de la tasa 
electiva de interés 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortzado sa réconoco en fas resultados por al 
método det interés mientras que fas ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
fnancteros se reconocen en fos resultados cuardo los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasos financieros 

Un pasivo finanoero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira 
Cuando un pasivo financiero exstente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condiciones signifcatvamente dilerentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, 
dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo reconocióndose la diferencia entro ambos an los resultados del petodo 
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Compensación de Instrumentos financiero: 

Los activas y pasivos finarcieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor nelo, cuando extste el derecho legal de compensarlos y la Compaíña tene 
la intención de Niquidaulos mediante este procedimiento 

instramentos financieros derivados 

Los mstrumentos fnanoteros denvados constituyen operaciones de compra de futuro de moneda 
extranjera distintas a la moneda funcional de operacion de la Compañía (Dolares de los Estados 
Unidos de América), los cuates se contabilizan como sigue 

Activo— versiones de cobertura    

El activo se contabiliza at valor de las entregas efectuadas por la compañia por el total del contrato 
de la cobertura. 

Pasto — contratos de cobertura 

El pasio se contabliza al vator det contrato de la cobertura, el cual es fjo y determmable y la 
diferoncia antre el valor del tipo de cambro pactado y de la Techa de ejecución del contrato se 
registra en fos restitados al momento de su realización 

Deterioro del valor de los activos no corrientes 

Los activos no financieros de larga vida (mobifario equipos acllvos Intangibles eto.) al clerre de los 
estados fmancieros son revisados por detenoro cuando existen eventos o cambios en las 
creunslancias que indican que el valor en libros no podra ser recuperables La pérdida por detenoro 
en el valor en libros de los ackvos de larga vida extle cuando este excede su importe recuperable 
(valor de tuso) El valor en uso de los acllvos no financieros de larga vda se calcula mediante la 
suma de los lujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la ullización del 
activo Para los efectos de evaluación del detesioro, los activos se agrupan en los nivetes más bajos 
para fos cuales exsten flujos de caja idenbficables por separado (unidades generadoras de 
efectivo) 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y al 
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su vator acia! 
utizando una tasa de descuento que refleje el costa promedio ponderado del capital cateulado 
sonforme al riesgo asociado al pas en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efecto) es 
míeror a su valor en kibros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su 
valor recuperable y la dlerencia se reconoce en el estado de restilados misgrales como una 
pérdida por deterioro 

La depreciación u amorkización futura de tos activos deteriorados debe considerar ta reducción en el 
valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas. 

La pérdida por detenoro debe ser revertida en forma postenor, cuando el valor en libros del activo (o. 
de la unidad generadora de ofectwo) se ncrementa a la estmacion revisada de su valor recuperable 
y el valor en libros no debe superar el valor contable cuando se determinó a pérdida por detenoro 
para el activo (o de la unidad gensradora de efectivo) en ejercicios antenores, la reversión de una 
pérdida por detenoro se reconoce en el estado de resultados integrales 

Los activas no fhancieros que han sultido deterioro se revisan para su posible reversión de 
detenoro en cada periodo sobre el que se forma 
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Las lasas de descuento ullizadas se delerminan antes de impuestos y son ajustados por el siesgo 
pals y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejercictos 2015 y 2016 ma han extstule inicios de detertoro 

Inventarios 

Los Inventertos se registran al costo de adquisición y el costo de ventas se determma usando el 
método promecho ponderado El invontano de ajusta as valor neto de realización (VNR), cuando se 
determina que et precio de venta en el curso ordinano del negocio es menor a los costos estimados 
de termnación y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del periodo 

La Compañía en el evento de que na puede determinar razobablemente el VNR y por la los cambios 
sn las condiciones de mercado efecióa una provisión para aquellas inventarios de fento movimento 
entos cuales se toman en cuenta los siguientes parámetros 

- — El0,5% de las ventas mensuales para las mermas generadas en el conteo fisico semesltal 

AL valor de la mercancía que se transfiere a Taras (producto con algún defeclo en su 
Tabricación) en cada mes el valor de la provisión es el costo del producto antes de gastos de 
nacionalización (CIF) 

Mobiliario y equipo 

Medicion y reconocimiento, 

El mobíllano y equipo se miden al costo y conshftuyon blenes de su propiedad en uso de sus 
operaciones 

El coslo de la mobilano y oguipo comprende su precto de adquisición más odos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del acto, su puesta en condiciones de funcionamiento 
según fo previsto por la Admuistración y cuando aplique la estimación Inicial de cuekguler costo de 
desmantelamiento y reliro del elemento o de rehabiitación de la ubicación del acto 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento que no reúnen las condiciones para su 
reconocimiento como activo y la depreciación, se reconocen como gastos en el año en que se 
meurren 

Costos pestoriores. 
Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el benefiro 
sconómico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando sa 
incurre, mientras que las mejoras de importancia se coptlalzan 

Depreciación 

El mobiliario y equipo se deprecian utilizando el método de línea recta, en base a la vida ul 
estimada, cuyos años de vida útil son como sigue 

instalaciones y adecuaciones 10 
Equipo de oficina. 10 
Muebles y enseres 10 
Equipo de oficina y computo 3 

La Compañsa no considera en sus activos ningún valor residual, debido a que la depreciacion de la 
totalidad del valor en hbros es más conservador 

48 47  



QUIMODA 8.4 

Notas aos Estados Financieros 

1) 

» 

m 

» 

Boiro y venta 
El costo y la depreciación acumulada del mobilado y equipo reBrados se reducen de las cuentas 
respeciwas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la 
transaccion 
Cuando el valor en bros de un activo fjo excede a su monto recuperable, aste es reducido 
;omadiatamente hasta su valor recuperablo 

Actos intangibfos 

Los activos miangibles se registran al costo, que es la estmación del valor Justo del activo y 
prnomalmente consiiluyyen marcas y derechos de llave, mejoras y decoración a los locales 
comerciales y que son amortizados a 3 y 10 años, debido a que son activos son vida definida 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compañía toma fos riesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican como 
arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos quo califican como arrendamientos fhtancleros se contabilizan como propiedad, 
aeronaves, mobíario y equipos al costo de la mversión o al valor neto de la inversion del contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se regístran como 
gastos en el plazo del arrendamiento 

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas Imancieras para consegurr 
tna tasa de interés constante sobre et saldo pendiente de la deuda El bien adquindo, en régimen de 
arrendamiento financisro, se deprecta durante su vida Util y se incluye como parle del rubio de 
propiedad, aeronaves mobillañio y equipos 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso de las actiadades ordinanas so miden por 
el valor razonable de la contraprestación recibxda, deducidos Jas devoluciones descuentos o rebajas 
comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable 
que los beneficios fluyan a la Compañía, 

La venta de bienes es reconocido cuando el nesgo y los beneficios significativos de propiedad han 
sido transfendos al comprador y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la dervación 
de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes 

Los mgrasos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los 
serucios prestados a la fecha del balance y no hay importantes mcertidumbres con respecto a la 
recuperacion de los importes adeudados 

Reconocimiento costos y gastos do operación 

Los costos y gastos se registran en base a la contraprestación recibida Los gastos se Imputan a la 
cuenta do resultados en función del cálterlo del devengo, es deet, en la medida que sea probable 
que los beneficios económicos fluyan hacta la Compañía y puedan ser conflablemente medidos, con 
independonera del momento an que ss produzcan el pago derivado de ello 

Obligaciones por benoficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de certo plazo, planes de 
honoficlo definidos y beneficios por terminación anticipada 
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Benpficlos socialos de corto plazo. 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyan otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legatmente eslán estabiecidos en fos contratos de trabajo 
a por las leyos laboralas y que son exsgibles deniro del año corriente, los cuales se acumulan y se 
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las 
provisiones, los cuales se registran en los resultados del pertodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las dispostoones laborales wgentes establecen que los 
empleados y trabajadores tlenen derecho a una participación del 15% sobre las ullidades del año, esta 
provisión es registrada con cargo a tos resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jubilación patrona! a todos aquellos empleados que hayan cumplido tn 
¡mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía Además dicho Código establece que 
cuando un empleado termina la relación faboral, el empleador deberá pagar una compensación del 
25% del salano por cada año de serio, la cual se calcula en base al sueldo o salario vigente al 
momento de su feo 

La Compañía hasta el 31 de diciembre del 2014 realizo Ja provisión para et beneficio de Jubilación 
patronal y al 31 de diciembre del 2015 desidó reversar la provisión, debido a fa alta rotacion de sus 
empleados y a la minima antiguedad de los empleados actuales 

La provisión para bonficación por desahucio es reconccida en base a estudios acluariates 
efectuados por una empresa especializada cuya provisión se contabiizada en los resultados del 
año y los pagos son deducidos de la prosión, el método actuertal utilzado por el especialista es el 
“costeo de esédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en basa a la remuneracion del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Codo de Trabajo 

Las suposiciones para determmar el estudio acluarial moluyen deterimaciones de tasas de 
descuento, vanaacionos n los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad sexo, años de seracio, 
incremento en el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre olros Debido al largo plazo que 
caractenza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimación eslá sujeta a 
variaciones que podran ser importantes 

Elincremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los resultados 
del año y el efecto positwo o negativo en el nivel de las reservas denwadas por cambios en las 
estimaciones se registsa en el patrimonio como otros resultados integrales 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por termmación anticipada se orignan en el momento en el que el empleador decido 
terminar el contrato de prestación de servicios laborafes en forma anticipada y se provisiona cuando. 
existe ta posiblidad real de una dismmución de sus acividades o por una reestructuración de sus 
operaciones y en el evento de que no se origino por lo aventos antes mencionados y en los casos 
fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se registran en los resultados en el 
momento que se originan 

Provisiones y pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando () rene una obligacion presente, ya sea legal o 
implcta, como resuitado de eventos relacionados con sus aciiidades, (1) es probable que se 
necesite una salida de recursos para liguidar una obligacion actual en el futuro y (id) el monto se ha 
estimado de forma Hable 
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Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Admnustración, a la fecha de 
dlerre de los estados tmancieros, de los desembolsos necesarios para heurdar la obligación 

  

Las provisiones de fargo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de intoresos do mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actualización del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero 
El resto de los costos por intereses se teconaco an resultados en el ejercicio en que se mcurre en 
elos 

Pp) — Participación do dos empleados en las utilldades 

Las disposiciones faborales ugentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una partiopación 
del 15% sobro fas ullidades anvates, esta provisión es registrada con cargo a los resultados del 
ejercicio en que se devenga 

9) — Impuesto ala Renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto comente y difendo de conformidad con las leyes 
tríbularas vigentes en la Ropublica del Ecuador 

Enpuesto a la renta corriente 

El impuesto sobre la renta se calcula ullizando la tasa aplicablo a las ganancias, esle cargo se 
contabliza en los resullados del pertodo 

Impuesto a la renta diferida 

Los mpuestos difendos son calculados a la tasa de Impuesto que se esperan pagar o recuperar 
producto de las diferencias lemporales originadas entre los saldos en líbros de los activos y pasivos 
en los estados imancieras de acuerdo a Nils y la hase contable fiscal Los impuestos diferidos se 
determinan wílizando el método del activo y pasivo del balance 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante las 
ganancias fiscales futuras El importe en líbros de los aciwos por impuestos diferidos se examina en 
cada fecha del balance 

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya 
coniraparlida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumulados, los 
cuales son reconocidos en la cuenta que las ongina 

1) Resultado integral por accion 

El cesullado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
ctrcutación durante el año El promedio de acciones en crculación en el 2015 y 2014 fue de 300.000 
de US$ cada una 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de ta Compañía de conformidad con NIF requiere que la 
Agministración deba realzar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afactan a los importes 
informados de actos y pasivos y la revelación de pasos coriingentes a la fecha de los estados 
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el penado sobre el que se miorma 
Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la 
Adowistracion y otros factores, Incluyendo expectalivas razonables de eventos futuros en función de las 
eircunslencias 
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Las estrmaciones contables, por definición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y Juicios que tienen un siesgo significativo de dar lugar a un aluste matertat en los importes en 
libros de los achvos y pasos dentro del ejercicio financiero son fas siguientes 

- Provisiones para el deterioro de achwos financieros, 

  

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos (mancieros y evalúa sr 
exslen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis so realiza Una 
provisión para el deterioro de los mismos 

La Compañía considera que a la fecha de preparacion de los estados Risancieros no existe la 
necesidad de establecer una provisión 

- Provisiones para obsolescencia de mventaros. 

La Compañía en forma anual soaliza el ayusto de los Inventados al "Valor Neto Realizable — VAR" y 
adicionalmente realza una revisión de la antigledad y rotación de los iventanos y en base a este 
análisis se realiza ua provisión para los mventanos de lenta rotacion cuya antiguedad es superior a 
un año 

La Compañía considera que a la fecha de preparación de los estados fmancieros no existe la 
necesidad de establecer una provisión 

Estimación do las vidas útiles de las deprectaciones de las propiedades, planta y equipos 

El mobilano, equipo e mnstalaciones sa registran al costo y se deprecia por el método de nea rocta 
en base a las vidas úllles estimadas y tas cuales son revisadas por los tecmous considerando los. 
cambios tecnológicos y de la moda El uso extensivo y tos cambios tecnológicos y de la moda entra 
tros faciores pueden alectar y motificar las estimaciones de las vidas útiles 

La Compañsa consrdera que el método de depreciación y las vidas útiles son razonables y no existe 
evidencia de algún deterioro tecnológico o por cambio de la moda 

- Beneficios post empleo 

El calculo actuarial efectuado por un especialista extemo es en baso al motodo de la unidad de 
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneñlos definidos 
En al cálculo se uíiizan suposiciones demográficas y fmaneleras siguientes 

  

- — Suposisiones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibirlos beneficios Las suposiciones demograficas son () mortalidad, 
(i) tasas de rotación entre empleados, capacidad y telitos prematuros, y, 4) la proporción 
de parkcpes en el plan con beneficiaios que tenen derecho a los beneficios, 

-  Suposlciones financieras, tenen retación con tos siguentes elementos (a) la tasa de 
descuento y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y satanos futuros 

-  Provistones   
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estación de los ¡ 
desembolsos que sera necesao pagar por ta correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la Información disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinton de expertos 
independientes tales como asesores legales y consultores, los cuales pueden dierir por los eventos 
futuros o por los cambios en las leyes regulaciones o decisiones fmales que afectan a la provision 
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+ Impuesto ala renta diferido | 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tríbutana de los acios y pasivos se revertrán en el 
futuro. 

La tasa de mpueslo a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos difendos 
es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del penado sobre 
el que se informa 

Los activos por Impuesto a la renta difendos, se deben reconocer en el balance general, los activos 
difendos de Ímpuesto a la renta que se dorivan de las pérdidas tributarias no amortizadas, el 
ratamento contable de tas Inversiones en desarrallo y los beneficios laborales de largo plazo tas 
cuales requieren ser evaluados porla administración para definir la probablidad de que la Compañía 
pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de uilizar los activos 
«fendos det impuesto a la renta reconocidos Las suposiciones sobre la generación de ganancias 
gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administracion de los Mujos de 
efeclivo futuros Las cuates se basan en los flyyos de efectivo proyectados de las operaciones (que 
so ven afeciados por los volimenes de producción y ventas preotos del petróleo, reservas, costos 
de operación coslos de abandono gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestión del 
capita) y el críteno sobre la aplicación de las leyes Ibutarias existentes En la medida en que los 
flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difisran significalvamente de las estimaciones, 
podría verse afectada la capacidad 

NOTA 4-— NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las poliicas de contabitdao adoptadas son consistentes con tas aplicadas en años antenores, excepto 
que la Compañía ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatonas para los pertodos se 
iniciaron a partr del 1 de enero de 2044, según se describe a continuación 

Normas Fecha de vigencia 
  

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados Planos de benefclos —— 1 de Juto de 2014 
definidos Aportaciones de empleados 

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definición de la 1 de julio de 2014 
condición de rrevocabilidad   
Enmienda ala NIF 3 Combmacionos de negocios - Contabilización de una — 1 de julio de 2044 
contraprestación contingente 

Ennuenda aa NIF 8 Segmentos de operacion Agregacion de segmentos — 4 de Julio de 2014 
de operación. Conolllación del totat de activos de los segmentos y el total 
de activos de la entidad 

intanglbios (Método de revaluación revaluación proporcional de a 
depreciación amortización acumulada) 

Enmienda a ta NUF 24 información a revelar sobre partos relacionadas 1 de jullo de 2014 

| 

i | 
| | 

Enmienda a ta NIC 16 y la NIC 38 Proptedades planta y equipo y Activos — f de julto de 2014 i 

Personal gerencial olave 

24-47



QUIMODA S.A 

Notas a los Estados Financioros 

Normas. Feoha de vigencia 
Enmienda a la NIF 3 Combinaciones de negosios - Formación de acuerdos 1 de julio de 2014 
conjuntos 

  

Enmienda a la NIF 13 Modición det valor tezonable - Aplicación a activos y — 1 de julio de 2014 
pasivos financieros con posiciones compensadas 

Entmienda a la NIC 40 Propredados de mversión. Interrelación con la NIKE. 4 de jufo de 2014 
3 Combinaciones de negootos 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaloza de sus operaciones la adopción de dichas normas 
o tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesario 
modificar los estados financieros comparativos de la Compañía 

/ORMAS INTERNACIONALES 0! 'ERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A contiwuación se enumeran las rormas ntemacionales de informacion financiora y enmiendas emitidas, 
pero con vigoncia postenor al ejercicio económico que comienzan al + de enero de 2016 

Normas Fecha de vigentcta 
  

NIF 14 Cuentas de dlterimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016 

Esta noma no tens un efecto en la Compaña debido a que no tiene 
actividades reguladas 

Enmienda a la NUF $1 Acuerdos conjuntos - Contalnlizacion de 1 de enero de 2016 
Adquisiciones de Participaciones an Oporacionos Conjuntas 

Las modificaciones a la NHF 11 requiere que un partepante de un negocio 
en conjunto contabilce la adaulsición de una participación en una operación 
conjunta, en la que conshluye la actividad de la operación conjunta de una 
empresa deba aplicar la NÍF 3 en lo pertinente a los principios para las 
combinaciones de negocios que representan Además, una exclusión de 
alcance ha sido añadida a la NIF 11 para espeoficar que las 
modificaciones Po se aplican cuando las partes que comparten el control 
conjunio incluyendo la entidad que mforma, estén bajo contro! comun de la 
misma controladota principal 

Las modificaciones se aplican lanto a la adquisición de ta participación 
Inicial en una operación conjunta y la adquisición de cualquier interés 
adicional en la misma operacion conjunta y son prospsciivas, permilendo la 
adopción temprana 

Enmienda a las NIC 18 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos — 1 de enero de 2015 
intangibles - Aclaracion de los mátodos aceptables de depreciación y 
amortización 

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los 
hgresos refleja un patrón de los beneficios económicos que se generan a 
partir de operar un negocio (de la que el activo es parto) en lugar de los 
benefiaios economicos que se consumen a travás del uso del activo Como 
resuliado, un método basado en los ingresos no se puede uilizar para 
depreciar la promedad, planta y equipo y sólo puede ullizarse en 
crrcunstancias muy imiladas a la amortización de los activos mtengibles 
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Normas Fecha de vigencia 
  

Las modificaciones son sectas prospeciivamente a laS Ejercicios antalos, 
permiténdioss la adopaión temprana 

Enmienda a la NIG 18 y sa NIC 41 Propiedados, planta y equipo y 
Agricultura Plantas productoras 

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activas 
biológicos que cumplen con la definición de las plantas portadoras Según 
las enmiendas, los aclvos biológicos que cumplen con la definición de las 
plantas portadoras ya no estarán dentro del alcance de la NIC 41 smo de la 
NIC 16. Después del reconocimiento sctal, las plantas portadoras se 
medirán según la NIC 48 al coste acumulado (antes de maduroz) y 
utiizando el modela del costo o el modelo de revalorización (después de ta 
madurez) Las enmiendas tambien requieren que los productos que crecen 
en las plantas portadoras permanecerá en el alcance de la NIC 41 y se 
medirán a valor razonable menos los costos de venta 

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se 
apiicará la NIC 20 Contabtización de las Subvenciones del Gobremo y se 
rovafara fa ayuda gudemamental Las enmiendas son retrospectivamente 
efectivas para periodos anuales que comenzan en o después del 1 de 
enero de 2016, con la adopción anticipada permitida 

Enmuenda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método do la 
participación 

Las modificaciones permilirán a tas entdados a ullizar el método de la 
participación para dar cuenta de las mverslones en subsidianas, negocios 
conjuntos y asociadas en sus estados friancieras separados Las entidades 
que ya aplican las NIF y la elección de cambrar el método de participación 
en sus estados financioros individuales tendrán que aplicar eso cambio de 
forma selrospectiva 

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen ullizar el método de 
la participación en sus estados financieros separados, serán obligados a 
apíicar esto metodo a partir de la Techa de transscion a las NIF Las 
modificaciones son electivas para periodos anuales que comienzan 
después del 1 de enero de 2016, permilléndose la adopción temprana 

NBF 15 ingrosos de actividades ordinartas provenientes de contratos 
son cllontes 

Do acuerdo a la NIF 15 los mgresos se reconocen por 1m importe que 
refleja a consideración de que la Compañila espera tener derecho a cambio 
dela transferencia de bienes o servicios a un lente 

Los pmnoptos de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estruoturado para 
fa medición y el reconocimiento de mgresos La nueva norma es aplicable a 
todas las compañsas y rosmplaza lodos los requistos actuales de 
reconocimiento de Ingresos bajo NFS La aplicacion de ssta norma es para 
los pertodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con 
la adopción antrapada permitida 

NIF 9 Instrumentos firancleros 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

4 de enero de 2018 
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Normas Fecha de vigencia. 
  

Esta nueva noma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos 
finangeros y sushtuyo a la NIC 39 instrumentos Financieros 
Reconocimiento y Medición y lodas las verslones anteriores de la NIF 9 

La norma Introduce nuevos requerimientos para la clasificación y medición, 
detertoro y contabilidad de cobertura La NHF $ es efectwa para períodos 
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su 
apiicación antopada está permiida La norma sequiere la aplicación 
retroactiva, pero la nformación comparativa no es obligatoria 

La adopcion de la NUF 9 tendrá un efecto sobre la clasificación y medición 
de tos activos financieros, pero ningún impacto sobre la clasificación y 
medición de los pasivos financieros 

1 de enero del 2018 

  

La descmpuión de las servicios auxilares de la NIC 40 distmgue entre 
propledades de mvorsión y propiedad ocupada (proptedad, planta y equpo) 
La enmienda se aplica de forma prospectiva y actara ta descripción de los 
senaclos ausares de la NIC 40, y su tratamiento contable cuando es la 
'Sompra en una combinación de activos o negocios 

La Compañía tiens ta intención de adoptar estas nosmas segun corresponda, cuando entren en vigencia 

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables sigaficalivas sl matodo adoptado y los criterios para al reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen Ingresos y gaslos respecto de cada clase de acilvos y 
pasivos financioros se detallan en ta nota 2-1) 

8) Compatencia 

El sector en el cual opera ¡a Compañta enfrenta un alto grado de compeliividad y productos. 
allermatvos, el cual se mantendra en el corto y mediano plazo La Compañía para intigar esta 
situación revisa periódicamente sus estrateglas y productos para atender los mercados em el cual 
mantiene sus operaciones 

b) Cambios tecnológicos |   La mdustna es un sector en et cuai los cambios son rápidos pora introducción de nuevos productos 
y camblos de tendercias do moda No es posible determinar el impacto de los cambios en sus 
operaciones y mercados y si es necesarlo el desembolso de recursos financieros para el desarrollo 
9 implementación de productos nuevos y compeiítivos La Compañía está constantemente 
evaluando la Incorporación de nuevos productos y camblos de tendencias 

c) — Nivelde actividad económica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañia prncipalmente se desarrollan en Ecuador, cuya economia 
expermenta una recesión producto de tos efectos de la crisis económica mundial, tal como se explica 
entanota 4 

  

dl) Objetwos y políticas de administración de siesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actwidados, está expuesta a riesgos de crédito, tasa de 
interés, liquidez y tIpo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de Identificar y 
med y sus impactos y establecer tos fimites y controles que reduzcan los efectos en los resultados 
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il 

de ta Compañía El proceso de evalvación y control de los nesgos en el negocio es etico para la 
rentabílidad y la Compafka es responsabio por las exposiciones de riesgo El proceso de control de 
nosgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tesnologra e industria 

  

La estructura de gosllón de riesgos tiene como hase la Adrnmustración de la Compañra, que son los 
responsables de identificar y controlar fas riesgos en coordinación con olras áreas como se explica a 
contimuacion 

(il Gerencia General 

La Garenoia Genera! es responsable del enfoque general para el manejo de siesgos, la cual 
proporciona los principios para el manejo de riesgos, ast como las polílicas elaboradas para 
áreas especificas, como nesgo de tpo de camblo rlesgo de tasa de interés, riesgo de crédito 
y eluso de instrumentos financieros derivados 

(1) Finanzas 

El área de Finanzas os responsable del control y adminislración del flujo de fondos de la 
Compañía en base a las políticas, procedimientos y limites establecidos por los accionistas, 
directores y la Gerencia de la Compañía, mcluyendo el seguimiento a dichos procedimientos 
para mejorar la administración de riesgos de la Compañía 

El departamento fmanciero coordina el soceso a los mercados financieros nacionales y 
administra los riesgos fmanciaros Estos mesgos son riesgo de mercado (variación de la 
moneda y la tasa de Interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y mantener 
ina minima exposición a los nesgos sim utilizar coniratos denwados (Swap y forward) y 
evaluar y controlar los nesgos de credito y Iquedez. 

Mitigación de nesgos 

La Compañía evalta constantemente los diferentes escenaros e identiica dibrentes estrategias 
para manejar las expositonos rasullantos de cambros en las tasas de interés, . riesgo de capital y 
tesgos de crédito 

La Administración revisa y evalta los cambros en políticas para la admwstración de tates resgos 
los cuales se resumen a continuacion 

Riesgo de mercado 

El lesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por las cambios en los 
precios de mercado, los cualos dependen de las variaciones de la tasa de inferés, tasa de cambio y 
otros riesgos de precios, entre los cuates está el riesgo de patnimonto Los imstrumentos financieros. 
afectados por el sesgo de mercado incluyen son los depósitos en bancos y las obligaciones con 
bancos 

Riosgo de tasa de Interés 

El nesgo de la lasa de interés pernile evaluar y monifarear el valor justo de los mstrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de ¡terés de mercado La exposicion de la Compañta al 
nesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de interes variables 

La compañia evalda periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectatwas propras respecto de la evolución futura 
de tasas 

A continuacion se presenta información acerca de loz instrumentos financieros los cuales en ciertos 
pasos poseen lasas de interés 
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“Tasa de 
interés 

2018 Fla Stninteres Toti promedio 

Activos Financieros 
Efectivo y equivalentes de electo - 19459 194591 
Cuentas por cobrar comerciales, neto. 2591 25091 - 
Inversiones por coberturas. - 763431 — 763431 
Cuentas por cobrar compañtas relacionadas 
largo plazo 1582 000 - 1582000 TR 

Pasivos Financieros. 
Obligaciones financieras por cobertura 760.853 — 760.853 - 
Cuentas por pagar proveedores - 1OT297 1972071 
Cuentas por pagar compañias relacionadas 
largo plazo 88.090, 88.000 7% 

2014 

Activos Financieros. 
Efecivo y equivalentes de efeciwo - 1628759 1628758 - 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 
Inversiones por coberturas - 34470 314470 - 
Cuentas por cobrar compafilas relacionadas 
largo plazo 1.226.000 - 1228000 7% 

Pasivos Financieros 
Obligaciones financieras por cobertura. 304.098 304098 - 
Cuentas por pagar proveedores - 1725184 4728184 
Cuentas por pagar compañias relacioandas 
largo plazo 395.000 395.090 ZA 

A continuación se mussisa la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto 
de los cambios en la tasa de Interés en tos gaslos financieros por un año, antes del impuesto a la 
renta asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovarán a su 
término y se mantendrán por la que resta del año siguiente 

Efecto en resaltados antes de 
Impuesto a la renta 

Cambios en puntos 
basicos 2015 2014 

Pasos financieros 88.000 395.000 

+ 0,5% 440 1975 
+10% 880 3950 
+4 5% 1320 5925 
+20% 1769 7800 

Está calculado sobre los pasivos finanoleros con costo 

Las sensíblidades de las tasas de Interés mostradas en el cuadro antenor son sólo ilustratwas y $8 
basan en escenarios simplificados Las erfras representan el efecto de los movimientos proforma en 
el gasto financiero neto en base a los escenarios proyectados de la curva de rendimiento y el perfil 
de riesgos de tasa de interés que liene acluaimente la Compañta Sin embargo, este efecto no 
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incluye las acciones que serían tomadas por la Gerencia para milígar sl impacto de este riesgo en 
las tasas de Interés. 

Riesgo de tipo de cambio 

El niesgo de tpo de cambro es ol nosgo do que el valor razonable o Mujos de caja futuros de un 
instrumento Imanciero fuctáen debido a cambros en los tipos de cambio La Compañía realiza sus 
operaciones prnapales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica y en Euros, manejados a 
lravés de la compra de diusas a térmuno Forward, y afectando los cambros generados a las cuentas 
de resultados 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es et nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasios financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia sería el meumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 
La fíguidez sa controla a traves «ol cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
oblención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual lo permuto a la 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente, 

La admmstración del nesgo de liguxdez implica mantener suficiente efectivo y disponbildad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédilo comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones prnncipalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia de 
la Compaíra orsenta sus esfuerzos a oblener fuentes de financiamiento a través de la disponibiidad 
de lineas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obhgaciones contraldas por la Compañia a la 
echa del batance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no 
descontados que se realizarán 

Hastaso Ue20290 Ded09 100 Detia Detañoa 
  

Ano 2016 giss dies ess  aG0dis zas total 
Activas Finenclaros. 

Electo y equivatentes ee tecino, 1005011 19050 
Cuentas pos cobra comercates, neto 298% 29991 
verlos por cobasurs 76050 . Roa 
Cuentas por cobras campañas relacionadas. 
argo paco . . 1SO20DO 1582000 

Pasivos Financieros. 
"Obligaciones fnenciocas por coberta 760553 re09sS 
Costas pos pagar prvnadores 1958097 8161 aa 502 - eraam 
sonas por pagar soaclonadas - aa 5024 
Cuentas por pagar conañlas releases. 
tao plazo 20900, 29900, 

  

AMO 2014, 
Aticos Financieras. 
Etoctvo y aquialestes do alocto 1620759 . 1020788 
Invasstones por coverturas 311.470 suo 
Cuentas por cobrar compás etecionadas. 
lergo plazo 122000 1220900 

Pestvos Financieros. 
Obligaciones Tnanceras por cobertura 304908. 209088 
Cuentas por pagar proveedores 1SSa3tO 42081 10287 6 izases 1 72930a 
Guess or pagar relecioendas 507790 . 387740 
Guontas por pagar compaslas relacions 
largo plazo 365000 9500, 
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Riesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera sotiva una base de capital para cubre los nesgos inherentes en 
sus actuidades La adecuación del cantal de la Compañía es monitoreada usando, entre otras 
medidas, los ratios establecidos porta gerencia 

Los objelivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplo que el 
“Patrimonio neto" que se muestra en el balance general son. 

()  Salvaguardar la capacidad de ta Compañía para contnuar operando de manera que 
conte bmndando retomos a las Accionsstas y beneficios a los otros participantes, y 

€) Manteneruna fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus aclividades 

A131 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo 
de capital en la Compara 

Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito controla que la contraparte no reuna sus obligaciones bajo Un instrumento 
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera La Compañía está expuesta a 
riesgo crediticio por sus actividades operacionales prirappalmente por cuentas por cobrar y por sus 
actwidades financiaras, meluyendo depósitos con hencos y otros instrumentos financieros 

Los nesgos creditoros relactonados a creditos de cientes son administrados de acuerdo a las 
políticas, procedimientos y controles establecidas por ta Compañia, relacionados a la admmstración 
del esgo crediticio de clientes La calidad crediticia del chente so evalda sn forma permanente Los 
cobros pendientes de los clientes son supervisados La máxima exposición al nesgo credito a la 
Techa de presentación del míorme as el valor de cada clase de activos Inancleros 

Instrumentos de denvados 

La Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene denvados financieros de cobertura de moneda 
extranjera, los cuales se revelan en la nota 3 

Categorías de los instrumentos financioros 

Las categorias de los mstrumentos financieros son equivalentes de aclivos, efectivo y equivalentes de 
electivo cuentas par cobrar, préstamos y sobregiros, y exentas por pagar Los valores en libros de las 
cuentas antes mencionadas y valores razonables al 31 de diciembre da 2015 y 2014 son como sigue 

valor Razonable Yator en Libros 
206 207 zOíS 28 

Activos Financieros 
Efeclvo y equivalentes de efectivo 1945911 1628758 10459tÍ 1628759 
Cuentas por cobrar comerciates, neto 502.414 7543 302414 7543 
inversiones por coberturas. 76343 311470 763431 311070 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 
largo plazo 4301511 1010276 1582000 1226000 

Pasivos Finanoleros. 
Obligaciones financieras por cobertura, 760353 554.279 79853 608108 
Cuentas por pagar proveedores 1971631 170054 — 19720Pf 1725184 
Cuentes por pagar relacionadas. 650.081 351 440 680244 367 740 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 
largo plazo 80 199 
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Valor razonable 

El valor razonable es definido como el mporte por el cual un activo podría ser intercambiado o un pasivo 
Inulgado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción comente, bajo el supuesto de 
que la entidad es pna empresa en marcha 

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo. su precio estipulado 
en el mercado en una transacción real brinda la mejor evidencia de su valor razonable Cuando no $8 
cuenta son el precto estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicalivo del valor razonable del 
instrumento, para doleeminar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otto 
Instrumento, sustancisimente similar, el análisis de Hlujos descontados u otras técnicas aplicables, las 
cuales se ven afectadas de manera sigarlicativa porlos supuestos Ufilizados 

No obstante que a Gerencia ha ullizado su mejor guno on la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financioros, cualquier técnica para electuar dicho estimado conlleva cierto mvel de fragilidad 
inherente Como resultado, el valor razonable no puede ser mdicativo del valor neto de reahzación o de 
liquedacion de los mslrumentos financieros 

Los siguentes metodos y supuestos fuoron Uílizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable os similar al valor en Ilbros 

Los activos y pasivos financieros íquidos o que tenen vencinmentos a corto plazo (menores a (res meses), 
como efectivo y equivalentes de slactwo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores 
comerciales, otras cuentes por pagar y olros pasivos comentes, se considera que el valor en libros es 
similar al vator razonable 

Instrumentos financieros a tasa fija 

El vator razonable de los aclivos y pasivos financieros que se encuentran a tasa fia y a costo amortizado, 
ss determina comparando las tasas de mierés del mercado en el momento de su reconocimmento inicial 
con las tasas de mercado actuales relacionadas con mstrumentos financieros sijaros 

Los valores en libros y los valores razonablas de los astrumontos financioros presentados en et estado de 
situacion financiera son similares a los valores de mercado 

NOYA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es la siguiente 

2016 2014 

Efectivo 11760 15.860 
Bancos o 1629457 1230865 
Tarjetas de credito e 304 694 382 043 

1945911 10628759 
  

(1) Al clerre del año 2015 y 2014, correspond al dispomiblo que fa Compañia mantiene en sus 
cuentas comentes y ahorros es bancos doriciiados en Ecuador La categoría de calificación de la 
enlidad financiera de acuerdo a las publicaciones requendas por la Supenntendancia de Bancos 
es como sigue 
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2015 

Banco Pichincha C.A, AAA» 
Banco Intemaciona! S.A ARA 
Banco de Guayaquil S.A. AAA» 
Barco Produbarico SA ARA 
Bancos Solidario SA. AA 
Banco Bolivariano S.A. ARA, 

  

(2) Representado por el valor pendiente de recuperar por concepto de ventas con tarjetas de credito 
cuyo detalle es el siguiente 

2015 2044 

Diners Club del Ecuador 111746 135.981 
Visa 191 237 170.204 
Master Card 58.534 71954 
American Express 2.298 3378 
Cuota Fácil > 227 

Otros 381 99 

304.694 382.043 

NOTA 7 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURA 

  

La Compañía tiene firmado un contrato con el Banco de Guayaquil S.A., para la compra-venta de divisas a 
termnó (Forward), on el cual se ostablece que la Compañía enbega el vator en moneda focal para la 
compra futura de Euros a una tasa pactada La forma de compraventa de divisas a término será bajo la 
modalidad Full Delery Forward que implica la entrega al vencimiento de cada plazo pactado del monto de 
diwisas negociadas contra el pago det contravalor en moneda nacional 

  

Las inversiones por coberturas 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los montos pactados son como sigua 

2015 2014, 

Actvos financieros 
Inversiones por cobertura 763431 311.470 

Pasivos finanoieros 
Obligaciones financieras por 

cobertura: (760 853) (304.098) 

Exposicion neta 2578 7372 
  

-A131 de diciembre del 2016 y 2014 el tipo de cambio del dolar de los Estados Unkios de América con relación 
al Euro fue de US$ 1,09185 y US$ 1 2163900, respeclwamente, 

La Compañía en los años que termnaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 realizaron compras de divisas 
anticipadas por € 7 308.90 y € 8.390.581, respectivamente, los auales generaron una ulitdad de US$ 13 090 
YUS$:63,380, respectamenta 
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NOTA 3— INVENTARIOS 

Elnventano al 31 de diciombro del 2045 y 2014 conslituye los siguientes saldos 

2015 2014 

Producto terminado wm 2210319 2.090493 
Mecaderla en tránsito 11823 - 

7722142 "2080403 

Provision para protección de (91270) (941 161) 

A 
(1) AL 31 de dxciembre del 2015 este valor corresponde al inventario de su pmneipal provesdor Bershka 

España SA 

El mowmáento de la provisión de los años que terminaran al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 

      
  

  

Provisión — Provsion Provisión 
para saldos — conteo físico laras. Total USDS 

Saldo al31 de diciembre de 2013 301211 14187 224 547632 

Prowsion Obssiescencra 1491254 154.698 1646192 
Reversión (129323 (110802) (1240.25) 
Ayustes 2954) - (256) 
Rectasificación - (2.234) (2.234) 

Saldo al51 do duiombro do 2014 Ta TT RR 

Provisión Obsclescencia 296.718 55719 1651 359082 
Reversión (510983) (81800) (1651) — (850.448) 
Ajustes 23428 (109,04) 169.568) 

Reciasifoación (103.562) 20892 - 162.800) 

Saldo al31 do diiembro do 2015 291107, 8 - 291270 

NOTA9 IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los actwos por impuestos comentes se detallan a 
continuación 

2015 2014 

Credito tnibutano a favor de la empresa (VA) 282.954 449 888 
Retenciones en la fuento 198.503 203.937 

481 457 659,825 
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El saldo de impuestos anticipados y retenciones en fa fuente conshtuys las retenciones efectuadas por 
terceros las cuales pueden ser compensadas con el Impuesto a a renta del año o da fos años siguientes, 
también pueden ser objeto a devolución previo la sotcitud a las autoridados Tributarias 

El satdo del IVA corresponde al crédito trbutario que ta Compañla tieno por este conceplo, ef cual sa 
estma recuperar a travás de compensación y del respectivo rectamo a las Autoridades Tributarias 

NOTA 10- PAGOS ANTICIPADOS 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 os pagos antiopados comprendan lo siguente 

— 2086 OA 

  

Seguros pagados anticipados 3473 7442 
Anticipo a proveedores - 
Otros anticipos entregados 24690, > 

21863 7492 
  

HOYA 14- OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de las otras cuentas por cobrar se detallan a continuación 

2015 2014 

Anticipo proveedores 0 448 027 7543 
Otras cuentas por cobrar 54 387 68.314 

502 414 75 857 

(1) Los anticipos proveedores al 31 de diciembra de 2015 corresponden prinapalmento al proceso de 
importaciones y obligaciones de pago con el Servicio Nactonal de Aduana dol Ecuador SENAE por 
un valor de US$ 428 450 

NOTA 12- MOBILIARIO Y EQUIPO 

A131 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos por este concepto, comprendan lo siguiente 

3 de diciembre del 2018 31 de diciembre del 2014 
Costo — Depreciación — po Casio Depreciación —— po 

Hefórico — — acumulada Hisiórico acumulada 

Instalacionos. 851 342 (516.008) B3I35é 821682 (105 152) 098590 
Muebles y Enseres. 310.502 (209.917) 100875 488848 (203.963 278683 
Maquinaria y Equipo. 1487 875 Úíaz0S) 245.42 59.387 (23410) — (4048) 
Equipo de Computación 59.698 (84098) (21400) 307248 (14.450) 292789 

1 100.507 IBA DBO) 850451 _ 1671948 (498.987) 1174:858 

El movimiento de los activos fjos duranto los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como 
sgue 
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Imtoleionesy — Aefvasen — Moeblesy — Fquhpode — Maqumetey — TOTAL 
adecuaciongs — támalo  emgeres computación equi usas 

Saldo 9131 de diembe del 2019 torso . area aros 56s2 1820900 
Ascones. - 46048 . - 40048 
Acivación 207 8) sas 12987 ES e 
Beas (5250) 00 
Alcaos tan 7 

E E E IO 
Adiones. 37 sea aria 
Acieración 20000 rs 22 300 2 
ES 

sido alar de altembr del 2016 85130 ALIS 10892, 50599, 1108607 

Deprecienón acuda 
Saldo als de dictombre dat 2013 00408) (65009 (103900) (6577 pen 
Depraciación del año (ases - treo) (00259 (5887) para) Saja - : ste ste 

Sao al31 do atom dsr2014. "TRES TT RIAS PIAR AS 
Depseciain delafo duo 0020) (6559 (se psa) Raciasicenón es) a 

Saldo al31 de detorabr del 2016 16008 42939 2917 (stos) _ soso; 

NOTA 13 - ACTIVOS INTANGIBLES 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 tos saldos por este concepto, comprenden lo siguente 

31 de dclamib det 2018 31 de glctorbre dal 2014 
Costo — Amortización Costo — Amortración 

Noto acumulada historico. —— cumufada histórico Nero 
  

"orachos de concesión y use 
instalaionos y adecure-onas en 
tecalos arrendado. 

€) srs00 (24509 8829t 8700 (10.0%) s48Tt 

GIOTOD (992964) _ 217748 _ 766771 (450.860) 345.902 

(417.563 ($25.509 

(1) Los saldos de los derechos de concesión y uso al 31 de decrembro de 2015 y 2014, corresponde 
de acuerdo al contrato firmado con DK Management Services S.A por el uso de o derecho de uso 
de los locales comerciales en los centros comercrales de Quito y Guayaquil 

      

El mowmiento de los aciwos fjos durante los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como: 
sigue 
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Instalaciones y 
oe adecuaciones en intangibles en — TOTAL 

cnn y 'ecates transito usDS 
arrendados 

Costo. 
Saldo al 31 de diciembre del 2013 57900 587977 - 645.877 

Adiciones - - 08 794 108.794 
Transterido - 168,794 (168794) 

Saldo al31 de diciembre del 2014 8700 5577 Sar 

Adiciones - 124709 124 739 
Transferido 124739 (124739) 
Reclasiicación ( (270 310) - erosto 

Saldo al31 do Diciembre det 2015 ST 900 510799, - 888.000, 

Depreciación acumulada 
Sallo al 31 de diciembre del 2013 (1408) (159.647) (061095) 

Depreciación (11581) (251222) (292.803) 

Saldo al:31 do Diciombre det2014 IBOR OB ARAS 

Depreciación (11.580) (228.468) (240 048) 
Rectasilcaión m - 240,383 246.383 

Saldo al31 de Diciembre dol 2015 124.800) (202.954 . AS 

(1) El valor de ta reclasificación en et año 2015 corresponde a ciertos items que no eran parte de este 
grupo de cuentas, debido a que no es importante no se consideró reclasificar los saldos de años 
antenores 

NOTA 14- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Los saldos al 34 de dicrembre dal 2015 y 2014 de cuentas por pagar - proveedores, comprenden fo siguente 

2046 2014 

Locales 0 515.361 562.483 
Del exterior (2) 1456710, _ 1101701 

1972071 _ 1725184 

(1 Los proveedores locales se confoman principalmente al 31 de dicembre de 2015 por DK 
Management Servicas SAA responsable de la preslación de semicios de arrendamiento y uso de 
espacios en los locales de centros comerciales de Quito y Guayaquil donde se encuentran ubicadas 
las liendas de la marca BERSHKA sobre estos senacios se mantiene un saldo de US$ 471 479 al 
2015 y de US$ 484.201 en el 2014. 

(2) Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los prnopales proveedores del exterior se 
conforman de acuerdo a lo siguente 
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Bershka BSK España S.A A] 
TX Merken Fnbourg Branch (0 
Tompo S.A m6 
Otros 

  

2018, 14 

057327 689401 
197 402 228 554 

305.563 78.708 
96.420 157.041 

458710 _ 1161701 A 1 

€1) Las cuentas por pagar no devengan ningún lipo de interés El saldo de proveedores del exterior 
de bienes del Indílex Incluye Euros € 1 246.200 al 31 da diciembre del 2015 (€ 825.996 Euros en 
el 2014), los cualas están contabilizados al tpo de cambio de US$1,09155 por cada Euro 
(US$1,2163900 en el 2014) 

Concentracion de operacionos. 

La Compañila compra mercadoría para su comercialización así como olros servicios (Contrato remuneracion 
por uso de marca) al Grupo Inditex cuyas compras son de US$ 8.506.417 en el 2015 y US$ 9.234 601 en el 
2014, las cuales representan el 100% en el 2015 y 2014, del total de las compras 

De acuerdo can las disposiciones legales tributarias hasta el 31 de diciembre del 2014 estas transacciones en 
la declaración de mpuesto a ja renta han sido reportadas como partes relacionadas 

NOTA 45—OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituyen as previsiones realizadas por la Compañía para el 
pago de aquellos servicios que aún no se han recibido las facturas respectivas y peincipaímente corresponde a. 
lo siguente 

2015 

Gastos locales 5001 
impuesto salda de divisas 12.822 
Gastos importaciones en transto 52.343 
impuestos importación 750291 

Taras 3940 
Conteo fisico 1014 
Servicios contratados 3.800 

Remuneración contrato de franquicia 1962 
Ottos 10 885 

  

902 438 

NOTA 16— PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

2014, 

74938 
42.835 

24 493 
16.652 
8627 
8.348 

7621 
833 

  

189,347 

El saldo de los pasos inboralas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 
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2015 2014, 

Aportes y retenciones por pagar al lESS" 15922 16.432 
Sueldos por pagar 1307 45713 
Praviston para benefiolos saciates 36.044 27623 
Participación trabajadores por pagar 261 981 220001 
del ajeracia 

316.284 410.429 

  

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participación de los empleados en las 
utilidades dei año que lerminó el 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 

Provisión —— Participación 
para trabajadores 

beneficios — porpagardol 
sociales ejercicio Total 

Saldo al 1 de ensro del 2014 37401 199777 237238 

Adiciones 85,443 320.561 406 104 
Pagos (82 763 (1897TR (292540) 
Ajustes (este) - (2518) 

Saido al 31 de diciembre del 2014 7623 320681 348264 

Adiciones 86.308 201981 260289 
Pagos (90.883) (2060) (411549) 
Ajuste 968 - 965 

Saldo al 31 do diciembre del 2015 39014 261981 297996 

NOTA 17 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 

El saldo de las obligaciones tnibutaras al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigtie 

  

2018 2014 

impuestos por pagar 93% 
EVA y retenciones por pagar 419.520 424273 
Retenciones on la fuente del 
impuesto ata renta por pagar 116.01 105.598 

536130 539 799 
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NOTA 18 — PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO: 

El mowmento de la provisión para jubalacion patronal y bonificación por desahucio de los años que 
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Provisión 
Jubilación: Bonificación Total 
patronal por desahucio 

Saldo 2134 de diciembre del 2013 - - 

Proviston del año 15 408 2.558 19,924 
Saldo al 34 de diciembre del 2014 15.488 2.856 19.024 

Provisión del año - 6.898 6.895 
Pordida (ganancia) actuarial 823 823 
Efecto reducciones y Igurdaciones (15 458) (15.480) 

Saido al 31 de diciembre del 2015 _ 10.274 10774 

  

EX costo laboral es contabifizado en el costo de producción y en los gastos de admmtstración y ventas notas. 
ol monto por la disminucion de las salidas el costo financiero es parte de los intereses pagados 

La roserva para jubiiación patronal constituye la obligación que tone la Compañta de reconocer una pensión 
a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de semclo para una misma institución de conformidad 
con lo esiablecido en el Cédigo de Trabajo: La Compañía acumulo la provisión de Jubilación de Patronal 
hasta el 31 de dictembre del 2014 estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
acluanos consultores Según se indica en los estudios actuaríales, el metodo actuarial utiizado es el da 
“costeo de credito unitado proyectado" y las provisiones del plan consideran la rersuneracion del empleado y 
demás paramelros establecidos en el Código de Trabajo La Compafla al 31 de diciembre del 2015 decidió 
revasar contra las resultados del año la provisión debido a la alta rotación de sus empleados y que la 
antigledad promedio no es superior a tres años 

De acuerdo aos estudios acluanates contratados por ta Compañía, los que cubren a todos los empleadas, 
sf valor presente de fa reserva matemática actuarial de la jubilacion patronal al 3* de diciembre de 2043 y 
2914 es como sigue 

20ts 2014 

Valor presente de la reserva matemática 
actuarial 

Trabajadores activos con menos de 
10 años de servicio 15468 

15.468 

Las tasas ulilzadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2015 2014 son como 
agua 
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2018 2014, 

Tasa de descuento 031% 
Tasa de rendimientos financieros. NA 
Tasa de merasnento salarial 3,0% 
Tasa de moremento de pensiones. 2,0% 

Tabla de rolación (promedio) 118% 

  

Tabla de mortalidad e Invalidez 

  

TMJESS 2002 

NOTA 19 — PATRIMONIO 

Capital participaciones 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordmanas aulorizadas, suscrilas y pagadas son de 
300 000 de US$ 1 cada una 

Reserva legat 

La Loy de Compañfas de la República del Ecuador requiere que las compañías anonimas transfleran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% 
del capal socral de la compañía Esta reserva no pueda distibuirse a los accronislas, excepto en caso de 
koudación de la Compañia, sm embargo, puede ser utlizada para aumentos de capital la porción que 
excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones 

¡Sanancias Acumuladas 

El saldo de las ulitdades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de impuesto y 
las cuales pueden sor distríbuidas a los Accionistas, despues de la apropiación de la reserva legal 

NOTA 20- VENTAS Y OTROS INGRESOS 

Ventas 

Las ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituyen transacciones 
ejecutadas con persona naturales domiciliadas en el Ecuador por ta venta de los producios que 
comercializa la Compañia su detalle es el siguiente 

2015 20tá 

Quiceniro 14 258 097 11 272.041 
San Marino 7196458 7 080.358 

Bodega 90937 43.811 

€) Devolución Quiceniso (974 395) (457 664) 
() Osvolución San Marino (7 756) (225.828) 
() Devolución Bodega 291) (820) 

T7 988 510 47711 900 

Venta de sesvclos 10m 20.808 

18.000 124 17732 705 
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Otros ingresos 

Los otros mgresos de los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2044 son como sigue 

2055 2014 
Otros Ingresos 

    

Intereses financieros 112461 47019 
Otras rentas 898,225 699 514 

1010 888 747433 
  

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

a detalle de los gastos de admimsiración y ventas de los años termmados al 34 de diciembre del 2015 y 
2014 es como sigue 

¡Gastos admustratos Gastos ventas 
2015 2014 2015 2014 

Sueldos y benefiaos sosiales 27308 23044 733670 777397 
Jubilación patronal y desañueio 101 273 7612 18.920 

Comisiones - - 1 143.041 871605 
Hororafos 142814 10230 10822 10.969 
Mantenimiento y reparaciones - - 39.309 57314 

Arrendamiento - 727 100 724,218 
Combustibles y lubricantes 494.220 655.065 3,346 9 

Seguros 12.627 19778 
Transporte - 206 27.322 2.931 
Depreciaciones y amortizaciones. 79 493.855 583.992 
Gastos de gestión 453168 48 268 6.069 4.505 
Gastos de viaje 26 580 3227 
Impuestos, contribuciones y otros 18071 45771 - 15 
Promoción y publicidad 14166 8,584 
Provisión mventarios 78261 723.070 

Otros 39719 15.237 266.037 218.977 
  

TARDE AHE73 3378807, 4 100.557 

NOTA 22-- IMPUESTO ALA RENTA 

Cargo a resultados 

El gasto del Impuesto a ta renta de los años que lermnaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende lo siguiente 

2018 2014 

Corriente 259778 483.465 
Difenda (18.860) 

297.813 483.485,
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Concilacion Inbutaria 

El impuesto a la renta cornente de los años termmados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 dillere de la 
aplicación de la tasa dol mpuesto a renta del 22% en el 2015 y 2014 a las uildades contables debido a lo 
siguiente 

Monto de las parildas Impuesto a la renta 

  

z018 ERE 2015 2044. 

Uélidad (perdida) antos de partcrpacion 
de empleados e impuesto a fa renta 1746537 2137740 496.835 470,308 

Ingresos exentos (564.955) — (308915) (138780) (67.529) 
Gastos incuridos para generar Ingresos 
oxentos 6330 - 1583 
Pasicpación trabajadores albulbles a 
ingresos axantos E 24 
Gastos no deducibles EXC] 687499 22708 161.229 

289.070. 2518230 322.269 se 07 

Partaspación de los empleados en las 
vtidades. (261 98% (320.881 (65.495) (70.548) 

Base tributaria / Impuesto a fa renta 1027 0882497989 288 179 489,485 

Efecto de ajuste por impuesto diferida (15.980) 

Tasa de impuesto a la renta efectiva 23% 22%, 
  

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que a tanía del impuesto a la renta del 22% en el 2015 y 
2014 puedo reducirse en un 10% sl las Ullidados se reinvierten en la Compañía a través do aumentos en 
el caplsl social 

En el ovento de que el impuesto a la renta causado no fuess supenor al anticipo rtunimo declarado en el 
impuesto a la zenta del año, este conslítuya el impuesto a la renta del alo El anticipo minimo del mpuesto 
a la renta, se calcula aplicando clertos porcentajes al vator del activo total frenos ciertas deducciones), 
patrmonio total, mgresos gravables y costos y gastos deducibles más los gastos no deducibles El 
anticipo del mpuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y ro es susceptible de 
devolución, salvo casos de excepción 

Los dividendos pagados a sociedades domciliadas en Ecuador y del exteror san exentos del Impuesto a 
la senta, con excepción de las domicihadas en paraisos Hiscales o en jurisdicciones con tanías de 
impuestos menores vigentes en la Repíblica del Ecuador 

Otros beneficios Tributarios 

Además de lo antes mencionado para sl calculo de! Impuesto a la renta. serán deducibles adictonalmente 
los siguientes rubros 
- Gastos Ímcumdos por empresas medianas en capacitación téomica dirigida a investigación, 

desarrollo e mnovación tecnológica gastos enta mejora de productwidad, gastos de viaje, estadia y 
promoción comercial para el acceso a mercados miernaclonales 

- Depreciación y amortización de adquisiciones de maquiarias y equipos y tecnologías destinadas a 
la mplementación de producción más Iimpla generación de energlas renovables, la reduccion del 
impacto ambiental de la actidad produciva y a la reduccion de emusiones de gases de efecto 
invernadero. 
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Exoneración del pago del impuesto a la ronta durante caco años, para las sociedades que se 
consfiluyan a partir de la vigencia det Código Orgánico de la Producción, así como también las 
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades exstentes, siempre y cuando las inversiones 
nuevas y ploduclivas se realicen fuera de las jursdleciones urbanas de los cantones Quito o 
Guayaquí y dentro de ciertos sectores económicos 

Difenmiento del pago del mpuesto a la renta y de su anticipo hasta por eco aftos, con el 
correspondiente pago de mtereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su 
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

- Se exolurá en el cslcuto del anticipo del Impuesto a la renta, adicionalmente los gaslos 
merementales por generacion de nuevo empleo a mejora de la masa salarial, así como la 
adquisición de nuevos activas destinados a la mejora de la productividad e Innovación tecnológica, y 
en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 
tibutaros para el pago del mpueso a la renta que reconoce ol Codigo Organico de la Produccion 
para las nuevas versiones. 

-  Aneremento neto de empleos por un pertado de cinco altos cuando se late de nuevas inversiones 
sn zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores tesdentes en 
dichas zonas. 

+ Exoneración de la retención en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por miereses de 
créditos extemos y fIneas de crécilo registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas 
por el Banco Ceníral del Ecuador otorgados por instituciones financieras del exteror, debidamente 
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paralsos flscales 

-  Exoneración del impuesto a la salda de divisas para los pagos realizados al exterlor, por 
amortización de capital s mteresss generados sobre creditos otorgados por nslituciones financieras 
Internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al anciamiento de inverslones previstas 
en el Código Orgánico de la Producción y que devenguen mtereses a las tasas referenciales, y, los 
pagos realizados al exteror por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de 
Desarrollo Económico (ZEDE) 

La Ley Orgánica de incenfivos a la Producción y Fraude Fiscat emlida el 31 de alciembre del 2044 
estableció las siguientes reformas tnbutanas 

La modificación de la tanfa del impuesto a la renta del 22% al 26% a las utlidades cuando existan 
acclomistas en peralsos fiscales cuya participación en el capital accionario de la compañia es 
supenor al 25% 

- — Lesullidades ala venta de acclones se encuentra gravada on la tarifa do impuestos 
El lite de gastos de promoción y pubicidad en base al total del monto vendido sí como a los 
pagos a partes rolacionadas por concepto de regallas, asistencia técnica y gastos de administración 
en función de la utilidad neta antes de Impuestos 
Etincentvo de exención de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los 1/S$100,000,000 

Impuesto diferido. 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 34 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 
Monto ee las partidas Impuesto a fa renta. 

Impuestos diferidos 2015 2014 2015 2044, 

Activos por impuestos diferidos. 
Ingreso por Impuesto a la centa diendo 

  

Para el cálculo de impueslo diferido se ha considerado la tasa col 25% para ol 2015 y el 22% para el 2014 

44 47



QUIMODA S.A. 

Notas a los Estados Finaneleros 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC DGECCGC15-90000012, publicada en 
el Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015 mantlesla que para propósitos 
ttibutarios se permite ol rogistro contable de activos y pasIvos por impuestos diferidos, Unicamente en los 
casos que establezca el regiamento y en caso de controversia entre las normas tributarias y las rormas 
contablos y financieras (NIIFs) prevalecerán las primeras El Servioto de Rentas Internas "SRF en la arcular 
antes mencionada establece lo siguiente 

a) — Los estados flnancieros constituyen la base para la presentación de las dedtaraciones de impuestos 
así como para la presentación a las Organismos de Control (Superintendencia de Compañias, Valores 
y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) La Norma Internacionat de Contabiidad No 12, Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Sección 29 
de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medición y revelacion de los 
impuestos diteridos, sin embargo el SR! establece que únicamento so reconocerán las efectos de la 
aplicacion de activos por impuestos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la normatwa 
tíbulana perfinente, provenientes de sucesos económicos, transacciones o registros contables, que 
se origies a parte del 1 de enero del 2015 a excepción de los efectos provenientes de las pérdidas y 
los créditos tributarios conforme la normativa Iributana gente 

ej — Los pasivos por mpuestos eifendos contabilizados, en cumplimento del marco normativo tributario y 
por la aplicación de las NIlEs, se mantendrán vigentes para su respectiva iguidación 

8) — La tanta del mpuesto a ta renta que se ullizará para la oslmacion de los activos y pasivos por 
impuestos corfientes y diferidos conforme lo establecen las NIFS, será ta establecida en fa normativa 
tibutaria 

e) — Los actwos y pasivos por impuestos difesidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente a 
lravés de la conciliación tributana, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, en la 
'cuantia respecta y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias vigentes y en 
las NIlIFs mencionadas en la presente resolución según sea el caso 

Revisiones fiscalos 

El Servicio de Rentas intenas de acuerdo con disposiciones legales, tiene ta facullad de revisar las 
declaraciones del impueslo a ta renta de la Compañía, dentro de los tres años postanores a partir de la 
fecha de presentación de la deciaracion de mpuostos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
dicsombre del 2045 

Reformas Tributarias 

La Ley Organica de Incentwos a la Producción y Fraude Fiscal emilida el 31 de diciembre del 2014 
estableció las siguientes retonmas tributarias 

La modificación de la tarta det impuesto a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando extstan 
accionistas en paraísos fiscales cuya partpación en el capital accionario de la compañía es 
supenor al 25% 

- tes uilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en a tanía do ampueslos 
El limite de gastos de promocion y publicidad en base al lotal del monto vendido, así como a tos 
pagos a partes relacionadas por voncepto de regalas, aststencia técnica y gastos de adnnisitación 
en funcion de la uilidad nota antes de Impuestos 
El incentivo de exención de impuestos a las nuevas inversores superores a los US$100,000,000 
análones. 

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS 

Los satdos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 sor: como sigue 
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201 2054 
Cuentas por cobrar relacionadas comentes 

Vrridia Company S A 109760 
Asparel SA, - 90.459 
Intima Moda intimower S.A 3.842 14 177 
Macromoda S.A - 2749 
Altermoda S.A, 112 2.587 

A a 
Prestamos por cobrar relacionadas no corrientes. 10) 

Magtomoda S.A 915.000 557 000 
Equifaslon S.A. 350.000 484 000 
Veermoda S.A. 317.000 157 000 
Intma Moda intmower S-A 30.000 

1582000 71228 000 

2015 2014 
Cuentas por pagar relacionadas corrientes 
Hispamoda S.A. 408.587 334 884 
World Class Moda S A. 83,637 13786 
Exuitasiwon S.A 28.007 12 598 
Veermoda S.A 65.828 4894 
Grupo Panamá 1579 

EE 367 140 
Préstamos por pagar relacionadas no comentes 

  

Macromoda S.A. 320 000 
Intima Moda Intmower S A 25.000 . 
Hispamoda S.A. 28 000 
Wiorig Class Moda S.A. 36.000 

$8 000 

Duscendos por pagar 
Asparel SA 1249.287 98.054 
Vindia Company S.A. 12.619 7513 

ENE 705.564 

(1) Los préstamos por cobrar y por pagar son generados con sus Compafítas Relacionadas con el fin de 
mantener el capilal de trabajo de ta Compañía 

Un detalle de las transacciones de los aos termados al 31 de diaiembre del 2015 y 2014 con partes 
relacionadas de los saldos antes mencionadas son como sigue 
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Mactomoda S.A. 
Veermoda SAA 
Hispamoda S.A, 
Equifosiion S.A 
Inma Moda Intimower S.A, 
World Clas Moda SA 

Cusntas por pagar 
'Macromoda S A 
Veermoda S.A, 
Hispamods SA 
Equifasiton S.A, 
World Class Moda S.A, 
intima Moda intmower S.A, 

Dividendos pagados 
Asparel S.A 
Vindia Company S.A 

Gastos 
Macromoda S.A, 
Veermoda S.A 
Hispamoda S.A, 
Equifashion S.A, 
Intena Moda Intimower S.A, 
World Class Moda S.A. 
Macromoda S.A. 
Hapemoda S.A 
Macromoda S.A. 
Vestmada S.A 
Hispamoda SA, 
Equitashion S.A 
intima Moda Intlmower S.A. 
World Class Moda 5.A 
Moda Trading S.A. 
Moda Trading S.A. 
Intima Moda Inimower S.A, 
World Ciass Moda S.A 

Resmbolso 
Hispamoda S.A. 

Otsos mgresos 
Macromoda S.A, 
Veermoda S.A 
Intima Moda Intimower S.A, 
Hispamoda S.A, 
Equifashion S.A. 
Intema Moda Intmowar S.A, 
Worid Class hada SA. 
Macromoda SA. 
Hispamoda S.A. 

Transacción 

Prestamos secibidos 
Préstamos recibidos 
Prestamos recibidos 
Préstamos recibidos 
Préstamos secibidos 
Préstamos recibidos 

Préstamos otorgados 
Préstamos otorgados 
Préstamos otorgados 
Préstamos otorgados 
Prestamos otorgados 
Préstamos otorgados 

Dividendos 
Dividendos 

Compra de productos terminados 
Compra de productos terminados 
Compra de productos terminados 
Compra de productos fermnadas. 
Compra de productos terminados 
Compra de productos terminados 
Compra de achvos fos 
Gastos por semiclos administrativos. 
Gasto por intereses. 
Gasto por Intereses 
Gaslo por intereses. 
Gasto por misresas. 
Gasto por Intereses 
Gasto por intereses 
Senucios empresariales 
Comisiones 
Pago para absorción de perdidas. 
Pago para absorción de pérdidas. 

Reembolso 

Ingreso por intereses. 
Ingreso por intereses. 
Ingreso porintereses 
ingreso por intereses 
Ingreso porialereses 
ingreso por mlereses 
Ingreso por Intereses 
Venta de productos terminados 
Venta de productos terminados 

2018 

11359 000 
200.000 
215 000 
139,000 
45.000 
195.000 

872.000 
40.000 

243.000 
267 000 
155000 
100.008 

1249287 
12.519 

111791 
78.534 

40.927 
54.512 
4.872 

78.574 
13281 

381 
3.365 
2.368 
3817 
1432 
26.920 

241 709 

  

549 
  

52.230 
20.817 

1791 
27589 
1451 
2.578 
1194 

2014 

320.000 

75.000 

857 000 
727 000 

554 000 
16.000 
30.000 

  

9.884 

20320 
1247 

12787 
58.203 

428.258 
13739 

957 

794 

190 

105.918 
75,809 

229% 
7683 
2.413 

10745 

3514 
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NOTA 24— PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Gobiemo Ecualoriano mediante Decreto Ejeculivo No 2430, publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No 494, del 31 de Drcrembre de 2004, estableció que las Compañias que reallcen operaciones con 
sus partes relacionadas domiciliadas en et exterior, presentarán al Servicio de Rentas internas el Anexo y 
un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del exterior 

La Admmstración Tributana mediante Resolución No DGERCGC15-00455 del 27 de mayo del 2018, 
dispuso modificar el alcance para ta presentación de información incluyendo también a las transacciones 
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que termino el 34 de 
Siciembre de 2014 De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al 
cumplimiento de precios transferencia son como sigue 

a) informe intearal de Precios de Transferencsa 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de US$ 
15,000,000 tenen la obligacion de presentar un forme integral de precios de transierencia 

hb] Anexo de Procios de Trensferenca 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3 000 000 hasta US$ 14,999 999 llenen la obligación de presentar el anexa de preclos de 
hansferencia 

Las compañías que realicen transacciones 1 operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones tmbutanas son consideradas partes relacionadas para propósitos tributarios 
indopondientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales. 

La Compañsa en el año 2015 y 2014 no tiens operaciones con compañias que excedan los US$6,000,000 
Las operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos establecidos en tas disposiciones tributanas 
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

NOTA25 CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la concitación del resullado integral, con el efectivo proveniente utiizado) de los los de las 
acivdads de oporación de los años que tormnaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 us como sigue 
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Concillacion entro fa ganancia usta y los flujos de operación 

Resultado neto des año 

Ayusto por partidas distintas al efectivo 

Depreciación y amortización: 
Ayustes provisión de inventanos. 
Provisión jublación patronal y desahucio 
Otros ajustes por partidas distintas al ofectivo 

Cambios en activos y pasivos 

Disrrinwción faumento) en actwos 
Cuentas por cobrar- clientes 
taventarios 
Activos por Impuestos comentes 
Pagos anticipados. 
Olros activos comentes 

Aumento (disminucion) en activas 
Acreedores Snancieras-cuentas por pagar proveedores 
Pasivos laborales corrientes. 
Obligaciones tibutanas por pagar 
Otras cuentas por pagar relacionadas 
Olros pasivos comentes 

Flujos da efectwo netos provistos porias actividados de 
operación 

NOTA 26- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

2015 

1246743 

493,855 
(649 891) 

(7580) 

(238.879) 
(431.849) 
172.368 

4263 

255.978 
(98-128) 
240321) 
312470 

11831 226 

2014 

1281906 

583 758 
412458 
71708 
1828 

89177 
(648 471) 

(1875) 

(185511) 
117.288 
483.485 

(248 748) 

1617 284 

La Compañía al 31 de diciembre del 2045 y 2014 manttene un contrato con la Compañía DK Managment SA 
por el arrendamiento de locales comerciales en tas audades de Quio y Guayaquil estos contralos tlenen una 
Vigencia de 9 años cuyo vencimiento es al periodo 2023 Los cánones de arrendamiento pagados en el 2015 
Tuoton do US$ 727100 y US$ 724218 en el 2014 en los cuales se encuentra Inciuldos los pagos fjos 
variables y por concepto de condominio Las Obligaciones mínimas futuras en base al valor jo establecido en 
los contratos de arrendamiento y el ndice de nación actual de los próxmos cinco años son como sigue 

  

Años Valor 
2016 254 161 
2017 262762 

2018 271883 
2019 280.814 

2020 290.308 

NOTA 27 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que termino el 91 de diciembre del 2014 han sido reclasiicados 
para propositos comparativos con los del afto 2045, cone! objeto de presentar consistentemente 
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NOTA 28 EVENTOS SUSSECUENTES 

Entre el 34 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros 5 de febrero det 2016, no 
se produjeron eventos que, en la opinión de fa Administración de la Compañia, pudsoran toner Lun efecto 
significatwo aobre dichos estados Iinancieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus nolas. 

E IA 
ES Azcamarepie Cia L1d3 Estar Apañas —MénicaiGarcta 

   

rente General Contralor General Contadora General 
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