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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sefiores Accionistas de;
QUIMODA S.A.

1,

Dictamen sobre los estados financieros

Heimos auditado los estados financieros que se acompafian de QUIMODA S.A., que comprenden a los
estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 y los estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por et afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas internacionaies de Informacién Financiera NiiF, Esta
respensahilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacidén y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonabtes en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra audiforia de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa NIA. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad razenable acerca de
si los estados financieros estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa.
Una auditoria comprende efectuar procedimientos para chtener evidencia_'ﬂ_'d:e:_auditoria acerca
de los montos vy revelaciones en los estados financieros. Los procedimieritos seleccionados
errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a-fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control.infernc relevante
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de-a Compafiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunsta_rjcia,s_i-pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una hase para nuestra
opinién de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
QUIMODA S.A., al 31 de diciembre del 2013 asi como de sus resultados y sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NHF, establecidas y autorizadas por
la Superintendencia de Compafias del Ecuador.,

Enfasis en temas importantes.
Sin modificar nuestra opinién informamos que:

5.1. Estados financieros al 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012 son los primeros que la compafiia ha preparado aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF). Las cifras correspondientes al
31 de diciembre del 2012 se presentan Unicamente con fines comparativos,
estas cifras no fueron sometidas a examen de auditoria externa por no tener
requerimiento legal.

5.2. Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias ICT

El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias {ICT) requerido
por disposiciones legales vigentes se emitird por separado y de acuerdo a los
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QUIMODA S.A.,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares americanos)

ACTIVCE

ACTWVO
ACTVOCORRIENTE
Efectivo yequivalentes al efectivo
Inversiones
Cuertas por cobrar coverciales y otras cuentas porcobrar
Invertarios
Servicios yotros pagos anticdipados
ACHives por TITRLestos comiertes |
SLavia B ACTWVOOCRRIENTE

ACTWONOCOCRRIENTE
Propiedad, planta yecuipo
Activos Iintangibles

SUNVAEL ACTIVONOCORRIENTE

TORAL DE. ACTIVO

PASIVO
PASIVOOORRIBNTE
Chiigaciones bancarias
Cuentas por pagar cormerdales
Ohligaciones conermpleados e inpuestos corviente
Provisiones por pagarvarias

SUVIA EL PASIVOOORRIENTE

PASIVONOCORRI ENTE
Cuertas por pagar relacionadas
SUVIAEL PASIVONOCORR ENTE

HITAL DEL PASIVD

PATRIMICINIONETD
Capital social
Resevvas
Resultados acurrtiadas
Resuitado toral integral
SUAVIA EL PATRIVEONONETO
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Didenbye 31,
2.013 2012
1.013.971 754.750
737.532 o]
495,409 221.257
700.966 329.303
40.292 41,257
703.103 130.459
2.695.272 1.477.027
1.448.894 466.682
484.781 421.001
1.933.675 BE7.683
5.628.248 2.364.710
37.548 647.437
2.096.969 804.865
1.133.113 141.130
920,702 170.485
4183331 1.763.917
346.112 289.212
346112 2890.212
4.534,.443 2.053.129
300000 300,000
78,202 (8]
11.581 4]
704.632 11.581
1.094.506 311.581
5.628.9418 2364710
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CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS 50N PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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QUIMODA S,A,

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre dei 2013 y 2012

{Expresados en ddlares americanos)

INGRESCS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Veantas netas

OOSTODEVENTA
UTILDAD (PERDIDA)Y BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES
Gastas de adirinistrad dny verta
LMUDAD OPERACTONAL
OTRCS INGRESCE

OTROS BEGRESOS

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTIAPACION DE

TRABAJADORES E IVMPUESTOA LA REINTA,

PROAMISIONES FINALES

Partidpad dn de errpleadaos y trabajadores

imprestoalarenta
Reservalegal

COTROSG RESULTADCES INTEGRALES

TOTAL RESLLTADO INTEGRAL DFL EIERCICIO

Sr. ifo Gémez
GE FJGENERAL

i .LIC

Al 31 de didemixade,

2013 2012
1261184 513145
(7.455.846) (3.217.615)
5156098 1914450
3824.220 1LEN.A38
(3.824.200) (1801 438)
1.33L848 122>
1.331.848 113.002
1997777 16953
9147 84457
73292 O
(627217 {01 441)
Q o]
20A.632 A1.531
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Ménich Garcia
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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QUIMODA S.A,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresados en dolares americanos)

Diciembre 31,

2.013 2.012

FLUJOS DEEFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 11.716.803 5.212.017

Efectivo pagado a proveedores y empleados {9.204.012) (3.602,138)

Intereses pagados 31.372) (23.472)

Efectivo recibido de otras actividades 406.105 (141.146)

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividudes de operacion 2.886.924 1.445.261
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones temporales {904.571) 0

Activos fijos - neto {1.113.243) {990.51 1)

Efectivo ncto de efectivo utilizado en actividades de inversion (2.017.814) (990.511}
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aporte en cfectivo para anmento de capital 1] 299.000

Obligaciones financieras {G09.889) 0

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (609.889) 299.000
Aumento neto de efective y equivalentes de ctectivo 259221 753.750
Efectivo y equivalentes al efective al inicio del afie 754,750 1.000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1013971 754,750

- fﬂ?{y, e .f/(fm;c Ff/
Lic/Wionica Garcia
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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QUIMODA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {CONTINUDACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresados en dblares americanos)

Diciembre 3¢,

2.013 2012
FLLUOS DEEFECTIVO DEACTIVIDADES DEOPFRACION
Resultado del ejercicio [.331.848 113,022
Ajustes para conciliar Ia ufilidad del ejercicio con el efectivo

nets proveniente de aclividades de operacton

Deprectaciones y amortizaciones 234,291 102,827
Ajuste al valor neto de realizacion 214,628 273.004
Provision impuesto a la renta {349.147) 1]
Provision paticipacion empleados y teabajadores (1997717

Otros pjusies 616.074 i)

Cambios en activos y pasivos operativos
Aumento {disminucién} de cuentas por cabrar {465.074) (8.383)
Aumento (disminucidn) de otras cuentas porcabrar 0 (7185
Aunrnto (dissminucién) de anticipos a proveedores 1] {39.945)
Arwmnento (disininucidn) en inventarios 0 (602.306)
Aumento (disminucién) en otos activos (384.757) (193.131)
Aumento lisminucion) en cuenias por pagar conerciales 92044 LO91.077
Aumento {dismintcién} de otras cuentas por pagar 513.631 GL7 437
Aumento (disminucion} de cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar 364.766 135.516
SFECTIVO NETO PROVISTO DEACTIVIDADES DE OPERACION 2,886.924 1.445.261

o
C"/ . ?/jj": L tji‘ it B

Sr. Raibifd Gémez Lic/Ménida Garcia
GER E GENERAL CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

7




QUIMODA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Expresadas en ddlares americanos)

INFORMACION GENERAL

QUIMODA S.A. es una saciedad andnima que se constituyd en la ciudad de Quito mediante escritura piblica
celebrada el 11 de octubre del 2011 bajo el amparo de las leyes ecuatorianas, ef plazo inicial de duracidn de la
compaitia es de noventa y nueve afios.

£] principal objeto social de la Compafifa es la compra, venta, distribucion y comercializacidn de calzado, ropa, prendas
de vestir y accesorios.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compalifas establecid mediante Resolucidn No. 06.Q.1CL.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las Mormas Internacionales de tnformacidn Financiera {NHIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de tas compaiiias y entidades sujetas a su control y vigitancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto enla
Resolucion No. 08,G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafifa estd obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NiIF a partir del 1 de enero de 2012.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

La compafifa no ha aplicado las siguientas NIIF nuevas vy revisadas gue han sido emitidas pero atin no
son efectivas:

IF Titulo Fecha de vigencia

Exencidn limitada de fas revelaciones
comparativas de la NIF 7 para los

Enmiendas a fa NHIIF 1

adoptantes por primera vez Julip 1, 2010
Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de

activos financieros Julio 1, 2011
NUF 9 {enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIC 24 {revisada en 2009}
Enmiendas a fa NIC 32

Enmienda a la CINIIF 14

Enmienda CINIiF 19

Enmienda CINNF 12

Enmienda NIC 1

Revelacianes de partes relacionadas
Clasificacion de emisidn de derechos

Prepagos de requerimiento de fondos
minimos

Extincién de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Impuestos diferidos recuperacion de
Activos subyacentes

Presentacion de Estados Financieros
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QUIMODA S.A., debido al giro del negocio, v a la particularidad de la operacidn de fa compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Interpacionales de Informacidn Flnanciera {NiF}, Normas Internacionales de Contabilidad {MIC)
¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NilF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades
NIfF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 28 {Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la Compafiia en los estados
financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre los importes de los actives y pasivos y las
revelaclones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como fo requiere la NiIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF, aplicadas de
manera uniforme a todos los perfodos que se presentan,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

@

Bases de presentacion

los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas Internacionales de
tnformacion Financiera (NIIF).

ta preparacidn de fos presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la actividad
econdmica de la Compafila, con el propdsito de determinar {a valuacidn y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de fos estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la Informacién disponible al momento, los cuales
podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales.

Efectivo y eguivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras lfquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros hancarios son presentados como pasivos careientes en ef estado de

sitvacion financiera.
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo a fa politica de ventas que mantiene la compafifa no requiere de provision para cuentas
incobrables pues fas ventas las realiza de contado.




Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizahle, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precic de venta estimade menos todos los costos necesarios para la venta.

Valor neto realizable

El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que os mismos estén dafiados,
si han devenido parcial o totalmente obsoletos, o bien si sus precios de mercade han caido.
Asimismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si los costos estimados para su
terminacién o su venta han aumentado. La practica de rebajar el saldo, hasta que el costo sea
igual af valor neto realizable, es coherente con el punto de vista segun el cual los activos no
dehen registrarse en lihros por encima de los impories que se espera obtener a través de su
venta o uso,

Generaimente, la rebaja hasta alcanzar el valor neto realizable, se calcula para cada partida de
los inventarios. En algunas circunstancias, sin embargo, puede resuitar apropiado agrupar
partidas similares o relacionadas. Este puede ser el case de las partidas de inventarios
relacionados con la misma iinea de productos, que tienen propdsites o usos finales similares, se
producen y venden en la misma drea geogréfica y no pueden ser, por razones practicas,
evaluados separadamente de otras partidas de la misma linea. No es apropiado realizar las
rebajas a partir de partidas que reflejen clasificaciones completas de los inventarios, por ejemplo
sobre la totalidad de los productos terminados, o sobre todos los inventarios en un segmento de
operacidn determinado. Los prestadores de servicios acumulan, generaimente, sus costos en
relacion con cada servicio para ef que se espera cargar un precio separado al cliente, Por tanto,
cada servicio asi identificado se tratard como una partida separada.

las estimaciones del valor neto realizable se basardn en la informacidn mds fiable de que se
disponga, en el momento de hacerlas, acerca del Iimporie por el que se espera realizar los
inventarios. Estas estimaciones tendrdn en consideracién las fluctuaciones de precios ¢ costos
relacionados directamente con los hechos posteriores al cierre, en la medida que esos hechos
confirmen condiciones existentes al final del periodo. Al hacer las estimaciones del valor neto
realizable, se tendra en consideracién el propdsito para el que se mantienen los inventarios. Por
ejemplo, el valor neto realizable del importe de inventarios que se tienen para cumplir con los
contratos de venta, o de prestacidn de servicios, se basa en el precio que figura en el contrato. Si
los contratos de ventas son por una cantidad inferior a la reflejada en inventarios, el valor neto
realizable del exceso se determina sobre la base de los precios generales de venta.

Se realizara una nueva evaluacion del valor neto realizable en cada periodo posterior. Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista una
clara evidencia de un Incremento en el valor neto realizable como consecuencia de un cambio en
las circunsiancias econdmicas, se revertird el importe de la misma, de manera que el nuevo valor
contable sea el menor entre el costo y el valor neto realizable revisado. Esto ocurrird, por
ejemplo, cuando un articulo en existencia, que se lleva al valor neto realizable porgue ha bajado
su precic de venta, estd todavia en inventario de un periodo posterior y su precio de venta se ha
incrementado.

Activos por impuestos corrientes
En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la

fuente hechas por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributario al
momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo dei impuesto causado.
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Propiedades, planta y equipo

Meadicidn en e} momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirén inicfalmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segdin
lo previsto por fa gerencia vy la estimacién inicial de cualguier costo de desmantelaimiento y retiro del
elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, fos costos por
préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a fa adquisicidn o construccion de activas que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

Medicién posterior al reconocimiento: maodelo det casto

Después del reconocimianto inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumutada y ef importe acumulado de las pérdidas de deterioro de vator,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se irmputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiifa, requieren revisiones
periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el perlodo que medie entre fa actual y
hasta la sigulente reparacién.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos fa
depraciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Llas
revaluaciones se efectlian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de

cada periodo.

Cualguier aumento en la revatuacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en ¢l patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede ef saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la
Compaitia. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia
entre la depreciacion caiculada segiin el valor revaluado del activo y la calculada segun
su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del pericdo.

Los efectos de la revaluacion de propledades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a

las Ganancias.
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Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
scbre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las vidas
utiles usadas en el cdiculo de la depreciacidn:

jftem Vida til {en afios)
Instalacioneas y adecuaciones 10
Muebies y enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacidén y software 3
Maquinaria y equipo 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
catculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el saldo de fa reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valar razonabie, se miden al costo amortizado utilizando el
método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se caleulan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmatertal. El periodo de crédito promedio para la compra de mercaderfa es de 90
dias.

La Compaiiia tiene impfementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
gue se clasifican como pasivos no corrientes,

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en fa utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio,
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibies. El pasivo de fa Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada perfodo.
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Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el VA
pagado en compras, este tipo de impuesto se liguida mensualmente y la tasa actual es del
12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la
compafiia de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, el
pago es mensual y los porcentajes de retencidn son establecidos por el Servicio de Rentas
internas de acuerdo al tipo de transaccion.

impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. E! pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compafiia disponga
de utifidades gravables futuras contra fas que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibies.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en {a tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos, si y sofo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafifa tiene {a intencidn de Bguidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para canceiar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio

£l costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacion por desahucio} es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el
enfoque de la banda de fluctuacion {10% del valor presente de la obligacion al inicio del perfodo
dividido entre el numerc promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no esta
fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de to contrario, son amoriizados utilizando el método de linea
recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son oforgados.

Participacidn a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposicionas legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafifa ha transferido al comprador ios riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

. la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efective
sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+  seaprobable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

+  los costos incurridos, o por incurir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.
Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son Incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el perfodo mds cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al vafor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellas activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
restdtados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn
se reconocen en resultados.
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Todos fos actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compahia clasifica sus activos financieros en fas siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resuiffados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar y activos financieros disponibies para Ia venta. la clasificacion depende de! propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos financlercs. la administracion determina la clasificacién
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos ¢ determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de shtuacion financiera, gue se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compatiiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiifa no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a fa propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, reconocera su participacion en el activo y 1a obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos ios
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconccerd un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses despuds
de ia fecha del estado de situacidn financiera.

Utilidad neta por accién

la utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio.

Importancia relativa

Al determinar la informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros de
acuerdo con la NIC 34, se ha considerado {a importancia relativa en refacidn con los
estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Doélares de E.U.A,, que es la moneda de

curso tegal del Ecyados.
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4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Ei efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relactonadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2.013 2,032
Cajas chicas 500 500
Efectiveo en cajas 34,972 2.470
Banco Pichineha Cta. Cte. 3510129204 22780 106.471
Banco Pichincha Cta. Cte. 2100004052 855,907 S00.246
Banco tnteraacional Cta, Cte. 0000643178 54,862 15541
Banco de Guayaguil Cta. Cte, 34.850 2.834
Produbkance Cta. Cte. 02005181255 - 30.688
Total 1.013.971 754.750
5. INVERSIONES
La composicidn de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2,013 2,012
Inversiones Forward 737.532 o
Total 737.532 0

£l safdo de esta cuenta corresponde a un convenio de compra venta de monedas a término con pago total 533.813
euros transformados a de ddlares un tipo de cambio de 1,38 por cada euro, cuya fecha de inicio fue el 20 de
diciembre def 2013 y vence en enero 17 del 2014. L a diferencia en cambio se reconoce al vencimiento del forward,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciemmbre 33,
2.013 2002
Cientes tarjetas cde crédito 287.180 149,404
Clientes reladonados 1290.433 714491
Cuentas poyr oobrar enplaeados 12.039 213
Cxras cuentas por cobiar Q757 [e]
Tokal 499.409 221,257

7. INVENTARIOS

£l saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estd constituido de la siguiente manera:

Dicembre
2013 2012
tnventario productos textiles, calzado yaccesorios 1.248.598 602.307
Provisian para saldos (A} {531.211) {247.631}
Provisién pasa taras (&) {2.238) -
Provision para diferencias conteo fisico {A} {14,187} {25.373)
700.966 329,303
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{A) El movimiento de las provisiones durante es como sigue:

Provisidn para

Diferencias Total
Saldos Taras conteo fisico provisiones
Saldos iniciales 247.631 0 25.373 273.004
Provision 2013 2.233.893 2.234 186.581 2.422.708
Bajas de provisiones (1.950.313) {197.767) {2.148.080)
Diciembre 31, 2013 531,211 2.234 14.187 547.632

La provision de inventarios se ha efectuado tomando en cuenta los siguientes pardmetros:

Calculo de provisiones mensuales de inventarios: Determinado el total de ventas netas
del mes, se genera el siguiente proceso para cada una de las tiendas:

a. Se estima el 0,5% de las ventas antes de IVA para efectos de cubrir fas mermas
{(pérdida o hurto de producto).

b. Se estima el 5,5% de las ventas mensuales antes de IVA para efectos de cubrir fa
perdida en margen 0 en costo en la temporada de saldos.

Provision taras de inventario mensual: Este proceso consiste en que se registra como
provisién el valor de la mercancia que pasa a Taras en cada mes. Se provisionan las Taras
(producto con algin defecto en su fabricacion) y ef valor de la provisién es el costo del
producto antes de gastos de nacionalizacién (CiF), el procedimiento es:

a. El drea de Control Interno relaciona los valores determinados por Taras en cada
franquicia.

b. Envia el valor a provisionar a contabilidad

C. Contahilidad realiza el registro en el costo contra la provisién en cada Compaiiia;

posteriormente este valor es devuelio con NC por el proveedor.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diderriore 31,
2m3 2012
Seguros pagados por antid pado 1riAG67 1311
Antid po a proveedores 38727 39996
Otros antidpos 22 0]
Total 40292 41257
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9.

10.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicidn de esta cuenta es iz siguiente:

Didembre 31,
013 2002

Retendones enlafuente 186922 0
Qréditotributario VA 516066 13034
Retendonimpuestoalarentaafios anteriores 0 0
Ctras cuentas por cobrar SRI 125 15

Totd ABIB 130459
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafiia son:

Costo Depreciacion Diciembre 31,
Descripcion Histérico Acumulada 2,013 2.012

Instalaciones 791.888 18.468 773.420 0
Maquinariay Equipo £8.822 8.572 50.250 50.375
Mueblesy enseres §77.207 45.604 431,603 263,838
Equipo de computo 297.009 103.387 193,621 152.470
Total 1.624.925 {176.031) 1,448,894 466.682

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2013 es como sigue:

(psto Depregaddn Valgr
Historico Acnulada Neto
Didermbre 31, 2012 522,144 (55.462) 466,682
Adquisidones 1102731 1102781
Bajas 0
Gasto depredadon {10568 (120569
Didernbre 31, 2013 Leqgrs {176.081) 1443834
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicidn de esta cuenta es la siguiente;

Costo Depredaddn Diderrbve 31,
Descripddn Histdrico Acsridada 2013 2012
arcas patentes deredho de llave 572.900 1448 56453 0
Sobware 17.537 4.7 12738 5335
Bolsas [S1R2 523 0471 51,456 o]
ejoras locates 196.567 56510 190457 172601
Deayadon locales 278817 75830 2987 225170
Whaniquies e 12038 0650 118565
Toxl ____6{&?.87{5_ - J.Sl(BS ] _484781 _ 4&@.

El movimiento de intangibles neto durante el afio 2013 es como sigue:

Costg Depregiacidn Yalor

Historico Acamulada HNeto
Diciembre 31, 2012 468,266 {47.365) 421.001
Adguisiciones 177.510 177.530
Bajas 0
Gasto depreciacidon {113.730) {113.730)
Diciembre 31, 2013 645.8376 {161.095) 484.781

12, OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obligaciones que la Compafia mantiene se detalla a continuacion:

Diciemiwe, 31
2.013 2,012
Schregiros bancarias (Produbanco) 37.548 -
Banco Pichincha créditos - 626.000
Intereses por pagar - 21.437
37.548 647.437

13, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la composicion de esta cuenta es como sigue:

Dicienbre, 31

2013 2012
Proveedores locales corrpras 12.898 25.337
Proveedores locales servicios A37.688 164.680
Proveedores exterior compras 1.270.266 370.894
Proveadores exterior senicios 365,613 243.953
tras cuentas por pagar 10.503 -

2.096.969 804.865
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14. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue;

Didenrbre 31,
2013 212
Obligadones conel IESS 13657 9872
Okligaciones fiscales por pagar 49148 52413
Ohligadones conermpleados 79.089 43858
Partidpaddn en utilidades enpleados y trabajadores 1777 16953
Impuestoala renta por pagar 315,147 17.999
Inrpuestoa la renta por pagar arios anteriores 0 0
Totat 1233113 141130
15. PROVISIONES POR PAGAR VARIAS
La composicién de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 3
2013 2012
Provisiones locales 7.616 -
Provision asistencia técnica quicentro - -
Provision servicios administrativos 5.400 -
Provisidn honorarios asesoria técnica -
Provisidn salida de divisas 75.025 -

" Provision regalias quicentro - 112.234
Provisidn servicios basicos 2.978 952
Provisidn asesoria juridica - 1.200
Provisidn servicios conteo fisico - 2.370
Provisién honorarios gerencia 26,691 -
Provisién auditoria externa 10.760 3.500
Provisidn informe comisario 1.600 2.000
Provisidén conteo fisico 6.291 -
Provisidon seguros 665
inversiones forward 729.669 -
Gastos de nacionalizacion - 10.168
impuestos importaciones 54.006 38.061
Total 920.702 170.485
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16.

17.

CUENTAS POR PAGAR VARIAS Y RELACIONADAS

Ei saldo de esta cuenta esta constituido por:

Eastem Sports Inc

Latin Coffee Company S.A
Maaomoda S A

Veaenmoda S.A

Hisparroda S.A
Equifashion S.A.
Texavroda S.A

Grupo Panarma
tberomoda S.A

Total
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a} Capital Social:

El capital social de QUIMODA $.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de
USS 300.000 dividido en trescientas mil acciones de un délar cada una. El detalle

de los accionistas es como sigue:

Dicembye 31
2013 2012
66 166
466 466
94.919 172.430
73.184 12.726
125,668 -
41.710 10.000
514 83..39
1.579 1.579
7.606 7.606
46,112 280212

Nimero  Porcentaje
Capital de de
Accionista Social Acciones  Participacidn
Eastern Sports Inc 150.000 156,000 50%
Latin Coffee Company S.A. 150,000 150.000 50%
Total 300,000 300,000 100%

b} Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferira el
10% como reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta gue ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en

su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.
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20.

21.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por
concepto de participacidon de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a

continuacién la conciliacién tributaria;

Determinacidn de la participacién de trabajadoras
RESULTADG CONTABLE DEL EJERCICIO

15% Participacion de trabajadores

Célculo del tmpuesto a ia Renta

Utilidad antes de impuestos

Amortizacidn de pérdidas acumuladas

(-} Ingresos exentos

{-} Deduccion por leyes especiales

{-) Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad
{+] Gastos no deducibles en el pais

Base imponible

Total impuesto causado
Anticipo del impuesto a fa renta
Determinacion del Impuesto a la renta a pagar

Impuesto a la renta causado

{-} Retenciones en |2 fuente afio corrlente

{-) Crédito tributario de afios anteriores

{-} Anticipo impuesto a fa renta

Impuesto por pagar {a favor} del contribuyente

Utilidad disponible para accionistas

Utilidad contable

{-} Participacidn para trabajadores

{-} impuesto a Iz renta causado

{-) Reserva legal

Utilidad (pérdida} a disposicién de los accionistas

CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria

2.013 2,012
1.331.848 113.022
(199.777) {16.953}
1.132.071 96.069
1.132.071 96,069
{273.005)
(2.804)
727,966 274.072
1.587.032 367.336
349,147 84.487
349,147 84.487
(186.922) (66.489)
162.225 17.999
1.331.848 113.022
{199.777) (16.953)
(349.147) (84.487)
{78.292) 0
704,632 11.581

Las declaraciones de impuesto a la Renta, Retenciones en ia Fuente del impuesto a la renta, retenciones
del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no han sido sometidas a revisién
fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serian aplicables contra las cuentas

de patrimaonio de fla Compafifa.
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22.

23.

24,

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDCR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacidn de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como
sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacién

2009
2010
2011
2012
2013

Wk W

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 25
de abril del 2014; no se conocen hechos que en la opinién de la administracion de la
Compahia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto
de opinidn de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacién Financlera, Estado de Resultados integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas
por el Gerente y Contador.
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