NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

. INFORMACION GENERAL

AGENCIA DE VIAJES 5 CONTINENTES C.A., es una compaiiia radicada en Ecuador.
Se constituyd por escritura publica otorgada ante la Notaria Segunda del Cantén Quito
el 13 de julio de 1979, aprobada por la Superintendencia de Companias mediante
resolucion No. 5937 del 09 de agosto de 1979 e inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Quito el 22 de agosto de 1979.

El domicilio de su sede social y principal centro del negocio es en la Ciudad de Quito.

Su actividad principal es: promover, organizar y mantener los servicios de una agencia
de viajes y turismo internacional como son: venta de pasajes terrestres, maritimos y
aéreos nacionales e internacionales; reservacién de hoteles, ventas de tours y
servicios de turismo nacional e internacional y otros analogos.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son principios especificos, bases, acuerdos, reglas vy
procedimientos, adoptados por la empresa para la elaboracion y presentacion de sus
estados financieros.

Al momento de contabilizar una transaccidon deben considerarse las politicas
contables que se han adoptado con la finalidad de mostrar informacién razonable, por
ello la necesidad de revelar en las notas a los estados financieros.

2.1 Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NHIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), aprobadas e impulsadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, Resoluciones No. 06.Q.1CI.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo
afo, No. 08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 y adoptdé las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y determiné que su aplicaciéon sea
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compafiias; y segin resolucion N.
SC.ICI.CPAIFRS.11.010, resuelve la aplicacion de la Norma de Informacién
Financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para PYMES).

Los estados financieros de ia AGENCIA DE VIAJES 5 CONTINENTES C.A,,
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre 2011 y 2012 son los primeros
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para Pymes). La
empresa ha aplicado la Seccion 35 al preparar sus estados financieros.



La fecha de transicién de la compaiiia es el 1 de enero de 2011. La empresa
ha preparado su balance bajo NIIF para PYMES inicial a dicha fecha. La fecha
de adopcion de la NIIF para PYMES por parte de la compaiiia es el 1 de enero
de 2012.

2.2 Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros se expresan en doélares estadounidense, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la empresa.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo son todos aquellos activos financieros
liquidos, depoésitos o inversiones financieros, que se representan un efectivo
inmediato.

2.4 Activos financieros

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

2.5 Activos fijos

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente a su costo. El costo de los
activos fijos comprende su precio de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se contabilizaran a cuentas de resultados en el periodo en que
se presenten.

La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo a sus vidas (tiles
estimadas mediante el método de linea recta, utilizando los siguientes
porcentajes de depreciacién:

Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipos de computacién 33%

2.6 Acreedores comerciales

Los acreedores o cuentas por pagar comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales por la compra de bienes y servicios mismos
que no tienen intereses. Los importes de acreedores comerciales denominados
en moneda extranjera se convierten a la unidad monetaria.



2.7 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las obligaciones que la empresa
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios en cumplimiento a la
normativa laboral vigente. :

La empresa contabilizara y distribuira las utilidades del ejercicio de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes.

Las pensiones de jubilacidn se reconocen con base en un plan de beneficios
definido y sustentado en estudios actuariales los que se realizaran
periédicamente al igual que el desahucio.

2.8 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compafiia se reconocera
como un pasivo en las cuentas anuales, en el ejercicio en que los dividendos
sean aprobados por los accionistas de la compafiia.

2.9 Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias, nominativas y se
clasifican como patrimonio neto.

210 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Se reconocera los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la
prestacion de servicios, cuando el resultado de una transacciéon que involucre
la prestacion de servicios pueda ser estimado con fiabilidad, por referencia al
grado de terminacion de la transaccion al final del periodo sobre el que se
informa (a veces conocido como el método del porcentaje de terminacion). Este
método se utiliza para reconocer los ingresos de actividades ordinarias por
prestacion de servicios. La empresa examinara y, cuando sea necesario,
revisara las estimaciones de ingresos de actividades ordinarias y los costos a
medida que avance la transaccién del servicio.

2.1 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en cuentas de resultados cuando tiene lugar
una disminucion en los beneficios econémicos futuros relacionados con una
reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de
forma fiable. Esto implica que el registro de un costo o gasto tiene lugar de
forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

212 Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
después de la distribucién a trabajadores e impuesto a la renta, sea apropiado
como fondo de reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social, esta reserva puede servir para ser capitalizada.



