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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 01 de Enero de 2012, al 31 de Diciembre de 2012, 2013, 2014, 2015

DENARIUSERVIS S.A.

Notas Al 31 de Diclembre de Al 1 Enero de
ACTIVO 2015 2014 2013 2012 2012
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo yequivalentas af efective 5 3.263 1.138 8062 25.863 10.600
Cuentas y Documentos por Cobrar 6 443 9492 4.746 1434
Ctas. y Doc, por Cobrar Relacionadas 7 - - 900 -
impuestos Anticipades 8 20171 15.959 16.499 14,675
Total Activo Cerriente 23.877 26,690 28.207 41.972 10.000
ACTIVC NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo g 21.387 29,502 41.052 -
Activo Intangible 10 512,585 219.821 85.016 3.840
Total Activo No Corriente 533.972 249,323 126.068 3.840 -
TOTAL ACTIVO 557,849 275.913 154.274 45813 10.000
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar ih| 10.931 - 271 -
Otras Cuentas por pagar 12 2,579 1681 350 -
Obligaciones Fiscales 13 2038 1.288 1.240 5.080
Obligaciones Laborales 14 51.792 40,538 26.484 15.265
Total Pasive Corriente 67.340 43.517 28.346 20.345 -
PASIVO NO CORRIENTE
Clas.yDoc. por Pagar Relacionadas 15 453667 375.288 257.966 149.137
Pasivw por impuesto diferido 16 23.886 24.809 16.440 i1.833
Total Pasive No Corrlente 477.553 400.088 274.406 160.970 -
TOTAL PASIVO 544893 443.615 302.761 181.314 -
PATRIMONIO NETO
Capital 17 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Resuitades Acumulados 18 ¢] (1556.477) {145.502) -
Resultado del Ejercicio 1¢ 2956 {10.224) {12.975) (145.502)
TOTAL PATRIMONIO 12.956 {187.701) (148477} {136.502) 16.000
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 557.849 276.913 164.274 45.813 10.000

Ver notas a los estados financleros



DENARIUSERVIS S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Del 1 Enero al 31 Diclembre de 2012, 2013, 2014 y 2015

Ingresos

{-} Costo de Venlas

{=) UTILIDAD BRUTA

() Gastos de Investigacion
{-) Gastos Administrativos

{(-) Gastos de Ventas

(=) UTILIDAD OPERAGIONAL
(-} Gaslos Financieros

{-) Otros Gastos

(+) Olros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas

Al 31 de Diciembre de

20

21

22

23

24

25

26

27

2015 2014 2013 2012
117686 130.116 159.644 96.426
99.988 105.494 113.089 117.445
17.698 24.622 46.555 -21.020
0 3588 22.827 103.219
12372 44123 24402 21.014
2274 52 12,818 480
3.052 -23.141 -13.4902 -145.742
i 429 298 1.068
0 2.286 2433 p
15 6632 3.248 1.300
2.958 -19.224 -12.876 -145.6502

Ver Notas a los Estados Finaneleros




DENARIUSERVIS S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
Del 4 Enero al 31 Diciembre de 2012, 2013, 2044 y 2015
{Expresado en délares esladounidenses)

Al 31 de Diclembre de

2016 2014 2013 2012
Efectivo y sus equlvalentes al princlplo del periodo 1.138 6.062 25.863 10.000
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacién
Efectivo neto recibldo de clentes 123.721 103.326 135.243 41.236
Total efectivo neto reclbido de clientes 123.724 103.326 135.243 41.236
Efectivo netc pagado a proveedores y empleados
Proveedores {59.000) (3.957) (19.483) (121.537)
Empleados (314.614) {251.202) (210.937) {103.036)
Total efectlvo de proveedores y empleados {373.614) (266.248) (230.421) (224.673})
Otros Gastos ¢ Ingresos de Actividades de Operaclén
Pago a ta Administracién Tribularia {1.691) {2.695) (3.705) (935)
Intereses Pagados (39) (119) (132) - (1.021)
Ctos Ingresos Cperacionales i5 14 274 82
Total Efectivo de ofras actividades de operactén {1.715} {2.700) {3.563) {1.873)
Yotal Fluio neto de actividades de Operacién {261.608) {154.622) {98.741) {186.210)
Flujo de efectlve en Actividades de Inverslén
Total Efectivo neto de actividades de Inverslén - - . - -
Flujo de efectivo en Actividades de Financlamiento
Préstamos Largo Plazo 262.847 151.348 163.368 201.074
Pago de préstamos (8.115) {1.650) {84.428) -
Total efectivo neto en actividades de flnanciamlento 253.732 148.698 78.639 201.074
Efectivo y sus equlvalentes al final del periodo 3.263 1,138 6.062 26863
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1.1,

1.2,

DENARIUSERVIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos Al 01 de Enero de 2012, al 31 de Diciembre de 2012, 2013, 2014, 2015

NOTA 1. INFORMAGION GENERAL

Establecimiento y tltimas reformas importantes a su estatuto social

DENARIUSERVIS S.A., en adelante “la Compafia®, fue conslituida el 08-10-2011, en la ciudad de Quilo-
Ecuador, inscrita en el registro mercantil del cantén Quito. Su objeto principal es: Brindar servicios
tecnolégicos, en todas sus fases, prestacion de servicios hosting (alojamiento de datos) y almacenamiento
seguro y confidencial de informacion, el mismo que se regird por la Ley de Comercio Electrdnico, Firmas y
mensajes de datos. A Diciembre poses un capital social de US $ 10.000.

Composicién accionaria;

N Nombre del Accionista Capital

1 Bastidas Romero Christian Anibal 300
2 Chedigk Mertinez Jose Javier 1.900
3 Chediak Rivadeneira Enrique Adolfa 4.800
4 Faret Saalfeld Paul Maurice Rienne 460
5 Maclas Saltos Marco Antonio 400
8 Rivadeneira Hnojosa Cesar Mauricio 100
7 Romero Fernandez Jose Guilermo 100
8 Troya Acosta Norman Danio 600
9 Uria Cevallos Juan Patricio 1.000
10 Velez Barrezuela Sargio Rodolfo 400
TOTAL 10,000

Operacién y principales actividates:

Desde su origen hasta la fecha, La Compaiiia se ha dedicado principalmente al desarrollo del Producto
Tecnolégico de Core Financiero (Sofiware) denominado Denarius, para introducirlo en el mercado de las
Cooperativas de ahorro y crédilo como una solucion informélica para el manejo de sus operaciones;
paralelamente ha desarrollado algunas aclividades secundarias de migracién de informacion, desarrofio de
software complementario y capacitacion que han generado ingresos marginales entre los afios 2012 y 2015,
la expeclativa es empezar con las operaciones significativas a partir del ejercicio econdmico 2016 una vez
concluido con éxite en 2015 el desarrollo de Denarius que seré ia principal fuente de generacién de ingresos
a través de fa modalidad de arrendamiento de servicios (SaaS).

En diciembre de 2015 se firmo el primer contrato con la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogreso, y la
operacion de arrendamiento arrancd desde enero de 2016, subsecuentemente se encuentran en proceso las
negociaciones con otros potenciales clientes con buenas expectativas.

CORE FINANCIERO es la platafarma de productos y sistemas financieros disefiados para poder dar soluciones a
las dislintas Cooperalivas de Ahorro y Crédito del Pals, sin importar el Segmento, Tamafioc o Nivel Transaccional,
permitiendo adaptarse a distintos requerimientos de los clientes, demostrando la flexibilidad de los productos, los
cuales puaden escalar de niveles, tanto de manera horizontal como vertical,

El producto posee varios sub-médulos como Clientes, Cuentas Corrientes, Cuentas de Ahorre, Inversiones a
Plazo Fijo, Crédito, Cartera, Garantlas, Backoffice, Seguridades, Facturacién Electronica y Confabilidad.



Para la instrurnentacidn del producto se invirtio;

Fase de investigacion

- Horas-Hombre en Investigacién, que cubre aspectos como la Arquitectura del producto, que esta
basada en N-Layers (Capas [6gicamente distribuidas) y N-Tiers (Niveles fisicamente distribuidos)

- Investigacién sobre la nugva generacion de pregramacion respecio al desacoplamiento de los sistemas
por medio de! patrén DI (Dependency injection) con ventajas competitivas indiscutibles, como Facilidad
de Mantenimiento y Capacidad de implementar pruebas unilarias automaticas sobre cualquier capa de
la arquitectura mediante el uso de objetos “fake” {Stubs y Mocks).

Fase de Desarrollo

El desarrollo del aclivo mantiene el cédigo fuente sobre la plaiaforma Microsoft Framework.Net,
componiendo sus capas bajo el detalle:

Capa de Infraestruclura de Persistencia: Formada por los componentes de acceso a dafos que se
conectan a las fuentes de informacién para recuperar y actualizar fa informacién del sistema.

- Capa de Légica de Negocio: Contiene todos los componentes que implementan las funcionalidades
requeridas por el negocio, agrupadas en diferentes médulos funcionales, Workflows: y Componentes
de Légica de Negocio. (clientes, Cuentas Corrientes, Cuentas de Ahorros, Crédito, Cartera, Garantias y
Contabilidad)

- Capa de Servicios Distribuidos WCF: Se utiliza para exponer servicios del negocio hacia la capa de
presentacién situada en [a zona desmilitarizada de [a infraestructura fisica, esto permite reforzar la
seguridad ya que el firewall controla todas [as peticiones que Ingresan el Core de Denarius.

Capa de Presentacién: Todas las capas estén localizadas fisicamente en granjas de servidores
Aplicacionales y Web respectivamente. Las dos granjas son escalables horizontalmente de acuerdo al
crecimiento transaccional de! negocio.

- Capa de Infraestruclura Transversal: La capa de infraestruclura fransversal estd compuesta por un
conjunto de clases que implementan funcionalidades compartidas por todas las capas y por todos los
médulos det Core. Se Incluyen principalmente cuestiones de seguridad, rastro y monitoreo, gestién de
excapciones y otras utilerias comunes que deban estar disponibles en cualguier momento en cualquier
parte de |a aplicacién.

El producto es ofrecido a nuestros clientes en modalidad de renta de servicios (SaaS) el cual tiene un
esquema de Operacion, administrado por el personal técnico de Denarius, el mismo que hace posible
que las operaciones fluyan por el sistema de manera integral, se operan los proceso Balch (procesos
nocturnos de operacién), generacion de respaldos de las bases de datos, montgje de Bases de Datos
de nuestros Cligntes, actualizacién de versiones mediante un deploy de cédigo fuente, actualizacion de
controles de cambio y nuevos desarrollos solicitados de manera Ad-Hoc a Denarius.

1.3. Negocio en marcha:

1.4.

Debido a que 'a administracién no recibié las notificaciones preventivas de [a Superintendencia de
Compaiilas y no pudo contestarlas oportunamente, porque las pérdidas acumuladas provenlentes de aflos
anteriores reportadas hasta el ejercicio econdmico 2014 superaban el 50% del capital mds fas reservas, la
Superintendencia de Compaiilas la colocé dentro de una resolucion masiva para disolucién en el mes de
abril de 2016, La compafia tiene la capacidad de continuar operando pues la administracién y los acclonistas
estan conscientes que apenas desde el ejercicio econémico 2016 empezard la verdadera operacién una vez
disponible y en funcionamiento el Software, Denarius, desarrollado durante 4 afios, por esta razén los
accionistas han decidido absorber con sus cuentas acreadoras, fas pérdidas acumuladas generadas hasta el
ejercicio econémico 2014 una vez reexpresados los estados financleros, ver nota 15, y estan dispuestos a
hacer los aportes necesarios para financiar el futuro de la compaiifa hasta que la operacién esté a plenitud,
pues las expectalivas son grandes, por estos antecedentes se presentard la escritura solicitando la
reactivacién de la compafifa inmediatamente después de presentados estos estados financleros a la
Superintendencia de Compafilas y se haran todas las gestiones necesarias para que la operacién continde.

Domicilio principatl:

La sede del domicilio legal de DENARIUSERVIS S.A,, es en Pichincha, Quito, ta Floresta, Whimper N27 — 88
y Av. Orellana.



3.1,

3.2,

3.3

3.4,

3.5,

3.6.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de [a Compaififa han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF completas, emitidas por et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcioén de activos
pasivos financieros con los accionistas gue son medidos a valor razonable.

NOTA 3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presenies estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con sl propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados Financieros. En opini6n de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en 1a mejor utilizacién de la informacion dispanible al momento, los cuales podrlan llagar a diferir de sus
efectos finales.

Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad {moneda funcional). tos estados financieros de la Compafifa se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiila.

Responsahllidad de la informagién
la informaclén contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracién de la

Compaiila, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NiiF completas.

Efectivo v Equivalentes

El efectivo y equivalentes de efective incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, y cajas, que se pueden transformar répidamente en efsctivo en un plazo inferior a tres
meses. E| afectivo en ef Estado de Situacién Financiera comprende el disponible y el saldo en depdsilos a la
vista, El efectivo y equivalenles de efectivo no esté sujeto a un riesgo significalivo de cambios en su valor.

Activos Finanpcieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los docurmentos ¥ cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados se reconocen inicialmente
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero yfo provision por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

Prepiedades Planta y Equipo

Maedicion Inicial

Las propiedades, plantas y equipo se registran al costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y
deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracién.

Los costos de ampliacién, modemizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o una extension de ia vida Ut de los bienes se capitalizan como mayor coslo de los
correspondientes bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento, canservacion y reparacion, se imputan a
resultados, como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es
dado de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su
us¢ o disposicion.

Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja de! activo (calculada como la diferencia entre el valor nefo
de disposicisn v et valor en libros del activo} es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el
activo es dado de baja.

Medicién posterior al reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo son valoradas al costo menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro.



3.7.

Depreciacién

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando
se encuentran en la ubicacién y en las condiclones necesarias para ser capaces de operar de la forma
prevista por la Administracién.

Vida Util;

Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los aclivos durante su vida 1t
estimada, la estimacidn de vida atil de los activos estd en relacién con los porcentajes méaximos de
depreciaci6n aceptados para ser considerados gasto deducible de impuesto a la renta

Disposicién de_activos

La ulilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de Propiedades planta y equipo es reconocida
en los resultados del periodo gue se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros det activo a la fecha de la transaccion.

Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de cardcter no manetarto y sin apariencia fisica.
Reconocimiento y medicién inicial
Un activo intangible se reconocerd si, y $6lo sk

(a) es probable gue los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a [a entidad, y
{b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Compafifa evaluaré la probabifidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando hipotesis razonables y
fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones
econdmicas que existiran durante ta vida atil del activo.

L.a Compafila utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de beneficios econdmicos
fuluros que sea atribuible a [a utifizacién del activo, sobre 1a base de la evidencia disponible en el momento det
reconocirmiento inicial, otorgando un peso mayor a fa evidencia procedente de fuentes externas.

El activo intangible se medira iniciaimente por su costo.

Activos intangibles adquiridos de forma separada;
El costo de un activo intangible adquirido de forma separada comprende:

Cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su Uso previsto.

Costos atribuibles directamente:

e los costos de las remuneraciones a los empleados (seguin se definen en la NIC 19), derivados
directamente de poner el active en sus condiciones de uso,

+ honorarios profesionales surgidos directamente de poner el aclivo en sus condiciones de uso;

s [os costos de comprobacion de que &l activo funciona adecuadamente.

s  Los intereses atribuibles.

Medicion posterior al reconocimiento

La medicion posterior del activo intangible que ta Compaiila elige como politica contable es el modelo del valor
razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se coniabilizara por su vator revaluado, que s su
valor razonable, en ef momento de la revaluacion, menos la amortizacién acumulada, y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones, ¢l valor razonable
se determinard por referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para
asegurar que el importe en libros del activo, al final de! periodo sobre el que se informa, no difiera
significativamente del que podrfa delerminarse utilizando el valor razonable.

Vida util

La Compaitla evaluars si la vida clil de un activo intangible es finita o indefinida y, sl es finita, evaluara la
duracion o el nimero de unidades productivas u ofras similares que constituyan su vida Gfil. La Compaiila
considerara que un activo intangible {iene una vida dtil indefinida cuando, sobre la base de un analisis de todos
los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo de! cual se espera que & activo genere
entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida titil. Un activo intangible con una vida util finita se
amortiza, mientras que un activo intangible con una vida dtil indefinida no se amortiza.



3.8

3.9.

Deterioro de! valor de los activos

Al final de cada periodo sobre &l que se informa, la Comparifa evalia informacidn interna v exierna del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicfos de deterioro de los valares en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los actives intangibles con vida dtil no definida, se
caleula el importe recuperable del activo evaluado a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compaiifa calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

E! importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar ef valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontades utilizando una tasa de descuente antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporat del dinero y los riesgos especificos para el activo para 1os cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo fuluros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afto cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
que su imparte en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en ¢aso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de tas pérdidas por deterioro aumenta el
valor en libros del activo de tal manera que no excada al importe en libros que habria tenido si no se hubieran
registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultades del aifo.

Paslvos Financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los documentos y cuentas por pagar no relacionados y refacionados se reconocen inicialmente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amorlizado de acuerdo con el método de tasa de interés efecliva
considerando como tal a: valor inicial, costo financlero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere). Al final de cada periodo, estos pasives se presentan como corrientes, a menos gue el vencimiento
de page supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacion, en esle caso se clasifican como no
corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el mélodo de tasa de inferés efectiva, considerando los
siguientes aspectos:

» Tasa de interés pactada con el proveedor (implicita) segin la tasa de interés referencial del Banco
Central del Ecuador.

= Tiempo franscurrido al final de cada periodo.

Medicién posterior

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a continuacién.

- Préstamos y cuentas por pagar, la Compaiila mantiene en esta categoria las cuentas por pagar, cuentas
por pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial, estos se miden al
costo histérico.

- Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resuitados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a iravés del proceso de amortizacion, a través del método de la lasa de interés

efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple sus
obligaciones.

Compensagién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
¢l estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

3.10. Obligaciones laborales

a) Las Obligaciones Laborales de carto plazo cerresponden principalmente a:

Participacién a trabajadores

La Compafila reconoce como pasivo y gasto la paiticipacion laboral a pagar a los empleados, la cual se
calcula a una tasa legal del 15% sobre la utilidad contable determinada de acuerdo con las normas tributarias
del Ecuador.
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mo lercera y déci [{ It
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador,
b) Obligaciones por beneficios post empleo y terminacion

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo a lo
seftalado en la NIC 19 "Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los empleados representa el
valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un
actuario independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Por censiderarlos inmateriales en su inicio, la compafila comenzara a registrar las provisiones para beneficios
post empleo después del quinto afio de operacién.

3.11. Provislones

Las provisiones se reconocen cuando la Compailfa tiene una obligacién presente legal o implicita, como
consecuencla de un suceso pasado, cuya liquidacidon requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre
otros factores, regulaciones, conlratos, praclicas habiluales o compromisos piblicos que crean anle terceros
una expeclaliva valida de que la Compaiia asumir4 ciertas responsabilidades.

3.12, Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido,

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la ulilidad gravable (lribularia) registrada durante ef aflo. La
utilidad gravable difiere de la ulilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gaslos imponibles o
deducibles y parlidas que nunca son gravables o deducibles. El gasto corriente difiere del impuesto causado
en la medida en que la compensacion y liquidacidn de impueslos diferidos sean aplicables al periodo y que el
anticipo de impuesto a la renla sea mayor que el impuesto calculado. El pasivo de la Compafila por
concepto del impuesto corriente se calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos Diferidos,

El impuesto diferido es presentado usando el mélodo del pasivo sobre diferencias temporarias a la fecha del
eslado de siluacion financiera no consolidado entre la base tributaria de aclivos y pasivos y sus valores en
libros para propésilos de reporte financiero. Los aclivos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporarias deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que
existan ulitidades imponibles conlra las cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de crédilos
Iributarios no ulilizados y pérdidas tributarias no ulilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los aclivos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de siluacién
financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes ulilidades imponibles
disponibles para permilir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los aclives por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta en el estado
de siluacién financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de compensar aclivos ribularios contra
pasivos lributarios y el impuesto diferido esté relacionado con la misma autoridad tributaria.

Impueslos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resullado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resullado integral o directamente en el palrimonio.

Impuesto al v i

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impueslo sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de aclivos ¢ en una preslacién de
servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parle
del costo de adquisicién del activo 0 como parte del gasto, segin corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor
agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién
financlera, segin corresponda.
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3.13. Recongcimiento de ingresos
Los ingresos provenientes de fa venta de serviclos o productos terminados en el curso ordinario de las
aclividades se valoran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neto de devoluciones y
descuentos comerciales.
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos flulrdn a la

Compala y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen ulilizando el método de interés efectivo.

3.14. Costo de ventas

Costo es el importe de efective o equivalentes al efectivo pagados, o el valor razonable de la
conlraprestacién recibida de un proveedor o el personal en el momento de la venta del servicio.

Intereses - Los costos provenientes de Intereses se reconocen ulilizando el método de Interés efectivo.

3.15, Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio
comercial determinados rmediante el método directo, para lo cual se consideran:

«  Como fiujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancas, las inversiones a plazo inferior a
tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

. Como actividades de operacién, las que constituyen Ja fuente principat de ingresos ordinarios, como
también otras actividades no calificadas como de inversién o de financiamiento.

+  Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por otros medios de aclivos
no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

«  Como aclividades de financiamiento aguellas que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

3.16. Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos & 10% de la utilidad Ilquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras © para aumentar el capital.

3.17.Instrumentos de patrimonio
Un instrumento de patrimenio consiste en cualquier contrato que evidencle un interés residual en los aclivos

de la compafiia luegoe de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio emitidos por la
compaila se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos

NOTA 4. Correccion de Errores

En aplicacién de la Norma Internacional de Contabllidad 8 Pollticas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores, numeral 41, 42 y 43

Al 31 de diciembre de 2015 los estados financieres no cumplian con las NIIF, debide a que contienen errores
materiales de reconocimiento, valoracion, presentacion y revelacion. Los errores potenciales del periodo corrlente
se corrigleron ankes de que los estados financieros sean autorizados para la emision.
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Los Principales errores fueron:

Errores Materiales

Tipo Afectacion Descripcién
Capital Mo se reconocio el capital aportado por los accionistas en el ejercicio econdmico
P correspondiente.
No se reconocid el principal activo de ta compaiifa: Producto tecnoldgico: Core
Activo Financiero Danarius, proyecto en el que [a compaiiia trabajé desde el ejercicio
. Intangible  econdmiceo 2012 hasta el ejercicio econdmico 2015, con el que se generaran
Reconocimiento los principales ingresos operacionales a partir de 20186;
Intereses  No se reconacieron los intereses implicitos por los créditos de los socios por los
Implicitos  que no se pagan intereses.
Impuestos  No se reconocieron los Pasivos por impuestos diferidos por los gastos no
diferidos  deducibles que producirén los devengamientos de intereses implicitos
Valoracion Pasivos  Los Pasivos financieros a largo plazo con accionistas no estaban medidos en su
Financieros reconocimiento a valor razonable
Paslvos  Un pasivo de los accionisias se presentaba como aportes a futuras
Financieros capitalizaciones dentro del patrimanio.
No se presentaban adecuadamente los costos y gastos en el estado de
resultadoes, los gasltos de ventas y costes operacionales estaban haciendo parte
Costosy  de los gastos administrativos, los gastos de investigacion estaban haciendo
Gastos parte de [os gastos
de ventas y gastos de administracion, entre otros.
onf Las notas 2 los Estadoes financieros no cumplian con las NilF pues no se
P}r:ser:lag:} n revelaba dentro de los resumenes de las principales polfticas: Ulilizacién de NIIF
evelacion completas, Las bases de medicién utilizadas para la preparacién de estados
financieros, el domicilio y forma legal de la entidad, el pais en que se ha
constituide, la direccidn de su sede social, una descripcidn de [a naturaleza de
Notas alos sus opearaciones y principales actividades; la responsabilidad de emisién de los
estados  estados financieros, Métodos de medicion al reconocimiento y posteriores al
financieros  reconocimiento en: Activos Financieros, Propiedades Planta y Equipo,

intangibles, otras politicas relevantes. Tampoco se revelaban desgloses de
PPyE una conciliacion entre los valores en libros al principie y al final del periodo
mostrando los movimientos de PPyE y sus depreciaciones, métodos de
depreciacién; Partes relacionadas, términos de los pasivos financieros,
desgloses de Ingresos, costos y gastos, exposicién al riesgo, otros relevantes,
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Con sujecién a lo establecido en el parrafo 43, la entidad corrigis los errores materiales de pericdos anleriores, de forma
refroactiva, al 01 de enero de 2012, 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014, reexpresando [a informacion comparativa para
el periodo o periodos anteriores en los que se origind el error y reexpresando los saldos iniciales de actives, pasivos y
patrimonio para dicho periodo, a continuacidn presentamos los efectos de la correccidn de errores, en cada periodo
anterior, la compaiiia fue constituida en 2011 pero no sucedieron fransacciones en ese periodo por lo que la administracion
consideré material reexpresar los estados financieros desde el 1 de enero de 2012 a continuacién los efectos principales en
cada ung de los estados financiero de ejercicios anteriores:

DETALLE DE EXPLICACIONES:

Explicaciones de los efectos de ajustes a los Estados Financieros:

(1)  Reconocimiento de Capital que fue aportado en 2011 y habla sido reconocido en el transcurso de 2013

(2} Reclasificacién de saldos deudores desde Obligaciones Tributarias a Crédito tributario

(3) Reconocimiento del desarrollo de Software: Denarius {principal activo en las ventas que se generaran a
partir de 2016 en la modalidad de arrendamiento de servicios SaaS)

(4) Reconocimiento de interés Implicite en Cuenlas por pagar Largo Plazo

{5) Reconocimiento del pasivo por impuesto diferido por gasto no deducible de interés implicito futuro

(6) Reclasificacion desde Gastos Administracion Némina a Costos de operacién Némina

{7) Reclasificacién de Gaslos Ventas Némina a Costos de operacién Némina

(8} Reclasificacion de Honorarios técnicos desde Gastos de Administracién a Costo de Ventas

(9) Reclasificacién Servicios de internet de Gastos de Administracién a Costo de Ventas

{10) Reclasificacién desde Gastos Administracién Ndmina a Gastos de Invesligacion

(11)  Reclasificacién desde Gastos Ventas Némina a Gastos de Investigacion

(12} Reclasificacion desde aportes futuras capitalizaciones a cuentas por pagar relacionadas sobre la cual se
generan intereses implicitos una vez en el pasivo

{13) Reclasificacién desde Gastos ocasionales de Ventas a Gastos de Administracién

(14) Reclasificacion de Comisiones desde Gastos de Administracion a Gaslo Ventas

(156) Cambio en clasificacion de Préstamos largo plazo en flujos de efectivo, desde Actividades de operacién

a Actividades de financiamiento
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DENARIUSERVIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 01 Enero de 2012

CUENTA

Saldos Previos

Efectos

Saldos Ajusfados

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Eectivo y equivalentes al efectivo

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO
Capital

TOTAL PATRIMONIO

1) 10.060 10.800
10.000 10.000
o) 10.000 10.000
10.000 10.000
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DENARIUSERVIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA

Saldos Previos

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y Documentos por Cobrar
Clas. y Doc. por Cobrar Relacionadas

Impuestos Anticipados
Total Activo Corrlente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo
Activo Intangible

‘Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por pagar
Otras Cuentas por pagar
Obligaciones Fiscales
Obligaciones Laborales

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Ctas. yDoc. por Pagar Relacionadas
Pasivo por impuesto diferido

Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital

Resultades Acumulados
Resultado del Efercicio

TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

15863 (1)
1.434
935  (2)
18.232

- {3)
18.232
(8660}  (2)
15.265
6.604
201.074 (4
- {5)
201.074
207.678

- (1)

(189.446) (3.4.5)

(189.446)

18,232

Al 31 de Diciembre de 2012

Efectos Saldos Ajustados
10.000 25.863
1434
13.740 14.675
23.740 41,972
3.840 3.840
3.840 3.840
27.580 45.813
13.740 5.080
15.265
13.740 20.345
(51.937) 149,137
11.833 11.833
(40.104) 160,970
(26.364) 181.314
10.000 10.000

43.944 (145.502)

53.944 {135.502)
27.580 45.813
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DENARIUSERVIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Del 1 de Enero ai 31 de Diciembre de 2012

CUENTA

Ingresos

{-} Costo de Ventas

(=) UTILIDAD BRUTA

(-} Gastos de Inwestigacién
{-) Gastos Administrativos

(-) Gaslos de Ventas

(=) UTILIDAD OPERACIONAL
{-) Gastos Financieros

{-} Otros Gastos

{+} Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldos Previos Efectos Saldos Ajustados
42670 (4 53.756 96.426

0 (4.6.7.8) 117.445 117.445

42,670 -63.690 -21.020

0 (10,11) 103.219 103.219
115.479 (3,4,5,6,8) (94.465) 21.014
115659 (3,711} (115.189) 480
-188.469 42.726 -145.742
1.058 1.058

2 2

82  (5) 1218 1.300
-189.446 43.944 -145.502
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DENARIUSERVIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2013

CUENTA

Saldos Previos

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas yDocumentos por Cobrar
Ctas. yDoc. por Cobrar Relacionadas
Impuestos Anticipados

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta yequipo

Activo Intangible

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Docurnentos por pagar
Ofras Cuentas por pagar
Obligaciones Fiscales
Obligaciones Laborales

Total Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Ctas. y Doc. por Pagar Relacionadas

Pasivo por impuesio diferido

Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital

Aportes Fut. Capitalizaciones
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

6.062
4.746

900
4641

16.349

41.052

41.052

57.400

271
350

(10.618}

26.484

16.488

275,077

276.077

291.565

10.000

56.764

(189.448)
(110.483)

{234 .165)

57.400

@

(3

)

(4,12)
(&)

(12)
(3.4.5)
(34.5)

Efectos Saldos Ajustados
6.062
4.746
200
11.858 16.499
11.858 | 28.207
41.052
85.016 85.016
85.016 126.068
96.874 154.274
271
350
11.858 1.240
26.484
11.858 28.346
(17.111) 257 966
16.440 16.440
(672) 274.406
41.186 302.751
10.000
(55.764) -
43.944 (145.502)
97.507 {(12.975)
85.688 {148.477)
96.874 154.274
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DENARIUSERVIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2013

CUENTA

Ingresos

(-) Costo de Ventas

(=} UTILIDAD BRUTA

(-} Gastos de Investigacion
(-) Gastos Administratives

{-) Gastos de Ventas

{=) UTILIDAD OPERACIONAL
{-) Gastos Financieros

{-} Otros Gastos

{+) Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldos Previos Efectos Saldos Ajustados
139.456 4) 20.189 159.644
0 {4,6.7,8,9) 113.089 113.089
139.456 -92.901 46.555
0 (10,11) 22827 22.827

33.291 {3,4,5,6,8,9,10,13,14) (8.889) 24.402
214191 (3,7,1113,14) (201.373) 12.818
-108.026 94.534 -13.492
298 298
243264 2433
274 (5) 2974 3.248
-110.483 97.507 -12.975
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DENARIUSERVIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2014

CUENTA

Saldos Previos

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y Documentos por Cobrar
Ctas. y Doc. por Cobrar Relacionadas
Impuestos Anticipades

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propledades, planta yequipo
Activo Intangible

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por pagar
QOfras Cuentas por pagar
Obligaciones Fiscales
Obligaciones Laborales

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Ctas. y Doc. por Pagar Relacionadas
Pasivo por impuesto diferido

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital

Apories Ful Capitalizaciones
Resultados Acumulados
Resuitado de! Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

1.138
9.492

15926 (2}
28.557
29.502

- (3)
29.502

56.059

1.681
1265  (2)
40.538

43.484

430445 (4,12)

- (8)
430.445
473.929

10.000
55764  (12)

(209.928) (3.4.,5)
(183.705) (34.5)

{(417.870)

§6.059

Efectos Saldos Ajustados
1.138
9492
33 16.959
33 26.590
29.502
219.821 219.821
219.821 249.323
219.855 275.913
1.681
33 1.298
40.538
33 43.517
(65.167) 376.288
24.809 24.809
{30.347) 400.098
(30.314) 443.615
10.000
(55.764) -
141451 (168.477)
164.481 {19.224)
250.169 {167.701)
219.855 275913
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DENARIUSERVIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2014

CUENTA

Saldos Previos

Ingresos

(-} Costo de Ventas

(=} UTILIDAD BRUTA

{-) Gastos de [nvesiigacion
{-} Gastos Administrativos

(-) Gaslos de Venias

{=) UTILIDAD OPERAGIONAL
{-) Gastos Financieros

{-) Ofros Gastos

(+) Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

107.172

0

107472

0

)

{4.6,7.8.9)

(10,11}

37618 (3,4,56,89,10,13,14)

252273
-182.719
429
228588
1.728

-183.705

(B71113)

&Y

Efectos Saldos Ajustados
22944 130.116
105.484 105.494
-82.551 24,622
3.588 3.588
6.505 44123
(262.221) 52
159.677 2344
429

2.286

4.803 6.632
164.481 -18.224
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DENARIUSERVIS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 1 de Enero de 2012

Aporte futuras  Resuffados  Resultado del

05 Capital social P . Tota
Cancept P capitalizaciones  acunmulados Bercicio tal
Saldos Inicial 2012 - - - - -
Correccion de Errores

Reconocimiento del Capilal de la compafila 10.000 10.000
Saldo Inicial 2012 Ajustado 10.000 - - - 10.000

DENARIUSERVIS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Del 1 Enero al 31 de Diciembre de 2012
N Aporte fuluras  Resuftados  Resulftado del
Conseptos Cepital social capitaizaciones  acumuiados Herckio Total

Saldo final 2012 - - . (189.4486) (189.446)
Carrecclén de Errores

Reconocimiento del Capilal de la compafila 10.000 10.000
Recenocimiento def Activo intangible (Software Denariis) 6.995 6.995
Interés Impiicito en Cuenfas por pagar Largo Plazo 53.756 53.766
Devengamienlo de Inleréses implicitos generados (4.973) {4,973}
Pasivo por fmpuesto diferide en devengamienta de Interds Implicito {11.833) (11.833}
Saldo Final 2012 Reexpresado 16.000 . - {145.502) {135.502)
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DENARIUSERVIS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Del 1 Enero al 31 de Diciembre de 2013

Aporte futuras  Resultados  Resultado del

Conceptos Capital social capiiaiizaciones  acumulados Bereicio Total
Satdo final 2013 10.000 55.764 (189.4486) (110.483) {234.165)
Correccién de Errores
Reconocirmienio del Activo Intangible (Software Denaritis) 6.995 §9.845 946,940
Inferés Implicito en Cuenias por pagar Largo Flazo 53.756 20,189 73.944
Devengamiento de Interéses implicitos generados (4.873) {7.920) {12.863)
Pasivo por impuesto tiferido en devengamiento de interés implicito {11.833) {4.668) (16.440)
Reclasificacion de Aportes fuluras capitalizaciones & CxP L/P {55.764) (85.764)
Saldo Final 2013 Reexpresade 16.000 - (145.502) {12.975) {148.477}
DENARIUSERVIS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Del 1 Enero al 31 de Diciembre de 2014
Capital Aporte futuras  Resultados Resultado
Conceplos Total
social capiiaizacionss  acunulados  del Hercicio
Saldo flnal 2014 10.000 55.764 {299.028) {183.705) (417.870)
Carrecclén de Errores
Reconosimiento del Activo Intangible (Software Denarius) 06.840 158.383 255.223
Interés implicito en Cuenlas por pagar Largo Plazo 73.944 22.944 96,888
Devenganvento de Inferéses Implicitos generados (12.893) {8.476) {21.369)
Pasivo por impuesto diferido en devengamdento de interés impilsito (16.440) (8.370) (24.809)
Reclasificacién de Aporles fuluras capitalizaciones a GxP LIP (55.764) (55.764)
Saldo Final 2014 Reexpresado 10,000 - {168.477} {19.224) {167.701)
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DENARIUSERVIS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

Del 1 Enero al 31 de Diciembre de 2012

CUENTA Saldos Previos Efectos Saldos Ajustados
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo - (1) 10.000 10.000
Flujo neto de actividades de Operacién 16.863 (18) (201.074) - 185.210
Efectivo neto de actiidades de inversién - -
Efectivo neto en actividades de financiamiento - (15) 201.074 201.074
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 16.863 25.863
DENARIUSERVIS 8.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

Del 1 Enero al 31 de Diciembre de 2013

CUENTA Saldos Previos Efectos Saldos Ajustados
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 16.863 (1) 10.000 25.863
Flujo nelo de actiidades de Operacién (9.802) (15) (88.939) (98.741)
Efectivo neto de actividades de inversién - -
Efectivo nefo en aclividades de financiamiento - (158} 78.939 78.939
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 6.062 6.082
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DENARIUSERVIS S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

Del 1 Enero al 31 de Diciembre de 2014

CUENTA Saldos Previos Efectos Saldos Ajustados
Efectivo y sus equivalentes ai principle de! periodo 6.062 6.062
Flujo neto de actiidades de Operacién (4.923) (15) (149.698) (164.622)
Efectivo neto de actividades de inversion - -
Efectivo neto en actividades de financiamiento - {(15) 149.698 149.698
Efectivo y sus equivalentes al finai del periodo 1.138 1.138
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NOYA 6.EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de Diclembre de Al1 Enero de
Cornposicidn de los saldos 2015 2014 2013 2012 2042
Barcos 3.263 1.138 6.062 25.863 10.000
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3.263 1.138 6.062 256.863 10.000
HOTA 6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31de Dlclembre de Al1 Enero de
Composicién da los saldos 2016 2014 2013 2042 2012
Cobiscorp Ecuador SA - - - 1434
Cooperalia de Ahoro y credilo Cooprog - 9.492 4.746 -
Carvahal de Cambra Judy Ann 13z - - -
Maritima Galapagos Margal S.A 132 - - -
Sistema de Escape Masterax Cia. Lida 179 - - -
Total Cuentas y Documentos por cobrar 443 9.492 4.746 1.434
NOTA 7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADAS
Al 31 de Diclembre de Al{ Enerode
Composicién de los saldos 2015 2014 2013 2012 2012
Traya Acosta Noman Danite - B 900 -
Total Cuentas y documentos por cobrar relacionadas - - 900 - -
NOTA 8, IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de Diclembre de Al1 Enero do
Compaosicion de los saldos 2015 2014 2013 2012 2012
Crédilo tib, (VA 11.881 8,724 11.868 3.740
Crédile trib. Rie. Fte. imp. Rla. 8.290 7.236 4.641 935
Total de impuestos anticipados 20471 15.959 16.498 14.6575 -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 23.877 26.5%0 28.207 41972 10.000
NOTA 9. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de Diclembre de Al1 Enero de
Composicidn de los saldos 2015 2014 2013 22 2012
Saldo inicial 29.502 41.052 -
{#) Incremento - 6.669 60.828
{-) Disminucidn - 571 -
(-} Depreciacidn del Periodo 8.116 16648 9.777
Total Propiedades, Planta y Equipo 21.387 29.502 41052 - -
CUADRO DE PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQuIPC
Activo Saldo 31 Compra- Saldo 31 Compra- Venta- Saldo 31 Compra- Saldo 31
Diciembre 2042 Ingreso Diciembre 2013  Ingreso Salida  Diclembre 2014  Ingreso  Diclembre 2015
Muebles y Bq. Cficina - 9.437 9.437 - - 9.437 - 9.437
Fuipo de Computacién - 41.392 41.392 5.669 2026 45,035 - 45.035
- 50,828 50.828 5.669 2.026 54.472 - 54.472
CUADRQ DE DEPRECIACIONES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Dep. Acumulada Saldo 31 Dap. Saldo 31 Dap. Venta- Saldo 31 Dep. Saldo 31
p- Diciembre 2012 2013 Diciembre 2013 2014 Salida  Diclembre 2014 2015 Diclembre 2015
Muebles y Bg. Oficina - 681 681 1.218 - 1.899 609 2.508
Equipo de Computacidn - 9,095 8.095 15.430 1.454 23.071 7.506 30.577
- 9,777 9.777 16.648 1.454 24,970 8.115 33,085
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NOTA 10. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de Diciembre de Al1 Enerode
Composicién de los saldos 2015 2014 2013 2012 2012
* Denarius 512.585 219.821 85.016 3.840
Tofal Activo Intangible 512.685 219.821 85.016 3.840 -
* Otros activos intangibles generados internamente
Al 31 de Diciembre de
2015 2014 2013 2042 Activo
Intangible
* Fase de Desarrollo 292.763 134.806 81.176 3.840 512.585
** Generacidn Activo Infangible por capilalizacién de.
Costo Remuneraciones de empleados afrib uibles 290.641 158.383 89.845 6.995 545,864
Ingreso por intereses implicitos {28.445) (37.390) (14.268) {3.476) (83.577)
Costo por inlereses implicitos 30.568 13.813 5.597 322 50.299
292.763 134.806 81.176 3.840 512.585
Al 31 de Diciembre de
Distribucidn Porcentua‘l dal Totalf:le: G:.asio Némina 2015 2014 2043 2012
Ingresos yCastos porintereses impilcitos
Generacién del Activa Infengible 90% 62% A1% 6%
Coslos operalivos 10% 37% 48% 4%
Gastos de Investigacién 0% 1% 11% 90%
100% 100% 100% 100%
Al 31 de Diciembre de
20156 2014 2013 2012
Sueldos, Salarios y demés remuneraciones 218.679 119.961 68.098 5,530
Aporte a fa Seguridad Social y Fondos de reserva 39.817 20,922 11.787 a72
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 32,145 17.501 9,960 792
Costo Remumeraciones de empleados airibuibles 290.641 158.383 89.845 6.995

* La compaiifa activd en cada perfodo como corresponde, la fase de desarrolio de: “Denarius”™, Producto Tecnolégico de
CORE FINANCIERO, desarrollado [ntegramente por técnicos Ecuatorianes, del cual posee el contro! y tiene expectativas
ciertas de generacién de beneficios econdmicos futuros, el reconccimiento se realizé luego de verificar que se han

cumplido todas las siguientes condiciones:

a) Técnicamente se ha completado la produccidn del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su

utilizacidn o su venta.

by Existié ia intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo,
¢) “Denarius” tiene capacidad para utilizarse o venderse,

d) La compaifa mantiene un mercado para ia produccion del activo intangible, su primer caso de éxito es la Cooperaliva
de Ahorro y Crédito Coprogreso: con quien operara el Servicio de CORE FINANCIERO bajo esquema SaaS desde su

CLOUD a partir de 20186.

e} Mantiene recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar ¢ vender el activo

intangible.

fi  Se ha medido de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo.

La vida dtil estimada de este intangible es de 5 afios sin valor residual y empezard a amortizarse a partir del ejercicio

econdmico 2016;

Los desarrollos adicionales, una vez que el aclivo entre en operacién seran considerados gastos necesarios para que el
active se mantenga en operacidn; posterior al reconocimiento en concordancia con la politica este activo serd medido a

valor razonable.
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NOTA 41. CUENTAS Y DOCUMENTCS POR PAGAR

Al 31 de Diciembra de Al1 Enero de
Composicién de los saldos 2015 2014 2013 2012 2012
CNT - Andinatel - - 271 -
Telconet S.A 6.931 - - -
Uria Cevallos Juan Patricio 4.000 - - -
Total Cuentas y Documentos por pagar 10.931 - 271 - -
NOTA 12. OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
Al 31 de Diciembre de Al1 Enero de
Composicién de los saldos 2015 2014 2013 2012 2012
QOtras Cuentas por pagar 2.579 1.681 350 -
Total Otras cuantas por pagar 2.579 1.681 350 - -
NOTA 13. OBLIGACIONES FISCALES
Al 31 de Diclembre de Al 1 Enero de
GComposicidn de los saldos 2015 2014 2013 2012 2012
Obligaciones tributarias VA 1.105 1.185 1.155 5.080
Obligaciones tributarias Renta 932 113 85 0
Total obligaciones fiscales 2.038 1.298 1.240 5.080 -
NOTA i4. OBLIGACIONES LABORALES
Al 31 de Diciembra de Al1 Enero de
Composicién de los saldos 2015 2014 2013 2012 2012
Aporte Personal 1.778 1.730 1.253 842
Prestamos Qui. E Hip. 1.710 1.105 1.020 450
Néminas por pagar 16,082 16,108 11.319 7.519
Aporte Patronal IESS 2.283 2.225 1.600 1.094
Decimo tercer Sueldo 1,732 1.528 1.078 750
Decimo Cuarto Sueldo 1.682 1.597 1.453 815
Fondos de Reserva 642 308 183 -
Vacaciones por pagar 25,415 15.938 8.578 3794
Participacion Trabajadores x pagar 471 - - -
Total obligaciones laborales 51.792 40.538 26.484 156.265 -
NOTA 15, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELAGIONADAS L/P
Al 31 de Diclembre de Al 1 Enero de
Composicion de los saldos 2015 2014 2013 2012 2012
Chediak Enrique 74391 74,301 - -
* Benef. clas. xpag. no generan Interés-Chediak Enrique (14.365) (18.505) - -
Latisa - - 62.416 62416
* Benef, ctas. x pag. no generan interés-Latisa 0 0 (4.304) {8.312)
Otras cuentas por pagas a accionistas 487.849 356,054 200.687 116.683
' Benef. ctas, xpag. no gen Interés-Otras clas xpg acclanistas (94.207) (88.570) {60,319) (40.699)
Procegraficos Cia, Lida - - 11.975 21.975
* Benef, ctas. x pag. no generan Interés-Procegraficos ) (0) (828) {2.926)
Cuentas xPagar accionislas L/P - 55.764 55,764 -
' Benef. clas. xpag. no generan Interés-Clas xPag Acclonistas {0) (3.846) (7.4268) -
Total Cuentas y documentos por pagar relacionadas LIP 453.667 375.288 257.966 149.437 -
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* Se ha generado un inferés implicito para las cuentas por pagar large plazo bajo las siguientes condicicnes:

“* Tasa Plazo promedio

No. Dotalle Interés {en afios}
1 Chediak Enriguez 7,15% 5
2 Latisa 7,15% 3
3 ** Otras cuentas por pagar a accionistas 7,15% 7
4 Procegraficos 7.15% 3
§ *™*Cuentas x Pagar accionistas L/P 7.16% 3

** |a tasa de interés expresa en un promedio general entre las tasas acliva (9,41%) y pasiva (4,88%) emitidas por el
Banco Centrat del Ecuador.

*** Las Cuentas Otras cuentas por pagar a accionistas se desglosan a continuacion:

Al 31 de Diciembre de

No. Detalle 2016 2014 2013 2012
1 Enrique Chediak 365.886,56 287.040,54 150.514,88 87.512,10
2 José Javier Chediak 121.662,18 89.013,562 50.171,63 29.170,70
TOTAL 487.848,75 356.054,06 200.686,51 116.682,80

*+4+ | as Cuentas x Pagar accionistas L/P se desglosan a continuacién:

Al 31 de Diclembre de

No. Do talle 2014 2013
1  Troya Acosta Noman Danilo 1.673 1.673
2 Chediak Martinez Jose javier 10.595 10.6956
3 Chedlak Rivadeneira Jose Adolfo 26.767 28.767
4 Faret Saalfed Faul Maurice 2,231 2,231
5 Marcia Saltes Marco Antonio 2,231 2,231
6 Rivadensira Hinojosa Cesar Mauricio 558 558
7 Romero Fernandez Jose Guillermo 558 568
8 Troya Acosta Norman Danilo 3.346 3.346
9 Uria Cevallos Juan Patriclo 5.019 5.019
10 Vasquez Barrionuevo Heclar Omar 558 558
11 Velez Barrezusta Serglo Adolfo 2,231 2,231
TOTAL ¥ 55.764 ¥ 55.784

“* Al 31-Diciembre-2015 existe una pérdida conlable acumulada en la compafifa por el vafor USD 177.701.25, la cual
se ahsorbe con la cuenta Cuentas x Pagar accionistas L/P USD 55.763,73. y los accionistas Enrique Chediak y José
Javier Chediak, absorben la diferencia de pérdidas acumuladas por US. § 91.453,14 y US. § 30.484,38
respectivamente, con la parte que les corresponde de la cuenta olras cuentas por pagar a accionistas.

NOTA 16. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de Diclembre de Al1 Ensaro de
Composiciénde los saldos 2015 2014 2013 2012 2012
Pasivos Por Impuesto Diferido 23.886 24,809 16.440 11.833
Total pasivo por impuesto diferido 23.886 24.809 16.440 11.833 -

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmentes reconocido el derecho a compensar
los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal,
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Evelucién Pasivo por impuesto Diferido

Al 31 de Diciembre de

* Composicién del saldo: 2015 2014 2013 2012
Saldo inclal 24.809 16.440 11.833 -
ntereses implicitos en Ctas. For pagar Largo plazo 6.514 13.273 7.580 13.051
Total Creacién Pasivos por Iimpuestos Diferidos 31.324 29,713 19413 13.051
{- ) Llquidacién
Devengairiento Intereses Implicitos 7.438 4,903 2.974 1.218
Total flquidacién Pasivo por Impuestos Diferidos 7.438 4.903 2,974 1.218
Total Pasivo impueste diferido 23.886 24.809 16,440 41.833
CONCILIACION TRIBUTARIA 2015
{=)  Utilidad y/o Pérdida Contable 3.140
DIFERENCIAS PERMANENTES
-} 15% Participacion Laboral 471)
{#)  Gastos No Deducibles 3.239
Dewengamiento Gasto Il Cxf largo plam 3.239
Total Diferencias permanentes 2.768
DIFERENCIAS TEMPORARIAS
(}  Creacién PID por Gasto no deducible interés implicito futuro (3.014)
Total Diferencias temporarias {3.014)
{=) Hilidad Tributarfa Gravabhle 2894
(% 22% de 'mpuesio a 1a Renta (CALCULADO) 837
Anticipos Impuesto a 1a Renta {IMP. MINIMO}) -
=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado §37
Anticipo de Impuesto a la renta Préximo aiio .
Gasto Impuesto a la renta Corriente 637

s  Elimpuesto a las ganancias para el 31 de diciembre de 2015, ha sido calculado aplicando la tasa del 22%.

e A partir det ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la nomta que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que ol impuesto a la renta causado sea
menor que &l monto del anticipe minimo, este dltimo se convertira en impuasto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podrfa ser aplicable, en
limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

» las socledades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cadigo de la
Produccién, Comercio & Inversiones (31 de Diciembre de 2010), las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago e este anticipo después del quinto afio de operacidn efecliva.
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NOTA 17. CAPITAL

Composicidn de los saldos

Chediak Rivadeneira enrique Adolfo
Chediak Martinez Jose javier

Uria Cevallos Juan Patricio

Troya Acosta Norman Danilo

Velez Barrezueta Sergio Adolfo
Faret Saalfeld Paut Maurice

Marcla Saltos Marco Antonio
Bastidas Romero Christian Anibal
Rivadeneira Hinojosa Cesar Mauricio
Romero Femandez Jose Guillermo
Vasquez Bamionuevo Hector Omar

Tota! capital

NOTA18. RESULTADOS ACUMULADOS

Composiciénde [os saldos

Pérdidas Acumuladas

Total Resultados Acumulados

NOTA 1¢. RESULTADOS DEL EJERGICIO

Composicién de los saldos
Resultado del Ejercicio

Total Resultados del Ejerciclo

Al 31de Diciembre de Al1 Enero de
2015 2014 2013 2012 2012
4,800 4.800 4.800 4,800 4.800
1.900 1.900 1.900 1.900 1.900
800 900 900 900 900
800 600 600 600 600
400 400 400 400 400
400 400 400 400 400
400 400 400 400 400
300 300 300 300 300
100 100 100 100 100
100 100 100 100 100
100 100 100 100 100
40.000 10.000 410.000 10.000 10.000
Al 31 de Diclembre de Al1 Enero de
2015 2014 2013 2012 2012
0 (158.477)  (145.502) - -
0 {168.477) {145.502) - -
Al 31 de Diclembre de Al1 Enero de
2015 2014 2013 2012 2012
2.956 {19.224) (12.975) {145.502)
2.956 {19.224) {12.875) (145.502}) -
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NOTA 20, INGRESOS

Composicidén de los saldos
Migracion de datos
Desarroflo Software
Cursos de Enfrenamignto

Total Ingresos

NOTA 21. COSTO DE VENTAS

Composicién de los saldos

Migracién de datos
Desarrollo Software
Cursos de Entrenamiento

Total Costo de Ventas

NOTA 22, GASTOS DE INVESTIGACION

Composicidn de los saldos

Sueldos,Salarios ydemads remun
Aporte Seg Social y Fondos Resena
Beneficios Sociales e indem

Total Gastos de investigacién

NOTA 23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicidn de log saldos

Agua, Energla, Luz y Telecomunicaciones
Suministros de oficina

Gaslos de Gestién

Depreciacién Mugbles y Eq. Oficina
Depreciacién €q. Computacidn
Mantenimiento Muebles y Equipos

Gasto impuesfo ala renta

Gaslo Participacion trabajadores

Gaslo por interésas implicites

Otros Gastlos

Total Gastos de Administracién

NOTA 24. GASTOS DE VENTAS

Composicidn de Jos saldos
Promocidn y publicidad
Comisionas

Otros Gastos

Total Gastos de Ventas

Al 31 de Diciembre de

20158 2014 2013 2012
107.628 122237 67.233 90,641
9.750 6.969 78.445 5.785
308 811 13.966 -
117.686 130.116 159.644 96.426
Al 31 de Diciembre de
2015 2014 2013 2012
91.442 99.106 47.627 110.399
8.284 5650 55.569 7.046
262 738 9.893 -
99.988 106.494 113.088 117.446
Al 31 de Diclembre de
2015 2014 2013 2012
- 2717 17.302 81607
- 474 2995 9917
- 396 253 11.695
- 3.588 22.827 103.219
Al 31 de Diclombre de
2016 2014 2013 2012
- 484 - -
114 41 1.002 87
- 2,500 - -
609 1.218 881 -
7.506 15.430 9.085 -
- 1.142 20 -
(287) 13.273 7.580 13,061
474 - . -
- 313 1.422 4745
3959 9.722 4.601 3.131
12,372 44123 24.402 21.044
Al 31 de Dlclembre de
2015 2014 2043 2012
264 - 18141 490
2010 - 10.440 -
- 52 567 -
2.274 62 12818 480
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NOTA 25, GASTOS RNANCIEROS

Composicion de [og saldos

Intereses Bancarios
Comislones Bancarias

Total Gastos Financleros

NOTA 26. OTROS GASTOS

Compogsicion de los saldos

Pérdida Venta de Activos Fijos
Ctros Gastlos

Total Ctros Gastos

NOTA 27, OTROS INGRESOS

Composicién de log saldos

Venta de activos fijos
Otros ingresos

Total Otros Ingresos

27. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diclembre de

2015 2014 2013 2012
39 119 132 1.021
72 311 166 37
111 429 208 1.058
Al 31 de Diciembre de
2015 2014 2013 2012
- 2.286 304 -
o) - 2129 2
(0} 2,286 2433 2
Al 31 de Diclembre de
2015 2014 2013 2012
- 1714 - -
16 4917 3.248 1.300
18 6.632 3.248 1.300

Al 31 de diciembre de 2015, 2014, 2013 y 2012 las transacciones y cuentas con parles relacionadas de

DENARIUSERVIS S.A. son:

Cuentas por cobrar:

Naturaleza de

Origen de la

No. Guenta por cobrar la Re lacién Pais Transacién Final 2013
1 Troya Acosta Noman Danilo Accionista Ecuador Serviclos 900
Total 200
*Cuentas por pagar:
Nafuraleza de . * Origen de [a
8 C
HNo uenta por pagar I Relacién Pais Transacién 2018 2014 2013 2012

1 Baslidas Romero Christian Anibal Accionista Ecuador Préstamps - 1.673 1673 -

2 ChediakMarinez Jose javier Accionista Ecuador Préstamos - 10.595 10.595 -

3 Chedizk Rivadeneira Jose Adole Acclonista Ecuador Préstamos - 26.767 26.767 -

4 Faret Sasfed Paul Maurice Acclonista uador Frésfamos - 2.231 2.231 -

5  Marcia Sallos Marco Antonlo Accionisla Ecuador Préstanos - 2.231 2.231 -

6  Rivadeneira Hnojosa Cesar Mauricle  Accionisia Ecuador Préstanos - 558 558 -

7 Romero Fernandez Jose Guiterno Acclonista Fouador Préstamos - 558 558 -

8  Troya Acosta Normen Danfio Accionista Eeuador Fréstamos - 3,346 3.346 -

9 Lixia Cevallos Juan Palricie Acclonista Ecuador Préslamos - 5019 501¢ -
10 Vasquez Barrionuevo Heetor Omar Acchonista Ecuador Préstanis - 558 558 -
11 Velz Barrezuela Sergio Adoffo Accicnisia Ecuador Préstanvs - 2.231 2.231 -
12 Chediak Bnriquez Refacionada  Ecuador Préstamos 74.391 74.391 - -
13 ialisa Refacionada  Ecuador Servicios, Préstamos - - 62416 62.416
14 Procegraficos Ga. Lida Relacionada  Bcuador Serviclos, Préstamos - - 11.975 21.975
16 Otro accionista por pagar Relacionada  Ecuador Servicios, Préstenos 487.849 356.054 200687 116.683

Total 562.240 486.209 330.841 201.074

* | os valores detallados, no contienen el efecto de descuento por €l reconocimiento de su valor razonable, ver nota 15.
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Remuperaciones y compensaciones de la gerencia clave:

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para pianificar, dirigir y controlar las
aclividades del Compafila, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualgquier miembro {sea o no gjecutivo) del
consejo de Administracion. El importe reconocido para el pago por concepte de remuneraciones del personal clave de
direccién, gerencia de desarrollo, gerencia de operaciones, gerencia de calidad y gerencia de cumplimiente fue:

Al 31 de Diclembre de

2015 2014 2013 20142
Sueldos y salarios 97.658 97.961 97.225 70.020
97.658 97.961 97.225 70.020

28. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo a fa Ley
de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Ann's
Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril de
2008, y sus reformas, ¢l Servicio de Rentas Internas establecié el alcance y ¢l contenido de Mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC15-00000456 publicada en el segundo suplemento del RO, 511 del viermnes 29 de mayo del 2015
solicito se prepare y remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaitas que hayan tenido operaciones con parles
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a
US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se
menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Gnicamente por proporcién de
transacciones. Cabe mencionar que anterior a la mencionada resolucién se establecia un monto de US$6.000.000,
para la preparacion y presentacion del Anexo e Informe referidos.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los confribuyentes que: i} Presenten un impuesto
causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado conlralos para la exploracion y explotacién de recursos
ng renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un
plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Arl. 84 del Reglamenlo para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Inferno sefiala que los sujetos pasivos de!
Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con parles relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e
Informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de Ia declaracién del Impuesto a la Renta; y [a no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancienada por Ja Administracion Tributaria con multa de hasta USD$15,000.

Al 31 de diciembre de 2015, 2014, 2013 y 2012 la Compaiiia no ha registrado en sus resultados transacciones con
paries relacionadas que superen los montos antes citados, por [o tanto la Compaiila no esté obligada a la presentacion
del Anexo e informe integral de Precios de Transferencias. Sin embargo el referido Informe podrad ser solicitade
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccitn con partes
relacionadas locales yfo del exterior.

29, RIESGOS.
a.  Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo més relevanies para la empresa, en base a una metodologfa de evaluacidn continua, la empresa
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a variaciones de inflacién
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b.  Riesgo financiero.
DENARIUSERVIS S.A. Es administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar ef cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento, cabe resaltar que los principales pasivos son los de
los accionistas y que [a operacién de ventas ha sido marginal desde la creacién de la compafifa hasta el
presente gjercicio, por lo que la gestion financiera se ha cencentrado en financiamiento de los socios.

¢. Riesgo de tipo de cambio.
La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras ¢como sus ventas son
en ddlares de los estados unidos de América (moneda funcional).

d.  Riesgo crediticio.
La Compadia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacién de su cartera es alta, cabe
resaltar que la operacién ha sido marginal y la cartera no ha side un rubro significativo desde la creacion de
la compafifa hasta el ejerciclo actual, La compafifa cuenta con personal que se encarga de evaluar la
capacidad de pago de sus clientes que minimiza este riesgo en la previsién futura,

30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

E| 4 de enero de 2016 comenz¢ el arrendamiento del Software Denarius a la Cooperativa de Ahorro y Credito
Coopragreso, de acuerdo con el contrato firmado en el mes de diciembre de 2015;

Debido a que la administracién no recibié las notiflcaciones preventivas de la Superintendencia de
Gompafilas y no pudo contestarlas oportunamente, en vista de que las pérdidas acumuladas provenientes de
afos anteriores reportadas hasta el ejercicio econdmico 2014 superaban el 50% del capital méas las reservas,
la Superintendencia de Compafifas colocé a Ja compaiifa dentro de una resolucién masiva para disolucidn en
el mes de abril de 2016, una vez presentados estos estados financieros que ya contienen la absorcién de
pérdidas resuelta por los accionistas en diclembre de 2015, se presentara la escritura solicitando la
reactivacién de la compafila a la Superinlendencla de Compafias, pues como se evidencia en el parrafo
anterior de hechoes posteriores a la fecha del periodo sobre al que se informa y en la descripcién de las
operaciones y principales actividades de la compailla, Ia firme intenclén de ta direccion es operar con fuerza
desde 2016 arrendando el principal active, CORE Financiero: Denarius, cuyo desarrollo fue terminade con
éxito en 2015.

Ademas de los mencionados en fos parrafos antecedentes, entre €l 31 de diciembre de 2015 y la facha de
erision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiila pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados Financleros que no se hayan revelado
en los mismos.

31. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por et afio terminado ef 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados por la Gerencia
el 13 de abril de 2016. y la expectativa es que sean aprobados sin objeciones por parte de la Junta de
Accionistas.
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