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EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compaflis EQFALTO CONSTRUCTORA ClIA. LTDA. fue constinnda en e Ecuador.
Su damicilio principsl estd ubicado en o calle Manuel Guzman N39.163 v Hugo Moncayo.
Su ohjetivo principal e» |a realizacidn de cualquier sctividad referenie al gjercicio de la
wyhmdﬂn:ﬁﬂﬂ%ﬂnﬂnrm&mm
urhanizacioncs, edificaciones, puenies, prestacidn de servicion de instalacion, montaje,
operacion ¥ mantemmmiento de equipos de construccidn Y consrucciones ea general,
Ingenieria Hidrosamtaria y ambiental, estudio, discfio y construcciin de sistemas pars

scueductos rumles colectivos e individuales, =n cascos urbanos, plantzs de rumamiento de
sguss potable, remduzl ¢ mdustrial, sistemas de alcanterillado, sisternas hidrosamtarios v
redes d¢ gas pars comstrucciones en viviendas e mnwtituciones, estudios de impacile smbiental,
gestidn integral de residuos solidos, mancjo, control y disposicidn de conmamimacién de
agua, suelo ¥ aire; mgenieria de vies y geolecnia; ingenicrin estructural; redes eléctricss ¥
teleforia; arquitectora disefic y constucciim pars ohras  nuevas, remodelaciones,
restauraciones, emplisciones, sscsorls interventoria ¥ gerencia de obra; contratar provectos
de estudios y construccion de tode tipo de edificeciones; ejecutar provecios, estudios,
mrabajos de urbamzecidn o cualquicr clase de obres civiles; prestar servicios de direccidn,
asistencia asesoria, ingemieris de consuliss, interventoriss v gerencia de chna

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, el personal de |n compadiia alcanzs 19 ¥ 22 empleados
v trabajsdores respectivemente.
Ls informacién contenida en estos ewtados fipancieros s responsshilided de
administracion de |z Compadia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion s¢ describen |as principales politicas contables adoptadas en la preparscitn de
estos cstados finencieros. Tal como Jo requicre la Seccidn 35, estas politicas han sido
definides en funcion de las NIIF PYMES vigentes al 31 ce diciembre del 2017, aplicadas de

mancra uniforme a todos los periodos gue se presentan

L1 Declaracidén de cumplimiento

Los estados financicros han mido preparados de conformidad con las Normas Inlernacionales
de Informacién Financiera (NIIF) pars Pequetins ¥y Meodianas Empresas (NIF PYMES).
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Meoneda funcional

La moneds funcional de la Compatils es ¢l Ddlar de los Estados Umidos de América (U S
dolar), el cual es la moneda de crreulacion ea el Ecuador.

Bases de preparacidn

Los estados financieros de EQFALTO CONSTRUCTORA CA LTDA.  hen sido
areparados sobre las bases del como historco ! como se explica en las politicas contables
incluides mas abajo. El coslo hissérico estd basado generalmente en el valor raronable de la
conirepartida dada en el mtercambio de Jos activos.

Efective y bancos

Inchove squelios activos financieros ligudos y sobregimos bancarios. Los sobregiros
bancanos son prescntades como pasivos comentes en e estado de siruscion Gnanciera.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, &1 menor. Son vaiuados al
cotto de la gltima compra.

FPlanta y Equipo

LA) Medicidn en ¢l momento del reconocimiento.» Las partidas de plants v equipo s
miden micialments por s costo.

El costo de los equipos comprende su precio de adquisicidn mis todos los costos
d’wuwmhm?hm“nﬂmt

funcionermaemio.

Adicionalmente, se considers como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atributhles & la adguiticidn del sctivo calificado.

1462 Medicldn posierior al reconocimilento: modelo del  cosmo~ Despuds  del
reconocimmento imicial. ls planta ¥ oquipo son registradas al cosic menos |
depreciscion scumulada y ef impaorte scumulado de [as pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacioties y mentenimientos se imputan & resuliados en el periodo en
gue = prodocen

2.6.3 Métoda de dopreciacion y vidas deiles - El costo de planta y equipo se deprecis de
scuerdo com el métndo de linea rects.  La vida dtil estimada, wglor residual ¥ método
de depreciacion son revisados al final de cede sHo, siendo ¢l efecto de cualguier
cambio en el estimado regiurado sobre una base prospestive
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A continuacion se prosentan las priscipales partidas de planta y equipo y lus vidas

Otiles esadas en el chloulo de la depreciscidn:
Item Vids Gtil (en afios)
Magumaria ¥ equipos 0
Planta de axfalto 10
Mushles y cnseres v equipos de oficina i)
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

184 Retiro o venta de planta y equipo.- Lu utilidad o pérdida que surjs del resro o venta
de unz partida de planta y equipo o8 calculads como s difersncis entre &l precic de
ventz v ¢l valor en libros del activo y reconocida oo resuliados.

Deterioro de activos tangibles

Al fina] de cada periodo, la Compafiia evalis los valores en Libros de sus sctivos tangibles a
fin de dercrminar 8 exisic un indicative de que cstos actives han sufrido alguna pérdide por
deterioro. En tal caso, se calculn ¢l impone rocuperable del setivo o unidad peneradora de
efective & En de determinar el alcance de ls pérdida por detenioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deteniono se reconocen mmedistamente en resultados.

Castoy par préstamaes

Log costos por pristamos strbuidos directamentc # la sdquisicidn, comstruccién o
produccidn de activos calificados, |os cuales constimyen actives que requicren de an periodo
de tiempo sustancial pars su uso o venia, son sumados al cosio de cstos activos hasia <

momento en que extén Lisios pars su oso o vesta

El ingreso por intereses de las inversiones temporales &n préstamos especificos pendientes
para ser consummdos en sctivos calificados es deducido de lod costos por préstamos aptos

para su capitalizacitn
Tedos los otros costos por préstamoes son recomocidos en resultados durante ¢ periods en

qUE $& CLTEN.

Inversién en Subsidiaria- Uns ssociada es una entided sobre la que |8 Matriz poses
influencia significativa, Influencls significative es el poder de intervenir en las decisiones de
palitice financiers v de cperacide de la participads. sm |leger & Yener ¢l control mi €l control

comanto de ésta

Lin negocio comjunto es un acusrde conjuntn mediante el cusl las pares que tienen
gontrol conjunto ticnen derecho & los activos petos del acuerdo. El control compumio s
¢l repano del control contractualmente decidido de un acuerdo, qoe existe solo cumndo



las dectmones sobre las actividades relevantes requicren €l consentimieatn wndnime de
lus partes que comparten el conirol

Loa resultedos v los actives y pasivos de Ias compafiias asoCiadas 0 negocios conjuzmos
son incorporados 2 los estados Mnanceros cogsolidados urilizands ¢ método de
perticipacifin, excepto s la invermién 0 una porcion de l2 misma o5 clasificads como
manicnida para la vents, en cuyo casc se contahiliza conforme a la NITF 4. Conforme
al métode de parmmcipacion, las inversiones en compafilas asocisdis o negocios
conjuntos se contabilizan miciulmente en e estado consolidado de situscion financicra
ol costo, ¥ se gjustan postriormente para recOROCEr la participacits de la Mamiz en of
resultado v en otto resuitado integral de la asociade. Cuando la panticipacion de ls
Matriz ez las pendidas de una esociads exceds la parmopacién de ls Matriz en los
musmos (Jo cunl incluye cunlguier pamicipacion & largo plazo que, en sustuncia, forme
parte de 1a inversiin neta de la Matriz =n la asociada), 18 Muatriz desa de reconocer su
participacion en pérdidas futuras. Las perdidas schcioneles s¢ reconocen siempre ¥
cusndo ls metniz haya contraido alguna obhigacion legal 0 implicus o haya hecho pagos
en nombre de s asociada,

Una inversidn en una ssociada se contabilizs usando ¢l método de |z participacion
desde la fecha en la participada se convierie en una asocisda, En la adquisicitn de la
inversion cn la asociade. cualquicr exceso del costo de la mversidn sobre la
distribucitn del valor rezonable neto Jde lov sctivos ¥ pasivos identificables de la
participada se reconoce como plusvalia, que se incluyc dentro del tmporie en libros de
1n inversion. Cuslquier exceso en la distnbucidn de la Matriz del valor rezonable neto
de los sctivos y pasivos ideniificables sobre el coso de inversidn luego de su
revaluscion. se reconoce mmediatamente on of estado del resultado en ef periodo en e

que se adqomo ls mversdn

Los peguerimientos de |8 NIC 39 se splican para determinar si es necestno reconocer
nlguna pérdida por deterioro con respecto & [a inversidn en una wociada. La totelidad
de! imparie en [ibros de |2 inversion (nciuyendo la plusvalia) es probada por deterioro
de conformidad com la NIC 36 Deleriorn de Activos como un sctvo individual
comparendo su imporie recupershle (mavor valor entre el wvalor de uso v el valor
rezonsble menos los costos de disposicion con su Mpone en libros. Cualquier pérdida
por deterioro reconocida forma parte del importe en libros de [a inversién. Cuslquier
reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con [s NIC 36 hasa
que el impore recupersbie de la mversidn somente posicnoMente.

La matriz utiliza €] método de |8 particzpacion cuando una inversisn on tna asociada se
conviertc cn umna [nversiGn en un negocio confuntn, © tnra mversidn cn un pegocio
conjunto s convierle en Tan overmon cn una ascciada. No hay medicidn al valor
rasoneble al momento de ¢scs cambios en las participaciones de propiedad.

Cuando la Matnz reduce su paricIpacion aCCIOnana ©n una socisda o en un pegocio
conjunto, pero continds usendo ¢l método de la participacion, lo Mamz reclesifics
resultado del periodo la proporcidn de la ganencia o perdida que ha sido reconocida



previamente en otro resultado imegral en relacion con £58 reducsion en la participacion
sceionars, sl eso ganancis o pérdide fuese reclasificada al resultado del periodo en |

venie de los sctivos o pasivos corespondicnies.

Si una entidad cfectla un: transaccidm con una mociada o negocio compunio, se
reconocen las ganancies v pérdides que resulien de dichas tramascciones en los estados
financieros consobidsdos de la Matnz dnicamente por le porcide de la panicipacion ¢z
I asociada 0 BEROCIO cONUNID que no cxta relacionada

L10 lmpuestion

E]l gasto por impuesto 3 |a renis ropresecta la suma del impuesio o la renta por pager
carriente ¥ el impuesto difendo,

218 1impueste corrientc - Sc basa en la wtilidad gravable (tributaria) registrada durantc e
afio. La utilided groveble dificre de la utilidad contsble, debido = las parndas de
ingresos o gasios imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de ls Compafiia por concepto del impuesto comiente s calcula
utilizando las tasss fiscales sprobadas al final de cada periodo.

2.10.2impuestos diferidos.~ Se reconoce sobre las diferencins temporarias determmadas
entre ¢l valor en libros de los sctivos ¥ pasivos inchuidos en los estados financicros v
sus hases fiscales. Un pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente pars
todes les diferenciss temporarias imponibles. Un sctive por impuesto diferido se
reconoce por lodss [es diferencins lemporarizs deducibles, en |2 medids en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de suhdades pravables futures contra las que s

podris cargar csas diferencias temporsnes deducibles.

Los actives ¥ pasivos por mmpucsios difenidos s¢ muden emplesndo las tasas fiscales
que se espere scan de aplicacitn en el periode en o que ¢l activo se realice o ¢ pasivo
s¢ cancele.

La Compaiiis compensa sctivos por mmpucstos dufendos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo s, tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlow, fremse
a la misma auteridad fivcal, Jos impartes reconocidos en esas partidas v la Compegiia
tiene la intencion de Liquidar sus activos ¥ pasivos Como netoe

2.10. 3 Impuestos corrientes ¥ diferidos.- Se reconocen coms ingreso o gasio, ¥ son ineluidos
en el resuitado, excepto en |z medids en que havan surgide de upa transaccidn o
suceso guc sc reconoce fuera del resultads va sea en oto resultado integral o
direciamente en el patnmonio, en cuyo caso el impoesto también s¢ reconnce fuera del
resultado; o cuando surgen del regestro micial de una combinacidn de negocios.



211 Provisfones

S reconocen cumndo 1a Compaiiia hene uma obhgaciin presente (v sez legal o implicita)
como resultade de un suceso pasado, es probable que la CompaBia 1enga que desprenderse
de recursos gue incorporen beneficios econbmicos pars cancelar Ja obligacidn, ¥ puede
hacerse una estimacidn fiskle del unporte de la obligacién.

El mmporie reconocids come provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presenrc, ol finsl de cadn periodo, teniendo en coenty
los riesgos y lus incerridumbres comrespondientes. Cusndo se mide uns proviside usando el
flujo de efectivo estimado pars cancelar la obligacion presente, su mmporne en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en
¢l uempo ¢s matenal)

Cuando se espers |a recuperacion de algunos o todos los beneficios ccondmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenia por cobrar como un activo s es
virtualmenie scguo que Se recibira el desembaolso v el monto de la cumnta por cobrer puede
ser medido con fisbiiidad.

112} Beneficios a empleadox

2121 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificaciin por desahucio - El
costo de los beneficion definidos (jubilacien patronal ¥ honificaciém por
desahucio) es determinado utilizando el Método de |z Unidad de Crédiio
Proyectada, con valoraciones sctuarales restizadas al final ée coda periado.

Lox costos por senvicio presente ¥ pasado we reconocen en el resultado del afio
en ¢l que se generan, asl como el interés financiero generado por ls ohligacion
de beneficio defimdo.

Las nuzvas mediciones, que comprenden las genancias y pénhdas actuariales,
s¢ recanocen en ol estado de sinacitn finsnciera con carge o shonp 3 oo
resultado integral, en el perindo en que se producen. El reconocimiento de la
ganancis y pérdides actusndles en oo resultado intcgral se refleian
mmedistamente en las ganancias scumulsdas ¥y b0 son reclasificades a la
utilidad o pérdida del periodo.

2122 Wdﬂn.mﬁiﬁm+hfmpﬁ[lmmpnm‘ymmwh
sarticipacidn de low trabejadores en les unihdades de la Compafita. Este beneficio se
calculs a I tasa del 15% de las utilidades liguidss de scuepdo con disposiciones

legales
213 Transaccienes en moneda extranjera



Al preperar los estados fimancierod de la Compaiiia, las trensacciones en moneda distinta & la
moneda funcional e ln emtidad (moneds extranjera) son registradas utilizande los tipes de
cambio vigentes en las fechas en que se cfecnian las operaciones. Al final de coda periodo
gue se inftema, las partidas monetarias denominadis en moneda cxtranjers sen
reconverndas a (03 tpos do cambio vigenies & cs2 facha

Las diferencias en cambio de lag partides no monetarias s reconocen en Jos resuliados del
periodo en que surgen.

i114 Reconocimiento de ingresox

Se calculen &l valor razomable de la commeprestacion cobrsda o por cobrar, teniendo e
cuents el importe estimado de cualquier descuento, bemificacion o rebajs comereinl que la
Compaiiia puada otorgar.

2141 Prestacidn de servicies.- Los ingresos provementes de comtratos de servicios s
reconocen por referencia al ecstado de torminacién del contrmio. El estado de

terminacitn del comrae se determina de la siguienie matiern:

Los ingresos provenientes de contratos servicios de gerencia de pruyecto con
facturaciim mensual, de acuerdo Jos montod estpulsdos en los contratos.

2142 Inmgresos por imteresex- Los Ingresos por intereses de un active fnanciero se
reconocen cuando sea probuble que ia Compafia reciba los beneficios scondmices
msocisdos con la trensaccidn y ¢l mmporie de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medide de forma fizshle Los ingresos por miercses son registrados sobre
uns base de tiempo, con referencis al capital pendiente y & Ia tasa de mierés efectve
aplicahis, la cual es lo tmsa que iguala lox Mgos de efectivo futuros estimados & lo
large de Is vida espernds del instrumento financiero ©, cuando sea sdecusdo, en un
periodo mds corto, con ¢l importe neto en libros en el reconocimiento imcial,

215 Comtratos de construccidn

Cuando el resultado de un contrato de comstruccin pucde ser estmado con suficiente
fiahilidad, los ingresos de nctividades ordinamas v los costos usociados con el mismo deben
ser reconocidos con referencia al porcentaje de termimacion de la sctividad producida por
contrato al final del perindo sobre el que sc informa, medidos con base en ls proporcidn que
representan bos costos del contrato incurridos en el tabaio realizado » dicha fechs con
respecto &l totel estimado de Jos costos del contrato, excepto en ¢l casn de que dicha
proporcion no sea represenistiva del porcestuje de terminacidn.  Las varisciones en los
trabajos del contrato, los reclamos y los pagos de incentivos s incluyen en la medida en que
se pueda medir confiablemenic of importe ¥ su recepeién se considere probable.

Cuando el descnlsce de un contrato de construcaion no pueda ser sstimado con suficicnte
fiahilidad, 108 mgreson de acvvidades ordinanies deben ser reconocuios §6lo en ls medides en
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que sea probahle recuperar Jos costos incumidos por causs del comtrato. Low costos del
contraie deben reconocerse como gastos del periode on que se InCyumen.

Cuando exiera & posibilided de que Jos costos tomles del contramw superen ¢l total de Jos
Ingresos, |n pérdida estimads se reconoce como un gasto inmediataments.

Cuzndo los costos del contrato incurnidos s la fechs mis jas ganasciss reconocidas (menos
las pérdidas reconncides) exceden lo facnurado, &l exceso 5¢ mussre como los importes
adcudados por los clientes por gl contrato de trabajo, Para los eontrmos donde lo fscturado
com base en el porceniaje de terminsciin del trubgio cxcede lns costow del contrato
incurridos # s fechs mis las ganancias reconocidas menos las pérdidas reconocidas, el
£Xceso ¢ Muestra como impaortes sdeudados a lod clienies por e] contrato de Yabaio. Los
montos recibidos antes de que se realice ¢ rabajo relscionado xe incluyen en ¢l estado de
situacidn financiers, come un pasive, como un adelanto recibido. Los montos facturados por
el wahajo reslizade pero win no cancelidos por el cliente se incluyen en ¢l estado de
sirsacidn financiera bajo cuenias por cobrar comerciales ¥ oiras Cuentes por cobrar.

Costos y gastos

Se registran al costo histdrico.  Los costos y gastos se reconocen @ medida gue son
incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado ¢l pago, y s regstran
en el periodo mis coroano oN € QUE € CONGCETL.

Compensacidn de saldos y tramvaceiones

Como norma generzl en los cstados financicros 00 & compensan Jos activos ¥ pasivod,
tampoce los ingresos v gasios, salve aquellos cascs o iod que ls compensacion scx
requenda o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la
transaccion.

Los ippresos vy gEsing CON OTipen en (MAnSaciionss que, comiractualments o por une oorma
legal, contemplan 1 posibilidad de compensscion y la Compafiia tiene la intencién de
liquider por su Tmporte neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simuitanes, s¢ presentan petos en resultados.

Actives financieros

Todos Jos activos fimancieros se reconocen y dan de baja o In fechs de negociacién cuendo
se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos inicialmente al valor

razonskle. mis los costos de la transaccidn, excepin por aquellos sctives Timancieros
clesificados al valor razonable con caminos en resultados. bos cuales son imicialmeme

medidos al valor razonable v cuyos costos de ln transsocion se reconocen n resultados

Todos los sctivos financieros reconocidos son postenorments medidos en su totalided al
coTin ETETTAdO v 3¢ PTesenian ¢o sCUVOs D0 comenics, eXcepin aguellos con vencimicnics



origineles inferiores & 12 meses o panir de Lz fechn del estade de sirsacion fnanciers, que se
presThian COmO ACTivos COTTICIIES.

Le Compefiis manticn¢ principalmente cuenles por cobrar comeroinies. La clasificacion
depende del propdsitc con el que se adgquirieran low instrumentos financieross  La
administraciin determina la clasficacion de sus mnstrumenios financicros en el momenio del

Ll
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Cuentas por cobrar comercigles y otray cuentas por cobrar- Son actves
financieres no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del recopocimicnto inicial, & valor raronabie. se miden al costo amortizado
atilizando el método de [p tase de imterés efectiva, menos cunlquier deterioro.

Deterinro de valor de activos financieres- Los sctivos financieros distintos
4 quellos designados al velor raromable con camhios en los resulados son probados
por deterioro de valor al final de cads periodo sobre el cual se informa. Un sctivo
fnanciern cstard detenorado cuande exista evidencia objetiva del delenore come
consecuencin de uno o mis eventos que hayan ocumido despuds del reconocimicsto
macial dei active y los flujos de efectivo futuros estsnados del active finenciaro
han visto afectados

Para las inversiones patrimoniales disponibles pare la venta, se considers que una
caida significativa ¢ prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de
s COSt0 &8 una svidencis olvetiva de detenoro.

Para 1odos fos otros sctivos financieros, Is evidenca objetiva de detenoro de valor
podris ineluir
Dificultades finsncieras significativa del emsor o del obhgads; o

Infracciones de las cliusulas comtractuales, tales como incumplimientos o
moras en ¢l pago de los intereses 0 ¢l principal: o

Es probable gque el prestatano entre en guichra © en otra forma de
reorganizacion financicra; o

Ls desaparicién de un mercade sctivo pam ese activo financiero debudo &
dificultades financierss

Para ciertas carcgorias de activos financiercd, comn cuenius comerciales por cohrar,
un sctive cuyo deterioro no ha gido evalusde individualmente, ¥ &3 evaluado por
deterioro sobre una base colestive. Entre la evidencia objetivy ée que tna cerers de
cugtiias por cobrar podrie estar detenorada se podria molay ls experiencis pasads del
Grupo con respecto 8l cobro de los pagos, un noremento en of mimero de pagos



strasados ez le caners que superen of periodo de crédito promedio de 60 dias, asl
como cambics ohservables en las condiciones economicas locales ¥ nacionales que

#¢ relacionen con ¢ mcumplimiento en jos pagos.

Prre los activos financieros registrados al costo amonizado, ¢l importe de Is pérdida
por deteriaro de valor es s diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los [ujos fomres estimsdes del sctivo, descontados 3 1a tasa de imterds efectiva
orignal del activo financiero,

Para los actives fnancieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor s¢ mide como la diferencia emre ¢l impane en libros del active y
¢l valor preseme de los flujos estimados de efectivo descontados a le tasa de retomo
sctusl del mercado para un sctivo financiero similar, Dicha pérdida por deterioro de
valor no serd reversada en perindos subsigulentes.

El importe ¢n Libros del activo finenciero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente pars todos los activos [mancieros oxcepto pars las cuentas
comerciales por cobrar, donde ef importe en libros se reduce s traves de ura cuenta
de provisidm. Cuande == conmdera que una cucniz comercial por cobrar &
incobrable, se elimina contra la cuenta de proviside. La recuperacion posterior de 1os
montos previemente eliminados sc convierte en créditos conme la cucnin de
provision. Los cambios co el mmporte en libros de ia cuenta dc provisdn se
reconocen e of csiado del rosultado ded perindo.

Para los activos financieros registrados al costo, 8i, en un periode posterior, ¢l
imporic de la pérdida por deterioro de valor dismmuye y [a misms puede cstar
relacionads de maners ohictiva con un svente ocumido luego de que el deterioro de
valor fue reconocido, |a pérdida por deteriorn de valor previamente recomocida se
reversa con cambio en los resultados mempre ¥ cuando el monto en [ibros de [
inversién a ls fechs en que se revena cf deterioro no exceds el impone que hubiera
resultedo de costo amomnizade en caso de que no se hukicra reconocido el deteriomn

de valor.

Bgjo de un active finunciere.- La Compefiiz da de baje upn sctive financicro
injcamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los ujos de efective del
sctivo financiern, v transfiere de maners sustancisl los riesgos y benmeficiog
inherenies & I propiedad del active financiero. 5i la Compeflin no transficre m
retiene sustancislmente todos jos riesgos y beneficion inherentes & ls propiedad v
contimda reteniendo el control del activo transferido, |s Compadfiia reconoce w
participacién en ¢l activo v |s obligacion asociada por Jos valores que tendris que
ragss

En le hajs total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre ¢ importe en
libros del activo ¥ la suma de la contreprestacitn recibida ¥ por recibir, asi como e
resultado scumulado que habian sido recomocidos en o resuliado integral y
scumulados en el patnmogio se reconoce en el resultado del perindo



119 Pasrwos financieros

Lis instrumpentos de deudn son clasificados como pesivos mancieros de conformidad con la
sustancis del scuendo comractual.

Los pasivos financleros se clasifican como pasive eorriente 8 menos que la Compafia tengs
derecho incondicional de difierir e pago de 1s obligacion por k¢ menos 12 meses despues de
la fecha del estmdo de sinmcion finenciera.

2.19.1 Owros pasivos financieros.- Los otrms pasives financieros (incluyendo los presiamos

y ks cucntas por pagar cumcrciales y otras) son pasivos financieros, no denvados
con pagos fijes o deterrminables, que no cotizan co un mercado activo.

Despuds del reconocimiento imicial, & valor razonable, se miden a! costo amoctizado
utilizando el método de la tssa de mierds cfectiva, menos cuslquier deterioro

2192 Baja de un pavive financiere.« La Compafiis da de baja us pasivo financier si, v

molo ei, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.0 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Financierg nuevar y revivadas gue
wn mandatorigmente efectivas en ¢l afdo acrual

Durante el afio en curso, le Compaftia ha aplicedo las siguientes modificsciones a las
NIIF emmtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilided (IASB). v

que sm mandatorizmente efectivas a partir del | de enero del 2017 o posteriormente:
Modificaciones a la NIC 7 Inicintiva de Revelacidn

La Compafiis ha aplicade estas modificaciones por pnmen ver e ¢! sfio en curso, Lin
modificaciones requicresn que una entidad revele mformacion gue permits & los
ususrios de los estados flnancieros evaluar los cambios en les phligaciones derivadas
de las actividades de financiacidn, inciuvendo tanto los cembios que som en efective

como aquellos que no son ea efestivo.

Los pasivos de is Compafis provemenies de actividades de financiscién consisten en
préstamos ¥ otros pasivos finsnceros. De acuerdo con las disposiciones del periodo de
trensicidn de estas modificeciones, el Grupo no he revelado informacion comparativa
para ¢l periodo amterior. Ademés de [u revelacidn adicionsl en s nota 18, la eplicacidn
de ostas modificaciones no ha temdo mngen mmpacio cn jos estados financieros.

221 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no ¢fectivas

i1

Normas nwevas ¥ reviiadas emitidas pero ads no efectivms - Mot Las entidsdes
deben revelar en sus cstados financieros e posthle impacto de les NIF nuevas v
revisadss gue han sido emiudas pero que min no han entrado en vigencia, Las
siguientes revelsciones reflejan una fecha de conc al 31 de diciembre de 2017. E)



electo potencial de la aplicacidn de cuslguie NIIF necva Y revisads emitida por gl
IASH luego del 31 de diclembre de 2017 pero antes de que los estados financieros
hayan eido emitidos twmbien debe ser conmderado ¥ revelsdo.  El impacto de la
eplicavion de las NIIF auevas v revissdas es solo con fines ilusrativos. Las entidades
deben enslizar el impacio segun hechos v circunstencias especificos.

La Compaiiis no ha aplicade las sipmicntes Normss Intemnacionales de Informesion
Fina=cicrs (N1IF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero wim 5o son efectivas

Efectiva a partir de
periodos que tnicten
NITF Titulo en o despuds de
NIIF 9 Instrumentos financierns Enero |, 2014
NIIF |5 Ingresos procedentes de contrams
com cligntes (y respectivas Enecro 1. 2018
aclarsciones |
WITF 16 Arrendsmienton Enere |, 2019
Modificaciones a la NIF 10 Ventz o Apormacidn de Biencs Fechs & ser
yNIC 28 entre u= Invermonisa y su derermmada
Asocisds o Negocio Conjunto
Modificacioncs a la NIIF 2 Clasificacion v medicion de Enero 1, 2018
ransacciznes de pagos
basados en scciones
Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propredades de  Enero |, 2018
Inversidn.
Modificaciones a laNIC 28 Perticzpeciones de Largo Plazo Enern |, 2019
en Asociadas y Negocion
Conjumtos
Mejoras smmles s fas NIIF  Epnmendesa laNIIF | yNIC28  Encro 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016
Modificaciones a las CINIIF  Transacciones en moneda Enera ], 2018
b extranjers y considerscion
anticipads
CINUIF 23 La Incertidumbre frente & los Enero 1. 2019
Tratamientos de! Impuesto a
las Ganancias
Mgoras enuales = las NIIF Enmmendas 2 la NIIF 3, NITF 11, Enero |, 2019
Ciclo 20015 - 2017 NIC 12y NIC 23,

Se permitz Iz sphicacitn antcipada de cStaS DOTMAS DUEVES ¥ fevisadas
NITF 2 Instrumentos financieras

La NIIF @ eminds en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos pars la clasificacion v
medicldn de sctives Fnancierps. Esta nomma se modificd posteriormente en octubre del



2000 para incluir los requusitos pars la clasificacion y medicitn de pasives financieros, asi
como su baja en low extados finencieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos
pars ln comabilidad de cobermirs general. En julio dei 2014, s¢ emitid omra version revisads
de la NTIF 9, principalmente pare incluir lo sigmiente:

Requerimientos de detenoro pars sctivos financiesos v,
Modificacianes lirmitndas a o8 requisitns de clasificecidn v medicidn ol introducr
uns categoria de medicide a “valor razonuble con cambios en otro resultado

lntegral™, para clenos instrumentos deudores simples.

Loa requisitos claves de la NIIF &

Todos los sctivos financieros que se clasifices dentro del alesnce de la NIC 39 -
Instrumenios  Financieros, s¢ reconocerin postenionmente s Su costo amortizado o
valor maonahle  Especificamente, los mstrumemios de deuda goe se¢ mantienen
dento de un modelo de negocio cuyo objetive scs el de recandar jos Nujos de
efectivo contractuales, ¥ que tengen (lujos de efective contractusles que son
unicamente pagos de capital ¢ inlereses sohro ¢l capital pendiente por lo general ac
miden al coste smortizado ol final de los perindos contables postcriores. Los
rstrumentos de deuda mantemidos ex un modelo de Begocio cuyo obietivo se cumpla
mnto &l recaudar los Aujos de efective contractusles como por la venta de sctivos
financieros, ¥ que tengan témminos commactuales del activo finencicro que dan lugar
en fochas especificas & fujos de efectivo que solo constituyen pagos de capim! &
intereses sobre e importe del principal pendiente, son medidos 8 velor razonable con
cambios en otro resultado integral Todas las ores mversiooes de dewds ¥ de
patnimonio se criden a vus valores rezomables a! final de los periodos contables
posteriores.  Ademds, bajo la NIF 5, las entidades pucden hacer una eleccion
irrevocable parn presentar los cambios postenores en el valor razonsble de uns
ipverside de patrimonio (no mantemids para negociar ml que imeluya una
comsiderecion contingenie reconocida por ¢ comprador én una combinscion de
segocics de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, ¥ solo com of ingreso por
dividendos generalmente reconocide e of resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor reronable con cambios
er resultados, e NIIF 9 reguiere que el umporte gencrado por cambio en el valor
razonshle del pasivo finsnciero que ses minbuible & cambics en el nesgo de credim
del refondo pasivo, s= presente en otro resultado imtegral & menos que, ¢
recenocimiento de lov ofectos de low cambios en ef nesgo de crédite del pasivo en
atro resultado ilegral penere utia psmmetris conteble en el resultado del periodo, Los
cambing en el valer razonable atribuible &l riesgo de crédito de un pasive fingnciern
no son posteriorments reciasificados al reyultedo del periodo.  Segin la NIC 39, ls
ustalidsd de! importe del cambio en el wvalor razonahle del pesve fimanciere
designado a valor rezonshlc con cembios on resultados se presents en &l resuliado ded

periodn



Respecto &l deterioro de activos financleros, le NIIF 9 esublece un modelo de
deteriore por pérdida crediticia esperada. contrario 8] modelo de detenioro pos
pérdida crediticia incumida, de conformidad con i3 NIC 19, Fl modeio de deteniono

por pérdida crediticia espersds requicre que une entidad contabilice las pendidas
:ﬂlunl::mnduy:mhmmmlpﬂdldm crediticias esperscdas en cada fecha
de repurte parn reflejar los cambios en el nesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palsbras, ya ne es ncesano que ocurs up evento anles de que se

reconozcan bas pérdidas credhticias

Le NIIF 9 mantiene los wes tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
ex: la sctustidad se esteblecen en la NIC 39, De conformidud con 1z NIIF 9, los tipos
de rransacciones elegibles para ls commabilidad de cobertura san mucho mas flexibles,
especificamente, al amplar los tpos de nstrumentos que s¢ clasifican como
mstrumentos de cobertura ¥ los tipos de componentes de nesgo de partidas no
financieras elegibles para la coniabilidad de cobertura. Ademis, 32 ka revisado y
reemplarado la prueba de efectividad por ¢ principio de “relacién econdmica™. Ya
no s requiere de uma evaluscidn retrospective pann modir ls efectividad de la
coberturs. También se afiadieron requerimientos de revelucidn mejorados sobre las
petividades de gestidn de nesgo de unn enticad.
La Aduanistracion de la Compsiiia prevé que la aplicacion de | NLUF 9 en el futuro pusde
tener un impacto sobre los impories reconocidos en los estados fimancieros adjunios, =
relacion oon los activos financieros y pastvos financieros de ia Compafile. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimscidn razonable de ese efecto hosts que un cxamen
detaliado haya side completado.

NIIF 1% Ingresos Procedentes de contratos con los cllentes

En mayo del 2014, se emutio s NIIF 13, que establece un modelo extense v detallado que
deben ctilizar las entidades en ¢l regivtro ¥ reconocimuienio de ingresos procedentes de
coniratos con clientes. La NIIF 15 reemplazers ! actual lincamiento de reconocimiento de

incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC |1 Commratos de Construceion v las

ImgreIog, :
imerpretaciones respectivas en [ fechs en que entre én vigenoia

El pnncmpio fundamental de la N1IF 15 &3 gue cne entidad deheria reconocer ) ingreso que
representa la transferencia de boenes o servicios establecidos contractusimente a los chientes,

#n un imparte que refleje la conraprestacion que la entidad espera recthir & camhio de
bienes o servicios, Especificamente, la norma afiade un modelo de § pasos parw contsbilizar

el ingreso.

Pexo 1: idenuficar el contrato con Jos clientes.

Paso 2: wdentificar las obligaciones de ejecucion en ol contrato,

Paso 3: determinar el presio de lo transsccion.

Paso 4: distnbur ¢l precio de trassaccion s las obligaciones de gjecuciom en e
SOTITRIO,

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en lo medides quei la entidad satislhga le

obligacidn,



Segin la NIIF 15, una entidad contablliza un ingress cusndo (o en I medids que) se
satisfaps una obligscidn de jecucion, es decir, cuando ¢l “control™ de los bienes ¥ servicios
relacionados con une obligacidém de cfecucién particuler o Tansfendo sl clienic Se hen
afiadido muchos mes lincatnientos detallados en lo NIIF 15 para poder analizar simaciones
expecificas, Ademas, la NIIF |5 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, ¢l LASB emitis “Clarificacioncs & la NIIF 157 en refaciin a s sdentificacion
de obligaciones de grocucién, consderacionss de principal versus agente, ast comp una guis
de aplicacion para Licencias.

La Administracion de ls Compatia preve que 1z splicacion de la NIIF 15 en o fumuro pueds
iener un ompacin sobre los mmportes reconnsidos en los extados financieros v sus
revelaciones. Sin embargo, no e« posible proporcionsr una estimocidn razonsble de ese
elecio hasta que un examen detallado hays sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

la NIF 16 introduce un modelo micgral para la wentificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamiento conthle pars errendador y arrendatanio, la NIIT 16 reemploca
la sctusl guis de amresdemientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretacionss relacionadas

S1IF 16 diferencia entre srrendamienton ¥ contratos de servicio sobre ia base de w1 un active
identificado es controlado por el cliente, La diferenciacion entre arrendamiento operative y
srrendamiento financiern ha sido eliminads para la comzbilidad de! srrendador v &
reemplazads por un modelo e= ¢l cusl ¢l derecho de uso del active y su comespondiente
pasivo ticne que ser reconocido por ¢l arrendadar para todos Ins arrendamicntos, excepto los
arrendarmientos de coro plazo ¥ aquelios con um valor bajo de active

Fl derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecaentemente mecido 2l
COSID (E1jeto & Cienag Excepcionss) menos depreciacion scumulsds y perdidas por deteriore,
sjustado por cualquier remedicién del pasivo del arendateno. El pasivo del arrendatario es
inicislmente medido & valor presente de los pagos del arrendamiento que oo son pagados i
esa fecka. Posteriormente ¢l pasivo del arrendatario os ajustado por intereses v pagos asi
eomo ¢ impscio de las modificaciones sl smendasviento, entre oros  En adicidm, la
clasificerion de los fluyos de caia de Jos pagos por errendamientos operativos que de scuerdo
con NIC 17 son presentados como Mujos de caja de actividades de operacion también rondrd
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arendamiento serdn divididos
en principal e interés los cuales serin presentados como fluios do caje de actividedes de
financizmiento y de operacion, respectivamente.

En contraste o la comtahilidaed del arrendutario, la NUF 16 sustancislmente mantiens los
requerimientos de NIC 17 pare In contebilisd del svendador y continis con el
requermmente de clesificar ¢l atrendamiento como operstivo o flaseciern,  Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16,



La Administracsén de |s Compafia prevé que la aplicaciom de la NITF 16 en el futuro pueds
tener un Impacto sobre los tmportes reconocidos en los owtados financieros ¥ osus

revelaciones.  Sin embargo, no es posible proporcionar une estimecion mzonable de ese
efecto haste gue un examen detallado hays ndo completado.

Modificaciones a lu NITF 2 Clasificacién v Medicién de transacclones de Pagos Basados
en Acclones

Las modificaciones clanfican gue:

I. Ez la estimacién del valor razonshle de pagod bessdos en sccioncs liquidados e
efective, ia contabilidad del efecto del cumplimiento © no cumplimientn de la
irmevocabilidad de la concesidn, debe weguir ol misme enfoque que los pagos bassdos
en pcciones liquidados en acciones,

Donde las leyes v regulaciones de impuesios requictes & una emtidad efectuar uns
retencién de un nimero especifico de instrumentos de pammonio igual al valor
moneterio de lns obligacién impositiva del emplesdo para cumplir con In obligecidn
tbutaris del emplesdo, lo cual es remitide 8 | sutonidad eributaria. por ejemplo,
scuerdos de pagos basados en acciones que tenen una condicidn de pago neto
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacion =n acciones en w totalidad,
consderendo que ¢f pago hasado en scciones hublera sido clasificado como que se
liguidard en patrimonio &i no hebiers incimdo la condicion de pago neto,

(]

3. La modificacsdén de pagos basados en acciones gue cambie la transaccidm de
liguidacion en efective a lxquidacidn en scciones debe ser registrada como sigue

t E pasvo ongmal es dado de baja:

. El pago liguidado en scciones es reconocide o la fechs de modificacicm al

valor razonahle del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que
los servicios han sido prestados a 1a fecha de la modificacion: v,

w1, Cuslquier diferencia entre ¢l saldo en libros del pasive o s fecha de I
modificacion ¥ ¢l valer reconocido en patrimonio debe ser reconocido
mmediatamente =n resultados.

La Admmstrecion de 18 Compaiiis prevé gue la spheacton de la NTIF 2 e & futuro no
tendria un tmpacto significative sobre los impores reconocidos en los estados financieros
debido » que ¢l Grupo no tiene scuerdos de pagos busados en acciones que s¢ liquiden en
efectivo 0 no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones & Is NIF 10 y la NIC 28 Vents o Aportacién de Actives entre un
Inversionista ¥ su Asoclads o Negocle Conjunto



Las modificaciones & la NIIF 10 ¥ NIC 28 se refieren & wtusciones ¢en las que hay una vesta
o comrbatdn de KUVOS €Oife un fVETEIODISW Y $U Bsociads o megocio conjunio
Especificamente se estahlece que (a8 ganmsncias o peérdidas resulianies de la pérdida de
contro] de una subsidiaris que no contenge un negociy, =n una transacchin com una asociada
o un pegocio comjunio gue se confabilicen utibizando el meétodo de parcipecidn, se
reconocen en el revultado de la controladors stlo en Le proporsion de |s participacion de los
inversionistas no relaciomados en ess asociada o negocio comjumte. De igual forma, lm
garancias y perdidas resultantes de la romeodicion 8 valyr mzomable de las mversiones
retenidss on algunas subsidisnia antenor (que & ha canverhdo cn una asocisds o un negocio
conjunte gue se contabilice segln el méwndo de participacitn) se reconocen en ef resubtado
de la anterior contraladora sdlo en la propercion de | participacian de los inversionistas no
relacionados en la nuevae asociada o negocio conjunto,

La fecha efective de las modificaciones a la NITF 10 y la NIC 28 fue diferids pare una fecha
que =20 no ha wide determinada, sin emhbargo, la aplicatitn anticipads s permitida. |a
Administracién de 1a Compafila no prevé que la aplicaciom de estas modificacioncs en el
fururo tenga o impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NTIF 7 Iniciativa de Reveluciones

Les modificaciones requieren a una enndad proveer revelsciones que permitan 8 los usuanos
dr estados financieros cvaluar lod camincs en pasivos que surgen de actvidsdes de
financiamiento.

La Administracién de 1 Compafiia no prevé que la sphicscion de estss modificaciones en el
futsro tenge un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

Modificsciones a la NIC 12 Reconocimuemio de Activos por lmpuestos Diferidos por
Pérdides no Realizades

Las modificaciones clarifican o siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el 1aldo en libros de instrumenios de deuda o
wesz fija, medidos 3 vaior razonabie, para jos coales Is base tributaris se mantenc al
costo, da lugsr & uns diferencia temmporans deducible, mdependientemente de s e
wenedor de Jos imsrumentos de deuds espere recuperar el saldo en libeos mediante 1z
veriz 0 por ¢l uso, o ¥ s probable que &l emisor pagard todos los fujos de cajs
contracluales

2. Cuando una entidad evalis = cxisumin utilidedes gravables dispomibles para ser
utiizados como diferences 1empersl deducshle. v las loyes mmpositivas restiingen la
atilizacién de las pérdides para deducirse de los ingresos gravables de un upo
especifico, une entidad evalda la diferencia temporariz deducible en combinacian
con otras diferencies temporanas deducibles de ese musmo tipo, pero de forma
scparada de otros tipos de diferenciss temporariss.
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3. |a cstimacitn de utilidedes gravables futuras puede incluir la recuperacion de algun
tipe de activo de s enndad por un valor superior al saldo en libros ¢ hay suficiente
¢videncia que ev probable que s entidad slcansurd los mismos; v,

4. En la evaluscion de s existen Shhdades gravables fituras suficientes, uns entidesd
debe comparar las diferencias temporanas deducibles con las utifidades gravahles
futuras excluvendo les deduccipnes impositivas que resulien de la revermion de
dichas diferencins temporarios deducibles.

La Admmnisiracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el fururo
tenga wn impacto melenal sobre los eftados fmancieros consolidados

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados finsncieres en conformidad con NTIF PYMES
requiere que ls Admumistracion realice ciertas estimaciones ¥ cstablerca alpunos supuestos
inherentes & la sctividad ccondmics de la emidad  con el propézito de determmnar la valuacién
y presentacion de algunas parmides que forman parte de los estados financiervs. En opinion
de ln Administracion, tales estimaziones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cusles podrian llegar s diferir de sus
efectos finales.

A continuecion se presenten las estimaciones v jwicios conuwbles criticos que le
administracidn de In Compafils ha utilizado en el pmoese de aplicacidn de los critenos
contables.

Digteriore de actives

A la feche de cierre de cada perodn, o en squells fecha que se considere necesario, sc
unaliza ¢l velor do jos activos para determinar si exisie slgun indicio de que dichos sctivos
hubjeran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que cxusta slgin indicio se realiza
una estimacidn del impore recuperable de dicho active. 51 s treta de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recupershilidad de la
unidad penerndors de efectivo 2 ia que pertenece &l activo,

Las pérdidas por deterioro reconocides en un sctivo en pericdos anteriores son revertidas
cusndo se¢ produce un cembvo on las csimmaciones sobre su impone recupersbie
incrementasdo ef valor del activg con abono & resultados con & Hmite del valor en libros que
£l active hubiers tenido de no haherse reconocido la pérdida por deterioro.

Praviviones para ebligaciones por beneficlos definidos

E! valor prescmie de las provimones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varos factores que son determinados en funcion de un cilculo actuarial bassdos en varios
supuestow.  Fstos supuesios utifizados pars determinar el valor pressnte de estas obligacioncy
incluye ung wsa de descuento. Cuslquier cambio en o8 supuestos impacts en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.
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4.

5.

El uctuario contramado por la Compafiin pars realizar el chlevlo gerupnal, uilize la tasa de
descuento, la tass de monalided y de romcnim ol final de cads sfic reporados por la
adminisracion de la Compafita. La tasa de descuento e is tasa de interds que debe ser
utilizeda para determiner =l valor presente de los fujos futuros de cajo esnmados que se
espers van & ser requendos pars cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cunl s
determina utilizends como referencia los rendimuentos del mercado, 2l cierre del ofic,
correspondiente a honos empresarisles de alta calidad en la moneda en s que se pagarin los
beneficios

Estimacidn de vidas itiles de planta y equipe

La estimacion de las vidas otiles v ¢ valor residual se cfectiom de acuerdo a o mencionado
en la Nom 2.6.3

Impuesto o la rents diferide
La Compafia he realizado ln estimacion de sus impuesios diferidos considerando que todas
las diferencias core el valor en librog v la base tnbutaria de los activos ¥ pativos 3¢
Tevertiran en e futum.
EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos, es como sigue:
Diciembre 31,
2017 016 2
{en US. dblares)

Hancos 1,559 46,40)
Cma 2838 £ 85q
Totad 497 52,285

CLUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumes de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobear, es como sigoe:

Diciembre 11,
2017 2016
(en LS. dilares)

Clientes
Clientes 458 H5K 452,208



Compaiiias relaclonadas
Consorsto Thama Condo
Camines v Aslultns

Fqmag

Consorse Toach
Consorcio Vial Tena
Prowidra

ing. William Moseoso

[ng. Jorge [barra

Cansorcin Gualo Carapungo
Disribuldora Sudsmericans
Comsorcin Pacto

Suhtotal

Otras cuentas por cobrar;
ANTCIpos
Empleados

Subtotal

Total

La mncq:nmm-:hn de! riesgo de crédito op Hmitads 8

independiente,
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, &5 como sigue

Asfalto

Ripconeiv m3
Areng

Materl petreo 4
Material petres 378
Diesel

Ripconerv %

Ripio

Materiales otros
Total

Durante los afios 2017 v 2016, lox costos de jos my
de USE 1.1 millones y USS | € millones respectiv

ameTTt

30,335 50,163
EEN 33,622
37,045 27,945
1997 3,997
. T1,E48
. 7187
408,570 42,541
1.073
10818 -
3.000 =
. 108
517,588 308,686
209,179 434,738
7,75 15,284
216,930 450,022
1,200,376 1.210,913

ehido & qus Is base de clientes es larga e

Diciembre 31,
2017 2016
{en LS. délares)
49,260 21,674
- 3,848
197.437 IR,358
. 1,584
: 2 508
20324 5446
- Iﬁﬂl
121,877 .
30,903 =
419,801 56,400

titanos reconicidos como gastos fuerny
@



p 5

FLANTA Y EQUIPO

Un resumen de planta y equipo. &5 como sigue:

Costin

Depreciacion acumulzde
Total

Clasificacitn:

Maguinariz y equipo
Plants de ssfalto
Viehiculos

Mucblex y ensercs
Equipos de oficina
Equipe de computscion
Otros

Total

Diciembre 31,
017 2016
fen U.S, dolares)
1838365 2. 780,661
(1125797 (B33,160)
1,712,671 1,947,501
1,435 503 | 638 026
|85 400 223 491
76,207 fifs, 600
7.992 9,500
6,308 7.407
1 nog 3,384
e — ﬁ ﬂ
1,712,671 1,947,501
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INVERSION EN SUBSIDIARIA

Un resumen de [a Inverson, c8 como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en LS, ddlares)
Sucursal!
Fgfalte Constructora Cia. Lida. Sucursal
Colombia 20,000
Total 20,000 n

Constitucidn de la Sucursal de la Compaiia en Colombia. Mediante escritarz miblica No.
4347 de fecha 10 de noviembre de 2016 ¢ mscrita el 11 de enero de 2017 en Bogold se

liza la fundscion de 13 Sociedad |a Sucursal EQFALTO CONSTRUCTORA CIA,
LTDA. SUCURSAL COLOMBIA; coyo domicilio es la cludad de Bogowd

Ls Compafia posce el 100% del capital asignado de Fgfelto Constroctors Sucursal
Colombia, v gjerce influencia significativa en la Sucursal.

PRESTAMOS

Un resumen de jos préstamor, o8 (omo sigue

Diciembre 31,
07 2016

{en LS. ddlares)
Garantizados - gl costo amortizado
Prestamos bancanos (1) 456,955 29 830
Présamos |ergo plazo (1) 748,700 768 BEG
Préstamo UBS Switzerland AG (1) 163,084 417212
Total 1,368,778 1,233,920
Clasificacidn:
Caorriente 456,545 172,244
No cormente 911 1,050,676
Total 1.368.77% 1,222,920

i1} Corresponde & los sobhreghos bancarios otorgade en o afiv 2017 por «f Banco
Internacional v Pacifico por USS 236,273; y o ls porcitn comiente de Jos préstamos



(3)

con Banco Imemacional por USS 33,566, Becco Guayagquil por 1SS 24,062 v URS
Switzerland AG por USS 163,084 v en ¢l afio 2016 por los sobregiros bencarios con
ios Bancos Pacifico v Produbanco por USS 29,839,

Conesponde a créditos entregados por los socios por USS 718,767, los que generan
una tasa de imterés anual del 12%. (Nota 182}, y ls porcion & largo plazo de los
préstamos ororgedos por ¢l Banco [nternacional por USSE.894 g una tase de intercs del
B,05% con vencimiento en febrero 2019; Banco Guayaquil por LSS 24,048 & una tasa
de interds dei 8.95% y vencimiento en noviembre de 2019

Carresponde a 271,646 EUROS, crédito obtenido al 3,95% de mierés snual Libor, con
pagos semestrales v vencimiento final en diciembre 17, 2019, ol cual s encuentrs
garantizado con un pagaré, ¢l tipo de cambio al 3] de diciembre de 2017 y 2016
fireron de 1 20071 y 1,04845 de délar por cada euro,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resuimen de lus cuentes por pager comerciales, e como siguc:

Diciembre M,
_ a7 2iG
{ea LS. dolnres)
Cuentas por papar comerciaiog.
Proveedores locales 435,286 157,269
Provesdores del exienor 73,106
Tol 4386 43037
Diciembre 31,
2017 2016
fen LS, dblares)
Clasificacidn:
Cormiente 435 2686 430,378
No coments - E
Total — 435,286 430375
ANTICIPO DE CLIENTES

Un resumen de [oF ant:cipos de clientes €1 como siguc:



Diclembre 31,

317 2016
fen U5, dilares)
(fomer Heman N 16,172
Moscose Montafio Willism . 31,500
Sulazar Byron - B.000
Cepeds German - SO0
Consorcio Lamors - E7.0R1
Iharre Luz - 1,512
Ochoa Holper - 2,000
Consorcio Cordillera = £,437
Consarcio Celderdn - 2,79
Otro Bl 250 2447
Total 61,250 131,358
Clasificacidn:
Cormente 61,250 150,388
No corriemte : .
Total 61,250 130,388
12. IMPUESTOS

12.1. Activos y pasives del afio corriente

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes, es come sigue:

Diclembre 31,

2017 2016

fen LLS. ddlares)
Aectivas por impuesto corriente:
Retenciones en lu fuente a favor 41,023 22175
Total 41,023 22,178
Fusives por impuectoy corrientes;
TVA por pagar v retenciones TVA 106,508 82,655
Retenciones en la Fuente del Impuesto & | Renta 5,305 7.197
Impuesto a le renta por pagar . 324
Tatal 112304 90,176

J32 ‘onciliacidn ributarie - contahle del mpuesto a lo renta cprriente

Uns reconciliacion entre lu unhdsd segin estados finencierss y el E=sto por impuesto u
rente cormiente, e como gigue:



207 2016

(en U.S. dolares)
Utilidad segun estades financicros
antes de impuesio s la ream 77,858 T
Gastos no deducibles 55,307 it
Ingresm exemtos | 30,068) .
Gasios pars generacidn ingresos exentos (7.3510) -
Partcipacion trahajadores sobre ingresos exenton L1258 -
Utilidad gravahle 76,712 g
Tasa 224, o
Impuesto o la renta causado y cargado a resultados (1) 16,876 HE

{1} De conformdad con disposiciones legales, In tarifa para ¢l impuesic s ls remts, se
calculs en un 22% sobre las utilidades sujetas & dismbucidn v del 2% sobre las
utilidades sujctas a capitalizacion

|.as declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las sutonidades ributarias v
som susceptibles de revision las declarsciones de Jos afios 2012 af 201 7.

123 Movimiento de la provisidn de impuesto a la renta

Los movimientos de la provision de impuesto a s renta fueron como sigue:

2017 2016

{en LLS, dblures)
Saldos al comienzo del afo (2,178} (2135
Provision del afio 16,876 75,115
Pzoos efectusdos {35.724)  (7543T)
Saldos al fin del nfio (Nota 11.1) (41,023)  (32,175)

Inchoye las retemciones en la fienie v salde micial del impuesto.

1.4 Saldos del impuextn diferido
Lios movimientos de activos (pasivos) por umpuesios diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comiens o et log Saldos al fin del
delafio  resultados sho
{en LS. délares)

Ado 2017



Activos por impuestos diferidos én
relacidn a' 3418 () 14158

Provision de jubilacuin parromal v total

Adio 2016

Activos por imprestos diferidos en
relscidn a

Provision de jubilacion patronal y sotal 1.062 2353 3415

125 Impuesio a la renta reconocido en los resuliodos

Una reconciliscén entre la utihdad segin csiados financicros ¥ el gasto por impuesto o [o
renls £f como Ogus

017 2016
{en US. délares)

Unilidad seguin estados finencicros
anies de impuesto a la rent 77858 168,107
Gasto de impuesto a la renis 17.129 38,983
Gastos no dedumbles 12,168 16,132
Ingresos exentos (11,015)
Gasies purn gencrecion ingresos exentos (1,652)
Impuesto a s rents cargado a resuliados I&E7R 75,114
Tusa de efectiva de impuestos 2% 1%

I1L6  Aspectos tributarios

Tarifa del impuesto s lus gananciay
Provisién pars los afos 2017 v 2016,

Le provision pars el impuesto » las gananciss por los afios terminados ef 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha wido calculads splicando la trifa efectiva del 22%

El ariculo 37 de la Ley de Régrmen Trbutanio Interno establece que ls tarifa del Impuosto s
la Rents para sociedades en del 22%,; sin embargn, 9 los sccionigms, socios, participes,
constituyentes o bencficianos de una sociedad son residentes © estin establecidos cn parwisos
fiscales o reglinenes de meno? imposicitn en una participscinn directa o indirecta, individual
o conjunta. igusl o superior sl S0 del capital socis! o de aquel que comesponds &
naturalezz de |n soviedod, |n tarifz del lmpuedsto s o Rents serd del 25%. Si la relacion



indicads es inferior i 50%, la tanifa del Impoesto a la Renta seré del 25% sobre la proporcién
dchmmhhqmm-dmmwnmpﬂﬁmruuMnﬂmmd-
MEDOT HIPOsICIon.

Asl mismo uns socicded deberd aplicar lo tarifu del 25% sobre la porcion de lus
pamcTpaciones de fus aisonistas, §06108, parnciped, consutnyenics, beneficarios o similares
que oo informe a la Administracidn Tribuana en los términcs definidos pars s presestacicn
del snexo de accionistes.

Anticipo pars los afios 2017y 2016,

El anticipe del Impuesic a la Renta para los afios terminados =l 31 de diciembre de 2017
2016, he sido calculsdo con base en los procedimientos emsblecidos en el ardculo 41 de s
Ley de Régimen Tributario Interno y e= ¢l srticule 76 de su Reglamento.

E! anticipo de tmpuesto a la renta minimo results de la sums matemitics del 0.4% del sctivo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos v gestos deducibles,
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos estublecidos en disposiciones
tributariss (Circular 14 ermitida por el Servicio de Rentas Internas, publicads en & Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

|..-.-.E ey N "-'.F.

Mediante Decreto Ejecutiva N* 210 publicado en el Registro Oficial Suplernento N* 135 del
7 de diciembre de 2017, 3= cstabloce la rebma del valor & pager de! saldo del Anticipo de
Impuesto » la Rests corcspondiente al periodo fiscal 2017 para las persomms namrales,
sucemoncs indivisas obligsdas a llevar comabilided y sociedades bajo las siguicntcs
condiciones:

Ingresos brutes anuales Porcentaje de

Tipo de contribuyeme Desde Hasta rebafa
S00,000.00 100%
Personas naturales, sucesiones  S00,000.01  1,000,000,00 6%
indivisas obligadas & llevar
contabilidad y sociedades | 000,00001 En adelonte A0%

Debido =) terremoto ocumde en Ia ciudad de Manta en abnl de 2016, ls Compafiis fue
exonerada del pago del srticipo de impuesto a |s renta por o sfic 2016,

Reluversion de utilidndes.

Le Compafiis que remvieria sus ublidades co el pais podrd obteser uns reduccits de 10
punios porcentusles de la tarifs del impuesio a la renta sobre el monto reinvenido. Pera



determinar la disminuciin de 10 puntos porcentuales en s mnfm del impuesto s 1 rents en
sociedades que tengan una composicién socistera en paratsos fiscales o regunenes de menor
imposscaén infeno: al S0%, se deberi caleular la tarifa efectiva del mmouesto « ls renta, 1a cusl
resulta de dividir ¢l copuesto 8 18 renia causado para (s base imponible respectiva

El beneficio en fa reduccion de la tarifs, debe estar respaldsdo en un informe emisido por
récnicos especializados en el sector, que no tengan relecidn lsboral directa ¢ mndirect con la

Compaiiis

El valor de las wilidedes remvertidas deberd efectuarse con ¢l cormespondiente sumento de
capital ¥ se perfeccionard con la inscripciém de la comrespondiente escriturs en ¢l Registro
Mercantil, hasts ¢l 31 de dicicmbre del gjercicio impositivo posterior & aquel = gue se
generaron las utihidades matera de s ronversién.

Pego minimo de impuests a las gananciay

Conforme & las reformas introducidas a la Ley de Régimen Trnbutano interno, poblicadas en
¢l Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, u ¢
gnticipo minimo determinado en ¢l ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto
a la renta causado, o no e automizada su devoluciém por parte de la Administracién
Tributaris, s¢ constituird en pago definitive de impuesto & I8 renis «in derecho & crédito
ributano PosiETIoN.

El Servicio de Rentas laternas podrd disponer lo devolucidn del snticipo minimo o las
sociedades por un sjercicio econdmico cada triemio se considérard como ¢l primer afio el
primer triemo al periodo fiscal 2010 suando. por caso formito © fuerzs mavor, se haya viswo
afectsds gravemente la sctividsd econdmics del sujelo pasivo en #l eemicio econdmico
respectivo.  Pars el efecto, € contribuyente deberd presentar su peticidn debidamente
justificada @ |8 Admumistracion Tributerin, pars que realice las verificaciones que
commespondan

De sceerdo a lo dispuesto en ¢ An 30 del Codigo Civil. fuerzs mayor o caso formito se
definen come el mmprevisto que no es posible resstr como naufragio, un terremoto, ¢
apresamiento de encmigos, los actos de |a sutoridad ejercidos por un funcionano pabhbeo, et
Si el commibuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Admunistracion
Tributaria, ¢ amticipo minimo determinado en ¢l oercicio respective, deberd  ser
contabilizado come gasto del Impuesio a la rema

Ademis, a partir del gjercicio fiscsl 2016 cuando se hays viswo afeciads significatvaments la
sctividad econdenica de un cotitrhuyente, ¢ mavor valor entre ¢l mnticipe determizado v ¢l
impuesto a la renta causado pueds ser recuperado en la parte que exceds €] tpo impositve
efectivo promedio de los commbuyentes en general definido por |a Administracién Tributiria,

Ef 20 de mavo dal 2016, se emitid la Ley Organica de Sohidaridad v de Corresponsabalidad
cindadans para ls Reconstrucoadn v reactivacion de les zonss sfeciadas por el teremoto del



16 de abnil de 2616, » continuacion sc detallan Jow zspectos mis imporenies de la

mmmu:llillzy
S¢ csteblece ln contribucién solidaria sobre bisnes inmuebles y derechos
représentatrvos cc capiial exmmentes en Ecusdor de propiedsd de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al suieto pasivo estd en

paralso fiscal.

Sc extablece la contnbucitn solidana del 3% sobre 1o utilided graveble del gjercicio
fiscal 2016, aplicado a las sociedades que realicen sctividades econdmicas, y que

fueren sUjCI0s padivos de IUPUASIO & |n renta.

Exoneracién del papo del impuesto 4 ls renle por cinco sfios & las inversiones
realizadas en law provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoseracidn del Impuesto a ls Salids de Dividas 15D vy aranceles aduaneros, o lss
imporsciones efectundes 8 favor de contribuyentes gue hayan sufnido mna sfectacion
econdmice directa en sus activos productives como consecuencia del desastre naturs!
v que tengan su domicilio en las provineiss de Mansbi ¥ Esmeraldas.

Excneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondients al gjerticio
fiscal 2016, & los sujctos pasivos que havan sufrido una afeciacion drects en nn
sctives o actividad econdmica, como comsecuencis del dessstre natural, cuvo
dommuctlio ses en las zonas afectadas. Los sujetos pesivos que va hubieren cancelsdo
dicho saldo tendrin derecho a la devolucion del mismo.

incrememzo de [a tanfa del TVA al 14% por el periodo de un afio

Dewoiucién 0 compensacién de 2 pumtos porcentuales adicionales del IVA pagado
pot |as ransacciones realizadas con dinero electrdnico,

El 12 de octubre del 2016, sc cmitid la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos ¢ interpretstivos del Ars. 547 del Codigo Orginico de Organizacién
Temitorisl, Autonomis y Descenmralizacion que cstablecié entre otros o wigmiente:

Parn efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicitn
del precio ex aduana, ¢ cual squivale o ia sume dc las tasas srancelariss, fondos y
tasss cxtraordinariss recaudsdss por la sutoridad sdusners 8! momento de
desaduanizar los productys importados mas el valor on sduans de los bicnes.

Se cstablece que les Compafiias tendrin una deduecidn adicional del 100% por los
gastra de seguros médicos privados vo medicing pre-pagads contratados & favor de
sud trabajadores, siempre gue |s cobertura sea pars la woéalided de los rabsjadores



