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EXPAUDIT CIA. ITDA

Liiliiore s B D orsbllares

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Seflores Socion de
EQFALTD CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

Informe sobre ls suditoria a los estados financieros

Opinién

Hemos suditado Jos estudos financierom sepamados que se adjusitin de EQFALTO CONSTRUTTORA CIA.
LTDA. jue comprenden el estade scparado de situscion financlers al 31 de diciembre de 2018 ¥ los
comrespondientes entados separados de resultado imiegral v oo resultado mregral, do cambios en el patrimonin
neto separnios ¥ de Aujos de efective scpurados por 2| sflo terminads en ess fecha. sl como las sos
cxplicativas de fop esiados financieros que incluyen un resumen de las politicas conmbles significativas

En muestrn opunion, los estados financieros adjuitos presentan meoophlemente, an odos o8 aspectos
materizles. lu posicdion finemciem de EQFALTO CONSTRUCTORA CIA, LTDA. &l 11 de diciembre de
2018, el risulindo de sus operaciones v sul [iijos de elective porel b0 erminndo enein fechi. de conformidnd
con Normas Internacionales de Informacion Fmanciem — NIIF para Pequefios 3 Medianns Empresas (NITF-
PYMES) v disposiciones establevidds por 1o Superintendencia de Compafias Valores v Seguros

Fundamentos de ls Opinkin

Nusstra audlioris (e efecnumds de scoerde com Normes Intemacionnles de Awditoria (NIA)  Nussiras
responsab(lidades de acuerdo con dichnd normes se describen mids adeleniz en este [nfbrme en la seceidn
' Respomsahilidades de| mditor en relacion con Ll suditore de los sstados fmancierm”™  Somuos

de EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA. de scugrdo con el Codigo de Etica pars Profesionnles de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ltica pars Contadores (IESHA por wus siglas en
nglés) v las disposiciones de independencis de ls Superimendencla de Compafias, Yolores v Seguros del
Ecundor, ¥ hemoy cumplido las demas responsahilidades de etica de conformidad con diche Cidign
Consideramos ue la evidencia de auditoria que hemos obienido o3 suflclente ¥ apropiada para proporciona
uni base pon nusEin opinion

Enfusis Base Contable v Restriceiones a la Distribuciin v Usas

Llamunmos s stepcitn o la Nota 4.1, 8 los estados finascieros adjuntos, en ls que se explics yue los estados
finnrcieros hon sldo preparados parn asistr o o Compadiio en ef cumplimiento de |a presemncion de los esiados
financieros & ld entlded de control, Neestro mfirme eatd dirigido o los Socios v Administracidn de la Compafiis
y parn fn presentacion o la Superintendencia de Compofiing, Valores ¥ Seguros y no deber ser distribuido
otros. Wuestra opinidn ne hi skdo modificads por este asanto.

hras Coesthones

Esins esmdos financieros deben leerse, comjummmente <on los esmdos financieros consolidedos de
EQFALTO CONSTRUCTORA Y SUBSIDIARIA, los ctiales sc presenian por separmde.
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EXPAUDIT CTA. LTDA

Madibipstrma & Clnsdieres

Informucion Presentads en Adicion g los Edstados Finnneieros

La Administraciin es responsable por la prepameidn de informicion adicional. b ewil comprende el Infisme
Anual de los Admamstradores o ko Junta de Socion. Se espera que dicha informacion seq puesta o nuestra
disposicion con posterioridmd s Lo fechs de este informe.

Nuestra epimidn sobre los estudos financieros de la Compaftia, no ineluyve dichs informacion s no expresamaos
ninguna forma de asegurnmiento o coneluditn sobre (o mismo

En cotiexitn con ln auditoris de los estidos fnuncierod. nuestra responsabilidid <5 leer dicha informadion
adicionnl cuando esté disponible v, al hoacerlo, considersy s esty informaciom contiene MoonEstENCINE
muteriales en relagion con los estados fnancieros o con suestro gonoctmlento obterddo durmnie lo sedioria, o
si de otrn formia pareceria esmr marenaimenie iNCOTMECIR.

Linm vez gque lemmos ef Informe Anual de los Admimistradores a |a Junta de Socios, 51 coniclamos que exmie
un error misterlal en sstn informacion, tenemos la oblipscion de reportar dicho mumto & los Encargadios del
Gabierno de ln Compafia,

Hesponnabilidad e lo Administracion v de los Encargados del Goblerno de la Compafiia por los Estados
Financieros

La Admumstracsm ¢ responsable de o preparncion ¥ presentacim razonsble de los estados Vinanceros de
conformidad con Normas Intenacionales d¢ Informacion Financiera - NIIF pam Pequefiss v Medinanas
Empresas (NIIF-PYMES), v del confmal interno determinado por la Administrecion como necesario pom
permitir la prepamcion de Jos estados finmmcieros libres de ermomes materinkes. debida o frinede o crmor

En I preparazion de los estados financierus, la Admnistracion o3 responsable de evaloar la capocidad de la
Compafila para oontinus come negocio en marcha, revelandn, segtin correspondn. los ssuntos relacionados
cofl negoc en fmmrcha v el uio de fn base costable de negocio en marcha, a menos qua In Admanistracion
tenga la Intencidn de lguidar la Compallia o cosar sus operacionea, o blen, no tengn otra aliernativa realista
que hacerlo

La Administracitn v los Encargadins del Gobiemo. son reapormables de 1s superviaion del proteso de reportie
financiero de lo Compadia

Responsabilidad del Auditor en Relacion con ln Anditoris de los Estados Financieros

Lo objetrvos de nuestra nuditons son oblener segitided meonable de 91 los cstados (inancienos en 51 comjunin
estiin |ibres de errores materidles, debido s fraude o errar, ¥ emitir un informe de auditoria gue ineluye nuestra
opinidn. Seguridad rwmonable es un allo grade de seguridad, pero no gerantiza que una suditoria realizada de
confrrmidad con Normas Intemacionales de Auditaria (N1A ), detectari siempre i ermor material coando exte
cubsts Errores peeden surpir debldo o fraude o error v son considerndos materiales sl, individualments o en
i conjumin, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones sconamicas que lus ususrios
fisrman hasindonss en los sstidos Anmcisros,

Como parte de um sudiorls ofcctmds de conformided con les Normes [Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro julcio profesional v manienemos una octitud de escepticismo profesionn] durmnte todr la
anditona. Tambizn:
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EXPAUDIT CIA. LTDA.

LHTTLITRETRS N .IIII|_I||III'I_-'|

Identificamos ¥ evalummm los rissgos de error materinl en los estasdos firmncieros. debido o froude o error,
discfiamos ¥ ejecutamos procedimicntos de muditorin pars responder a dichos riesgos ¥ oblenemos
evidencia de anditoris suficiente v sdecunds para proporcionee unm hase pars nuestrs opition. F riesgo
de no detectar un ervor muterial dehido o frode es min clevado que en el caso de une mcarrecciin material
debid a ermor, ya que el frasde poede Implicar colusiom falsifiescion, omistoney deliberndas,
manifestaciones intenclonadnmente etrineas o villneracidn del control ntermo.

Obtenemos conocimients del control mterno relevante parn o sudimds con el fin de disefar
procedimicnios de sudiioria que sen apropiados en lna crrcunstancins, pero mo come ¢ proposiio de
expresar wna oplnidn sobee la efectividad del contral interno de la Compatiia

Evaluamios §l las politices contables aplicadas son spropindes v © las estimaciones contablis 5 la
corceapondiente informacion reveladn por ln Adminkstraciin es razonable.

Coneluimos sobre Lo adecundo de Ll utllizacidn, por parte de ls Adminisacion, de la base conable de
negacio en marcha ¥, bosados ¢n lo evidencla de auditoria obtenidi. concluir o existe 0 0o una
incertilumbre material relscionads con evimtos o condiciones que pueden generar dudss significatives
sobre 1 capuclisd de la Compafia pam continusr como negoclo en marchan. §§ conclutmos que exise
i incertidumbre matenial, se requiere que hmemos |a atencitn en nuestro informe de auditora o los
respectivas reveliciones ¢n los estados finuncieros o, si dichas revelaclones no son sdecuadss, expresar
uni opinion modificada. Nuesirus conclusiones se basin en la evidencin de auditoria obtenidi hasta bn
fecha de nuestro tnforme de auditorls, sin emhargn, cvenios o condiciines futurs pueden ccaslonar gue
tn Compadiin deje de ser una empress en funcionamiesio

Evaluarios la presentacian general, la estructurs v ¢f contenido de los estudos fnangieros, inehivendo las
revelaciones, y 31 los estados financieros representan I transscciones ¥ evenios subyacentes de un modo
que logren um presentucion raronable.

Comunicames & lis responsahles de la Administracion de la Compafis respecto a. entre otros asumios. 2|
alcance ¥ el momenio de realinicion de la suditorin planificads v los hallszgos significativos. asi como
culquier deficiencis significativa de control miemo gue identificamos en &l transenmso de o aoditoria.

Informe sohre atros requerimientos legales v reglamentanios

Nucsiras ppiniones sobre ¢l cumplimiesio de las obligaciones pributanes de s Compaim EQFALTO
CONSTRUCTORA CLA. LTDA., como agenis de retenchon ¥ percepeion ¥ de cumplimiento de Lavado de
Activos, por el cjercicio terminndo el 3| de dicicmbre de 2018, se cmiten por scparudn
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EQFALTO CONSTRUCTORA ClA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en dblares amencanos)
Diciembre 31,
Notas 08 2017
ACTIVOS
Activis corrientes:
Efectivio v bancos & £T.6d0 0,397
Cuentas por cobrar clientes no relacienados v otras
cucntas por cobrar 9 6l A2E 263 Hiv
Cuentas por cobrar relacionadas 3 Son, 192 527,588
inventanos L 479 504 419,801
Aclivos por Impucsos Cormdmics 17 50,430 41,023
Servicios v otros pagos anhoipados 1 125,502 240,691
Total actives corrientes 1 K9K.020 1,699,100
Activos ne corrientes:
Plants y 2quipo 12 | 508 870 1.712.671
Activos por impuestos diferdos 17 4,898 1418
Inversiom en subsidiaris 13 20,000 20,(HH)
Otras por cobrar 15,000 15,000
Total actives no corrientes 154K, TeM 51084
Total 1446788 1,450,195

Las potas exphicativas ancxes son pane imtegrante de los estados fimancieros.
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EQFALTO CONSTRUCTORA CiA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 3 DE DICIEMBRE DE 2iNR
| Expresado en dolares americanos )

PASIVOS
Pausivos corrientes:
Prisstamos
Cuenlus por-pagar no relacionadas
Cuent por pagar relacionadas
Anticipos de clientes
Pasivos por impuestos corrientes
Ciplipaciones acumuladas
Total pasives corrlentes

Pasivios no corrientes:

Préstamos
Libligaciones por beneficios defimdos
Tutal pasivos no corrientis
Totul pasives

FATRIMONIOD
Capital socual
Reserva legal

Aporie prra futurs captializacion
Resultados scumulados

Total patrimonio

Total Pasivos v Patrimonio

Madas

12
15
25
]
17
19

[4

H

b

Diclembre 31,

2018 2017
iR 587 456,085
262397 41,6499
344,300 23,387
- 61,250
28501 12,2064
A9 18D 3B, 534
1.287.225 1.104.359
TN 288 811,793
i ndd 27450
TE.002 034,243
2038127 2,043,602
Tid (i 1,00
28,850 28 &5
- 703,500
675808 671,737
1,408,661 1. 406,591
3446, TER 3450,195

Las notus explicativas anexas son parte mtegrome de los estndes financieros
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EQFALTO CONSTRUCTORA ClA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS

INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
| Experesado en dolares amencanos)
Adios terminados en
Melembre 31,
Notay 2018 07
Ingreson 23 3390441 35611,139
Costo de ventas 24 (1,362.949) (1,632,156)
Margen bruto 3.027.492 1,978,983
Casins de sdmmistracion 24 (2007.68T)  (1.884,045)
Unros gastos, netos de mgresos (17,080)
Utilidsd antes de impuesto 5 la renta 19.80% T7.858
Menos gasto por impucsio a la renta ¥
Cormente 17.34) 16,577
Diferido | 483
Total ) 16,877
Utilidad del afio v total resultado integral del afio P ), 9% 1

Las notas explicativas anevas son parte integrante de los entados financicros

Leonor Rodrigucs
Cantadory Grenerul
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EQFALTO CONSTRUCTORA ClA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO - METODO DIRECTO
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
i Expresado en dalares amenicanos)

Miciembre 31,
0 2017
FLLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Reciindo de clientes L117.491 1319446
Pagos a proveedores v a empleados (2R96.153) (3.299.656)
Impuesto o la renta 110,171 136,047
Participacion trabapadores (17.203) (61,384)
Otros gastos (98.273)
Otros ingresos RS 60
Flujo neto de efective provisto por las (utilizadno) en
actividades de operacion 193, 964 (90,845
FLLUJOS DE EFECTIVO EXN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Chras por cobrar . i 15,000
Adguisicion de planta y equipo {71.082) A2 98R)
Flujo neto de efectivo jutilizado) en sctividudes de
Imy ersidin (T1,082) (TT.98K8)
FLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Efectiva recibido por préstamos y socios 125,602 ORI SOK
Efective (pagaddo) a instituciones financieras (191.535) (857.650)
Efective pagado por desabucio (5,700) {2.911)
Flujo neto de electivo (utilizado) proveniente en
actividades de Mnanclamienio (T1.63%) 122945
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento { Hsminucion) netn durante ¢l afo 51,244 (45 BRK)
Saldos al comienzo del nfo 6,397 §1I85
SALDOS AL FIN DEL ANO £7.646 8397

Vier notas o los estndos financierns
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EQFALTO CONSTRUCTORA ClA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(LTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2018

| Expresado en dolores americanos |

UTILIDAD NETA:

Diciembre 31,  Diciembre 31,

Ajustes para conciliar la utitided neta con el efective neto

provisto{utilizado) por las actividades de operacion:

Depreciaciones

Provision impuesio a [a rent
Provision jubilacion patmonal
Provislin desshipio

Impuesto difendos

Provision participacion trabajadores

Cambios en activos v pasivos operativos:

Cuentas por cobrar ¢lientes no relacionddes v otros
Inventarios

ACTTVOS POT TIIPUEStos Comentes
Cuentas por cobrar relacionadas
Servicios ¥ ofros pugos anticipados
Cuentas por pagar no relacionndos
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Antwpos chientes

Ohligaciones acumuladas
Impiiesto d la rento

Pertictpacion rabrndores

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

Las rotas H.P]J-I.‘-:T.'I‘_u:'.“ :nf,:t"n .'!.-l':ln parte mtegranie de los esmdos financieros

; \/
_:,-;{’IZ’M;_;;-
5 :%wm“c Legal

2018 2017
2464 il K|
274 RR3 MNTRI2
17,341 16,876
£ 03() A6
2577 [ B47
(1,453} -
1.46% 13,740
{155.016) 193 539
(55 K04 ) (363 401)
(16,597
(3R 64 (1B3,022)
115,189 |00
(149311} 4911
110913
[53.7473) 22,450
(6].250) it 138}
| (1,850 (11.535)
(18171} (36,044
(13,708 (47010
193,964 (90, 845)

/ 3/ I

e A L T i
Leomor RodrTgucr

Contadirs Cieneral

« |11 e



EQFALTO CONSTRUCTORA CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADAS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

L. INFORMACION GENERAL

La Compadis EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA. fue constituids en el
Ecuador.  Su domicilio principal estd ubicado en la calle Manue! Guzman N39-163 v
Hugo Moncavo, Su objetivo pnncipal es [a realizacion de coalquier actvidad referents
sl gercicwo de la ingemicria v la arquitectura, obris civiles, estudios, diseflos §
construccion de obras civiles, urbamzaciones, edificaciones, puentes: prestucion de
setvicion de  Instalacion. montaje, operacion ¥ mantemmiento de equipos de
construccion v construcciones en general, Ingenicris Hidresananas v ambiental,
cstudio, discio v construccion de sisicmas pars acucducios rurales colechvos ¢
mdividuales. en cascos urhanos, plantas de tratarmento de aguas potable, rewidual ¢
industrial, sistemas de alcantariilado, sistemas hidrosanitenios v redes de gas poma
construcciones ¢n viviendis ¢ instituciones. estudios de impacto ambiental, pestion
integral de residuos solidos, manejo, control y disposicion de contaminacion de agus.
sugho v are; Ingenieria de vias ¥ geotecnia; ngemicria estructural; redes clécinicas v
telcfonia. arquitectura discfio ¥ comstrucciom para obras nueves, remodelacionss,
restauraciones, amplisciones; ascsoria interventoria ¥ gerencin de obra. contratar
proyecios de estudios y comstruccion de wodo upo de edificaciones; ejecutar provectos,
estudios, trabajos de urbanizacion o cualquier clase de obras crviles; prestar servicios de
direccion, asistencly, asesoria, ingenieria de consultas, interventorias v gerencia de obra

Al 3 de diciesubre del 2018 y 2017, ¢! personal de la compafila alcanzs 52 y I8
empleados ¥ tmbajadiores respectivamente

La informacion conienids en estin estados financieros o responsabilided de =
adminustraciin de la Compafia

Compasicidn de participaciones.
Las participeciones de 1o Cormpasiia ovtan dtrioides de la sgmente manera

0N 17

Nombre del socio Noclonalidod | Participaciones | %% | Participaciones | "%
Mosgomn Montalo | Eouador 337920 | 48 480 | 48
Jaciques William ——

Mmicoso Montaho Edgar  Ecuador 1337600 18 %0 | 19 |
Juvie
Bonilla Candll Edid | Colomilria {20720 18 |80 | I8
Mayerly _ |
fbarra  Ciarcia Iullt|Enudnr 108600 | 15 HENE
Yicenie |.

| 4000 100 Loon 1o |
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d.1.

4.2

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracion clreunstancias especificas que bajo su eriterio
cumplen sus propins considernciones de importancia relativa, con ¢l fin de ascgurar que
los estados financieros, polihcas contables v notas, reflejan la preparecion v revelacion
de wdos los bechos v circunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas & los estados financieros sc encuenitan presentadas de munera sisternatics en
funcion a su comprensibilidad v comparsbilidad de acuerdo a lo establecido 1 1a Norma
Intermnacional de Contalnlidad No |, Cada parnida sipnificarive del Estado de Situacion
Fimanciera, Estado de Resultados v Ouos Resultados Integrales. Estado de Cambios ¢n
¢l Patrimonic v Estodo de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota
Cunndo sea necesano una comprension adicional a la simumcion financiern de o
Compafita, ¢ presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotales en los estados
financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuscion se describen las principales politicas contables adpptadas en [a
preparacion de estos estudos financieros. Estas politicas has sido disefindas en funcion o
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manern uniforme a todos
los afios que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de cumplimiento,

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF ).

La preparacion de los estados financieros conforme a lus Normas Imemacionales de
Informacion Financieras (NITF) requiere el uso de ciertus estimaciones contables critlcas.
También exige o la Admimstracion de la Compadtin que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politcas contables. En lo Nota 5, se revelan las areas que implican un
mayar grado de juscio o complejidad o en las cuales las hipdiesis v estimaciones son
stgnificativas para los estodos financieros.

Pronwnciamientos contables y sic aplicacidn.

Los siguientes pronuncismientos contables han sido emitidos por ¢l Consejo de Normis
Imernncionales de Conmbihidad (IASB por sus siglas en mgles):

Pigina 12



a Las sguientes Normas son vigentes a partir del afo 2018

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 9 “Instrumentos Financieros *: Clasaficacion v | de encro de 2018
medicion
NIIF |5 “Ingresos procedentes de coniraios con | de enero de 2018
iariley®
CINIF 22 "Tramsacciones en maneda extranjern ¥ | de encro de 2018
contraprestaciones anticipadas”
NIF 2 Pagos kasados en acciones: Aclamcion de | de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacoones ¢
pagos basados en acciones
NITF 4 "Contratos de seguros”™ | de enero de 2018
NIC 28 “loversiones en asociadas v negocios | de encro de 2018
compunitos’

NIC 40 Trunsferencia de propiedades de mversion | de enero de 2018

b Los sspibentcs promuncuamientos conmbles han mdo emindos por ¢f [ASB. pero
no han entrade en vigencia v son de aplicacdn obligatona o parir de las
fechas indicadas a continuacion.

Fecha de
aphcacion
Nuevas hormas ohligatoria
NIIF 16 " Amendamientos” | de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) | de enero de 2020
NUF 17 Comratos de seguros | de enero de 2021
CINIIF 23 Incertidumbre sobre matamiento de | de enero de 2019
mmpueyto 8 las ganansias
NIIF 9 Cliusulas de prepago con compensacion | de enero de 2019
negativa
NIC 19 Maodificacion, reduccion o hquidacion del | de enero de 2019
plan
NIIF 3 Combnacion de negocios | de enero de 2019
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4.4,

4.4.

4.5,

4.4

NIIF || Acverdos conjuntos | de enero de 2019
NIC 12 Impuiesto sobre lu renta | de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos | de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas v | de enero de 2019
NEENEIns compuming

MIEF 10 Estadios finaneierss consolidados Por detesminr

La Admimstracion de I Compafiis estima que estas nuevas normds o
tendran un impacto significative en los cstados finapcicros de ls Compefia

" Estas Normay wo von aplicables en los extados financieros de la
Cermmpariiin.

Moneda funciomnal,

La moneda funclonsl de EQFALTO CONSTRUCTORA ClA. LTDA., v sus
subsidianas es ¢l Dolar de los Estidos Unidos de América (US. ddlard, el cusl es Lo
meneda de circulacion en el Ecundor

Bases de preparaciin.

Los estados financieros de EQFALTO CONSTRUCTORA ClA. LTDA. han mido
preparados sobre la base de costo histdrico, El costo histdrico estd basado peneralmente
en el valor ruzonable de la contrapartida entregads a cambio de bignes v servicios

Clasificactdn de saldos en corvientes ¥ no corrientes.

Ef el Estado de Situscion Financiern, los saldos se preésentan en funcidn o su
VENEImiEnTn, como comenies cuando es 1gual o mfenor & doce meses, contados desde a
lecha de cierre de los estados financieros ¥ como no commientes cuando es maver & ese
periodo.

Instriementos finencieras,

Los actrvos financieros y pasives financieros san reconocidos cuando o Compadin se
comvierte en una parte de las cliusulas contractuales del instrumento negoclado,

Lioa activos financieros v pasivos financieros <on micdidos imicinlmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atrthuibles a la adguisicion o
emision de activos financieros v pastvos financieros idistintos de los activos financieros
¥y pasnos financizres a valor razonohle con cambios en resuliados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos financieros v pasivos financieros. segin sea
apropiado, en el reconocimuento micial

Pagmna 14



Los costos de tramsaccion directamente airibulbles a la adguisicion de activos
financieros o pasives finencieros @ valor mzonable con cambios en resultados son
reconocidos mmedmiamente en resultados.

Astives financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos fimancieros son reconocidas &
dadas de baja en la fecha de contrataciin. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuvas condiciones requieren la
entrege del active durante un penodo que genernimente csta regulade o surge de una
convencidin cstablecida en el mercado correspondiente.

Todos los actives financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidsd,
va sca, & costo amoriizade o a valor rezonable, dependiendo de la clasificacion dada &
los sctivos financieros,

Clugficaciin de activos fimamcieros,

Los activos financieros que cumplen lns siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amomizado:

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efechvo contrachuales: v

las condiciones contractuales del acnive dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectiva gue spn dnicamente pagos del principal & micreses sobre el mmporte del

principal pendiente,

Los sctivos que cumplen las signentes condiciones son posienormentc medidos & valor
razonnhle con cambios en otro resultado integral ( VRCCORI Y,

se manniens dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra obtentendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; v

las condicrones contractuales del sctive dan lugar. en fochas especificadas, a Mujos de
glectivo gue son Gmicamente pagos del principal ¢ mtcreses sobre ol importe del
principal pendiente

Todos los otros sctivos financieros gue no cumplen ¢on las condiciones antenores son
postenormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VROCR)

No obstante lo wnterior, ls Compafiin puede realizar las sigmentes clecciones
irevocables en el momento del reconocimiento imicial de un setive financiero:

La Compaiiia podria imevocablemente clegir presentar los cambios posteriores en <
valot razonable en otro resultado integral pars mversiones en mstrumentos de
paimmonio que, en ofro caso. se medirian a valor razonable con cambics en resultados,

La Compafifa podria irrevocablemente designar un sctivo financiero que cumple los
critenos de costo amorizado o valor razonable con cambins en otro rosultado integral
para medirio 3 valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce sigmificativaments uns meongruenca de medicion o reconocimiento
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m 1 ceiivi

El mé&todo de tusn de imterés efectiva o5 un método gue se utiliza para el cdleulo: del
costo amortizadoe de un activo financiera v para | disiribucién del ingreso por intereses
& lo large del perlode correspondiente. Para los mstrumestos Boancreros distintos dé
sguellos sctivos financteros con deteriomo de valor erediticiy comprados u originados, 14
tnsa de interes efectiva es la tasa que descuenin exactamente los cobros de eofectivo
futuros estmados (inchayenda todas las comisiones ¥ puntos basicos de micres, pagados
o recibidos por lis panes del contrato, que miegren | tass de miteres efectiva, s costios
die rransaccidn v cuslguier otra prima o descuento) excluvendo los pérdidos crediticios
esperadas; durante o vida esperndo del active financicro, o cuando sea apropindo,
periodo menor, con respecto al valor en libros brto de wn active financiero en el
momento de su reconoeimiento micial,

Pars neuvos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u onginados, se
calcula una tesa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los Mujos
de cfectivo estrmados, incluvendo perdidus crediticias esperadas, al costo amortizado
del activo financiero en su reconocimiento micial

El costo amortizado de un active financiero es el impore al gue fue medido en su
reconocimiento inicial un active fhanciero, menos reembolsos del principal, mids o
amortizacion acumuisde; utilizando el método de asa de interes efectiva, de cumlgquier
diferencia entre ¢l impore imicinl v ¢l importe al vencimmento, austado por cealquier
currecciom de valor por pérdidas

Ademas, el valor en libros bnno de un acuvo financiero es el costo amomzado del
active financlero antes de ajustarlo por cualguier correccion de valor por peérdidas. E
ingreso por intereses ¢ reconoce wsando ¢l métode de tase de interés efectiva para
activies financieres medidos a costo amortizado v o valor razonable con cambios en atro
resultado mtegral

Pata los instrumentos financleres distintos de aquellos activos finangieros con deterioro
de valor erediticio comprados u originados, ¢l ingreso por mteres se caleula sphoando [
tasa de mteres efectiva al valor en hibmos broto de vm activo finamoiern, excepto pam
actives financierns que han convertido posteriormente en activos con deteriore de valer
crediticio.

Para activos fimancieros que se convierten posteriormente en activos con deteniono de
valor crediticio, ¢l ngreso por mtereses es reconocido aplicande o tasa de mierés
cfectiva al costo amortizado del activo financicro. Si. en periodos de reporie posteriores,
¢l nesgo de credio del mstrumento fineneiero con deterioro de valor crediticin meyora
de manera tal que el active financiero va no tiene detenoro de valor crediticio, el
Ingreso pot intereses se reconoce uplicando lo tass de imterés efectiva al valor en libros
bruto del activo financiero.

Para los actives financicros con deterioro de valor crediticio comprades u originados, la
Compafiis reeonoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva sjustada
por calidad crediticia al costo amomzado del activo financiero desde el reconocumiento
inicial. El cdledlo no revierte a la base bruta, inclusa s1 el resgo de crédito del nctivo
financiera mejoru posteriormente de modo goe ¢l activo financiero va no tenga deterioro
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de valor credincio Los ingresos por intereses s¢ reconocen en ¢l estado de resultados »
se mcluye como mgresos financierns

Activos financieros clasificados o valor raronable con cambios en otro resultado
mtegral i VRCCORI)

Son iniclalmente medidos a su valor razonable mas costos de ransaccion,

Posteriormente, bos cambios en el valor en libeos de estos mstrumentos financieros
como resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambie, perdidas v ganancias
por deterioro, ¢ ingresos por intereses calculados usando ¢l metodo de tasa de mteres
efectiva san reconocidos en el resullsdo del perfodo.  Los importes reconocidos en
resultados son los nusmos que habrion wido reconocidos en resultados = estos
instrumentos fimancieros hubierun sido medidos a costo amormizado

Todos lox ofros cambios en el valor en libros de estos mstrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral v scumulados en la “Reserva de ganancias v
perdidas sobre actives financieros medidos al valor mazonable con cambios cn otro
resultado integral™ en el patrimonio.  Cuando estos mstrumentis financieros son dados
de baja, las ganenciay o perdidas scumuladas previamente recanocidos en otro resultado
Integral son reclasificadas a resiliados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCUORI]

En el reconocimento inicial, la Compafita puede realizar una eleccion wrrevocuble
{sobre uns base de instrumento por instrumento) park designar mvermones en
mstrumentos de patnmoemo para ser medidas a VRCCORL

La designacwn como VRCCOR] no estd permitida, si ¢l mstrumente de penmaonio es
mantenido para negociar o si és unn contrapresiacion contingente reconocida por wna
sdquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplics NIIF 3

Ln active financiero ¢ manicnido para negociar st se compra o s¢ incurre en ¢l
prncrpalmente con ¢l abjetivo de venderlo en un future cercano, o en su
reconocimients inlctal es parte de una canera de instrumentos financieros idemtificados,
que la Compafila gestiona conjuntamente ¥ para la cual nene evidencia de un patron real
recicnie de obtencidn de beneficios & corio plazo, o s un derivado (excepto por lis
dervados que sean un contrato de garantia financiern o havan sido designados comao un
imstrumertto de cobertura eficaz),

Las mversiones ¢n instrumentos de patnmonio medides 3 VRCOCORI son imicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas
su valor raxanable reconociendo lax pérdidas ¥ gunancis de cambios en el valor
rozanable én otra resullado integral v sctimulades en la “Reserva de ganancias v
perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro

resultado integral™ en el patimaonmio
lLa ganancie o perdida scurmilada mo serd reclasificada o resultados al momento de

vender los mstrumentos de patmmonio. cn su lugar, serdn transferidas a resultados
retenidos
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La Compadia ha designado odas sus inversiones en instrumentos de patrimonio gque ne
sean mantenidas pars negociar pare ser medidad o YVRCCORI en le aplicectim inlgial de
NIIF 9, Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimomnio son
reconocidos en resultados cuando la Compafiln tenga derecho o recibir ¢l dividendo, sea
probable que la Comparia reciba los beneficios ccondmicos asociados con el dividendo
v el importe del dividend puede ser medido. de farma fiable. 2 menos que el dividendo
represente claramente una recuperaciin de pane del costo de 1o mversion. Los
dividendos son tncluidios en olros ingresos ¢n el estado de resultados

Ingtrumentos  financidros medidos a valor razopeble con cambios en resulindos
IVRCCR)

Los activos financleros gue no cumplen el eriterlo pars ser medidos o costo amortizado
o8 VRCCOR] son medidos a VRCR. Especificamente:

Las inversiones en instrumenitos de patmmonio son clasificades para ser medidas s
VROCR. o menos gque o Compafiia designe un instrmento de patrimonio que no sei
mantenido para NegoCIAT © UNG COMTApresiacion connngente origmada enm una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconociiiento infclal
Los activos finencieros que han sido en el momento del reconocimiente inicial
designados de forma frevocable como medido al VRCCR, si tal designacion <limma o
reduce sigmficativamente una moongruencis de medicion o reconognmento gue surgina
en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
genancias v pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha
designado ningiin mstruméento fimanciero para ser medido o VRCCR

Los actives financieros designados como VRCCR son medidos & valor rezonable al
cietre de cada periodo de reporte. con lis panancins o pérdidas a valor razonable
reconacidos en resuliados en la medida que no sean parte de una designada refacion de
cobertire. La gunancia o perdida neta reconocids en resultados incluwe cunlquier
dividerido o intereses gunados sobre el activo financlero ¥ e incluida como mgresos
finuncieros

Ganancias v pérdidas por diferenclis de cambio.

El valor en librox de los actives financicros que estan denommados en una moneds
extranjera s¢ determima en esa moneda extramjera ¥ son convertidos al tipo de cambio de
cierre de cadi periodoe de reporte. Especificamente:

Para actives financieros medidos @ cosio amommizado que no sean pare de una relacion
de cobermra, las diferencias de cambio s reconocen en resultados en “diferencias de
cambin”,

Pura sctivos financieros medidos o VRCCORI que no sean parte de una relacion de
cobertura, las diferenciazs de cambo en el costo amomzado del mstrumento financiero
se reconocerin resultados en diferencias de cambio, Otras diferencias de cambio son
reconocidas en oto resultado integral en lo Reserva de panancias v pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral,
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Purn activos financieros medidos s VRCCR que no sean parte de una relacion de
coberturs. [ diferencizs de cambio 32 recomocen en resullados en  diferenciax de
cambio, ¥

Para mstrumentos de patrimonio medides a VRCCOR!, las diferenciss de cambio son
reconocidas en otros resublados integrales en la Reserva de ganancies v pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Detenioro de activos financiercs,

La Compafia reconoce una cormeccion de valor por pérdidas crediticias

(“PCE™) sobre activos financieros que se miden a costo amortizade o a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, deudores vanos y otras dendores | Especificar que cuentas
coptahles afectan). No se reconoce upa pérdida por detenoro para inversiones en
instrumenios de patrimaonio,

El impone de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cuda fecha de reporte
para reflejar los cambios en ¢l riesgo de crédito desde ¢l reconocmuento micial del
comespondicnte activo finencicro. La Compaflia sicepre reconoce PCE durante ¢
nempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios §
atros deudores. Los pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros somn
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la expenencis histincs de
pérdidas crediticias de s Compafiia, spestada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones economicas generales v una evaluacion tanio de la actual, asi
como tumbién, de la presupucstada direccion de las condsciones en |n fecha de reporte.
icluyendo el valor del dinero en el nempo cuando se apropiado.

Para todos los ofros mstrumentos. financreros. la Compadia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del active cuando ha habido un sumento sigmificativo en el nesgo de
eredito desde el reconocimicnto inkcial. S, por otro lado, nesgo de crédito en el
mstrumento financiero no ha sumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafiia made la correcoion de valor por perdidas para ese instrumento
financiero & un imporie igual & las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses.

La evaluacién de si deberian ser recomocidas PCE durante el tiempo de vida del active
estih basads en gumentos significativos en la probobilidad o riesgo de un incumplinuenio
que ocurra desde el reconoctmiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con detenoro de valor credincio a la fecha de reporte ¢ que ocurma un

incumplimiento

Las PCE duranie el vempo de vida del sctive representan las perdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimicnto durante la
vida esperada de un istrumenie financiero. En contraste, las PCE esperadas cn los
proximes doce meses representa la porcidm de las PCE durante ¢l tiempo de vida &gl
activo que s¢ espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un Instrumento
financiero que sea posihle dentra de los 12 meses despues de ln fecha de reporte.
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; it { s do G

Al evaluar si el nesgo de credito de un instrumento finunciero s ha incremetiado
significativamente desde su reconocmuento micial, la Compafiia compars el riesgo de
que ocizma in incumplimiento en ¢l instrumento fnanciere a la fecha de reporte con el
riesgo de que ocurrs un incumplimiento en ¢l instrumento financiero & lo fecha del
reconocimiento inicial

Al realizar esta evaluscin, la Compafils considera informocibn cusntitativa v
cualitaliva que se razonable v sustentuble. incluvendo experiencia Historica
informagion provectada que este disponible sin cosio o esfuerzo desproporaenada, La
informaciim provectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en
las cunles operan los deudores de la Compariia, obtenidas de informes de expertos
ccondmicos, analistes financieros, organismos gubermamentafes, grupos de expertos
relevantés v ofras organizaciones similazes, asi como también la considercion de
diversas fuemtes externas de informacién economica actual v pronosticads que ser
relaciona con las operaciones principalex de la Compaiiia.

En particular, la sipulente mformacidn se tlene en consideraciin cuando se evalia s el
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial

Un detenoro: signifieative actual o esperade on la clasificacion de nesgo: micrmna o
externa (51 estd disponible) del instrumento financiero,

Un deterloro significativo en los indicadores de mercado externos de riespo de crédito
parn un instrumento financiero especifico, por gjemplo, un aumento significativo en el
margen de crednio, precies del swap de incumplimiento crediticio pam ¢l deudor, o la
duracion o ¢l aleance al cual el valor razonable de un sctivo financiero has $ido menor
que su costo amortizado;

Cambios adversos actuales o pronosticados en ¢l negocio, condiciones financierss o
ecundmicas gue se espern ocasionen una disminucion significative en la capacidad del
deudor parn cumplir con sus obligaciones financieras:

Un deterioro significativo actual o esperado en Jos resultadus operacionales del deudor,
Aumentos significativos eén el rigsgo de crédito sobre otros instrumentos financleros del
nusmo deudor;

Cambios adversos significativos actusles o pronosticados en ¢ ambiente regulatoric,
econdmico ¢ tecnoldgico del deudor que resulten ¢n una disminucion significativa en la
capactdad del deudor parn cumplic sus obligesciones financieras.

Independientemente del resultado de la eviluacion amerior, |n Compafiia presume que
el riesgo crediticio de un activo financicro se ha incrementado sigmificativiemente desde
el reconocimenio macal, suando los pagos contractuales se atrasen por mis de 30 dias,
4 menos yue |a Comparfiie tenga informacion ruzonable v sustentable para demastrar lo
contrario.

No obstante lo antenor, la Compaiia asume que ¢l nesgo erediticio de um instrumento
financiere no ha aumentado significativamente desde su reconocimicnto Inicial & a2
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determina que ¢l mstrumento financiero tene un bajo nesgo crediticio & la fechs de
reporie. Se determina que un mstrumento fimanciero tiene un nesgo credihicsn hajo si

¢l mstnumento financiero tiene un nesgo bajo de incumphmienio;

« ¢l devdor wene ona capocided robusta pera cumplir sus obligaciones
contractiles de Mujos de efectivo en el corto pluzo; v

*  los cambios adversos en las condiclones econommicas v de negocios en ¢l largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducirin la capacidad del deudar para
cumplir sus obligaciones contractuales de Mujos de efective. La Compafia
comsidera que un activo finencicro tiene un nesgo crediticio bajo ceando ticne
una clasificacion crediticia interna o exvierna de “grado de mversion”™ de acuerdo
con la defimecion globalmente entendida de nesgo crediticio.

Para compronusis de prestame v contratos de garantia fimanciera. |s fecha en que la
Compafila pasa a scr una parte del compromise tmevocable se considera la fecha del
reconocimicnto micial 2 efectos de aplicar los requenmientos de detenoro de valor. Al
evaluar s/ ha exstido un sumento significative en ¢l nesgo crediticws desde su
reconocimiento micial de un compronuse de préstamo, ln Compadia considers los
cambios en ¢l resgo de que ocurra un incumpliniento del préstamo con @l que e
relaciona el compromiso de préstamo. para contritos de garantla financiera, la
Compafita considera les cambios en ¢l nesgo de que ¢l deudor especificado imcumpla el
contrate. La Compadiia monilorea regularmente la efectividad de los cntenos utilzzados
pars identificar si ha habido un sumento significative en ¢l nesgo crediticio ¥ los
mexdifica segim sea apropiado para asegurar que los critenos sean capaces de identificar
wn aumento significativo en el riesgo crediticio antes que ¢l importe pase & estar
MOroso.

Definicidn d i

La Compadia considers lo siguiente como comstituyente de un evento de
incumplimeento para propositos de |a sdmumistracion interna del riesgo crediticio, dado
ue ln experiencia historica indica que lns cuentas por cobrar que cumplen cunlquicra de
los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

Cuande existe un meumplmmiento de las restriceiones financieras de la contraparte: o
Informaciim desarrollada intermamente u oblenida de recursos extermos indica que ¢
improbable que el dewdor pague & sus screedores, incluyende » la Compafiia. en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compafiia )

Independientemente del andlisis anterior, la Compafla considers que ha ocurndo un
incumplinento cuando un activo financiero estd en mora por mis de 120 dias, a menos
que la Compafia tengs formacion razonable y sustentable para demostrar que un
criteno de meumplimicnto mas aislado es mas apropiado

¥ on vl

Un activo {inanciero estd con detenore de valor crediticio coando han ocumdo uno o
mis cvenios que tienen un impacto perjudicial sobre s flujos de elective futurm
estinados de es¢ activo fmanciero Evidencias de gue un activo financiero esta ¢on
deterioro de valor crediticio incluyen mformacion observable sobre los sucesos
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siguientes: dificultades financieras sigmficativas del emusor o del deudor; una nfraccion
del contrato, tal come un mcumplimiente o un suceso de mora, el prestamista del
deudor por razones economicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras
del deudor, le ha otorgado a &ie concesiones o ventapas que no le habria facilitado en
otras circunstancias, se ¢std convirtiendo en probable que ¢l deudor entre en quichra o
en otra forma de reorganizacion financiera: o la desaparicidn de un mercado activo par
¢l sctivo fimanciero en cuestion, debido a dificulindes financicras.

Pelitica de castigo,

La Compafiia castgs un acnivo financiero cuando exisie mformacion que indica que la
contrapanie ¢std en dificuliades financreras severas y no exisle una perspectiva realista
de recupero, por cjemplo, cuando la contraparte ha sdo puesta en liquidacidn o ha
entrado en procedimienios de bancarmrota. o en el caso de cuenlas comerclales por
cobrar, cuando los importes han cstado morosos por mas de dos afios, lo pnmero que

OCUTTA PTEMETO.

Los senuvos financicros castgedos podrian todavia estar sujetos @ actividedes de
cumplimiento bayo los procedimmientos de recupero de ln Compadia, teniendo en
consideracion asesoris legal cuando fuers apropuado. Cualquier recupero realizado se

reconoce ¢n resultados

La medicion de las perdidas crediticios e peradas e una funcion de la probabilidad de
ineumplimiento, la severidad (es decwr, lu magmtud de In perdida 1 existe un
incumplimiento) ¥ la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
Incumplimiento v ln severidod esth basads en datos histdricod spustados por informacian
futurs como se describin anteriormente. En cunnto a In exposicion al incumplimiento
para activos finuncleros, st esth representada por ¢l valor en libros bruto de los activos
a |a fecha de reporte, para compromisos de prestamos ¥ contratos de garantia financiera,
la exposicion incluve el Ilmporte que se dispondri en el futuro en In fecha de
meumplimiento determmada sobre la base de tendencias histdrcas, el entendimiento de
la Compaiia de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, v otra
informaciin futura relevante,

Para los actrvos financieros, la pérdida crediica esperada sc cstima como la diferencia
entre todos los flulos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad
con ¢l contrato v todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir,
descontados o la tesa de imterés efectva ongmal Para un contrato de garuntis
financiera, va que la Compaiia csta obligado 2 realizar pagos solamente en ¢l evento de
an incumplimiento por parte del dewdor en conformidad con las cliusulas del
instrumenio que estd garantizado. las insuficiencias de efectivo son pagos esperados u
reembolsar al tenedor por una perdida credincia en la que incurre menos los impornes
que la Compattis espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero

Para compronusas de prestamos sin utihizar, una pérdida crediticia es el valor presente
de la diferencia entre los fluyos de efective contractuales que s¢ deben a la Compadiia =1
el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; v los flujos de efective
gue la Compaiifa espers recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el
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tiempo de vida del activo sc made sobre una hase colectiva parn stender los casos en que
la evidencia de aumentos significatives en el nesgo crediticio a mivel de nstrumento
individual puede no estar atin disponible, los instrumentos financigros se agrupan de la
siguienie mancra’

Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, los cuentas comercinles. deudores
varios, ofros deudores de la Compafia son cada une evaluados como un grupe separado
Los préstamos s partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas
sohte una bese mndividuali;

Estatus de morosidad,

Naturaleza, tamafio ¢ industria de los deudores:

Naturulers de las garantias por cuentas per cobrar por arrendamuentes: v
Clasificaciones crediticias externas 1 estuvieren dispombles

La agrupacuin e revisada regulurmente por la Administracion de ln Compaiiia pars
nsegurarse que los integrantes de cada grupo connnben compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediicio. Si la Comparia ha medido la comreemon de valor por
perdidas para un instrumento {inanciero a un importe equivalente a las PCE durante ¢l
tiempo de vida del activo en el penodo de reporte antenior, pero determina en ¢l periodo
de reparte actual que las condiciones para PCE durante 2| tiempo de vida del setivo ya
no s¢ cumplen. la Compafia mide la correcchon de valor por perdidas a un mmporte
equivalente 3 la PCE de los pronimos doce meses @ la fecha de reporte actual,

La Compafils reconoce una ganancia o pérdida por detenoro de valor en resulmdos para
wdos los mstrumentos flnuncicros con un correspondiente ajuste a su valor en libros 2
través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas. excepto para los instrumentos
fimancieros que son medidos a VROCOR!, pam los cuales la correecion de valor se
reconoce en otros resullados imiegrales v sc acumula on la Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos finsncieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado mtegral, ¥ no reduce el valor en libros del sctive financiero en ¢l estado de
situacion financiera

La Compafila da de bajn un sctive financiero solamente cuando exparan los derechos
contractuales sobre loa flujos de efective del active fimnciero, o cuando transficra ¢l
activo financiero ¥ sustancmimente todos los nesgos v beneficios inherentes 2 |a
propiedad del active 2 un tercero. 51 la Compedia no trensfiere ni retiene
sustanclalmente todos los riesgos v beneficios nherentes o la propredad v continia
controlando el activo transferido, ls Compafia reconnce su interés resenido en el active
v un pasivo asociado por los impones que podria toner que pagar. 5: la Compasia
retiene sustancialmente todos Jos nesgos ¥ beneficios mberemes a la propredad de un
activo financiero transferido. ls Compafile continga reconociendo el activo financiero y
también reconoce un prestamo garantizado por los importes recibidos

Al dar de baia un active financiere medido a costo amontizado, la diferencis enire el
valor en libros del active v la sumatoria de la consideracion recitida v por recibir se
reconoce en resultados



Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado »
VRCCORL lp panancis o pérdida scumulada previamente reconocida en ls Reserva de
ganancias v perdidas sobre setivos financieros medidos al valor mzonable con cambios
en otro resultado ntegr! 5 reclasificada o resultados,

En contrario, al dor de baja uns ihversion en un instrumento de patrimenio ¢l cual la
Compaiiia ha elegudo en el reconocinmiento inicial medirlo o VRCOCORI, la gunancia o
perdida acomulado previamente reconocida én la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado imegral no
es reclasificada o resultados, pero es transferida a resullsdos scumulidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimomio.
Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los imstrumentos de deuds y patrimomo emitidos por 1o Compafia se clasifican como
pasivos (inancieros o como patnmaonio de conformided con lo sustancis del acuerdo
comtractual y las defimciones de pasivo financiero ¢ mstrumento de patrimomao

Instrumenios de patrimonio

Un instrumento de patrmonio es cualguier contrato que evidencie un mieres residual en
los activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patnimomio emitidos por la Compaiita se reconocen por los importes recibidos, neto de
los costos directos de enusion.

Pasivoy financieros

Todos los pasivos financieros son postenomente medidos 2 costo amortizado usando
método de miterés efectivo o a VRCCR

Pasivas financieros medidng a VRCOCOR.

Las pasives finunciéras se clasifican al VRCCR cunndo el pasive financiero es (1) una
contrapresiacion contingente que seria ser pagada por el adguirente cumo parte de uns
combmacion de negocios o |n que se aplica IFRS 3. (1) nuinteriido pars negociar, o (11
st designa a VRCCR

Uh pasivo financiero se clasifica como mamenido para negociar si|

s¢ compra o ¢ mcome en ¢ prmeipalmente con el ebjetive de venderle en un future
CETTAND, O

gn sU reconocimiento inicial es purte de una cortern de Instromentos financieros
wdennficados, que la Compafiia gestiona conjuniomente y pars la cual nene evidencia de
un patron real reciente de obtencion de beneficios a cono plara; o

&2 un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
havan sido designados como un mstrumento de cobertura eficar

Ut pasive financiero distinto 8 un pasive financiero mantenido para negocial o
conitraptestacion contingente que seria poagoda por el adquirients como parte de uns
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combmacion de negocios puede ser dessmado como VROCR al momento del
reconacimiento micial si;

Tal designacion elimuna o reduce mipnificaiivameme alguna imcongruencin en In
medicitn o en ¢l reeonocimiento gque de ot mEners surgiris; o

El pasivo financiero forma pane de unm grupe de ectivos financieros o pasivos
financieros o amboes, el ¢ual s¢ admumistru v evalia sobre la base de su valor rezonable,
de acuerdo con la documentada estrategia de myvernon o de admimstracion del nesgo de
la Compaiils, ¥ se proves internamente informacion sobre ese grupo, sebre la base de su
volor rezomable; o

Forme parte de un contrato gue contenga uno o mas mstrumentos derivados implicites,
y NIIF 9 permita gue la totalidad dél contrato sea designado como s VRCCR.

Los pasives financieros a VROCR se registrun a valor rezonable. reconociendo
eualguicr gananea o perdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de
resultados en s medida que no scan pane de una designada relaciin de cobertura La
gananein o pérdids neta reconocids en resullodos incluve cualgwer interés obtenido
sobre el pasive financicro ¥ se meluve en fa partide de mgresos gastos fmancieros en el
estado de resultados integml

Sin embargo, para pasivis finencierns designados &8 VRRCR, el importe del cambio en
el valor razonable del pasivp financiero que es ambuwble a cambios en el nesgo
crediticio de ese pasivo se reconocen 2n ofros resuhados miegmles, a menos que ¢l
reconocinticnio de los cfectos de los cambios en el ricsge crediticlo del pasivo en otros
resullados integrales crearia o incrementarid uns asimetria contible en resulindos. El
unporte remanente del cambyo en el valor yazopable del pasive se reconoce en
resullados. Los cambios en el valor mzonable atnbuhles al riesgo credinelo de un
pasivo financiero gue son reconocidos en otros resultados infegrales oo son
posterniormente reclasificados & resultados; en su lugar, son transferdos o resuliados
retenidos una vez dado de baja ¢l pasivo financiern

Las pérdidis o panancias sobre contratos de parantin financiera o compromisos de
prestamos emitidos por la Compaiiis que sean designades por In Compafita parn ser
medidos 3 VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos fimancieros medidos postenormente a costo amortizado,
Los pasivos financieros gue no sean

Uie contraprestacion contmgents de un adguirente en una combinsciim de Begocios;
mantemidos parn negociar, o designados a VRCCR, son posterionmente medidos a costo
amsrtizado usatde el método de tsa de interés efectiva,

El meétodo de fasa de nteres ofectiva &5 un metode que se uliliza pure el caleulo Jel
costo amortizado de un pasivo finunciero y para la distribucion del gasto por infereses 4
lo largo del periodo correspondiente. Lo tasa de interés efectiva es |a tasa que descuents
exactnmente los pagos de efective funeros estimados (mcluyendo todas las comisiomes ¥
puntos basicos de imterés, pagados o recibidos, gque ntegren la tasa de imteres efecina,
los costos de rransaceion v cualquier otra prima o descuento) durante | vida esperada
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del pasivo financiero, o cusndo sea apropmado, un periodo menor; al costo amormzado de
un pasiye financiern

Contratos de garantia finsnciera

Un contrato de garentia financiera @5 un contrato que requiere que el emisor efectie
pagoes especificos parn reembolsar dl tenedor |o pérdida en 1o que incurre cuando un
deudor especifico meumpla su obligacion de pago a su vencrmiento, de acuerdo con las
condiciones, ongimales o modificadas, de un mstramento de deuda. Los contratos de
gamntia financiera emitidos por |8 Compofin son inicinlmente medidos a valor
ruzonable v, si no cs designado o VRCCR v no se origing de la transferencia de un
achivo fimunciero, son pesteriormente medidos al i/mporte mayor enre;

Ganancias v perdidas por diferencias de cambio,

Para pasivos financieros que estin dengmmados en una moneda extrompern y son
medidos & costo amortizado al cierre de cada perindo de reporte, las ganmncias v
pirdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de
los instrumentos. Esias ganancias o pérdides por diferencias de cambio se reconocen en
resultados en diferencias dé cambio, para pasivos financieros que no formen parte de
uni designada relacion de cobermin.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El valor razonable de lios pasives financieros denominados en une moneda extranjern se
determma en esa monedn extranjera v son convertidos al tipo de cambio de cierre de
cada periodo de reporte, Pam pasives financieros gue son medidos a YRCCR, el
componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o perdidas por valor
rronable v se reconocen en resultados parn pasives financieros gque no seon parte de

una relacion de cobermura

La Compudiia da de baja los pasivos financleros ai, v solo €, lns obligaciones de ln
Compamia s¢ cumplen. cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financicro dado de baga ¥ |a coniraprestacion pagada ¥ poT PREAT 5¢ TECONORE,
incluyendo cunlquier activo transferido diferente del efective o pasive asumido, se
reconoce en resultados.

Reconocimiento ¥ medicion posterior.

Reconneimiento.

La Compaiiia reconoce un activa o pasivo financiero ep el estado de ssnumeion financiera
a la fecha de la negociaciin ¥ se recanocen cuando s¢ compromete a comprrar o vender
el active o pagar ¢l pasiva

Medicion imicial.
Livs aotives v pesivos financierss son medidos tnicialmente o su valor razonable mis
cualguier costo atnbuible & la transaccidn, que de ser significativo, s reconocido como

pare del activo o pastvo, siempre que el activo o pasivo fimanciero ne sea designado
como de valor razonable a traves de panancias v perdidas. Con postenioridad al
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recomocimiento inicial la Compefia walorizs los mismos como se describe o
CONILACIOn

Medicion posteriar
Préstamos v cuentas por cobear

Posterior & su reconocimiento imctal se miden al costo amortzado aphcando €] método
de interés efectivo. En especifico. la Compaitia presenta la siguiente cuenta dentro de

aln calogoria

Cuentas por cobrar panes relacionadas: Representadas prmcipalmente cuentas por
cobrar a Compaiiias relucionsdas. Estas transacciones s¢ registran a vilor nominal que
no difiere de su valor razonable.

Préstamos & partes relacionadas  Representadas principalmente por el présmmo s su
subsidinnia, Estas transacciones se registran & valor nominal que no difiere de su valor
razonable. pues generun micreses o tusas vigentes en el mercado. Los ingresos por
interescs se reconocen en ¢l estade de resultados mitegrales baje ¢l rubm Ingresos
linancicrod.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas comresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestagion de servicios de arrendamiento.

Otros pasivos fimancieros

Posterior a su reconocimiento micial se muden al costo amortizado aplicando el método
de imterés efectivo. En especifico, In Compafita presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categona

Proveedores: Som obligsciones de pago por iencs o servicios  adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nomimal gue es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores & 60 dias

Cuentas por pagar a panes relaconadas: Corresponden @ obligaciones de pago
principalmente por deudis gue se generaron desde s constitucion que son exigibles en

cualguier momento por pane del acreedor.

Obligaciones con instituciones financreras: Se registran mictalmente a su valor nomanal
que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados & las tasas vigentes en el
mercado

No existen costos de transacciones significativas incumdos al momemio de sy
confraTaCion,

Los intercses devengados ¢n estas operacioncs se presenian on ¢l Estado de Resultados
Imegrales bajo el rubro "Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se

presentan en el Esiado de Situacion Financiera, bajo el rubro “Obligaciones con
instituciones financieras”

4.7 Efective v equivalentes de efecina
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4.8

4.9

Incluye aguellos sctives financieros liguidos v depdsitos en cuentas bancanos. En este
grupo contable se registra el efectivo en cama yo bancos Se miden inicial v
posteriormente por su valor nominal, Los onportes en moneda extranjera se conyiericn o
la momeda funciomal usondo el bpo de cambio vigente a la fecha de la tansaccwm; los
ganancias v perdidas por diferencias en cambio que resulten de tales fransacciones se
reconogen gn ¢l Estndo die Resultndos del Periodo v Otros Resultados Infegrales.

Grastos pagados por anticipade,

En este grupe conmble se remisira los anucipos enmegados a terceros © pBgos
anticipudos purd la compra de btemes ¥ servicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio econdmico.  Se miden inicial v posteriormente 8 su valor nomimal; su
amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en ¢l cual generan beneficios
CCONOMICOS fUures

Vehiculos, equipos y muebles,

4.9.1 Medicidm en ol momento del reconectimiento - Las partidas de vehiculos, equipes
v muchles so miden micialmente por su costo,

El costo de vehiculos, equipos ¥ muebles comprende su precio de adqusicion mas
todos |os costos directmmente relocionados con s ubicacion v |s puesta en
condiciones de funcionamento.

4.9.2 Medicion posterior al  recomocimiento;  modeln  del  costo - Despues del
reconocimiento inicial, los vehiculos, equipos v muebles son registrados al costo
menos lo depreciaciin acumulads v el importe scumulado de lad pérdidos de
detenoro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimienios se imputan o resultados en el
periindo en gue se producen.

493 Mérodo de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de vehlculos, equipos v musbles
s¢ deprecia de scuerdo con el método de linea recta.  La vida Gtil estimada, valor
residunl v metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ef
efecto de cunlquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A contituscion se presentan lus principales partidas de los vehiculiss, equipos v
nuebles v las vidos ttiles usadas en ¢l ealculo de 1 depreciacion!

ltem Vida dtil (en afios)
Maguinaria v eguipos 10
Flanta de asfalio 1
Muehles v enseres v equipos de oficina 10
Vehlculos 5
Equipes de computacion 3
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4.9.4 Retiro o venta de vehiculos. equipos v muebles - La utilidad o perdida que surjs
del retro o vesta de una pamda de vehiculos, equipos ¥ muehles es calculada
como la diferencia entre ¢l precso de vemta v el valor en libros del activo +
recobocids en resulindos.

410 Impuestoy,

Actives pof |mpuesios corrignies - en este grupo contable se registran los creditos
wibutarios de impuesio al valor agregado ¢ impuesto a la renta. asi como los anticipos
de rmpucsto a la rents gue no han sido compensados.

Pasivos par impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las obligaciones
eon la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado. sl como los

retenciones en ln fuente por pager por impuesto al valor sgregado ¢ impuesto a ls renta

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable s registra ol impuesto & las ganancias
cormente més ¢l efeco de la actualizaciim (liberacion o constrtucion) de los activos v
pasivos por lmpuestos diferidos

Impucsio & l4s ganancias corments - se determina sobre la base mmponible caleulada de
scuerde con las disposiciones legales v tnbutanas vigenies al cieme del sjercicio
comtable. La tasa de impuesto 2 las ganancias para los afios 2018 v 2017 asciende al
25%. 5S¢ mude a su valor nominal v se reconoce en los resultados del periodo en el que
s& geneTn

Impuesto g lps ganoncisy diferido - se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases ributarias de activos v pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas v regulacionss fiscales empleadss en ¢l calculo de dichos impenes son
vigenies 3l cierre del gercicw contable.  Se mide al monto que ¢ estima recuperar o
pagar & las mutondsdes trbutanias v se recomoge en ¢ resultado del periodo ¢ en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que orgina la diferencis temporaria

401 Provivienes.

En esste grupo contable se regtra ¢l ymporie estimado para cubrr obhgaciones
presentes va sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por Ins cuales
es probahle gue vaye a ser nocosaria uns salida de recursos para liguidaries. Las
provisiones son evaluadas penddicamente v se actualizan teniendo en consideraciom |a
mepor miormecion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
ciodto finenciero st aplcane)

El costo financiero se lo establece considerando ¢l nempo transcurndo al final de cada
periocdo v la tasa de miterés pactada con ¢l bancos ¢ institucidn financiera (interés
explicito) 0 en su defecto con una tasa de imterés referencial, considerando un
mstrumento financiero de lns mismas carncteristicas en tipo v plazo (interés explicito o
implicito)

Contratos onerosos - surgen cuando los beneficios econdmicos que s esperan de un
confrato sean menores que los costos mevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
recomoce al valor presente del menor entre el costo esperndo para finalizar ¢l contrato o



.12

4.14

4.4

el costo neto esperndo de contmuar con ¢l contrato. Antes de esmblecer una provision,
li Compaiia reconoce cudlgumer perdida por deteniors de los activos asociados con gl
eontraio.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corricniss - en este grupo contuble se registrin las obligaciones presentes con
empleades como beneficios sociales (decimo tercer ¥ cuano sueldo; vacaciones, eic. ),

ebligaciones con ¢l IESS y participacion & trubajadores. Se miden & su valor nominal v
s¢ reconocen en los resultados del periodo en el gue se generan.

El caleulo de la participacion & trabajadores se realiza de acuerdo o las disposiciones
legales vigentes; representa el 13% sobre la unilidad contable de la Compafiia antes de
liquidar el impuesto a la renta v se reconoce en los resultados del periodo,

Pasivos no cormentes. - en este grupo contable s registran los plines de beneficios a
empleados post emples como jubilacion patronal v desahucio. Se reconocen y nuden
sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un pernito mdependiente, Inscrito v
calificades en la Supermigndencia de Companias v Yalores aplicando ¢l metodo de fa
wiidad de crédito proyectada para determnar ¢l valor presente de la obligacion futum,

Lo wmsa unlizads parn descontar Jas obligaciones de beneficios post-empleo (tunto
lhanciadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendinmientos de
mercado, al final del periodo sobre el que s¢ informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresaridles de alts culidad. En monedas para las cuales no
existn un mercado amplio para bonos empresariales de aka calidad. se utilizaran los
rendimientos de mercado (sl final del perfoda de presentacion) de los bonos
gubermamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados v costo finunciern, son reconogidos en los
resultados del periodo en el que se generan, lus nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan gananciss v pérdidas sctuariales v son reconocidos
como partidas gue no se reclasificarin al resuitado del periodo en Otros Resultudos
Integrales.

Arrendamivnios.

S¢ clasifican como financieros cuando los términes del arrendamiento transfieren
sustancialmente 8 los arendstanios todes los nesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demis arrendamientos se clasifican como operativos.

Derechos sobre mejoras en propiedades arrendudoy,

Los valores pagados pars scceder o Jos locales, en concepto de derecho de traspaso o
prima de acceso; se reconocen como acivos por su costo de adquisicion neto de su
amortizacion acumulads v de las perdidas por deterioro, que en su caso hayan
experimetitndo.  Se amortiven linealmente en la dursciton del respective comtrato de
ATTENAATIENIN,
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Beneficion a empleados.

4151 Beneficios definides: Bonificaciin por desahucio - E| costo de los beneficios
definidos (bonificocion por desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de
la Unidad de Credito Proyvectada. realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en ¢l resultado del aifio

en ¢l que se generan, asi como el interds financiero generado por |a obligacion
de beneficro defimdo

Las nuevas mediciones, que comprenden lns ganuncias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o shono a otro resultado
inlegral, en ¢l persodo en que se producen  El reconocimiento de |a ganancia y
peérdadais actuanales en otro resultado miegral se refleran inmediatamente on las
ganancias acurmuladas ¥ no son reclasificadas a la enlidad o pérdida del periado

4.15.2 Participacidn a trabajadores - La Compafiis reconoce un pasivo y un gasto pot
la participacion de los trubajadores en las utilidedes de la Compafia, Este
beneficio se calculn a ln tasa del 15% de las wiilidades liquidas de scverdo con

disposiciones legales.
Parrimonio.

Capital social - en este grupo conlable sc registra ¢l momto aportado del capiml. Se
mide a su valor nominal.

Apones para futurs capualizagion - en este grupo contsble se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compafita provenienies de un
acuerdo formal de capitalizaciin & como plaze. Se miden & su valor nominal

Reservas - en este grupo contable se regisiran las apropisciones de wtibdades o
comstituciones realizadas por Ley. estwtutos, scuerdos de Socios o pura propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Dhros resuliados integrales - en este grupe contable se regisran los efectos netos por
revalusciones s valor de mercado de sctives financeros medidos 2 su vabor razonable,
propicdades, plants ¥ equipo; activos imtangibles v otros (diferencia de cambio por
comversion-moneda funcional)

Resultados agumulsdos.- en este grupo contable se registran las utibdades o péndidas
newms acumulsdas v del gjercicio, sobre las cusles Jos Socios no han determmnado un
destmo definttivo | no han sido objeto de absercwon por resolucion de Junta General de
Socios.

Ingresos de actividades prdinarias.
Los ingresos por servicios corresponden o los comisiones faciuradas o las compafias

ascguradoras por lu gestion de colocar coniratos de scgufos, pars ondg o Vanas empresss
de seguros o de medicina prepagada, son reconocidos por la Compaiiia considerando ¢l
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precio establecide en o trapsaccion pamm el cumphmuento de coda yma de los
obligaciones de desempedio

La Compaiia reconoce ¢f ingreso cuandoe s¢ ha dado complinnento & las obligacionss de
desermpeno pars la transferencia al chente de los semacios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir v
representa los mantos a recthir por los servicios provisios en el curso normal de los
negociog, neto de los descuentos ¢ impuestos relacionados.

La Compafin reconoce los mgresod cuando el mmponte de Jos mismos puede ser
valorado de manera fiable, v es probable qoe los beneficios economicos futuros vayan a
fluir a la Compadle, segin se describe a continuaseion:

|pgresos por intergses: los imiereses s¢ reconocen usando el metodo de tasa de interes
efectiva.

Crinsfas,

Se registran al costo lstdnco. Los gastos se reconoven a4 medids que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se have realizado el pago, v se rogistran en el
periodo mis cercano en ¢l gue se conocen,

Compensaciin de saldos y ransacciones.

Como porma genern| en los estndos fimancicros no s¢ compensan [os activos v pasivos,
tampoco las ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y estn presentacion sea el reflejo de la esencia
de lo ransaccidn,

Los imgresos ¥ gastos con ofigen €n ITANsacciones que, confractialments o por una
norma legal, contemplan s posibilidad de compensacion v la Compadia tiene la
intencion de higuidar por vy importe neto o de realizar €] activo v proceder ul pago del
pasivo de forma simultines, se presentan netos en resultados

ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La Compaia efectla estimacionss v supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy
pocas veces serin iguales o los resultadios reales Estos estimaciones v supuestos son
comtimuamente evaloados v se basan en Jo experiencio histonica ¥ otros Inctores,
meluvendo la expectativa de ocurrencia de eventos futiros que se consideran razonables
de souerdo s lus corcunstanciss. Las estimaciones v supuestos mas sipnificativis
efectusdos por la Administraciin se presentin o continbacion.

Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se evalia el valor & reconocer
coma sctivos por impuestos diferidos en |a medida gue es probable lo reahizacion del
correspondientc beneficio fiscal. a traves de su compensacion con e pago de impuesios
fiscales futuros.
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Vadas ytiles v valores residuales - al final de cuda periodo comtable sz evaltan las vidas
utiles estimadas v los valores resduales de sus activos deprecisbles o amortizables

{excluyendo los de valor nmaterial); cuando ocurre wn evento que mdica gque dichas
vidas dtiles o valores residuales som diferemte 2 las esimadas antenormente. s
actualizan esios datos v los correspondientes ajusics contables de manera prospectiva.

Deteriprn de activgs no cormentes. La Compafiin evalia penodicamente s existen
madicadores que alguno de sus activos pudiese estar detenotado de acuerdo con la NIC

36 “Detenoro del Valor de Jos Activos™. Si existen tales indicadores se realiza ona
estimacion del monto recuperable del activo. En ¢l caso de la plusvalia ¥ de los activos
Imangibles que posesn vidas (tlles mdefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El imporie recuperable de un activo e ¢l mayor valor entre ¢l valor jusio de un active o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, ¥ es
determinado parn un active individual a menos que el sctive no genere entradas de
cfectivo que son clurumente mdependientes de otros activos o grupos de schivos

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo e
comsiderndo deteriorado y e dismuinuwido hasta aleanzer sy monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontadios usando
una tasa de descuento antes de impuesto que reflcta las evalusciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero v los rissgos especificos al activo. Para determinar
¢l valor jusio menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropisdo. Estos
chlculos son corroborados por miliplos de valimoion u otros indicadores de valor justo

disponibles

Las pérdidas por detenoro del valor dé un active no financicro son reconocidas con
cargo & resullados en las categorias de gastos ssociados a la funcidn del activo
deteniorado, excepto por propiedades anteriormente reevalusdas donde la reevaluscion
fue llevada al patrimonio, En este cuso, el deterioro también es reconocido con cargo 4
patrimonio hesta ¢l monto de cunlguser recvaluacion antenor,

Para sctivos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaciim anual
respecto de si existen mdicadores de que Ia perhda por deteriore reconocidn
anteriormente podtia v po existit o haber disminmdo. Si existe tal indicador, ln

Compaiiia estima ¢ monto noevo recupersbic

Una perdida por detenoro antenormente reconocida s reversada solamerite 81 ha habido
un cambio en las estimaciones usadus para determinar ¢l monto recupernble del activo
desde la Gliima vez que se reconochd una pérdida por deteriorn

Si esc e ¢l caso, el valor en libros del sctivo e sumentado hasia alcarzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede excoder ¢l valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, s1 no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del active én afios antenores.

Tal reverso ex reconocido con abono 4 resultados, & menos que un activo sea registrado

al momo reevaluado; en ese caso el reverso e tratado como um aumento de
reevaluacion.
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Una perdida por detenoro en relacion con el menor valor de mversiones no se reversa,

Valor razonoble de activos v pasivos.- en cierlos casos [os activos v pasivos debe ser

registrados & su valor razonable, que es ¢ monto por el cual un active puede ser
comprade o vendido, o ¢l monto por el cual un pastvo puede ser mewrmide o liquidado
en una ransaccidn actial entre partes debidomente informadas, en condiciones de
mdependencia mutua, distinta de una ligwdaciom forzosa, utihzando pars esto precios
vigentes en mercados activos. estimaciones en buase a la mejor mformaciim disponible u
otras técnices de valuncion; lae modificaciones futums se actualizan de manern

prospectiva,
POLITICA DE RIESGO DE GESTION

La Admmstracion de ln Compania es ln responsable de esiablecer, desarrollar v dor
seguimiento a les politicas de gestidm de riesgos con el objetive de identificer, analizar,
controlar ¥ monitoreat los riesgos enfrentados por la Compafiin. La Compadia revisa
regulmrmente las polinens y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condicwnes de mercado v en sus actividades, logrendo la objencitn
de un ambiente de contro| disciplinade v constructive. en el cual todos los empleados
entiehdan sus riles v obligaciones.

La Compania clasifica y gestioma los riesgos de thstrimentos finamcieros de ld siguente
mners.

Riesgo de erédito,

El rigspn de crédito corresponde a la incerttdumbre respecto ol cumplimiento de las
obligaciones de |a contraparte de la Compaiiia. pars un determinado contrato, scuerdo o
instrumento financiero, cuanto este moumplimiento genere una perdida en ¢l valor de
mercado de algim active fimancicro,

Riesgo de liquidez

Corresponde 2 la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo v
lormis, con los compromisos contractunles asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de lo Compufia pare sdministrar | liguidez es contur con los recursos
suficientes pars cumplir con sus obligaciones ciando vencen, tanto en condicioncs
normales como de tensiom, sin mewrrr en perdidas inacepiables o arresgar la reputacion

de la Companiia

La principal fucnite de hquidez de 1o Compafita son los Nues de efectivo provententes
de sus actividades operacionales

El indice deuda - patrimonio de ls Compafiia. fue como sigue:

Biciemnbre Diciembre
1], 2018 31,2017
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Total pasivos 2,038,088 2.043 602

Menos efectivo 57,646 6,397
Total deuda neta L'!I!-ﬁi-l-l.". 2,037,205
Total patrimanio aeto 1408, 70K 1 406393
indice de dewds - pammomo peto 1.41% L45%
Riesgo de mercado,

Es £l nesgo de que el valor razonable o los fhijos de efective futuros de un msmumento
financiere poedan fluctuar como consccucncia de vanacioncs en los precis de
mercado.  El nesgo de mercado comprende tres subtipos de nissgo: nesgo de asa de
cambio, riesge de tasa de interés v otros nesgos de precio,  La Compafie clasifica y
gestiona el desgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo.

Rigsgo dg tasa de interés - s ¢l nesgo de que ¢l valor razonable o Jos flujos de efectivo
fatures de un instrumento financiero puedan fluctusr como comsecusncia de venacioncs

en las insas de interes de mercadn

Riesgo dc tasa de cambyp - es ¢l fesgo de que el valor rzonable o los flujos de efecnivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de varinciones

en las tasas de cambio de una monedu extranjera

Al 3 de diclembre de 2018 v 2017, Ia Compaiia no realiza tansacciones en moncda
cXITaniera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiila considers fuctuscioncs
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%,
situscion que en el estado de resultados no tiene efectos sigmficativas, por lo fano,
realurar un analisis de sensibilidod carece de representatividad

Otros nesges de precio - los otros nesgos de precio de los instrumentos financierod
sargen, por eiemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precws de los mstrumentos de patnmonio

Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, la Compafin considers (uctuaciones
razomablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de <=0 80%,. situacidn
que en ¢l estado de resultados no tiene efectos sigmificativos, por lo tamo, realizar un
andlisis d¢ sensibilidad carece de representarividad

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuaciin se presentan los saldos libros de cada categoria de instrimentos
financieros al cierre de cada ¢jercicio contable:
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EFECTIVO Y BANCOS

L'n resumen de efective v hancot, o8 coma sigue

Diciembre 31,
0K 2017
{em LS, dilares)
Bancos 52 908 1559
Caja 4,738 2838
Toral 7046 6397

(1} Correnponde a saldos mantenidos en bancos locales, al 2 de diciembre de 2018 y 2017, ho
existen importes de efectivo gue se encuentren resimngidos pars el 5o de la Compadila

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Un resumen de cuentax por cobrar olientes no relacionados y otras cuentas por cobras, ¢s
SO B AL

Diciembre 11,
L] 2017
ien LS, dilares)
Clientes
Cligntes 817,738 455 KEN
Flanillay de avance de obra en tramite:
Ciobierno Provincial de Imbabarn LR .
Gobierno Autdnomo Descentraluzado Municipal del
Camion Cuenca 21060 i) i VT
Consarcio Cirenndos - 10, 9%
Consarelo NHD) . 93328
Empresa Publica de Vialidad Imbavial EP - 45,007
Ontros 5.910 10,431
Subvotal 815,314 455,650
Planillas de avance de ubra aprobadas:
Flores Gomez Robert Jacoba 52,613 .
Empresa Poublica de Vialidad Imbavial Ep 36275 .
(tros 1437 20K
Subtotal 914258 208

Total 617,739 455858
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(Mras cuentus por cobrar:

Empleados HEh 7751
Subitoral L1 7.751
Total HIK625 did 60m
Lin detalle de la annigiedad de los saldos de sctivos financigros, fue coma sipue

IHrmtiibew V1. J0 | & :||r-l&hrl T I8 T il lEhl"'“lll.
Pt Py i o 1" i
A g bt Elries il Ty Wk et Balilo YValer
P i
Vecidas
D [ & WiEma 1 bRl 311 | N ek ]|
Lle ¥l & 188 dips L [ i | T
Pg N1 & 27T s . id @7l
D 271 u Wit il & pds -
Wi e Tl e - JnLEN| . 4 0
a3 §ITTI8 &3 FEEREr
1 INVENTARIOS
Lo resumen de imventarios, e comn sigue
Diclembre 31,
e 7
fen U5, dolares)

Asfilto fi%8, 77 45360

Arpna 250 204 |97 437

Dhezel [ 5,041 20,324

Ripio |45 57| | 21,877

Muteriales atros - 30,903

Total 479,605 419,801

Dhurante los afios 2018 v 2017, los costos de los myventunos recomocidos como gastas fieron

de LSS 909 mil v USE |, | millones respectivamente

11 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

L'n résumen de servicios v otras pagos anticmpados, €€ como sigue

Diciembre 31,

2018 2017

{en 1.5, dilares)
Anticipo proyveedores 52K I, 175
Paliza de sepuros n0N6 27,512
Arriendo 4[N 4.000
Chros =K -
Compafilas relaciomudas (Nota 25) 4 21 LA (4
115.502 240.691

IR -



12

PLANTA Y EQLTPO

Un resumen de planta v equipo, & como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Magumana y equipo
Vehlcubos

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipo de computacion

Total

Metembre 31,
2018 T

tem U5, dilures)

2,909 550 R ELE
(14006800  (1.125.797)

| SOR.BT0 1712671

1434445 1621002

56477 76,207
f.48E T.0492
L 11 o T
5,845 I.0m%

44

1508870 I,Ttlﬁ
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INVERSION EN SUBSIDIARIA

Lin resumen de la tversidn, es como sigue!

Saldo en Saldo en

Libros Libres
Valor Parcentaje de
Nominalparticipacion Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Sucorsl
Egfalta Convtructora Cia. Lrda, 20, 00N 109
Sucural Colwmbia 20,0040 20,000
Tatal 20,000 20,000

Constitucidn de le Sucurval de la Compaiits en Colombin Mediante escritura publics No
4347 de fechn 10 de noviembre de 2017 e inscrita ¢l 11 de enero de 2018 en Bogotd se
protocoliza la fundeeidn de 1a Sociedad la Sveursal EQFALTO CONSTRUCTORA ClA
LTDA. SUCURSAL COLOMBIA; cuyo domicilio ey la ciudad de Bogotd.

La Compaftia posce 2l 100% del capial ssignado de Egfalio Comstructors Sucursal
Colombin. v ejerce influencin significativa en la Sucursal El tipo de cambio 2 31 de
diciembre de 2018 v 2017 ex de 3,245 v 2984 respectivamente pesos colombianos por cada
dilar.

PRESTAMOS

Uin resumen de los prestamos, £s como sigoe

Diciembre 11,
018 W7
len LS. dilares)
Carantizados - af costo amornizade
Baneo Internagsonal
Préstamo al § 95% de interés anual ¥ vencimicnto
en febrero de 2019 3.000 3G 4000
L i2)
Préstamo al 8 95 de imerés anual v vencimuento
en noviembre de 2019, 26,070 45,110
Préstamo al 9.02% dc mierés anual v vencumenip
& 90 dias. Garstizado con pagares 9,004 .

Prestamo al 9.02% de mierés anual v vencimiento
i 90 dims. | ¥, LR =

4] -



70
Intereses provisionados
LBS Swirzeriand Al
Credite en Eures por 205,919 ¥ Buros 271,646
respectivamente 3 95% de interés anual Libor, con
pagos semestrales v vencmmentn fmal en
dictembre |7, 2019 235579 26,168

Prestamos Socios
Comresponde a crediios entregados por los socins,
los gue generin una fasa de interés anual del 12%

(Nota 25) 720258 TIB.T&T
Sohregiro huncario (1) 14K SN 21527
Subioial 1302845 1368.7T7R
(-} Porcion corto plezo del pasive 4 [srgo plego (582 587) (456,985)
Total 20,258 911,793

(1) Corvespande a los schregiros bancurios olotgado en ¢l ado 2018 por ¢ Banco
Intermacional por LISS 148,568 v en ¢| afio 2017 por ¢] Banco Intemnacional ¥ Pacifico
por U'S% 236,273;

{2} Estos préstumos coentan con garantias hipotecarias sobre los mmuebles de los Socios

(3) Présmumo garentizado con un pagare, ¢l ripo de cambio al 31 de diciembre de 2018
2007 fugran de 1, 1438500 « | 20071 de ddlar por cada Euro.

15  CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Lin resumen de lns cuentas por pagar comerciales, o8 como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
tep LS. dilares)

Clentas por pagar comercviales

Proveedores locales 262397 <1 1.660
Total 261,397 411,699
Clasitficaciin:

Cornente 2562397 411,600
No corriente - -
Tatal 262397 411.699

A
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172

El peniodo de crédito promedio de compras de clenos hiencs ¢ 30 dlas desdc la fecha de ls
factur

ANTICIPO DE CLIENTES

Lint resumen de los anticipos de clientes es como sigue:

Dictembre 31,

1018 m?

ten LS, dilares)
Chro - 61,250
Total - 61.250
Clavificaciin;
Cormente - 61.250
No comiente . .
Towal - 61,250
IMPLESTOS
Activas y pasivos del afio corrienic
L resumen de activid y pasivos par [mpuestos corrienles, s como sigue

Diciembre 31,

pLl1 ] 27

ien LS. dolares)
Activis par impuesio corriente:
Retenciones en la fuente o favor (Now 17.3) 131,853 41,023
Crédito tributario VA 16,597
Total 20450 41.023
Pasives por impucitos corrienies:
IVA por pagar + retencumnes [VA £7 055 e s
Retenciones en lo Fuenie del Impuesto o la Renta iy £,1949
Tuatal 58,581 112.304

Conciliacion mibutaria - contable del impucsto a la renta corriente

Una reconciliacian entre la utilidad segin estados financieras v €l gasto por impuesio a |n
renia cormanie, 4 como siguo!

.43.



2018 T

fen LS, ddlores)
Litilidad segun estados fimncieros
antes de linpuesto o 14 tenta 19 %02 TTHER
Gastos no deducibles 54,553 35.307
Ingresus exentos | S0.068)
(iastos parn generacion Ngresos exenios {(7.510)
Deducciones por pago a empleados discapacitados { 7,800
Por otras difierencias temporanias 2806
Participocion trabajadores sobre ingresos exchtos 1,125
Litilidad gravable 69,564 712
TIH. g 22%
Impuesto a la renta esusado v eargado a resultados (1) 17341 16,876

(1) D conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l ympuesio o la renta por los
afios Z0IE v 2017, se caleuls en un 25% y 22% sobre las utllidades sujetas a
distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetiss a capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades mbutaras v
son susceptibles de revision los declaraciones de los afiox 2012 al 2018.

173 Movimlenio de la provisiin de impueste a la remia

Lo movimienios de la provision de impuesio 2 |s renia faeron como sigye;

2018 2017

(en U5, diolares)
Saldos ol comienzo del afio (4].023) (2155
Provision del afio 17.341 16876
Retencrones efectuados {1171 (35724
Saldos por cobrar al fin del afie (Nota 17.1) (33.853) (41,023)

Pagos efermuadox - Cormesponde o [ps retenciones en ia fuente
174 Saldos del tmpuesto diferido

Lios mayvimientos de activos {pasives | por rmpuestos difendos, fueron como signe



Adio 2018

Activirs por impucstos diferidos en
relacidn a

Provision de jubilacion patronal ¥ 1otal

Aiie 2017

Actives por impucstos diferidos en
relaciin a

Provision de jubilseidn patronal v fotal

Saldos al Reconocido
comienzn eh los EﬂdmI:nﬂn ool
del aio resuliados
fen LS, dilares)
3415 | 483 4 BUE
1418 - 1418

1.5 Impurcvia a la rents reconocidoe en fos resultodos

Una reconciliacion entre la utilidod segon estados financieros v el gasto por impuesio a la

renia, &8 Comie e

Litilided segun estados financieros
antes de mpuesto a la renta

Ciasto de impuesto a la renta
Guntos no deducibles
Ingresos excniis

Gizstos para geoctacion INEresos cRentos
Deducciones por pago a empleados discapacitados

Por otres diferencias temporaras

Purticipacion trabajadores sobre ingresos exentos
Imnpuesio a |a renta cargiado o resultados

Tasa de efectiva de Impuestos

I7.6 Aspeceon iributarios

20 17

01K 2T
fen LS. dilares)

19,805 77858

4.9%) 17,129

11,638 [2. 168

- (LIS

- i1.652)
i1.9350)
02

- 24K

I17.34] 16878

K% 22%

La provision pars € impueesto a las ganancias por los afos termunados ef 31 de diciembre de
2018 ¥ 2017, ha sido caleulada aphicando la tnfa efectiva del 88% y 22" respectivamente

El srticulo 17 de la Ley de Régumen Tribulano Interno establece que La warifa del Impucsio a
ls reniz para socicdades o & 25%. win embargo, s Una cmpresa LENDE BOCIONISIAL. SOCION,
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participes, constituyentes, benefictanos o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor mpodictin con uny participacidn directs o Indirects superior o
igunl 507, su tenfa de Impuesto a la rents serd del 28" sobre |a base impomble {incrementa 3
puntos porcentuales a la tarifa general),

Adicionalmente, se aplicars uno torifs del 28% a la towlided de |z bose mmponible de [es
soctedades que meumplan con la presentacion de informecion relacionada @ la paricrpacion
de sus accionistas hasta la declaracion del lmpuesto 4 lo Renta [Anexo APS febrero de cada
afio].

Las sociedades consideradas como microempresas deberan reducr adicionnlmente o valor de
ina fraceion hdsica desgravada con tarifa coro de Impuicato 4 Lo renta pora persenas naturiles
(USS11.270.00 pars ¢l 2018}

Adiclonalmente las micro v pequefias cmpresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la rents (22%). dicho beneficlo
se aplicara sempre que sc mantenga o meremente ¢l empleo

Anticipo pata los afios 2018 v 2017,

El anticipo de impuesto & la renta minimo resulta de la suma matemidtica del 0.4% del active,
0.2% del patrimonio, (.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gaston deducibles. Dichos
rubres deben ncrememarse o dsminumrse por concepios establecidos en disposiciones
tmbuterias {Circelar 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publiceds en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de dictembre 2016).

Para ¢l cdledlo del antizipo a partir del afio 2018, se permte que las socicdades, sucesiones
indivisas y personas naturdles oblipadas a levar contabilided no consideren los costos v
gastos por. sucldos y salanos, decimotercern v decimocunrts remuneracion v low aportes
patronales al segaro soctal

Adicionalmente. se excluira los rubros correspondientes @ activios, coslos gastos ¥ palmmonio,
los valores meurndos por generacion de nuevo emplen ¥ adguisicidn de aotivos productivos

Rethversion de utilidodes

Lus sociedades exportadorns hahituales, productoras de bienes que incorporen al menos ¢l
50% de valor agregado nacional 4 sus procesos {manulactureras) v Ins operudoras de turismo
receptive gue reinvierta sus utilidades en ¢l pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentusles de la tarifa efectiva del impuesto a o renta sobre ef monto rethvertide en activos

productivos.

El beneficio en la reduccion de i tanfa, debe estar respaldado en un mforme emitide por
teenicos especializados en el sector, que no tengan relaciom laboral directa o indirecta con la
Compania,

El valor de las utilidades reinvertidas deberd ¢féctuarse con el corrsspondiente numenlo de
capital v se perfeccionar con la mscripcwon de la correspondiente escriura en 2l Regisirp
el -



Mercanul, hasta ¢l 3] de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en que se
genernron lis utilidedes matera de s reinversion

Bage memmo de rmpuesto o bas ganancias

Conforme s las reformas imtroducidas a la Ley de Régimen Tnbutano Intermo, publicadas cn
el Registro Ofictal Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, i ¢! anticipo minimo
determinado en ¢l ejeroio respective no ¢ acrediado al pago del impuesto 8 la rents
causado, 0 no ¢ sutorzada su devolucion por pare de la Adminstracion Tributaria, se
constitura en pagoe definitrve de impuesto 2 la renta s derecho a créditg mbutane postenos.

El Servicio de Remas podra disponer |l devolugiin del anticipo mimmao o las sociedades por
un gjercicio econdmico cada trienlo se considerard come el primer afo el primer trenia al
periodo fiscal 2010 cusndo, por caso fortuito o fuerzzs mayo, se hava visto afectads
gravemente L actividad sconbdmics del suieto pasivo en el clerocio respective. Esta
dusposicion estuvo vigente hastn la declaracion de impucsio a la renta de 2015

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente s actividod
econdmica de un contribuyvente, ¢l moyor valor entre el anticipo determinado v el impuesto o
ls renta causado puede scr recuperado on la parte gque exceda el tipo impositivo efective
promedio de los contnbuventes en general defimdo por la Admimistracion a lz renfa causado

A ln fecha de emision de los estados financieros, las declaracones de impuestos han sido
revisadas por las autondades tbutarias hasta cl afe 2014 v son susceptibles de revinidn por
parte de la Administracion Tributana las declaraciones de los afos 2014 of 2018

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legisiacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es splicable desde el afo
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2018, esta orientada & regular con fines mbutarios Ins transacciones realizadas
entre las partes relacionadas (locales y'o exterior), de muners gue las contruprestaciones enire
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plenas Competencin i Arm's Length)

Medianie Resolucion No. NAC-DGERCGC | S-00000455, publicada en ef Registro Oficial
Mo 511 del 29 dc mavo de 2016. el Servicio de Rentas Intormas modifico la normativa sobre
precios de transferencia v establecio que los swetos pasivos del Impuesto 2 la Renta cuvo
monin acumulado de operaciones con partes relacionadas sean supenores a USS3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas; y por un monto superior &
LISS15.000.000 deben presentar adicional al snexo, el Informe Integral de Precios de
Trassferencia, ademis establecid las pperaciones que no deben ser contempladas pars dicho
analisis. El refendo Informe podrd ser solicitade ducrecionalmente por ¢l Servicio de Rentas
Internas por cualquer momo ¥ tipo de operacidn o transaccion com partes relacivnadas
licales yo del exterior. El timpone scumulado de las operaciones de |a Compadiin con partes

=



relacionadas durante los atios 2018 v 2017, no supers ¢l mpone acumulado mencionado. £1
plazo para su presentacion pate las sutoridades tributarias. vence en el mes de junio.

19  OBLIGACIONES ACUMULADAS

LU'n resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue:

Diciembre 31,
18 2017
ien U5, ddlores)
Participacion a trabajadores 1544 14.057
Beneficws socinles 18336 24477
Total 19,180 35,554

Los movimientos de la participacion a trabajadores. fueron como sigue:

201K 17
fen VS, dilares)
Saldos a) comienzo del afo 14,057 47327
Provision del afin 1498 13,740
Pagos realizados 113,708 (47.010%
Saldos al Mnal del afdio 3844 14,057

0 OBRLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por benefioios definidos, es comuo sigue:

Driciembre 31,
2018 2017
len LS. dilares)
Tubilacion patronal 21,132 17,145
Ronificacidn por desahucio 10,512 10,265
Tuotal 3 had 2T A50

24L1 Jubilavidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trobago, los trobajadores que por vente aflos o
mis hubierey prestado sus serviclos en forma continuads o interrumpida, tendrin derecho o
ser jubilados por sus emplesdores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su
condicion de afilades al Instituto Ecustoriano de Segundad Social

=l .



Los movirmentos en ¢l valor presenie de Ia obligacion de jubilacion patronal fueron come
Hgue

2018 2017

ten de LS. dalares)
Saldos al comienszo del sfio 17.185 15,525
Cowno de los servicios del penodo corments 4,511 6,416
Costo por intereses neto 1.419
Servicio pasado total por modificacion plas (1497 -
Perdidas {gananciss ) reconocidas ¢o el OR] {1, 4%6) 4. 756)
Saldos al fin del aito 20,132 17185

20.2 Bonificacién por desahucio
De acuerdo con disposciones del Codigo de Trabajo, en los casos de torminacian de la
relacion laboral por desahucio sobicitado por ¢l empleador o por el trabazador, la Compafia
entregart ¢l 25% de |a alttma remuneracion mensual por cads uno de los afios de servaicio

Los movimientos en el valor presenie de la obligecion per bonificacion por desahugio fueron

SOmO Sigue:

2018 2017

fen U5, ddlares)

Saldos 4l comienzo de! afo 10264 H, 898

Costo de los servicios del perindo cormente .78 1.847
Costo por infereses 795

Perdidas | ganancias) reconocidas en ¢l ORI 3,370 4,433

Liguidaciones anticipadas (ST 12.9135)

Saldos al fin del sio 10517 10268

Los chlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengads por concepto de
beneficios defimidos fucron realizados ¢ 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un sctuario
independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos ¥
s conton del servicio actual v el como del servicio antenior fueron caloulados utilrando e
método d¢ |o umdad de crédite provectada  Bajo este métoda los beneficios definidos deben
scr atribuidos al periodo de servicio del empleado y bassdos en la formuls del plan, de 1al
suerte gue se atribuye |a misma cantidad de beneficio a cads aflo de servicio, considerndo
el uso de hpotems acruarnles para calcular el valor presenie de dichos beneficion. Estas
hipitesis reflejan el valor de dinero & mavés del tempo, el mecremento salanal v las
probabilidades de pago de estos benelicios
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Ceentinm de riesgos finaneieros

En el curso normal de sus negocios v oactividades de linsncismiento, s Compaiifa esta
expucsto o distintos nesges de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o
menoé significativa al valor seondmico de sus flujos v activos v, en conseuehcia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de mformacion. administrados por
la Gerencla gue permiiten ldentifiear dichos resgoa. determinar su magnitud, praponer a los
socios medidas de mingacion, gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrents la Compafia, una
garactenzacion v una descnpoion de las medidas de maingacion ncmualmente en uso por pane
de la Compadia, s e ¢l caso

Riesgo de erddito.- El riesgo de crédin se refiere al nesgo de que uma de las pares mcumpla
eon sus obligaciones commctusles resultando en une pérdida finenciern: para |o Compufiia.
La Compafiis ha adoptado una politica de dnlcamente involucrarse con partes solventes v
ablener suficientes colaterales, cuando sea apropade, como forma de mitigar ¢ nesgo de Lo
perdida financiers ocssionada por los incumplimientos La Compafita dnicamente realiza
transacciones con Compaities gue cuentan con la misma o mejor calificacton de nesgo. Lag
ciientas comerciales por cobrar estin compuestas por un numero importante de clientes
distribiidos entre diversas mdustrias v dreas peograficas. La evaluaciin dé crédito continua
se realiza sobre lo condicion financicra de les cuentas por cobror. La Compufite define que
lns contrapartes que Benen caracteristices similares son considerndos partes relicionadas

Riespo de liguides - Lo Gerencia es el que tiene |a regponsabilidad final por la gestion de
ligguidez. s Gerencia ha establecido un marco de trabmio apropiado pars la gestion de
ligwidez de maners que pueda mamejar los requerrmienios de finnncinmiento o coro,
mediane v lorgo plare; asi como, la gestion de liquidez de |o Compafila.  La Compafila
mancia ¢l nesgo de liguidez manteniendo reservas, facllidades financierns v de prestumo
adecundas, monoreandn  contmusmente fos  fluyos efectivos  proyectados v reales y
conwiliande los perfiles de vencmuienio de los actives ¥ pasivos financleros

Riesgo de capival - Lo Compafin gestiona su capital pama asegurar que [n Compafin esm on
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢ rendimiento a
sis accionislas 4 traves de lo optimizacion de los saldos de deuds v patrmonio.

La Gerencia de la Compafiia reviss (8 estructurs de capital de o Compaiiia sobre wne base
mensudl.  Como parte de ésto revisidn, se considern el cosio deél capital v los riespos
asocisdos con coda clase de capital

Los principales indicadores finsncteros de la Compafifs se detallan o contmuneiin

e



018 2017

C de } USS610,795 USS554 750
de b 1. 47veces 1,54 veces
Pasivos totales / 1,45 veces 1,45 veces
Deuda financiera / activos IB% 40,
_totales

dentro de los parametros adecusdos para una organizacidn del mmafio v nivel de
desarrollo que 'a Compafiia
21,2 Categorias de invtrumenros financieros

El detafle de los activos v pasivos financieros mantemdos por la Compefiia. &5 como sigue

Diclembre 31,
2018 2017
(en UK, dilares)

Coste amortizado:

Efective (Nota §) 57646 6,397

Cucnas por cobrar clientes no relscionados v
ofras cucnitas por cobrar (Nota 9) 61R.625 463 609
Total 676,271 470,006
Pasives financieros:
Coste amortizado:

Préstamos (Nota 14) 1,302,845 1,368,778

Cuentas por pugar no relacionadas (Nota 15) 262,397 411.699
Total 1.565.242 1,780,477

22 PATRIMONIO
22,1 Capital social

El capital social sutonzado consisic de 704,000 parnticipsciones de USS1.00 valor nominal
unitano, s cuales otorgan un volo por participacikm y un derecho s los dividendos. Con
fecha encro 10 de 201K, sc legalize en o Registro Mercantil la escritura pablica del
mcremento de caprtal de la Compafiia por USS 703,000 con la cuenta aportes para futura
capitalizacion
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Reserva legal
La Lev de Compafifas requiere que por lo menos el =% de la utilidad mnual sea apropiado
como reserva legal hasid que dsth como minimo dlconce el 200G del copital sociul.  Esta

reserva no es dispomible para ¢l page de dividendos en efectivo pern puede ser capializada
en s totalidad

Resulindos acumulados

Al 51 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de las gananciss de ejercicios anteriores estd o
disposicion de Jos socios v puede ser unibzado para | distribugion de dividendos v ciertos
g tales como re-liquidacion de impuestos, et

INGRESOS

Corresposide o la vents de ssfalio y prestacion de servicios relacionados.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Lin resumen de los costos, gastos adnumstratives v operabivios reporiados en Jos estudox
financietos, ef como sigue

Diciembre 31,
014 2017
{en LLS. ddlares)
Costo de ventas 1362.949 1632156
Giastos de administracion 2,007,687 R4, 045
Otros gastos, netos de (ingresos) - | 7,080
Toral 3,370,636 3.533.181
Uin detalle de costos v gastos por su naturaleza, e comio sigue:
Diciembre 31,
2018 amsT
{en LS, dolares)
Castos de materinles |, 147,020 L5232
Ciasto por beneficlos o empleados 122624 468,328
Ciasto de transporte 66,531 232,059
Crusto de armendo v alguiler 247,121 280,577
Clostos de servicios 215928 110,933
Gustis de mantenimienio 208,644 199,528
Crasto por depreciaciones 274,883 203,942
Honvrarios v serviglig 446871 48,086
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Giastos por inferés 81033 E1.924
L'tiles de oficia v limpacza 18,701 14057
Impriesios 23913 B, 14
Segundad, vigilancia vy seguros | (8 404 140,210
Servicios basicos 1n2m 16,208
CHros 98 574 R
Total 1370636 3511181
Craxton pive Benefivios w lov Empleadas
Un detalle de gasios por beneficios 2 empleados es como sigue
Diciemhbre 31,
201K 017
{en LS. dilares)
Suchdos v salanios 145 28K 293317
Parmcipacion a trabajsdores 1493 14057
Beneficios socmles 79,988 fE 032
Aportes ul [ESS 4].545 1581
(ros ] 608 £5.311
Total 511.624 468528
Gasto Depreviacidn
Un detalle de gastos depreciacion, s come migue:
Diciemhre 31,
01N 2017
fen LS, dilares)
Depreciacion de magquimana, vehiculos, moebies v
enseres, equipos de oficma y equipo de computacion 274 883 293942
Tatal __174.883 293942
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15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
254 Transacciones Comerciales

Durante Jos attos 2008 v 2017, la Compatiin reahzd s siguientes transscoones comervinies
con sus partes relacionndas

Venta de bienes Compras de bienes

nis 2017 2K 2017

(en U5, délares) {en LS, délares)
Consorcio Chedink . [ 34, 541 . -
Jorge Tharra 59602 259215 - 18,752
William Muoseoso 489,337 944 526 199 G963 153410
Consarcm Ciualo
Carapungo LT {91,125 - -
Consorcio MM -
Calderm 2528 14,762 .
Consareio Delicia Pacto - fi. 363 . -
Cinsorein Vial Tena 56 038 [ =
CHros . - : 1.050
Iherrn Luz - 4 387 4 4
Montafio Mariens - 29,420 22,568
Egfaltransporte - - 191 548 105432
Edgor Moscoso - - 39,437 491,440

1,108,369 1,665,511 464,755 BA6. U89

Los saldos se encontrahan pendientes al final del perindo sobre ¢l que se mforma,

Los saldos pendientes no estan garantizados ¥ se liguidardn en efective. No se han otorgado
ni recibado garanttas. No s¢ ha recopocido nimgum gasto en e periodo actual ni en peniodos
anteriores con reapecio & incobrables o cuentas de dudoss cobro relacionados con los saldos
adeudados por parics relacionadas.
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252 Privtames

Durante los aios 201X v 2017. ln Compafils recibid los siguientes préstamos de sus partes
relacionadas

Diciembre 31,
01K 01T

ien U.S, délares)
Prestamoy
Manana Montafio 239,730 50240
Willlam Moscoso 350 52% A2 527
Edgur Maoscoso 210,00k 1 (1,060
Moscoso Sandea {IRE LT [RECTH
Franklin Robating 3100 31,0000
Eqtaltrunsporne - B9, 000
Manha Loaiza 40,000 .
Egfalio Constructora Colombia 200,004 20, (HH)
Total (Nota 14) 710258 TIB. 767

253 Anticipes Entregados, Cuentas por cobrar v Cuentas por pagar.

Durante los anos 2018 v 2017, la Compadiia mantiene los sigulentes maldos con sus parnes
relacionadas
Diciembre 31,
2018 2017
fen U5, dilares)

Anticipos entregados: {Nota 1)

Consorcio Malchingui Tocachi 8843 K1.087
Proculrs - 15 000
Jorge Iharra 7457 3457
Consorcio Ponceano 2391 2191
Consorcio Tharm Condio [ % .
Provectos Civiles E Hidraulicos S AS n .
Consorcio Parque Ponceano {15200) .
Consorcio Pacto - 1,059
Tuotal 4,206 103,004
Cuentas por cobrar relacionadas:

Consorcw Vial Cuenca 134 8al .
William Moscoso - 408,87
Consorcio Vial El Tena hl.Tal .
Jorge Mharma 48, 160 .
Consorcio Iharma Condo 39.33% 319,314
Cammnis v Asfaltos Ji6z: 53623
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Consorcio Pargue Ponceano
Consorcio Lumbagui Amazomis
Consorcio Tocachi

Consorcia Egmag

Consorcio Gualo Carapungao
Dhswibuidora Sudamencana
Tatal

Cuentas por pagar:
Consoroin Lumbagqul Amazonas
Willam Moscoso

Felipe Lomaa
Egtaltremsports Cla. Ltda
Consorcio Lumbaqui

Edgar Moscoso

Consorcio Parque Ponceann
lorge Ibarra

Sandm Mascoso

Total

25,453

18,000

3097 3.997

- o7.04%

- [E18

- 2000

Shh. 192 £27.588

10K (K] -

70,33 15,785

45, /00 .
24,345

3,040 .

2024 -

Sy .

= 5,752

- 1.0%0

244,500 11,587

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SF INFORMA

Entre e! 31 de dictembre de 2018 v la fecha de cmision de los estados financieros (Abnl | de
2019) no se produjeron eventos gue en opimcn de la Adminmistracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio ferminndo e 31 de diciembre de 2008, han sido
aprobados por ln Gerencia de la Compustia en Marzo 28 de 2019 v seran presenindos a los
Socios para su sprobacion.  En opinion de la Gerencin de I Compaiiia. los estados
fmanecieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones

s Mhaiwre
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