
EQFALTO CONSTRUCTORA CÍA. LTDA. 

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2018 

Contenido Página 
informe de los Auditores Independiemes 1 

Estado de siación finsncira separados 5 
Estado de resultado del periodo y otros resultados integrales separados 7 

Estado de cambios enel paramento separados 5 

Estado de Mujos de efectivo separados 9 

¡Notas alos estados financieros separados 

Abreviaturas 

Nc ¡Normas Internacionales de Contabilidad 
NE ¡Normas Intemacionales de Información Financiera (completas) 
NIF Normas laternacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
PYMES Empresas 

SeI Servicio de Rentas Internas 
Uss US dólares 
VRCCR Valor Razonsblecon Cambios en Resultados 
VRCCORI Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales 

PCE Pérdidas Crediticias Esperadas



  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios de 
EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA. 

Informe sobre la auditoría os estados Ninancieros 

Opinión 
Hemos sditado los estados financieros separados quese adjuntan de EOFALTO CONSTRUCTORA CIA. 
LTDA. que comprenden el estado ssparado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y los 
«correspondientes esuados separados de resultado integral y «to resultado iegral, de cambios en el patrimonio 
eto separados y de flujos de efectivo separados por el año terminado en cas fecha, al como las notas 
explicativas delos estado financieros que incluyen un resumen de las policas comes sigmiicasivs. 

En muestra opinsón, los estados financieros adjuntos preseman razonablemente. en todos los aspectos 
materiales. la posición financia de EQFALTO CONSTRUCTORA CIA, LTDA. al 3 de diciembre de 
2018, el resultado de sus operaciones y sus ajos de efectivo porel á80 terminado en sa fecha. de conformidad 
on Normas Inenacionales de Información Financiera — NIIF para Pequeñas y Medianas Empresas (NIF 
PYMES) y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros. 

Fundamentos ela Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuento con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA)- Nuestras 
respomsabilidades de acuerdo con dichns normas se describen más adelane en <te informe en la seoción 
“Responsabilidados del ditor en relación con la audita de lor estados Financieros”. Soros independieres 
de EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA. de acuerdo con el Código de Ésica para Profesionales de 

ln Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en 
ln) y as doin de indepodencia de la Sayriendeci e Copas, Valor y Seguros dl 

y hemos cumplido la demás responsabilidados de érica de conformidad con dicho Código 
adidas ul rien de mia aa ido uc) Cepa paper 
una base para nuestra opinión 

  

Entais Base Contable y Restricciones la Distribución y Lor   

Llamamos la atención ala Nota 4.1, alos estados financieros juntos. en la que se explica que los estados. 
Financieros han sido preparados pra str la Compañia enel cumplimiento de la presentación delos estados 
Financieros aa entidad de conrol, Nuestro informe cst dirigido los Socios y Administración de l Compañía 
y para la presentación la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros y mo deber sr distribuido a 
otros. Nuestra opinión no ha ido modificada por este asunto. 

Otras Cuestiones 

Esos estados, financieros deben Jeerse, conjuntamenne con los estados financieros comolidados. de 
EQFALTO CONSTRUCTORA Y SUBSIDIARIA, los cuales se presentan por separado. 

  

www.expaudit.com. 
       



  

Información Presentada en Adición los Estados Financieros 

La Administración 6 responsable por la preparación de información adicional la cul comprende el Informe: 
“Anal de los Avdmmistradores a la Juma de Socios. Se espera que dicha información sea puesta muestra 

“sposición com posterioridad al echa de ct inform 

Nuestra pida sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye cha información y no expresamos 
úsinguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

En conexión con la auditoria de los estados Financieros, nuestra responsabilidad es Jer dicha información 
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar 1 esta información comic inconsistencias 
materials en relación on los etados Financieros con nuestro conocimiento obtenido durant la adora 
su de ova forma parecería estar materialmente incorect. 

¡ln vez que leamos el Informe Anual de los Administradores la Janta de Soctos, ss conslurmos que exime 
un error meteria en ia información, tenemos la obligación de reportar dicho asumo u Jos Encargados del 
Gobierno de la Compañía. 
Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno dela Compañía por los Estados 
Financieron 

La Admmninración es responsable de la preparación y presemación razonable delos estados Financieros de 
«conformidad son Normas Intemacionales de Información Financiera - NIF para Pequeñas y Medianas. 
Empresas (NIIF-PYMES), y del control ínteno determinado por la Administración como necesario para 

permitir la preparación de Jos estados financieros libres de eros muteriles. debido 1 frude o eror 

En la preparación de los estados financieros, la Admnistración es responsable de evaluar la capacidad de la 
Compañia pura continuas como negocio mah, revelado, según corresponda. lo» asuntos relacionados 
on negocio en marcha y el uso dela base contable de nogocio en marcha, a menos que la Administración 
enga la Intención de liquidar la Compañía cesar sus operaciones, bien, no enga ota alternativa realista 
que hacerlo 

La Administración y los Encargados del Gobieno. son responsables dela supervisión del proceso de reporte 
financiero de la Compañia. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financiero 

Los objetos de nuestra auditoría san obtener seguridad razonable des los estados financieros cn mu conjumo 
st libres de cores materia», debi a fraude o cero, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra. 
opinión Seguridad uronable es un llo grado de seguridad, pero no garamiza que una auditoría realizada de 

sonformadad con Normas Intemacionaes de Auditoria (NIA), detectaá siempre un eror material cuando este 
exista. Erote puede surgir debido u fre eror y son considerados materiales si, individualmente en 
su comjumo, pueden razonablemente preverse que influyan en ln decisiones económicas que los usuarios 

tornan basándose en los estados Financieros. 

Como pare de una auditoria fecunda de conformidad con las Normas Imtemacionals de Auditoria. 
aplicamos nuesto Juicio profesional y mantenemos tna actitud de escepticismo profesional durante toda la 
adi. Tambien: 
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Iaettifcamos y evaluamos los riesgos de eror material e los estados financieros, debido 4 fraude v mor, 
diseñamos y ejecutamos procedimmentos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos 

«videncia de auditoría sufiicnt y adccuda para proporcionar una hase para muestra opinión, El riesgo 
¡de no detectar un eror material ebndo  tumde es más elevado queen caso de una mcorrección material 

debido a emor. ya que el fraude puede implicar colusión. falsificación, omisiones delíberadas, 
"manifestaciones inteacionadumentecrróncas o vulneración del conto! interno 

Obtenemos conocimiemo del costo! imerno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de mudioria que sean apropiados en las circunstancias, pero no com el propésto de 

Expresar una opinión sobr la efctividad del control interno de la Compañia 

Evaluamos si ls pollcas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

Concluimos sobr lo adecuado de la uilización. por part de la Administración, de la bae contable de 
negocio en marcha y, basados en la «videncia de auditoria obtenida, concluir +1 existe o 10 uno 

Gcenidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
obre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe 
um incemidumbre material, se requiero que llememos la atención en nuestro informe de auditoria lar 

respectivas revelaciones en los estados financieros, si dichas revelaciones no son alocutdas, expresar 
vna opinión modificada. Nuestras conclusiones se hasan en la evidencia de auditor obtenida hasta la 
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, cvents o condicions futuros pueden ocasionar que 
la Compañía deje de ser una empres en funcionamiento. 

Evallamos la presentación general, la estructura y ol contenido de Jos estados financiero. incluyas ls 
revelaciones, y 3 os estado Financieros representan la ransacciones y eventos subyacentes de un modo 
¿ue logren ura presenación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto 1. ente otros asuntos. el 
“alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los Hallazgos significativos, así como. 

«ualquier deficiencia significativa de control intemo que identficasos en el transcurso de la auditoría. 

nforme sobre utros requerimientos legales y reglamentarios 

¡Nuesiras opiniones sobre el cumplimiento de ls obligaciones tíburarias de la Compañía EQFALTO 
CONSTRUCTORA CÍA. LTDA.. como agente de setencida y percepción y de cumplimiento de Lavado de 
Astivo, por el ejrcio terminado el 31 de Siciembre de 2018, e emiten por separado 

Espasch! Y, Lido 
Quito, Abril 1.2019 Nany Gavela 
Regisro No. SCV-RNAE-941 Socia 

Licensia Noz21.474 
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EQFALTO CONSTRUCTORA CÍA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares americanos 

ACTIVOS 
Activos corrientes: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar cientes no relacionados y tras 
«cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes. 
Servicios y otros pagos anticipados. 
Total activos corrientes 

  

Activos no corrient 

    Planta y equipo 1508:570 1 TIZÓT 
Activos por impuestos diferidos 459% 3415 

Inversión en subsidiaria 20.000 20.000 
Otras por cobrar 15.000 15.000 
Total activos no corrientes. 1548768 17S1.086 
Total AA46788 14S0,1OS 

Las notas explicativas anexas son pane integrante de los estados financieros 
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EQFALTO CONSTRUCTORA CÍA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2018 
Expresado en dólares americanos) 

   

Diciembre 31, 
PASIVOS Notas: 2018 2017 

Pasivos corrientes: 
Préstamos La SELSNT 456985 
Cuentas por pagar no relacionadas 262397 411,099 
Cuema por pagar relacionadas. 344.500 2587 
Anticipos de clientes. a 61,250 
Pasivos por impuestos corrientes 5856 112.304 
Obligaciones acumuladas 39.180 3655 
Total pasivos corrientes 13871225 1104359 

Pasivos no corrientes: 
Préstamos 14 720258 11703 
Obligaciones por beneficios definidos 20 30,544 27450. 
Total pasivos no corrientes. TODO IAS 
Total pasivos OMA 127 2.043.602 

PATRIMONIO. 2 
Capital social 703,900 
Reserva legal 28.956 
Aporte para futura capitalización z 
Resultados acumulados    
Total patrimonio. ADILO6T 1.406.507 
Total Pasivos y Patrimonio. 446.788 3450,195 

"Las notas explicativas anexas son parte negrane de los estados financieros. 

—— 

¿Reqresentame Legal Contadora General 

  

  



EQFALTO CONSTRUCTORA CÍA. LTDA. 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS 
INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
dExpeesado en dólares americanos, 

  

Años terminados en 
Diciembre 31, 

Notas 2018 2017 

Ingresos BO 33044 SLI 
Costo de ventas 2 130940) (1,632,150) 
Margen bruto. 027492 1978983 

Gastos de administración 2 CIO (1.884.045) 
Otros gastos. netos de ingresos (17080 

Utilidad antes de impuesto ala renta. 19:08 mass 
Menos gasto por impuesto ala renta: n 
Comente 1739 16877 

Diferido Lasa 
Total 

  

Utilidad del año y total resultado Integral del uño 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Ji 

E. Ús 
presentate Legal Camtadora General .
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EQFALTO CONSTRUCTORA CÍA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO - MÉTODO DIRECTO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DE 201 
iExpresado en dólares americanos, 

  

   

      

Diciembre 31, 
2017 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Recibido de clientes ANDE 3319446 

Pagos a proveedores y a empleados 296153) (5399,556) 
Impuesto ala renta MOT) 6047) 

Participación trabajadores 17209) (61380) 
Otros gastos (98273) 
Outros ingresos. 45069 

Flujo neto de efectivo provisto por las (utilizado) en 
actividades de operación 193,964 (90:45 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 
'Orros por cobrar 015000) 
Adquisición de plana y equrpo. (629) 

a, 988) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Efecnvo recibido por prestamos y socios 125,602 983508 

Efestivo Ipagado) a insttuczones financieras (191,535) — (857,650) 
Efectivo pagado por desahucio 700) es 

Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente en 
actividades de financiamiento (68) 1224 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Aumento (disminución) neta durante el año. SIZA9 (45888 
Saldos al comienzo del año 637 Da 

  

SALDOS AL FIN DEL AÑO E 

“Ver notas alos estados financieros 

Far Mozos ronoraapuer 
Repersentane Legal Contadora General



EQFALTO CONSTRUCTORA CÍA. LTDA. 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares americanos) 

  

Diciembre 31, Diciembre 31, 

  

        

2018 2017 
UTILIDAD NETA: 2464 SUR 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto. 
provisto(utilizado) por las actividades de operación 

Depreciaciones 214883 297.812 
Provisión impuesto ala resta 17,341 16,576 
Provisión jubilación patronal 59030 6416 
Provisión desahucio 257 Es 
Impuesto diferidos as) - 
Provisión paricipación trabajadores. 3,495 13740 

¿Cambios en activos y pasivos operativas: 

Cuentas por cobrar cientes no relacionadas y otras 155016) 
Inventarios (59309 GO 

Activos por impuestos comentes (6, 
Cuentas por cobrar relacionadas 8608) 102) 
Servicios y atros pagos anticipados 1 1.009 
Cuentas por pagar no relacionados. (149,311) 4911 
Cuentas por pagar relacionadas 320913 
Pasivos por Impuestos corrientes (53.340 2aso 
Ancipos clentes 161,250) 169,138) 
Obligaciones acumuladas 10,550 (11:39) 
Impuesto 4 la renta 10.171) (36.040) 
Parvcipación trabajadores 113.708) 147,0101 

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 193,964 (90.845) 

Las rotas explicativas anexús són parte integrante delos estados financieros 

— noia 
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EQFALTO CONSTRUCTORA CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADAS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

1 INFORMACIÓN GENERAL. 

La Compañía EQFALTO CONSTRUCTORA CÍA. LTDA fue constituida en el 
Ecuador. Su domicilio principal está ubicado en la calle Manuel Guzmán N39-163 y 
Hugo Moncayo. Su objetivo principal es la realización de cualquier actividad referente 
al ejercicio de la ingenieria y la arquitectura, obras civiles, estudios, diseños y 
construcción de obras civiles, urbanizaciones, edificaciones, puentes; prestación. de 
servicio de instalación, montaje, operación y mantemmiemto de equipos de 
construcción _ y construcciones en general, Ingeniería Hidrosanitaria y ambiental, 

estudio, dacño y construcción de sistemas para acueductos rurales colectivos € 
individuales, en cascos urhanos, plamas de tratamiento de aguas potable, residual € 
industrial, sistemas de alcanarilado, sistemas hidrosaniturios y redes de gas pora 
construcciones en viviendas < instituciones. estudios de Impacto ambienta, gestión 
inegral de residuos sólidos, manejo, control y disposición de contaminación de agus, 

suelo y air; Ingenieria de vías y geotecnia; ingeniería estructural; redes eléctricas y 
telefonia; arquitectura diseño y construcción para obras muevas, remodelaciones, 
restauraciones, ampliaciones. asesoría imterventoria y gerencia de obra; contratar 
proyectos de estudios y construcción de todo tipo de edificaciones; ejecutar proyectos, 
estudios, trabajos de urbanización o cualquier clase de obras cviles; presta servicios de 

dirección, asistencia. asesora. ingenieria de consultas, interventrias y gerencia de bra. 

  

A 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la compañía alcanza 52 y 18 
empleados y trabajadores respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
admimistración de la Compañía. 

  

  

  

  

  

  

      
          

Composición de participaciones 
Las partipeciones de la Cumpai están distribuidas dela suene manera. 

30 E 

¡Nombre delsocio | Nacionalidad | Participaciones Participaciones | 4% 
Moscoso —— Morado | Ecuador ES 
scques Willem | 

Moscoso Morraño Edgar” Ecuador 1570 ES 
Javier 
Bonilla Candil Edd] Colonia 105 FEO TE 1] TE 
Mayer 
ara Garcia Jorge | Fouador To5 700] 15 JON 

Vicente | 
COI AT)   
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IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su criterio 
«cumplen su propias consideraciones de importancia relanva, con el fin de asegurar que 
los estados financiero, políticas conbles y nota, reflejan la preparación y revelación 
de odos los hechos y circunstancias releva 

  

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS: 

Las notas los estados financieros sc encuentran presentadas de manera sistemática cn 
función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo lo establecido 2 la Norma 
Internacional de Comabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de Stuación 
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en 
«l Patrimonio y Estodo de Flujos del Efectivo se encuemran referenciadas a su nota. 
Cumdo sca necesano una comprensión adicional a la situación financiera de la 
Compañía, se presentarán partidas adiciomles, encabezados y subtotales en los estados 
Financieros. 

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas políticas has sido diseñadas en función a 
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos 
los años que se presentan en los estados financieros. 

Declaración de cumplimiento. 

Los estados financieros hun sido preparados de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF), 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere el uso de cietas estimaciones contables criticas 
También cxage a la Admnistración de la Compañía que ejerza su juro en el proceso de 
aplicación de sus políticas cantables. En la Nota 5, se revelan las áreas que implican un 
mayor grado de juucio o complejidad o en las cuales las hipóresis y estimaciones son 
significativas par los estados financieros. 

Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Norms 
Internacionales de Contabilidad (LASB por sus uglas en mglós), 

Página 12



a. Las sigutentes Normas son vigentes a partir del año 2018 

Fecha de 
aplicación 

Normas obligaoria 

NIF 9 Instrumentos Financieros *: Clasificación y 1 de enero de 2018 
medición 

NIF 15 “Ingresos procedenes de conrmos con | deenero de 2018 
clientes” 

CINIIF 2 "Transacciones en moneda extrajern y. | de enero de 2018 
«smaprestaciones anticipadas" 
NIE 2 Pagos basados en acciones. Aclaración de | decnero de 2018 
«contabilización de ciertos tipos de transacciones de 

pagos basados en acciones 
ANIIF A "Contratos de seguros” 1 deenero de 2018 
¡NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 e cnero de 2018 
Sonja? 

NIC 40 Transferencia de propiedades de versión — | de enero de 2018 
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el [ASB, pero 

o han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a parur de las 
fechas indicadas a continuación. 

Fecha de 
aplicación 

juevas normas obligatoria 

NIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019 
Marco conceptual (revisado) | de enero de 2020 

NIF 17 Contratos de seguros. 1 de enero de 2021 

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019 
impuesto a las ganancias. 

NIIF 9 Cláusolas de prepago con compensación —— | decnero de 2019 
negativa 

"NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del — 1 decnero de 2019 
plan 

MIE 3 Combinación de negoctos 1 de enero de 2019 
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45. 

46. 

"NIF 11 Acuerdos conjuntos. 1 de enero de 2019 

"NIC 12 Impuesto sobre la renta. 1 de enero de 2019 

'NIC 23 Costos por préstamos. 1 de enero de 2019 

'NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 
negocios conjuntos. 

NIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar 

La Administración de la Compañía estima que estas nuevas normas mo 
tendrán ui impacto significativo cn los estados financieros de la Compañía, 

1%) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la 
Compañía. 

Moneda funcional. 

La moneda funcional de FQFALTO CONSTRUCTORA CÍA. LTDA, y sus 
subsidiarias es el Dólar de los Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la 

moneda de crreulación en el Ecuador 

Bases de preparación. 

Los estados financieros de EQFALTO CONSTRUCTORA CÍA LTDA, han sido 
reparados sobr la base de costo histórico. El costo histórico está basado generalmente 
en el valor razonable dela contrapartida entregada a cambio de bienes y serccios 
Clasificación de saldos en corrientes y nu corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se preseman cn función a su 
vencimiento, como comentes cuando es 1gual o míenor a doce meses, comados desde la 
Techa de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese. 
periodo. 
Instrumentos financieros. 

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se: 
conviene en una pare de las cláusulas contractuales del instrumento negociado 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor 
razonable. Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o 
emisión de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros 
y pasivos financieros 4 valor razonable con cambios en resultados) son agregados 0 
“deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos financictos. según sea 
apropiado, en el reconocimiento ¡meta 

 



Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de actos 
Financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son 
reconocidos inmediatamente en resultados. 

Astivos financieros. 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y 
dadas de baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un 
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la 

entrega del activo durante un periodo que generalmente está regulado o surge de una 
«convención establecida cn el mercado correspondiente. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, 
ya sea, a costo amontizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificación dada a 

los activos financieros, 

Clasificación de activos financieros. 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente. 
medidos a costo amontizado 

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mamener los activos 
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales: y 
las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificada, a Mujos de 
Afectivo que son únicamente pagos del principal e miereses pobre cl importe del 
principal pendiente, 
Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI) 

se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obreniendo flujos de 
efectivo comractuales y vendiendo aetvos financieros; y 
las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificada, a Mujos de 
efectivo que son Únicamente pagos del principal € mtereses sobre el importe del 
pricipal pendiente. 

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son. 
posteriormente medidos a valor razorable con cambios en resultados (VRCCR) 

No obstante lo amerior, la Compañía puede realizar las siguientes. elecciones 
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero 

La Compañía podría imevocablemente ciegir presentar los cambios posteriores en el 
valor razonable en cu resultado integral para imiersiones en mstramentos de 
patrimonio que, en oto caso. se medirian a valor razonable con cambios en resultados; 

La Compañía podría imevocablemente destgnar un activo financiero que cumple los 
rtenos de costo amortzado o valor razonable con cambios en otro resultado integral 

para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina 0 
reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimuento.



Costo amonizado y método de tasa de interés efectiva. 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del 
¡costo amortizado de un activo financiero y para la disibución del ingreso por intereses. 
a lo largo del periodo correspondiente Para los instrumentos Financieros distintos de 
aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la 
tasa de interés efectiva es la tnsa que descuenta exactamente los cobros de efectivo 
futuros estrmados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados 

vo recibidos por las pares del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos 
de transacción y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias 
esperadas, durante la vada esperada del activo fimancicro, o cuando sea apropiado, un 
periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el 
momento de su reconocimiento inicial 

Para acuvos financieros con deterioro de valor credincio comprados u onginados, se 
calcula una tas de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descomando los flujos 
de clectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado 
del activo financiero en su reconocimiento mic! 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la 
“amortización acumulado, wrilizando el método de tasa de mterés cfccnva, de cualquier 
dkferencia entre el import inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier 
corrección de valor por pérdidas 

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amoruzado del 
activo financiero antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por perdidas. El 
ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para 
activos financrcros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro 
de valor crediticio comprados u origmados, el ingreso por interés se calcula aplicando la 
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo Financiero, excepto para 
activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor 
credilicio 

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de 
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la 1asa de mterés 
efectiva al costo amorizado del activo financiero. Si, en períodos de reporte posteriores. 
«el nesgo de crédito del mstrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora 
de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediicio, el 
ingreso por intereses se reconoce uplicando la tasa de interés efectiva al valor eu bros 
rato del activo financiero 

Para los activos financiczos con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la 
Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada 
por calidad crediticia al costo amoruizado del activo financiero desde el reconocimiemo 
inicia. El cálculo no reviente a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo 
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro 
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de valor creduticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y 
e incluye como ingresos financieros. 

Activos financieros clasificados 4 valor razonable con cambios en otro resultado 
integral (VRCCORI) 

Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción. 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros 
¡como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio. pérdidas y ganancias 
por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el metodo de tasa de mmerés 

efecnva son reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en 
resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados sr estos 
instrumentos financieros hubicran sido medidos a costo amortzado. 

Todos low otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado imegral y acumulados en la "Reserva de ganancias y 
Pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados 
de baja, las ganancias o perdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado 
integral son reclasificadas a resultados. 

nstrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI. 

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable 
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en 

instrumentos de patrimomio para ser medidas a VRCCORL. 

La designación como VRCCOR] no está permitida, si el instrumento de partmomo cs 
mantenido para negociar o si és una contraprestación contingente reconocida por tuna 

adquirente en una combinación de negocios ala que se le aplica NIIF 3 

Un activo financiero es mantenido para negociar si se compra o se incurre cn él 
principalmente com el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o en su 
reconocimiento inicial es pare de una carter de instrumentos financieros idemificados, 
¿ue la Compañia gestiona conjuntamente y para la cual ene evidencia de un parron real 
recrente de obtención de beneficios a corto plazo; o es un derivado (excepto por los 
¡derivados que san un contrato de garantía financiera o hayan sido designados como tm 
instrumento de cobertura eficaz) 

Las inversiones en instrumentos de ptrmmonio medides a VRCCORI son inicialmente 
medidas a su valor razomble más cotos de transacción. Posteriormente, son medidas 4 
su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor 
razonable en curo resulado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y 
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral” en el patrimomo. 

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de 
“vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serán transferidas 4 resultados 
retenidos. 
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La Compañía ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no 
sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORE en la aplicación inicial de 
NIIF 9, Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son 
reconocidos en resultados cuando la Compañía tenga derecho a recibir el dividendo, sca 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo 
y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo 
represente claramente una recuperación de parte del coto de la inversión. Los 
dividendos son incluidos en otros ingresos enel estado de resultados 

Instrumentos: financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados 
(VRCCR), 

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos u costo amortizado 
01 VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente 

Las inversiones en instrumentos de patrmonio son clasificadas para ser medidas a 
'VRCCR, 4 menos que la Compañía designe un instrumento de patrimonio que no sea 
mamenido para negociar O una comraprestación contingente originada en una 
combinación de negocios para ser medido a VRCCORL, en su reconocimiento inicial 
Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial 
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR. si tal designación elimina o 
reduce significativamente una meongruencta de medición o reconocimiento que surgiria 

otro caso de la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compañía no ha 
designado ningún instrumento financiero para ser medido a VRCCR. 

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al 
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una destgnada relación de 
cobertura. La ganancia 9 pérdida neta reconocida en resultados incluye cunlquier 
dividendo o intereses janados sobre el activo financiero y es incluida como mgresos 
financieros. 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambro. 

El valor cn libros de los activos financicros que estan denominados en una moneda 
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convenidos al tipo de cambio de 
«ies de cada período de reporte. Específicamente: 

Para activos financieros medidos a costo amortzado que no sean parte de una relación: 
de cobertura, lus diferencias de cambio se reconocen en resultados en "diferencias de 
cambio", 
Para activos financieros medidos u VRCCOR! que no scan parte de una relación dee 
cobertura, las diferencias de cambro en el costo amontizado del instrumento financiero 
se reconocerán resultados en diferencias de cambio Orras diferencias de cambio son 
reconocidas en otro resultado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre 
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral. 
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Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relación de 
cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de 
cambio, y 

Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son 
reconocidas en orros resultados integrales en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre 

activos financieros medidos al valor razonable con cambios en wtro resultado integral 

'Detenoro de activos financieros. 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas. 
("PCE") sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI 
cuentas por cobrar clientes, deudores vanos y otros deudores (Especificar que cuentas 
contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en 
instrumentos de patrimonio, 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada Fecha de reporte 
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del 
correspondiemte activo financiero. La Compañia siempre reconoce PCE durame el 
tiempo de vida del actuvo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y 
tros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son 

estimadas usando una matriz de provisiones hasado en la expenencia histórica de 
pérdidas crediticias de la Compañia, ayustada por factores que son específicos a los 
deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así 
omo también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte. 
incluyendo el valor del dinero e el tiempo cuando se apropiado 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el 
tiempo de vida del activo cundo ha habido un aumento significativo en el nesgo de 
rédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, nuesgo de crédito en el 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiemto 
inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento 

financiero a un importe igual las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce 
meses. 

La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durame el tiempo de vida del activo 
está hasada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimmento 

¿ue ocurra desde el reconocrmiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo 
Financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un 
incumplimuento 

Las PCE durame el uempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimento durante la 
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los 
próximos doce meses representa la porción de las PCE durant el tiempo de vida del 
activo que se espera resulten de evemos de incumplimiento sobre un Instrumento 

financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de repone 
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Aumento significativo sn el riesgo de crédito. 

Al evaluar si el riesgo de crédico de un mstrumento financiero se ha incrementado. 
significativamente desde su reconocimieno inicial, la Compañía compara el riesgo de 
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero 4 la fecha de reporte con el 
riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del 
reconocimiento Imicial, 

Al realizar esta evaluación, la Compuñía considera información cuantitativa y 
sualativa que se razonable y sustentable. incluyendo experiencia histórica 
información proyectada que ete Gwsponible sin costo 9 esfuerzo desproporcionado, La 
información proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las indusris en 
las cuales operan los deudores de la Compañía, obtenidas de informes de expertos 
económicos, analistes financieros, orgamsmos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y oras orgenizaciones similares, asi como también la consideración de 
diversas fuentes extemas de información económica actual y pronosticada que ser 

relaciona con las operaciones principales de la Compañía 
En particular, la siguiente información se tiene en consideración cuendo se valla sl 
Hespo de crédito ha aumentado signiiativamente desde el reconocimiento inc     

Ún detenoro significatwo actual o esperado en la clasificación de nesgo interna 0 
extera (siesta disponible) del instrumento financiero, 
Un deterioro significativo en los indicadores de mercado extemnos de riesgo de crédito 
para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el 
margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la 
duración o el alcance al cual el valor rszonable de un activo financiero has sido menor. 
que su costo amortizado; 

Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o 
económicas que se espera ocasionen uma disminución mgnificativa en la capacidad del 

deudor para cumplir con sus obligaciones financieras: 

Un deterioro significativo actual u esperado en los resultados operacionales del deudor, 
Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del 
simo deudor: 

Cambios adversos significativos actuales 1 pronosticados en el ambiente regulatorio, 
económico a tecnológico del deudor que resulten en una disminución significativa en la 
espacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras. 

Independientemente dl resultado de la evaluación amerior, la Compañía presume que 
el risgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde 
«l reconocimiento ita, cuando los pagos contractuales se atrasen por más de 0 días, 
menos que la Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar lo 

contrario 
¡No obstante lo anterior, la Compañía asume que el riesgo crediicio de un instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si «e 

 



determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de 
reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un nesgo crediticio bajo sí 

+ el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 
+ el deudor tene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 
contractuales de flujos de efectivo en el corto plaza; y 

+ los.cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el largo. 
plazo podrian, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor para 
cumplir sus cbhgaciones contractuales de flujos de efectivo La Compañía 
«considera que un activo financiero tiene un niesgo crediticio bajo cuando tiene 
¡ana clasficación crediticia interna o extema de “grado de inversión” de acuerdo 
¿om la definición globalmente emendida de riespo crediticio. 

Para compromisos de préstamo y contratos de garantía financiera, la fecha co que la 
Compañía pasa a scr una parte del compromiso imevocable se considera la fecha del 
reconocimiento instal afectos de aplica os requermientos de deterioro de valor. Al 
evaluar si ha exstdo un aumento sigmficativo en cl mesgo crediticio desde su 
reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compañía consrdera los 
cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se 

relaciona el compromiso de préstamo; para contratos de garantía financiera, la 
Compañía consider los cambios en el nesgo de que el deudor especificado incumpla el 
contrato. La Compañia monitorea regularmente la efectividad de los crtenos utilizados 
para identificar sí ha habido un aumento significativo en el nesgo crediticio y los 
modifica según sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de identificar 

vn aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar 
moroso. 

Defimieión de incumplimiento. 

La Compañía considera lo siguieme como comtituyemte de un evento de 
incumplimiento para proposos de a admuustración intema del siespo crediticio dado 
gue la experencia histórica indica que las cuenta por cobrar que cumplen cualquiera de 
los siguiemes criterios sor generalmente no recuperables. 

¡Cuando existe un incumplimento de las restricciones financieras de la contraparte. o 
Información desarrollada internamente u obtenida de recursos exiemos indica que es 
improbable que cl deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compañía. en su 

totalidad (sin tomar en consideración alguna garantia mantenida por la Compañia), 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que ha, ocurrido un 
incumplimiento cuando un activo financicro etá en mora por más de 120 das, a menos 
que la Compañía tenga míormación razonable y sustentable para demostrar que un 
rien de icumplimiento más aislado es más apropiado 

Astivos financieros con detenoro de valor crediticio, 

Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurmdo uno o 
más eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros 
estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero está con 
deterioro de valor crediticio incluyen información observable sobre los sucesos.



siguientes: dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; una infracción 
del contrato, tal como un incumplimiento o tm suceso de mora; el prestamista del 
deudor por razones económicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras 
del deudor, le ha otorgado a éste concestones o ventajas que no le habria facilitado en 

tras circunstancias, se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o 
en otra forma de reorgamzación financiera, o la desaparición de un mercado activo para. 
el activo financiero en cuestión, debido a dificultades financieras. 

Política de castigo. 

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica que la 
comrapante está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista 
de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación o ha: 
entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por 
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos años, lo primero que 
ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en 
consideración asesora legal cuando fuere apropiado, Cualquier recupero realizado se 
teconoce en resultados. 

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. 

La medición de las pérdidas crediticias es peradas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento, la severidad (cs decw, la magnitud de ln perdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento, La evaluación de la probabilidad de 
incumplimiento y la severidad está basada en datos históricos ajustados por información 
futura como se descrbió anteriormente. En cuanto a la exposición al incumplimiento 

para activos financieros, eta está representada por el valoren libros bruto de los activos. 
la fecha de reporte, para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, 

exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de 
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el emtendimiento de 

la Compañía de las especificas necesidades financieras fururas de los deudores, y otra 
información futura relevante 

  

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia 
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad 
con el contrato y todos los lujos de efectivo que la Compañía espera recibi, 
descontados a ln tasa de interés efectiva omginal Para un contrato de garamía 
financiera, ya que la Compañía está obligado a realizar pagos solamente en el evento de 
un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cláusulas del 
instrumento que está garantizado. las insuficiencias de efectivo son pagos esperados 4 
reembolsar al tenedor por una perdida credimcia cn la que incurre menos los importes 
ue la Compañia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero 

Para compromisos de préstamos sm utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente 
de la diferencia entr los fuyos de efectivo contractuales que sc deben a la Compañía sy 
el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo 
gue la Compañía espera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durame el 
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"tempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los casos en que 
la evidencia de aumentos syuniicvos en el riesgo crediticio a nivel de Instrumento 

individual puede no estar aún disponible. los instrumentos financieros se agrupan de la 
siguiente manera 

Naturaleza de los instrumentos financicros (es dect, las cuentas comerciales, deudores. 
varios, otros deudores de la Compañía son cada uno evaluados como un grupo separado, 
Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas 
Sobre tuna base individual). 

Estatus de morosidad, 
Naturaleza, tamaño e industria de los deudores, 
Naturaleza de las garantías por cuentas por cobrar por arrendamientos: y 
Clasificaciones creditctas extemnas 5 estuvieren dispombles. 

La agrupación es revisada regularmente por la Administración de la Compañía para 
asegurarse que los imegrantes de cada grupo continúen compartiendo similares 
«caracteristicas de riesgo crediticio. Sila Compañía ha medido la corrección de valor por 

pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE durante el 
tiempo de vida del activo en el periodo de report antenor, pero determina e el periodo 
de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya 
o se cumplen. la Compañia made la corrección de valor por pérdidas a un importe 

equivalente la PCE delos próximos doce meses a la fecha de report actual 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resulados para 
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste su valor en libros 4 
través de una cuenta de corrección de valor por pérdidas. excepto para los instramentos 
financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se 
reconoce en otros resultados imegrales y se acumula en la Reserva de ganancias y 

pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral, y no reduce el valor en libros del actwo financiero en el estado de 
situación financiera. 

aia en cuentas de activos financieros. 

La Compañía de de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el 
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes 2 la 
propiedad del activo a un tercero. Si lo Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los Fiesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 
controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su interés retenido en el activo 

y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar Si la Compañía 
revene sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un 
activo financiero transferido, ls Compañía continús reconociendo el activo financiero y 

también reconoce un prestamo garamizado por los importes recibidos. 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el 
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se 
reconoce en resultados 

Pigma 2)



Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado a 
VRCCORI, la ganancia v pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de 
snancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios 
en otro resultado imegral es reclasificada a resultados. 

  

En contrario, al der de baja una inversión en un instrumento de patrimonio el cual la 
Compañía ha elegado en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o. 
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre 
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no. 
es reclasticnda a resultados, pero es transferida resultados acumuledos. 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Clasificación como deuda o patrimonio. 

Los instrumentos de deuda y patrimomro emitidos por la Compañía se clasifican como 
pasivos financieros o como patrunonio de conformidad con la sustancia del acuerdo. 
<omunctual y las definiciones de pasivo financcro e instrumento de patrimonio 
Instrumentos de patrimonio, 
Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un imerés residual en 
los activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de 
patrimonio emitidos por la Compañía xe reconocen por los importes recibidos, neto de 
los costos directos de emisión 

Pasivos financieros. 

Todos los pasivos financteros son postenormente medidos costo amortizado usando el 
método de imtés efectivo o a VRCCR 

Pasivos financieros medidos a VRCCR. 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (1) una 
contraprestación comingente que sería ser pagada por el adquirente como parte de uma 
combmación de negocios a la que se splica IFRS 3. (1) mantenido para negocir. o (il 
se desygna a VRCCR. 

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar sl: 

se compra o se incurre en Gl principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro 
cercano, o 
en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 
idemuficados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual ene evidencia de 
un patrón real reciente de obtención de beneficios a conto plazo; o. 
es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garamía financiera o 
Hayan sido designados como un mstrumento de cobertura eficaz 

Un pasivo financiero distimo a un pasivo financiero mantenido. para negociar o 
contraprestación contingente que sería pagada por el adquiriente como parte de una 
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combinación de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del 
reconocimiento inicial 

Tal desgración elimina o reduce sgnificanvamente alguno. incongruencia enla 
medición o enel reconocimiento que de ova manera surgira, o 
El pasivo financiero forma pare de un grupo de sctivos financieros o pasivos 
Financieros o ambos, el cual se admmstra y evalúa obre la base de su valor razonable, 

de acuerdo con la documentada estrategia de inversión o de administración del riesgo de 
la Compañia, y se proves internamente información sobre ese grupo, sobre la base desu 

valor razonable; o 
Forme part de un contrato que contenga uno o más instrumentos derivados impliitos, 
y NIE 9 permita que la oralidad del contrato sea designado como a VICCR. 
Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable. reconociendo 
cualquier ganancia o perdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de 
resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de cobertura. La. 
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido 
sobre cl pasivo financiero y se incluye en la parnda de ingresos! stos financicros cn el 
estado de resultados imegral 

Sin embargo, para pasivos financieros designados » VRRCR, el importe de cambio en 
el valor razomable del pasivo financiero que es ambuible a cambios en el nesgo 
crediticio de ese pasivo se reconocen en «tros resultados integrales, a menos que el 
reconocimiento delos efectos delos cambios en el riespo crediticio del pasivo en otros 
resultados integrales crearía o incrementaría una asimetría contable en resultados. El 
smporte remanente del cambio en el valor razomble del pasivo se reconoce en 
resultados, Los cambios en el valor razonable atribuibles al nesgo credicio de un 
pasivo financiero que som reconocidos eo otros resulados imegrales 10 som 
posteriormente recasficados a resultados. en su lugar, son transferidos a resultdos 
retenidos una vez dado de baja el pasivo financiera 
Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de 
préstamos emitdos por la Compañta que sean designados por la Compañía para ser. 
medidos a VRCCR se reconocen en resultados. 

Pasivos financieros medidos posteriormente a custo amortizado, 
Los pasivos financieros que no sean 

vna contraprestación contingente de wn adquirente en una combinación de negocios; 
mantenidos para megoctar, o designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo 
“amontizado usando cl método de tasa de interés efectiva 

  

El método de tasa de micros sisctva es un método que se utiliza para el cálculo del 
sosto amortizado de un pasivo Financiero y para la distribución del gasto por imereses a 
lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva esla 1asa que descuenta 
exactamente los pagos de efecivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y 
puntos básicos de imtrés, pagados o recibidos, que integren la 1asa de imerés efectiva 
los costos de transacción y cualquier tra prima o descuento) durant la vida esperada 
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del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amoruzado de 
un pasivo financiero 
Contratos de garantía financiera 

Un contrato de garenía financiera es un contrato que requiere que el emisor efectúe 
pagos específicos para reembolsr al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un 
deudor específico incumpla su oblgación de pago au vencimento, de acuerdo con las 
condiciones, origamles o modificadas, de un msramento de deuda. Los contratos de 
garantia financicra emitidos por la Compañía son inicialmente medidos a. valor 
razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la transferencia de un 
“activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor entre: 

  

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio 

Para pasivos financieros que están denominados en una moneda extranjera y son 
medidos a costo smortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y 
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de 
los strumentos, Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en 
resultados en diferencias de cambio, para pasivos financieros que no formen parte de 
tina designada relación de coberrura. 

Baja en cuentas de pasivos Financreros. 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se 
determma en esa moneda extranjera y son converndos al ipo de cambio de cierre de 

cada periodo de reporte Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el 
componente de diferencia de cambio forma pane de las ganancias o pérdidas por valor 
razonable y se reconocen en resultados para pasivos Financieros que no sean parte de 
una relación de cobertura 

La Compañía da de baja los pasivos financieros s, y solo s, las obligaciones de la 
Compañia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entr el valor en libros 
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pogada y por paga 5 reconoce, 
incluyendo cualquier activo transferido difereme del efectivo o pasivo asumido, se 

reconoce en resultados. 
Reconocimiento y medición posterior. 

Reconocimiento 
La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de siruación financiera 

a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 
Medición metal 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significanvo, es reconocido como. 
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
somo de valor razomble a través de ganancias y pérdidas. Con postenoridad al 
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reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
comtmuación. 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior su reconocimiento incial se miden al costo amortizado aplicando el método 
de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de 

esta categoría. 

Cuentas por cobrar pares relacionadas: Representadas principalmente cuentas por 
cobrar a Compañias relacionadas. Estas transacciones se registran 2 valor nominal que 
mo difiere de su valor razonable. 
Préstamos a partes relacionadas. Represemadas princrpalmente por el préstamo a su 
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor 

razomble, pues generan intereses 4 tusas vigentes en el mercado. Los ingresos por 
Intereses 5e reconocen en el estado de resultados imtegrales bajo el rubro Ingresos 

financieros. 
Otras cuemtas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los monos adeudados por 
elientes, por la prestación de servicios de arrendamiento. 

Otros pasivos financieros. 

Posterior su reconocimiento iicial se miden al costo amortizado aplicando el método 
de iters efectivo. En especia, la Compañía presenta ls siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

Proveedores. Son obligaciones de pugo por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 

equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 días 

Cuentas por pagar a panes relacionadas: Corresponden a cbirgaciones de pago 
principalmente por deudas que se generaron desde su constitución que son exigibles en 
ualquier momento por pare del acreedor 

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran micialmente su valor nominal 
gue no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el 
mercado. 

No existen costos de transacciones significativas incumdos al momemo de su 
contratación. 

Los intereses devengados en estas operaciones se preseman en el Estado de Resultados 
Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendiemes de pago se 
preseman en el Estada de Situación Financiera, bajo el rubro “Obligaciones con 
instituciones financieras” 

47. Efectivo y equivalentes de efectivo 
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es 

49 

Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos en cuentas bancarias. En este 
grupo contable se segístra el efectivo en caja yío bancos — Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a 
la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transacción; las 
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se 
reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales, 

¡Gastos pagados por anticipado. 

En ese grupo comuble se regia los ancipos emvegados a terceros o. pogos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre 
del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal. su 
amortización se reconoce en los resaltados del periodo en el cul generan benetioos 
cconómicos futuros. 

  

Vehiculos, equipos y muebles. 

4.9.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de vehiculos, equipos 
y muebles se miden inictalmente por su costo 

El costo de vehiculos, equipos y muebles comprende su precio de adquisición más 
odos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento 

  

fedición posterior ul reconocimiento: modelo del costo= Después del 
reconocimiento inicial, los vehículos, equipos y muebles son registrados al costo 
menos la depreciación acumulado y el importe acumulado de las perdidas de 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen, 

49.3 Mérodo de depreciación y vidas útiles» El costo de vehiculos, equipos y muebles 
se deprecia de acuerdo con el método de nea recta. La vida Gtil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revsados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio enel estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se prosentan las principales paridas de los vehículos, equipos y 
muebles y las vidas úniles usadas cn el cálculo de la depreciación 

tem Vida útil (en años) 
Maquinaria y equipos. 10 
Planta de asfato 10 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 

Vehículos s 
Equipos de computación: 3 
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4.9.8 Retiro o venta de vehículos, equipos y muebles = La utilidad o pérdida que surja 
del retro o venta de una partida de vehículos, equipos y muebles es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados. 

4.10 Impuentos. 

Agtivos por impuestos comientes- en este grupo contable se regiaran Jos créditos rbutacios de impuesto l valor agregado € impaesto la senta, 3 omo los aticios 
de mpuento ala renta queno han sido compensados 
Pasivos por impuestos corrientes» en ste grupo contable se registran la obligaciones 

son la Admmistración Tributaria por impuesto al valor agregado. ani como las 
retenciones en la fuente por pagar por impuesto l valor agregado e impuesto a la renta. 

Impeesto alas ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto las garancias 
comente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) de los activos y 
pasivos por impuestos diferidos 

Impuesto a lar gamaniassomienis - e detemin sobre la Bas imponible calculada de cuendo con los disposiciones legales y iibonrias vienes Al Sere del ejercicio comuable. La aa de impuesto las ganancias par los aos 2018 y 2017 asciende al 
23%. Sn mide as valor noma! y se roce e ls tostados del puicdo nl que 

Se genera 
Impuesto a las vanancias difeido» se determina sobre las diferencias temporales que 
«rosten entre ls bases mbutais de acuvos y pasivos con sus bases financieras, ls tasas 
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son 
vigentes al iere del jrciio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o 
pagar a ls autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros 
resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la diferencia temporaria 

4.11 Provisiones. 

En este grupo contable se registra cl importe estimado para cubrir obligaciones 
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales 

es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos pura liquidarias. Las 
provisiones son evaluadas periódicamente y se actualizan teniendo en consideración la 

mejor información disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye 
costo financiero si apliare). 

El costo financiero se lo establece considerando el iempo transcumido al fina de cada. 
periodo y la tasa de imterés pactada con el bancos € instrución financiera (tnerés. 

explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando wn 
instrumento financiero de las mismas características en tipo y plazo (eres explicito o 
implícito). 

¡Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios económicos que se esperan de un 
«contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se 
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finaliza el conato o.



el costo neto esperado de continuar con el contro. Antes de establecer una provisión 
la Compañía reconoce cualquier perdida por deterioro de los activos asociados con el 
contrato. 

4.12. Pasivos por beneficios a los empleados. 

Pasivos conientss - en ste grupo contable se registran las obligaciones presentes con 
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuano sueldo, vacaciones, etc.) 
obligaciones con el 1ESS y participación a trabajadores. Se miden a su valor nominal y 

se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan. 

El cálculo de la pricipación e trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones 
legales Vigentes; representa el 15% sobre la unidad contable de la Compañia antes de 
liquida el impuesto la reta y se reconoce en los resultados del periodo 
Pasivos no corrientes en este grupo contable se registran los planes de beneficios a 
empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se recanocen y miden 
sobre la base de cálculos actuariles, estimados por un perito independiente, inscrito y 
calificados en la Superiendencia de Compañías y Valores aplicando el método de la 
tunidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligación fitura 

La tasa utilizada para descomar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanta 
financiadas como no) se determinará uilizando como referencia los rendimientos del 
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes las emisiones 
de bonos u obligaciones empresariales de als calidad, En monedas para Jas cuales no 
exusia un mercado amplio para bonos empresanales de alta calidad, se utilizarán los 
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentación) de los bonos 
gubernamentales denominados en esa moneda. 
El costo de los servicios presentes u pasados y costo financiero, son reconocidos en los 
resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del pasivo por 
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos 
como partidas que mo sc reclasificarán al resultado del periodo en Otros Resultados 
Integrales 

4.13 Arrendamientos. 

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren 
sustancialmente a. los arrendatarios todos los nesgos y beneficios inberentes a la 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

4.14 Derechos sobre mejoras en propiedades arrendados. 

Los valores pagados para acceder a os Jocales, en concepto de derecho de traspaso o 
rima de acceso, se reconocen como activos por su costo de adquisición nto de su 
amortización acumulada y de las pérdidas por deterioro que en su caso hayan 
experimentado, Se amortizar linealmente en la duración del respectivo contrato de 
arrendamiento, 
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4.15 Beneficios a empleados. 

4.151 Beneficios definidos: Bonificación por desahucio - El costo delos beneñcios 
“definidos (bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de 
ln Unidad de Crédito Proyectada. realizadas al Final decada period. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
en el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación 
¿de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono 4 otro resultado 

integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y 
pérdidas actuarales en otro resultado integral se refleran inmediatamente en las 
“ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo, 

4.152 Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía, Esto 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades lquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 

4.16 Patrimonio. 

  

Capital social - en este grupo contable se registra el momo aportado del capital. Se 
mide su valor nominal. 

Aportes para futura capitalización = en este grupo contable se registran los valores. 
recibidos en electivo o especies de los Socios de la Compañía provenientes de un 
acuerdo formal de capitalización a corto plazo. Se miden a su valor nominal 

Reservas - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estos, acuerdos de Socios o para propostos 
específicos. Se miden su valor nominal 

tros resultados integrales - en este grupo contable se registran los efectos netos por 
revaluaciones a valor de mercado de actwos financieros medidos a su valor razonable, 
proptodades, planta y equipo, activos intangibles y otros (diferencia de cambro por 
comversión-maneda funcional) 

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades 0 pérdidas 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un 
destino definitivo / no han sido objeto de absorción por resolución de Junta General de 
Socios. 

4.17. Ingresos de actividades ordinarias. 
Los ingresos por servicios corresponden a las comisiones fscturadas a las compañias 

“aseguradoras por la gestión de colocar contratos de seguros, para una o varias empresas 
de seguros o de medicina prepagada, son reconocidos por la Compañía considerando el 
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precio establecido en la transacción para el cumplimiento de coda una de las 
obligaciones de desempeño, 

  

La Compañia reconoce el ingreso cuando se hn dado cumplimiento alas obligaciones de 
desempeño para la transferencia al cliente de los servicios comprometidos 

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida o por recibir y 
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los 
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados. 

La Compañía reconoce los mpresos cuando el importe de los mimos puede ser 
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios económicos futuros vayan a 
Mura la Compañia. segús se describe a continuación: 

Ingresos por imereses. los intereses se reconocen usando el método de tasa de imerés 
efectiva. 

4.18 Gustos. 

Se registran al costo histórico, Los gastos se reconocen a medida que son incurrido», 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 

periodo más cercano en el que xe conocen 

4.19 Compensación de saldos y transacciones. 

¡Como norma general en os estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción. 
Los impresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o, por una 
orma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar cl activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

  

5 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respeto del futuro; por deiición, muy 
pocas veces serán iguales los resultados reales. Estas estimaciones y supuestas som 
comimamente evaluados y se basan en la expenencia ustonca y otros factores, 
incluyendo ln expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables 
de acuerdo a las ciunstancias. Las estimaciones y supuestos más. significativos 
«efectuados por la Administración se presentan a continuación. 
Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se evalúa el valor 4 reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente bencficio fiscal, a través de su compensación con el pago de puestos 
fiscales futuros, 
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Vidas útiles v valores residuales - al final de cada periodo contable se evalian las vidas 
“les estimadas y loy valores residuales de sus actvos depreciables o amortizables 
(excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas 

vidas úles o valores residuales son diferente a las estimadas antenormente, se 
actualizan esos datos y los correspondientes ajustes comables de manera prospectiva 

Dessioro de activos no comientes_La Compañía evalúa penodicamente st existen 
indicadores que alguno de us activos pudre estar detenorado deacuerdo con a NIC 
36 “Detenoro del Valor de los Activos” Si existen tales indicadores se realiza una 
«stimación del momo recupeabl del activo. En l caso dela plusvalia yde los activos 
ntngibles que poscan vidas útiles indefinidos, los importes recuperables se estiman 
anualmente. 

El impone recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o 
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 
determinado para un activo individual a menos que el activo mo genere entradas de 

efectivo que son claramente independientes de otros actvos o grupos de aenvos. 

Cuando el valor en lftros de un activo excede su momto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar »u momo recupenable, Al 
evaluar el valor en uso, los lujos de efectivo futuros estrados son descontados usando 
ma tasa de descuento antes de impuesto que refcja las evaltaciones actuales de 

mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. Para determinar 
el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado, Estos 
<álculos son corroborados por múltiplos de valuación u oros indicadores de valor justo 
disponibles 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con. 
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la función del activo 

deteriorado, excepto por propiedades ameriormente reevaluadas donde la reevaluación: 
fue llevada al parrmonto, En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo 4 
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterio. 

Para acuvos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 

anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal idicador, la 
Compañía estima el monto nuevo recuperable. 

na pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sí ha habido 
un cambio en Las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo 
sde la lima vez que se reconoció una pérdida por detcioro 

Si ese ex el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valoren libros que habra sido 
determinado, neto de depreciación, si mo se hubiese reconocido una perdida. por 

deterioro del activo en años amtenores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, u menos que un activo sea registrado 
al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de 
reevaluación 
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Una pérdida por detenaro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa, 

Valor razonable de activos y pasivos.» en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el momo por el cual un activo puede ser 
¡comprado o vendido. o el monto por l cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en ina transacción actual emre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distima de una liquidación forzosa, utilizando para eso precios 
vigentes en mercados activos, estaciones en base a la mejor información disponible u 
tras técnicas de valuación: las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectwa. 

POLÍTICA DE RIESGO DE GESTIÓN 

  

La Adimmistración de la Compañaa es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el ohjetivo de idemificar, analizar, 
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa 
regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a in de que reflejen 
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención: 
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual tados los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente 
manera 

Riesgo de crédito. 

El riesgo de crédito comsponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las 
obligaciones dela comruparte de la Compañia, para un determinado contrato, acuerdo o 
insumento fnanciro, cuanto ete mcumplimieto genere una pérdida en el valor de 
mercado de algún activo financiero, 
Riesgo de liquidez. 

Corresponde ala incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, en tiempo y 
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades 
Financieras 
El enfoque de la Compuñía para admimstrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones. 
"normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arnesgar la reputación 
dela Compañía 

La princapal fuente de liquidez de la Compañía son los flujos de efectivo provenientes 
de sus actividades operacionales 

El indice deuda - patrimonio de la Compañía. fe como sigue: 
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Toral pasivos 2.038.088 — 2,043,602 

  

Menos efectivo. 57640, 6397 

Total deuda neta LoRO do 2037205 

Total patrimonio neto 1408700 1406.50: 

Índice de deuda - patrimonio neto. 

  

Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable los Mujos de efetivo futuros de un insrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de 
mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de 
cambio, riesgo de tasa de imerés y otros riesgos de precio, La Compañía clasfica y 
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 

lesgo de tasa de interés - es el esgo de que el valor razonable o los fMujos de efectivo. 
fnaros de un instrumento financiero puedan fluetuar como consecuencia de variaciones 
en las tasas de interés de mercado. 

es el riesgo de que el valor razonable o los Mayos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluetuar como consecuencia de variaciones 
en las tasas de cambio de una moneda extranjera 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera. 

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, lu Compañia considera fluctuaciones 
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%, 
situación que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto. 
realizar un análisis de sensibilidad carece de represemtatividad 

Otros riesgos de precio- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros. 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de 
los precios delos instrumentos de patramomo 

    
  

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía considera Muetuaciones. 
razonablemente posibles a oros riesgos de precio en un rango de =-0.50%, situación 
que en el estado de resultados mo tene efectos sigmificativos, por lo tanto, realizar un 
análisis de sensibilidad carece de represemtarividad 

CATEGORÍA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación se presentan los saldos lbros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejevicio contable: 
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EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y hancos. es como sigue 

Diciembre 31. 
2018 2017 

ten US, dólares) 

  

Bancos -908 3559 
Caja 4738 2008 
Total 546, 6397 

11) Corresponde a saldos mantenidos en bancos locales, al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 10 
existen importes de efectivo que se encuentren restringidos pra el uso de la Compañía, 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS Y OTRAS CUENTAS 
POR COBRAR. 

Ut resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados y tras cuentas por cobrar. es 

Clientes 
Cliemes 

  

Planillas de avance de obra en trámite; 
¡Gobiemo Provincial de Imbabura 150 > 
¡Gobiemo Autónomo Descentralizado Municipal del 
Cantón Cuenca. 200,000 200,900 

Consorcio Granados - 106,984 
Consorcio NHO. - a, 
Empresa Pública de Vialidad Imbavial EP 
Ono 
Subtotal 

  

Flores Gómez Robert Jacobo. 
Empresa Pública de Vialidad Imbavial Ep. 
Oros 
Subtotal 

Total 

 



Otras cuentas por cobrar: 

  

        

  

    
  

Empleados 751 
s 751 

163.609 

10. INVENTARIOS 
Un resumen de inventarios, es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 201 

(en US. dólares] 
Asalto 68770 48260 

Arena 250228 197437 
Diesel 15.080 20324 
Rapio 188.571 121877 

Materiales otros 30,908 
Total ET 

Durante los años 2018 y 2017, los costos delos inventanos reconocidos cumo gastos fueron 
de US$ 909 mul y USS 1,1 millones respectivamente    

11 SERVICIOS Y OTROS PA: 

  

$ ANTICIPADOS 
Un resumen de servicios y otros pagos anticipados, es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(on US dlares] 
Anticipo proveedores 55280 1061 
Póliza de seguros 30016 751 
Arriendo. 3.000 2.000 
Oros. 2000 - 
Compañias relacionadas (Nota 25) 4206 

135.507 

 



n PLANTA Y EQUIPO. 

Un resumen de planta y equipo. es como sugue: 

Costo 
Depreciación acumulada 

Toral 

Maquinaria y equipo 
Vehículos 
Muebles y enseres 
Equipos de oficma 
Equipo de computación 
Otros 
Total 

Diciembre 31. 

200 
ten US dolares, 

2909,550 — 2838:408 
11400.680) (1125797) 

AE 

143449 1.621.002 
$6:477 76,207 

6483 7,992 
.sse 6305 
ss 1.099 
49 »e 

104 M0 TIL 
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2 

INVERSION EN SUBSIDIARIA 

Un resumen de la Inversión, es como sigue 

Saldoen —— Saldoen 

  

  

Libros. Libros 
Valor Porcentaje de 

Nominalparticipación Diciembre 31. Diciembre 31. 
20182017 

Sucursal 
Egfalto Constructora Cia. Leda. 20,000 100% 

Sucursal Colombia 20.900 20.000 

Total 0000 0000. 
  

Constitución de la Sucursal de la Compañía en Colombia, Mediante escritura pública No, 
434 de fecha 10 de noviembre de 2017 e mscrita al 11 de enero de 2018 en Bogota se 
protocoliza la fundación de la Sociedad la Sucursal EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. 
LTDA. SUCURSAL COLOMBIA, cuyo domicilio esla ciudad de Bogotá. 

La Compañía posee el 100% del capital asignado de Egfaho Constructora Sucursal 
Colombia, y ejerce influencia significativa en la Sucursal. El tipo de cambio al 31 de 
sciembre de 2018 y 2017 es de 3,24 y 2.994 respectivamente pesos colombianos por cada. 
dólar 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos, es como sigue 

    

(en US. dólares) 
Garantizados - al costo amortizado. 

Banco Intermasional 
Prestamo al 

en febrero 3.000 39.460 

pl 
Préstamo al $ 95% de interés anual y vencimiento. 

en noviembre de 2019 26.070. 4,110 

Préstamo al 9.02% de imterés anual y vencimiento 
4:90 días Garatizado con págarés 09.000 . 

Préstamo al 9.02% de imerés anual y vencimiento 
490 días. 100,000 a 

te



so 
Intereses provisionados 
BS Switreriand AG 
Credito en Euros por 205.919 y Euros 271,646 
respectivamente 3,98% de interés anual Libor, com 
pagos semestrales y vencamento final en 
diciembre 17 2019 ass 326.168 

Préstamos Socios 
Corresponde a créditos entregados por los socios, 
los que generan una tasa de imeres anual del 12%. 

  

(Nota 25) 720258 118,767 

Sabregiro hancarto 11) TEE 202 
Subtotal 1302 gs 1368.78 

Porción coro plazo del pasivo a largo plazo (582,587) 456,985) 

Total TE 

(1) Corresponde a los sobregiros bancarios «torgado en el año 2018 por el Banco 
Intemacional por USS 148,564 y en el año 2017 por el Banco Intemacional y Pacifico 
porUs$ 

  

12) Estos préstamos cuentan con garantias hipotecarias sobre los inmuebles de los Socios 

(3) Préstamo garantizado can un pagaré, el tipo de cambio al 31 de diciembre de 201 y 
2017 fueron de 1.1435500 y 1,20071 de dólar por cada Euro. 

15. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 

"Un resumen de las cuentas por pagar comerciales, es como sigues 

  

Diciembre Sl, 
20 2017 

(en US, daros) 
Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales 262397 at1Ó00 
Toral 262397 411.699 
Clasificación: 

Comment 262397 411690 
No corieme E ' 

Total EAT 

 



El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la 
factura 

16. ANTICIPO DE CLIENTES 

Un resumen de los amicipos de clientes es omo sigue 

Otro 
Total 

Clavificación: 
Comente 
No comment 
Total 

    

17 IMPUESTOS. 

17.1 Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por Impuestos corrientes, es como sigue. 

Actos por impuesto corriemte; 
Retenciones enla fuente favor (Nota 17.3) 
Crédito butano IVA 
Toral 
Pasivos por impuestos corrientes: 
IVA por pagar y retenciones IVA, 
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 

  

Total 

17.2 Conciliación wibutaria- contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue 

a



2018 207 

    

(en US. dólares) 

Utilidad según estados financieros 
“antes de Impuesto la sena OS 

Gastos no deducibles S4Ss5 55307 
Ingresos exentos. 150.068) 
Gastos para generación ingresos exentos SO 
Deducciones por pago a empleados discapacitados (7,8001 
Por otras diferencias temporartas 2406 
Parucipación trabajadores sobre ingresos exentos Ls 
Utilidad gravable 730 To, 

  

    Tasa. 2 
Impuesto ala renta causado y cargado a resultados (1) m34 1676 

(1), De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto la renta por los 
años 2018 y 2017, se calcula en um 28% y 22% sobre las uilidades sujetas a 
distribución y del 121% sobre la utilidades sujetas a capitalización. 

     
  

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades inbutaas y 
son susceptibls de revisión los declaraciones de los años 2012 a 2018 

17.3. Movimiento de la provisión de Impuesto ula renta 

Los movimientos de la provisión de impuesto a la   ma fueron como sigue: 

2018 2017 
(en US. dólares] 

Saldos al comienzo del año LS as 
Provisión del año 17341 16876 
Retenciones efectuados MO (3572 
Saldos por cobrar alfin del año (Nota 17.1) (853 0   

Pagos efectuados » Corresponde a las retenciones en la fuente 

174 Saldos del impuesto diferido 

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos, fueron como sigue 

lla



Saldosal Reconoce amada 
comienzo entos 
delaño resultados qe, 

Ten US. dólar) 
Año 2018 

“Activo por impuetos diferidos en 
relación 

Provisión de jubilación patronal y total sar 1 35% 
Año 2017 
Activos por impuestos diferidos en 

relación a 
Provisión de jubilación patronal y total sar a 

  

Impuesto ula renta reconocido en os resultados 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a la 
renta, es como sigue: 

  

   

2008 2017 
ten US. dólares) 

"Utilidad según estados financieros 
antes de impuesto ula renta 1908 mass 

Gasto de impuesto la renta. 4951 
Gastos no deducibles 1 
Ingresos exentos . 
Gastos para generación ingresos exentos. - 

Deducciones por pago a empleados discapacitados 11950) 
Pos otras diferencias temporarss. 
Participación trabajadores sobre ingresos exentos. 
Impuesto ala renta cargado a resultados 

Tasa de efectiva de impuestos 

  

17.6 Aspectos tributarios 

Provisión para los años 2018 y 2017. 

La provisión para el impuesto alas ganancias por los años terminados el 31 de diciembre de 
01% y 2017, ha sio calculada aplicando la tarifa efectiva del $KYs y 22% respectivamente 

  

  

El anicalo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la aria del Impuesto a 
la renta para sociedades es el 25%, sin embargo, si Una Empresa Nene acctonistas. socios, 

an



partícipes, constimpemtes, beneficiarios o similares residemes o establecidos en paralsos 
fiscales o regímenes de menor imposición con una participación directa indirecta superior o 
¿gual S0%, su tarifa de Impuesto a la renta será del 289% sobre la base imponible (merementa 3 
pumos porcentuales a la taria general), 

Adicionalmente, se aplicará una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de les 
sociedades que incumplan con la presentación de información relacionada a la participación 
de sus accionistas hast la declaración del Impuesto 4 la Renta (Antexo APS fobrero de cada 
año). 
Las sociedades consideradas como microempresas deberán reducir adicionalmente ol valor de 
una fracción básica desgravada con tarifa cero de Impuento a la renta para persons naturales 
(US$11.270.00 para cl 2014). 

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una 
reducción de 3 puntos porcentuales en la tarífa de Impuesto a la renta (22%) dicho beneficio 
se aplicará siempre que se mantenga o incremente el empleo. 

Anticipo para los años 2018 y 2017 

El amicipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 
0.274 del patrimonio, 04% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles. Dichos. 
rubros deben incrementarse o dismimunse por conceptos establecidos en disposiciones 
rbutarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Intemas, publicada en el Registro 
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre 2016) 

Para el cálculo del amizipo a parir del año 201, se permite que las sociedades, sucesiones 
indivisas y personas naturales vbligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y 
gastos por; sueldos y salanos, decimotercera y decimocuarta remuneración y los aportes 
patronales al segaro social 

Adicionalmente, se excluir los bros correspondientes a activos, costos/gasto y patrimonio. 
los valores meumdos por generación de nuevo empleo y adquisición de activos productivos 

Eotnversión de utilidades 

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 
SOY de valor agregado nacional 1 sus procesos manufactureras) y las operadoras de turismo 
receptivo que reinviena sus urilidades eo ei país podrán obtener una reducción de 10 puntos. 
porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto la renta sobre el monto reinventido en activos. 
productivos. 

El beneficio en la reducción de la taifa, debe estar respaldado en un informe emiido por 
écnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o indirecta con la 
Compañía. 

El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente aumento de 
espia y se perfeccionará son la inserción de la correspondiente escriura en el Registro. 

db



Mercantil, hasta cl 31 de diciembre del jeccio impositivo pomeror 2 aquel en que se 
generaron las utilidades materta de la reversión. 

Pago minumo de impuesto las ganancias | 

Conforme alas reformas introducidas a la Ley de Régimen Tribuno Interno, publicadas en 
el Regist Oficial Suplemento No. 94. del 23 de diciembre de 2009, sel amicipo minimo. 
determinado en cl ejercicio respecto no <s acreditado al pago del Impuesto a la renta 
emusado, o mo es autorizada su devolución por pane de la Admnistración Tributaria, se 
«onsturutr en pago definitwo de impuesto a la renta yn derecho a crédio tibutano posterior 

El Servicio de Rentas podrá disponer la devolución del anticipo minimo a las sociedades por. 
tn ejercicio económico cada trienio sc considerará como el primer año el primer trenio al 
periodo fiscal 2010 cuando, por caso formito o fuerza mayo. se haya visto afectada 
ravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio respectivo. Esta 
dssposición estuvo vigente hasta Ja declaracion de impuesto la renta de 2015. 

A parir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectado sygnificrivamente la actividad 
económica de un contribuyente, el mayor valor entre el amtiipo determinado y el impuesto a 

la reta causado puede ser recuperado cn la parte que exceda el tipo impostivo efectivo 
promedio de los contribuyentes en general definido por la Admmistración ala rema causado 

Essrsicios fiscal sustos arevamón de la Administración Tributaria, 
A la fecha de emisión de los estudos financieros, las declaraciones de impuestos han sido. 

revisadas por las autoridades tributarias hast el año 2014 y son susceptibles de revisión por 
parte dela Administración Tributaria las declaraciones de los años 2015 al 2018 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La legislación en muteria de Precios de Transferencia en Ecuador e splicable desde el año. 
2005 y de acuerdo ala Ley de Régimen Tributario Inero y su Reglamento vigentes al 31 de 
diciembre de 2014, está orientada a regular con fines tributanos las transacciones realizadas 
“mr las paris relacionadas (locales y o exterior), de manera que las contuprestaciones ene 
partes relacionadas deber respetar el Principio de Plena Competencia (Arms Length) 
Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC!S-0000045S, publicada en el Registro Oficial 
No.511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa sobre 
precion de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto 2 la Renta cuyo 
momo acumulado de operaciones con pares relacionadas scan superiores a USS3,000,000. 
deben presemar el Anexo de Operaciones con Pants Relacionadas, y por un momo superior 2 
US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas para dicho 
análisis. El referido Informe podrá ser solicitado dscrecionalmente por el Servicio de Rentas 
Internas por cualquier monto y tipo de operación u transacción con partes relacionadas 

locales yo del exterior El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes 

47.



relacionadas durant los años 2018 y 2017. no supera el import acumulado mencionado. El 
plazo para su presentación uste las autoridades tributarias, vence en el mos de junio. 

19 — OBLIGACIONES ACUMULADAS 

"Un resumen de obligaciones acumuladas. es como sigue: 

  

Diciembre 3 
2018 2017 
en US, dólares) 

  

Participación a trabajadores 3.544 
Beneñicos sociales 15316 
Toral 39    

Los movimientos de la participación a trabajadores. fueron como sigue! 

2018 2017 
ten US, dólares) 

Saldos al comienzo del año. 14057 47327 
Provisión del año. 3495 13740 

Pagos realizados 157081 47.010) 
¡Saldos al final del año. 3Mdd 14087 

  

20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

"a resumen de obligaciones por beneficios denidos, es como sigue 

Diciembre 3 
2018 2007 

en US. dólares) 

Jubilación patronal 20,132 17.185 
Bonificación por desahucio. 10512 1026S 

— 054 A 

  

Total 

20. Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o 
más hubieren prestado sus servicios ev forma continuada y interrumpida. tendrán derecho 2 

ser jubilados por sus empleadores sin peruicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de aliados al Insetuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

dh
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Los movimientos en el vaor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como. 

  

nue 
200 2017 
len de US dólares) 

Saldos al comienzo del año 17A8S 15325 
¡Costo de ls servicios el pertodo comente 451 66 
¿Cost porimreses neto 1219 
Servico pasado total por modificación plas 17 - 
Pérdidas (ganancias reconocidas en el ORI — blo) tarso) 
Saldos al in del año EA 
Bonificación por desahucio. 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicado por el empleador o por el trabayados, la Compañia 
«entregará el 28%, dela ultima remuneración mensual por cada uno delas años de servicio. 

Los movimientos et el valor presente dela obligación por bonificación por desahucio fueron. 
somo sigue 

    

2017 
ten US. dólares, 

Saldos al comienzo del año. 10265 0898 
¡Costo de los servicios del periodo coriente 1782 1847 

Costo por intereses 795 
Perdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 3370 483 

Liquidaciones anticipadas 1570 91 

Saldos al fin del año 1OS:210z36S 
  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
"beneficios definidos fucron realizndos el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario. 
independiente. El valor presente de ls obligaciones por concepto de beneficios definidos y 

los costos del servico actual y el costo dl servicto anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben 
ser atribuidos al periodo ¿e servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suene que se atribuye la misma cantidad de beneticlo a cada año de servicio, considerando 

el uso de upotess actuarales paro calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas 
hipótesis reflejan el valor de dinero a mavés del tiempo, el incremento salanal y las 
probabilidades de pago de entos beneficios



21 > INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

21.1. Gestión de riesgos financieros 

Es el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañi esta 
expuesto a distintos niesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o. 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus. 
resultados. 

La Compañía dispone de una organtzación yde sisas de información. administrados por 
la Gerencia. que permiten identificar dichos ricsgos. determinar su magnitud, proponer a los 
ocios medidas de mingacion, ejecutar dichas medidas y controlar su cfstvidad, 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfienta la Compañía, una. 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 

de la Compañía, si es el caso. 

Riesgo de crédito. El nesgo de cródino se reñere al riesgo de que una de las pares incumpla 
«com sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañía. 
La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y 
htener suficientes colrerale, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la 
pérdida financiera ccssionada por los incumplimientos. La Compañia únicamente realiza 
transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. Las. 
cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un numero importante de clientes 
istibuidos ente diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua. 
se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar La Compañía define que 
las contrapartes que tsenen características sumilares son considerados partes relacionadas. 

Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestión de 
liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado pare la gestión de 
líquidez de manera que pueda manejar los requermentos de financiamiento_a cono, 
mediano y largo plazo; así como, la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañia 
mancia cl riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo. 
“adecuadas, monitoreundo continuamente los Mujos efectivos proyectados y reales y 
<onciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros 

Riesgo de capital - La Compañta gestiona su capial para asegurar que la Compañía esta en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que manumizan el rendimiento a 
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio 

La Gerencia de la Compañia revisa la estmuctura de capital de la Compañía sobre una base: 
mensual. Como parte de esta revisión, se considera el costo del capital y los riesgos 
asociados con cada clase de capital 

Los principales indicadores Financieros de la Compañía se detal a continuación: 

Se



  2018 207 
y USS610.795 US$S94.750 

de liquidez LaTveces 1,54 veces. 
Pasivos totales / patrimonio LAS veces 145 veces 
Deuda financiera / activos 30% 0% 

totales 
  

La administración considera que los indicadores financieros ames indicados están 
denaro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañía 

21,2. Categorías de instrumentos financieros. 

El detalle delos actwos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía. e como sigue. 

   

  

Diciembre 31, 
201 En 

(en US. dólares) 
Costo amortizado: 
Efectivo (Nota 8) 57.646 639 
“Cuentas por cobrar clientes no relacionados y 
tras cuentas por cobrar (Nota 9) 6100s 463,609 

Total EE 70,006, 

Pasivos financieros: 
Costo amortizado: 
Préstamos (Nota 14) 1,302.45 1,368,778 
Cuentas por pagar no relacionadas (Nota 15) 262.397 

Total NESATA [180477 

  

22 PATRIMONIO 

22 Capital social 

El capital social autorizado consiste de 704,000 participaciones de USS!.00 valor nominal 
unitario, los cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos. Con 
fecha cncro 10 de 2018, se legaliza en cl Registro Mercantil la escritura pública del 
incremento de capital de la Compañía por USS 703,000 con la cuenta aportes para futura 
«spalización 
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2 

Reserva legal 
La Ley de Compeñías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anal sc apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance l 20% del empil social. Esta 
reserva no es dispomble para el pogo de dividendos en efecvo pero puede ser capalizada 
en ss totalidad 
Resultados acumulados 
A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancias de ejercicios amterores está 
«disposición de los socios y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos 
pagos tales como reliquidación de Impuestos, et 
INGRESOS 
Corresporde ula venta de asfalto ypretación de servicios relacionados. 
[COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los costos, gastos administrativos y operativos reportados en los estados 
financieros, es como sigue: 

  

Diciembre 31, 
20 2017 

(en US: dólares) 

Costo de ventas 1.302.949 
¡Gastos de administración 007,687 
Otros gastas, nctos de (Ingresos)    

Total JIMG IBAN 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza, es como sigue 

   
Diciembre 31, 

2018 2017 
(en US. dólares) 

Costos de materiales 1I470DO 122 
Gasto por beneficios a empleados. 
¡Gasto de transporte 
Gasto de arriendo y alquiler 
Costos de servicios    
Gasto de mantenimiento 
Gasto por depreciaciones. 
Honorarios y servicios 

 



3192 
14.057 
50.104 
140.210 

Gastos por interés 
Útiles de oficina y limpieza 
Impuestos 
Seguridad, viglancia y seguros 
Servicios básicos 
Otros 
Total 

    

      

Gastos por Beneficios 4 loy Empleados 

Lt detalle de gastos por beneficios 4 empleados es como sigue 

Sueldos y salarios 
Parvetpación a trabajadores. 
Beneficios soctales 
Aportes al 1ESS. 
Otros 

Total RRA 

Gasto Depreciación 
Un detalle de gastos depreciación, es como mue 

  

Diciembre 31, 
20 2017 

ten US. dólares, 

Depreciación de maquinaria, vehiculos, muebles y 
enseres, equipos de oficia y equipo de computación —— 274,883 29.942 

Total PERO



25 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

25.1 Transacciones Comerciales 

Dasrante los años 2014 y 2017, la Compañía realizó lus siguientes transacciones comerciales 
son sus partes relacionadas: 

Venta de bienes. Compras de bienes. 
2018 2017 201 2017 

en US. dólares) (en US. dólares) 
Consorcio Chedwk - 139.590 * . 
Jorge Ttarra SS9002 259215 5 18752 
William Moscoso AN9IIT 044526 199963 153410 
Consorcso Gualo. 

Carapungo, AS - . 
Consorcio MM: z 

Calderón 252814762 - 
¡Consorcio Delicia Pacto 030 - . 
Consorcio Vial Tena 5606 109,930 - : 

Otros - - - 1.050, 
barra Luz = 4387 44:440 
Montaño Mariam. - 29,420 72.565 

Eqlaltransporte “ E 105432 
Edgar Moscoso 490,440,      089 

  

065511 

Los saldos se encontraban pendientes al final del period sobre el que se informa. 
Los saldos pendientes no están garantizados y se liguidarán es efectivo. No se han otorgado. 
irecibido garantias, No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periados. 
anteriores con respecto 1 incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
“ideudados por partes relacionadas. 

sd



252 Préstamos 

Durame los años 2018 y 2017. la Compañia recibió los siguiemtos prástamos de sus partes 

    

relacionadas 

Ten US. dólares) 
Préstamos 
Mariana Montaño. 239730 256240 
William Moscoso. 359.528 0257 
Edgar Moscoso 20.000 10,000 
Moscoso Sandra 10,000 
Franklin Robalino. k 

Egfaltransporte E 
Maha Losiza 40.000 
Egfalto Constructora Colombia 20.000. a 
Total (Nota 14) qo3ss Tx 

  

253 Anticipos Entregado, Cuentas por cobrar y Cuentas por pagar. 

Durante lor años 2018 y 2017 la Compañia mantiene los siguientes saldos con sus pares 
relacionadas 

  

  

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US. dólares) 
Anticipos entregados: (Nata 11) 
Consorcio Malchungui Tocachi ss $LOS7 

Procséra - 15.000 
Jorge Ibarra 1457 3457 
Consorcio Ponceano 239 23901 
¡Consorcio Iharra Condo. 43 : 
Proyectos Civiles E Hidráulicos SAS. na p 
Comsorcso Parque Ponccano, (15200) - 
Comsoreto Pacto > 1,069 
Total 1300 03.004 

Cuentas por cobrar relacionadas: 
Consorcio Vial Cuenca. 134863 a 
William Moscoso. - 08870 
Consorcio Vial El Tena 62,760 - 
Jorge Ibarra 48.160 z 
Consorcio Ibarra Condo: 39338 39.335 

35025 
58. 

  

Caminos y Asfaltos 3
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Consorcio Parque Ponccano 254ss Ñ 
Consorcio Lumbaquí Amazonas. 15.000 - 
Consorcio Tocachi 1997 1,997 
Consorcio Eqmag. - 27945 

Consorcio Gualo Carapungo s 10.518 
Disiibuidora Sudamericana 3,000. 
Total SOAJO2 SIT 

Cuemas por pagar: 
Consorcio Lumbaquí Amazonas. 198.100 
"Wiliam Moscoso 
Felipe Losiza 
Eqfaltransporte Cla. Ltda 
Consorcio Lumbaqui 
Edgar Moscoso 
Consorcio Parque Poncesno 
Jorge Ibarra. 
Sandra Moscoso 
Total 

15788 

   

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA: 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (Abril | de 
2019) no se produjeron eventos que en opimión de la Administración pudieran tener un 
«fecto importan sobre Jos estados financteros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido 
“aprobados por la Gerencia de la Compañía en Marzo 24 de 2019 y serán presentados a los 
Socios para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía. los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Soctos sin modificaciones. 

   
Contadora General 
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