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EXPAUDIT CIA. ITDA.

Audilpres & Cenaditoeed

A los Sefiores Socion de
EQFALTO CONSTHUCTORA CIA. LTDA,

Opinion

Hemos sudilado bos estados fimencieroy qoe s¢ sduntan de EQFALTO CONSTRUCTORA ClIA.
LTDA., gue comprenden &l estado de situscidn fimanciers al 31 de dicianbre de 2017 y I
correspondienies estados e resultade imteprul, de cambios en el patnmonio v de flujos de efectivo por el
afici terminade en esa fecha, asl como las notas 2 los cstadns Anancleros que incluyen un resamen de las
pollticas contables significativas:

Ep nuenrs opinidn, los estados fnancierne adjuntes presentan mpotablemente, en todos los specios
materiales. s poacdn finenciers de EQFALTO CONSTRUCTORA CIAL LTDA. al 3! de dssembe
de 2017, ol resultado de sus operaciones v s flujes de efective por o afio terminado en ese fecha, de
conformudac con Normas Internacionales de Informacion Financiers - NIIF pars Pequedias v Medianas
Empreses (NTIF-PYMES),

Fundameatos de la Uplnidn

Nuesrs audiforsa fue efectuads de acuendo con Normas Imemaconalss de Auditoria (NIA)L Norstra
responsabnidsdes de acucrdy con dchas normas e doscriben mis adelante on este informe en | seooidn
“Responsabilidudes del muditor en relacion con fz auditorin de Jos emados financieroy”.  Somos
independientes de EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA. de acuerdo con el Codige de Etica
pary Profesionales de In Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica pars Contadores
(TESHA por e mglas en inglés) v lndupndmmu&m:hhhpnm;h
Compafiss, Valores v Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades e eoce de
conformmidad con dicho Codigo  Conuderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido e
suficiente v epromada pasa proposCuner une hass para nesta omnion

Informacidn Presentads en Adicidn o los Evtados Financieros

La Adminisiracitn es responsable por la preperacidn de miormacion sdicional. |s cual comprende e
Informe Anusl de loa Admenistredorss 8 (o Junta de Socws. Se espers que dicha minrmacidn sea peesta
» puesre tisposicios con postcriondad & ls fecha de esie informe

Nuestra opinion sobre los esiados financiervs de le Compaiils, oo meluye dicha informacitn v no
cxpresamios nmguna forma de ssegummeento 0 conclusitn sobre |s misma.

En copexion con |8 auditora de o= estados (inancieros. noestra rospotsabihidsd s leer dichs informacidn
adicional cuando este disponible y, al hacerla, considezar ©1 osta informacin contiene iconsISECNCIas
materiales en relncidn con ks susdos financiercs o con pusslio cosocimueniy oblenikdo durante L
auditoria, ¢ 11 de otrs (orm=S paccoiris oxtar materialmenic moormecta
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EXPAUDIT CIA. LTDA.

aggitTres A ©aALdlTEY

Una vez gur lcamos el Informe Amiel de los Admnistradores & la Junts de Socion, ol concimmos que
cuivle un emor matenal on exa informaciin, enemns la obligacion de reportar dicho Asumiy a los
kacargedos del Gobserne de L Compsafita

Responsshilidad de la Administracion y de los Encargndos del Gobierno de la Compafiin por los
Estados Flnanciervs

La Administraciin e nesponsabic de la preparacids v presentacion razonable de kot estados financiero
de conformedad con Normas Internacionales de Informacids Frmanciers - NIIF para Poquefias v Modisnas
Empresas (NTIF-PYMES), y del control mtemno detormumade por la Admmistraciin como pecesario pars
perzitic la preparstios de bns estados {luanciercs libres de errores muteriales, debido & fraude o ermr

En la preparacidn de lon estados Enancieros, ls Admintstracidn es responsahle de evaluar |s capacidad
de la Compatia para conunzar como pegoio en marcha, revelando, egin cormesponda, los asuntos
relecionados con pegocin en marcha y ¢l use de la base contable de negocio cn marcha, = monos que s
Adminisiracion tenga la imtensiém de houider s Compaiila 0 vesar sus operaciones, 0 hien, no tergs ot
alternative realista que bacerlo

La Adminisrracidn ¥ Jos Encargados del Gobierno, son respumsabies de la supervisidn del proceso de
reporte financiero de ln Compafis

Respenaabilidad del Auditor en Helacidn con |a Anditoria de los Estados Financieros

Los objetivos &0 nuestrs suditoria son obtener segundsd mzonable de w1 los estados financieros en su
conjento extin fibres de errores mateniales, debido a fracde o error, y emitir un informe de suditoria que
incluyn puestra opinion.  Segundad ruzonable €8 un alto grads de segundad, pero uo garentiza Gue una
asuditorie realizada de conformidad con Normas Imternacionales de Auditoria (N1A), detectars mempre
un error matenal cuando este eximin.  Errores pueden surgir debido a frmde o error v son considerados
materules o, mdivdualmente ¢ en su comunio, pueden maxonablemente proverse que mfluyan en s
decynones SCONHADCAN QUE |04 USEanios loman basindose en los extados finsncyeros.

Coma parte de une suditones cfectunds de conformidad con las Normas Internacionales de Audriorta,
upheamos nuesito jwicio profesional y mantenemos uns sctitud de escepticismo profesional dironte wda
ls auditorin. Tambign:

ldennificamos v evaluamos (0% nesgos de ermr matemal en jos exndos fimancieros. debode 5 framde o
error. dischamos y gpecutamos procodimientns de audiloria pare responder 8 dichos nosgos ¥
chienemos evidencis de suditonas saficienie v adecuads par proporoons una hase pam nucsin
opimon. El nesge de no detectar un ermor manenal debedo o fraude 3 mas elevado que en el caso de
ana incarreccion material debido o error. yo que el fraude puede implicer colusida, flmficacin,
amuiones defiberades. mamfestaciones intenoonadamenie ermoneas o vulperacidn del conteal
Hill+aili

Dtenewss conocimiemto de) contrsl imernd relevante pars Is sudioria con ¢l fn de disciar
procedimienios de suditoria que sean apropiados on las circunslenciss, poro no con ¢l proposte de
expressr uns opinkdn sobre la efectividad del conmmol imerne de la Compadiia
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EXPAUDIT CIA LTDA

aaairigety L Caniatlbrts

Evaluninos s las pullticas contahles aplicadas son spropindas y o las cstimaciones contables v la
correspondiente informagian revilada por ln Admimastrecitn s mzonable

Concluimos sobre io sdecuado de 1 utilizscion. por parte de Is Admimstracidn. de la base contable
de negocio en marcha y, hasados en s evidenos de sudionia obtemida, conciuir & euste o an ms
woertidunbre malerial relscionsds con evemlos o condiciones Que puaden pemerar dudes
significanvas sobre la capacided de s Compadiia pars comtipuar come negocio en marcha St
conclutmos que existe uns incertidumbre mutenal, s requiene que llamemos |8 MEencodn en nuesto
infarme de suditoria & las respectivas revelaciones en los eslados financieros o, u dichas reveliciuocs
no son sdecuudss, cxpresar una opinidn modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de suditorin obtemida hesta [n fecha de nuestro informe de auditoris, sin embargo, eventos o
enndicinnes fururos pueden ocasionar que (s Compaftia deje de ser und emmress en funcionasienio

Evaluamos la presentacidn general, ls estracturs v el contenido de los estades Anancieros, i hivesde
las revelaciones, v 0 ios ctados inencserns ropresonian e renssccuones ¥ eventes subvaconies de
un mode que logren una presemacidn razonable.

Corminicamos & les respongables de la Adminisracitn de 1a Compafis respecto a, entre otros asunios, o
lcance y el momentn de realizacidn de la auditoris planificada v loo hallazgos sipnificativos, aai como
cuslquier deficiencts signifivativa de control Inlerne que identificamos en el transcurso de ln muditoria

Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios

Nuestras opimones sobre ¢f cumplimicato de las obhgaciones tnbutznss de s Compafils, como sgente
de retencion ¥ percepeion v Je cumplmmiento de Lavado de Activos, por el ghercicio terminado of 31 dc
diciembre de 2017, sc emiten por separada.

Craites, Marzo 19, 2018
Remstro No. SCV-ANAE-34]

Socia
Licencia No 21 874
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EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3] DE DICTEMBRE DE 2117
(Expresado en dolares smericenos)
Diciembre 31,
Notas 2017 2016
ACTIVOS
Actives corrientes:
Efectivo ¥ bascos 4 6,397 32,285
Cuentas por cobrar comerciales v otruas cucnias por
sobear -] 1,200,376 1210913
Inventarios ] 419,801 56,400
Activos por impuestos cormienies 12 4).023 22,175
Citroa wctives 31,512 J2511
Totul sctivos corrientes 1,699,109 1374.294
Activos Do corrientes:
Plamis ¥ equipo 1 1712671 1,947,501
Activos por lmpuestos diferidos 12 jAls 3415
Inversién en subsidizriz 8 20,000
Chras por cohrar 15,000
Totul activos no corrientes 1,751,086 1950916
Total 1,450,195 3325210

Las notas exphcativas anexas son parte micgrente de los estados ficancieros.




FAL Cl A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Expresado e= ddlares amenicanos)

Pasives por impuesios cormenles
Obligaciones acurmuladas
Total pasives corrientes

Pasivos no corrienles:

Prestamos

Cuentay por pagar comercinles
Anticipos de clientes

Obligaciones por beneficios definidos
Tuotal pasives po corrientes

Total pasives

PATRIMONIO
Capits! social
Reserva legal
Aporte para futurs capitelizacion
Resuliados acumulados
Total patrimonin
Total Pasives y Patrimonio

Nolas

10
12
14

10
¥
15

Diclembre 31,

207 2016
456 955 172,244
435286 430375
61,2450 130288
112,304 90176
38,534 3,639
1,104,359 906,822
211,793 1,050,676
27,450 2423
939.243 1,073,099
2,043,602 1,979,921
1,080 1.000
28,856 28,856
703 00 03,000
673,737 612.433
1,406,593 I 5289
1450195 3325210

Las noles explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EQFALTO CONSTRUCTORA C1A. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{ Expresado en ddlares smericanos)
Afios terminados en
Diciembre 31,
Notas 007 1016
[rgresos 17 3.611,139 5818634
Cowo de vemas I8 (1.632,156)  13,138,184)
Margen bruto 1,978,983 1,680, 450
Gastos de admrostracion I8 (1.BB4.045)  (2315396)
Otros gastos, netes de mgrosos L17,080) {96,947)
Utilidad antes de impuesto a la rents 77,858 168,107
Menos gasto por impuesio a la renta i2
Comente 16,877 75118
Difenido (2353)
Total 16,877 72,762
Utilidad del sfio v total resultado integral del afio ' 60,951 195345

Las notas explicativas anexas son parie micgrante de los estados financieros.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares smenicancs |
Diciembre 3],
017 016
FLIJOS DE EFECTTVO DF ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibudo de chentes 3519444 Tl 414
Pagos 8 proveedores v a aplesdos (3.270.116) (4461,779)
|mpuesio 8 la rents (36,047) (68, 080)
Interese pagedos (81.924) (107,771)
Otros gastos, oelo de mygresos (13 20a4) (72,678}
Flujo neto de efective (utilizado)proveniente de
actividades de Operacidn = (90, 845) 161.106
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Otros por cobrar ( 15,000) .
Adquisicion de plamia v equipn (62,988} (421,740}

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion _ (77,988)  (421,740)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibide (pagado ) por préstames v socios 125 835% (133 8%4)
Ffectivo pagado por desahucio 2,913}
Flujo neto de efective proveniente (utilizado) de
actividades de Financiamiento 112,945 (133,854
FFECTIVO Y BANCOS:
(Dnsminucion) neta durante ¢l afio {45 BER) (B1.837)
Saldos al comienm del afio 32,283 134,122
SALDOS AL FIN DEL AS0 6397 53 3%
Ver notas 4 los estados fimancicros.
|1 |
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.  INFORMACION GENERAL

La Compafiia EQFALTO CONSTRLUCTORA ClA. LTDA. fuc constituids en el Ecuador
Su domicilic principal cstd vbicado en la malle Manuel Gueman N3%163 v Hugo Moncave.
Su objetivo principal & s realizacidn de cualquier actwvidsd referente al gercicio de la
ingenieria y la arguitectura, obras civiles, estudios, disefios y construccidn de ohras civiles,
urbanizaciones, edificaciones, puenies; prestacion de servicios de instalacidn, montsje,
operacion ¥ munlenmmicntn dé oquipos de construceion ¥ comstruccionss en general;
Ingemierin Ilidrosamtaria v ambientsl, estudio, diseflo y construceidn de sistemas para
scuaductos rurales colectivos e individuales. en cascos erbanos, plantes de tratamiento de
aguss polable, resicdusl ¢ industnal, nstemas de alkcantanllado, sistemas hdrosamitarios y
redes do gas pars construcciones en viviendas ¢ mstiluciones, estudins de unpscie smbicrral,
gestidm imiegral de residuos solidos. maneijo, control y disposicion de contaminacion de
sgua, suclo y are; mgrmeria do vias ¥ geolecma; mgenieria estructoral; redes eléciricas v
telefonis; srquitecturs  disef vy comstruccion pars obver  nuevas, remodelaciones,
rostnuraciones, amplisciones. usesoris interventota v gerencia de obra; contratar proyecios
de estudios ¥ construccion de todo tpo de edificaciones; ejecutar proyecios, estudios,
trabajes de urbanizacién o cualquier clase de obras civiles: prestar servicios de direccion,
asisicncia, asesorla, ingenieris de consulles, mierventorias y gerencis de obra

Al 31 de diciemhre def 2017 ¥ 2016, el personal de la compafils alcanzs 19 v 22 empleados
v trobajadores respectivamenic
La Informacidn contenida en esios estsdos financieros o5 responsabilidad de la
adrmmistracion de ln Compaflia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continusciim sc describen las pnncipales polincas contables sdoptadss en la preparacion dec
cstos cstados financicros. Tal como lo reguicre ln Seccidn 35, csms politicas ban sido
defimdas en funcidn de lus NTIF PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017, uplicadas de

maners uniforme 8 1odos jos periodos que se presentan.

21 Declaracidn de cumplimiento

Lo estadns financieros han sudo preparados de conformidad con les Normas Inlernscionaics
de Informacidn Finencicra (NIIF) pers Pequefies ¥ Medianes Empresas (NIIF PYMES),

« 1)+



22  Maneda funciomal

24

L4

La moseda funcivnal de s Compatis es ¢! Délar de los Estados Unidos de América (U S
dotlerl. el cual e la moneda de circulscion en el Ecuador

Bases de preparacidn

Los estados financieros de EQFALTO CONSTRUCTORA ClA 1TDA.  han sido
preparades sobre las hases del coswo himorico tal como se explica en lis politicas contables
mnciuidas mis abajo. El costo histérico esti basado generalmente en el valor rzonable de la
contrapartida dada en ¢l imervambio de los sctivos.

Efective y bancos

Incluye agueilos sctives financieres lignidos y sobregiros bancanos. Los sobregins
bancarios son presentados como pasives corrientes en ¢f estado de situacidn Rnanciera

Inventarios

Son presenmados al cos1o de adguisicion o valor noto realizabie, el menor. Son valuados al
costo de s dltima comprs.

Planta y Equipo
Lal Medicidn en ¢l momento del reconocimiento.~ Las partidas de planta v equipo se
miden micialmente por su costo.

El costo de los equipos comprende su precio de adquisiciin més wndos los costos
dircctamente relacionados con la vhicscion ¥ |4 pussiz em condiciones de
fmconamerso

Adicionslmenie, se conudera como parte del costo de los activos, los costos por
prestmmos directamente atnbuthles o ls sdgquiscion del activo calificado,

162 Medicidn posterior  al reconocimients: modelo  del come.- Déspuds del
reconecumiente inicial, |n plama y equipo som registrades al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe scumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacionss y mantommmentos s¢ @mputan a resultados en of periodo en
que 22 producen

263 Metodo de depreciacidn y vidas utiles - El costo de planta v oquipe se deprecia de
scuerdo con of mitodo de linea rects. 12 wida dnl estimada, valor rendusi v método
de depreciacidn son revisados &l final de cads aflo, siendo &l efecto de cualquier

sgmimo en ¢l esimado registrado subre una base prospectiva

=11
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A continuscién se presentan las principales partidas dc planie ¥ oquipo v las vidas
utiles usadas en ¢l caloulo de la depreciacion:

Item Vida atil (en afios)
Magumnana y equipos 1
Planta de ssfalto 10
Muchles v enseres v equipos de ofivina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

264 Retiro o venta de planta y equipo.- La utilidad o pérdida que suns del renre o venma
de uns partida de planta ¥ equipo ¢ caloulads come la diferencia entre of precio de
venta v el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Deteriore de actives tangibles

Al final de cada penodo, la Compadis evalus los valores en libros de sus acuvos mngibles
fin de determunar & existe un indicativo de que cstns sctivos han sufrido slguns pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula ¢l impone recuperable del activo o unidad peneradora de
efective a fin de determunar el alcance de la perdida por detenoro (de haber nlpuna).

Les pérdidas por deterioro se reconocen nmediatamente en resultados.

Castoy por préstamos

Los costos por présmamos sribuidos duectamente a la sdguisicién, construcciom o
produccitn de activos calafikados, bos cunles comstiruyen actived que requneren de on penoedo
de temoo sustancial pars su uso ¢ venta, son sumados al costo de estos sctivos hasia el
momenio en que e5ién Lisios pary su uso o venta

El mgreso por intereses de las mversiones temporales en préstamos especificos pendientes
pars scr consummidos en activos calificades es deducido de low costos por préstamos aplos

para sii capitalizacion.

Todes los ofros costos por préstames son reconocidos en resultados durante ] periodo en
que sg ingurren.

Inversion en Subsidiaria- Una asocinds es una entidad sobre |s que la Matriz posee
influencia significativa. Influencie ssgmificativa s ¢l poder de intervenir en las decisiones de
politics financiera v de operacitn de la panticipada, sin llegar » tener ¢l control ni ¢l control
conjunit de &5in

Us pegocio cogjunto es un acuerdo conjunto medianie ¢l cual las partes que tienen
control conjunto tienen derechin & los stivos netos del scuerdo. El control comjumntn es
el reparie del coneol contracruaimenie decidido de un scuerdo, que eximie solo cusndo

a 2=



las decrannes sohre (as scnvidades relevanies requieren o consentmmiento undmume de
{as panes que comparnen e comtrol.

Lot resultados y los sctives y pasivos de jas compalilas asociadas o negocios conjuntos
son mcorporados & los estados financieros consolidedos utilizando el méindo de
perticipacion, excepto 4l 1a inversion o una porcidn de ls misma ex clayificada como
mantenids para [a venis, en cuvo caso s¢ contabiliza conforme 5 la NIIF £ Conforme
sl metodo de pamcipacion, las mvermones en compefiias esociadas o negocios
conjunios sc contahilizan inicialmente en ¢l estado consalidado de situacion financiera
al cosin, ¥ $¢ EfustEn posleriormenie para reconocer (8 participacion dz la Matriz en el
resultado ¥ en otro resullado meegral de la asociada. Cusndo Ia panicipacidn de la
Matriz en las perdidas de uns ssociada exceds lu participacién de la Matriz en los
mismos (Jo cual incluye cunlguier participucion a largo plazo que, en sustaneia, lorme
pare de In inversién nets de lo Matnz on |s asociada), 1a Matriz deja de reconocer su
participacion on pérdidas fuluras. Las péndidas adicionales se reconocen mempre y
cuando la matriz haya contraido alguna obligacidn legal o implicita o haya hecho pagos
en nombre de Ia asociada.

Una toversidn cn una ssociads s contabiliza usando ¢l meindo de la panticipacion
desde |a fecha en la participads se comvieric en una asociads. En le adguisicion de |a
inversidn en la asociads, cuslquier exceso del cosio de ln mvermidn sobre la
dhstribucion del valor razonahle neto de los activos v pasivos identificables de Ia
partcipada se reconoce como plusvalia, que se incluye dentro del impaorte en libros de
lu tnverwion, Cualquber exceso en la dismbucidn de la Meinz del valor rmzonable neto
de los activos v pasivos identificables sobre e como de imversion, luegy de =
revaluaciin, s reconoce inmedistumentc on ¢l estado del resuitado en el periado en ¢
que == adquirid la inversion.

Los reguermmicntos de ia NIC 39 sc sphoan para determiner i o5 DECEARNO reconocer
algenn pérdida por deteriorn con respecto a la mvernidn en una ssocds. La totalided
del importe en libros de s inversion (incluyendo la plusvalia) es probada por detenoro
de conformidsd con la NIC 36 Deterioro de Actives como un active individual
comparando su Tmpone recuperable (mayor valor enire el valor de uso y el valor
razonable menos los costos de disposicion con su tmpone en libros. Cualguier pérdida
por deterore reconocids forma parte del importe en libros de la inversidn, i
reverse de dicha pedhda por detenono se recomoce de conformidsd con [a NIC 36 hasta
gue el imporie recuperzbie de la mverndn mumente pustenormentz.

La matnr utilize ¢l mevodo de la paricipecion cusndo una Myversion on Wna asociads se
CONVIENT €N uhA version en un NEgocio conmjunio, o une IMversidn en un NEROCIO
cotjunto se convierne en una inversidn en una msocinds. No hay medicidn al valor
mzonable al momento de esos cambios en las parlcipaciones de propiedml

Cusndo ia Matriz reduce su perticipacion accionana en una esocisds o ez un negocio
comjunto, pem continaa usando e metode de [a participacicn, la Matriz reclasifics ol
resuliado del periodo 1 proporciom de |a genancis o pérdids que ha sido reconocids
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previamentc en ofro resultado misgral en relacion con esa reduccidn en la parucipacion
sccienane, w1 csa ganancia 0 pérdida fuese reclanificads al resulado del periodo en la

vente de los activos © pasivos commespondientes.

S una entidad eféctus una irensaccion con una asociads o NEgoCI conjuntd, se
reconocen las ganancias y perdidas que resultan de dichas transacciones en los estados
limancieros consalidados de la Matriz dnicamente por la porcide de la panicipacidn en
la ssociads 0 negoci0 conyunlo gue oo oxta relacionada.

210 Impuesios

El gasto por impuesto a la rents represents |8 sums del impuesio a I renls por paga;y
corriente v el impuesto diferidn.

210} Impuesto corriente - Se husa en o wilided gravable (tnbutarms) registrads durante e
sfio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos impombles o deducibles ¥ partides que po serin gravables o
deducibles  El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto comente s¢ calculs
wtilizando las tesas scales eprobades al final de cada periodo.

L10.2Impuevtas diferidas.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias deternunmdas
entre el velor en libros de los activos v pasives incluidos en los estados financieros v
sus boses fiscales. Un pwivo por impuesto diferido se reconoce genersimente para
iodas les diferencias temporanas mpombles. Un active por impuesto difendo se
reconoce por todas [as diferencies temporanias deducibles. en ls medide en que resulie
probable gue la Compafiis dispongs de utilidades gravables futures contra las que se
podria cargar csas diferencias temporanas deducibles.

Los sctivos y pasivos por impacsios diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que s¢ cspera sean de aphcacum en e penodo en el que el activo s¢ realice o ¢l pasivo
se cancele

La Compafia compenss scuvos por impuestos difendos con pasives por impuestos
diferidos =1, v solo si, tiene reconocido legaimente ¢l derecho de compensarlos, frenic
8 la misma sutoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partides y la Compafiia
tiene ls imiencion de liquidar sus activos ¥ pasivos Como DeElos

2. 183 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingress o gasto, y son incluidos
en el resulado, excepto ou la medids en que haysn surgide de una transaccidn o
wuccsn que ¢ reconoce fuern del mosultado ya #ea en oo resultado integral o
directamenie en el patrrmanio, en cuvo caso el impuesto mbién se reconoce fuern del
resultado; o cuando surgen del registro imicial de una combinacidn de negocios.
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LI Provivones

Se reeamocen cuando la Compaliia tiene una obligeciin presente (ya sca legal o smplicita)
como resultade de un suceso pasado, es probahle que In Compafiia renga yue desprenderse
de recursos gue incorporen benelicios ccondmicos pars cancelar la obligacion, v puede
hscerse una estimacién fable del impore de la obligacion.

El imporic reconocide como proveion debe ser la mogor estimacion del desembolso
neocsanio para cancelar la ohligacion presente, al final d¢ cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incermdumbres correspondientes. Cusndo se mide una provisidn uwsando |
fujo de efective evtimado para cancelar la obligaciom presente, su importe en lhros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando &l efecto del valor del dinero en
¢l nempe es rmatenal)

Cusndo se espera | recuperacion de alganos o todos los beneficion econfmmcos roqueridos
pare cancelasr una provision, #¢ reconoce uns cuenta por cobr como un activo & es
virtualmente seguro que se recibind el desembolso y el monto de lu cuenta por cobrar puede
ser medide con fiabilidad

212 Bensficies a empleados

1121 Bemeficion definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desahuvio.- El
costo de los beneficion definidos (ubilacion patronal y bonificacibn por
desahucio) es determinado utilizando el Méodo de la Lmuded de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Lot costos por servicio presenie ¥ pasado s reeonocen en el resaltado del afio
en ¢l que e gencran, asi como cf interés financiero generado por lo obligacitn
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las genancias v pérdidas actusriales,
g recunocen on el esiado de simacudn fmanciera con cargo o sbono & ot
resultado integral, en ¢l perindo en que se producen. El reconocimenio de la
ganancia ¥ pérdides scruarisles en otro resultado lntegral se reflejan
inmediataments en los ganunciss acumuladas ¥ no son reclasificedss a |a
utilidad o perdida dei periodo.

2112 Participacién a rrebajederes - La Compafiis reconoce oz pasive v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las wilidades de la Compafis. Esic beneficio se
calculs & la tese del 15% de lny utilidades liquides de acuerdo con disposiciones
legales.

213 Transacrienes en moneda extranjera
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Al preparar |os estados financleros de la Compafifa. las transaceiones cn moneds distinta & la
monetds funcional de la entided (moneds extranjers) son registradas uilizando los tipos de
tambio vigentes en 6§ foechas e que se efectuan las operaciones, Al final de cada periodo
que se informa las partides moneteries denominsdss en moneds extramjers  son
reconvertidas & o8 ipos de camboo vigentes & csn focha,

Las dilerencias en cambio de las panidss no monetarias sc reconocen en los resultsdor del
BErOdD & QUe SUTEETL

Reconocvimiente de ingresoy

Se caleglan al valor rezomable de la contraprestacion cobrada o por cobrer, temendo en
cuents el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la

Compadin pueds otarger.

2141 Prestacidn de servicioy- Los mgresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencie al estado de terminacién del contrain. El estado de

rermunacion del comrato s derermuna de {a siguicnic manera:

«  Lon ingresos provenientes de contratns servicios de pérencia de provecto con
facruracion mensual, de acuerdo los momes esapulados en los-comtratns.

2142 Ingresos por intereses- Los Ingresos por intereses de un sctive Anunciero se
reconocen cuando sea proheble que [a Compania reciba los beneficios econdmicos
socisdos con In trimsaccidn v ¢l importe de los Ingresos de actividades ardinares
pueds ser medido de forma fiuble Los mgresos por inlercses son registrados sobre
una hase de iempo, con reterencie 8l capital pendiente y o la t2sa de mterés efectivae
plicable, la cual es la tasa que iguals los Nugos de efeciive futoms estimados 2 lo
larpo de 1o vida esperada del instrumento financiero o, curndo sca sdecuade, on un
periodo mas cortn, com ¢f mmporte neto en |ibros en ¢l reconocimiento imicinl.

Contragos de construccion

Cuando el resultado de on conwafo de comstrucsion puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos de actividedes ondinsrias y los costos asociados con el mismo deben
et reconocidos con referenciz al porcentaie de terminacion de la activided producida por el
comratn &l fimal del penodo sobre =f gue se mforma, medidos con base en (& proporcitn que
representan los costos del contrato Incurridos en el trabajo realizadp o dicha fecha eon
respectn &l totul estimado de los costos del eontratn, exeepto en el caso de que dicha
proporcion no ses represenistva del porcenmaje de orminacidn.  Las variaciones en los
trabaios del contrato, los reclamos y los pagos de incentives s (acluyen on lemedids en que
se pueda medir confishlemente &l impurte y su reeepeilin se considere probable.

Cusndi ¢l desenlace de on contrats de ennsmuceion no poeds ser estimado con saficients
finbilidad los ingresos de actividodes ordinariss deben ser recomogidos s4lo en la medida en
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que sea probable recupernr low costos incurridos por cause del conmate  Los costos del
contraro deben reconocerse como gastos del penodo en que se Incumen

Cuando exista i4 posibilided de que los cosios totales del contratn superes ¢l total de los
mgresos, la pendnda castimada se reconoce como un gasto nmédiatemente.

Cuando los costos del contrate incurridos & le fecha mis lna gananciss reconocidas (menos
las perdidas reconocidas) exceden lo facrurado, el exceso e muestra como los importes
adeudados por Jow clienies por 2| contrats de trabajo. Para los contratos donde 1o facturadn
con base en el porcentaje de terminncidn del trabajo excede los costos del contrato
meurmidos o |a fechs mis las ganencias reconocidss menos laa pérdidas reconocidas, el
Exces s& muestra como importes adeudsedos a los clientes por el contrato de trabago. Los
montos recibidos sntes de que se reslice el trabajo relocionsdo se incluyen on ol cstado de
siuacion financiera, como un pastvo, como un adelanto recibido. Los montos facturados por
¢l trshmio reslizado pero min no cancelsdos por el chente se incluyen en of estado de
situacion [inanciers bajo cueniss por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Coxtos y gastos

Se registan al costo histonco. |os costos ¥ gasiod 8¢ reconocen & medida que son
incumdos, mdependientemente de | fecha en que se haya realizado el pago, v sc registran
en ¢l perindo mis cercano en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como morme general en lod estados financierns no e compendan los activos v pasivos.
mmpoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos on o que |s compensacidn sca
requerids o permitida por Alguna norma y esta presentacion sea ¢l refleggo de la esencia de s
transaccion.

Los ingresps 3 gasios ¢on onjgen en lnnsacoiones que, aomtractualmente o por uns oorms
legal, contemplan s posibilidsd de compensacién v la Compafiln tiese la imtencidn de
liquidsr por su mmporte neto o de realizar ¢l activo y proceder al pego del pesivo de forma
simullancs, se presentan netos en resulisdos

Aetivas financieres

Todos los activos financieros se recanccen y dan de baja 2 |a fecha de negociacion cusndo
#c rcaliza una compra o ventd de un activo financiero v son medidos inicialmente al valor
razonable, mis los costos de |8 wamsaccion, excepio por sguelios actives fmancicros
clagificades sl valor razonable con camines en resultados, los cusles som inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la ransaccidn i€ reconocen en resultados

Todos los activin financieros reconacidos won postenommente medidos on s totalidad al
costo amortizado v && presentas en aclivos no corrienies, excepto aquellos con vencimientos
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originales inferjores a |1 meses & partr de la fecha del esndo de situacidn fmanciera, que se
meﬂﬁﬂlmu

anummﬁhmﬂmpﬂnnpﬂmmummmmrmn La clasificecidn
depende del proposito com el que se adquirieron los instrumentos financieros  La
adminstracyim determima la clasificacitn de sus msrumentos financicros en el momento del
reconoctmiento wnicial.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cwemtas por cobrar.- Son activos
financierod no denvados con pagos ffjos ¢ determmables, que no cotizan en un
mercado aciivn.

Despues del reconecimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo umortizado
utilizando 2| mdiodo de lu tasu de interés efectiva, menos cualquier deterior

Deseriore de wlor de activey financieron- Los activos financieros distnios
& guellos designados al valor razonshie con cambios en los resultados son probados
por detenoro de valor &l fnal de cads periodo sobre el coal se informa. Un activo
financiero extari deteniorado cuando exista evidencis obyetiva del getenore como
consecuencis d¢ uno o mis eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
imscial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo finencioro se
ban visto afectados,

Pars las mversiones patrimomales disponibles para [ venta, se considera yue una
calda sigmficativa o prolongada en el valor rezonable del tlo valer por debajo de
U coftn 2% una evidencis obietiva de deteriomo

Para odos los ottos activod financieros, la evidenca objeuvs de detenoro de valor

Dificultades financieras sigmificativa del emmsor o del obligado; o

«  Infrecciones de las cléusules contractuales. tales como incumplimientos o
moras en ¢l pago de los imereses o el pnncipal; o

Es probable que el prestatario enire en quichra ¢ en ot forma de
reorgamzacion finenciers; o

La desaparicién de un mercado activo para ese activo finenciers debido »
dificohadss financicras.

Para cieras catégories de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un sctivo cuyo deterioro no ho sido evaluado individualmente, ¥ es cvaluado por
deterioro sobee una base colectiva, Entre la evidencia objetiva de que une cartern de
cuentas por cobrar podris estar deteriorada s podria incluir s expenincia pasada del
Grupo con respecio &l cobro de los pagos. un incrementn en ¢l mlmero de pagos
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girasadon en | carters que superen el periodo de credito promedio de 60 dias, asi
como cambios observables en las condicionss econdmicas locales v macionales que
s relacionen con ¢l ncumplimienie on los pagos

Para los sctivos financieros registrados al costo amortizado, of importe de la pérdida
por detenone de valor e la diferencia enore el unpurie en hibros y el velor presente de
los Mujos faturos estimados del sctive, descontados 8 |a e de micrds efectiva
onging! del activo financiero.

Para los activos financiervs regutrados al costo, el impore de la perdida por
deterivro de valor se mide como la diferencia entre el impore en libros del activo y
el valor presente de |os flujos esumades de efectivo descontados a bs tasa de retormo
actunl del mercado pars un activo financiero similar. Diche pérdida por detenoro de

valor no setd reversads en periodos subsiguientes.

£l mmporte en libros del active financiero se reduce por la pémhds por deseriorn de
valor directamente pars indos los activos financieros excopio para las cucnias
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce 3 través de una cuenta
de provisidn. Cuands s copmuders goe una cuents comerciml por cobrar es
meobrable, se elimne contrs la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los
montos previemente elimmados s conviene en créditos conmirs la cuenta de
provisidn. Los cambios én el umporte en libros de |a cusnts de provisién se
reconocen en el evtado del resultsdo del periodo.

Para los actives finencieres regisirsdos al costo. &1, en un penodo postenor, el
umporte de o pérdida por deteriore de valor disminuye ¥y |n misms puede estar
relacionada de manera objetiva con un evenin ocumndo luego de yue el deserioro de
vador fue reconocido, la perdids por derenoro de valor prevismente reconoculs s
reversa con cambio en los resultados siempre 4 cusndo el monto e Fbros de (s
inversidn a la fecha en que se reversa = deterion no exceda el mmporte que bubien
resuhtado de costo amomizado en caso de que no se hubiema reconocido ¢l detenore
de valor.

Baja de wn active financiere.- Lz Compafila da de b on active Gnanciero
imicamente cuando expiren Jos derechos contractuales sobre los lujos de efective del
pctive Gnenciems, y transfiere de maner sustancial los riesgos v beneficios
mherentes & la propiedad del activo financiero.  Si la Compaliia no transfiere al
retiene sustancialmenie tndos los nicsgos v beneficios inherenics a la propiedad v
continia retemiendo el control del activo tramaferidn, la Compafiia reconoce
participacién en ¢l uctivo y la obligacion ssociada por los valores que tendria gue
pagar.

En Is bajs total en cuentas de en activo finsnciero, Ia diferencia entre el impone en
libros ded activo ¥ la sums de ln commrapressacion rocibida ¥ par recihir, asi como ¢

resultady scumulado gue habian sido reconocidos et ot resuitedo mtegral ¥
acurnuladis en ef patrimonio s¢ reconoce en el resultado del periodo.
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219 Pasives financizros

Les instrumentos de deuda son clasificades como pasivon finencieros de conforrmidad con la
wxsianzia dei scuerdo contractual

Low pesivos fnancieros se clasificen como pasive comiente & menos gue |a Compadia 1engs
dereche incondicional de difenir el pago de In obligacidn por o menos 12 meses despuds de
la fechs del estado de situacitn finenciera.

2181 Otres pasivos financieres.- Los otros pasivos finencierns {incluvendo low préstamaos

v las cusntas por pagar comerciales y otras) son pasivos financieros; no derivadon
con pagos fijos o determinables, que oo cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor raronable, se miden &l costo amortzado
srilzando ¢ método de la 1aaa de micres efectiva, menos cualguier determmo

2.18.2 Baja dr un pasive financiere.- La Compafiua da de bgja un pasivo fmanceero §i, v

solo &i, eaxpiran, cancelan o cumplen sus obligaciones

2280 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisaday gue
son mandaloriamente efectivas en ¢l afto acrual

Durente ¢l afio en curso, la Compafiia he aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consgio de Normas Intemacionales de Conmbilidad (LASB), y
que som mandstoriamente efectivas a partir dei | de enero del 2017 o poszeriormente.

Medifcaclones 8 ks N1C 7 Iniciativa de Revelacida

Lz Compafiia ha aplicade estus modificaciones por primen ver en o afio cn curse. Las
modificaciones requicren que una entidad revele informacién que permita o los
usuanos de lov estados fmancieros cvaluar los cambios en lus obligaciones derivadas
de lus sctividades de financiscidn, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como agquellos gue no son en efectivo.

Los pasivos de la Compidhia provementes de actividades de finenciscion consisten en
préstamos y otros pasivos financleros. De scuerdo con las disposiciones del periodo de
transicién de estas modificuciones, ¢l Grupo no ha revelado informucion comparativa
pars el perindo antenior Ademis de {s revelscion adicional en s nots 18, Ia sphicacion
de ostas modificaciones ne ha tenido ningiin impacio en los estados financieros.

221 MNorma nucvas p revisaday emindas pero aun ne efectivas

b |

Normas noevas ¥ revisadas emitidss pero adn no efectivas - Note Las estidades
deben revelar en wus ewisdos financicros ¢ posible impacio de las NUF nuevas v
revisadas que han sido emifides pero que win no hen entrado en vigencia. Las
siguientes reveluciones reflcjan uns fechs de cone al 3 de diclembre de 2017. E
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efecto potencial de la aphcacion de cuslquier NIIF nueva y revisada emitida por el
IASE juego del 31 de diclembre de 2017 pero enies de gue log estados fnoncieros
hayan sdo emibdos wmbien debe ser consuderado ¥ revelsdo.  El mmpacto de la
aplicacion de Ins NIIF nuevas v revisadas es solo con fines jlustrativos Las entidades
deben unallzar el impacio segin hechos y circunstanciag especificos.

La Compafils to ha aplicado les siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiern (NIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidias pero sin no son efectives:

Efectrva & pamir de

NIIF Timlo en o despuds de
NIIF 9 Instrumentos financicros Encro 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos

oon chientes (¥ respectivas Enero |, 2018

aclsraciones )
NIIF 16 Arrendamientos Enere |, 2019
Modificaciones & la NIIF 10 Vo o Aportscidn de Bienes Fechs & ser
yNIC 28 entre un lnversionista y s determmada

Asociada o Negocio Conjunio
Modificaciones a laNTIF 2 Clasificacidn y medicion de Enern 1, 2018

transacciones dé pagos

bexilos en gEciones

Modificaciones o la NIC 40  Transferencia de propiedades de ™ Enero |, 2018

inversém.
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo Enero |, 2019
on Asociadas v Negocios

I:h!jm
Mejorus anusles s las NIIF Enmiendas s la NIIF | vy NIC28  Enero |, 2018

Ciclo 2014 - 2016
Modificaciones & las CINIIF - Transacciones en moneda Encro 1, 2018
2 eximmjore v consaderacion
anncipece
CINUF 23 L2 Incertidumbre frente s los Enero 1, 2019
Tratsmienios del Impuesto &
las Ganancise
Mejoras anuales a las NITF Enmmendas & la NIIF 3, NIIF 11,  Enero |, 2019
Clelo 2015 - 2017 NIC 12y NIC 22

Se permite [ aplicacidn enbicipada de estes normas nuovas y revisadas,
NIIF 9 lnstrumentos lnancleros

La NIIF 0 emitida en noviembre del 2009, intredujo nuevos requisitos para |s clasificacion v
medicidn de activos finencierns.  Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
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2010 para inclolr los requisites pare [a clasificacidn y medicion de pasivos finencierod, i
como su baja en los estados linencieros, v en noviembre del 2013, incluyvd mevos requisitos
para la contatnlidad ée cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra versson revisada
de la NIIF 9, principalmente para inchuir lo sqguente:

Hegquenmmentos de detenoro para acivos fimancieros y,
Maodificaciones limitadas 2 los reuisites de clasificacidn y mediciim al mrroducir
una caleporia de medicidn s “valor razonable con cambios en otro resultado

micgral™, para cienos instrumemos deudores simples,

Los requusitos claves de la NIF 9

Tados los activos financieros que se clasifican dentro del wleance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran postenormente 8 su costo amorntizado o
valor razonable. Especificamentc, los mstrumenios de deuds qur se manlicnen
dento de un modelo de negocie cuyo objetivo ses el de recsuder los [Tujns de
efective contraciuales, ¥ gque tengan flujos de elestivo comtractuales gque son
unicamenis pagos de capital e tereses sobre el capital pendiente por lo general s
miden al costo emortizado sl fimal de los periodos contsbles posteriores. Los
instramentos de deuds mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla
tanto al recaudar Jos Nujus de efective contractuales como por 18 vents de activos
financicros, ¥ que tengan térmnos contraciuales del sctivo financiero yue dan fugar
en [eches espevificus & Mujps de efectivo que solo constituyen pagos de camial e
intereses wobre ¢l limporte del principal pendiente, son medidos a valor razonshie con
cambios en oo resuliado micgrel Todes [m otres mvemiones de deuda v de
patrimunio se miden & sus valores rezomables al fnal de los periodos contables
postcrinres.  Ademas, bajo la NIF 9. las entidades pueden hacer una eleccidn
mvnuummh-mhnmnmuduhmﬂhﬂm
ioversiém d: patnmomsc (o contenids para negociar nl gue mcluym una
contideracidn contmgenie reconocida por ¢l comprador en una combinacidn de
ncgocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, ¥ solo con e ingreso por
dividendos generalmente reconocido en o resultado del perindo,

Fn la medicidn de los pativos linancierns designados & valor rezonehle con cambios
en resultados, 1s NTTF 9 requiere que el importe generndo por cambio en e valor
razozable del pasive financiern que ses mmbuible o cambios en el resgo de crédito
del referide pasive, s¢ presente en otm resuliado integral, & menos que, e
roconocimiento de los efectos de los cambios en el tesge de crédito del pasive en
wire resultado intogral genere una ssimetra contzbic en e resultado del periodo. Los
cembics en ¢l valor rezonable atmbuthic 8! nesgo de aédito de un pasivo fnanciero
no son postenarmene reclasificades al resultado del periodo. Seguin la NIC 39, la
wnahdad del wmporie del cambin en ¢l valor razomsble del pamve financiere
desymado a valor reronable con cambios e resultndos se prosents en ¢l resuliado del

perinda.



Respecto al deteriorn de activos financieros, la NIF 9 ecstablece un modelo de
detericre por pérdida crediicin espernde. controrie al modelo de detenoro por
perdids erediticia incumida, de conformidad con | NIT 39, Bl modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requicre que uns ootidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticins csperadas en cada fecha
de reponte parn refllear los cambios en el niesgo crediticio desde « reconocrmiento
micial Em otres palshras, ya no es nocesario gue ocutta un cvento antes de que se
reconarcan [as pérdidas crediticias.

La NTIF 9 mentiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobermura, que
en la actualided sc establecen en la NIT 19. De conformidad con la NIIF 9, los tipos
de transacciones elegibles para |v contabilldad de cobertura son mucho més fexibles,
especificamente. al amplisr los tpos de mstrumenios que se clasifican como
metrumeniita de cobertura y [os tipos de componentes de nesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de coberturs Ademas, se ha revisado v
reempluzadn la prucha de efecnvidad por el principio de “relacidn econdmics™ Ya
no s requiere de uma evaluacide retrospectiva para medir |n efectividad de lu
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacidn mejorades sobre las
actividedes de gestion do nesge de unn entidad.

Lo Administracion de la Compafils prevé que la aplicacidn de la NTIF 9 en el furaro pusde
tener un-impacty sobre los mmportes recopocidos en Jos estados finencieros adjuntos, en
relacicn con los activos financieros v pasivos financieros de la Compafila. Sm embargo, no
¢s posible proporcionar una estimacién razonsble de ese efects hasts que un examen
detu]ladn hoye sido completado

NITF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los elientes

En mayn del 2014, se emitid la NTIF 15, que establece un modelo extenso v detaflado que
deben utilizar las entidades en ¢l registro v reconocimiento = mgresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazari ¢l acroal lineamientn de reconocimiento de
mgresos, meluyendo le NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contmaios de Construccion v las
interpretaciones respectivas en |a fechs en que entre = vigencia.

E! pnneipio fundsmental de la NIIF |5 e5 que unn enndad deberls reconocer ¢f mgreso que
represents |4 transferencia de bienes ¢ servicios establecidos contractualimente a los clientes,
en un lmporte que refleje s contraprestacidn que la entidsd espera recibir o cumbio de
bienes o servicios.  Especificamente, lo norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizr

¢l Inpreso

Paso | ; idemtifiear ¢l contreto con los clicmes
Paso 2 identificar las obligacinnes de gjecuciin en el contrato
Pazp 3: determinar el precio de la transaccion.
Pasy 4: distribuir el precio de transaccicn o las obligaciones de ejecucitn en el
SOTTHLD.
Paso 5; reconocer el ingrésé cunndo (o en ly medids que) ld entidad satisfaga la
vblizacidn.
3.



Segun la NUF 15, uns entidad conmbilizn un mgresn cuando fo en lu medids que) s
satisfzos una obligaciin de ejecucion, & decir, cuando el “vontrol™ de los hienes v servicios
telacionndos con una: obligacion de ciecucion particular es tansferide 4l clienie. Se han
sfndido muchos mas lincamientos detallados en la NIIF |3 pars poder analizar situsciones
cepesificas, Ademis, la NTIF |5 requiere smplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emind “Tlanficaciones a la NIF 157 én relacion a |n identificacion
de obligacioncs de gjecucitn, consideraciones de principal versus agente, asl come um gufs
de splicacidn para licenciks.

la Administracion de la Compafila prevé que la aplicacidn de la NITF 15 en &l futuro puede
tener un impactn sobre |of impories reconocidod en lok estados financieros v sus
revelpmiones.  Sin embargo, oo es posthle proporcionar uns estrmacion razonsble de ese
efecto hasta gue un examen detallado haya mido completudo.

NITF 16: Arrendamientos

la NUOF |6 introduce un modelo integral para lo ldentificacion de contraios de
srrenduamiento y ratamiento contable pera arrendador v arrendatario, le NITF |6 reempluza
la acrual guis de srendamientos meluida en la NIC 17 & imerpretaciones relacionadas

NIIF 16 diferencia enire arrendamentos y contralos de servicio sobre 13 base de i un active
ientificado ¢s controlado por ¢l sliente Lo diferenciacion entre amrendamicnio operativo ¥
grrendamienty financiers ha eide eliminadn pars ls contabilided del amendador v ex
reemplazada por un modelo en =l cusl & derecho de uso del sctivo ¥ su correspondicnte
pEsive tiene gue ser reconocido por el grrendador pare todos los arrendurmentos, excepio los
amendamismios de cono plizn v sguellos con un valor bajo de sctivo,

Bl derecha de wso del sctivo s imicialmente medido al costo v subsecurniemenie medido of
cos10 (sujetn a clenas excepeiones) menos depresiacion scumulads y pérdidas por detenoro,
ajustado por cuslguier remedicion del pasivo del errendaiano. El pasivo del arrendatano es
imcialmente medido &l valor presemie de los pagos del arrendamicnto gee oo sun pagados &
esa fecha.  Posteriormente el pasivo del ammendatario es ajustado por intereses v pagos sl
como el impecto de lss modificeciones al ermendemiento. entre otros. En adicidn, la

clasificecion de Jios Mujos de cajn de los pegos por arrendamientos operativos gue de acucrdo
con NIC 17 son presentados como flujos de caps de setividades de operacian ambién rendr
impacio. De scuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serén divididos
e principal & interés Jos cuales serén presemtados como fluios de caje de actividades de
financzamienio ¥ de operecion, Tespectivamentie

FEn contraste & li contwhilided del arendotano, Ja WIF 16 sustancinlmernie fantiene Jos
requenmientos de NIC 17 pam lo contabidad del mrendedor y contings con el
requerimienty de clasificar el arendamiento comoe operstive o linandero.  Extensas
reveliciones son requertdas con NIIF 16.

e



Lo Administracidn de I Compafila prevé que la aplicacion de la NUF 16 en ¢l futuro puede
temer un impacio sohre Jos ymportes reconocidos en [of estudos financicros v sus
revelaciones.  Sin embargo, no & posible proporcionar une estimacion rmzonsble de onc
cfecto haste yue un expmen detalledo haye sido completado,

Modificaciones a la NITF 2 Clasificacion y Medicidn de transacciones de Pagos Basados
el Accinnes

Las modificaciones clanfican que-

1. En la estrmacion del valor reronsble de pagos bassdos én scciones liquidados en
efectivo, 1 conmbilidad del efecto del cumplomiento o no cumplimienio de la
irrevecabihdad de |a concesion. debe seguir ¢l mismo enfoque que los pagos basados
en acciooes Liquidados en acciones

b

Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a uns entidad cfectusr uns
retenciée de un nlmero especifico de instrumentos de patrimonio (gual al velos
moneiano de les obhgacion mpositiva del empleado para cumplir con la obligacidn
tributaria del empleado, la cual es remitide & lo suioridsd wibutaria, por ejemplo,
scuerdos de pagos basados en scciones que tlenen una condicidn de pago neto,
Dicho scuerdo debe ser calificado como liquidacidon en scciones en sy totelidad,
conslderandn que el pago basado en acciones lublers sido clasificedn como que se
liguidard en patnimonio si no hubiers incluido la condicion de pago neto.

1 La modificecién de pagos hasados en scciones que cambie la transaccion de
liguidacion en efectivo a liquidacion en scciones debe ser registrady como sigue:

. El pasive original e dado de bajs;

i El pago liquidsde en scciones es reconocido 8 la fechs de modificacion ol
valor mzonable de! inymento de pammonio ctorgado, en la medids que
los servicios han sido prestados s la fecha de la modificaciin. y,

. Cualyuier diferencis ontre ol saldo en libros del pasivo o la fecha de la
modificackm vy ¢l valor reconocido on patnmonio debe ser reconocidn
inmediatamente en resuliados.

La Administracsim de la Compafiia prevé que la aplicacion de In NIIF 2 en ¢ futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los extados financicoros
debido & que el Grupo no tiene scoerdos de pagos basados en acciones gue se liguiden en
efective o ne existen retenciones de impuesios aplicables.

Modificaciones o (n NIIF 10 y In NIC 28 Venta o Aportacién de Actives entre un
Inverslonista y s Asociada o Negoclo Conjunto



Les modificaciones o ks NIIF 10 v NIC 28 se refieren & situaciones e ias que hay una vents
o contnbucon de activos emtte on inversionista ¥ su 8spciadas o NEROCo comjunio.
Especificamente se establece yue las panancies o peéndideas resultantes de le perdids de
control de una subsidiana que no conlenga un negocio, en una tramsacchin con une asocisds
0 un negocio comunto que se comabilicen wrilizando e método de parmcipacion, se
reconocen en el resultado de la controladors séle en la proporcion de s panticipacion de los
mversionisies no relacionndos en ess msocinds 0 negocio conjunto. De igual forma, s
panancias vy perdidas resaltantes de la remedicion a valor mronsble de las inverssones
retenidas en slguna subsidiaria anterjor (que s¢ ha convertido en unu ssociads o un negocio
crmjunty que se cotinbilice segin el método de participaciton} se reconocen en el resulindo
de 12 antenor conirmludora salo en s proporcion de s permicipacitn de los inversionists no
relpcionados en la muzva saspciada o negocio conjumio,

La foone efectiva de les modificaciones & s NITF 10 y la NIC 28 fue difersda pars una fecha
gue edn no ha sido determinada, sif embargo, la aplicacidn anticipads e permitids La
Administracién de la Compafiia no preve que In splicacidn de estas modificaciones =n e
futuro enpe un mpacto sobre log mportes reconocidos en los estados financicros.

Modificociones a la NIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificuciones requieren & una entidsd proveer revelacionss que permitan a los usuanos
de estados finencieros evalusr los cambics en pasivos que surgen de actividades de

La Administracion de la Compafiin no prevé que la aplicscidn de estas modificaciones en el
futuro tenge un impacto muterial sobre jos estados Anencieros consolidados.

Modificaciones & la NIC 12 Reconocimiento de Activos por lmpuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clurifican lo siguiente:

1. Dhsmnuciones por debao del coste en el saldo en libros de instrumentos de dewda &
tasa fija, medidos & valor rezonable, para los cusles la base tributaria se manticne &l
costo, da luger a una diferencia temporana deducible, thdependientemente de i ¢l
ienedor de los mstrumentos de deuds espera recuperar f saldo en libros medisnte {a
venta ¢ por el uso, o 31 es probable que 2l emisor pagard todos los Mujos de cajn
contructunles,

bt

Cuando unt entidad evalis si enistirdn utilidades gruvables disponibles pame ser
utilizados como diferencie temporal deducthle, v las leyes mpositivas restringen la
utilizacidn de las pérdides pors deducirse de ios ingresos gravables de un tipo
especifico, ons entidad evalus la diferencia tempomana deducible en combinacidn
con otrag diferencins temporarias deducibles de ese mitmo tpo, pere de [orma
sepiraidn de otros tipes de diferencias iemporinas



3 La estimacién de utilidades gravables futuras puede inclidr la recuperacion de algin
tipo de activo de ls entidad por un valor supesior ul sulido en libros si hay suficiente
evidencis que es probable que la entided alcanzard |os mismon; v,

4. En s evaluscidon de 51 existen utilidades gravables futuras suficientes, una entided
debe comparar las diferenciss temporanas deducibles con las wtilidedes gravabies
futuras excluyende las deducciones impositivas que resulten de |s reversion de
diches diferencias temporanas deducibles.

La Administracion del Grupo no preve que is splicacion de estas modificaciones en el futurn
teriga un impacto material sobre los cstados financieros consolidados

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preperacion de los presenies exados financicros on conformidad con NITF PYMES
requicro que la Administracion realice ciertas estimaciones ¥ estahlezca algunos supussios
inherentes a ls sctividad economica de ls entidsd. con el proposito de determinas s valuacién
¥ preseniacion de algunas parudss que forman parie de los estados financicros. En opmion
de la Administracion, tales estimacionss y sEpuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de Ls informacitn disponible al momento, los cusles podrian llegar o difernir de so
cfectos finales

A eontinueciin s presentan |ns estimaciones y juicios coniubles criticos que la
adnunistracidn de la Compafis ha utibeado en el proceso de aplicacion de los critenos
contahles

A1 Deteriare de actives

A lu fecha de clerre de cada perindo, o en aquells fecha que se considers necesano, w
analiza ¢l valor de los actvos pars determinar 51 existe alpin indice de que dichos sctives
hubieran sufndo una perdids por deterioro.  En caso de que cxista algin indicio s realize
una estrmacion del impone recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables
que no generan flyjos de efectvo de forma independiente, sc cstuma la recupersbilidad de la
unidad generadora de efectivo a la qoe pertenece el activoe

Las perdidas por deterioro recosocudas en un activo en periodos anteriores soo revertidas
cumndo sc produce wn cambio en las csimaciones sobre su imponie recupersble
incrementande el valor del active con abone o resultados con el lmite del valor en libros que
el nctiva hubiera tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deteriom,

12 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provimones pure ohligeciones por beneficios definidos depende de
varios fectores que son determinados en funcidn de un chleulo sctusrial bassdos en varios
supuesion.  Enfos supeestos utillizados pera determinar 2l valor presente de estis obligeciones
mcluye una tase de devcuentn, Cualgurer camino en los supuestos impacts en el valor en
libros de las provisiones de evtos beneficios.,

=I7-
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4,
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El actuanio contratsdo por ln Compafits pars realizar el cdlculo sctuanal, utilizs la twss de
descuento, la wasa de momalidad ¥ de roteciim wl final de cads afio repormdos por la
sciministracion de lo Compafiin. L tass de descuento es lo lass de interés que debe ser
wiilizada pera determinar ¢l valor presente de los Nujos futuros de cajo estimados que se
espera van a sef requeridos pars cumplir con |s obligacidn de exios heneficios, s cual se
determmina atilizandn comn referencis los rendimientos de! mercado, o) cere del afio,

carrespondiente & bonos empresarieles de alta calidad en s moneda en la que s pagarin los
beneficios.

Estimacion de vidas utiles de planta y equipo

La estimaciin de les vidas dtiles v el valor residusl se efectian de scuerdn 3 lo mencionado
cn ls Nots 263

Impursio a la renta diferide

La Compailis ha realizado la estimacion de sus mmpueston diferidos considerando que todas
las diferencias entre ¢l velor en libroa ¥ la hase tmbutaria de los activos y pasives s
revertirin en el futuro

EFECTIVO Y BANCOS

Lin resumen de efectivo y bancos, o como sigue:

Diclembre 31,
2017 b
(en U.S. délares)
Bancos 1559 46,401
Caa 2 E3R 354
Tatal 6,397 52,288

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar, o8 Somo &gue

Diclembre 31,
7 2016
{em LS, délares)

Clientes
Clientes 455 B58 452,208

-3K-



Compuaiiias relucionndas

Consorero Thama Condo 3915 50,163
Caminos ¥ Asfaltoe 33,623 13 622
FEgmug 27,945 7845
Consortno Toach 3,997 3897
Consorcio Vial Tena . 71,548
Proocidra - Ti 8T
Ing. William Moscose 408,870 42,543
Ing lorge Tharrs 1073
Consorcio Gualo Carspungo [O.E1H -
Distribuidora Sudamencans 3,000 E
Consorcio Pacte = . JO8
Subtotal 817,588 308,686
(Mras coentas por cobrar:

Anticipos 208,173 434,738
Emplesdos 7,751 15384
Subtotz] 216,930 450,022
Total 1,200,376 1,210.913

La concentraciém del riesgo de crddito es Emitiwly debido 3 que |n base de cliontes s larga ¢
Independiente.

INVENTARIOS
Ln resumen 0o INVENTANIOS, B8 COm sigiie;
Diclembre 31,
2017 2016
{en US. dolares)
Asfllio 48 150 21,674
Ripconciv m3 ; 3,848
Arena 197,437 18,358
Material petreo % . 1 .584
Material petreo 378 = 2508
Mesel 20,324 5,446
Ripeanciv 4 - 2982
Ripio 121,877 -
Materales otros 30,503 i
Total 419,801 S6.400

Durante jos sfios 2017 v 2016, los costos de low inventarios reconocidos como gestos fueron
de USS 1.1 millones ¥ USS |5 millones respectivamente



%

FLANTA Y EQUIFO

Ln resumen de plants ¥ equipo, e como sigue

Planta de asfalio
Vehiculos
Muckles y enseres
Equipos de oficma
Equipo de computasiim

Total

Diciembre 31,

w17 2016

(en US. délares)
2838468 2,780,66]
(1,125797)  (833.160)
1,712,671 1,047,501
1435593 1,638,026
185 400 222 481
76,207 66, 60
7992 500
6303 7,407
1099 1,186
66 82
1,712,671 1,947,501
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§.  INVERSION EN SUBSIDIARIA

Un resumen de [a inversidn, ¢s como sigue:

Diclembre 31,
017 2016
fen 'S, dolares)
Sucursal
Egfalto Canxtructara Cla. Ltde. Sucursal
Colombia 201,000
Tatal 20,000 -

Constitucion de la Sucursal de la Compadia en Colombia. Mediontz escnturs poblica Mo
4347 de fecha 10 de noviembre de 2016 ¢ mscrita el |1 de enero de 2017 en Bogotd e
iza la fundascion de la Sociedsd Ia Sucunal EQFALTO CONSTRUCTORA Cla

LTDA. SUCURSAL COLOMBIA; cuyo domuczhio es la ciudad de Bogota

Le Compafiia poscs e [00% del capital ssipnado de Egfalto Constroctora Sucussal
Columbin, v eyerce mfluencia mgmficativa en fa Sucursal.

9.  PRESTAMOS

Ln resumen de los préstamon, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en LS. délares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancanos (1) 456 085 29,839
Préstamos |argo plazo (1) 74K, TO0 THS 64
Préstumo 1/BS Switrerland AG (3) 163,084 427,212
Total 1,368,778 1,222,920
Claxificacidn:

Comente 456,985 172044
Ko comente e11,792 L OSD.676
Total LIORTTE 1,222,920

(1) Corresponde a los sobregiros bancarios otorgado en el afo 2017 por el Banco
Imernacional v Paclfico por U'SS 236.273; v & la porcion comente de los préstamos

32



{2)

(3

con Banco Imemacionsl por USS 33,566, Bance Guaysquil por USS 24,062 y UBS
Switzeriand AG por USS 163,084 v en ¢l uho 20146 por los sobregiros bancanns con
lss Wancos Pocifico y Produbanco por USS 29,820

Corresponde & erédilos emregados por los socios por USS 718,767, los que generan
une tash de Interés anual del 12%. (Nota 182)) v |a poreién & lorgo plazo de los
prestamos odorgidos por el Banco Internacional por LSS5, 894 5 una tase de interds del
§,95% con vencimiento en febrero 2019, Banco Guayaquil por USS 24,048 8 una tasa
de interés del 8,95% v vencimiento en noviembre de 2019

Cormresponde 8 171,646 EUROS, credito obtensdo sl 3,95% de mterés anual Libor, con
pwmh}vmmﬁmlmdm 17, 2019, e cuoal s¢ encuenira

con un pagaré, el tpo de cambio al 11 de diciembre de 2017 y 2016

fueron de 1,2007] y | 04845 de dolar por cads euro.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentes por pagar comersiales, o8 como siguc:

Diciembre 31,
W7 016
{en L5 dolsres)
Cuentas por pagar comerciales:
Provesdores locales 415 248 357,269
Proveedores del exterior 73,106
Total 435 186 430 375
Diclembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)
Clasificacidn:
Comente 415 286 430,375
Mo comente 2 §
Total 435,286 430,378

1. ANTICIPO DE CLIENTES

Un resumnen de lox anticipos de clientes os como sigue:

-31.



Diclembre 31,
017 26
ien U.S, dilures)

Cromer Heman 16,172
Maseose Montadio Willim . 31,500
Salazar Byvron - E,000
(epeda Germun . 500
Consoreio Zamora . ET.1IE]
Tharra Luz - 1,512
Ochoa Holger S 2
Comsoreid Cordillers - 6,457
Copsorzio Calderon s 2719
Otro ) 61.250 2,447
Toial 1,150 130,388
Clasificacidn:

Comente &1 250 130.3RR
No cornents - -
Todal 61,250 130 _3RK

12. IMPUESTOS
1LL, Actives 3 pasives del gfie corriente

Un resumen de sctives y pasivis par impusstos corrientes, es como sigue:

Diciemhbre 31,

2017 2016

fen LS. délurcs)
Actives por impuesto corrienie:
Resenciones en ia fuente a favor 41,023 2&1TS
Total 41,023 2178
Pagivos par impuestos corrientes:
WA por pagar v refenciuones [VA 106,905 B2 655
Retenciones en fa Fuente del Impucsto 4 |8 Rents 33199 T.157
Lenpuiesto o la rettla por papar - 124
Total 112,304 90,176

122 Concillacidn tributaria - comtable del impiesto a la renta corriente

Lina reconciliacion entre |k utilidad segin estados financieros v ¢l gasto por impuesio a la
rents cenmente, €F camo sifue
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017 2016

ten U.S. dolares)
Unitidad segin estados (inancicrow
ames de mopucsio & la rente T7.858 XHOT,
(iastos no deducibles 55,307 3
Ingresos exentos (50,068) -
(lusios para generacion ingresos sxcntos (7.510) -
Participacion trabajadores sobre ingresos exentos y 1,125 -
Lhilidad gravable 76,712 4T
Taza 2% %
Impuesto a la rents causado v cargado a resultados (1) 16,876 -4

11} De conformidad ¢on disposiciones legules, la wrifs pars ¢l mmpucsio = la remia, ¢
calculs en un 22% sobre las unlidedes sujctas a distribucydn y del 12% sobre las
utihdades suyctas o capiializacibn

Lss decluraciones de impuestos no han mido revisadas por lae sutomidades mbutenas v
son susceptibles de revindn las declaraciones de los aflos 2012 al 2017,

120 Movimiento de la provisidn de impuesto a lo renta

Los movimientos de la provisién de impuesto a |s renta fueron como sigue:

2m?7 2016

ien LS. dotares)
Saldos al comienyo del afho z2A7% 21 853)
Pronsann del afio 16,876 75115
Pagos efectuados {35,724) {73437)
Saldos al fin del afio (Nota 11.1) (41,023) 22,175)

Incluye lis retenciones en la fuente v saldo inicial del impuesto.

124 Saldos del impuesto diferido

Los movimmentos de sctivos (pasivos) por impoestos diferidos fueron como sigue:
Saldes al Reconecido

; Rk !lﬂu:nﬁldd
del afio resultados
jen LLS, délares)

Aflo 2017
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Activax por impuestos diferidos en

relacidn & 1415

Provizion de jubilacion patronal v tolal

Ada 1014

Actives por impucstos diferidos en
relacidm a;

Provimon de junlacion patronal v votal 1,062

1353

3418

125 Impuesio a la renta reconocido en los resultados

L'na reconcilizcidn entre ls utilided segin estados financierns v ¢l gasio por ompuesto & (s

FETILE &5 COIDG S1E0E:

L'tilidsd segun estados financicros
antes de impussio o la renta

Gasto de unpuesto a ln renle
Clastow ne deducibles

Ingresos exentos

Crastns purs peneracian ingresos exentos
Participacion trabajadores sobre ingresos exentos
lmpuesio a la rents cargado a resuliados

Tasa de cfectiva de impuestos

1L6  Aspectos tributaries

Tarifu del impuesto s lus gunanciss
Provisién para los afios 2017 v 2016,

2017 2016
ien US. dalares)
77,558 268,107
17,129 SEOH1
12,168 16,132
(1,0%
(1,682
245
16.ETH 75,115
7% W%

La provision para cf impuesto » las ganancias por [os afios iermminados ¢ 31 de diciembre de
2017 ¥ 2016, ha sido caiculads spheando le tarifs efective del 22%

Fl ariiculo 37 de Is Ley de Regamen Tribumno Imerno establece que [ tanfa dd Impusstc s
la Renra pama socsedades e del 12%, sin ombargo, = ks accionistes, socios, participes,
constituyenics o beneficiarins de una sociodad son residenies o extén esablecidos en paralsos
fiscuales 0 rezimenes de menor imposiciin en una paricipecion directa o mdirects, individual
o comjunts, tgusl o superior al 50" del capital social o de aquel que comesponda u la
osturaleza de la sociedod, 1o tenfa del Impuesto o ls Rents serk del 25%. Si la relscion
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indicada es mierioral 5%, |4 terfa del Impuesto a |a Renta serd del 25% sobre ln proporcién
de la base imponible que pertenezca o dichy participecitn en paraisos fiscales o regimenes de
MENDT TMPsICim,

Asi mismo tna sociedsd deberd splicer o tarifa del 25% sobve la porvion de les
PRFUICIPICIONES A€ SuS ACCIDMISIAS, 300108, pRrlicipes, constluyenies, beneficiarios o similares
que no informe 3 la Administrecion Tributeria e los drmines defimdos para | presentacion
del snexo de accionisies.

Antlcipo pars los afios 2017 v 2016.

El snticipo del impuesio a ls Rents pera los ofios tenminsdos el 31 de diciembre de 2017 v
2016, ha sido calculado con base en los procedimtentos establecidos en el articulo 41 de le
Ley de Reégimen Tributerio [nterno v en el articule 76 de su Reglamenio

El annicipo de impuesto & la renta mimimo resalta de la suma matemance del 0.4% del nctivo,
0.2% del parrimonio, 0.4% de ingresos pravados v 0.2% de costos y pastos deducibles
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tnbutursas (Circular 14 emmtids por el Servicio de Rentas Intemus, publicada en ¢! Registro
Oficial Suplemento 660 del 21 de diciembre de 2018),

zs

Medianie Decreto Ejecunivo NT 210 publicado en el Regisiro Oficral Suplemento N 135 del
7 de diciemhbre de 2017, sc establece s rebaje del valor s pegar del saldo del Anticipo de
impuesto 4 la Rents comrespondiente ol perfodo Gscal 2017 pera las porsonss namurales,
sucesiones mahvisas obligsdas o llevar comabilidad y sociedades bajo las siguientes
condiciones:

Ingresos brotos anuales Porcentaje de
Tipo dc contnbuyenic Desde Hasta rebaja
< 500,000.00 | O,
Personas naturales, sucesiones  300,000,01 | O00,000.00 by
indivisas ohligadas & |levar
contubilidad v sociedades 1.000.000.01  En adelante 4075

Detido al terremoto ocumde en la cludad de Manta en abril de 2016, la Compeaiiia fue
exomerads del pago del enticipo de impuesto a la renta por el afio 2016,

Reinversion de utilidades,

La Compafila que romvicrts sus yuhlidades on ¢l pais podra obtemer una reduccidn de 10
puntos porcentuales de li tanfs del mpussto a ia renta sobre el monto remverrido, Pam

¥



determinar la disminucién de 10 putitios porcentuales en lu tarifs del impuesio o |a renta en
sociedrdey que IENEAN UDA COMPOSICION SOCICIaria en paraisos fiscales o regimenes de menor
mmpesicitn nlenor al 50%, se deberd calealer ks warifa efectiva del mmpuesto o la renta, Ja cual
results de dividir ¢l impuesto a Lo renta causado para la base imponible respectiva

El bemeficio en |a reduccion de |a tanfa, debe estar respaldado on un informe emindo por
técnigod especializados en el seclor, que no tengan relacién laboral directn o indirecis con la

Compafia.

El valor de les utilidedes retnvertidas deberd efectunrse con el corespondiente sumento de
capital ¥ se perfeccionard con la inscripcion de la comrespondientt escritura ¢n el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gercicio mpositive posterior @ syuel en gue se
generaron las utilidades materia de ls reimversian,

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme & las reformas introducidas a la Ley de Réghnen Tributario Interna, publicadas en
el Suplemento del Regstro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciombre de 2009, i e
anticipo minimo determinado en el gyercicie respeetive no e acreditado al pago del impuesto
& ln rents causado, o0 no ¢ autorizada su devolucién por parte de ls Adminisiracién
I'mhuipne. s= comtitums en pego defimtive de ympuesio & |& renm sin derecho a credino
tribritario posteriorn.

El Servimo de Rentas Internas podra disponer |e devolucon del snticipo minimo a lis
sociedades por un zjereiclo ccontmico csds tnenio % considerard como el primer w0 <
primer triemo ol perfodo fscal 2010 cusndo, por caso fortuito o fucrza mayor, se haya visio
afcctads gravements la activided econdmice del supeto pesivo en el gjercicio econdmico
respectivo.  Para e efecto, el contmbuvente deberd presemmar su peticion debidamente
justificads 5 la Administracion Tributsris, pars que realice las veriflcaciones gque
coTTespandan.

De scuerde o lo dispoesto en el Ant 30 del Codign Civil, fuerza mayor o caso formilo se
definen como ¢l imprevisio gue no s posible resistir como naufrigio, un teremoto, ¢l
apresammnento de enemigos, los sctos de la autordad sjercidos por un funcionario piblico, et
i el contribuyents no pusde demostrar el ceso formilo o fuerzy mavor ante ld Administracion
Tributeria, ¢l anfictpe minime deiorminado en el clercicio respectivo. deberd  ser
contehibzado como gasio del impuesio u lo renta

Ademis, o partir del ejercicio fiscal 2016 cuando 52 haya visto afectads sipmificativamente |a
actrvidsd cconomica de un comnbuyenie, & meyor valor entre ¢l annicipo determnado vy el
impuesto & |& renta causado puede ser recuperado en |s parte que exceda el fipo mposinve
efectivo promedio de los comtribuyentes en general defimido por 1o Administracidn Trbutans

Bl 20 de mayo del 2016, se emitio s Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsatnlidad
cludadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas sfectadas por el teremoto del
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16 de abril de 2016, & continuacién se detallan los sspectos més imporantes de lo
nm:nnulﬂ.cr
Se establece la contribuciin soliderie sobre bienes inmuehles v derechos
representativon de capitsl existentes en Ecuador de propledsd de sociedudes no
residentes en Ecundor equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esth en
patalso fiscal

Se establece s comribucion sobiduria del 3% sobre la atilidsd gravable del ejercicic
fiscal 2008, aplicado a las sociedades gue reabicen schividades econdmices, ¥ que
fueren sujetos pasivos de impuesto & la renta

Exonerscitén de! pago del impuesto a ls renia por cmco afos & las inversioncs
realisades en las provinciss de Manabi v Exmeraldas

Exoncracion del Impuesto & la Salids de Dividas I1SD y aranceles aduaneros, & las
imponacionss efeciusdes & favor de comtmbuyventes que havan sufndo une afectsciom
scondmica directs en sus sctivos productivos como consecuencia del desastre natural
¥ que tengan su donuciho en ay provincias de Manabi v Esmernidas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la tenta correspondiente al gjercicio
fiscal 2016, » los sucios pasivos que heyan sufndo una alectacitm directs cn sus
sclivos o actividad econdmica, como comsecuencia del desasire natural, cuvo
domicilio ses en |as zonas afectadas Los sujetns pasivos que yva hubieren cancelado
dicho salde vendran derecho a la devoluciin del mismo.

Incremento de Lo tarifs del IVA al [4% par el perfodo de un afio

Devolucitn o compensacion de 2 puntos porceruales adicionales del VA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electrinico.

El 12 de octubre del 2016, s¢ emitid | Ley Orginics de Incentives Tributarios pars vanos
sectores productivos e interpretativos del An 547 del Codige Orginico de Organizacsn
Termioral, Autonomis v Descentralizacion que estshlecid entre otros lo sigaiente:

Pasa efecton de la base imponible del ICE, so cusblece un cambio en la definicion
del precic ex adusna, ¢l cual equivalc a ia suma dec |ss thsas arancelarizs, fondos v
lesas extraordinanies recaudadas por Lo awtondad sdusners ol momento de
desuduanizar bos productns impormados mas el valor on aduans de los bienes

Se evablece que las Compafiias wendran una deduccion adicional del 100% por jos
gastos de segurns médicos privados ¥'o medicing pre-pagada contratados a favor de
sus trahajadores, siempre que la cobertura sea par s totalldad de los trubajadores.



Cddigo Orginico de lu Produccion

Cuomn fecha diciembre 29 de 2012, se promulgd en ¢ Suplemento de! Registro Oficml No.
351 el Cadigo Orginico de la Producsién, Comercio e Inversiones, ¢ mismo que incluye
enlie oS aspecios nbutanos los upnonies:

La reduccidn progresive en ls tarifa de impucsto a la rents para socicdades, asi
tememon: 22% a pertir del afio 2014,

Exoneracidn de pago del Impueesto 2 la Renta parn ¢l desarmollo de inversiones
nuevas ¥ Productivas, durente cinco afios, contados desde ¢l primer afiv en el que se
generen ingresos atribulbles direcua v dnicamente & la nueva mversion.

13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigemtes, los comribuyentes sujetos al impuesto &
la remta gue hayan efectusdo operscioncs con partes relscionadas, dentro de un mismo
periode fiscal por gn importe scumulado superor & USS15 millones, estin obligados »
presentar el estudio de Precios de Transforoncis que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiis con partes relacionadss duranic los afios 2017 y 2016, no sapem el impone
acumulado mencionade. E| plazo para su presentacion ante |as sutoridades tnbutarias, vence
en el mes de junio del ufto 2018 y 2017.

Las ransacciones gue superan L'S$3 millones |8 Compafiis debe presentar ¢l Anexo AOPR
14 OBLIGACIONES ACUMULADAS
L'n resumen de obligaciones scumulsdaz &5 como sipue

Diclembre 31,
27 2016
{en LS, délares)
Pamicipacion & trabajndores 14,087 47327
Beneficios sociales 24477 36312
Total 85N 83,639

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen

de obligaciones por beneficios definides, es como sigus:



Diciembire 21,

2017 2016

{en US, délares)
Jubilscion patronal 17.185 15,525
Bonificacion por desehucio 10,265 6,855
Total 27,450 22423

131 Jubilacién parronal

De acuerdn con disposiciones del Codigo del Trabajo, los tabajadores que por veinte sfics o
mas hubieren prestado sus servicios en forma contimuada o interrumpids. tendrin derecho
scr jubilados por sus empleadorss win pajuicio de s jubllacion que les cormmesponde en su
condicidn de afiliados al Instituio Ecustoriano de Segunidad Social

Laos movimicntos en €l valor presente d2 |z obligacién de jubilacidn patronal fucron como
sigue

017 016

jtm de U5, dilares)
Saldos ai comienzo del afio 15,525 14,233
Costo de los servicios del penodo comenis 416 5,184
Costo por intereses neto E99
Reversidn de provisida
Servigio pasado (otel por modificacion plan - (138)
Pardidas (ganancias) reconosidas en ¢l ORI (4,756) (4,663}
Saldos al fin del afio 17,185 15,525

1i.2  Benificacion por devahucio
De scuerdo con disposiciones del Céodigo de Trabajn, en lon casos de termuinscion de ls

reiacion lsboral por desahucio solicnado por ¢l empleador o por el irsbaador, la Compaiis
entregara el 24% de la dltima remuncracion mensus! por cads uno de Jos sfios de servicio.

Las movimuentos en el valor presente de la obligaoion por bomficacion por desshucio fucron

como iU
2017 016
fen LS. délares)
Suldos al comienie del eho 6,808 6,379
Costo de los servicios del periodo corrienite N 1,680
Costo por intereses 97
Pérdides { ganancias ) reconncidas en 2| OR] 4433 (1556
Ligquidsciones snticipadas 2913

Saldos al fin del afio 16,265 6,898

&l
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Los caleuivs sctuanales del valor presente de lo obligacion devenpada por concepti de
beneficios definides fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un acruano
independiente.  El valor presenie de las ohiigaciones por concepio de beneficios definidos 4
los costos del servicio actual v ¢l costo dol servicio anterior fueron caleulsdos utilizando &)
mewndn do la umdad de credito proyecteds. Bajo este metodo |os beneficios defimidos deben
set atribuidos al periode de servicio del empleado y basados en la formuls del plan, de ual
suerie que se atribuye [ misma cantidad de beneficio o cadh ofio de serviclo, considerando
el uso de hipotesis scrusninles parn calculer ¢l valor presemee de dichos beneficios.  Fswes
hipdtesis reflefan el valer de dinero a través del dempo, ol imcremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

PATRIMONIO
Capital social

El capital social sutorizado consiste de 1,000 participaciones de USS1.00 valor nominal
uritano, o8 coales ororgen un volo por participacion y un derecho o los dividendos.

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos ¢l 3% de |z unlidad anual ses apropisdo
comé reserva lepal hasta gue esta como minimo aleance el 20% del capital social.  Esta
reserva no-es disponible para ¢l pago de dividendos en clectivo pero puede ser capilalizads
en su wishdnd

HReviultados acumuladox

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las panancies de ejereicios amieriores esta a
disposicion de los socios v puede ser utilizado pars |a distribucion de dividendos v ciertos
pagos nles como re-hquidsoion de tmpuesios, £ic.

INGRESOS

Corresponde & |s vents de ssfalto v presticin de servicios relacionados

COSTOS Y GASTOSPOR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y operativos reponados en los estados
Fnanciens, &8 comd sigue:
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19

vl

Costo de ventas
[rastos de admmstreoion

Otroe gasios, nelos de {ingresos)

Total

Lin detalle de costos ¥ gastos por su nutumleza, &8 como §igue!

Costos de materigies

Ciasto pur benelicios a emplesdos

Ciesto de transporis

Gasto de armiendo v alguiler
Coslos de servicios

Gazto de mamenimiento
Ciasto por depreciaciones
Honorarnos v servicios
Gastos por inlerés

Utiles de oficing v limpieza
Impuestos

Sepuridad, vigiluncis v seguros

Servicios hasicos
Lhtros
Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales

2017 M6
{en LS. dolares)
1,632,156 3,138 184
1900922 23153596
17,079 06, G847
1,550,157 5,550,527
2017 201G
(en U.S. ddlares)
L.521.3223 2527108
468,578 553,018
2134030 501342
2R0.577 472 5719
110,933 611,075
189,525 173,883
293847 29T 976
48,086 132,934
51,924 114,124
14,057 10,506
60,104 33215
140210 H53,084
16205 16,257
B0, TRS 40,333
31,550,157 5.550,517

Durante los afos 2017 v 2016, |8 Compafis realizo {as sipuientes transecoiones comerciales

com sus partes relecronadas:

Vents de bienes
L — L]

© {en US, dilures)

Consorcio Chedink
lorpe Thimms
Comsoretes Nalds
Consarero Delici
Poticenne

139,390 .
253215 7516

14,563

- 8,701

Compras de blenes

20m7 2010
{en VLS. dilares)
18,752 79,778

=
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William Mnscosn 44,520 459,132 153410 168,198

Consorcie Cordillera 280,520 _ -
Consorcio Gualo =
Corepungo 191,123 - . ¥
Consorain [barra Cando - 240 405 . N
Consorcio Calderon S 2E6.082 - .
Consoreio MM i
Calderin 14,762 : - -
Consorcio Delicia Pacto 6,363 - 2 =
Consorcio Vial Tens 109,930 |,016.363 - .
Consorcio Lamors 2012 - 250 632 . .
Otros - 1328 1,050 :
Therra Luz L 440 .
Mantafio Mariena 221565 .
Egliliransporte - - 105 432 61,268
Edgar Moscoso - - 480,440 206,803

Los saldes sc encontreban pendienics al fimnl del periodo sobre el que s informa.

Los saldos pendientes no cstan gerentizados ¥ se liquidarin en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantiss. No se ha reconiicido mngin gasto ¢n el perindo actusl m en periodos
anterfores con respecto a incobrebles o cuentes de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

19.2 Pristamiy

Purante los afios 2017 v 2016, |8 Compadiia recihid los siguienies prestamos de sus partes
melacionmdas:

2017 2016
{en US. dblares)

Préstamos

Catllermn Motcoss 256,240 112,343
Willinm Moscoso N2 527 272526
Edgar Moscaso 10,000 %
Jorge Tharra -
Moscoso Sandra 10,000 | 03, £H00
Fronklin Hobalino 31,000 25,000
Eqfalirensporie 80,000 146,000
Eglalio Constructora Colombia 200,000 -
Total (Nota 9) 718,767 765,869

1%.2 Anticipns Eniregados, Cuentas por cobrar y Cuentas por pagar.

Dursinte Jos afios 2017 v 2016, o Compafiinh mantiens los sigiuentes saldos con sus paiiey
relecionadas:

» .



2017 2ile
[en U5, diolares)

Anticipos entregados:

Williarm Moscosn - 3,500
Consorcio Malchinpui Tocachi 81,087 81.087
Procidms 15,000 | 5,000
Jorge Ibharra 3,457 -
Consorao Ponceano 2,391

Consorcio Pacto 1,069

Cuentas por cobrar:

Williwm Moscose 8,870 47 543
Egfaltransporie - 145 703
Consoreio Tocach 3,997 3897
Caminos ¥ Asfaltos 33 622 33.622
Cansofcio Ibarra Condo 19,318 30,163
Consorcio Egmag 27,5945 27,945
Consorcio Guale Carapungo 10,818 .
Metribuidora Sudsmericans 3,000 -
Consorcio Pacto - 308
Jorge Tharm . LO76
Cuentay por pagar:

Corsorcio Malchingui Tocachn - 3,997
Wiliam Moscose 15,785 -
Jorge Iharra 6,752

Sandra Mpscosn 1.050

Procidre . 77,188
Congorcio Ibarrs Condo - 50,163
Ciomeorein La Debom Poneennn . 70321
Consorcio Via El Tena - 71,5458

) HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 v |a fecha de emision de los estados fnancieros (marzo 23
de 20181 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracitn pudieran tener un
efecin importante sobre los estados fnancieros adjunios.

21  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esmdos financicros por el aio termimado el 31 do diciembre de 2017, han sido
gprobades por la Gerencia de la Compafiia en Marso 23 de 2018 v seran presentados a los
Socios pars su aprobscion, En opinien de ln Gerencia de la Compafits, jos cstados
Fnancieros serin aprohados por la Junta de Socios sin modiBeaciones



