Acta de entrega recepcion definitiva del informe de auditoria revisado y
aprobado, relacionados con la auditoria de los estado financieros de la
Compafiia EQFALTO Constructora Cia. Ltda., por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2015

En la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, a los veinte y nueve dias del
mes de abril del 2016, los suscritos se constituyen en las oficinas de EQFALTO
CONSTRUCTURA CIA. LTDA., con el objeto de dejar constancia de la entrega
recepcion definitiva del siguiente informe:

informe de los auditoresindependientessobre los estados financieros de la
Compaiia EQFALTO CONSTRUCTURA CIA. LTDA., por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2015, los cuales incluyen las firmas originales de los
funcionarios de la empresa.

Para efectos de legalizar el presente firman para constancia, en la ciudad de
Quito a los 29 dias del mes de abril del 2016.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Scfiores Socios de
EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

I;

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan de
EQFALTO CONSTRUCTORA CiA. LTDA. que comprenden el estado de
situacion financiers al 31 de diciembre del 2015 y los cormespondientes estados
de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de Mujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
v olras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (no consolidado)

2. La gerencia de la Compafiis es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de estos estados financieros (no consolidado) de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informaciin Financiera - NIF para Pequeftas y Medianas
Empresas (NIIF PYMES), v del conmtrol interno determinado por la gerencia
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros (ho
consolidado) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor
3. Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinidn sobre estos estados financieros

(no consolidado) basados en nuestra auditoria. Nuestiru anditonia fue efectuada
de scuerdo con normas internacionales de auditorin. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la
suditoria parn obtener certeza razomable de s los estados financieros (no
consolidado) estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obiener
evidencia de auditoria sobre los saldos vy revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracidon los controles internos relevantes pama la
preparacion y presentacion razonsble de los estados financieros de la Compafiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropisdos s las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar uns opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. llnlmd:lnria!unhlhmnprmd:llenlmhd:qu
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones



contnbles hechas por la gerencis son ravonables, asi como una evaluscién de lo
presentacion peneral de los estados financieros. Consideramos que In evidencia
de auditoris que hemos oblenido es suficiente y apropisda pamn proporcionar una
buse para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

5. En nuestra opinion, los refendos estados finuncieros (no consolidado) presentan
razonablemente, en lodos los aspectos materiales, ln posicion financiera de
EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015, e
resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afo terminado cn csa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
para Pequefias y Medianas Empresas (NITF PYMES).

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6. Nuestra opmion sobre el cumplimiento de las obligaciones tribmarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepeion por el gjercicio terminado cl
31 de diciembre de 2015, se emite por separado,

Quito, Abril 24, 2015 | Torres
Registro No. SCV - RNAE - 941 '
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EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2015 2014
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 134,122 £2.117
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 5 969.131 1.357.068
Inventunos t 233,348 143 588
ACtivos por Impuestos comentes 11 45,173 200,065
Otros activos 26,528 18,548
['otal activos cormientes 1,408,302 1. R01 386
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta v equipo 7 1,396,524 1451410
Activos por impuestos difenidos i 1063 .06
Total activos no cormenics 1.397.587 | 452,475
TOTAL 2805889 3,253,861
Ver nows a los estados financieros (no consolidados )
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PASIVOS CORRIENTES:
Prestamios

Cuentas por pagar comerciales
Anticipos de chientes

Pasives por impuestos cormentes
Obhgaciomes acumuladas

Total pasivos cormentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales
Anticipos de clientes

Obligaciones por beneficios defimdos

Total pasivos no comientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patnmonio

TOTAL

R

10
1
13

Diciembre 31,

(en U.S. dolares)
6,559

163,947 T47.232
129,867
15,624 26,370
28397 10223
243.053 973,692
922,973 483,308
157279 27,107
316239 41,174
20627 — 14,169
1,417,113 R35,848
1,662,166 809,540
1,000 1.000
IR, 588 8.6
T3 (Wl 1098, (000
421138 336,675
L143,733 L4321
2.803,889 d233.861

= eonor Rodriguez
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EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
(en U.S. délares)
INGRESOS 16 4338277 H,904 745
COSTO DE VENTAS 17 (1.956.270) (4.084.612)
MARGEN BRUTO 2382007 2910,133
Giasios de admimstracion 17 {2 1R7.086) (2604 26K)
Otros gastos (61.526) —168,100)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 133,305 237,765
Menos gasto por impucsio a la renta: 11
Comente 41 635 4 842
Diferido R64) (495
Total 38,094 4,47
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 94,401 113418
Ver nimas a los estados fimancieros
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EQFALTO CONSTRUCTORA CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

. Aporte para
Capital Reserva futuras Resuliadios
.. (en LS. dolares) ..
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1000 TO3 000 171,907 875,907
Aporte de los socios 395,000 305,000
Otros 4) (4
Apropacion de reserva legal 8,64 18,646
Utlidad del afio 173418 173418
Saldos al 31 de diciembre de 2014 LOOO 5,646 LO95,000 36675  L444.321
Apropiacion de reserva legal 0,939 9,939)
Capitalizacion de pasivos 360,00 364,000
Reclusificacion a pasivos (755,0040) (T55,000)
Utilidades del ejercicio 04,402 a4 402
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1,000 18,383 103,000 420038 143723
Ver notas o los estndos financieros
- - .
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EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
(en U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 4871413 6,269 859
Pagos a proveedores y a empleados (4.642,228) (5,938,451)
Impuesto a la renta (68,080) (H0.675)
Intereses pagados
Otros gastos, neto 26,160
Flujo neto de efectivo provemente de actividades de

operacion 161,105 204,403
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adgquisicion de equipos (160.265) 1591,498)
Precio de venta de equipos 24,500
Flujo neto de efectivo wiilizado en sctividades de inversion 1160, 265) 1566, 99%)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pagos de préstamos (53.81T)
Efectivo Recibido por préstamos 446,164
Efectivo devuelto a los socios (395,000)
Aportes de los socios 395 000
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Financiamiento 51,164 341,183
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante ¢l afio 52,004 T1.078
Saldos al comienzo del afio 82,117 11039
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 134,121 822111

Ver nowms # los estados t‘umnmu-r;
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EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compaiifa EQFALTO CONSTRUCTORA CIA. LTDA. fue constituida en ol Ecuador. Su
domicilio pnncipal es Portete E13-35 y Manuel Camacho, la realizacion de cualquier actividad
referente al gercico de la ingenieria y la arquitectura. Obras civiles, estudios, disefios y construccion
de obras cviles. urbamzaciones, edificaciones, puenies; prestaciion de servicis de instalacion,
montaje, operacion v manienimienio de equipos de construcaidn en general. Ingemieria Hidrosanitana
v ambiental. estudio, disefio v construccion de sistemas para acuaductos rumales colectivos ¢
individuales. en cascos urbanos, planias de ammienio de aguas potable, residual ¢ indusimial,
sistemnas de alcantarillado, sistemas ndrosanitanos v redes de gas para construcciones en viviendas ¢
instituciones, cstudios de impacto ambiental, gestion imegral de residuos solidos, mancjo, control ¥
disposicion de contamunacion de agua. sucko v aire.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l personal de la compafia alcanza 28 y 28 cmpleados ¥
trabajadores respectivamenic.

La informacion contenida en estos estados financieros (ne consolidado) es responsabilidad de o
administracion de la Compafiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se descnben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros ino consolidado).  Tal como lo requere la Seccion 335, esus polineas han sido
definidas en funcion de las NIIF PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera
untforme a todos los peniodos que se presentan

21 Decluracion de cumplimiente - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera (NIIF) para
Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF PYMES)

22  Meneda funcienal - |a moneda funcional de la Compaiia s el Dolar de los Estados Umidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulaciin en el Ecuador.

23 Bases de preparecidn - los estados financieros (no consolidados) de FOQFALTO
CONSTRUCTORA CIA. LTDA. han sido preparados sobre las bases del costo histérico tal
como s explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histénco estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en ¢l intercambio de los activos.,

24 Efective y bances - Incluye efective v depdsitos en instituciones financieras locales.
L5 Inventaries - Son presentados al costo de adquisiciin o valor neto realizable, ¢l menor. Son

valuados al costo promedio ponderado.
T



2.6
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Planta y Equipo

281 Medicién en el momento del reconocimiente - Las partidas de planta v equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de los equipos comprende su precio de adquisicion mis todos los costos
directamente relacionados con la ubscacion v la puesta en condiciones de
funcionamienio.

L& 1 Medicion posterior al reconocimiento; modelo del costo - Despuss  del
reconocimienio imcial, la planta v equipo son regstradas al costo menos la
depreciscion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de detenoro de valor

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

241 Método de depreciacidn y vidas itiles - El costo de planta v equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual v método
de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales panidas de propiedades v equipo v las
vidas itiles usadas en el cileulo de la depreciacion:

Maquinaria ¥ equipos 10
Planta de asfalio 10
Muehles v enseres v equipos de oficina 10
Vehiculos 3
Eguipos de computacion 3

Deteriore de activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en
libros de sus activos ungibles a fin de determunar s1 existe un indicanvo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En wl caso. se caleula el impone recuperable del
activo o unidsd generadom de efectivo a fin de determunar ¢l alcance de ln perdida por
deterioro (de haber alguna)

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Costos por préstames - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adguisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requicren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta ¢l momento en gue estén listos pars su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados o deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacidn.

-l
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Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante ¢l periodo en que
s¢ incurren.

Impuestos - El gasto por impuesio a la renta representa |a suma del impuesto a la renta por
pagar cormiente ¥ el impuesto difendo.

2.9.1 Impueste corriente - Se basa en la unlidad gravable (tnbutana) repstrada durante el
afo.  La unlidad gravable difiere de la wiihdad conmable, debido a las parudas de
mgresos o gastos imponibles o deducibles v parmidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesio comente se calcula
utihzando las 1asas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determuinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros (no
consolidados) v sus bases fscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias tempomarias imponibles.  Un active por
impuesto diferido se reconoce por todes las diferencias temporanias deducibles, en la
medida en gue resulte probable que la Compadia disponga de wtilidades gravables
futuras contrs las que se podria cargar esas diferencias temporanias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el sctivo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos difendos con pasives por impuestos
difendos si. v solo si. tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la musma amondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compadiin
tiene In mtencion de hquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corvientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasio, v son ncludos
en el resuliado. excepto en la medida en gue hayan surgpdo de una transaceion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado mtegral o directamente en
el patrimomo, en cove caso el impuesto también se reconoce fuera del resuliado; o
cuando surgen del regstro inicial de una combinacion de negocios

218 Provisiones - S¢ reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion presente (va sea legal o

21

imphicita) come resultade de un suceso pasado, er probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesanio
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos ¥
las incertidumbres correspondientes.

Reneficios a empleadox

2111 Beneficios definidos: Jubilaciin parronal y bonificacion por desahucio - F| cosio de
los beneficios defimdos (jubilscion parronal y bonificacion por desahucio) es
determinado  utihzande e Meéwdo de ln Umdad de Crédito Proveciada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Imuwmm-mmleymdnnmmdmm&mumﬂ
queugmmmutmmdhnaﬁﬁuucimwpmhoblipdﬁndchmuﬁm
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuaniales, se
mmwmdnudndt:huméuﬁnnmimnmclmunlhwmlmmmulludn
integral, en ¢l periodo en que se producen El reconocimiento de las ganuncias v
Pﬁﬂidmmmﬁﬂnmmmludniumgnluwﬁq’minmtdim:mhi
mﬁumnﬂnduymmmchsifudulllmﬂkhdnpuﬂidnddp:ﬂm.

2112 Pnﬂhﬂn-m-urmnhmmpuimyuuwmpwh
pnni:iw:imdrluunh}uﬁnumlumilihdndchfmmﬁl& Este beneficio se
calcula a fa rasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

lcwmrhkmkﬁwm-ﬁcuhﬂmﬂmlmmhhdehmmﬂnmﬁuu
por cobrar, temiendo en cuenta el impone estimado de cualquer descuento, bonificacion o
uhpmwdﬂm:hfmmﬁhm&mm.

terminacion del contrato se determina de la sigulenic mancra:

2122 fmmp!rfllnm-l.mmglﬂuipwmdrmﬂmﬂﬁmndﬂuu
reconocen cuando sea probable que lo Compaiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con ln transaccion y ¢l importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de nempo, con referencia al capital pendiente v a ls tasa de interés efecnva
aplicable, la cudl es ln tasa que iguala los flujos de efective futuros estimados a lo largo
&Iatﬁﬁumdn&]mrmmﬂnmtmmndﬂmdmmmpcﬂndn
mds corto. con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Contratos de construceivn - Cuando ¢l resultado de un contrato de construccion puede ser
estmado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinanas y los costos asociados
r:mdnmmodulmtmmmid:ncmufmwina[pummh;cdnemﬁmﬁnd:lnuﬂﬁdﬂ
miu:idapnrtlcmnnlﬁnﬂddpﬂ'mdnﬂhtdm:minﬁmm.nudidmmuhumh
mmqwmlumuﬂmmlmmdmhjomlm:dim
r:chanmrﬁpmualmnlminududrhmdﬂmmuwnmdmkwdm
proporcion no sea representativa del porcentaje de terminacion. Las variaciones en los trabajos
ddmnu'nln.lum:llmylmmdcmmtuumluymmhnmdidlmqwum
Mrmhﬂmdhmey'wwlmmmmﬂn

Cuando ¢ dmﬂmdemmmdrmmmmpnndamminﬁommﬁﬁm
fiabilidad, knm;umd:m:mhdumdirmiudchmmmuddulﬁhmhnﬂdlm
que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato. Los costos del contrato
dchmmmpumddpﬂindnmqwum
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Cuando exista |a posibilidad de que los costos 1otales del contrato superen el 1otal de los
ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente.

Cuando los costos del contrato incurridos a |a fecha mis las ganancias reconocidas (menos las
pérdidas reconocidas ) exceden lo facturado, el exceso se muestra como los impontes adeudados
por los chientes por ¢l contrato de trabajo. Para los contratos donde lo facturado con base en
porcentaje de terminacion del trabajo excede los costos del contrato incurmidos & la fecha mas
las ganancias reconocidas  menos las perdidas reconocidas, ¢l exceso se muestra como
importes adeudados a los clientes por ¢l contrato de trabajo. Los montos recibidos antes de que
s¢ reahice el tmabajo relsciomado se incluven en ¢l estado de situacion financicra, como un
pasivo, como un adelanto reciido. Los montos facturados por ¢l irabajo realizado pero ain no
cancelados por ¢l chenie se ncluyen en ¢l estado de situacion financiera bajo cuentas por
cobrar comerciales v otras cuenias por cobrar.

Costos y gastos - S¢ registran ai costo histonco. Los costos y gastos s¢ reconocen a medida

que son incumdos, independieniernenie de la fecha en que se hava realizado el pago, v se
registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldes y transaccienes - Como norma general en los estados financieros no
s¢ compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los
que la compensacion sca requenda o permutida por alguna norma y esta preseniacion sea ¢l
refleyo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn vy la Compadiia tiene la intencion de hiquidar por su
importie neto o de realizar ¢l active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, s¢
presemitan netos en resultados.

Activos financieres - Todos los actives financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de

on cuando se realiza una compra o venta de un active financiero ¥ son medidos
imicialmente al valor razomable, mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos
financieros  clasificados al valor razonable com cambios en resultados, los cuales son
iniculmente medidos al valor rezonable v cuves costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconacidos son postenormente medidos en su 1otalidad al costo
amortizado ¥ s¢ presentan en activos no cofmentes, exceplo aguellos con vencimientos
onginales inferiores & 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que ve
presentan como activos comenies

La Compafiia mantienc principalmente cuentas por cobrar comerciales.  La clasificacion
depende del propisito con ¢l que se adquirieron los instrumentos financieros.  La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momenio del
reconocimiento imicial,

216.1 Cuentas por cobrar comercigles y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconoctmiento imicial, a valor raconable, s¢ miden al costo amortizado
urilizando el metodo de la tasa de interés efectiva. menos cualgquier deterioro,
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2.16.2 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mis eventos gque havan ocurmido después del reconocimiento
inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para las inversiones patnmoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del tiulo valor por debajo de su costo
es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de detenoro de valor
podria nclhur:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las cliusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que ¢l prestatano entre en quichra o en otra forma de reorganizacion
financicra: o

La desapancion de un mercado activo para ese achivo financiero debido a
dificultades financierns.

Para cienas caregonias de activos linancieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
setive cuyo deterioro no ha sido evaluado mdividualmente, v es eviluado por detenioro
sobre una bise colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartern de cuentas por
cobrur podria estar detenorada se podria incluir la experiencia pasada del Grupo con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en ¢l numero de pagos atrasados en lo
cartera que superen ¢l periodo de crédito promedio de &) dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales v nacionales gue se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amonizado, el impore de la perdida
por detenoro de valor s la diferencia entre ¢l importe en libwos y ¢l valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de imterds efiectiva origimal
del activo financiero,

Para los activos financieros regstrados al costo, el importe de la pérdida por detenoro
de valor se mide como la diferencia enire el imponie en hbros del active v ¢l valor
presenie de los flujos estimados de efectivo descontados a la 1asa de retorno actual del
mercado parn un activo financiero similar. Dicha perdida por detenoro de valor no sera
reversada en penodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
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provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable. sc
climina contra la cuenta de provision. La recuperacion postenor de los montos
previamente eliminados se convierie en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el imporie en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resuliado del periodo.

Para los sctivos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el imporie
de la pérdida por detenoro de valor disminuye ¥ la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un e¢vento ocumido luego de que ¢ deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por detenoro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa ¢l detenoro no exceda el importe que hubvera resultado de costo
amortizado en caso de gue no se hubwera reconocido ¢l detenioro de valor,

2163 Baja de wn active financiere - |a Compaitia da dc baja un acthve fmanciero
umcamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fluyos de efecuvo del
activo financiero, y transfiere de mancra sustancial los nesgos v beneficios inherenies
2 la propiedad del activo financiero.  Si la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad ¥ continua
reteniendo ¢l control del activo transfendo, la Compaiiia reconoce su participacion en
¢l active y la obligacién asociada por los valores que tenddria que pagar.

Pasives financieres - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual

Los pusivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos gue ln Compadia lenga

derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la
fiecha del estado de situacion financicra

2171 Owos pasives financieros - Los otros pasivos financieros (incluyvendo los prestamos
las cuentass por pagar comerciales v otras) son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determunables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimento imicial. a valor razonable, se miden al costo amomizado
utilizando ¢l metodo de la 1sa de inmeres efectiva. menos cualquier detenioro

2.17.2 Baja d¢ un pasive financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si. v solo
si, experan, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatorigmente efectivas en el ado actual

Modificaciones a la N1C 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados
Las modificaciones requicren gque la Compaiida contabihice las contribuciones de los empleados

de la siguiente manera:
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Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una reduceion
del costo del servicio al momento del pago a los planes.

- Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos sc
contabilizan como la reduccion del costo del servicio, solo si tales contribuciones estin
vinculadas a los servicios. Especificamente. cuando ¢l imponie de dicha contribuciin
depende del numero de atos de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza
mediante la asignacion de las contnbuciones & los periodos de servicio en la misma manem
gue los beneficios son atribuidos.  Por otro lado, cusndo dichas contribuciones se
determinan con base en un porcentaje fijo del salano (es decir, independiente del nimero
de anos de servicio),

Mejoras anuales a lus NIIF Ciclo 2010 - 2012 ¥ Ciclo 2011-2013

Una de las mejoras anuales requiere que las entidades revelen los jwicios aplicados por |a
administracion en li aplicacion de los critenos de agregacion establecidas en ¢l parrafo 12 de la

NIF & Segmenios de Operacion

219 Normas nuevas y revisadas emitidas pere ain ne g¢fectivas - Nota: Las entidades deben
revelur en sus extados financieros ol posible impacto de las NIHF nuevas v revisadas que han
sido emitidas pero que ain no han entrado en vigencia. Las siguientes revelacianes reflejan
una fecha de corte ol 11 de maye de 2015, El efecto potencial de Ta aplicocion de cuclguicr
NNF mueva v revisada emitida por el IASB luego dﬂ‘ .!me pero antes de que lox
ﬂﬂuﬁuﬂmi«rw harvern sido emitidos tambids r considerads de  El impacto
de la aplicaciin de las NIF nuevas § revisodas 3 un'n con ﬁm—: ilustrativas. Lay entidades
deben amalizar ¢l brpacto segin heehos v clreunstancias especificos.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir  de

perindos que micien en

NIIE Tiwlo o despues de
NIIF 9 Instrumentos financicros Enero |, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clienies Enero 1. 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero |, 2016
Modificaciones a laNIC | Iniciativas de revelacidn Enero 1, 2016
Modificaciones 2 la NIC 16 yla  Clanficacion  de  los  métodos
NIC 38 aceptables de  depreciacion

amortizaciin Enero 1, 20164
Muodificaciones a la NIC 16 yla  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Maodificaciones a la NIIF 10 v Venta o Aporntacion de Bienes entre  Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conpunio

Modificaciones a la NIIF 10, Enndades de Inversion. Aplicacion  Enero |, 2016
c14=




NIIF 12 y la NIC 28 de la Excepeion de Consolidacion
Modificaciones a la NIC 27 Método de participscion en los  Enero 12016

cstados financieros separados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1,2016
2012 - 2014

Scpﬂﬂﬁﬂhuplimiﬁn:micipodnd:utumnﬂnmymm

NIIF 9 Instrumentos financicros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nucvos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
mmhrhmm“mh:hiFMMynﬂdm&mﬂnmﬁwm asi Como su
baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NITF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requenmientos de detenioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor rzonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

m fﬂw.ﬁm !‘n'mfs Ik' h ai!‘i y:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
lnstrumentos Financieros, se neconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Emwiﬁmmuu.hsmnmdndnﬂnqwumiumdmmd:un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fujos de efectivo contractuales, ¥
que tengan flujos de efectivo contractuales que son umcamente pagos de capital e miereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores.  Los instnumentos de deuda mantemidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, v que lengan Ierminos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectvo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el imponte del principal pendiente. son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden & sus valores razonables al final de los periodos combles
postenores.  Ademis, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una cleccion irmevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
ino montemida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, 1a N1IF 9 requicre que ¢l importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasive ﬁmmimqmmmhﬁbhlmrﬁumdriupdec:ﬂimddmﬁ:ﬁﬂnpuim.
wm:mmmﬂmwl.amqw.dummciminﬂndchel‘mﬁulu
cambios en ¢l riesgo de credito del pasivo en otro resuliado integral genere una asimetria
contable en ¢l resuliado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posterionmente reclasificados al resultado del
periodo.  Segun la NIC 10, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor mzonable del
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pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resuliados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida. de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere gue una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperndas v cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
¢l riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, va no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias,

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIF 9, los tipos de
tansacciones clepbles para la contabilidad de cobertura son mucho mis flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como nstrumentos de
coberturn ¥ los lipos de componentes de nesgo de pamdas no financieras elegibles para ln
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prucha de efectividad por
el principio de “relacion economica®. Ya no se requiere de una evaluacion retrospeciiva para
medir la efecuvidad de la cobertura.  También se afiadieron requenmientos de revelacion
mejorados sobre las actividades de gesuon de nesgo de una entidad.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mavo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que
deben utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de
contrates con clientes. La NIF 15 reemplazari el actual lincamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 1R Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v los
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
representa la trunsferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios.  Especificamente, la norma afade un modelo de $ pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Paso |: identificar el contrato con los chientes.

Paso 2: wdennificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de ransaccion a las obligaciones de eyecucion en el contrato.
Paso 3: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligscion.

Segun la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se sansfaga
una obligacion de e¢jecucion es decir. cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transfenido al cliente. Se han
sitadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademis, la NIIF |5 requiere amplias revelaciones.
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Modiflicaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las madificaciones a la NIIF |1 proporcionan lincamientos para determinar como contabilizar
la adquisicién de una operacion conjunta que constituva un negocio, segin la definicion de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y de otras normas (por gjemplo, NIC 12 Impuesto a las Ganancias, sobre el
reconocimiento de impuestos diferides en ¢l momento de la adguisicion y la NIC 36 Detenoro
de Activos, con respecto a la prucha de detenoro de una unidad generador de efectivo a la que
s¢ ha distribuido la plusvalis en una adquisicion de una operacion conjuma). Deben utilizarse
los mismos requisitos para la formacion de una operacion conjunta si, ¥ solo si, un negocio
existente ¢ aportado a la operacion por una de las partes que participe en dicha operacion
conjunie.

También se requiere a un operador conjunio, revelar la informacion relevante solicitada por ln
NIIF 3 v owras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manem prospectiva. para las adquisiciones de
intereses en operaciones conjuntas que ocurran al imcio de periodos anuales que comiencen a
partir del | de enero de 2016 o pestienormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre cdmo aplicar ¢ concepto de
matenialidad en la prictica. Las modificaciones a la NIC | se aplican para periodos que inicien
en o después del | de enero del 20106,

Modificaciones a la NIC 16 » NIC 38 Aclaracion de  los Métodos Aceptables de
Depreciacian ¥ Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
parn partidas de propiedad, planta v equipo basado en el ingreso.  Mientras que las
modificaciones a la NIC 3% introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base
apropina para In amomzacion de un activo mangible.  Esta presuncion solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunsiancias:

Cuando ¢l sctivo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
Cuando se pueda demostrar que un ingreso v ¢l consumo de beneficios economicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente.  En la actualidad, ¢l Grupo usa ¢l método de linea
recta para la depreciacidn v amortizacion de propiedades, planta, equipo v bienes intangibles,
respectivamente.

Modificaciones a la NIC 16 3 la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepio de planta productora y requienen
que los activos biologicos que cumplan con <sta definicion sean contabilizados como
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propiedad, planta v equipo de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto
agricols de plantas productoras se sigue contabilizando segan 1a NIC 41.

Modificaciones a la NUHF 10 v la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 v NIC Jumﬁmammmmhq&h&mmuu
contribucion  de  activos entre un inversionista ¥y sy asociada © negocio  conjunio,
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiana que no contenga un NEEOCIo, €N Una transaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen uilizando el méodo de participacion, se reconocen en ¢l
resultado de la controladora s6lo en la proporcion de la participacion de los mversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto.  De igual forma, las ganancias v pérdidas
resuliantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retemidas en alguna subsidiana
antenor {que se ha convernido en una asociada © un negocio conjunio que se contabilice segun
<l meétodo de pamicipacion) se reconocen en el resuliado de la antenor controladora solo en la
proporcion de la parncipacion de los inversiomstas no relacionados en la nueva asociada o
NEROCIO conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 s¢ aplican de manera prospectiva, para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacion de Ia
Excepeion de Consolidacion

Las modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que ls excepeion de la preparacion
de estados fimancieros consolidados esta disponible para una entidad controladora que es una
subsidiaria de una entidad de inversion, incluso s1 I entidad de inversion mide todas sus
subsidinrias a valor mronable de conformidad con la NUF 100 Adicionalmente, las
modificaciones aclaran que la exigencia de una entidad de mversion para consolidar una
subsidinria que presta servicios relacionados con las actividades de inversion anleriores s¢
aplica tmicamente a lns subsidiarias que no son entidades de inversion por si mismas.

Modificaciones a la N1C 27: Método de participacién en los estados financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se regisiren
las inversiones en subsidianns. negocios comjumios v asociades. usando el meétodo de
participacion. Amteriormente solo se permitia ¢l mélodo del costo o de acuerdo con ls norma
de instrumentos financieros. Adicionalmente. aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adicion & los estados financieros consolidados o en adicion & los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidianas pero que tiene inversiones en
asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usandoe ¢l método
de participacion.

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012 - 2014
Las mejoras amamles a las NIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que

s¢ encuentran resumidas a continuacion:
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Las modificaciones a la NIIF § aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos ) de mantenido para la venta 8 mantenido para su distibucion a los propietanios
(0 viceversa), tal cambio s¢ considera como una continuacion del plan original de la
disposicion v por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF §
en relacidn con ¢l cambio de plan de venta. Las enmiendss también aclaran las guins
aplicables cuando se mterrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio comresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

+  Las modificactones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporatives de alia calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundided de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profunde de tales bonos corporativos de alta calidad. se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de repone.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consohdados) en conformidad con NIIF
FYMES requiere que la Admimsiracon realice cienas estimaciones v establezca algunos supuesios
inherentcs a la actividad economica de la entidad, con ¢l proposito de determunar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados financieros (no consolidados). En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos cstuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus efectos
finales.

A1 Deteriore de actives - A la fecha de ciemre de cada periode, ¢ en aguella fecha que se considere
necesanio, s¢ analiza ef valor de los activos para determinar si existe algin indicio de gue dichis
activos hubieran sufnido una péndida por deteniore.  En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active.  Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, s¢ estima la
recuperabilidad de la umidad generadora de efectivo a la que pertencce ¢ activo,

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera
tenido de no haberse reconocido la perdida por detenoro

1.2 Estimacidn de vidas iitiles de propiedades y equipe - La estimacion de las vidas uniles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.




4.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo v bancos es como sigue:

Bancos (1)
Caja
Total

.. Diciembre 31....

2013

2014

ien LS. dolares)

130,013
4,109
134,022

77,052

_3.063
52117

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar s como sigue:

Clientes

Clientes

Companias relscionadas
Consorcio Tocachi = Malchingui
Caminos v Asfaltos
Eqmag

“onsorcio Calderon

Consorcio CyR
Consorcio PyS
Consorcio Toachi
Consorcio Vial Tena
Consorcio Zamiora

Subtotal

Otras cuentas por gobrar:
Anticipos
Empleados
ras cuentas por cobrar

Total

... Diciembre 31....
2015 2014
len ULS. dilares)
45543 913,776
167,827
33622 43,622
27945 28467
31,500
20,261
21335
3,997
32106
403,719
S45.5K5 1.183.602
357 675 195,178
17.89] 5. 761
2437 2417
969,13| L357,068

La concentracion del nesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga ¢

independiente.



7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventanos ¢s como sigue:

Asfalio

Piedr

Arena

Valvorerm
Emulsion catidnica
Dhesel

Megabond
Subbase 3

Total

... [Miciembre 31....
2015 2014
{en U.S. délares)

145,084 118,345
R,06% 10,225
8,063
2369
4.586

63_845
15451 —
233,348 143,588

Durante los afios 2015 v 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de LSS |

millém y USS2.6 millones respectivamente.

PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de planta v equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Maquinaria ¥ equipo
Planta de asfalto
Vehiculos

Muebles v enseres
Equipos de oficina
Equipo de computacion
Oiros

(ntras propredades planta y equipo
Total

.. Diciembre 31 ..

2015 2014
{en LS. ddolares)
193] 708 1,778,044
(335,185) 132753)
L396.524 LA3L410
883,938 9KB. 772
250573 206,655
123,551 142,408
11,009 12,518
B 02 h.405
6256 4.536
C 116
103,736

1,396,524 1451410



lHHu

(SH1"SES) (59 (Za600 {Tel™ D)
0rL
{168 80T) i (eLe's) (510}
(RSN s (2oL (I9kd)
ssull o Ty o
(08't91 ) i gee'e) 1eL)
(oRL'ELl) (ge) L0 t)
ol TEe T 9000 SOl [|T<afl | 5%
s L)
1] LEL'EON £60's TLST
FFeRLlT T SOl ity rd | 1890
(oFL el o -
Trate RSLT 189y
1s0'S81°1 sl 10+'6

__-Hgi__ .mr—.- E- -

moy  sddmba A &0
sapupandogd (BT (T TR

ST

ap sodibzp  ap sodinby

tohs 1)
(6957)

(601 )
(0901

LR

G801

RTRTITE]
£ sapganpy

(37101 BFETIN (SFOeD
kL
ey [ GIrTm
(ORS00 (WOTFD LD
s ot
(THr'0s)  ITRO'LE)  (TSTTL)
(los'o9)  (T80'ce)  (E10H)
LOLFRE RIRGLE 06L°0ETT
(D0G"2)
0T6'tY 'L
oRL ST SI80LE SRR
_mwﬂ:__ :__.._nm___
8TI'SC SL'nNS
ol 1 SIS0LE  SY6LES

WA e DS A
apwumyg  euEmbe gy

STOT [PP 2P ap | £ (i opjis

SOALOU AP IUAA 1] 3 QI
upawtaaudap sod openy
FIOT 9P SAQUIINP ap | ¥ sopey

SUATENE 30 WIUAN 0] LY LTI LY

upeaepaasdap ol oy
10T 19P 2quiidip ap (£ |0 soples

SLOT PP SEp AP [ | %OplRS

ansaus Jod eleg
sEIdwes

FLOT [P AGUIDIP Op | [0 SO ES

UTTEYY
sauorinbpy
£10T (9P AMQUDIP M | £ | SOpUG

aFay

andis onuod wosan odinba £ epuepd “sapepaidosd ap sopausoi so|




PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2014
{en LS. ddlares)
No garantizados - al costo amartizado
Prestamos corto plazo (1) 6,589
Préstamos Largo plazo (2) 922,973 483,398
Total 929.561 483,394

{1) Corresponde a sobremro hancano otorgado por €l Banco PRODUBANCO.

{2) Corresponde a créditos entregados por los accionistas que generan una tasa de interés del 12%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Dwciembre 31....
2015 2014
jen U.S. dalares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 163,947 747,233
Proveedores del exienor 157279 _2Ti044
Tixtal 321,226 L2177
Clasificaciin.

Comente 163,947 747,233
No corriente 157279 273,944
Total 321,226 021,177




10. ANTICIPO DE CLIENTES

Un resumen de los anticipos de clientes es como sigue:

Consorcio Cumbaya
Empresa Piblica Metropolitana de Movilidad v Obras Publicas
Moscoso Montafio William

Condo Segundo

Cepeda German

Consorcio Ibarra Condo

Consorcio Vial el Tena

Consorcio Jamora

Ibarra Luz

Varea Pablo Arg.

Chiros

Total
Clasificacton;

Cormente
No comente

Total

11. IMPUESTOS

... Diciembre 31,...
2015 2014
fen LIS, dolares)

91,011

16,624 41,174

15,000
00
36,835
100,000
118,566
33,714
10,000

23836

316,239 171,041

299,616 129 867

16624 174

316,240 171041

1.1 Actives y pasivos del afio corviente - Un resumen de sctivos v pasivos por impuestos cormentes

€5 COMo SIgUE:

Activos por impiesto corricnie:

Crédito tributario del TVA

Retenciones del [VA a favor

Crédito tributanio del Impuesio a la Renta

Total
Pasivos por impuvsios corrientes.
IVA por pagar v retenciones

Retenciones en la Fuente del Impuesio a la Renta
Impuesto a la renta por pagar

Total

... Diciembre 31....
2015 2014
jen LS. dilares)

150,377

45,173 49 68K
43,123 200,065
3,167 13,920
12,080 R.626
277 _ 384
15,624 26,370

<24



11.2 Conciliacidn tributaria - contable del impueste a la remta corviente - Una reconciliscion entre
la utilidad segin estados financieros (no consolidados) v el gasto por impuesto a la renta
corriente, €5 como sigue:

2015 2014
{en LS, dolares)
Unlidad segun estados financicros (no consohdados |
antes de impuesio a la renta 133,395 237,765
Gastos no deducibles 335,853 26,97\
Utilidad gravable 189,248 294,736
Impuesto a la renta causado v cargado a resultados (1) 41035 _H4.842

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesio a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucian v del 12% sobre las utilidades sujetas
A capitalizacidn.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias ¥ son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015,

11.3 Movimiento de la provisién de impuesto a la rventa - Los movimienios de la provision de
impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014
{en LS. dolares)
Saldos al commenzo del afo (3.824) (K491}
Provision del mfio T2hl6 4,347
Pagos efectuados (69.170) (32.032)
Saldos al fin del afo i A8
Pugos efectuados - Incluve el anticipo de impuesio a lo renta. retenciones en la fuente v saldo

inicial del impuesto.
11.4 Saldos del impuesto diferide
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos dileridos fueron come sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del oo

oo len LLS, dolares) ...
Adio 2015

Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provision de jubilacion patronal v 1ol L0D63 2641 1706




Ado 2014
Activas por impuestos diferidos en relacion a:
Prowision de jubilacién patronal v total Y] 495 LO6S

1.5 Impuesto a la renta reconocide en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados financieros (no consolidados) v el gasto por impuesto 2 la renta es como sigue:

2015 2014
fen U.S, dolares)

Unilidad segitn estados financieros (no consolidados)

antes de impuesto a la renta 133,395 237,765
Gasto de impuesto a la renta 29,347 52,308
Gasivs no deducibles 12288 12334
Impuesto a la renta cargado a resultados 41635 64,842
Tasa de efectiva de impuesios 21t 28%

1.6 Aspecios tributarios

Codige Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l
Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercie ¢ Inversiones, ¢l misme que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

« La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la remta para sociedades, asi tencmos:
22% a partir del ado 2014,

1l T “Iscad - Con fecha 29
dutlm'mhrtdd Hllﬁmmwhmwkm“mlhhﬂmyhﬁmh
del Froude Frscal la mistna gue mcluye entre otros aspectos inbutanos los siguienics:

. Deducibilidad de Gastos

Se climinan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributano Interno
para la chiminacon de los créditos mcobrables v se establece que las mismas s
deternunaran via Reglamemo.

Se¢ permute ¢l reconocimiento de activos v pasivos por impuestos difendos, determinando
gue ¢l Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas inbutanas prevaleceran
sobre las contables v financieras.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compadia no dispone del estudio de precios de transferencia de las ransacciones efectuadas con
partes relacionadas locales commesponidienie al afio 2015, requendo por disposiciones legales vigentes,
en razon de que el plazo para su presentacion ante las autonidades tributanas, vence en ¢l mes de junio

-2«



del afo 2015 Dicho estwdio constituye una base para deternunar 51 las operaciones con parnes
relacionadas han sido cfectuadas a precios mazomables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados Gnancieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion v la Administracion de la Compailia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios mzonables que se aproximan a valores de plena competencia.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31....
2014
ten LS. diflares)
Participaciom a trabajadores 25630 41,800
Beneficios sociales 33,253 28414
Yol 58392 20223
14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
.- Diiciembre 31,...
2013 2014
{en LS. ddlares)
Jubilacion patronal 14243 4,831
Bonificacion por desahucio 6,379 9,338
Total 20,622 14,169

14.1 Jubilacivn putrenal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte atos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o imermumpicls,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicin de afilindos al Instituto Ecuatonano de Segunidad Social.

Los movimienios en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2014
fen de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 4,831 2,591
Costo de los servicios del periodo cormente 4239 2,699
Costo por intereses neto 581 1t
Reversion de provision 4,592 _625)

Saldos al fin del afio 14243 4831



14.2  Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los

casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiis entregard ¢l 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
COMmo sigue:

2015 2014
{en LS. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 9,338 8,536
Costo de los servicios del perfodo comente 1.206 28312
Costo por imtereses 128 400
Pagos (2429)
Ligmdaciones anticipadas 2.940

Ajustes a la provision (Zadd)

Saldos al fin del afio 6,379 9338

Los cdleulos asctuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos v los
costos del servicio actual v el cosio del servicio anterior fueron calculados wilizando el método
de la unidad de crédite proseciada.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la firmula del plan, de 1al suerte
gue s¢ atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aio de servicio, considerando el uso de
hipitesis actuariales para caleular e valor presente de dichos beneficios.  Estas hipitesis
reflejan ¢l valor de dinero a traves del tiempo, el mcremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.

15. PATRIMONIO

151

152

153

Capital Social - El capital social amonzado consiste de 1.000 participaciones de LSS T.00 valor
nominal unitario, los cuales otorgan un voto por participacion v un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Lev de Compaiiias requicre que por lo menos el 5% de la wilidsd anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l saldo de las ganancias de
ejercicios anteriores esta a disposicion de los accionistas v puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos v ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, elc.

izl_t



16. INGRESOS

Cormresponde a la venta de asfalto y prestacion de servicios relacionados.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos v operativos reporntados en los estados financieros
ino consolidados ) es como sigue:

2013 2014
fen U.S. dolares)
Costo de ventas 1,956,270 4,084,612
Gastos de admimstracion 2,IK7,086 2,604,268
(nros gasios 61526 68,100
Total 4,204,552 0,756,950
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2013 2014
fen US. dolares)

Costos de matenales 1.575.744 1,607 45)
Gasto por beneficios a empleados 561,759 651,048
Gasto de transporte 615,692 300,053
Gasto de amendo v alquiler 327.226 $65,000
Costos de servicios 180,526 477,161
Gasto de mantenimienio 160,315 306,060
Giasto por depreciaciones 208,390 164,800
Honoranos ¥ servicios 100, vio5h 132,592
Gastos por interds 107,771 .01
Utiles de oficina v limpicza 15,759 38,161
Impuestos 35265 27188
Segundad y vigilancia 39,148 31033
Servicios basicos 17.386 12,726
Otros 39,204 39,583
Total 4,204,584 6,136,980

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

181 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2015 v 2014, la Compadiia realizo las
siguienies transacciones comerciales con sus partes relscionadas:

Venia de bienes

.30,
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2015 2014

.. len LS. ddlares) ...
Consorcio Eqmag aL3 1.217.909
Jorge Iharra 563,894
Consorcio Cumbaya 552817
Consorcio Malchingui 439,900
William Moscoso 169,660
Consoreio Eloy 46,502
Consorcio Caminos v Asfalios 33622 _41.580
Consorcio Alfaro =
Consorcio Calderon 31500
Consorcio CyR 20261
Consorcio PyS 20325
Consorcio Toachi 1,997
Consorcio Vial Tena 3216
Consorcio Lamorn 403,719

Los saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa

Los saldos pendientes no estan garntizados y s¢ liguidarin en efectivo. No se han olorgade ni

recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual i en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por panes relacionadas.

Préstamos - Durante los anos 2015 y 2014, la Compania recibié los siguientes présiamos de
sus partes relacionadas:

2015 2014
{en LS. ddlares)
Preéstamoy
Guillermo Moscoso 120.000 331N
William Moscose 223,980 132327




Fdgar Moscoso 133570 12.000

Jorge Ibarra 105,450 15000
Moscoso Sandra 30,000

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dicvembre del 2015 v la fecha de emision de los estados finmncieros (no consolidados )
tabnl 24 del 2016} no se produjeron eventos que en opimin de la Admmmistracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros (no consolidado) adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los estados financicros (no consolidados ) por el afo terminado ¢ 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaitia en abril 24 del 2016 v seran presentados a los Socios para
su aprobacion.  En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros (no consohidado)
serin aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones

|



